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Οι συνημμένες οικονομικές καταστάσεις εγκρίθηκαν από το Διοικητικό Συμβούλιο της MARFIN 
INVESTMENT GROUP Α.Ε. ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ την 26 Μαρτίου 2008 και έχουν αναρτηθεί στο 
διαδίκτυο στη διεύθυνση www.marfingroup.gr. Επισημαίνεται ότι τα δημοσιοποιηθέντα στον τύπο 
συνοπτικά οικονομικά στοιχεία στοχεύουν στο να παράσχουν στον αναγνώστη ορισμένα γενικά 
οικονομικά στοιχεία αλλά δεν παρέχουν την ολοκληρωμένη εικόνα της χρηματοοικονομικής θέσης 
και των αποτελεσμάτων της Εταιρείας και του Ομίλου, σύμφωνα με τα Διεθνή Πρότυπα 
Χρηματοοικονομικής Πληροφόρησης. 
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Συντομογραφίες 
Όπως χρησιμοποιούνται στις Οικονομικές Καταστάσεις εκτός και αν αναφέρεται διαφορετικά: 
 

“ATTICA ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ”  αναφέρεται στην ATTICA A.E. ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ 
   
“BLUE STAR”  αναφέρεται στην BLUE STAR NAYTILIAKH A.E.  
   
“BVI”  αναφέρεται στα BRITISH VIRGIN ISLANDS 
   
“DUBAI FINANC IAL”  αναφέρεται στην DUBAI FINANC IAL LLC 
   
“DUBAI GROUP”  αναφέρεται στην DUBAI GROUP LIMITED 
   
“EUROLINE”  αναφέρεται στην EUROLINE A.E.E.X.  
   
“GIT”  αναφέρεται στην GREEK INFORMATION TECHNOLOGY A.E. 
   
“ INTERINVEST”  αναφέρεται στην INTERINVEST A.E.E.X. 
   
“MARFIN BANK”  αναφέρεται στην MARFIN BANK A.T.E. 
   
“MARFIN CAPITAL”  αναφέρεται στην MARFIN CAPITAL S.A. 
   
“MARFIN CYPRUS”  αναφέρεται στην MARFIN SECURITIES CYPRUS LTD. 
   
“MARFIN GAM”  αναφέρεται στην MARFIN GLOBAL ASSET MANAGEMENT Α.Ε.Π.Ε.Υ. 
   
“MIG LEISURE”   αναφέρεται στην MIG LEISURE LTD. 
   
“MIG REAL ESTATE”  αναφέρεται στην MIG REAL ESTATE A.E. 
   
“MIG REAL ESTATE BULGAR IA”  αναφέρεται στην MIG REAL ESTATE (BULGAR IA) B.V. 
   
“MIG REAL ESTATE SERBIA”  αναφέρεται στην MIG REAL ESTATE (SERBIA) B.V. 
   
“MIG SHIPPING”  αναφέρεται στην MIG SHIPPING S.A. 
   
“MPB”  αναφέρεται στην MARFIN POPULAR BANK PUBLIC COMPANY LIMITED 
   
“RKB”  αναφέρεται στην JSC ROBNE KUCE BEOGRAD 
   
“SBM”  αναφέρεται στην AS SBM PANK 
   
“TAU 1”  αναφέρεται στην “TAU 1” BEOGRAD d.o.o. 
   
“T.R.E.S.”  αναφέρεται στα Total Return Equity Swaps 
   
“VERANO”  αναφέρεται στην VERANO MOTORS d.o.o. 
   
“VIVARTIA”  αναφέρεται στην VIVARTIA A.B.E.E. 
   

“ATTIKA AKIΝHTA” 
 αναφέρεται  στην ATTIKA AKINHTA ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΔΙΑΧΕΙΡΙΣΕΩΣ ΚΑΙ 

ΕΚΜΕΤΑΛΛΕΥΣΕΩΣ ΑΚΙΝΗΤΩΝ – ΤΕΧΝΙΚΗ –  ΚΑΤΑΣΚΕΥΑΣΤΙΚΗ – 
ΕΜΠΟΡΙΚΗ –  ΤΟΥΡΙΣΤΙΚΗ –  ΑΓΡΟΤΙΚΗ – ΛΑΤΟΜΙΚΗ 

   
“Α.Φ.”  αναφέρεται στην Αναβαλλόμενη Φορολογία 
   
“ΔπΠ”  αναφέρεται στο Διαθέσιμο προς Πώληση 
   
“E.E.”  αναφέρεται στην ΕΥΡΩΠΑΙΚΗ ΕΝΩΣΗ 
   
“EK”  αναφέρεται στην ΕΠΙΤΡΟΠΗ ΚΕΦΑΛΑΙΑΓΟΡΑΣ 
   
“ΕΠΑΚ”  αναφέρεται στην ΕΠΙΤΡΟΠΗ ΠΡΟΣΤΑΣΙΑΣ ΑΝΤΑΓΩΝΙΣΜΟΥ ΤΗΣ  ΚΥΠΡΟΥ 
   
“EΠΤΕ”  αναφέρεται στην ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΕΛΛΑΔΟΣ  Α.Ε. 
   
“Εταιρεία”, ”Όμιλος”, ”MIG”  αναφέρεται στην MARFIN INVESTMENT GROUP A.E. ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ 
   
“KAX”  αναφέρεται στην Κατάσταση Αποτελεσμάτων Χρήσης 
   

“KETA”  αναφέρεται στην ΚΥΠΡΙΑΚΗ ΔΗΜΟΣΙΑ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΤΟΥΡΙΣΤΙΚΗΣ ΑΝΑΠΤΥΞΕΩΣ 
ΛΤΔ. 
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“ΟΙΣ”  αναφέρεται στον ΟΡΓΑΝΙΣΜΟ ΙΔΙΩΤΙΚΟΠΟΙΗΣΕΩΝ ΤΗΣ ΣΕΡΒΙΑΣ  
   
“OTE”  αναφέρεται στην ΟΡΓΑΝΙΣΜΟΣ ΤΗΛΕΠΙΚΟΙΝΩΝΙΩΝ ΕΛΛΑΔΟΣ Α.Ε.  
   
“X.A.”  αναφέρεται στο ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΟ ΑΘΗΝΩΝ 
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ΕΚΘΕΣΗ ΔΙΑΧΕΙΡΙΣΗΣ ΔΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ 
ΕΤΗΣΙΑ ΕΚΘΕΣΗ ΚΑΤΑ ΤΗΝ 31Η  ΔΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2007 

 

 
Το Διοικητικό Συμβούλιο και ο Πρόεδρος του  Marfin Investment Group S.A., παρουσιάζουν 
με την παρούσα έκθεση τις ελεγμένες  οικονομικές καταστάσεις της Μητρικής εταιρείας και 

του Ομίλου για το φορολογικό έτος 2007. 
 
1. ΕΙΣΑΓΩΓΗ 
Η MIG είναι η μεγαλύτερη εταιρεία συμμετοχών με έδρα την Ελλάδα.  Έχει ιδρυθεί με βάση το 
ισχύον ελληνικό δίκαιο, οι μετοχές της είναι εισηγμένες στο Ελληνικό Χρηματιστήριο και  
συμμετέχουν στους δείκτες FTSEI, ΔΧΥ, FTSEA and FTSE.   

 

Πρωταρχικός σκοπός της MIG είναι η μακροπρόθεσμη μεγιστοποίηση του κεφαλαίου των μετόχων 
της και η κατανομή ενός ικανοποιητικού μερίσματος σε ετήσια βάση.  Όραμα της εταιρείας 
αποτελεί η κατάκτηση της ηγετικής θέσης στην περιοχή της Νοτιοανατολικής Ευρώπης ως εταιρεία 
συμμετοχών. 

 

Η MIG δραστηριοποιείται στους τομείς Τροφίμων και Ποτών, Υγείας, Ακινήτων, Δραστηριοτήτων 
Αναψυχής , Τουρισμού, Ναυτιλίας, Πληροφοριακών Συστημάτων, Τηλεπικοινωνιών , Τραπεζικού 
κλάδου και Λιανικής.  Μέσο των εταιριών που κατέχει στο χαρτοφυλάκιο της είναι παρόν σε 
περισσότερες από 40 χώρες. 

 

Την 12η Ιουλίου 2007 ολοκληρώθηκε η αύξηση μετοχικού κεφαλαίου της εταιρείας, με δημόσια 
προσφορά, ύψους 5,19 δις με την έκδοση 774.660.278  μετοχών για τη χρηματοδότηση νέων 
εξαγορών στην περιοχή της Νοτιοανατολικής Ευρώπης στην οποία και έχει εστιάσει την  προσοχή 
της.  Κατά συνέπεια τα ίδια κεφάλαια αποτέλεσαν την βασική χρηματοοικονομική επενδυτική πηγή 
ενώ το ποσοστό δανεισμού κρατήθηκε σε εξαιρετικά χαμηλά επίπεδα.   
 

2. ΜΕΤΟΧΙΚΟ ΚΕΦΑΛΑΙΟ 
Την 29/03/2007, η Τακτική Γενική Συνέλευση των Μετόχων έλαβε αποφάσεις για τα εξής θέματα :  

 

Την αύξηση του μετοχικού κεφαλαίου της Εταιρείας κατά ποσόν ύψους € 197.538 χιλ. με 
κεφαλαιοποίηση έκδοσης μετοχών υπέρ το άρτιο με την ονομαστική τιμή της μετοχής από  € 7,89 
σε € 11,46 ανά  μετοχή.  

 

Την μείωση του μετοχικού κεφαλαίου της Εταιρείας κατά ποσόν € 604.235 χιλ. και επιστροφή 
μετοχικού κεφαλαίου ύψους € 10,92 ανά μετοχή στους μετόχους της Εταιρείας σε μετρητά.  Η 
μείωση του μετοχικού κεφαλαίου υλοποιήθηκε με αντίστοιχη μείωση της ονομαστικής αξίας της 
μετοχής από τα  € 11,46 στα € 0,54. 
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Την αύξηση του μετοχικού κεφαλαίου της Εταιρείας ύψους € 5.190.224 χιλ. με την έκδοση  
774.660.278 νέων κοινών ονομαστικών μετοχών (14 νέες μετοχές για κάθε παλαιά μετοχή) με 
ονομαστική αξία για κάθε μετοχή τα € 0,54 και  τιμή έκδοσης τα € 6,70. Κατόπιν των ανωτέρω 
αναφερόμενων διαδικασιών, το μετοχικό κεφάλαιο της Εταιρείας αυξήθηκε κατά € 418.315 χιλ. και 
το αποθεματικό από έκδοση μετοχών υπέρ το άρτιο κατά € 4.771.907 .χιλ. 

 

Μετά την ολοκλήρωση της αύξησης του μετοχικού κεφαλαίου των € 5,2 δις, ήτοι την  12/07/2007, 
η συμμετοχή της MPB (Marfin Popular Bank) στη MIG μειώθηκε από το 96,88% στο 6,45%, ενώ η 
συμμετοχή της DUBAI GROUP LIMITED, η οποία προγενέστερα δεν κατείχε μετοχές της 
Εταιρείας ανερχόταν στο 9,07%. 

 

3. ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΗ ΔΡΑΣΤΗΡΙΟΤΗΤΑ 
Κατά την διάρκεια των τελευταίων ετών, η Εταιρεία πραγματοποίησε σειρά επενδύσεων και 
εξαγορών, διαδικασίες στις οποίες εμπλέκονταν Ελληνικά και Κυπριακά χρηματοοικονομικά 
ιδρύματα και οι οποίες κορυφώθηκαν με την Marfin Popular Bank να καταλαμβάνει θέση μεταξύ 
των μεγαλυτέρων τραπεζικών ομίλων λιανικής τραπεζικής στην Ελλάδα και στην Κύπρο.  Στην 
διάρκεια του τελευταίου τρίμηνο του 2006 και το πρώτο  

 

ήμισυ του 2007, η MIG αποκόμισε καθαρά κέρδη 268 εκατομμυρίων από την πώληση των 
επενδύσεων της στον τραπεζικό τομέα. 

 

Μετά την αύξηση του μετοχικού κεφαλαίου η οποία έλαβε χώρα τον Ιούλιο του 2007, η  MIG 
πραγματοποίησε κατά το δεύτερο ήμισυ  του έτους μια σειρά σημαντικών επενδύσεων στην περιοχή 
της Νοτιοανατολικής Ευρώπης, κατά κύριο λόγο στους τομείς των Τροφίμων και Ποτών, της 
Ναυτιλίας, των Τηλεπικοινωνιών των Δραστηριοτήτων Αναψυχής και των Ακινήτων.  Ταυτόχρονα, 
εταιρείες οι οποίες ανήκουν στο χαρτοφυλάκιο της MIG, όπως η ΥΓΕΙΑ Α.Ε. και η Singular Logic, 
συνέχισαν την αναπτυξιακή τους πορεία τόσο σε επιχειρηματικό επίπεδο, όσο και σε επίπεδο 
χρηματοοικονομικό. 

 

3.1 ΣΤΡΑΤΗΓΙΚΕΣ ΕΠΕΝΔΥΣΕΙΣ 

VIVARTIA Α.Β.Ε.Ε. - ΕΠΙΧΕΙΡΗΜΑΤΙΚΟΣ ΤΟΜΕΑΣ ΤΡΟΦΙΜΩΝ ΚΑΙ ΠΟΤΩΝ 

Η Vivartia κατέχει ηγετική θέση στην αγορά των τροφίμων στην Ελλάδα και είναι μια από τις 
μεγαλύτερες εταιρείες της Ευρώπης.  Τα εμπορικά σήματα από τα προϊόντα της αναγνωρίζονται 
από εκατομμύρια ανθρώπων, φθάνουν σε καταναλωτές από  30 χώρες ενώ επεκτείνουν συνεχώς την 
παρουσία τους στον παγκόσμιο χάρτη.  2.5 δισεκατομμύρια προϊόντα Vivartia καταναλώνονται ανά 
έτος φθάνοντας σε μια περιφερειακή αγορά 1 δισεκατομμυρίου ανθρώπων.  Μόνο στην Ελλάδα, 9 
στα δέκα νοικοκυριά καταναλώνουν προϊόντα  της Vivartia, ενώ τα εμπορικά της σήματα 
αναγνωρίζονται από το 99% των καταναλωτών.  Τη στιγμή κατά την οποία η Vivartia συνεχίζει να 
καινοτομεί στην ελληνική αγορά, έχει παράλληλα υπερβεί τα στενά όρια των εθνικών συνόρων, 
επιδεικνύοντας μια δυναμική επιχειρηματική εξωστρέφεια που χαρακτηρίζει το Ελληνικό επιχειρείν 
σε διεθνές επίπεδο, ενώ ταυτόχρονα συνεισφέρει σημαντικά στην ανάπτυξη της ελληνικής 
οικονομίας.  

Η εταιρεία ιδρύθηκε τον Σεπτέμβριο του 2006, μετά την απορρόφηση από την ΔΕΛΤΑ Συμμετοχών 
της ΔΕΛΤΑ Γαλακτοκομική Α.Ε., της Chipita Α.Ε., της Goody's Α.Ε. και της Εταιρείας 
Κατεψυγμένων Τροφών Μπάρμπα Στάθης Α.Ε. , όλες αξιόπιστες εταιρείες με μακρά και σταθερή 
διαχρονική και κληρονομική διαχείριση και λειτουργία.  Η  Vivartia αποτελείται πλέον από 
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τέσσερα λειτουργικά τμήματα : Γαλακτοκομίας και Ποτών, Αρτοποιίας και Ζαχαροπλαστικής, 
Υπηρεσίες τομέα τροφίμων και Αναψυχής και  Κατεψυγμένων Τροφίμων.  

Μεταξύ των πιο αναγνωρίσιμων εμπορικών σημάτων του Ομίλου της Vivartia είναι και τα εξής: 
Δέλτα, Complet, Milko, Goody’s, 7-Day, Bake Rolls, Flocafé, Μπάρμπα Στάθης, Χρυσή Ζύμη, 
Life.   

Την 6η Μαρτίου 2008, η  Vivartia ανήγγειλε την εξαγορά του 100% της Nonni’s Food Company, 
εταιρείας εξειδικευμένης στην παραγωγή snacks με έδρα τις ΗΠΑ.  Την επόμενη ημέρα του ιδίου 
μηνός, η Vivartia ανήγγειλε την ίδρυση μιας νέας εταιρείας, της Alkmini Catering Holdings με τον 
κ. Λαυρέντιο Φρέρη, τον μέτοχο πλειοψηφίας της εταιρείας Everest Α.Ε. 

Το 2007, οι καθαρές πωλήσεις της Vivartia ανήλθαν στα € 1.118,7 εκ., μια αύξηση της τάξης του 
15,1% σε σύγκριση με το 2006.  Τα ενοποιημένα κέρδη προ φόρων, χρηματοδοτικών και 
επενδυτικών αποτελεσμάτων και αποσβέσεων (EBITDA) ανέρχονταν σε  € 126,6 εκ. και το 
περιθώριο EBITDA  στο 11,3%  

Κατά την 31/12/2007 η MIG  ήλεγχε το 86,37%  της  Vivartia.  Το συνολικό τίμημα το οποίο 
κατεβλήθη ήταν € 1,753 εκ. . H Vivartia, ενοποιείται στα οικονομικά στοιχεία της MIG από την 
20/07/2007.  H καθαρή εισφορά της εταιρείας στο ενοποιημένο καθαρό αποτέλεσμα της MIG 
ανήλθε στα € 13,5 εκατομμύρια. 

Η Vivartia είναι  εισηγμένη στο Χρηματιστήριο Αθηνών. Συμπληρωματικές πληροφορίες για την 
εταιρεία  Vivartia υπάρχουν διαθέσιμες στον δικτυακό τόπο της : www.vivartia.com 

 

ATTICA  ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ – ΝΑΥΤΙΛΙΑ 
Η Attica Συμμετοχών είναι εταιρεία συμμετοχών  η οποία ειδικεύεται  στους τομείς της ναυτιλίας 
υψηλού επιπέδου, μεταφορών και  αναψυχής.  Η εταιρεία, εισηγμένη στο Χρηματιστήριο Αθηνών, 
είναι η μητρική εταιρεία του στόλου της Superfast Ferries (100% ιδιόκτητη) και του στόλου της 
Blue Star Ferries (ιδιόκτητη κατά το 48,8%, επίσης εισηγμένη στο χρηματιστήριο Αθηνών).  Μέσω 
των δυο θυγατρικών της η Attica  Συμμετοχών έχει στην κατοχή της και  διαχειρίζεται σύγχρονα, 
ταχύτατα επιβατηγά – οχηματαγωγά πλοία υψηλής κλάσης τα οποία παρέχουν υπηρεσίες 
μεταφορών για επιβάτες, ιδιωτικά επιβατικά οχήματα και φορτία στην Αδριατική θάλασσα , στη 
Βόρεια θάλασσα, καθώς και σε μείζονες προορισμούς της Ελληνικής εσωτερικής αγοράς (νησιά 
των Κυκλάδων και της Δωδεκανήσου).  

Οι καθαρές πωλήσεις της Attica Συμμετοχών ανήλθαν το 2007 στα € 316,3 εκ, σημειώνοντας 
αύξηση της τάξης του 2,5 % σε σύγκριση με το 2006.  Τα ενοποιημένα κέρδη προ φόρων, 
χρηματοδοτικών και επενδυτικών αποτελεσμάτων και αποσβέσεων (EBITDA) ανέρχονταν σε € 69,6 
εκ. και το περιθώριο EBITDA  σε 22%.  Τα καθαρά κέρδη ανά μετοχή ανήλθαν στο € 0,5, 
συγκρινόμενα με το € 0,2 το 2006.  

Κατά την  31/12/07, η  MIG ήλεγχε το 58,99 % της Attica Συμμετοχών και  το 31,54% (2.76% 
άμεσα, 28.78% έμμεσα) της Blue Star Ferries.  Τα αντίστοιχα ποσοστά στις 24/03/2008 και μετά 
την ολοκλήρωση της δημόσιας πρόταση στις 03/01/2008 διαμορφώθηκαν σε 89,29% για την Attica 
Συμμετοχών (7,61% άμεσα και 81,67% έμμεσα) και σε 79,42% για την Blue Star (3,28% άμεσα και 
76,15% έμμεσα).  Το συνολικό τίμημα το οποίο καταβλήθηκε ήταν € 348 εκ.  Η Attica Συμμετοχών 
ενοποιείται στους λογαριασμούς του Ομίλου της ΜIG από την 03/10/07.  Η καθαρή εισφορά της 
εταιρείας στο στα ενοποιημένα καθαρά αποτελέσματα της MIG για το έτος 2007 ανήλθαν στα € -6 
εκατομμύρια. 

Συμπληρωματικές πληροφορίες για την εταιρεία  Attica Συμμετοχών υπάρχουν διαθέσιμες στον 
δικτυακό τόπο της  : www. attica-group.com 
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ΞΕΝΟΔΟΧΕΙΟ HILTON ΚΥΠΡΟΥ – ΤΟΜΕΑΣ ΦΙΛΟΞΕΝΙΑΣ ΚΑΙ ΑΝΑΨΥΧΗΣ 
Την 29η Μαΐου 2007, η εταιρεία MIG Leisure Ltd, επενδυτική εταιρεία ειδικού σκοπού 
εξαγορασμένη σε ποσοστό 65% από την Εταιρεία συνήψε συμφωνία για την εξαγορά ποσοστού 
64,3% της Cyprus Tourism Development Public Company Ltd (CTD), κατόχου κα διαχειριστή του 
ξενοδοχείου Hilton στην Λευκωσία της Κύπρου.  

Οι καθαρές πωλήσεις του ξενοδοχείου Hilton Κύπρου ανήλθαν το 2007 σε € 14,8 εκ, σημειώνοντας 
αύξηση κατά 9,6% σε σύγκριση με το 2006.  Το EBITDA ανερχόταν σε € 4,9 εκ και το περιθώριο 
EBITDA στο 32,9%.  Τα καθαρά κέρδη ανά μετοχή ήταν € 1,0 σε σύγκριση με το €0,9 του 2006.  

Το συνολικό τίμημα το οποίο πληρώθηκε ήταν € 58,2 εκ.  Το Hilton Leisure ενοποιείται στα 
οικονομικά στοιχεία του Ομίλου της MIG’s από την 13/08/07 και  η συνεισφορά στα καθαρά 
αποτελέσματα της MIG είναι 0,5 εκατομμύρια. 

 

ΟΡΓΑΝΙΣΜΟΣ ΤΗΛΕΠΙΚΟΙΝΩΝΙΩΝ ΕΛΛΑΔΟΣ – ΤΟΜΕΑΣ ΤΗΛΕΠΙΚΟΙΝΩΝΙΩΝ 

Ο Οργανισμός Τηλεπικοινωνιών Ελλάδος είναι ο επίσημος φορέας παροχής τηλεπικοινωνιακών 
υπηρεσιών στην Ελλάδα, και από κοινού με τις θυγατρικές του εταιρείες κατέχει ηγετική θέση σε 
εθνικό επίπεδο παρέχοντας τις υπηρεσίες του στους καταναλωτές, σε ελληνικές και ξένες εταιρείες 
και στον δημόσιο τομέα.  Παράλληλα με την  σταθερή και  κινητή τηλεφωνία, κατά την τελευταία 
δεκαετία ο ΟΤΕ έχει επεκταθεί στην Νοτιοανατολική Ευρώπη αποκτώντας σημαντικά μερίδια 
αγοράς από ξένους παρόχους τηλεπικοινωνιακών υπηρεσιών στην Ρουμανία και στη Σερβία.  Ο 
OTE δραστηριοποιείται επίσης στην Βουλγαρία, την F.Y.R.O.M. και στην Αλβανία στον τομέα της 
κινητής τηλεφωνίας  παρέχοντας επίσης υπηρεσίες τηλεπικοινωνιών σε αστικό, υπεραστικό και 
διεθνές επίπεδο σε συνδυασμό με υπηρεσίες Internet και μεταβιβάσεις δεδομένων υψηλής 
ταχύτητας.  Ο Όμιλος του ΟΤΕ απασχολεί περίπου 30.000 άτομα σε 6 χώρες. 

Ταυτόχρονα, ως προς την κεφαλαιοποίησή του, ο OTE είναι μεταξύ των πέντε μεγαλύτερων 
εισηγμένων εταιρειών στο Χρηματιστήριο των Αθηνών.  Ο OTE είναι  επίσης εισηγμένος στα 
Χρηματιστήρια της Νέας Υόρκης (NYSE) και του Λονδίνου (LSE).  Οι μετοχές του μετέχουν σε 
διάφορους δείκτες, όπως τον FTASE/ASE 20 και τον FTSE Eurotop 300. 

 

Κατά την 31/12/07, η MIG είχε αποκτήσει το 18,89 % του OTE έναντι συνολικού τιμήματος € 
2.215. εκ  Η επένδυση στον  OTE ταξινομείται ως Διαθέσιμα προς πώληση χρηματοοικονομικά 
στοιχεία.  Κατά την 31/12/07, η εύλογη αξία της επένδυσης ανερχόταν σε € 2.333 εκ. 

 

Κατά την 17/03/08, η MIG ανήγγειλε την εκτέλεση συμφωνίας με την Deutsche Telecom σχετικά 
με την πώληση των  98 εκατομμύριων μετοχών της στον OTE σε μια τιμή  € 26.00 ανά μετοχή.   

 

Η τιμή των  € 26 ανά μετοχή δημιουργεί ένα premium της τάξεως του 35,8% επί της τιμής 
κλεισίματος της ημέρας πριν την αναγγελία (14 Μαρτίου) και είναι υψηλότερη κατά 19% από το 
μέσο όρο της τιμής τριμήνου της μετοχής του OTE. 

 

Η συμφωνία αξιολογεί τον OTE σε 7.2x (οικονομικό έτος 2008 - εκτίμηση) EV/EBITDA και 16,9x 
(οικονομικό έτος 2008 - εκτίμηση) EPS με 34% και 44% premium σχετικά με τις ομοειδείς 
ευρωπαϊκές εταιρείες αντίστοιχα. 

 

Η τιμή της μετοχής του ΟΤΕ είχε δημιουργήσει  σώρευση σε επίπεδο μέσης τιμής σημαντικά 
κατώτερο από την τιμή πώλησης, δημιουργώντας με αυτόν τον τρόπο σημαντική υπεραξία για την  
MIG από την πώληση του ποσοστού της. 
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ΥΓΕΙΑ – ΤΟΜΕΑΣ ΥΓΕΙΑΣ 

Το Υγεία είναι ένα πολύ σημαντικό και με ηγετική θέση στην αγορά διαγνωστικό και θεραπευτικό 
κέντρο στην Αθήνα.  Είναι εισηγμένο στο Χρηματιστήριο Αθηνών.  Το 2007, το Υγεία προέβη σε 
σημαντική αύξηση κεφαλαίου € 221 εκ και περάτωσε την εξαγορά του Μητέρα Α.Ε., ενός Ομίλου 
αποτελούμενου από δυο από τα σημαντικότερα ιδιωτικά μαιευτήρια των Αθηνών, το Μητέρα και το 
Λητώ.  Για περαιτέρω υποστήριξη της εξαιρετικά δυναμικής ανάπτυξης του Ομίλου στην ευρύτερη 
περιοχή ( Ελλάδα, Κύπρος, Αλβανία, Τουρκία) το Υγεία εξέδωσε στο τέλος του έτους ένα 
μετατρέψιμο ομολογιακό δάνειο € 300 εκ.  Το Υγεία είναι εισηγμένο στο Χρηματιστήριο Αθηνών 
και κατά την 31η Δεκεμβρίου 2007 παρουσίαζε κεφαλαιοποίηση περίπου € 520 εκ.  

 

Οι καθαρές πωλήσεις του Υγεία κατά το 2007 ανήλθαν σε € 130, 3 εκ σημειώνοντας αύξηση κατά 
27, 4% σε σύγκριση με το 2006. τα καθαρά κέρδη ανά μετοχή ανήλθαν σε € 0, 2 ανά μετοχή.  

Η επένδυση στο Υγεία ξεκίνησε το 2005.  Κατά την 31/12/07, η MIG ήλεγχε, άμεσα ή έμμεσα 
(μέσω της κατά 100% θυγατρικής της Marfin Capital) το 33.29% του μετοχικού κεφαλαίου του 
Υγεία και το 33.18% του μετατρέψιμου ομολογιακού δανείου (στις 24/03/08 το αντίστοιχο ποσοστό 
ανέρχεται σε 70,9%) 

Το Υγεία ταξινομείται ως Χρηματοοικονομικό στοιχείο αποτιμώμενο στην εύλογη αξία μέσω 
αποτελεσμάτων. 

 

Περαιτέρω πληροφορίες διατίθενται στον δικτυακό τόπο της εταιρείας : www.hygeia.gr 

 

GIT & SINGULAR LOGIC – ΤΟΜΕΑΣ ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΑΣ ΤΗΣ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΑΣ 

Το 2004, η MIG εξαγόρασε ένα ποσοστό συμμετοχής 19.8% στην GIT (Greek Information 
Technology Holdings Α.Ε.).   

 

Η GIT είχε αρχικά ιδρυθεί για την επισήμανση περιπτώσεων αναδιάρθρωσης και ευκαιριών 
ενοποίησης στον τομέα τεχνολογίας της πληροφορίας στην Ελλάδα, ενώ  μετά την πραγματοποίηση 
της επένδυσης της MIG η εταιρεία ανέλαβε την εξαγορά, συγχώνευση και την αναμόρφωση δυο 
ελληνικών εταιρειών οι οποίες εξειδικεύονταν στον τομέα τεχνολογίας της πληροφορίας.  Τον 
Νοέμβριο του 2004, η GIT απέκτησε το 41.5% του εκδοθέντος μετοχικού κεφαλαίου της Singular, 
σημαντικής εταιρείας ανάπτυξης και παροχής επιχειρηματικού λογισμικού για μικρές και μεσαίες 
επιχειρήσεις, ενώ, τον Ιανουάριο του 2006 η GIT απέκτησε πλειοψηφική συμμετοχή  στην εταιρεία 
LogicDis, εταιρεία με σημαντικότατη θέση στην αγορά, εισηγμένη στο Χρηματιστήριο Αθηνών και 
με αντικείμενο την ανάπτυξη και την παροχή λογισμικού για μεσαίες και μεγάλες επιχειρήσεις.  Το 
2006, η  LogicDis προέβη σε αύξηση κεφαλαίου € 56 εκ και εξαγόρασε την Singular, με 
αποτέλεσμα τη δημιουργία νέας εταιρείας με το όνομα SingularLogic Information Systems and 
Applications Α.Ε. 

 

Σήμερα, η  SingularLogic είναι μια ανανεωμένη εταιρεία με σταθερή επιχειρηματική απόδοση η 
οποία έχει υπερβεί τους αρχικούς στόχους και  η οποία έχει ήδη εξασφαλίσει μια ισχυρή κινητήρια 
δύναμη επιτάχυνσης της αναπτυξιακής πορείας και αύξησης της κερδοφορίας. 
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Οι καθαρές πωλήσεις της SingularLogic ανήλθαν κατά το 2007 σε € 81,9 εκ, σημειώνοντας αύξηση 
της τάξεως του 79,6 % σε σύγκριση με το 2006.  Το EBITDA ανήλθε σε € 10,1 εκ και το περιθώριο 
EBITDA στο 12,3%.   

Κατά την 31/12/07, η MIG κατείχε άμεσα το 12,19% της SingularLogic.  Οι επενδύσεις της  MIG 
στην GIT και την SingularLogic ταξινομούνται ως Χρηματοοικονομικά στοιχεία αποτιμώμενα στην 
εύλογη αξία μέσω αποτελεσμάτων.   

 

MIG REAL ESTATE Α.Ε. – ΚΤΗΜΑΤΟΜΕΣΙΤΙΚΟΣ ΤΟΜΕΑΣ 

Η MIG Real Estate Α.Ε θα είναι η 3η εταιρεία Α.Ε.Ε.Α.Π η οποία θα γίνει δεκτή στο 
Χρηματιστήριο των Αθηνών (η σχετική αίτηση θα υποβληθεί τον Απρίλιο του 2008). Το 
χαρτοφυλάκιο περιλαμβάνει επί του παρόντος 10 εμπορικές ιδιοκτησίες υψηλού επιπέδου  

 

οι οποίες έχουν μισθωθεί στην Citibank, στην Τράπεζα Πειραιώς και την Millennium Bank.  Το 
ετησιοποιημένο μεικτό έσοδο από την εν λόγω μίσθωση ανέρχεται  σε € 2,2 εκ (κατά την 31/12/07).  
Κατά την 31/12/2007 η MIG Κατείχε το 50% της MIG Real Estate. 
 

RKB – ΚΛΑΔΟΣ REAL ESTATE 
Την 31η Δεκεμβρίου 2007,η MIG ολοκλήρωσε την εξαγορά της JSC Robne Kuće Beograd ('RKB'), 
της μεγαλύτερης αλυσίδας πολυκαταστημάτων της Σερβίας.  Η RKB  υπήρξε ιστορικά η 
επικεφαλής της αγοράς στον τομέα των  πολυκαταστημάτων των δημοκρατιών της πρώην 
Γιουγκοσλαβίας και μεταξύ των μεγαλύτερων αλυσίδων ανάλογων καταστημάτων στην Ευρώπη.   

 

Η  RKB έχει στην κατοχή της ένα σημαντικό χαρτοφυλάκιο ακινήτων το οποίο συμπεριλαμβάνει 
περιουσιακά στοιχεία σε μερικές από τις πιο ελκυστικές και κεντρικές τοποθεσίες σε όλες τις 
σημαντικότερες πόλεις  της Σερβίας και του Μαυροβουνίου, συνολικού εμβαδού περίπου 232,000 
τετραγωνικών μέτρων, όπου περιλαμβάνονται 32 πολυκαταστήματα στη Σερβία (9 από τα οποία στο 
Βελιγράδι), 3 πολυκαταστήματα και μια αποθηκευτική εγκατάσταση στο Μαυροβούνιο, καθώς 
επίσης ένα κέντρο διοικητικής μέριμνας και ένα επιχειρηματικό κέντρο στο Βελιγράδι. 

 

Η εξαγορά της  RKB αποτελεί μια από τις μεγαλύτερες συναλλαγές στον κτηματομεσιτικό τομέα 
στην περιοχή της Νοτιοανατολικής Ευρώπης και τη μεγαλύτερη εξαγορά στη Σερβία για όλους τους 
επιχειρηματικούς τομείς κατά το 2007. 

Για τη συγκεκριμένη επένδυση, η MIG συνεργάστηκε με την Verano (66,67% MIG και 33,33% 
Verano). Το συνολικό τίμημα το οποίο καταβλήθηκε από τη MIG ανήλθε στο ποσόν των  € 240 εκ. 

 

Λαμβάνοντας υπόψη το γεγονός ότι η συγκεκριμένη επένδυση έλαβε χώρα την τελευταία ημέρα του 
έτους, δεν επηρέασε καθόλου τα αποτελέσματα χρήσης της MIG για το 2007. 

 

ΜΡΒ – ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΟΣ ΤΟΜΕΑΣ     

Μετά τη διάθεση των τραπεζικών περιουσιακών στοιχείων κατά τη διάρκεια του πρώτου εξαμήνου 
του 2007 και την αύξηση κεφαλαίου του Ιουλίου 2007, η MIG προχώρησε σε νέες επενδύσεις στον 
τραπεζικό τομέα.  
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Στο τέλος του 2007, η MIG είχε εξαγοράσει 51.368.889 μετοχές της Marfin Popular Bank, που 
αντιπροσωπεύουν ποσοστό 6,45%  

 

Η Marfin Popular Bank είναι ένας από τους  μεγαλύτερους και ταχύτερα αναπτυσσόμενους 
τραπεζικούς ομίλους λιανικής στην Ελλάδα και την Κύπρο.  Η συγκεκριμένη επένδυση, η οποία 
ταξινομείται στη θέση Χρηματοοικονομικά στοιχεία διαθέσιμα προς πώληση αναμένεται να 
συνεισφέρει σημαντικά στην αύξηση των εσόδων.  Κατά την 31/12/07, η εύλογη αξία της 
επένδυσης ανερχόταν σε € 681 εκ.  

 

3.2 ΑΛΛΕΣ ΜΙΚΡΟΤΕΡΕΣ ΕΠΕΝΔΥΣΕΙΣ 

CAPE INVESTMENT CORPORATION Α.Ε. ΤΟΜΕΑΣ ΝΑΥΤΙΛΙΑΣ   
Κατά την 31/12/2007 η επένδυση ανερχόταν σε € 21,3 εκ, αντιπροσωπεύοντας ένα ποσοστό 13.33% 
της εταιρείας.  Η επένδυση δεν ενοποιείται και ταξινομείται στη θέση των διαθέσιμων προς πώληση 
χρηματοοικονομικών στοιχείων της  MIG 

 

ANAKON INVESTMENT S.A & THEROS INTERNATION GAMING INC (CASINO RIO) – 
ΤΟΜΕΑΣ ΤΟΥΡΙΣΜΟΥ ΚΑΙ ΑΝΑΨΥΧΗΣ 
Κατά την 31/12/07, η Εταιρεία κατέχει μέσω μετατρέψιμων ομολόγων το δικαίωμα επί περίπου 
55.5% του μετοχικού κεφαλαίου της  Anakon Investments S.A. που εκδόθηκε. 

 

EUROLINE – ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΟΣ ΤΟΜΕΑΣ 

Κατά την 31/12/07, η MIG κατήχε το 43,52% της Euroline.  H εταιρεία ενοποιεί την Euroline στα 
οικονομικά της στοιχεία χρησιμοποιώντας την μέθοδο της ολικής ενοποίησης.  

 

INTERINVEST – ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΟΣ ΤΟΜΕΑΣ  

Κατά την 31/12/07, η MIG κατήχε το 24,63% της Interinvest.  H εταιρεία ενοποιεί την Interinvest 
στα οικονομικά της στοιχεία χρησιμοποιώντας την μέθοδο καθαρής θέσης.  

 

4. ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΕΤΟΥΣ 

 Οι ατομικές  και ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις της  Marfin Investment Group   έχουν 
καταρτιστεί σύμφωνα με τους ίδιους κανόνες και αρχές όπως εκείνες του οικονομικού έτους 2006. 

 

Τα αποτελέσματα του Ομίλου έφθασαν στα € 338 εκ για το 2007 σε σύγκριση με τα € 258 εκ για το 
2006, σημειώνοντας αύξηση κατά 32% σε ετήσια βάση.  Τα κέρδη μετά φόρων για διανομή στους 
μετόχους της μητρικής εταιρείας ανήλθαν στα € 330 εκ σημειώνοντας αύξηση κατά 36% σε 
σύγκριση με το οικονομικό έτος 2006.  

 

Τα εν λόγω αποτελέσματα περιλαμβάνουν τα καθαρά κέρδη από μη συνεχιζόμενες δραστηριότητες 
που ανέρχονται σε  € 268 εκ.  Τα συγκεκριμένα κέρδη σχετίζονται κατά κύριο λόγο με τη πώληση 
των τραπεζικών περιουσιακών στοιχείων του Ομίλου που έλαβε χώρα κατά το πρώτο ήμισυ του 
2007. 
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Τα καθαρά κέρδη μετά από φόρους από συνεχιζόμενες δραστηριότητες για το έτος 2007 ανήλθαν 
στα € 70 εκ, κατά πολύ υψηλοτέρα από τα αντίστοιχα της περυσινής χρονιάς, που ήταν 9 εκ, 
παρουσιάζοντας αύξηση κατά 687%.   

Η συνεισφορά της μητρικής εταιρείας στο καθαρό αποτέλεσμα της  εταιρείας προς διανομή στους 
μετόχους ήταν € 35,3 εκ, της Vivartia (ενοποιημένη από την 20/07/07) € 13,5 εκ , της Attica 
Συμμετοχών (ενοποιημένη από την  03/10/07) € -6 εκ και € 18,6 εκ από την Marfin Capital..  

 

5. ΕΠΙΣΤΡΟΦΗ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ 

Το Διοικητικό συμβούλιο θα προτείνει προς τη Γενική Συνέλευση τη διανομή ποσού € 0,38/μτχ. με 
την μορφή επιστροφής κεφαλαίου προς τους μετόχους της Εταιρείας συνέπεια μειώσεως του 
μετοχικού κεφαλαίου.   

 

Της διανομής του ως άνω ποσού θα προηγηθεί η ακύρωση των ιδίων μετοχών που κατέχει η 
Εταιρεία καθώς και η κεφαλαιοποίηση μέρους του αποθεματικού υπέρ το άρτιο ποσού € 283.938 
χιλ. με απόφαση της Τακτικής Γενικής Συνελεύσεως. 

 

6. ΕΤΑΙΡΙΚΗ ΔΙΑΚΥΒΕΡΝΗΣΗ 
 

Ο Όμιλος συμμορφώνεται με τις καθιερωμένες βέλτιστες πρακτικές και αρχές της εταιρικής 
διακυβέρνησης ώστε να διασφαλίζεται η διαφάνεια και να διαφυλάσσονται τα συμφέροντα των 
μετόχων.  Μια από τις βασικές αξίες οι οποίες προωθούνται στα πλαίσια του Ομίλου σε  όλα τα 
επίπεδα ανάληψης ευθυνών είναι η πεποίθηση ότι τα μεγαλύτερα δυνατά επίπεδα επαγγελματικής 
ακεραιότητας είναι απαραίτητο στοιχείο για την επιχείρηση.  

 
Η δομή της εταιρείας έχει ως εξής: 
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Συμβουλευτική Επιτροπή 

Ο βασικός της σκοπός είναι η υποβοήθηση του Διοικητικού Συμβουλίου και της 
Επενδυτικής Επιτροπής παρέχοντας συμβουλευτικές υπηρεσίες, κατά  την χάραξη της  
 
επενδυτικής στρατηγικής του Ομίλου και κατά την υλοποίηση επενδυτικών αποφάσεων.. 
Η Επιτροπή αποτελείται από τους επτά (7) έως έντεκα (11) μεγαλύτερους μετόχους της 
Εταιρείας 
 

Επενδυτική Επιτροπή  

Κύριος σκοπός της είναι  η υποβοήθηση του Διοικητικού Συμβουλίου στην εκπλήρωση των 
καθηκόντων του σχετικά με την έγκριση  επενδυτικών πράξεων, την παρακολούθηση του 
χαρτοφυλακίου και των διαθεσίμων της Εταιρείας καθώς και η άσκηση όλων των 
αρμοδιοτήτων που της έχουν εκχωρηθεί από το Δ.Σ.   
 
Μέλη της Επιτροπής: A. Βγενόπουλος, Ν. Μαλαματίναs, Γ. Καρακαδάς, Π. Θρουβαλάς, S. Basu. 

 

Επιτροπή Εισήγησης Επενδύσεων 

Κύριος σκοπός της είναι  η αξιολόγηση και παρουσίαση των μεσο – μακροπρόθεσμων 
επενδυτικών ευκαιριών στην Επενδυτική Επιτροπή για έγκριση, καθώς και η άσκηση όλων 
των αρμοδιοτήτων που της έχουν εκχωρηθεί από το Δ.Σ.   
 
Μέλη της Επιτροπής: M. Stefanel, K. Μαγγίρας, Δ. Σπανοδήμος, Η. Κουνάδης, Σ. Παπαδάτος 

 

Επιτροπή Επένδυσης Διαθεσίμων 

Κύριος σκοπός της είναι  η παρακολούθηση της ορθής διαχείρισης των διαθεσίμων της 
Εταιρείας, η αξιολόγηση, εισήγηση ή / και έγκριση των βραχυπρόθεσμων έως 
μεσοπρόθεσμων επενδυτικών ευκαιριών σε ρευστοποιήσιμες αξίες, καθώς και η άσκηση 
όλων των αρμοδιοτήτων που της έχουν εκχωρηθεί από το Δ.Σ.   
 
Μέλη της Επιτροπής: E. Μπουλούτας, S.David, A. Κομνηνός, F. Dibinion, I. Παπασταύρου 

 

Επιτροπή Επίβλεψης και Διαχείρισης 

Κύριος σκοπός της είναι η παρακολούθηση της ορθής διαχείρισης του χαρτοφυλακίου της 
Εταιρείας σε μεσο – μακροπρόθεσμες επενδύσεις, της σύνταξης προγραμμάτων 
αναδιάρθρωσης (business plan) των επιχειρήσεων – επενδύσεων, καθώς και η άσκηση όλων 
των αρμοδιοτήτων που της έχουν εκχωρηθεί από το Δ.Σ.   
 

Μέλη της Επιτροπής: Ρ. Σουβατζόγλου, Ch. Vivien, Φ. Καρατζένης 

 

Επιτροπή Διαχείρισης Κινδύνων 

Κύριος σκοπός της είναι η παρακολούθηση και αξιολόγηση  κάθε μορφής κινδύνου στον 
οποίο η Εταιρεία ή/και ο Όμιλος εκτίθεται μέσω των επιχειρηματικών και επενδυτικών του 
δραστηριοτήτων καθώς και η άσκηση όλων των αρμοδιοτήτων που της έχουν εκχωρηθεί 
από το Δ.Σ.   
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Μέλη της Επιτροπής: M. Ξανθάκης, Γ. Λασσαδος, M. Φόρος 

 

Επιτροπή Αμοιβών και Προσλήψεων 

Κύριος σκοπός της Επιτροπής είναι  η υποβοήθηση του Διοικητικού Συμβουλίου στην 
άσκηση των καθηκόντων του, που αφορούν θέματα στελέχωσης, αμοιβών και κινήτρων.   
 
Μέλη της Επιτροπής: N. Wrigley,  K. Los, M. Φόρος 

 

Επιτροπή Εσωτερικού Ελέγχου 

Κύριος σκοπός της Επιτροπής είναι  η υποβοήθηση του Διοικητικού Συμβουλίου στην 
άσκηση των εποπτικών καθηκόντων του, στην εξασφάλιση της διαφάνειας στις εταιρικές 
δραστηριότητες, και  στην εκπλήρωση  των υποχρεώσεων και ευθυνών του έναντι των 
μετόχων  και των αρχών εποπτείας.   
 
Μέλη της Επιτροπής: M. Φόρος, K. Los, A. Εδιπίδης 

 

7. ΠΡΟΣΩΠΙΚΟ 

Ο αριθμός των απασχολούμενων πλήρους απασχόλησης στη MIG την 31η Δεκεμβρίου 2007 ήταν 
συνολικά 17,  ενώ ο αντίστοιχος αριθμός στα τέλη του 2006 ανερχόταν στους 12 υπαλλήλους 
καταγράφοντας αύξηση 41, 7%.   

 

Ο Όμιλος απασχολεί έναν συνδυασμό επαγγελματικών ειδικοτήτων διεθνώς, κατά κύριο λόγο στους 
Τροφίμων και Ποτών, Υγείας, Ακινήτων, Δραστηριοτήτων Αναψυχής , Τουρισμού, Ναυτιλίας, , 
Πληροφοριακών Συστημάτων, Τηλεπικοινωνιών , Τραπεζικού κλάδου και Λιανικής . 

 

Η MIG, ως όμιλος δραστηριοποιείται σε διάφορες αγορές, οι οποίες εξελίσσονται διαρκώς 
υπαγορεύοντας την ανάγκη επαρκούς επιπέδου διαφοροποίησης σε εξειδικευμένο ανθρώπινο 
δυναμικό.  Ο πολύπλευρος χαρακτήρας της απαραίτητης πραγματογνωμοσύνης και δεξιοτήτων 
οδηγούν σε  υψηλό επίπεδο συνέργειας μέσα στον όμιλο προσφέροντας ένα περιβάλλον συνεχούς 
εκμάθησης, δεδομένου ότι  οι εργαζόμενοι που διαθέτουν τεχνογνωσία σε έναν τομέα μοιράζονται 
τη γνώση αυτή με τους συναδέλφους τους.  
 
Μέσα στο διαφοροποιημένο χαρτοφυλάκιό της Εταιρείας και στην στρατηγική ανάπτυξης υπάρχουν 
συνεχείς επιχειρηματικές προκλήσεις οι οποίες προσφέρουν ευκαιρίες στα άτομα να αναπτυχθούν 
και να εξελιχθούν επαγγελματικά, και ως προς την απαραίτητη εξειδίκευση και ως προς την 
εναλλαγή στις διάφορες θέσεις εργασίας.  Επιπρόσθετα, καθώς διευρύνονται οι ορίζοντες της 
εταιρείας, με τον ίδιο τρόπο οι εργαζόμενοι της MIG μπορούν να  κάνουν σημαντικά ανοίγματα στο 
εξωτερικό, απαραίτητη προϋπόθεση για την ανάληψη θέσεων ανώτατου επιπέδου. 
 

8. ΠΑΡΑΓΟΝΤΕΣ ΚΙΝΔΥΝΟΥ ΚΑΙ ΑΒΕΒΑΙΟΤΗΤΑΣ 

Κάθε μία εκ των μεγάλων επενδύσεων της MIG εκτίθεται σε συγκεκριμένους κινδύνους.  Η 
ενδεχόμενη έλευση αυτών των κινδύνων για μία ή περισσότερες επενδύσεις μπορεί  να αλλάξει την 
συνολική αξία του χαρτοφυλακίου της MIG οδηγώντας στον επαναπροσδιορισμό του στρατηγικού 
στόχου του Ομίλου.   
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Οι βασικοί κίνδυνοι στους οποίους μπορεί να εκτεθεί ο Όμιλος είναι οι ακόλουθοι δύο:  

• Ο λειτουργικός κίνδυνος που προκύπτει από τη βασική επιχειρηματική δραστηριότητα των 
εταιρειών του χαρτοφυλακίου μαζί με τη δραστηριότητα της ίδιας της MIG.   

Ο κίνδυνος αυτός αντιμετωπίζεται από την διοίκηση της εκάστοτε εταιρείας και 
υπόκειται στον έλεγχο του Διοικητικού Συμβουλίου και της επενδυτικής επιτροπής 
της MIG. 

• Ο δεύτερος είναι ο κίνδυνος χαρτοφυλακίου που προκύπτει από τον κίνδυνο του κλάδου 
επένδυσης και τον κίνδυνο της αγοράς για κάθε εταιρεία συμμετοχών στο χαρτοφυλάκιο.   

Ο κίνδυνος του κλάδου εντοπίζονται στο μικρο-επίπεδο του χαρτοφυλακίου 
θεωρώντας την επένδυσή μας σε ένα συγκεκριμένο τομέα σε σχέση με μία κρίση του 
εν λόγω τομέα.   

Ο κίνδυνος της αγοράς σχετίζεται  με έναν παγκόσμιο κίνδυνο αναφορικά με το 
παγκόσμιο, περιφερειακό, οικονομικό περιβάλλον και  συνθήκες και δεν αποτελεί 
κίνδυνο ειδικά για τη MIG (χρηματιστηρίου, επιτοκίου, πληθωρισμού, 
συναλλάγματος). 

 

Ο Όμιλος έχει αναπτύξει επαρκή συστήματα και  διαδικασίες αξιολόγησης και διαχείρισης αυτών 
των κινδύνων.  Η Επιτροπή Διασφάλισης Κινδύνου της  MIG, παρακολουθεί και αξιολογεί κάθε 
μορφή κινδύνου στον οποίο η Εταιρεία ή/και ο Όμιλος εκτίθεται μέσω των επιχειρηματικών 
και επενδυτικών του δραστηριοτήτων . 
Ωστόσο, σχετικά με τον κίνδυνο κλάδου, η ανάπτυξη και η υλοποίησης της διαδικασίας αποτελεί 
μία συνεχώς εξελισσόμενη διαδικασία καθώς το χαρτοφυλάκιό της MIG αναπτύσσεται διαρκώς.   
 

9. ΠΡΟΟΠΤΙΚΕΣ ΚΑΙ ΑΝΑΠΤΥΞΗ ΜΕΤΑ ΤΟ ΤΕΛΟΣ ΤΟΥ ΕΤΟΥΣ 
Κατά τη διάρκεια του 2007 έκλεισε για τη MIG ένα πολύ πετυχημένο κεφάλαιο.  Ο Όμιλος διέθεσε 
τα τραπεζικά περιουσιακά του στοιχεία, ολοκλήρωσε την αύξηση κεφαλαίου του κατά € 5.2 δις και 
πραγματοποίησε πολύ σημαντικές νέες εξαγορές.   

Το 2008, οι βασικοί στόχοι για τη MIG είναι οι ακόλουθοι:  

 

 

- Να συνεχίσει την ανάπτυξη των δραστηριοτήτων της στην περιοχή της Νοτιοανατολικής 
Ευρώπης μέσα από νέες εξαγορές σε  επίπεδο συμμετοχών και/ή σε επιχειρησιακό επίπεδο 
εταιρειών. 

- Να συμβάλλει ενεργά στη μακροπρόθεσμη ανάπτυξη των συμμετοχών της. 

 

- Να διασφαλίσει αξία στους μετόχους της  και να διανείμει ένα σημαντικό μέρισμα στην διάρκεια 
των ετών 

Η χρηματοοικονομική κρίση που ξέσπασε τους τελευταίους μήνες αύξησε σημαντικά το 
εύρος των παραγόντων αβεβαιότητας και τους κινδύνους της αγοράς.  Την ίδια στιγμή, η 
κρίση αυτή ανοίγει ένα νέο παράθυρο ευκαιριών για νέες ελκυστικές και γεμάτες 
προκλήσεις εξαγορές.  
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Επενδύσεις στην Attica Συμμετοχών και τα Blue Star Ferries 

03/01/08: Μετά την ολοκλήρωση της διαδικασίας υποβολής προσφορών αναφορικά με την 
εξαγορά όλων των κοινών μετοχών της Blue Star Ferries Α.Ε. στην τιμή των €3,83 ανά 
μετοχή  και των κοινών μετοχών της Attica Συμμετοχών Α.Ε. στην τιμή των €5,50 ανά 
μετοχή, αμφότερες πληρωτέες μετρητοίς, η MIG κατέχει άμεσα και έμμεσα  το  91,43% της 
Attica Συμμετοχών και το 80,39% της Blue Star (09/03/08).  Το αντίστοιχο ποσοστό στις 
24/03/2008 έχει διαμορφωθεί σε 89,29% και 74,42% αντίστοιχα. 
 

Εξαγορά του Ράδιο Κορασίδης και της Elephant 
Στις 09/01/08 η MIG εξαγόρασε το 55.79% του μετοχικού κεφαλαίου της Ράδιο Κορασίδης  και το 
58.78% του μετοχικού κεφαλαίου της Elephant έναντι συνολικού τιμήματος €22.2 εκ.  

Η Ράδιο Κορασίδης λειτουργεί 54 καταστήματα σε ολόκληρη την Ελλάδα. Το δυναμικό 
επιχειρηματικό σχέδιο που θα υλοποιηθεί προβλέπει την εγκατάσταση 29 νέων καταστημάτων την 
περίοδο 2008-09.  

Εκτιμάται ότι τα έσοδα θα ξεπεράσουν τα €200 εκ το 2008 και θα ανέλθουν στα  €350 εκ το 2009.  
Ως απόρροια της πρόσφατης ενίσχυσης της κεφαλαιακής του δομής, ο Όμιλος 

 

 έχει την ικανότητα να εκμεταλλευτεί τις ευκαιρίες ανάπτυξής του και να επεκτείνει την προσφορά 
προϊόντων και υπηρεσιών του.  Σε μεταγενέστερο στάδιο, θα εξεταστεί και το ενδεχόμενο 
εισαγωγής του στο Χρηματιστήριο.  

 

Εξαγορά της Sunce Koncern d.d.  
Στις 06/03/08, η MIG ανακοίνωσε την εξαγορά πλειοψηφικής συμμετοχής του Sunce Koncern d.d.  
Ο Όμιλος Sunce αποτελεί έναν από τους μεγαλύτερους Κροατικούς Ομίλους στον τομέα του 
τουρισμού και της ψυχαγωγίας.  Η εταιρεία έχει στην ιδιοκτησία της και λειτουργεί 11 ξενοδοχεία 
(περίπου. 5,000 κλίνες) με την επωνυμία Blue Sun Hotels & Resorts τα οποία βρίσκονται σε 
προνομιούχες περιοχές κατά μήκος της Αδριατικής ακτής.  Τα ξενοδοχεία διαθέτουν επίσης ένα 
συνεδριακό κέντρο (800 θέσεων), 26 γήπεδα τέννις (εκδηλώσεις WTA και ITF) και 3 κέντρα 
ευεξίας/ SPA.  Τέλος, η Sunce κατέχει πλειοψηφικό ποσοστό στο αεροδρόμιο του Brač Island και 
πάνω από 860,000 τετραγωνικά μέτρα γης υψηλότατης ποιότητας (βαθμολογία T1) με  
ολοκληρωμένες άδειες κατασκευής και ανάπτυξης. 

 

Η Vivartia διεισδύει στην αγορά αρτοποιίας και ζαχαροπλαστικής των ΗΠΑ  
Στις 06/03/08, η MIG ανακοίνωσε ότι το επενδυτικό της σκέλος στον τομέα τροφίμων και ποτών, η 
Vivartia, έκλεισε συμφωνία για την εξαγορά του 100% της Εταιρείας Τροφίμων Nonni, μιας 
Αμερικανικής εταιρείας με εξειδίκευση στην παραγωγή snacks, από τον μέτοχο πλειοψηφίας την 
Wind Point Partners, μία εταιρεία ιδιωτικών επενδυτικών κεφαλαίων, έναντι $320 εκ.  Η συναλλαγή 
αναμένεται να ολοκληρωθεί μέχρι την 1η Απριλίου 2008.  

 

Η Nonni’s, με έδρα την Tulsa, Oklahoma, κατέχει ηγετική θέση στη Βόρεια Αμερική ως παραγωγός 
και προμηθευτής biscotti cookies και άλλων ειδικών ψημένων προϊόντων, συμπεριλαμβανομένων 
φρυγανιών, τσιπς με γεύση σκόρδου και Melba toast.  Η εταιρεία διαθέτει έξι εργοστάσια 
παραγωγής.  Τα προϊόντα της πωλούνται από τους μεγαλύτερους πωλητές λιανικής σε ολόκληρη τη 
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Βόρεια Αμερική, μεταξύ των οποίων είναι το Sam’s Club, Costco, Kroger’s, Whole Foods και 
Starbucks.  

Από κοινού η Vivartia και η Nonni’s αναμένεται να μοιραστούν επιχειρησιακές δυνατότητες και 
δυνατότητες διανομής και να διερευνήσουν  την πιθανότητα διασταυρούμενων πωλήσεων 
προϊόντων στις αντίστοιχες  αγορές τους. 

 

Για το 2007,  η Nonni’s σημείωσε πωλήσεις US$ 187 εκ αγγίζοντας ένα EBITDA της τάξεως των 
US$ 32 εκ.  Η συναλλαγή θα χρηματοδοτηθεί πλήρως από δανεισμό που ήδη έχει εξασφαλίσει η 
Vivartia από τις Ελληνικές και διεθνείς τράπεζες. 

 

Κοινοπραξία μεταξύ της Vivartia και του Έλληνα επιχειρηματία κ. Λαυρέντιου Φρερή. 
Στις 07/03/08, η Vivartia και ο Έλληνας επιχειρηματίας κος Λαυρέντιος Φρερής συμφώνησαν να 
δημιουργήσουν από κοινού μία νέα εταιρεία  (51% Vivartia και 49% ο κ. Φρερής) υπό την 
επωνυμία Alkmini Catering Συμμετοχών.  

 

Η πρόθεση των δύο μετόχων ήταν η Alkmini Catering να προβεί σε μία προαιρετική δημόσια 
πρόταση για την εξαγορά μέχρι και 100% των μετοχών της Everest Α.Ε., η οποία είναι εισηγμένη 
στο Χρηματιστήριο Αξιών Αθηνών για €3.50 ανά μετοχή με ένα ελάχιστο επίπεδο αποδοχής 50.1%.   

Σημειώνεται ότι ο μέτοχος πλειοψηφίας του Everest, ο κ. Φρερής συμφώνησε να προσφέρει το 26% 
του μεριδίου του στην εταιρεία κατά τη διάρκεια της δημόσιας πρότασης.   

 

Ο Όμιλος Everest απασχολεί πάνω από  3,000 άτομα και διαχειρίζεται  πάνω από 6 καθιερωμένες 
εμπορικές επωνυμίες (Everest, La Pasteria, Kuzina, Olympus Plaza, Papagallino και Gloria Jeans) 
έχοντας μία σημαντική παρουσία στις Ελληνικές ‘κλειστές’ αγορές (αεροδρόμια, επιβατικά πλοία 
και σταθμούς τραίνων) καθώς και ένα εκτεταμένο δίκτυο επιλεγμένων outlets σε ανοιχτές αγορές.   

Για τη χρήση 1/7/2006-30/6/2007, ο Όμιλος Everest παρουσιάζει ενοποιημένο κύκλο εργασιών € 91 
εκ και EBITDA € 15.9 εκ. 

 

Παράλληλα, η Alkmini Catering θα προχωρήσει σε προαιρετική δημόσια πρόταση για την εξαγορά 
μέχρι και 100% των μετοχών της Olympic Catering ΑΕ σε τιμή € 2,65 ανά μετοχή  με ένα ελάχιστο 
επίπεδο αποδοχής 50.1%.  Ο Όμιλος Everest ήδη διαθέτει το 44% της Olympic Catering.  Η 
Olympic Catering, εισηγμένη στο ΧΑ, διαχειρίζεται κυλικεία στα αεροδρόμια, παρέχει catering 
κατά τη διάρκεια της πτήσης, υπηρεσίες εδάφους και  υπηρεσίες βιομηχανικού Catering  με 
παρασκευή και διανομή  φρέσκων, κρύων και κατεψυγμένων γευμάτων.   

 

 

Η Olympic Catering έχει περίπου 350 μόνιμους υπαλλήλους και προσλαμβάνει αρκετούς 
εποχιακούς υπαλλήλους.  Για τους εννέα μήνες της τελευταίας χρήσης  από 1/1/2007 ως 30/9/2007, 
ο ενοποιημένος κύκλος εργασιών της εταιρείας άγγιξε τα € 45 εκατομμύρια με ένα EBITDA € 5.1 
εκατομμυρίων. 

 

Η προαναφερθείσα συμφωνία και οι δημόσιες προτάσεις υπόκεινται σε έγκριση της Ελληνικής 
Επιτροπής Ανταγωνισμού.   
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Πώληση της συμμετοχής στον ΟΤΕ στην Deutsche Telecom. 

Την 17/03/08, η MIG ανήγγειλε την συμφωνία με την Deutsche Telecom σχετικά με την πώληση 
των 98 εκατομμυρίων μετοχών της στον ΟTE στην τιμή των € 26.00 ανά μετοχή.  Η συναλλαγή 
αναμένεται να ολοκληρωθεί  το αργότερο μέχρι την 7η Μαΐου 2008, ενώ τελεί υπό την αίρεση της 
έγκρισης σχετικής αίτησης της Deutsche Telecom εκ μέρους της Διυπουργικής Επιτροπής 
Ιδιωτικοποιήσεων της Ελλάδας και του εποπτικού συμβουλίου της Deutsche Telekom.   

 

Η τιμή των  € 26 ανά μετοχή δημιουργεί ένα premium της τάξεως του 35,8% επί τής τιμής 
κλεισίματος της ημέρας πριν την αναγγελία (14Μαρτίου) και είναι υψηλότερη κατά 19% από το 
μέσο όρο της τιμής τριμήνου της μετοχής του OTE.  Η τιμή της μετοχής του ΟΤΕ είχε 
δημιουργήσει σώρευση σε επίπεδο μέσης τιμής  σημαντικά κατώτερο από την τιμή πώλησης, 
δημιουργώντας με αυτόν τον τρόπο σημαντική υπεραξία για την  MIG από την πώληση του 
ποσοστού της. 

 

 10. ΙΔΙΕΣ ΜΕΤΟΧΕΣ 

Την 31/12/07, η MIG κατείχε 80.574.667 ίδιες μετοχές. Το συνολικό τίμημα το οποίο καταβλήθηκε 
ήταν € 525,7 εκ.  

Κατόπιν αποφάσεως του Διοικητικού Συμβουλίου της εταιρείας η οποία υιοθετήθηκε κατά την 
συνεδρίασή του της 14.2.2008, οι Μέτοχοι της Εταιρείας έλαβαν πρόσκληση για μια Έκτακτη 
Γενική Συνέλευση για την 13η Μαρτίου 2008 προς λήψη αποφάσεων επί των κατωτέρω σημείων της 
ημερήσιας διατάξεως : 

 

 

1. Ακύρωση ιδίων μετοχών με αντίστοιχη μείωση του μετοχικού κεφαλαίου της εταιρείας 
με επίσης αντίστοιχη τροποποίηση του άρθρου 5 παράγραφος 1 του Καταστατικού της 
Εταιρείας. 

 

2. Αγορά των ιδίων μετοχών σύμφωνα με το άρθρο 16 παράγραφοι 1 και 2 του 
κωδικοποιημένου νόμου 2190/1920, όπως ισχύει 

 

Η Έκτακτη Γενική Συνέλευση των Μετόχων της 13.3.2008 αναβλήθηκε λόγω μη επίτευξης της από 
του νόμου και του Καταστατικού της Εταιρείας απαιτούμενης απαρτίας.  Οι Μέτοχοι της Εταιρείας 
προσκλήθηκαν να παραστούν στην 1η Επαναληπτική Γενική Συνέλευση η οποία θα λάβει χώρα την 
Τετάρτη 26.3.2008 ώστε να συζητηθούν τα θέματα της ημερήσιας διάταξης και να ληφθούν οι επί 
των θεμάτων αυτές αποφάσεις. 

 

 

Κατόπιν του αιτήματος του Δ.Σ., 

 

 

 

Μαρούσι, 26 Μαρτίου 2008 
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ΕΠΕΞΗΓΗΜΑΤΙΚΗ ΕΚΘΕΣΗ 

ΠΡΟΣ ΤΗΝ ΤΑΚΤΙΚΗ ΓΕΝΙΚΗ ΣΥΝΕΛΕΥΣΗ ΤΩΝ ΜΕΤΟΧΩΝ 
ΤΗΣ “MARFIN INVESTMENT GROUP ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ” 

ΚΑΤ’ ΑΡΘΡΟ 11α παρ. 1 Ν. 3371/2005 
 
 
Η παρούσα επεξηγηματική έκθεση  του Διοικητικού Συμβουλίου προς την Τακτική Γενική 
Συνέλευση των μετόχων της Εταιρίας περιέχει αναλυτικές πληροφορίες σχετικά με τα 
θέματα της παραγράφου 1 του άρθρου 11α του Ν. 3371/2005. 
 
I. Διάρθρωση μετοχικού κεφαλαίου της Εταιρίας  
 

Το μετοχικό κεφάλαιο της Εταιρίας ανέρχεται στο ποσό των τετρακοσίων σαράντα οκτώ εκατομμυρίων εκατόν 
ενενήντα έξι χιλιάδων τριακοσίων τριών ευρώ και εβδομήντα λεπτών του ευρώ (448.196.303,70 €) ολοσχερώς 

καταβεβλημένο, διαιρούμενο σε οκτακόσια είκοσι εννέα εκατομμύρια εννιακόσιες ενενήντα τρεις χιλιάδες εκατόν 
πενήντα πέντε (829.993.155) ονομαστικές μετοχές ονομαστικής αξίας εκάστης μετοχής πενήντα τεσσάρων λεπτών 

του ευρώ (0,54 €). 
 
Οι μετοχές της Εταιρίας είναι εισηγμένες προς διαπραγμάτευση στην Αγορά  Αξιών 
(Κατηγορία «Μεγάλης Κεφαλαιοποίησης») του Χρηματιστηρίου Αθηνών. 
 
Κάθε μετοχή παρέχει  όλα τα δικαιώματα που προβλέπει ο νόμος και το καταστατικό της, και ειδικότερα: 
• το δικαίωμα επί του μερίσματος από τα ετήσια ή τα κατά την εκκαθάριση κέρδη της Εταιρίας,  
• το  δικαίωμα ανάληψης της εισφοράς κατά  την εκκαθάριση  ή, αντίστοιχα, της απόσβεσης 
κεφαλαίου που αντιστοιχεί στη μετοχή, εφόσον αυτό αποφασισθεί από τη  Γενική 
Συνέλευση, 
• το δικαίωμα προτίμησης σε κάθε αύξηση του μετοχικού κεφαλαίου της Εταιρίας με 
μετρητά και την ανάληψη νέων μετοχών, 
• το δικαίωμα λήψης αντιγράφου των οικονομικών καταστάσεων και των εκθέσεων των 
ορκωτών ελεγκτών και του Διοικητικού Συμβουλίου της Εταιρίας, 
• το δικαίωμα συμμετοχής στη  Γενική Συνέλευση, στην οποία κάθε μετοχή παρέχει 
δικαίωμα μίας ψήφου. 
• Η Γενική Συνέλευση των μετόχων της Εταιρίας διατηρεί όλα τα δικαιώματά της κατά τη 
διάρκεια της εκκαθάρισης (σύμφωνα με την παράγρ. 4 του άρθρου 33 του Καταστατικού 
της). 
Οι μέτοχοι ευθύνονται μόνο μέχρι του ονομαστικού κεφαλαίου της μετοχής.  
 
II. Περιορισμοί στη  μεταβίβαση των μετοχών της Εταιρίας 
 
Η μεταβίβαση των μετοχών της Εταιρίας γίνεται όπως ορίζει ο Νόμος και δεν υφίστανται εκ 
του καταστατικού της περιορισμοί στη μεταβίβασή τους, δεδομένου μάλιστα ότι πρόκειται 
για άυλες μετοχές εισηγμένες στο Χρηματιστήριο Αθηνών. 
 
III. Σημαντικές άμεσες ή έμμεσες συμμετοχές κατά την έννοια του Ν. 3556/2007 
 
Οι μέτοχοι που κατείχαν την 31.12.2007, άμεσα ή έμμεσα, ποσοστό μεγαλύτερο του 5% του 
συνολικού αριθμού των δικαιωμάτων ψήφου της Εταιρίας είναι οι εξής. 
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Μέτοχος Ποσοστό δικαιωμάτων ψήφου 
MARFIN POPULAR BANK PUBLIC CO 
LTD 

7,258% 

DUBAI GROUP LIMITED 9,070% 
MARFIN INVESTMENT GROUP Α.Ε. 
ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ 

9,708% 

 
 
IV. Μετοχές παρέχουσες ειδικά δικαιώματα ελέγχου 
 
Σύμφωνα με το  άρθρο  19 του Καταστατικού της Εταιρείας, παρέχεται το δικαίωμα στους α) 
Θεόδωρο Αντωνίου Καλούδη και β) Αθανάσιο Θεοδώρου Παναγούλια και στον καθένα 
ξεχωριστά, εφόσον κάθε ένας τους τυγχάνει κύριος μετοχών της Εταιρείας που 
εκπροσωπούν τουλάχιστον το  πέντε τοις εκατό  (5%) του όλου εταιρικού κεφαλαίου, όπως, 
σύμφωνα με τις διατάξεις των παραγράφων 3, 4 και 5 του άρθρου 18 του Κ.Ν. 2190/1920, 
διορίζει από ένα (1) μέλος του Δ.Σ. της Εταιρείας. Οι Θεόδωρος Καλούδης και Αθανάσιος 
Παναγούλιας μπορούν να διορίζουν ακόμη και τον εαυτόν τους. Σε περίπτωση ασκήσεως 
του δικαιώματος αυτού από οποιονδήποτε από τους παραπάνω αναφερόμενους μετόχους, η 
Γενική Συνέλευση περιορίζεται στην εκλογή των υπολοίπων Συμβούλων. Κατά δήλωση  της 
Εταιρείας το συγκεκριμένο άρθρο έχει επιβιώσει από το καταστατικό της COMM GROUP 
ως απορροφώσας εταιρείας.  
 
 
V. Περιορισμοί στο δικαίωμα ψήφου 
 
Δεν προβλέπονται στο καταστατικό της Εταιρίας περιορισμοί του δικαιώματος ψήφου που 
απορρέουν από τις μετοχές της. 
 
VI. Συμφωνίες μετόχων της Εταιρίας 
 
Δεν είναι γνωστή στην Εταιρία η ύπαρξη συμφωνιών μεταξύ των μετόχων της, οι οποίες 
συνεπάγονται περιορισμούς στη μεταβίβαση των μετοχών της ή στην άσκηση των 
δικαιωμάτων ψήφου που απορρέουν από τις μετοχές της. 
 
VII. Κανόνες διορισμού και αντικατάστασης μελών Δ.Σ. και τροποποίησης 
καταστατικού 
 
Οι κανόνες που προβλέπει το καταστατικό της Εταιρίας για το διορισμό και την 
αντικατάσταση των μελών του Διοικητικού Συμβουλίου της και την τροποποίηση των 
διατάξεών του δεν διαφοροποιούνται από τα προβλεπόμενα στον Κ.Ν. 2190/1920. Βλ. 
επίσης τα αναφερόμενα υπό IV. 
 
VIIΙ. Αρμοδιότητα του Δ.Σ. για την έκδοση νέων μετοχών ή την αγορά ιδίων μετοχών 
 
Α) Σύμφωνα με τις διατάξεις του άρθρου 13 παρ. 1 στοιχ. (β) και (γ) του Κ.Ν. 2190/1920 
και του άρθρου 5 παρ. 2 του Καταστατικού, μέσα στην πρώτη πενταετία από τη  σχετική 
απόφαση της Γενικής Συνέλευσης, που υπόκειται στις διατυπώσεις δημοσιότητας του 
άρθρου 7β του Κ.Ν. 2190/1920, το Διοικητικό Συμβούλιο της Εταιρίας έχει το δικαίωμα, να 
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αυξάνει το  μετοχικό κεφάλαιο της Εταιρίας με την έκδοση νέων μετοχών, με απόφασή του 
που λαμβάνεται με πλειοψηφία τουλάχιστον των τεσσάρων πέμπτων (4/5) του συνόλου των 
μελών του. Στην περίπτωση αυτή, το μετοχικό κεφάλαιο μπορεί να αυξάνεται μέχρι το ποσό 
του κεφαλαίου που είναι καταβεβλημένο κατά την ημερομηνία λήψης της σχετικής 
απόφασης από τη Γενική Συνέλευση. Η ως άνω εξουσία του Διοικητικού Συμβουλίου 
μπορεί να ανανεώνεται από τη Γενική Συνέλευση για χρονικό διάστημα που δεν μπορεί να 
υπερβαίνει την πενταετία για κάθε ανανέωση, και η ισχύς της αρχίζει μετά  τη  λήξη  της κάθε 
πενταετίας. 
 
Β) Σύμφωνα με τις διατάξεις του άρθρου 13 παρ. 13 του Κ.Ν. 2190/1920, με απόφαση  της 
Γενικής Συνέλευσης μπορεί να θεσπισθεί πρόγραμμα διάθεσης μετοχών στα  μέλη  του 
Διοικητικού Συμβουλίου και το  προσωπικό της Εταιρίας και των συνδεδεμένων με αυτήν 
εταιριών, με τη μορφή δικαιώματος προαίρεσης αγοράς μετοχών κατά  τους ειδικότερους 
όρους της απόφασης αυτής, περίληψη της οποίας υπόκειται στις διατυπώσεις δημοσιότητας 
του άρθρου 7β του κ.ν. 2190/1920. Η απόφαση  της Γενικής Συνέλευσης ορίζει, ιδίως, τον 
ανώτατο αριθμό μετοχών που μπορεί να αποκτηθούν ή να εκδοθούν (η ονομαστική αξία των 
οποίων δεν επιτρέπεται να υπερβαίνει συνολικά το  1/10 του καταβεβλημένου κεφαλαίου 
κατά την ημερομηνία της απόφασης της Γενικής Συνέλευσης) αν οι δικαιούχοι ασκήσουν το 
δικαίωμα απόκτησης μετοχών, την τιμή και τους όρους διάθεσης των μετοχών στους 
δικαιούχους, τους δικαιούχους ή τις κατηγορίες αυτών, τη διάρκεια του προγράμματος και 
τη μέθοδο προσδιορισμού της τιμής απόκτησης. Με την απόφαση της Γενικής Συνέλευσης 
μπορεί να ανατίθεται στο Διοικητικό Συμβούλιο ο καθορισμός των δικαιούχων ή των 
κατηγοριών αυτών, ο τρόπος άσκησης του δικαιώματος και οποιοσδήποτε άλλος όρος του 
προγράμματος διάθεσης μετοχών. Το Διοικητικό Συμβούλιο εκδίδει τα πιστοποιητικά 
δικαιώματος απόκτησης μετοχών και, ανά ημερολογιακό τρίμηνο κατ’ ανώτατο όριο, 
παραδίδει τις μετοχές που έχουν ήδη εκδοθεί ή εκδίδει και παραδίδει τις μετοχές στους 
δικαιούχους, που άσκησαν το δικαίωμά τους, αυξάνοντας αντίστοιχα το μετοχικό κεφάλαιο 
και πιστοποιώντας τη σχετική αύξηση αυτού.  
 
Στο πλαίσιο των ως άνω διατάξεων, κατά την Β’ Επαναληπτική Έκτακτη Γενική Συνέλευση 
των μετόχων της Εταιρίας της 3.9.2007, αποφασίσθηκε η θέσπιση  5ετούς προγράμματος 
διάθεσης δικαιωμάτων προαίρεσης αγοράς μετοχών σε μέλη του Διοικητικού Συμβουλίου 
και στελέχη  της Εταιρίας καθώς και των συνδεδεμένων με αυτήν εταιριών, στα οποία 
περιλαμβάνονται και πρόσωπα που παρέχουν στις εταιρίες αυτές υπηρεσίες σε σταθερή 
βάση (στο εξής «το Πρόγραμμα») βάσει του οποίου μπορούν να εκδοθούν κατ' ανώτατο 
όριο ογδόντα δύο εκατομμύρια εννιακόσιες ενενήντα εννέα  χιλιάδες τριακόσιες δεκαπέντε 
(82.999.315) μετοχές με τιμή διάθεσης 10 ευρώ ανά μετοχή. Με την από 23.11.2007 
απόφαση του Διοικητικού Συμβουλίου εξειδικεύτηκαν οι όροι του Προγράμματος. Εντός 
της χρήσης 2007, δεν εξασκήθηκε κανένα από τα παραχωρηθέντα δικαιώματα. 
 
Γ) Σύμφωνα με τις διατάξεις των παραγράφων 5 έως 13 του άρθρου 16 του Κ.Ν. 2190/1920, 
ως αυτές ίσχυαν την 25.7.2007, και τα  διαλαμβανόμενα στο άρθρο 79 παρ. 4 του ν. 
3604/2007, οι εισηγμένες στο  Χρηματιστήριο Αθηνών εταιρείες μπορούσαν, με απόφαση 
της Γενικής Συνέλευσης των μετόχων τους, να αποκτούν ίδιες μετοχές μέσω του 
Χρηματιστηρίου Αθηνών μέχρι ποσοστού 10% του συνόλου των μετοχών τους, με σκοπό τη 
στήριξη της χρηματιστηριακής τιμής τους και με τους ειδικότερους όρους και διαδικασίες 
των ως άνω παραγράφων του άρθρου 16 του Κ.Ν. 2190/1920, όπως αυτό ίσχυε πριν την 
τροποποίησή του με το άρθρο  21 του ν. 3604/2007. Η Έκτακτη  Γενική Συνέλευση των 
μετόχων της Εταιρίας, κάνοντας χρήση της ως άνω δυνατότητας που παρείχε ο Νόμος, 
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αποφάσισε κατά την από 25.7.2007 συνεδρίασή της την απόκτηση από την Εταιρία μέσω 
του Χρηματιστηρίου Αθηνών ιδίων μετοχών της Εταιρίας, σύμφωνα με το άρθρο 16 παρ. 5 
του κ.ν. 2190/1920, όπως αυτό ίσχυε κατά το χρόνο λήψης της ως άνω απόφασης, μέχρι του 
10% του συνολικού αριθμού των μετοχών της, ήτοι μέχρι του αριθμού των ογδόντα δύο 
εκατομμυρίων εννιακοσίων ενενήντα  εννέα χιλιάδων τριακοσίων δέκα πέντε (82.999.315) 
μετοχών εντός χρονικού διαστήματος ενός (1) έτους από τη λήψη  της απόφασης, τον ορισμό 
ως κατωτάτου ορίου αγοράς της τιμής του ενός (1) ευρώ ανά μετοχή και ως ανωτάτου ορίου 
της τιμής των δέκα πέντε (15) ευρώ ανά μετοχή. Στο πλαίσιο υλοποίησης της ανωτέρω 
απόφασης της Γενικής Συνέλευσης, το Διοικητικό Συμβούλιο της Εταιρίας καθορίζει με 
σχετική απόφασή του, πριν την έναρξη κάθε επιμέρους χρονικού διαστήματος συναλλαγών, 
τους βασικούς όρους της συναλλαγής, και ιδίως τον ανώτατο αριθμό των ιδίων μετοχών που 
θα  αγορασθούν, την ανώτατη  και κατώτατη τιμή και το χρονικό διάστημα, κατά το οποίο θα 
γίνουν οι αγορές των μετοχών. Ειδικότερα, κατά την από 31.7.2007 απόφασή του το 
Διοικητικό Συμβούλιο της Εταιρίας αποφάσισε ότι η Εταιρία προτίθεται να προβεί στην 
αγορά κατά το χρονικό διάστημα από την 6.8.2007 έως την 25.7.2008, μέχρι 82.999.315 
ιδίων μετοχών, με ανώτατη τιμή αγοράς το ποσό των δέκα πέντε (15) ευρώ και κατώτατη 
τιμή αγοράς το ποσό του ενός (1) ευρώ ανά μετοχή. 
 
IX. Σημαντικές συμφωνίες που τίθενται σε ισχύ, τροποποιούνται ή λήγουν σε 
περίπτωση αλλαγής ελέγχου κατόπιν δημόσιας πρότασης 
 
Δεν υφίστανται συμφωνίες, οι οποίες τίθενται σε ισχύ, τροποποιούνται ή λήγουν σε 
περίπτωση αλλαγής στον έλεγχο της Εταιρίας κατόπιν δημόσιας πρότασης. 
 
X. Συμφωνίες με μέλη του Διοικητικού Συμβουλίου ή το προσωπικό της Εταιρίας 
 
Δεν υπάρχουν συμφωνίες της Εταιρίας με μέλη του Διοικητικού Συμβουλίου της ή με το 
προσωπικό της, οι οποίες να προβλέπουν την καταβολή αποζημίωσης ειδικά σε περίπτωση 
παραίτησης ή απόλυσης χωρίς βάσιμο λόγο ή τερματισμού της θητείας ή της απασχόλησής 
τους εξαιτίας δημόσιας πρότασης.  
 
Οι σχηματισμένες προβλέψεις της Εταιρίας για αποζημιώσεις λόγω εξόδου από την 
υπηρεσία, συνεπεία και της εφαρμογής των διατάξεων του Ν.3371/2005, ανήλθαν την 
31.12.2007 στο ποσό των πενήντα επτά χιλιάδων πεντακοσίων σαράντα Ευρώ (57.540). 
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ΑΝΑΛΥΣΗ ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΩΝ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΝ 
 
Οι ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις της MIG περιλαμβάνουν: 
 
• Πλήρως ενοποιημένες εταιρείες: Πρόκειται για εταιρείες συμμετοχών και θυγατρικές στις οποίες 

η MIG ασκεί  αποκλειστικό έλεγχο και περιλαμβάνουν τη Vivartia (από τις 20/07/2007), την 
Attica Συμμετοχών (από τις 03/10/2007), τη MIG SHIPPING (από τις 03/10/2007), τη MIG 
Leisure (από τις 13/08/2007), τη Hilton Cyprus (από τις 13/08/2007),  τη MIG Real Estate Serbia 
(από τις 07/12/2007), τη MIG Real Estate Bulgaria (από τις 07/12/2007), την TAU 1 Beograd 
d.o.c. (από την 07/12/2007), τη Marfin Capital (από το 2004) και την Euroline (από το 2003). 

• Εταιρείες που ενοποιούνται με τη μέθοδο της καθαρής θέσης (συγγενείς επιχειρήσεις):Πρόκειται 
για εταιρείες στις οποίες η MIG ασκεί σημαντική επιρροή, ειδικά στην MIG Real Estate (από τις 
03/09/2007) και την Interinvest (από τo 2004).   

       
1. ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΩΝ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ ΧΡΗΣΗΣ   
    
Τα ενοποιημένα αποτελέσματα χρήσης της MIG παρατίθενται ακολούθως: 
 
ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΧΡΗΣΗΣ    

σε € εκ. 2007 2006 
Πωλήσεις 604 - 
κόστος πωληθέντων  (409) - 
Μικτό Κέρδος 194  - 
Λειτουργικά έξοδα (217) (36) 
Λοιπά έσοδα και έξοδα 24 (7) 
Λοιπά χρηματοοικονομικά έσοδα και έξοδα 78 58 
Έσοδα από ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα 57 1 
Έξοδα εξυπηρέτησης δανείων (47) (1) 
Κέρδη/(Ζημιές) από συγγενείς επιχ/σεις ενοποιούμενες με τη μέθοδο της καθαρής 
θέσης 2 - 

Κέρδη προ φόρων 91 14 
Φόρος εισοδήματος (21) (5) 
Κέρδος μετά από φόρους από συνεχιζόμενες δραστηριότητες 70 9 
Κέρδος μετά από φόρους από διακοπείσες δραστηριότητες 268 249 
Κέρδος μετά από φόρους χρήσης 338 258 
κατανεμημένα σε:   
Μετόχους της Μητρικής 330 243 
Δικαιώματα μειοψηφίας 8 15 
Μειωμένα κέρδη ανά μετοχή (σε €) 0,83 4,52 
   από συνεχιζόμενες δραστηριότητες  0,16 0,16 
   από διακοπείσες δραστηριότητες  0,67 4,37 

 
Σημείωση:   Η Vivartia ενοποιείται  από τις 20 Ιουλίου  2007, 
                    Το Hilton Cyprus ενοποιείται από τις 13 Αυγούστου 2007 
       Η Attica Συμμετοχών ενοποιείται από τις 3 Οκτωβρίου 2007 
 
Τα κέρδη μετά φόρων κατανεμημένα στους μετόχους της μητρικής εταιρείας ανήλθαν κατά το 
οικονομικό έτος 2007 στα €330,4 εκατομμύρια, σημειώνοντας αύξηση της τάξεως του 36% 
συγκριτικά με το οικονομικό έτος 2006. Το αποτέλεσμα αυτό περιλαμβάνει καθαρά έσοδα €267,8 
εκατομμυρίων από το κεφαλαιακό κέρδος και τα έσοδα από μη συνεχιζόμενες τραπεζικές 
δραστηριότητες μέχρι την ημερομηνία διάθεσης τους. Τα κέρδη μετά φόρων από συνεχιζόμενες 
δραστηριότητες ανήλθαν στα €70,2 εκατομμύρια, σημειώνοντας αύξηση της τάξεως του 687%.  
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ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ PRO FORMA  
 
Η κατάσταση αποτελεσμάτων χρήσης pro forma στοχεύει στην απεικόνιση κατά κύριο λόγο της 
επίδρασης των εξαγορών των Vivartia και Attica Συμμετοχών σαν να είχαν πραγματοποιηθεί την 1η 
Ιανουαρίου 2007. Αυτή η κατάσταση αποτελεσμάτων χρήσης είναι υποθετική και παρουσιάζεται 
μόνο για καθαρούς πληροφοριακούς λόγους. Σε καμιά περίπτωση δεν αντιπροσωπεύει τα πραγματικά 
αποτελέσματα του Ομίλου για το 2007, ούτε αντιπροσωπεύει τι πραγματικά θα είχε αναγνωριστεί 
στις ενοποιημένες καταστάσεις εάν οι εξαγορές είχαν πραγματοποιηθεί την 1η Ιανουαρίου 2007.  
 
Η κατάσταση χρηματοοικονομικών πληροφοριών pro forma καταρτίστηκε σύμφωνα με τις λογιστικές 
μεθόδους που εφαρμόζει η MIG. Η βάση προετοιμασίας τους ήταν οι ενοποιημένες οικονομικές 
καταστάσεις της MIG για τους δώδεκα μήνες που έληξαν της 31η Δεκεμβρίου 2007 και τις 
πληροφορίες που παρείχαν οι διοικήσεις των εξαγορασθεισών εταιρειών, τα οποία ετοιμάστηκαν 
βάσει των λογιστικών μεθόδων της MIG. 
 
Σημειώνεται ότι οι οικονομικές καταστάσεις pro forma εξαλείφουν κάθε επίδραση εποχικότητας που 
διαστρεβλώνει τη δυνατότητα δημιουργίας κερδών μιας  εξαγοραζόμενης εταιρείας κατά τη διάρκεια 
ενός ολόκληρου έτους.   
 

ΕΝΟ ΠΟΙΗΜΕΝΗ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ PROFORMA ΓΙΑ ΤΗΝ ΧΡΗΣΗ  2007  

σε  € εκ. Δημοσιευμένα Προσαρμογές Pro Forma 

Πωλήσεις  604 841 1.445 
Κόστος πωληθέντων (409) (533) (943) 
Μικτό Κέρδος 194 308 502 
Λειτουργικά έξοδα (217) (221) (439) 
Λοιπά έσοδα και έξοδα 24 21 45 
Λοιπά χρηματοοικονομικά έσοδα και έξοδα 78 34 112 
Έσοδα από ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα 57 20 76 
Έξοδα εξυπηρέτησης δανείων (47) (42) (89) 
Κέρδη/(Ζημιές) από συγγενείς επιχ/σεις ενοποιούμενες με τη 
μέθοδο της καθαρής θέσης 2 - 2 

Κέρδη προ φόρων  91 120 210 
Φόρος εισοδήματος (21) (6) (27) 
Κέρδος μετά από φόρους από συνεχιζόμενες δραστηριότητες 70 113 183 
Κέρδος μετά από φόρους από διακοπείσες δραστηριότητες 268  - 268 
Κέρδος μετά από φόρους χρήσης 338 113 451 
κατανεμημένα σε:    
Μετόχους της Μητρικής 330 64 394 
Δικαιώματα μειοψηφίας 8 49 57 

 
Οι πωλήσεις pro forma και το μεικτό κέρδος του Ομίλου για το 2007 ανέρχεται στα €1.444,5 
εκατομμύρια  και €502,0 εκατομμύρια αντίστοιχα. Το περιθώριο μεικτού κέρδους pro forma 
ανέρχεται στο 35% έναντι 32% του πραγματικού περιθωρίου, ενώ το περιθώριο των pro forma 
κερδών μετά από φόρους από συνεχιζόμενες δραστηριότητες ανέρχεται στο 13% συγκριτικά με το 
12% του πραγματικού αντίστοιχου περιθωρίου. Τα pro forma κέρδη μετά από φόρους του Ομίλου για 
το 2007 κατανεμημένα στους μετόχους ανέρχονται σε €394,5 εκατομμύρια, με μία διαφορά €63,7 
εκατομμυρίων σε σύγκριση με τον πραγματικό αριθμό των €330,4 εκατομμυρίων. Οι προσαρμογές 
που αφορούν στην Vivartia ανέρχονται σε €25.3 εκατομμύρια και σε €36.5 εκατομμύρια για την 
Attica Συμμετοχών.  
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ΣΥΝΕΙΣΦΟΡΑ ΚΕΡΔΩΝ ΑΝΑ ΕΤΑΙΡΙΑ  
 
Η ενοποιημένη κατάσταση αποτελεσμάτων χρήσης παρουσιάζει τα συνολικά έσοδα από διάφορες 
συμμετοχές και επενδύσεις της MIG. Τα αποτελέσματα αυτά είτε είναι πλήρως ενοποιημένα είτε 
υπολογίζονται βάσει της μεθόδου της καθαρής θέσης.  
 

 
 
ΣΥΝΕΙΣΦΟΡΑ Κ ΕΡΔΩΝ ΑΝΑ ΕΤΑΙΡΙΑ ΓΙΑ ΤΟ 2007 

  

σε € εκ.  Δημοσιευμένα Pro Forma 
Vivartia (μετά τη μειοψηφία) 14 39 

Attica Group  (μετά τη μειοψηφία) (6) 30 

Marfin Capital  (μετά τη μειοψηφία) 19 19 

MIG Leisure & Hilton Cyprus  (μετά τη μειοψηφία) - 1 

MIG Real Estate (το ποσοστό της MIG επί των κερδών) 2 2 

MIG Real Estate Serbia  (μετά τη μειοψηφία) - -  

Euroline  (μετά τη μειοψηφία) - -  

Interinvest (το ποσοστό της MIG επί των κερδών) - -  

Προσαρμογές ενοποίησης (1) -  
Κ αθαρό κέρδος από συμμετοχές & συγγενείς που αποδίδονται σε μετόχους του 
Ομίλου 27 91 

Αποσβέσεις αύλων  παγίων   

Λειτουργικά έσοδα και έξοδα (38) (38) 

Λοιπά χρηματοοικονομικά έσοδα και έξοδα 63 63 

Έσοδα από ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα 43 43 

Έξοδα εξυπηρέτησης δανείων (17) (17) 

Φόρος εισοδήματος (15) (15) 

Κέρδος μετά από φόρους από συνεχιζόμενες δραστηριότητες 63 127 

Κέρδος μετά από φόρους από διακοπείσες δραστηριότητες 268 268 
Κέρδος μετά από φόρους της χρήσης που αποδίδεται  στους μετόχους του 
Ομίλου 330 394 

 
• Καθαρά κέρδη από συμμετοχές και συγγενείς εταιρείες κατανεμημένα στους μετόχους του Ομίλου. 

Ορίζονται ως τα καθαρά έσοδα των εταιρειών που βρίσκονται υπό αποκλειστικό έλεγχο της ΜΙG 
και ως το μερίδιο της MIG στα καθαρά έσοδα από συγγενείς εταιρείες που έχουν ενοποιηθεί με 
την μέθοδο καθαρής θέσης, πριν από μη επαναλαμβανόμενα στοιχεία. Τα pro forma καθαρά 
έσοδα από συμμετοχές και συγγενείς εταιρείες κατανεμημένα στους μετόχους του Ομίλου 
ανήλθαν συνολικά σε €91,3 εκατομμύρια, σημειώνοντας αύξηση της τάξεως των 235% σε σχέση 
με τα πραγματικά αποτελέσματα. Η μεγαλύτερη συνεισφορά τόσο στα pro forma όσο στα  
πραγματικά καθαρά κέρδη από συμμετοχές και συγγενείς εταιρείες κατανεμημένα στους μετόχους 
του Ομίλου προήλθε από τη Vivartia με ποσοστό συνεισφοράς 42% και  50% αντίστοιχα.  

   
• Απόσβεση αυλών παγίων στοιχείων: Σύμφωνα με τις προβλέψεις του ΔΠΧΠ 3, ο Όμιλος έχει το 

δικαίωμα να ολοκληρώσει τη διαδικασία επιμερισμού του κόστους εξαγοράς των περιουσιακών 
στοιχείων και  υποχρεώσεων  των εξαγορασθέντων εταιρειών εντός ενός έτους από την 
ημερομηνία εξαγοράς. Βάσει των παραπάνω, δεν έχουν ακόμη ολοκληρωθεί ο προσδιορισμός των 
εύλογων αξίων και η αντίστοιχη απόσβεση των ασώματων ακινητοποιήσεων που εξαγοράστηκαν 
και, επομένως, δεν έχουν ληφθεί υπόψη κατά την προετοιμασία των οικονομικών καταστάσεων 
pro forma.    

 
• Αποτελέσματα εκμετάλλευσης και έξοδα. Περιλαμβάνουν τα ‘Έσοδα & ‘Έξοδα’. Τα ‘Έσοδα από 

διαθέσιμα’, ‘το κόστος εξυπηρέτησης του χρέους’ και  οι ‘φόροι’ και αφορούν μόνο στα ατομικά 
αποτελέσματα της MIG Α.Ε, και δεν έχουν προσαρμοστεί ώστε να αντανακλούν οποιαδήποτε 
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διαφοροποίηση  που θα πρόκυπτε εάν οι  εξαγορές είχαν πραγματοποιηθεί την 1η Ιανουαρίου 
2007, αντί των πραγματικών ημερομηνιών εξαγοράς. 

 
• Τα pro forma κέρδη μετά από φόρους από συνεχιζόμενες δραστηριότητες ανήλθαν συνολικά σε  

€126.6 εκατομμύρια, σημειώνοντας αύξηση 102% σε σύγκριση με τα πραγματικά.    
 
• Τα κέρδη μετά από φόρους από μη συνεχιζόμενες δραστηριότητες. Σχετίζονται με την υπεραξία από 

τη διάθεση των τραπεζικών περιουσιακών στοιχείων και τα έσοδα μέχρι την ημερομηνία διάθεσής 
τους. 

 
ΣΥΜΦΩΝΙΑ ΜΕΤΑΞΥ ΔΗΜΟΣΙΕΥΜΕΝΗΣ  ΛΟΓΙΣΤΙΚΗΣ  ΠΑΡΟΥΣΙΑΣΗ KAI ΣΥΝΕΙΣΦΟΡΑΣ ΣΤΑ ΚΕΡΔΗ ΑΝΑ 
ΕΤΑΙΡΙΑ ΓΙΑ ΤΟ 2007  

σε € εκ.  
Έσοδα από 

συμμετοχές & 
συγγενείς 

MIG: 
Εταιρεία 

Διακοπείσες 
δραστηριότητες 

Ενοποιημένο 
καθαρό 
κέρδος 

Μεικτό κέρδος: καθαρές πωλήσεις μείον κόστος πωληθέντων  194 - -  194 

Λειτουργικά έξοδα (181) (36) - (217) 

Χρηματοοικονομικά & λοιπά έσοδα και έξοδα 41 61 - 103 

Έσοδα από ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα 14 44 (1) 57 

Έξοδα εξυπηρέτησης δανείων (30) (18) - (47) 
Έσοδα από συμμετοχές ενοποιούμενες με τη μέθοδο της 
καθαρής θέσης 2 - -  2 

Φόρος εισοδήματος (5) (15) - (21) 

Κέρδη μετά από φόρους από διακοπείσες δραστηριότητες - 242 26 268 

Κέρδος μετά από φόρους για τη χρήση  35 278 25 338 

κατανεμημένα σε:     

μετόχους της Μητρικής 27 278 25 330 

δικαιώματα μειοψηφίας 8 - -  8 

 
ΣΥΜΦΩΝΙΑ ΜΕΤΑΞΥ PRO FORMA ΛΟΓΙΣΤΙΚΗΣ  ΠΑΡΟΥΣΙΑΣΗ KAI ΣΥΝΕΙΣΦΟΡΑΣ ΣΤΑ ΚΕΡΔΗ ΑΝΑ ΕΤΑΙΡΙΑ 
ΓΙΑ ΤΟ 2007  

σε € εκ.  
Έσοδα από 

συμμετοχές & 
συγγενείς 

MIG: 
Εταιρεία 

Διακοπείσες 
δραστηριότητες 

Ενοποιημένο 
καθαρό 
κέρδος 

Μεικτό κέρδος: καθαρές πωλήσεις μείον κόστος πωληθέντων  502 - - 502 

Λειτουργικά έξοδα (403) (36) - (439) 

Χρηματοοικονομικά & λοιπά έσοδα και έξοδα 96 61 - 157 

Έσοδα από ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα 33 44 (1) 76 

Έξοδα εξυπηρέτησης δανείων (71) (18) - (89) 
Έσοδα από συμμετοχές ενοποιούμενες με τη μέθοδο της 
καθαρής θέσης 2 - - 2 

Φόρος εισοδήματος (11) (15) - (27) 

Κέρδη μετά από φόρους από διακοπείσες δραστηριότητες - 242 26 268 

Κέρδος μετά από φόρους για τη χρήση  148 278 25 451 

κατανεμημένα σε:     

μετόχους της Μητρικής 91 278 25 394 

δικαιώματα μειοψηφίας 57 - - 57 

 
§ Τα Κέρδη μετά από φόρους από συμμετοχές και συγγενείς εταιρείες ορίζονται ως τα καθαρά έσοδα 

των ελεγχόμενων εταιρειών και περιλαμβάνουν το μερίδιο της MIG και των δικαιωμάτων 
μειοψηφίας στα κέρδη μετά από  φόρους των εταιριών που ενοποιούνται με τη μέθοδο της 
καθαρής θέσης πριν από τα μη επαναλαμβανόμενα στοιχεία. Το pro forma κέρδος μετά από 
φόρους ύψους €148.1 αντιπροσωπεύει αύξηση της τάξεως των 326% σε σύγκριση με τα 
πραγματικά κέρδη μετά από φόρους των €34.8 εκατομμυρίων για το 2006. 
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§ Κέρδη μετά από φόρους από την MIG. Αναφέρεται στα ατομικά κέρδη μετά από φόρους της MIG 
και περιλαμβάνουν κεφαλαιακό κέρδος €241.9 εκατομμυρίων από την επιτυχή διάθεση των 
τραπεζικών δραστηριοτήτων. 

§ Κέρδη μετά από φόρους από μη συνεχιζόμενες δραστηριότητες.  Αναφέρεται στα κέρδη μετά από 
φόρους που προκύπτουν από τις μη συνεχιζόμενες τραπεζικές δραστηριότητες της MIG μέχρι την 
ημερομηνία διάθεσής τους.  

 
2. ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΟΣ ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΣ  
 
Ο ενοποιημένος ισολογισμός της MIG παρουσιάζεται ακολούθως: 
 

ΕΝΟ ΠΟΙΗΜΕΝΟΣ ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΣ   

σε € εκ 31/12/2007 31/12/2006 

Πάγια και άυλα στοιχεία ενεργητικού 1.617 19 

Υπεραξία 1.537 73 

Επενδυτικό χαρτοφυλάκιο 3.087 525 

Επενδύσεις σε συγγενείς 41 9 

Εμπορικό χαρτοφυλάκιο και λοιπά χρημ/κά μέσα σε εύλογη αξία μέσω αποτελεσμάτων  590 404 

Ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα 1.508 731 

Λοιπά κυκλοφορούντα και μη κυκλοφορούντα στοιχεία ενεργητικού 973 103 

Χορηγηθέντα δάνεια (πώληση τραπεζικού τομέα κατά το 1ο εξάμηνο 2007) - 1.000 

Σύνολο ενεργητικού 9.353 2.866 

Ίδια κεφάλαια 5.471 908 

Ίδιες μετοχές (526) - 

Δικαιώματα μειοψηφίας 443 31 

Ίδια κεφάλαια 5.389 938 

Μακροπρόθεσμος δανεισμός 1.013 3 

Βραχυπρόθεσμος δανεισμός 2.358 193 

Λοιπά κυκλοφορούντα & μη-κυκλοφορούντα στοιχεία παθητικού 592 223 

Καταθέσεις πελατών πώληση τραπεζικού τομέα κατά το 1ο εξάμηνο 2007) - 1.508 

Σύνολο υποχρεώσεων  3.964 1.928 

Σύνολο παθητικού 9.353 2.866 

 
Η ανάλυση των διαφόρων στοιχείων του ισολογισμού έχει ως ακολούθως: 
 

σε € εκ.   

Πάγια και άυλα στοιχεία ενεργητικού κατά την 31/12/06 19 

Πώληση τραπεζικών δραστηριοτήτων  (19) 

Ενοποίηση της Vivartia 821 

Ενοποίηση της Attica 729 

Ενοποίηση του Hilton Cyprus 67 

Λοιπές εξαγορές μείον πωλήσεις - 

Αποσβέσεις και προβλέψεις - 

Πάγια & άυλα στοιχεία ενεργητικού κατά την 31/12/07 1.617 

 
σε € εκ.   

 Υπεραξία κατά την  31/12/06 73 
Πώληση τραπεζικών δραστηριοτήτων  (73) 
Ενοποίηση της Vivartia 1.191 
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Υπεραξία που προϋπήρχε στην Vivartia  224 
Ενοποίηση της Attica 107 
Ενοποίηση του Hilton Cyprus 15 

Υπεραξία κατά την  31/12/07 1.537 

σε € εκ.  .  

Επενδυτικό χαρτοφυλάκιο κατά την 31/12/06 525 

Πώληση τραπεζικών δραστηριοτήτων (255) 

Νέες επενδύσεις μείον αποεπενδύσεις 2.716 

Μεταβολές στην εύλογη αξία 77 

Ενοποίηση της Vivartia 23 

Επενδυτικό χαρτοφυλάκιο κατά την 31/12/07 3.087 

 
σε € εκ.  .  

Επενδύσεις σε συγγενείς κατά την 31/12/06 9 

Πώληση τραπεζικών δραστηριοτήτων (4) 

Νέα επένδυση (κυρίως MIG Real Estate) 27 

Ενοποίηση VIVARTIA 7 

Αποτελέσματα επενδύσεων σε συγγενείς 2 

Επενδύσεις σε συγγενείς 31/12/07 41 

 
 
σε € εκ.  

 

Εμπορικό χαρτοφυλάκιο και  λοιπά χρημ/κά μέσα σε εύλογη αξία μέσω 
αποτελεσμάτων   κατά την 31/12/06 404 

Πώληση τραπεζικού τομέα (224) 

Νέες επενδύσεις μείον αποεπενδύσεις 382 

Ενοποίηση της Vivartia 10 

Διαφορές εύλογης αξίας μέσω αποτελεσμάτων 19 
Εμπορικό χαρτοφυλάκιο και  λοιπά χρημ/κά μέσα σε εύλογη αξία μέσω 
αποτελεσμάτων  κατά την  31/12/07 590 

 
σε € εκ.   

Σύνολο ταμειακών  διαθέσιμων   και ισοδύναμων   κατά την 31/12/06 731 

Πώληση τραπεζικού τομέα (407) 

Μεταβολές στην MIG 868 

Ενοποίηση της Vivartia 134 

Ενοποίηση της Attica Group 172 

Μεταβολές σε άλλες θυγατρικές  10 

Σύνολο ταμειακών  διαθεσίμων  και  ισοδύναμων  κατά την 31/12/07 1.508 

 
σε € εκ.   

Σύνολο ιδίων κεφαλαίων  κατά την 31/12/06 938 

Σύνολο αναγνωρισθέντων εσόδων και εξόδων για τη χρήση 386 

Επιστροφή κεφαλαίου μετά τη πώληση του τραπεζικού τομέα (604) 

Πληρωμή μερίσματος (244) 

Αύξηση κεφαλαίου: καθαρά έσοδα 5.026 

Λοιπά - 

Μεταβολές στα δικαιώματα μειοψηφίας 412 

Ίδιες μετοχές (526) 
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Σύνολο ιδίων κεφαλαίων  κατά την 31/12/07 5.389 

 
 
σε € εκ Μακροπρόθεσμες Βραχυπρόθεσμες Σύνολο 

Δανειακές υποχρεώσεις κατά την 31/12/06 3 193 197 

Πώληση τραπεζικού τομέα (3) (171) (174) 

Μεταβολές στην MIG - 2.148 2.148 

Ενοποίηση της Vi vartia 399 125 524 

Ενοποίηση της Attica 359 64 423 

Tau 1 Beograd (μητρική της Robne Kuce Beograd) 250 - 250 

Μεταβολές στις θυγατρικές 5 (2) 3 

Δανειακές υποχρεώσεις κατά την 31/12/07 1.013 2.358 3.372 
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Έκθεση ελέγχου ανεξάρτητου Ορκωτού Ελεγκτή Λογιστή 

Προς τους Μετόχους της «MARFIN INVESTMENT GROUP Α.Ε. ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ» 

Έκθεση επί των οικονομικών καταστάσεων 

Ελέγξαμε τις συνημμένες Οικονομικές Καταστάσεις της «MARFIN INVESTMENT GROUP Α.Ε. 
ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ» (η «Εταιρεία»), καθώς και τις ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις της 
εταιρείας και των θυγατρικών της (ο «Όμιλος»)  που αποτελούνται από τον εταιρικό και 
ενοποιημένο ισολογισμό της 31 Δεκεμβρίου 2007 και τις καταστάσεις αποτελεσμάτων, μεταβολών 
ιδίων κεφαλαίων και ταμειακών ροών για τη χρήση που έληξε αυτή την ημερομηνία, καθώς και 
περίληψη των σημαντικών λογιστικών πολιτικών και λοιπών επεξηγηματικών σημειώσεων. 

Ευθύνη της Διοίκησης για τις οικονομικές καταστάσεις 

Η Διοίκηση της Εταιρείας έχει την ευθύνη για την κατάρτιση και εύλογη  παρουσίαση των 
οικονομικών καταστάσεων σύμφωνα με τα Διεθνή Πρότυπα Χρηματοοικονομικής Πληροφόρησης, 
όπως αυτά υιοθετήθηκαν από την Ευρωπαϊκή Ένωση.  Η ευθύνη αυτή περιλαμβάνει σχεδιασμό, 
εφαρμογή και διατήρηση συστήματος εσωτερικού ελέγχου σχετικά με την κατάρτιση και εύλογη 
παρουσίαση οικονομικών καταστάσεων, απαλλαγμένων από ουσιώδη ανακρίβεια, που οφείλεται σε 
απάτη ή λάθος. Η  ευθύνη αυτή περιλαμβάνει επίσης την επιλογή και εφαρμογή κατάλληλων 
λογιστικών πολιτικών και την διενέργεια λογιστικών εκτιμήσεων που είναι λογικές για τις 
περιστάσεις. 

Ευθύνη Ελεγκτή 

Δική μας ευθύνη είναι η έκφραση γνώμης επί αυτών των Οικονομικών Καταστάσεων, με βάση τον 
έλεγχό μας. Διενεργήσαμε τον έλεγχο σύμφωνα με τα Ελληνικά Ελεγκτικά Πρότυπα, που είναι 
εναρμονισμένα με τα Διεθνή Ελεγκτικά Πρότυπα. Τα Πρότυπα αυτά απαιτούν τη συμμόρφωσή μας 
με τους κανόνες δεοντολογίας και το σχεδιασμό και διενέργεια του ελέγχου μας με σκοπό την 
εύλογη διασφάλιση ότι οι οικονομικές καταστάσεις είναι απαλλαγμένες από ουσιώδη ανακρίβεια.   
 Ο έλεγχος περιλαμβάνει τη διενέργεια διαδικασιών για την συγκέντρωση ελεγκτικών τεκμηρίων, 
σχετικά με τα ποσά και τις πληροφορίες που περιλαμβάνονται στις οικονομικές καταστάσεις. Οι 
διαδικασίες επιλέγονται  κατά την κρίση του ελεγκτή  και περιλαμβάνουν την εκτίμηση του 
κινδύνου ουσιώδους ανακρίβειας των οικονομικών καταστάσεων, λόγω απάτης ή λάθους. Για την 
εκτίμηση του κινδύνου αυτού, ο ελεγκτής λαμβάνει υπόψη το σύστημα εσωτερικού ελέγχου σχετικά 
με την κατάρτιση και  εύλογη παρουσίαση των οικονομικών καταστάσεων, με σκοπό το σχεδιασμό 
ελεγκτικών διαδικασιών για τις περιστάσεις και  όχι για την έκφραση γνώμης επί της 
αποτελεσματικότητας του συστήματος εσωτερικού ελέγχου της εταιρείας. Ο έλεγχος περιλαμβάνει 
επίσης την αξιολόγηση της καταλληλότητας των λογιστικών πολιτικών που εφαρμόσθηκαν και του 
εύλογου των εκτιμήσεων που έγιναν από τη Διοίκηση, καθώς και αξιολόγηση της συνολικής 
παρουσίασης  των οικονομικών καταστάσεων. 
Πιστεύουμε ότι τα ελεγκτικά τεκμήρια που έχουμε συγκεντρώσει είναι επαρκή και κατάλληλα για 
τη θεμελίωση της γνώμης μας. 

 

Γνώμη 

Κατά τη γνώμη μας, οι συνημμένες εταιρικές και ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις 
παρουσιάζουν εύλογα, από κάθε ουσιώδη άποψη, την οικονομική κατάσταση της Εταιρείας και του 
Ομίλου κατά την 31η Δεκεμβρίου 2007, καθώς και τη χρηματοοικονομική τους επίδοση και τις 
ταμειακές τους ροές για τη χρήση που έληξε αυτή την ημερομηνία, σύμφωνα με τα Διεθνή Πρότυπα 
Χρηματοοικονομικής Πληροφόρησης, όπως αυτά υιοθετήθηκαν από την Ευρωπαϊκή Ένωση.  
Χωρίς να διατυπώνουμε επιφύλαξη ως προς τα συμπεράσματα του ελέγχου μας, εφιστούμε την 
προσοχή σας: 



 
 

Οικονομικές καταστάσεις 
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Στις Σημειώσεις 31 και 49.4 των οικονομικών καταστάσεων, η Επιτροπή Ανταγωνισμού έχει 
επιβάλλει στην θυγατρική Εταιρεία Vivartia AEBE πρόστιμα συνολικού ύψους € 38 εκατ. περίπου 
για συμμετοχή σε οριζόντιες και κάθετες συμπράξεις και υιοθέτηση εναρμονισμένων πρακτικών 
στο κλάδο των γαλακτοκομικών προϊόντων έναντι των οποίων έχουν σχηματιστεί προβλέψεις 
συνολικού ποσού € 19 εκατ. περίπου κατά την 31η Δεκεμβρίου 2007. Σχετικά με την εν λόγω 
υπόθεση η Εταιρεία έχει ασκήσει δύο προσφυγές ενώπιον του Διοικητικού Εφετείου Αθηνών με την 
οποία ζητείται μεταξύ άλλων και η πλήρης απαλλαγή από τα επιβληθέντα πρόστιμα. Επίσης η 
Επιτροπή Ανταγωνισμού διερευνά φερόμενες παραβάσεις κανόνων ανταγωνισμού στον κλάδο των 
κατεψυγμένων λαχανικών, υπόθεση για την οποία αναμένεται η έκδοση σχετικής απόφασης. Σε 
σχέση με τα ανωτέρω επισημαίνεται η αβεβαιότητα αναφορικά με τις επιβαρύνσεις που πιθανόν να 
προκύψουν κατά την οριστικοποίηση των εν λόγω εκκρεμών υποθέσεων. 

 

Αναφορά επί άλλων νομικών και κανονιστικών θεμάτων. 

Η Έκθεση του Διοικητικού Συμβουλίου περιλαμβάνει τις πληροφορίες που προβλέπονται από τα 
άρθρα 43α παράγραφος 3 και 107 παράγραφος 3 και 16 παράγραφος 9 του Κ.Ν. 2190/20 καθώς και 
από το άρθρο 11α του Ν.3371/2005 και το περιεχόμενο της είναι συνεπές με τις συνημμένες 
οικονομικές καταστάσεις. Το περιεχόμενο της Έκθεσης του Διοικητικού Συμβουλίου, είναι συνεπές 
με τις συνημμένες εταιρικές και ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

Βασιλέως Κωνσταντίνου 44 

116 35 Αθήνα 

Ο Ορκωτός Ελεγκτής-
Λογιστής 

 
 
 

Σωτήρης Κωνσταντίνου 
Α.Μ. Σ.Ο.Ε.Λ. 13671 

Αθήνα, 26 Μαρτίου 2008 
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ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΗ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ ΧΡΗΣΗΣ 2007 

  Ο  ΟΜΙΛΟΣ 

Ποσά σε € '000 Σημ .  31/12/07 31/12/06 
    

Πωλήσεις  36 603.652    
-    

Κόστος πωληθέντων 37 (409.373)                         
-    

Μικτό Κέρδος  194.279                         
-    

Έξοδα διοίκησης 37 (90.453) (35.884) 

Έξοδα διάθεσης 37 (127.011)                         
-    

Λοιπά έσοδα εκμετάλλευσης  38 34.550 272 

Λοιπά έξοδα εκμετάλλευσης  39 (10.109) (7.280) 

Λοιπά Χρηματοοικονομικά αποτελέσματα 40 69.256 54.160 

Χρηματοοικονομικά έξοδα 41 (47.062) (1.370) 

Χρηματοοικονομικά έσοδα 42 56.685 597 

Έσοδα από μερίσματα  8.895 3.539 
Κέρδη/(Ζημιές) από συγγενείς επιχ/σεις ενοποιούμενες με τη μέθοδο της καθαρής 
θέσης 43 1.642 281 

Κέρδη προ φόρων   90.672 14.315 

    

Φόρος εισοδήματος 44 (20.521) (5.397) 
    
Κέρδη μετά από φόρους από συνεχιζ. δραστηριότητες  70.151 8.918 

    

Αποτελέσμα περιόδου από διακοπ. δραστηριότητες  7 267.805 248.764 

Κέρδη περιόδου μετά από φόρους   337.956 257.682 

    

Κ ατανεμημένα σε:    

Μετόχους της Μητρικής   330.415 242.984 

Δικαιώματα μειοψηφίας  7.541 14.698 

    

Κέρδη ανά μετοχή (€ /  μετοχή) : 47   

-  Βασικά  0,829 4,676 

- Μειωμένα  0,829 4,516 
    
 - Βασικά κέρδη ανά Μετοχή από συνεχιζ. δραστηριότητες  0,157 0,152 

- Βασικά κέρδη ανά Μετοχή από διακοπ. δραστηριότητες  0,672 4,524 
    
- Μειωμένα κέρδη ανά Μετοχή από συνεχιζ. δραστηριότητες  0,157 0,146 

- Μειωμένα κέρδη ανά Μετοχή από διακοπ. δραστηριότητες  0,672 4,370 

    

Οι  επισυναπτόμενες σημειώσεις αποτελούν αναπόσπαστο μέρος αυτών των οικονομικών καταστάσεων 

 

 

Σημειώνεται ότι τα κονδύλια της ενοποιημένης Κατάστασης Αποτελεσμάτων Χρήσης του 2006 έχουν αναμορφωθεί 
προκειμένου να περιλαμβάνουν μόνο τις συνεχιζόμενες δραστηριότητες.  Το αποτέλεσμα των μη συνεχιζόμενων 
δραστηριοτήτων περιλαμβάνεται διακριτά και  αναλύεται σε ξεχωριστή σημείωση (Σημείωση 7) σύμφωνα με τις 
απαιτήσεις του ΔΠΧΠ 5. 
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ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΣ 

  Ο  ΟΜΙΛΟΣ  Η  ΕΤΑΙΡΕΙΑ  
Ποσά  σε  €  '000 Σημ .  31 /12/07  31 /12/06  31/12 /07  31/12/06  

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ       
Μη  Κυκλοφορούντα  Στοιχεία  του Ενεργητικού       

Ενσώματα πάγια 11  1.488.836 18.441 375 38 

Υπεραξία  επιχείρησης 12  1.536.940 73.364                       -                         -   
Άυλα περιου σιακά  στοιχεία  13  127.965 1.000 41                       -   
Επενδύσε ις σε  θυγατρικές  14                  -                        -   2.493.526 566 .831 
Επενδύσε ις σε  συγγενείς εταιρίες 15  40.8 04 9.488 30.645 4 .712 

Επενδυτ ικό  χαρτοφυλάκιο  16  3.087.131 525.334 3.065.821 269 .971 
Παράγωγα χρημ/κά  στοιχεία του  ενεργητικού  17  3.349                     -                        -                        -   
Επενδύσε ις σε  ακίνητα                       -   6.780                       -                         -   
Λοιπά μη  κυκλοφορούντα  στοιχεία  του  ενεργητικού  18  365.251 12.111 1.526 2 .163 

Αναβαλλόμενες φορολογικές  απαιτήσεις  19  55.9 84 22.741 48.701 3 .291 

Σύνολο   6 .706.260 669 .259  5 .640.635 847 .006 
      
Κυκλοφορoύντα  Στοιχεία  του Ενεργητικού       

Αποθέματα  20  102.731                      -                        -                         -   
Πελάτες  και  λοιπές εμπορικές  απαιτήσεις  21  246.075                     -                         -                         -   
Λοιπά κυκλοφορούντα  στοιχε ία ενεργητικού  22  187.556 57.156 107.657 15 .155 
Δάνεια  και  λοιπές χορηγήσεις  σε  πελάτες  (τραπεζών)                        -   1.000.100                       -                         -   
Εμπορικό  χαρ /κιο  και xρημ/κά στοιχεία  ενεργητικού  σε  
εύλογη  αξία μέσω  ΚΑΧ  23  590.297 404.127 326.382 79 .713 

Παράγωγα χρημ/κά  στοιχεία του  ενεργητικού  17  11.8 48 4.049 11.274                       -   
Ταμειακά  διαθέσιμα  και  ισοδύναμα  24  1.508.062 731.096 1.188.707 320 .587 

Σύνολο   2 .646.569  2 .196.528 1 .634.020 415 .455 
      
Σύνολο  Ενεργητ ικού   9 .352.829  2 .865.787 7 .274.655 1 .262.461 

      
ΙΔΙΑ  ΚΕΦΑΛΑΙΑ  & ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ       

Ίδια  Κεφάλαια       

Μετοχικό κεφάλαιο  25  448.196 436.576 448.196 436 .576 
Υπερ  το  άρτιο  25  4.616.217 208.670 4.616.217 206 .161 

Αποθεματικά  εύλογης αξίας  59.7 50 (2.495) 105.273 176 .128 
Λοιπά αποθεματικά 26  10.2 25 5.101 15.488 3 .345 

Αποτελέσματα εις ν έον   336.904 259.784 281.088 258 .917 
Ίδιες Μετοχές  25.2  (525 .677)                 -    (525.677)                     -   
      
Ίδια  κεφάλαια  αποδιδόμενα  στους  μετόχους  της  Μητρικής   4 .945.615 907.636 4 .940.585 1 .081.127 

Δικαιώματα Μειοψηφίας  443.159 30.571                         
-   

                        
-   

Σύνολο  Ιδίων  Κεφαλαίων   5 .388.774 938.207 4 .940.585 1 .081.127 
      
Μ ακροπρόθεσμες  Υποχρεώσεις       
Αναβαλλόμενες φορολογικές  υποχρεώσεις  19  122.024 15.191 43.087 62 .237 
Υποχρεώσεις  παροχών  προσωπικού  λόγω εξόδου  από  την  
υπηρεσία  28  19.4 97 850 58 15 

Επιχορηγήσεις 29  15.6 18                       -                         -                         -   
Μακροπρόθεσμες Δανειακές  Υποχρεώσεις  30  1.013.188 3.421                       -   22 
Παράγωγα χρημ/κά  στοιχεία του  ενεργητικού  17  1.337                       -                         -                         -   
Μακροπρόθεσμες Προβλέψε ις 31  20.6 25                       -                         -                         -   
Λοιπές  Μακροπρόθεσμες  Υποχρεώσεις 32  9.591                       -                         -                         -   
Σύνολο   1 .201.880 19 .462 43 .145 62 .274 
      
Βραχ υπρόθεσμες  Υποχρεώσεις       

Προμηθευτές και λοιπές  υποχρεώσεις  33  181.671                       -                         -                         -   
Καταθέσεις  και  άλλοι λογαριασμο ί πελατών  (τραπεζών)                         -   1.508.246                       -                         -   
Τρέχουσες Φορολογικές  Υποχρεώσεις  34  84.7 81 121.130 83.184 103 .033 

Βραχυπρόθεσμες  Δανειακές  Υποχρεώσεις  30  2.358.409 193.388 2.148.348                       -   
Παράγωγα Χρηματοοικονομικά  Στοιχεία   17  2.471 1.382                      -   19 

Βραχυπρόθεσμες  Προβλέψεις 31  9.700                       -   9.700                       -   
Λοιπές  Βραχυπρόθεσμες  Υποχρεώσεις  35  125.143 83.972 49.693 16 .008 

Σύνολο   2 .762.175 1 .908.118 2 .290.925 119 .060 
      
Σύνολο  Υποχρεώσεων   3 .964.055 1 .927.580 2 .334.070 181 .334 
          
Σύνολο  Ιδιών  Κεφαλαίων  και  Υποχρεώσεων  9 .352.829  2 .865.787 7 .274.655 1 .262.461 

      
Οι  επισυναπτόμενες  σημειώσεις  αποτελούν  αναπόσπαστο  μέρος  αυτών  των  οικονομικών  καταστάσεων  
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EΝΟΠΟΙΗΜΕΝΗ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΜΕΤΑΒΟΛΩΝ ΣΤΑ ΙΔΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ ΓΙΑ ΤΗ 
ΧΡΗΣΗ 2006 

Ποσά  σε  €  '000 Σημ . Αριθμός  
Μετοχών  

Μετοχ .  
Kεφάλαιο  

Υπερ  
Το  

Άρτιο  

Αποθ /κά 
Εύλογης 

Αξίας  

Λοιπά  
Αποθ /κά  

Κέρδη  
εις  

Νέον   

Ίδ .  Κεφάλαια  
Αποδ ιδ .  στους  
Μ ετόχους  της  

Μητρικής  

Δικαιώματα 
Μ ειο ψηφίας  

Σύνολο  Ιδ . 
Κεφαλαίων 

           

Υπόλοιπο  την  1 /1 /2006  50 .992.000 421.194  186.192 250 8 .797 12 .970 629 .403 33 .062 662.465 

Καθαρό  κέρδος /(ζημιά) αναγ/νο  
απευθείας  στα Ι .Κ . όπως  
αναφέρεται στην  κατάσταση 
αναγνωρισμένων  
εσόδων&εξόδων  

          -            -       -   (2.745) 21      -   (2 .724) 3 (2.721) 

Αποτ έλεσμα  χρήσης            -            -       -            -            -   242.984 242.984 14 .698 257.682 

           
Σύνολο  αναγνωρισμένων 
εσόδων  και εξόδων  για  τη  
χρήση  

              -                -    -    (2 .745)  21  242.984 240.260 14 .701 254.961 

           
Mείωση μετοχικού  κεφαλαίου  
με  επιστροφή  μετρητών στους 
μετόχους  

          -   (18.867)        -            -            -         -   (18.867)             -   (18.867) 

Μερίσματα  προηγούμενης 
χρήσης           -            -            

-            -            -   (7.500) (7 .500)             -   (7.500) 

Μείωση δικα ιωμάτων 
μειοψηφίας  από  πώληση 
ποσοστού  θυγατρικών 

          -            -         -          -            -           -                   -   (17.0 40) (17.040) 

Μετατροπή ομολογιών  σε  
μετοχές   2 .832.877 22.351 18.461  (9.539) 10.514 41.787             -   41.787 

Α .M.K. από  εξάσκηση  
δ ικαιωμάτων  προαίρεσης 
παραχωρηθέντων στο  
προσωπικό  

 1 .508.000 11.898 (262)          -            -        -   11.636             -   11.636 

Παραχώρηση δικαιωμάτων  
αγοράς μετοχών  στο  προσωπικό            -            -   4.279          -            -        -   4.279             -   4.279 

Διανομή  αποθεματικών  
προηγούμενων χρήσεων           -            -            

-            -   (3.590) 1.041 (2 .549)             -   (2.549) 

Μεταφορά  μεταξύ αποθ /κών  
και αποτελεσμάτων ε ις νέον            -            -            

-            -   225 (225)                -   (7) (7) 

Ζημιά  από  εξαγορά 
δ ικαιωμάτων  μετατροπής ιδίων  
ομολογιών  

          -            -            
-            -   (140)      -  (140)             -   (140) 

Πώληση  μετατρέψιμων  
ομολόγων  (αξία  δικαιώματος 
μετατροπής)  

          -            -      -   - 9 .327    -   9.327 (145) 9.182 

           

Υπόλοιπο  την  31 /12/2006  55 .332.877 436.576  208.670 (2 .495)  5 .101 259 .784 907.636 30 .571 938.207 

           

Οι επισυναπτόμενες  σημειώσεις αποτελούν  αναπόσπαστο μέρος  αυτών  τ ων  οικονομικών  καταστάσεων  
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ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΗ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΜΕΤΑΒΟΛΩΝ ΣΤΑ ΙΔΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ ΓΙΑ ΤΗ 
ΧΡΗΣΗ 2007 

Ποσά  σε  €  '000 Σημ . Αριθμός  
Μ ετοχών  

Μ ετοχ .  
Kεφάλαιο  

Υπερ  Το  
Άρτιο  

Αποθ /κά 
Εύλογης 

Αξ ίας  

Λοιπά  
Αποθ /κά  

Κέρδη  
ε ις  Νέον   Ίδιες  Μετοχές  

Ίδ . 
Κεφάλαια  
Αποδιδ . 
στους  

Μετόχους  
της  

Μητρικής  

Δικαιώματα 
Μειοψηφ ίας  

Σύνολο  Ιδ . 
Κεφαλαίων 

Υπόλοιπο  την  
1 /1 /2007  55 .3 32.877 436.576 208.670 -2 .495 5 .101 259 .784     -   907.636 30 .571 938.207 

            
Καθαρό  
κέρδος /(ζημιά ) 
αναγ/νο  
απευθείας  στα 
Ι .Κ . όπως  
αναφέρεται στην  
κατάσταση 
αναγνωρισμένων  
εσόδων  & 
εξόδων  

          -            -            -   60.333 (5.269)          -                 -   55.064 (3 .549) 51.515 

Αποτ έλεσμα  
χρήσης            -            -            -            -            -   330.415               -   330.415 7.541 337.956 

            
Σύνολο  
αναγνωρισμένων  
εσόδων  και 
εξόδων  για  τη  
χρήση  

          -            -            -   60.333 -5 .269  330.415                   
-   

385.479  3 .992 389 .471 

            
Κεφαλαιοποίηση 
αποθεματ ικού  
υπέρ  το άρτιο  

25.1           -   197.538 (197.538)          -            -            -                 -           -              -              -   
Mείωση 
μετοχικού  
κεφαλαίου με 
επιστροφή  
μετρητών  στους 
μετόχους  

25.1           -   (604 .235)          -            -            -            -                -   (604.235)             -   (604.235) 

Μερίσματα  
προηγούμενης 
χρήσης 

          -            -            -            -            -   (244.018)               -   (244.018)             -   (244.018) 

Μεταφορά  
μεταξύ  αποθ /κών  
και 
αποτελεσμάτων  
ε ις νέον  

          -            -            -            -   12.157 (12.157)                -            -           -              -   

Aύξηση 
μετοχικού  
κεφαλαίου 

25.1  774.660.278 418.317 4.771.907          -            -            -                 -   5.19 0.224            -   5.190.224 

Έξοδα  αύξησης  
μετοχικού  
κεφαλαίου 

          -            -   (218.287)          -            -            -                     
-   

(218.287)             -   (218.287) 

Aναβαλλόμενος 
φόρος εξόδων  
αύξησης 
μετοχικού  
κεφαλαίου 

          -            -   53.844          -            -            -                 -   53.844            -   53.844 

Μεταφορά  
μεταξύ  αποθ /κών  
και 
αποτελεσμάτων  
ε ις νέον(πώληση 
τραπεζ .τομέα)  

          -            -   (2.509) 1.912 (1.750) 2.347               -             -   (15 .253) (15.253) 

Αγορά 
θυγατρικών            -            -            -            -            -            -                  -            -   613.558 613.558 

'Αυξηση  /  
(μείωση)  
ποσοστού  
συμμετοχής σε  
θυγατρικές  

          -            -            -            -            -   533                   
-   

533 (189 .709) (189.176) 

Ζημιά  από  
εξαγορά 
δ ικαιωμάτων  
μετατροπής ιδίων 
ομολογιών  

          -            -            -            -   (14)          -                -   (14)             -   (14) 

( Αγορά) /πώληση  
ι δίων  μετοχών  25.2           -            -            -            -            -            -   (525.677)  (525.677)             -   (525.677) 

Παραχώρηση 
δ ικαιωμάτων  
αγοράς μετοχών  
στο  προσωπικό  

27          -            -   130          -            -            -                  -   130            -   130 

            

Υπόλοιπο  την  
31 /12/2007   829 .993.155 448.196 4 .616.217 59 .750 10 .225 336.904 (525.677)  4 .94 5.615 443.159  5 .388.774 

Οι επισυναπτόμενες  σημειώσε ις αποτ ελούν  αναπόσπαστο μέρος  αυτών  των  οικονομικών  καταστάσεων  
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ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΗ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΑΝΑΓΝΩΡΙΣΜΕΝΩΝ ΕΣΟΔΩΝ ΚΑΙ ΕΞΟΔΩΝ 

  Ο  ΟΜΙΛΟΣ 

Ποσά σε € '000 Σημ.  31/12/2007 31/12/2006 

    
-Διαθέσιμες προς πώληση επενδύσεις :     

Κέρδος / (ζημία) από αποτιμήσεις μεταφερόμενες στην καθαρή θέση  80.502 (3.687) 

Φόρος στοιχείων  μεταφερόμενων απευθείας στην ή από την καθαρή θέση  (20.175) 945 
-Συν/κές διαφορές από μετατροπή οικ. καταστάσεων εκμεταλλεύσεων στο 
εξωτερικό  (8.811) 21 

Κ αθαρά έσοδα που αναγνωρίζονται απευθείας στην καθαρή θέση  51.516 (2.721) 

Κέρδος χρήσης  337.956 257.682 

Συνολικά αναγνωρισθέντα έσοδα και  δαπάνες χρήσης  389.471 254.961 

    

Που αναλογεί σε:     

Κατόχους μετοχών της Mητρικής Eταιρίας  385.479 240.260 

Δικαιώματα μειοψηφίας  3.992 14.701 

  389.471 254.961 



 
 

Οικονομικές καταστάσεις 
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ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΤΑΜΕΙΑΚΩΝ ΡΟΩΝ 

  Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 
Ποσά σε € '000 Σημ. 31/12/07 31/12/06 31/12/07 31/12/06 
      
Ταμειακές ροές από  λειτουργικές δραστηριότητες      
      

Κέρδη χρήσης πρό φόρων από συνεχιζόμενες δραστηριότητες                     
90.672   

                   
14.315   

             
374.434   

                         
350.230   

Προσαρμογές                    
(63.962) 

                  
(38.602) 

                        
(393.496) 

                        
(363.809) 

Ταμ. Ροές από λειτ/κές δραστ/τες πρίν τις μεταβολές του κεφ. 
κίνησης                     

26.710   
                  

(24.287) 
                           

(19.062) 
                           

(13.579) 
Μεταβολές Κεφαλαίου κίνησης      

(Αύξηση) / μείωση αποθεμάτων                        
2.871   

                          
-   

                                        
-   

                                        
-   

(Αύξηση) / μείωση απαιτήσεων                    
(77.321) 

                               
-   

                           
(92.233) 

                              
(599) 

(Αύξηση)/μείωση λοιπών λογ/μών κυκλοφορούντος ενεργητικού                           
187   

                        
(374) 

                                        
-   

                                        
-   

Αύξηση / (μείωση) υποχρεώσεων        
46.644   

                      
5.794   

                            
74.347   

                              
2.348   

Αύξηση / (μείωση) εμπορικού χαρτοφυλακίου  - -                         
(213.310) 

                           
(11.633) 

          
(27.619) 

                     
5.420   

                        
(231.196) 

                             
(9.884) 

      

Ταμειακές ροές από  λειτουργικές δραστηριότητες                          
(909) 

                  
(18.867) 

                        
(250.258) 

                           
(23.463) 

Καταβληθέντες τόκοι                    
(75.525) 

                     
(1.370) 

                           
(13.691) 

                             
(4.432) 

Καταβληθείς φόρος εισοδήματος                  
(165.731) 

                  
(18.202) 

                        
(148.104) 

                           
(18.202) 

      
Καθαρές ταμειακές ροές από λειτουργικές δραστηριότητες 
από  συνεχιζόμενες δραστηριότητες                  

(242.165) 
                  

(38.439) 
          

(412.053) 
                           

(46.097) 
Tαμειακές ροές από  λειτουργικές δραστηριότητες από 
διακοπείσες δραστηριότητες                     

21.644   
                 

521.150   - - 

Καθαρές ταμειακές ροές από λειτουργικές δραστηριότητες                   
(220.521) 

                 
482.711   

                        
(412.053) 

                           
(46.097) 

      
Οι επισυναπτόμενες σημειώσεις αποτελούν αναπόσπαστο μέρος αυτών των οικονομικών καταστάσεων 

  Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 
Ποσά σε € '000 Σημ. 31/12/07 31/12/06 31/12/07 31/12/06 
      
Ταμειακές ροές από  επενδυτικές δραστηριότητες      
      

Αγορές ενσώματων παγίων                    
(68.466) 

                           
(11) 

                                 
(361) 

                  
(8) 

Αγορές ασώματων παγίων                       
(3.335) 

                               
-   

                                   
(47) 

                                        
-   

Πωλήσεις ενσώματων παγίων                     
49.642   

                               
-   

                                       
6   

                                        
-   

Μερίσματα εισπραχθέντα                        
8.894   

                      
3.539   

                                        
-   

        
-   

Επενδύσεις εμπορικού χαρ/κίου και xρημ/κών στοιχείων 
ενεργητικού σε εύλογη αξία μέσω ΚΑΧ                  

(380.143) 
                  

(60.794) 
                           

(24.938) 
                           

(12.874) 

Επενδύσεις σε θυγατρικές και συγγενείς              
(1.843.741) 

                   
29.863   

                     
(1.795.918) 

                              
7.841   

Eπενδύσεις σε διαθέσιμα προς πώληση  χρημ/κών μέσων              
(2.688.601) 

                  
10.094   

                     
(2.689.814) 

                            
10.735   

Τόκοι που εισπράχθηκαν                     
57.810   

                         
597   

                            
44.482   

                              
2.972   

Προκαταβολή για απόκτηση  θυγατρικής                  
(360.000) 

                               
-   

                                        
-   

                                        
-   

Καθαρές ταμειακές ροές από επενδυτικές δραστηριότητες 
από  συνεχιζόμενες δραστηριότητες              

(5.227.940) 
                  

(16.712) 
                     

(4.466.590) 
                              

8.666   
Καθαρές ταμειακές ροές από επενδυτικές δραστηριότητες 
από  διακοπείσες δραστηριότητες                   

194.053   
                

(73.943) - - 

Καθαρές ταμειακές ροές από επενδυτικές δραστηριότητες              
(5.033.887) 

                  
(90.655) 

                     
(4.466.590) 

                              
8.666   

Οι επισυναπτόμενες  σημειώσεις αποτελούν αναπόσπαστο μέρος αυτών των οικονομικών καταστάσεων 
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  Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 
Ποσά σε € '000 Σημ. 31/12/07 31/12/06 31/12/07 31/12/06 

      
Ταμειακές ροές από  χρηματοδοτικές δραστηριότητες      
      

Έκδοση κοινών μετοχών               
5.009.604   

                   
11.244   

                      
4.971.937   

                            
11.244   

Δάνεια αναληφθέντα               
2.562.337   

                   
11.876   

                      
2.148.330   

                           
(42.880) 

Δάνεια πληρωθέντα                  
(164.021) 

                  
(42.880) 

                                        
-   

                                        
-   

Μερίσματα πληρωθέντα σε μετόχους της Μητρικής                  
(847.736) 

                  
(21.285) 

                        
(847.736) 

                           
(21.285) 

Μερίσματα πληρωθέντα στη μειοψηφία                       
(1.077) 

                               
-   

                                        
-   

                                        
-   

Πληρωμές κεφαλαίου χρηματοδοτικών μισθώσεων                       
(1.404) 

                               
-   

                                        
-   

                                        
-   

Τόκοι που καταβλήθηκαν                          
(412) 

                               
-   

                                        
-   

                                        
-   

Πώληση / (Αγορά ) Ιδίων Μετοχών                  
(525.677) 

                               
-   

                        
(525.677) 

                                      
-   

Πώληση / (Αγορά ) Ιδίων Ομολογιών                             
(14) 

                        
(207) 

                                   
(14) 

                                 
(206) 

Καθαρές Ταμειακές ροές από  χρηματοδοτικές 
δραστηριότητες από συνεχιζόμενες δραστηριότητες               

6.031.600   
                  

(41.252) 
                      

5.746.840   
                           

(53.127) 
Καθαρές Ταμειακές ροές από  χρηματοδοτικές 
δραστηριότητες από διακοπείσες δραστηριότητες                           

-   
                   

28.847   
                                        

-   
                                        

-   
Καθαρές Ταμειακές ροές από  χρηματοδοτικές 
δραστηριότητες               

6.031.600   
                  

(12.405) 
                   

5.746.840   
                           

(53.127) 
      
Καθαρή (μείωση)/ αύξηση στα ταμειακά διαθέσιμα και 
ισοδύναμα                   

777.192   
                 

379.651   
                         

868.197   
                           

(90.558) 

Ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα στην αρχή της χρήσης                   
731.096   

                 
351.446   

                         
320.587   

                         
411.145   

Συναλλαγματικές διαφορές στα ταμειακά διαθέσιμα και 
ισοδύναμα                        

(226) 
                             

(1) 
                                   

(77) 
                                        

-   

Ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα στο τέλος της χρήσης               
1.508.062   

                 
731.096   

                      
1.188.707   

                         
320.587   

      
Οι επισυναπτόμενες  σημειώσεις αποτελούν αναπόσπαστο μέρος αυτών των οικονομικών καταστάσεων 

  Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 
Ποσά σε € '000 Σημ. 31/12/07 31/12/06 31/12/07 31/12/06 
      
Προσαρμογές για:      
      
Αποσβέσεις  32.621 397 25 394 
Μεταβολές στις υποχρεώσεις λόγω συνταξιοδότησης του 
προσωπικού  1.923 (12) 42 (12) 

Προβλέψεις  12.204 7.280 9.700 7.280 
Μη πραγματοποιηθέντα κέρδη/(ζημιές) από συναλλαγματικές 
διαφορές  2.318                        

-   77                                         
-   

(Κέρδη)/ ζημιές από την πώληση ενσώματων παγίων  (21.160)                                
-   (1)                                         

-   
Κέρδη /Ζημιές εύλογης αξίας άλλων χρημ/κών στοιχείων μέσω 
ΚΑΧ  (30.533) (33.222) (19.715) (3.832) 

Μερίδιο καθαρών κερδών /(ζημιών) από συγγενείς που 
ενοποιούνται με τη μέθοδο της καθαρής θέσης                       

(1.642) (281)                           -   - 

Κέρδη από πώληση Δ.π.Π. Χρημ/κών στοιχείων  (27.181) (10.576) (27.092) (10.576) 
Κέρδη από πώληση χρημ/κών στοιχείων σε εύλογη αξία μέσω 
ΚΑΧ  (6.572) (5.674)                                         

-                                -  

Κέρδη/ (ζημιές) από πώληση μεριδίου θυγατρικής  (8.488)                  -   (9.285)                             -   

Μη ταμειακά έξοδα  672                                
-   368                                         

-   
Τόκοι εισπραχθέντες  (56.681) (597) (44.483) (3.180) 
Τόκοι πληρωθέντες  47.061 1.371 17.579 6.147 
Παροχές στο προσωπικό σε συμμετοχικούς τίτλους  130 4.279 130 4.279 

Κέρδη/ (ζημιές) από πώληση θυγατρικών και συγγενών                                 
-   

                               
-   (322.596) (366.280) 

Κέρδη/ζημιές εύλογης αξίας αντιστ/νων ΔπΠ Χρημ/κών 
στοιχείων  260 1.972 1.755 1.971 

Μερίσματα  (8.894) (3.539)                                         
-   

                                        
-   

Σύνολα  (63.962) (38.602) (393.496) (363.809) 

Οι επισυναπτόμενες  σημειώσεις αποτελούν αναπόσπαστο μέρος αυτών των οικονομικών καταστάσεων 
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ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ (ΜΗΤΡΙΚΗΣ) 

  Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

Ποσά σε € '000 Σημ .  31/12/07 31/12/06 
    
Έσοδα συμ/χών και χρημ/κών στοιχείων  διαθέσιμων προς πώληση 40 359.418 385.118 

Έσοδα χρημ/κών  στοιχείων σε εύλογη αξία μέσω αποτελεσμάτων 40 26.506 8.922 

Λοιπά έσοδα 38 7.916 363 

Σύνολο λειτουργικών εσόδων   393.840 394.403 

Παροχές & προμήθειες τρίτων  37 (41.012) (21.601) 

Παροχές προσωπικού 37 (1.851) (5.039) 

Αποσβέσεις  (25) (394) 

Λοιπά λειτουργικά έξοδα 37 (3.422) (14.172) 

Σύνολο λειτουργικών εξόδων   (46.310) (41.206) 

Χρηματοοικονομικά έσοδα 42 44.483 3.180 

Χρηματοοικονομικά έξοδα 41 (17.579) (6.147) 

Κέρδη προ φόρων   374.434 350.230 

Φόρος εισοδήματος 45 (96.088) (107.088) 

Κέρδη μετά από φόρους  278.346 243.142 

    
    
Κατανεμημένα σε:    

Μετόχους της Μητρικής  278.346 243.142 

    

Κέρδη ανά μετοχή (€ /   μετοχή) :  47   

- Βασικά  0,698 4,679 

- Μειωμένα  0,698 4,519 

    

Οι  επισυναπτόμενες σημειώσεις αποτελούν αναπόσπαστο μέρος αυτών των οικονομικών καταστάσεων 
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ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΜΕΤΑΒΟΛΩΝ ΣΤΑ ΙΔΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ ΓΙΑ ΤΗ ΧΡΗΣΗ 2006 
(ΜΗΤΡΙΚΗΣ) 

Ποσά  σε €  '000 Σημ . Αριθμός  
Μ ετοχ ών  

Μ ετοχ . 
Kεφάλ αιο  

Υπερ  Το  
Άρτιο  

Αποθ /κά  
Εύλογης  

Αξίας  

Λοιπά  
Αποθ /κά   

Κέρδη  
εις  Νέον   

Σύνολο  Ιδ . 
Κεφαλαίων 

         

Υπόλοιπο  την  1 /1 /2006  50 .992.000 421.194 183.683 991 6 .916 21 .418 634.202 

Αλλαγή  λογ ιστ ικών  αρχών   -  -  -  85.306 -  -  85.306 

Αναμορφωμένο  υπόλοιπο  την 1/1 /2006  -  421.194 183.683 86 .297 6 .916 21 .418 719 .508 

Καθαρό  κέρδος/(ζημιά)  αναγ/νο  απευθείας στα Ι .Κ . όπως  
αναφέρετα ι στην κατάσταση αναγνωρισμένων  εσόδων  &  
εξόδων  

 -  -  -  89.831 -  -  89.831 

Αποτέλεσμα  χρήσης   -  -  -  -  -  243.142 243.142 

         

Συνολ ικό  αναγν ωριζόμενο  κέρδος  χρήσης   -              -                -    89 .831 0  243.142 332.973 

         

Μείωση μετοχικού  κεφαλαίου με επιστροφή μετρητών  
στους  μετόχους  -  (18.8 67) -  -  -  -  (18.867) 

Μερίσματα προηγούμενης χρήσης  -  -  -  -  -  (7.500) (7.500) 

Μετατροπή ομολογ ιών  σε  μετοχές   2 .832.877 22.351 18.4 61 -  (212)  1.187 41.787 

Αύξηση  μετοχικού  κεφαλαίου  από  εξάσκηση  δ ικαιωμάτων  
προαίρεσης παραχωρηθέντων στο  προσωπικό   1.508.000 11.898 (262)  -  -  -  11.636 

Παραχώρηση δ ικαιωμάτων  αγοράς μετοχών  στο  
προσωπ ικό   -  -  4 .279 -  -  -  4.279 

Διανομή  αποθεματικών  προηγούμενων χρήσεων   -  -  -  -  (3.590)  1.041 (2.549) 

Μεταφορά  μεταξύ αποθ /κών  και  αποτελεσμάτων  εις  νέον   -  -  -  -  371 (371) -  

Ζημιά  από  εξαγορά  δικα ιωμάτων μετατροπής ιδίων  
ομολογιών   -  -  -  -  (140)  -  (140) 

         

Υπόλοιπο  την  31 /12/200 6  55.332.877 436.576 206.161 176.128 3 .345 258.917 1 .081.127 

         

Οι  επισυναπτόμενες  σημειώσεις αποτελούν  αναπόσπαστο μέρος  αυτών  των  οικονομ ικών  καταστάσεων  
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ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΜΕΤΑΒΟΛΩΝ ΣΤΑ ΙΔΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ ΓΙΑ ΤΗ ΧΡΗΣΗ 2007 
(ΜΗΤΡΙΚΗΣ) 

Ποσά  σε €  '000 Σημ . Αριθμός  
Μ ετοχών  

Μετοχ .  
Kεφάλαιο  

Υπερ  Το  
Άρτιο  

Αποθ /κά  
Εύλογης 

Αξίας  

Λοιπά  
Αποθ /κά   

Κέρδη  
εις  Νέον   

Ίδιες  
Μετοχές  

Σύνολο  Ιδ . 
Κεφαλαίων 

          

Υπόλοιπο  την  1 /1 /2007  55 .332.877 436.576 206.161 176.128 3 .345 258.917            -    1 .081.127 

          

Καθαρό  κέρδος/(ζημιά)  αναγ/νο  απευθείας στα 
Ι .Κ . όπως  αναφέρεται στην  κατάσταση 
αναγνωρισμένων  εσόδων  &  εξόδων  

            -        -           -   (70.855)          -           -            -   (70.8 55) 

Αποτέλεσμα  χρήσης                 -                  
-    

              
-    

              
-    

              
-    278.346               

-    278.346 

          

Συνολ ικό  αναγν ωριζόμενο  κέρδος  χρήσης                  -         -                -    (70 .855)  -                278 .346             -    207 .491 

          

Κεφαλαιοποίηση αποθεματικού  υπέρ  το  άρτιο  25 .1                      
-    197.538 (197.538)             -                 -                -                 -                  -  

Mείωση μετοχικού  κεφαλαίου με επιστροφή 
μετρητών  στους μετόχους  25 .1                      

-    (604.235)               -                -                 -                -                 -   (604.235) 

Μερίσματα προηγούμενης χρήσης        -            -                 -          -                 -   (244.018)             -    (244.018) 

Μεταφορά  μεταξύ αποθ /κών  και  αποτελεσμάτων  
εις νέον         -          -          -          -    12.157 (12.157)        -          -    

Aύξηση  μετοχικού  κεφαλαίου  25 .1  774.660.278 418.317 4.771.907       -          -          -          -    5 .190.224 

Έξοδα  αύξησης μετοχικού κεφαλαίου                       
-    

                    
-    (218.287)       -          -          -          -    (218.287) 

Aναβαλλόμενος φόρος εξόδων  αύξησης 
μετοχικού  κεφαλαίου                       

-    
                    

-    53.844       -          -          -          -    53.844 

Ζημιά  από  εξαγορά  δικα ιωμάτων μετατροπής 
ιδίων  ομολογιών         -          -          -          -    (14)       -          -    (14) 

Αγορά ιδίων  μετοχών  25 .2        -          -          -          -          -          -    (525.677) (525.677) 

Παραχώρηση δ ικαιωμάτων  αγοράς μετοχών  στο  
προσωπ ικό  27       -          -    130       -          -          -          -    130 

          

Υπόλοιπο  την  31 /12/200 7  829 .993.155 448.196 4 .616.217 105.273 15 .488 281.088 (525.677) 4 .940.585 

          

Οι  επισυναπτόμενες  σημειώσεις αποτελούν  αναπόσπαστο  μέρος  αυτών  των  οικονομ ικών  καταστάσεων  
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ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΑΝΑΓΝΩΡΙΣΜΕΝΩΝ ΕΣΟΔΩΝ ΚΑΙ ΕΞΟΔΩΝ (ΜΗΤΡΙΚΗΣ) 

 

  Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

Ποσά σε € '000 Σημ.  31/12/2007 31/12/2006 

    
-Επενδύσεις σε θυγατρικές και συγγενείς:    
Κέρδος / (ζημία) από αποτιμήσεις μετ/νες στα Ι.Κ.  28.455 157.125 

Φόρος στοιχείων  μετ/να απευθείας στα Ι.Κ.  (7.114) (39.279) 

Κέρδος μεταφερόμενο στη Κ.Α.Χ. λόγω πώλησης  (203.626) (34.125) 

Φόρος στοιχείων  μετ/να απευθείας στη Κ.Α.Χ. λόγω πώλησης  50.906 8.531 

-Διαθέσιμες προς πώληση επενδύσεις :     

Κέρδος / (ζημία) από αποτιμήσεις μετ/νες στα Ι.Κ.  80.699 (3.385) 

Φόρος στοιχείων  μετ/να απευθείας στα Ι.Κ.  (20.175) 964 

Κ αθαρά έσοδα που αναγνωρίζονται απευθείας στα Ι.Κ .   (70.855) 89.831 

Κέρδος χρήσης  278.346 243.142 

Συνολικά αναγνωρισθέντα έσοδα και  δαπάνες χρήσης  207.491 332.973 
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1. ΟΜΙΛΟΣ MARFIN INVESTMENT GROUP A.E. ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ 

1.1 Γενικές Πληροφορίες για τον Όμιλο 

Οι ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις του Ομίλου έχουν συνταχθεί σύμφωνα με τα Διεθνή 
Πρότυπα Χρηματοοικονομικής Πληροφόρησης, όπως αυτά έχουν εκδοθεί από την Επιτροπή 
Διεθνών Λογιστικών Προτύπων. 

Η MIG με έδρα στην Ελλάδα, της οποίας οι μετοχές διαπραγματεύονται στο Χρηματιστήριο 
Αθηνών, λειτουργεί ως ανώνυμη εταιρία συμμετοχών σύμφωνα με την ελληνική νομοθεσία και 
ειδικότερα τις διατάξεις του Κ.Ν. 2190/1920 περί ανωνύμων εταιριών, ως αυτός ισχύει. 

Στις 18/04/2007 η Εταιρεία μετονομάστηκε από «MARFIN FINANCIAL GROUP ΑΝΩΝΥΜΟΣ 
ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ» σε «MARFIN INVESTMENT GROUP ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 
ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ» δυνάμει της από 29/03/07 απόφασης της Γενικής Συνέλευσης των Μετόχων, η 
οποία εγκρίθηκε από το Υπουργείο Ανάπτυξης με την απόφαση Κ2-5303/18/04/2007. 

Η μετοχή της Εταιρείας συμμετέχει στον Γενικό Δείκτη του Χ.Α. και οι Οικονομικές Καταστάσεις 
αναρτώνται στην ιστοσελίδα www.marfingroup.gr. 

Κατά την 31/12/2007, ο Όμιλος απασχολούσε συνολικά 13.738 άτομα. Ο αντίστοιχος αριθμός για 
την Εταιρεία ανέρχεται στα 17 άτομα. 

Βασικό αντικείμενο δραστηριότητας του Ομίλου είναι η επικέντρωση σε εξαγορές εταιρειών, 
μετοχικές συμμετοχές και επενδύσεις στην Ελλάδα, στην Κύπρο και στην ευρύτερη περιοχή της  
Νοτιοανατολικής Ευρώπης. Το ενδιαφέρον της Εταιρείας στρέφεται  και προς άλλες επιλεγμένες 
χώρες, μεταξύ των οποίων η Ρωσία, η Ουκρανία και η Εσθονία. 

Οι οικονομικές καταστάσεις της 31ης Δεκεμβρίου 2007 εγκρίθηκαν από το Διοικητικό Συμβούλιο 
της 26 Μαρτίου 2008 και υπόκεινται στην οριστική έγκριση της Γενικής Συνέλευσης των μετόχων, 
είναι δε διαθέσιμες στο επενδυτικό κοινό στα γραφεία της Εταιρείας (Κηφισίας 24, 151 25 
Μαρούσι) και την ιστοσελίδα της εταιρείας στο διαδίκτυο, όπου θα είναι  προσπελάσιμες για δύο 
τουλάχιστον έτη, σύμφωνα με την παρ.1 του άρθρου 2 του Π.Δ. 360/1985, ως ισχύει μετά την 
τροποποίησή του από τον Ν.3301/2004. 
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1.2   Δομή και Δραστηριότητες των εταιρειών του Ομίλου 

Η δομή του Ομίλου στις 31/12/2007 έχει ως εξής: 

 

 

Οι θυγατρικές εταιρείες της MIG που περιλαμβάνονται στις ενοποιημένες οικονομικές 
καταστάσεις, καθώς και οι ανέλεγκτες φορολογικά χρήσεις αυτών, παρουσιάζονται στο 
προσάρτημα. 

Μετά την ολοκλήρωση της αύξησης του μετοχικού κεφαλαίου της Εταιρείας (ήτοι  την 12/07/2007), 
κατά το ποσό των € 5,19 δις. (σημείωση 5), στην οποία δεν συμμετείχε η ΜΡΒ, η Εταιρεία δεν 
αποτελεί πλέον θυγατρική της ΜΡΒ. Το ποσοστό της ΜΡΒ επί του μετοχικού κεφαλαίου της MIG 
μειώθηκε, μετά την αύξηση, από 96,88% σε 6,45%. Την 31/12/2007, το ποσοστό συμμετοχής της 
MPB στο μετοχικό κεφάλαιο της Εταιρείας ανέρχονταν σε 7,26%. Συνεπώς, μέχρι την 30/06/2007, 
οι οικονομικές καταστάσεις του Ομίλου ενοποιούνταν στις οικονομικές καταστάσεις της ΜΡΒ. 
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1.3 Διοίκηση και Ελεγκτές 

Το Διοικητικό Συμβούλιο της εταιρείας ανασυγκροτήθηκε σε σώμα εντός της χρήσης (Γενική 
Συνέλευση της 29/03/2007) ως ακολούθως: 

 

Ελεγκτές των ετήσιων ενοποιημένων και ατομικών οικονομικών καταστάσεων της Εταιρείας είναι 
οι: 

Τακτικός: Σωτήρης Α.Κωνσταντίνου (ΑΜ.ΣΟΕΛ 13671) 
Αναπληρωματικός: Βασίλης Κ. Καζάς (ΑΜ.ΣΟΕΛ 13281) 
της ελεγκτικής εταιρείας: Grant Thornton AE (ΑΜ.ΣΟΕΛ 127) 

 

Πρόεδρος (Μη εκτελεστικό μέλος)  : Μανώλης Ξανθάκης 
Αντιπρόεδρος (Μη εκτελεστικό μέλος) : Soud Βa’ alawy 
Αντιπρόεδρος (Εκτελεστικό μέλος) : Ανδρέας Βγενόπουλος 
Διευθύνων Σύμβουλος (Εκτελεστικό μέλος) : Διονύσιος Μαλαματίνας 
Εκτελεστικά μέλη : Γεώργιος Ευστρατιάδης  
  Ιωάννης Καρακαδάς 
  Παναγιώτης Θρουβάλας 
  Sayanta Basu 
  Thomas Volpe* 
Μη εκτελεστικά μέλη : Γεώργιος Λασσαδός 
  Nicholas Wrigley 
Ανεξάρτητα μη εκτελεστικά μέλη : Κωνσταντίνος Λως 
  Αλέξανδρος Εδιπίδης 
  Κώστας Γραμμένος 
  Μάρκος Φόρος 

 

* Κατά την από 10/05/2007 συνεδρίαση του Δ.Σ. της Εταιρείας, σε αντικατάσταση του παραιτηθέντος μέλους κ. 
Thomas Volpe, o κ. Abdulhakeem Kamkar εκλέχθηκε ως νέο Εκτελεστικό μέλος του Δ.Σ.  
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2. ΠΛΑΙΣΙΟ ΚΑΤΑΡΤΙΣΗΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΝ 

2.1   Δήλωση Συμμόρφωσης 

Οι ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις της Εταιρείας της 31ης Δεκεμβρίου 2007 που καλύπτουν 
τη χρήση από την 1η  Ιανουαρίου έως και την 31η Δεκεμβρίου 2007, έχουν συνταχθεί με βάση την 
αρχή της συνέχισης της δραστηριότητας (going concern) και είναι σύμφωνες με τα Διεθνή Πρότυπα 
Χρηματοοικονομικής Πληροφόρησης (ΔΠΧΠ) που έχουν εκδοθεί  από την Επιτροπή Διεθνών 
Λογιστικών Προτύπων (IASB), καθώς και των ερμηνειών τους, οι οποίες έχουν εκδοθεί από την 
Επιτροπή Ερμηνείας Προτύπων (I.F.R.I.C.) και έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση μέχρι 
την 31η Δεκεμβρίου 2007. 

Ο Όμιλος εφαρμόζει όλα τα Διεθνή Λογιστικά Πρότυπα (ΔΛΠ), τα Διεθνή Πρότυπα 
Χρηματοοικονομικής Πληροφόρησης (ΔΠΧΠ) και τις ερμηνείες τους  τα οποία έχουν εφαρμογή 
στις εργασίες του. Οι σχετικές λογιστικές αρχές, περίληψη των οποίων παρουσιάζεται παρακάτω 
στη σημείωση 3, έχουν εφαρμοστεί με συνέπεια σε όλες τις παρουσιαζόμενες περιόδους, εκτός από 
τις περιπτώσεις που αναφέρεται διαφορετικά. 

2.2   Βάση Επιμέτρησης 

Οι οικονομικές καταστάσεις του Ομίλου, έχουν συνταχθεί με βάση την αρχή του ιστορικού κόστους 
όπως αυτή τροποποιείται για την αναπροσαρμογή σε εύλογη αξία των παρακάτω στοιχείων: 

• Χρηματοοικονομικά στοιχεία του ενεργητικού και υποχρεώσεις σε εύλογη αξία μέσω 
των αποτελεσμάτων (περιλαμβάνονται και τα παράγωγα) και  

• Χρηματοοικονομικά στοιχεία διαθέσιμα προς πώληση. 

2.3   Νόμισμα Παρουσίασης 

Οι παρούσες οικονομικές καταστάσεις παρουσιάζονται  σε Ευρώ, το λειτουργικό νόμισμα του 
Ομίλου, δηλαδή το νόμισμα του πρωτεύοντος οικονομικού περιβάλλοντος, στο οποίο 
δραστηριοποιείται η Εταιρεία και οι περισσότερες θυγατρικές της. 

Όλα τα ποσά παρουσιάζονται σε χιλιάδες εκτός εάν αναφέρεται διαφορετικά. Πρέπει να σημειωθεί 
ότι λόγω στρογγυλοποιήσεων, τα πραγματικά αθροίσματα των ποσών που παρουσιάζονται στις 
συνοπτικές ατομικές και ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις, ενδέχεται να μην είναι ακριβώς 
ίσα με τα αθροίσματα που παρουσιάζονται στις οικονομικές καταστάσεις, παρομοίως για τα  
ποσοστά. 

2.4   Συγκριτικά Μεγέθη 

Τα μεγέθη του ενοποιημένου Ισολογισμού, της ενοποιημένης Κατάστασης Αποτελεσμάτων Χρήσης 
και της ενοποιημένης Κατάστασης Ταμειακών Ροών για την παρούσα χρήση, δεν είναι συγκρίσιμα 
με τα αντίστοιχα μεγέθη των οικονομικών καταστάσεων της προηγούμενης χρήσης. Το παραπάνω 
γεγονός οφείλεται στην απόφαση του Ομίλου για τη διακοπή των δραστηριοτήτων στον τραπεζικό 
τομέα, και την επικέντρωσή του σε συμμετοχές και επενδύσεις (βλέπε και σημειώσεις 5,6 και 7). 
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2.5   Αναταξινόμηση Κονδυλίων 

Εντός της παρούσας χρήσης, ο Όμιλος μετέβαλε το αντικείμενο δραστηριότητάς του, από τραπεζικές 
δραστηριότητες σε Όμιλο συμμετοχών. Για τον λόγο αυτό, ορισμένα κονδύλια των οικονομικών 
καταστάσεων της προηγούμενης χρήσης, αναταξινομήθηκαν προκειμένου να καταστούν ομοειδή και 
συγκρίσιμα με αυτά της παρούσας χρήσης (βλέπε σημείωση 9) 

2.6   Χρήση Εκτιμήσεων 

Η σύνταξη οικονομικών καταστάσεων σύμφωνα με τα ΔΠΧΠ απαιτεί τη χρήση εκτιμήσεων και την 
άσκηση κρίσης κατά την εφαρμογή των λογιστικών αρχών της Εταιρείας. Κρίσεις, παραδοχές και 
εκτιμήσεις της Διοίκησης επηρεάζουν το ποσό στο οποίο αποτιμώνται ορισμένα στοιχεία του 
ενεργητικού και  υποχρεώσεις, το ποσό που αναγνωρίζεται κατά τη διάρκεια της χρήσης για 
ορισμένα έσοδα και έξοδα, καθώς και τις παρουσιαζόμενες εκτιμήσεις για τις ενδεχόμενες 
υποχρεώσεις.  

Οι παραδοχές και οι εκτιμήσεις αξιολογούνται σε συνεχή βάση και σύμφωνα με την ιστορική 
εμπειρία και άλλους παράγοντες, συμπεριλαμβανομένων προσδοκιών για την έκβαση μελλοντικών 
γεγονότων που θεωρούνται λογικά κάτω από τις υφιστάμενες συνθήκες. Οι εκτιμήσεις και  οι 
παραδοχές αυτές αφορούν το μέλλον και  ως συνέπεια, τα πραγματικά αποτελέσματα είναι πιθανό 
να διαφοροποιούνται από τους λογιστικούς υπολογισμούς. 

Οι τομείς που απαιτούν τον μεγαλύτερο βαθμό κρίσης καθώς και οι τομείς στους οποίους οι 
εκτιμήσεις και  οι παραδοχές έχουν σημαντική επίδραση στις ενοποιημένες οικονομικές 
καταστάσεις  παρουσιάζονται στη σημείωση 4. 

2.7   Υιοθέτηση Νέων και Αναθεωρημένων ΔΠΧΠ 

Από την 1η Ιανουαρίου 2007, ο Όμιλος υιοθέτησε όλα τα νέα και αναθεωρημένα Πρότυπα καθώς 
και τις νέες διερμηνείες, που σχετίζονται με τις εργασίες του και έχουν υποχρεωτική εφαρμογή. Η 
υιοθέτηση των νέων και αναθεωρημένων Προτύπων και Διερμηνειών, δεν είχε ουσιώδη επίδραση 
στις οικονομικές καταστάσεις, εκτός από όσα αναφέρονται στη συνέχεια. 

(α) ΔΠΧΠ 7:  «Χρηματοοικονομικά μέσα: Γνωστοποιήσεις» 

Το ΔΠΧΠ 7 εισάγει νέες γνωστοποιήσεις για βελτίωση της πληροφόρησης αναφορικά με τα 
χρηματοοικονομικά μέσα. Αντικαθιστά όλες τις διατάξεις του ΔΛΠ 32 που αναφέρονται στις 
γνωστοποιήσεις το οποίο πλέον έχει μετονομαστεί σε ΔΛΠ 32 «Χρηματοοικονομικά Μέσα: 
Παρουσίαση». Οι σημαντικότερες πρόσθετες πληροφορίες που παρουσιάζονται  στις ενοποιημένες 
οικονομικές καταστάσεις του Ομίλου είναι η ανάλυση ευαισθησίας με σκοπό την αιτιολόγηση της 
έκθεσης του Ομίλου στους κινδύνους της αγοράς που συνδέονται  με τα χρηματοοικονομικά μέσα, 
την ανάλυση ληκτότητας των χρηματοοικονομικών υποχρεώσεων που δείχνει τις συμβατικές 
οφειλές που απομένουν καθώς και ποιοτικές και ποσοτικές αναλύσεις του πιστωτικού κινδύνου 
στον οποίο είναι εκτεθειμένος ο Όμιλος. Το ΔΠΧΠ  7 δεν έχει επίδραση στην οικονομική θέση του 
Ομίλου, αλλά δημιουργεί πρόσθετες γνωστοποιήσεις. 
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(β) ΔΛΠ 1: «Παρουσίαση Οικονομικών Καταστάσεων: Γνωστοποιήσεις αναφορικά  με το 
Κεφάλαιο» 

Το ΔΛΠ 1 εισάγει νέες γνωστοποιήσεις αναφορικά με το ύψος και τον τρόπο διαχείρισης του 
κεφαλαίου της επιχείρησης. Το ΔΛΠ 1 δεν έχει επίδραση στην οικονομική θέση του Ομίλου, αλλά 
δημιουργεί  πρόσθετες γνωστοποιήσεις. 

(γ) ΕΔΔΠΧΠ 7: «Εφαρμόζοντας τη μέθοδο της Αναδιατύπωσης σύμφωνα με το ΔΛΠ 29 
Παρουσίαση Οικονομικών Στοιχείων  σε Υπερπληθωριστικές Οικονομίες» 

Η Διερμηνεία 7 παρέχει καθοδήγηση για την εφαρμογή των απαιτήσεων του ΔΛΠ 29. Η Διερμηνεία 
δεν έχει επίδραση στις ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις. 

(δ) ΕΔΔΠΧΠ 8: «ΔΠΧΠ 2 Παροχές που εξαρτώνται από την Αξία των Μετοχών» 

Η Διερμηνεία 8 απαιτεί την αντιμετώπιση συναλλαγών που σχετίζονται με την έκδοση 
συμμετοχικών τίτλων – όπου το αναγνωρίσιμο αντίτιμο που εισπράττεται είναι μικρότερο από την 
εύλογη αξία των συμμετοχικών τίτλων που εκδίδονται – ώστε να αποσαφηνιστεί κατά πόσο 
εμπίπτουν στο πεδίο εφαρμογής του ΔΠΧΠ 2. Ο Όμιλος εφαρμόζει την Διερμηνεία, αλλά δεν έχει 
καμία επίπτωση στους λογαριασμούς του Ομίλου. 

(ε) ΕΔΔΠΧΠ 9: «Επανεκτίμηση Ενσωματωμένων Παραγώγων» 

Σύμφωνα με τη διερμηνεία αυτή, μια επιχείρηση, γενικά, μετά την ημερομηνία της αρχικής 
αναγνώρισης δεν επιτρέπεται να προχωρήσει σε επαναξιολόγηση της εκτίμησής της εάν ένα 
ενσωματωμένο παράγωγο πρέπει να διαχωριστεί ή όχι από το κύριο συμβόλαιο. Ο Όμιλος 
εφαρμόζει τη διερμηνεία από την 1η Ιανουαρίου 2007, δεν έχει  όμως επίδραση στις οικονομικές 
του καταστάσεις. 

(στ) ΕΔΔΠΧΠ 10: «Ενδιάμεση Χρηματοοικονομική Πληροφόρηση και Απομείωση» 

Η διερμηνεία απαιτεί να μην αναστρέφονται ζημιές απομείωσης επί της υπεραξίας ή επενδύσεων 
που αποτιμώνται στο κόστος και είχαν αναγνωριστεί σε προηγούμενες ενδιάμεσες περιόδους του 
ίδιου έτους. Ο Όμιλος εφαρμόζει τη διερμηνεία από 1η Ιανουαρίου 2007, αλλά δεν υπάρχει καμία 
επίδραση στους λογαριασμούς του Ομίλου. 

2.8   Νέα Πρότυπα και Διερμηνείες 

Κατά την ημερομηνία έγκρισης των ενοποιημένων οικονομικών καταστάσεων είχαν εκδοθεί τα 
παρακάτω Πρότυπα και Διερμηνείες, τα οποία έχουν εγκριθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση, δεν 
έχουν όμως εφαρμογή για αυτές τις οικονομικές καταστάσεις: 

(α) ΔΠΧΠ 8: «Λειτουργικοί Τομείς» (ισχύει από την 1η Ιανουαρίου 2009) 

Το ΔΠΧΠ 8 αντικαθιστά το ΔΛΠ 14 «Πληροφόρηση κατά τομέα». Το νέο ΔΠΧΠ απαιτεί την 
υιοθέτηση μιας διοικητικής προσέγγισης (management approach) για την παρουσίαση 
πληροφόρησης αναφορικά με την αποδοτικότητα των επιμέρους λειτουργικών τμημάτων του 
Ομίλου. Οι πληροφορίες που γνωστοποιούνται είναι οι πληροφορίες που χρησιμοποιεί η διοίκηση 
για την αξιολόγηση της αποδοτικότητας κάθε τμήματος, καθώς και του τρόπου κατανομής των 
οικονομικών πόρων στα επιμέρους τμήματα. Αυτή η πληροφόρηση είναι πιθανό να διαφοροποιείται 
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από τα στοιχεία που χρησιμοποιούνται για την κατάρτιση του ισολογισμού και της κατάστασης 
αποτελεσμάτων. Τέλος πρέπει να παρέχονται  επεξηγήσεις για τη βάση προετοιμασίας της 
πληροφόρησης των τομέων, καθώς και συμφωνίες με τα κονδύλια των οικονομικών καταστάσεων. 
Ο Όμιλος βρίσκεται  στη διαδικασία εκτίμησης της επίδρασης του εν λόγω προτύπου στις 
οικονομικές του καταστάσεις. 

(β) ΕΔΔΠΧΠ 11: «Συναλλαγές Συμμετοχικών Τίτλων της Ίδιας Επιχείρησης ή Επιχειρήσεων 
του Ίδιου Ομίλου» (ισχύει από την 1η Μαρτίου 2007) 

Ο Όμιλος εφάρμοσε τη ΕΔΔΠΧΠ  11 από την 1η Ιανουαρίου 2007, ενώ έχει υποχρεωτική εφαρμογή 
για τις διαχειριστικές χρήσεις που αρχίζουν από την 1η Μαρτίου 2007. Η ΕΔΔΠΧΠ 11 παρέχει 
καθοδήγηση για την εφαρμογή του ΔΠΧΠ 2 σε τρεις περιπτώσεις: α) Αμοιβές βασιζόμενες σε 
μετοχές που διακανονίζονται με την επιχείρηση να αγοράζει ίδιες μετοχές, β) Μητρική εταιρία που 
παρέχει  αμοιβές βασιζόμενες σε μετοχές στους υπαλλήλους θυγατρικής της και γ) Θυγατρική που 
παρέχει  στο προσωπικό της αμοιβές βασιζόμενες σε μετοχές της μητρικής της.  Η Διερμηνεία έχει 
εφαρμογή στον Όμιλο όσον αφορά τον τρόπο χειρισμού στις ατομικές οικονομικές καταστάσεις των 
θυγατρικών εταιρειών των προγραμμάτων στα οποία οι εργαζόμενοί τους λαμβάνουν δικαιώματα 
επί των μετοχών της Εταιρείας. Ο λογιστικός χειρισμός που εφαρμόζεται από τον Όμιλο δεν 
διαφέρει από τις σχετικές πρόνοιες της Διερμηνείας. 

Επιπλέον, τα παρακάτω Πρότυπα, Διερμηνείες και τροποποιήσεις Προτύπων έχουν εκδοθεί αλλά 
δεν έχουν εγκριθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση. 

(γ) ΕΔΔΠΧΠ 12: «Συμφωνίες για Παραχώρηση Δικαιώματος Παροχής Υπηρεσιών» (ισχύει 
από την 1η Ιανουαρίου 2008) 

Η διερμηνεία πραγματεύεται τον τρόπο με τον οποίο οι παραχωρησιούχοι θα πρέπει να εφαρμόζουν 
τα υφιστάμενα ΔΠΧΠ για να αναγνωρίσουν τις υποχρεώσεις που αναλαμβάνουν και τα δικαιώματα 
που τους παραχωρούνται στις σχετικές συμβάσεις παραχώρησης. Με βάση τη Διερμηνεία, οι 
παραχωρησιούχοι δεν θα πρέπει να αναγνωρίσουν τη σχετική υποδομή ως ενσώματα πάγια 
στοιχεία, αλλά να αναγνωρίσουν ένα χρηματοοικονομικό περιουσιακό στοιχείο και / ή ένα άυλο 
περιουσιακό στοιχείο. Η διερμηνεία αυτή δεν έχει εφαρμογή στον Όμιλο. 

(δ) ΕΔΔΠΧΠ 13: «Προγράμματα Πιστότητας Πελατών» (ισχύει για  διαχειριστικές χρήσεις που 
αρχίζουν από την 1η Ιουλίου 2008) 

Η ΕΔΔΠΧΠ 13 εφαρμόζεται στα προγράμματα πιστότητας πελατών.  Συγκεκριμένα απαιτεί όπως τα 
ανταλλάγματα (πιστώσεις) επιβράβευσης (loyalty award credits) να απεικονίζονται λογιστικά ως 
ένα ξεχωριστό μέρος της συναλλαγής πώλησης με την οποία παραχωρούνται, και συνεπώς μέρος 
της τιμής πώλησης επιμερίζεται  σε αυτά και αναγνωρίζεται  κατά τη διάρκεια της περιόδου κατά την 
οποία εξασκούνται τα ανταλλάγματα αυτά. Ό Όμιλος δεν αναμένει ότι αυτή η Διερμηνεία θα έχει 
επίδραση στις οικονομικές του καταστάσεις, εφόσον δεν εφαρμόζει τέτοια προγράμματα. 

(ε) ΕΔΔΠΧΠ 14: «ΔΛΠ 19 - Όριο Περιουσιακών Στοιχείων Καθορισμένων Παροχών, 
Ελάχιστες Απαιτήσεις Χρηματοδότησης και η Αλληλεπίδρασή τους» (ισχύει από 1η Ιανουαρίου 
2008) 

Η διερμηνεία αυτή δεν είναι εφαρμόσιμη στις εργασίες του Ομίλου δεδομένου ότι  δεν έχει 
χρηματοδοτούμενα προγράμματα καθορισμένων παροχών. 
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(στ) ΔΛΠ 23: «Κόστος Δανεισμού (αναθεωρημένο 2007)» (ισχύει από 1η Ιανουαρίου 2009) 

Το αναθεωρημένο ΔΛΠ 23 καταργεί την επιλογή της άμεσης αναγνώρισης σαν έξοδο του κόστους 
δανεισμού που αφορά σε απόκτηση, κατασκευή ή παραγωγή παγίου στοιχείου του ενεργητικού. H 
εφαρμογή του αναθεωρημένου προτύπου δεν έχει επίδραση στις οικονομικές καταστάσεις του 
Ομίλου, δεδομένου ότι  ο Όμιλος εφαρμόζει  τον εναλλακτικό χειρισμό αναγνώρισης του κόστους 
δανεισμού, ο οποίος προβλεπόταν από την προηγούμενη έκδοση του ΔΛΠ 23. 

(ζ) ΔΛΠ 1: «Παρουσίαση των Οικονομικών Καταστάσεων – αναθεωρημένο 2007» (ισχύει από 
1η Ιανουαρίου 2009) 

Οι βασικές αλλαγές αυτού του Προτύπου συνοψίζονται στην ξεχωριστή παρουσίαση των 
μεταβολών της καθαρής θέσης που προέρχονται από συναλλαγές με τους μετόχους με την ιδιότητά 
τους ως μετόχων (π.χ. μερίσματα, αυξήσεις κεφαλαίου) από τις λοιπές μεταβολές της καθαρής 
θέσης (π.χ. αποθεματικά μετατροπής). Επιπλέον, η αναθεώρηση αυτή του Προτύπου επιφέρει 
αλλαγές στην ορολογία καθώς και στην παρουσίαση οικονομικών καταστάσεων. 

Οι νέοι ορισμοί του Προτύπου ωστόσο, δεν αλλάζουν τους κανόνες αναγνώρισης, μέτρησης ή 
γνωστοποίησης συγκεκριμένων συναλλαγών και άλλων γεγονότων που απαιτούνται από τα 
υπόλοιπα Πρότυπα. Η εφαρμογή του αναθεωρημένου προτύπου αναμένεται να τροποποιήσει  τη 
δομή και την περιγραφή των παρουσιαζόμενων οικονομικών καταστάσεων, χωρίς ωστόσο να 
επιφέρει τροποποίηση στην οικονομική του κατάσταση. 

(η) ΔΠΧΠ 3: «Συνενώσεις Επιχειρήσεων – Αναθεωρημένο 2007 και επακόλουθες 
τροποποιήσεις σε ΔΛΠ 27, 28 και 31» (ισχύει για  διαχειριστικές χρήσεις που αρχίζουν από 1η 
Ιουλίου 2009) 

Το αναθεωρημένο Πρότυπο εισάγει σημαντικές τροποποιήσεις στην εφαρμογή της μεθόδου της 
εξαγοράς για την απεικόνιση των συνενώσεων επιχειρήσεων. Μεταξύ των αλλαγών στο Πρότυπο 
είναι και η παροχή της δυνατότητας απεικόνισης των δικαιωμάτων τρίτων χωρίς έλεγχο 
(δικαιώματα μειοψηφίας) στην εύλογη αξία τους. Επιπλέον τα αναθεωρημένα πρότυπα ορίζουν ότι 
αγορές πρόσθετου ποσοστού σε  μια θυγατρική ή η πώληση μέρους των μετοχών μιας θυγατρικής 
πρέπει να λογιστικοποιείται ως συναλλαγή με τους μετόχους της επιχείρησης και οποιαδήποτε 
διαφορά να αναγνωρίζεται στα ίδια κεφάλαια. Το αναθεωρημένο ΔΠΧΠ 3 έχει εφαρμογή για τις 
εξαγορές επιχειρήσεων που πραγματοποιούνται σε διαχειριστικές χρήσεις που αρχίζουν από την 1η 
Ιουλίου 2009, ενώ δεν απαιτείται η αναπροσαρμογή των ενοποιήσεων που είχαν πραγματοποιηθεί 
πριν την υιοθέτηση του αναθεωρημένου Προτύπου. 

Επομένως, η εφαρμογή αυτής της αναθεώρησης δεν θα επηρεάσει την παρούσα οικονομική 
κατάσταση του Ομίλου. 

(θ) ΔΠΧΠ 2: «Παροχές που εξαρτώνται από την Αξία των Μετοχών – Αναθεώρηση 
2008:προϋποθέσεις κατοχύρωσης και ακυρώσεις» (ισχύει από 1η Ιανουαρίου 2009) 

Η αναθεώρηση του προτύπου διευκρινίζει ότι ως προϋποθέσεις κατοχύρωσης θεωρούνται μόνο οι 
προϋποθέσεις υπηρεσίας και οι προϋποθέσεις αποδοτικότητας, ενώ οποιοδήποτε άλλο στοιχείο 
πρέπει να λαμβάνεται υπόψη κατά την εκτίμηση της εύλογης αξίας των σχετικών παροχών κατά την 
ημερομηνία παραχώρησης. Ο Όμιλος βρίσκεται στο στάδιο αξιολόγησης της επίπτωσης από την 
εφαρμογή της ανωτέρω αναθεώρησης, ωστόσο δεν αναμένεται να έχει επίδραση στις οικονομικές 
του καταστάσεις. 
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(ι) ΔΛΠ 32 Χρηματοοικονομικά Μέσα: Παρουσίαση και ΔΛΠ 1 Παρουσίαση Οικονομικών 
Καταστάσεων – Αναθεώρηση 2008: Εξαγοράσιμα χρηματοοικονομικά μέσα και υποχρεώσεις 
κατά την εκκαθάριση (ισχύει από 1η Ιανουαρίου 2009) 

Η αναθεώρηση αυτή καθορίζει την ταξινόμηση ορισμένων εξαγοράσιμων χρηματοοικονομικών 
τίτλων, καθώς και των όρων ορισμένων μέσων οι  οποίοι υποχρεώνουν τον εκδότη στην πληρωμή 
αναλογίας των καθαρών περιουσιακών του στοιχείων κατά την εκκαθάριση. O Όμιλος αναμένει ότι 
αυτές οι τροποποιήσεις δεν θα επηρεάσουν τις οικονομικές του καταστάσεις. 
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3. ΠΕΡΙΛΗΨΗ ΣΗΜΑΝΤΙΚΩΝ ΛΟΓΙΣΤΙΚΩΝ ΑΡΧΩΝ  

3.1 Ενοποίηση 

Θυγατρικές 

Είναι όλες οι εταιρείες στις οποίες η Μητρική έχει  τη δυνατότητα να ασκεί τον έλεγχο, άμεσα ή 
έμμεσα, μέσω άλλων θυγατρικών εταιριών. Η Εταιρεία αποκτά και ασκεί έλεγχο κυρίως μέσω της 
κατοχής της πλειοψηφίας των δικαιωμάτων ψήφου των θυγατρικών επιχειρήσεων. Θυγατρικές 
θεωρούνται επίσης και οι επιχειρήσεις στις οποίες η Εταιρεία, αποτελώντας το σημαντικότερο και 
μοναδικό μεγάλο μέτοχο, έχει τη δυνατότητα να ορίζει την πλειοψηφία των μελών του διοικητικού 
συμβουλίου τους. Η ύπαρξη τυχόν δυνητικών δικαιωμάτων ψήφου τα οποία είναι  ασκήσιμα κατά τον 
χρόνο σύνταξης των οικονομικών καταστάσεων, λαμβάνεται υπόψη προκειμένου να στοιχειοθετηθεί 
αν η Εταιρεία ασκεί τον έλεγχο επί των θυγατρικών. 

Οι θυγατρικές ενοποιούνται πλήρως (ολική ενοποίηση) με τη μέθοδο της εξαγοράς από την 
ημερομηνία που αποκτάται ο έλεγχος έπ’ αυτών και  παύουν να ενοποιούνται από την ημερομηνία που 
τέτοιος έλεγχος δεν υφίσταται. Η εξαγορά θυγατρικής από τον Όμιλο λογιστικοποιείται  βάσει της 
μεθόδου της εξαγοράς. Το κόστος κτήσης μιας θυγατρικής είναι η εύλογη αξία των περιουσιακών 
στοιχείων που δόθηκαν, των μετοχών που εκδόθηκαν και των υποχρεώσεων που αναλήφθηκαν κατά 
την ημερομηνία της ανταλλαγής, πλέον τυχόν κόστους άμεσα συνδεδεμένου με τη συναλλαγή. Τα 
εξατομικευμένα στοιχεία του ενεργητικού, υποχρεώσεις και ενδεχόμενες υποχρεώσεις που 
αποκτώνται σε μία επιχειρηματική συνένωση επιμετρώνται κατά την εξαγορά στις εύλογες αξίες 
τους. Η διαφορά μεταξύ του κόστους σε περίπτωση εξαγοράς και της αναλογούσας εύλογης αξίας της 
καθαρής θέσης της θυγατρικής, εφόσον το κόστος  είναι μεγαλύτερο, αναγνωρίζεται ως υπεραξία. Σε 
αντίθετη περίπτωση, το μέρος κατά το οποίο η εύλογη αξία της καθαρής θέσης της θυγατρικής 
υπερβαίνει το κόστος εξαγοράς αναγνωρίζεται  στα αποτελέσματα. Η υπεραξία ελέγχεται ετησίως για 
πιθανή απομείωση και η διαφορά μεταξύ της λογιστικής και της ανακτήσιμης αξίας της 
αναγνωρίζεται ως ζημιά απομείωσης στα αποτελέσματα της χρήσης. 

Διεταιρικές συναλλαγές, υπόλοιπα και μη πραγματοποιημένα κέρδη από συναλλαγές μεταξύ των 
εταιριών του Ομίλου απαλείφονται. Οι μη πραγματοποιημένες ζημιές, επίσης απαλείφονται, εκτός 
εάν η συναλλαγή παρέχει ενδείξεις απομείωσης, του μεταβιβασθέντος στοιχείου ενεργητικού. 

Όπου απαιτήθηκε, οι λογιστικές αρχές των θυγατρικών εταιρειών έχουν τροποποιηθεί, έτσι ώστε να 
διασφαλιστεί η συνέπεια με τις λογιστικές αρχές που υιοθετήθηκαν από τον Όμιλο. Στο Παράρτημα, 
παρατίθεται πλήρης λίστα των ενοποιούμενων θυγατρικών μαζί με τα σχετικά ποσοστά του Ομίλου. 

Η ημερομηνία κατάρτισης των οικονομικών καταστάσεων των θυγατρικών εταιρειών συμπίπτουν με 
αυτή της μητρικής εταιρείας. 

Συμμετοχές σε Θυγατρικές Εταιρείες (Ατομικές Οικονομικές Καταστάσεις) 

Οι συμμετοχές της μητρικής εταιρείας στις ενοποιούμενες θυγατρικές της αποτιμώνται σε εύλογες 
αξίες, σύμφωνα με τα οριζόμενα του ΔΛΠ 39 για τα διαθέσιμα προς πώληση στοιχεία του 
ενεργητικού. Οι  επενδύσεις αναγνωρίζονται αρχικά στην εύλογη αξία τους, ενώ οποιαδήποτε 
μεταγενέστερη μεταβολή σε αυτή την αξία, αναγνωρίζεται απευθείας στα ίδια κεφάλαια, στον βαθμό 
που η μεταβολή αυτή δεν αφορά σε ζημιά από μόνιμη μείωση της αξίας της επένδυσης. 
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Συναλλαγές με Δικαιώματα Μειοψηφίας 

Ο Όμιλος χειρίζεται τις συναλλαγές με τα δικαιώματα μειοψηφίας στις ήδη υφιστάμενες θυγατρικές 
του ως συναλλαγές με τρίτα μέρη. Η διαφορά μεταξύ του τιμήματος που καταβλήθηκε για την 
εξαγορά των ποσοστών της μειοψηφίας και της αναλογίας τους επί της λογιστικής αξία της καθαρής 
θέσης της θυγατρικής αναγνωρίζεται ως υπεραξία. 

Συγγενείς 

Είναι οι επιχειρήσεις αυτές πάνω στις οποίες ο Όμιλος μπορεί να ασκήσει σημαντική επιρροή αλλά 
δεν ασκεί έλεγχο. Οι  παραδοχές που χρησιμοποιήθηκαν από τον Όμιλο συνιστούν ότι το κατεχόμενο 
ποσοστό μεταξύ 20% και 50% δικαιωμάτων ψήφου μίας εταιρίας υποδηλώνει σημαντική επιρροή 
πάνω στην εταιρία αυτή. Επενδύσεις σε συγγενείς επιχειρήσεις αρχικά αναγνωρίζονται στο κόστος 
και κατόπιν αποτιμώνται σύμφωνα με τη μέθοδο της καθαρής θέσης. 

Στο τέλος κάθε χρήσης, το κόστος αυξάνεται  με την αναλογία του Ομίλου στις μεταβολές της 
καθαρής θέσης της επενδυόμενης επιχείρησης και μειώνεται με τα λαμβανόμενα από τη συγγενή 
μερίσματα. Το μερίδιο του Ομίλου στα κέρδη ή τις ζημιές των συγγενών επιχειρήσεων μετά την 
εξαγορά αναγνωρίζεται στα αποτελέσματα, ενώ το μερίδιο των μεταβολών των αποθεματικών μετά 
την εξαγορά, αναγνωρίζεται στα αποθεματικά. Όταν η συμμετοχή του Ομίλου στις ζημίες σε μία 
συγγενή επιχείρηση ισούται ή υπερβαίνει το κόστος της συμμετοχής της στη συγγενή επιχείρηση, 
συμπεριλαμβανομένων οποιονδήποτε άλλων επισφαλών απαιτήσεων, ο Όμιλος δεν αναγνωρίζει 
περαιτέρω ζημίες, εκτός και  αν έχει καλύψει υποχρεώσεις ή έχει ενεργήσει πληρωμές εκ μέρους της 
συγγενούς επιχείρησης και εν γένει εκείνων που προκύπτουν από τη μετοχική ιδιότητα. 

Μη πραγματοποιημένα κέρδη από συναλλαγές μεταξύ του Ομίλου και των συνδεδεμένων 
επιχειρήσεων απαλείφονται κατά το ποσοστό συμμετοχής του Ομίλου στις συνδεδεμένες 
επιχειρήσεις. Μη πραγματοποιημένες ζημιές απαλείφονται, εκτός εάν η συναλλαγή παρέχει ενδείξεις 
απομείωσης του μεταβιβασθέντος περιουσιακού στοιχείου. 

Οι λογιστικές αρχές των συνδεδεμένων επιχειρήσεων έχουν τροποποιηθεί ώστε να είναι ομοιόμορφες 
με αυτές που έχουν υιοθετηθεί από τον Όμιλο. Η ημερομηνία κατάρτισης των οικονομικών 
καταστάσεων των συγγενών επιχειρήσεων, συμπίπτουν με αυτές της μητρικής. 

Επενδύσεις σε Συγγενείς (Ατομικές Οικονομικές Καταστάσεις) 

Οι επενδύσεις σε συγγενείς στις ατομικές οικονομικές καταστάσεις αποτιμώνται σε εύλογες αξίες, 
σύμφωνα με τα οριζόμενα του ΔΛΠ 39 για τα διαθέσιμα προς πώληση στοιχεία του ενεργητικού. Οι 
επενδύσεις αναγνωρίζονται  αρχικά στην εύλογη αξία τους, ενώ οποιαδήποτε μεταγενέστερη 
μεταβολή σε αυτή την αξία, αναγνωρίζεται απευθείας στα ίδια κεφάλαια, στον βαθμό που η μεταβολή 
αυτή δεν αφορά σε ζημιά από μόνιμη μείωση της αξίας της επένδυσης. 

Συμμετοχές σε από κοινού ελεγχόμενες εταιρείες 

Κοινοπραξία ή από κοινού ελεγχόμενη εταιρεία είναι η εταιρεία στην οποία ο Όμιλος ασκεί από 
κοινού έλεγχο με άλλους. Οι κοινοπραξίες ενοποιούνται με τη μέθοδο της αναλογικής ενοποίησης 
λαμβάνοντας υπόψη το ποσοστό που κατέχει ο Όμιλος και ισχύει κατά την ημερομηνία της 
ενοποίησης. Σύμφωνα με τη μέθοδο αυτή γίνεται ενσωμάτωση του ποσοστού του Ομίλου από όλες 
τις αναλυτικές γραμμές εσόδων, εξόδων, ενεργητικού, παθητικού και ταμειακών ροών της 
κοινοπραξίας, με εκείνες που εμφανίζονται στις ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις. Ο Όμιλος 
αναγνωρίζει το μερίδιο των κερδών ή ζημιών που προκύπτουν από πωλήσεις παγίων προς ή από τις 
κοινοπραξίες και αντιστοιχεί στους άλλους εταίρους της κοινοπραξίας. 
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Ο Όμιλος δεν αναγνωρίζει το μερίδιο που του αναλογεί από τα κέρδη ή ζημίες που προκύπτουν από 
την αγορά στοιχείων ενεργητικού που προέρχονται από την κοινοπραξία, εωσότου πουλήσει  τα 
συγκεκριμένα στοιχεία σε ένα τρίτο μέρος. Όμως, εάν η ζημία που προκύπτει από τη συναλλαγή 
καταδεικνύει ότι υπάρχει μείωση της καθαρής ρευστοποιήσιμης αξίας ή ζημιά λόγω απαξίωσης, 
τότε η ζημία αυτή αναγνωρίζεται άμεσα. 

Οι λογιστικές αρχές των κοινοπραξιών έχουν διαφοροποιηθεί όποτε κρίθηκε απαραίτητο για να 
είναι συνεπείς με αυτές που έχουν υιοθετηθεί από τον Όμιλο. Η ημερομηνία κατάρτισης των 
οικονομικών καταστάσεων των κοινοπραξιών συμπίπτουν με αυτή της μητρικής εταιρίας. 

3.2 Χρηματοοικονομικά Μέσα  

Χρηματοοικονομικό μέσο είναι κάθε σύμβαση που δημιουργεί  ένα χρηματοοικονομικό στοιχείο 
ενεργητικού σε μία επιχείρηση και μία χρηματοοικονομική υποχρέωση ή ένα συμμετοχικό τίτλο σε 
μια άλλη επιχείρηση. 

3.2.1 Αρχική Αναγνώριση 

Τα χρηματοοικονομικά στοιχεία του ενεργητικού και οι χρηματοοικονομικές υποχρεώσεις 
αναγνωρίζονται κατά την ημερομηνία της συναλλαγής που είναι και η ημερομηνία κατά την οποία 
ο Όμιλος δεσμεύεται να αγοράσει ή να πουλήσει το στοιχείο. 

Τα χρηματοοικονομικά στοιχεία του ενεργητικού και  οι χρηματοοικονομικές υποχρεώσεις αρχικά 
αναγνωρίζονται στην εύλογη αξία τους πλέον των άμεσα επιρριπτέων στη συναλλαγή δαπανών, με 
εξαίρεση τα χρηματοοικονομικά στοιχεία του ενεργητικού και τις χρηματοοικονομικές 
υποχρεώσεις που αποτιμώνται  στην εύλογη αξία μέσω των αποτελεσμάτων. 

3.2.2 Ταξινόμηση και Αποτίμηση Χρηματοοικονομικών Στοιχείων Ενεργητικού 

Τα χρηματοοικονομικά μέσα του Ομίλου ταξινομούνται  στις παρακάτω κατηγορίες με βάση την 
ουσία της σύμβασης και το σκοπό για τον οποίο αποκτήθηκαν. Η κατηγορία στην οποία  
κατατάσσεται κάθε χρηματοοικονομικό μέσο διαφοροποιείται από τις υπόλοιπες καθώς ανάλογα με 
την κατηγορία στην οποία θα καταχωρηθεί το μέσο, ισχύουν διαφορετικοί κανόνες όσον αφορά  
στην αποτίμησή του αλλά και στον τρόπο αναγνώρισης κάθε προσδιοριζόμενου αποτελέσματος είτε 
στην κατάσταση αποτελεσμάτων είτε απευθείας στα Ίδια Κεφάλαια. Τα χρηματοοικονομικά 
περιουσιακά στοιχεία του Ομίλου, εκτός των μέσων αντιστάθμισης περιλαμβάνουν τις εξής 
κατηγορίες περιουσιακών στοιχείων:  

• χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία στην εύλογη αξία μέσω των αποτελεσμάτων,  
• δάνεια και απαιτήσεις,  
• διαθέσιμα προς πώληση χρηματοοικονομικά στοιχεία, και  
• επενδύσεις διακρατούμενες μέχρι τη λήξη. 

i) Χρηματοοικονομικά στοιχεία αποτιμώμενα στην εύλογη αξία τους μέσω των αποτελεσμάτων 

Πρόκειται  για χρηματοοικονομικά στοιχεία ενεργητικού, που ικανοποιούν οποιαδήποτε από τις 
παρακάτω προϋποθέσεις: 

(1) Χρηματοοικονομικά στοιχεία ενεργητικού που κατέχονται για εμπορικούς σκοπούς. 
Πρόκειται  για χρεόγραφα που αγοράστηκαν με σκοπό την επίτευξη κέρδους από 
βραχυπρόθεσμες μεταβολές των τιμών. 

(2) Χρηματοοικονομικά στοιχεία ενεργητικού και υποχρεώσεις τα οποία κατά την αρχική 
αναγνώριση ταξινομούνται στην συγκεκριμένη κατηγορία επειδή: 
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α) πρόκειται για στοιχεία τα οποία σύμφωνα με την στρατηγική του Ομίλου διαχειρίζονται, 
αξιολογούνται  και παρακολουθούνται στην εύλογη αξία τους. Πρόκειται ουσιαστικά για 
επενδύσεις επιχειρηματικών συμμετοχών (venture capital), ή 

β) η επιλογή αυτή μειώνει σημαντικά μια λογιστική ασυμφωνία που θα παρουσιάζονται  σε 
διαφορετική περίπτωση, ή 

γ) πρόκειται για στοιχεία που περιλαμβάνουν ενσωματωμένα παράγωγα που διαφοροποιούν 
σημαντικά τις ροές του κυρίως συμβολαίου και ο Όμιλος επιλέγει να ταξινομήσει ολόκληρο 
το σύνθετο χρηματοοικονομικό μέσο στην κατηγορία αυτή. 

Τα στοιχεία του χαρτοφυλακίου αυτού αποτιμώνται στην εύλογη αξία τους και οι μεταβολές στην 
εύλογη αξία αναγνωρίζονται στην κατάσταση αποτελεσμάτων χρήσης ως αποτέλεσμα από 
χρηματοοικονομικές πράξεις. Στον Ισολογισμό του Ομίλου τα χρηματοοικονομικά μέσα της 
κατηγορίας αυτής περιλαμβάνονται στο κονδύλι «Εμπορικό χαρτοφυλάκιο και  λοιπά 
Χρηματοοικονομικά μέσα σε Εύλογη Αξία μέσω Αποτελεσμάτων». 

ii) Δάνεια και απαιτήσεις 

Περιλαμβάνουν μη παράγωγα χρηματοοικονομικά στοιχεία ενεργητικού με σταθερές ή 
προσδιορισμένες πληρωμές, τα οποία δεν διαπραγματεύονται σε ενεργές αγορές και για τα οποία ο 
Όμιλος δεν έχει σκοπό την άμεση πώλησή τους. 

Τα δάνεια και οι απαιτήσεις αποτιμώνται  στο αποσβεσμένο κόστος βάσει της μεθόδου του 
πραγματικού επιτοκίου μείον κάθε πρόβλεψη για απομείωση. Κάθε μεταβολή στην αξία των 
δανείων και απαιτήσεων αναγνωρίζεται στα αποτελέσματα όταν τα δάνεια και οι απαιτήσεις 
διαγράφονται ή υφίστανται μείωση της αξίας τους καθώς και κατά τη διενέργεια της απόσβεσης. 

iii) Επενδύσεις κατεχόμενες ως τη λήξη 

Περιλαμβάνει μη παράγωγα χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία με πάγιες ή προσδιορισμένες 
πληρωμές και συγκεκριμένη λήξη και τα οποία ο Όμιλος έχει την πρόθεση και τη δυνατότητα να τα 
διακρατήσει ως τη λήξη τους. 

Το χαρτοφυλάκιο των χρεογράφων που διακρατείται ως τη λήξη λογιστικοποιείται στο αποσβέσιμο 
κόστος κτήσης χρησιμοποιώντας τη μέθοδο του πραγματικού επιτοκίου μείον τις συσσωρευμένες 
ζημιές απομείωσης αξίας. 

Αν ο Όμιλος πουλήσει ή μεταφέρει ένα σημαντικό μέρος του διακρατούμενου ως τη λήξη 
χαρτοφυλακίου, πριν από τη λήξη του (εκτός αν πληρούνται οι προϋποθέσεις του ΔΛΠ 39), τότε 
αφενός το σύνολο του χαρτοφυλακίου μεταφέρεται στην κατηγορία των διαθεσίμων προς πώληση 
χρηματοοικονομικών μέσων και αφετέρου ο Όμιλος δεν επιτρέπεται να ταξινομήσει κανένα 
στοιχείο ως διακρατούμενο ως τη λήξη για τα επόμενα δύο έτη. 

Στον Ισολογισμό του Ομίλου τα διακρατούμενα έως τη λήξη χρεόγραφα περιλαμβάνονται στο 
κονδύλι «Επενδυτικό χαρτοφυλάκιο». 

iv) Διαθέσιμα προς πώληση χρηματοοικονομικά στοιχεία ενεργητικού 

Τα διαθέσιμα προς πώληση χρηματοοικονομικά στοιχεία περιλαμβάνουν μη παράγωγα 
χρηματοοικονομικά στοιχεία τα οποία ταξινομούνται σαν διαθέσιμα προς πώληση ή δεν πληρούν τα 
κριτήρια να ταξινομηθούν σε άλλες κατηγορίες χρηματοοικονομικών στοιχείων. Όλα τα 
χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία που εντάσσονται  στην κατηγορία αυτήν αποτιμώνται 



 
 

Οικονομικές καταστάσεις 
για τη χρήση 2007 

 

 

 
MARFIN INVESTMENT GROUP Α.Ε. ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ, Κηφισίας 24, 151 25 Μαρούσι, Ελλάδα. 

Τηλ. +30 210 81 73 000 
 

57 

στην εύλογη αξία, εφόσον αυτή μπορεί να προσδιοριστεί  αξιόπιστα, με τις μεταβολές στην αξία 
τους να αναγνωρίζονται στα ίδια κεφάλαια. Το διαθέσιμο προς πώληση είναι  το χαρτοφυλάκιο 
χρεογράφων για τα οποία δεν υπάρχει καθορισμένος χρονικός ορίζοντας διακράτησης και μπορούν 
να ρευστοποιηθούν ανάλογα με τις ανάγκες ρευστότητας, τις μεταβολές των επιτοκίων ή των τιμών. 

Κατά την πώληση ή την απομείωση των διαθέσιμων προς πώληση περιουσιακών στοιχείων, τα 
συσσωρευμένα κέρδη ή ζημιές που είχαν αναγνωριστεί στα ίδια κεφάλαια αναγνωρίζονται στην 
κατάσταση αποτελεσμάτων. 

Σε περίπτωση απομείωσης, το ποσό των σωρευτικών ζημιών που μεταφέρεται από τα ίδια κεφάλαια 
και αναγνωρίζεται στα αποτελέσματα συνίσταται στη διαφορά μεταξύ της αξίας κτήσης και  της 
εύλογης αξίας μείον κάθε ζημιά απομείωσης που έχει προηγουμένως αναγνωριστεί.  

Οι ζημίες απομείωσης που είχαν αναγνωριστεί  στα αποτελέσματα για επένδυση σε συμμετοχικό 
τίτλο ταξινομημένο ως διαθέσιμο προς πώληση δεν αναστρέφονται μέσω των αποτελεσμάτων. Οι 
ζημιές που είχαν αναγνωριστεί στις ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις προηγούμενων 
περιόδων και οι οποίες προέρχονταν από απομείωση χρεωστικών τίτλων αναστρέφονται μέσω των 
αποτελεσμάτων, εάν η αύξηση (αναστροφή απομείωσης) σχετίζεται με γεγονότα που συνέβησαν 
μετά την αναγνώριση της απομείωσης στην κατάσταση των αποτελεσμάτων. 

Η τρέχουσα αξία των εν λόγω επενδύσεων που εμπορεύονται σε οργανωμένη χρηματιστηριακή 
αγορά προκύπτει από την σχετική χρηματιστηριακή αξία της επένδυσης κατά την ημερομηνία 
κλεισίματος. Αναφορικά με τις επενδύσεις που δεν εμπορεύονται σε ενεργό αγορά, η εύλογη αξία 
υπολογίζεται με βάση σχετικές τεχνικές αποτίμησης. Αυτές οι τεχνικές βασίζονται σε πρόσφατες 
αμφοτεροβαρείς συναλλαγές παρόμοιων επενδύσεων, αναφορά στην χρηματιστηριακή αξία μίας 
άλλης επένδυσης με παρεμφερή χαρακτηριστικά με αυτά της αποτιμώμενης, ανάλυση 
προεξοφλημένων χρηματοροών και μοντέλα αποτίμησης επενδύσεων.  

Έσοδα από τόκους χρηματοοικονομικών στοιχείων διαθεσίμων προς πώληση αναγνωρίζονται στα 
αποτελέσματα με την μέθοδο του πραγματικού επιτοκίου. Μερίσματα τίτλων διαθεσίμων προς 
πώληση αναγνωρίζονται στα αποτελέσματα όταν ο Όμιλος αποκτά το δικαίωμα επί των 
μερισμάτων. Συναλλαγματικές διαφορές από την αποτίμηση διαθεσίμων προς πώληση χρεωστικών 
τίτλων αναγνωρίζονται στην κατάσταση αποτελεσμάτων. 

3.2.3 Αποτίμηση Χρηματοοικονομικών Υποχρεώσεων 

Οι χρηματοοικονομικές υποχρεώσεις του Ομίλου περιλαμβάνουν κυρίως Ομολογιακά Δάνεια, 
δάνεια τραπεζών και δάνεια μέσω Total Return Equity Swaps. Οι δανειακές υποχρεώσεις αρχικά 
αποτιμώνται στην εύλογη αξία δηλαδή στο ποσό των εισφερόμενων μετρητών ή λοιπών 
χρηματοοικονομικών στοιχείων. Κατόπιν αποτιμώνται στο αναπόσβεστο κόστος τους με την μέθοδο 
του πραγματικού επιτοκίου. Τα έξοδα τόκων αναγνωρίζονται στα αποτελέσματα της χρήσης. Τα 
δάνεια μέσω TRES αποτιμώνται σύμφωνα με την εύλογη αξία τους είτε συστηματικά είτε στη λήξη 
τους. 

Μετατρέψιμα Ομολογιακά Δάνεια  

Ο Όμιλος ταξινομεί ένα χρηματοοικονομικό μέσο έκδοσής του στα ίδια κεφάλαια ή στις 
υποχρεώσεις ανάλογα με την ουσία των συμβατικών όρων του μέσου. Τα μετατρέψιμα ομολογιακά 
δάνεια διαχωρίζονται σε δύο τμήματα, αφενός στην χρηματοοικονομική υποχρέωση και αφετέρου 
στο τμήμα των ιδίων κεφαλαίων που αφορά στο δικαίωμα προαίρεσης που παρέχεται  στον κάτοχο 
να μετατρέψει τις ομολογίες του σε κοινές μετοχές της Εταιρείας. 
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Η χρηματοοικονομική υποχρέωση αποτιμάται  αρχικά στην παρούσα αξία όλων των μελλοντικών 
πληρωμών που έχει αναλάβει να πραγματοποιήσει ο Όμιλος ανεξάρτητα από την εξάσκηση ή όχι 
των δικαιωμάτων προαίρεσης των ομολογιούχων. Ως επιτόκιο προεξόφλησης λαμβάνεται το 
επιτόκιο που ισχύει στην αγορά κατά την ημερομηνία της έκδοσης  για ένα όμοιο δάνειο χωρίς το 
ενσωματωμένο δικαίωμα μετατροπής. Μεταγενέστερα, η υποχρέωση αποτιμάται στο αναπόσβεστο 
κόστος χρησιμοποιώντας τη μέθοδο του πραγματικού επιτοκίου. Οι τόκοι που προκύπτουν από τα 
ομολογιακά δάνεια περιλαμβάνονται στο κονδύλι «Χρηματοοικονομικά έξοδα». 

Η υπολειμματική αξία μεταξύ του καθαρού προϊόντος της έκδοσης  και  της παρούσας αξίας της 
χρηματοοικονομικής υποχρέωσης αναγνωρίζεται, μετά την αφαίρεση του αναλογούντα φόρου 
εισοδήματος,  απευθείας σε λογαριασμό των ιδίων κεφαλαίων. 

Πώληση μετατρέψιμων ομολογιών της Εταιρείας μεταγενέστερα της έκδοσής τους, από εταιρείες 
του Ομίλου λογιστικοποιείται, στις ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις, με τρόπο ανάλογο με 
την αρχική έκδοση ομολογιών. 

Ο Όμιλος ταξινομεί ένα χρηματοοικονομικό μέσο έκδοσής του στα ίδια κεφάλαια ή στις 
υποχρεώσεις ανάλογα με την ουσία των συμβατικών όρων του μέσου. Τα μετατρέψιμα ομολογιακά 
δάνεια διαχωρίζονται σε δύο τμήματα, αφενός στην χρηματοοικονομική υποχρέωση και αφετέρου 
στο τμήμα των ιδίων κεφαλαίων που αφορά στο δικαίωμα προαίρεσης που παρέχεται  στον κάτοχο 
να μετατρέψει τις ομολογίες του σε κοινές μετοχές της Εταιρείας. 

Η χρηματοοικονομική υποχρέωση αποτιμάται  αρχικά στην παρούσα αξία όλων των μελλοντικών 
πληρωμών που έχει αναλάβει να πραγματοποιήσει ο Όμιλος ανεξάρτητα από την εξάσκηση ή όχι 
των δικαιωμάτων προαίρεσης των ομολογιούχων. Ως επιτόκιο προεξόφλησης λαμβάνεται το 
επιτόκιο που ισχύει στην αγορά κατά την ημερομηνία της έκδοσης  για ένα όμοιο δάνειο χωρίς το 
ενσωματωμένο δικαίωμα μετατροπής. Μεταγενέστερα, η υποχρέωση αποτιμάται στο αναπόσβεστο 
κόστος χρησιμοποιώντας τη μέθοδο του πραγματικού επιτοκίου. Οι τόκοι που προκύπτουν από τα 
ομολογιακά δάνεια περιλαμβάνονται στο κονδύλι «Χρηματοοικονομικά έξοδα». 

Η υπολειμματική αξία μεταξύ του καθαρού προϊόντος της έκδοσης  και  της παρούσας αξίας της 
χρηματοοικονομικής υποχρέωσης αναγνωρίζεται, μετά την αφαίρεση του αναλογούντα φόρου 
εισοδήματος,  απευθείας σε λογαριασμό των ιδίων κεφαλαίων. 

Πώληση μετατρέψιμων ομολογιών της Εταιρείας μεταγενέστερα της έκδοσής τους, από εταιρείες 
του Ομίλου λογιστικοποιείται, στις ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις, με τρόπο ανάλογο με 
την αρχική έκδοση ομολογιών. 

3.2.4 Παράγωγα Χρηματοοικονομικά Μέσα και Λογιστική Αντιστάθμισης 

Ο Όμιλος κάνει χρήση παράγωγων χρηματοοικονομικών προϊόντων όπως συμβόλαια προθεσμιακών 
πράξεων συναλλάγματος, συμβάσεις ανταλλαγής επιτοκίων και συμβάσεις ανταλλαγής νομισμάτων 
και άλλα παράγωγα για αντιστάθμιση κινδύνων που συνδέονται με διακυμάνσεις επιτοκίων και 
συναλλαγματικών ισοτιμιών. 

Ο Όμιλος κατατάσσει τα παράγωγα ως κατεχόμενα για αντιστάθμιση κινδύνων. Ο Όμιλος 
χρησιμοποιεί παράγωγα χρηµατοοικονοµικά µέσα για την αντιστάθμιση κινδύνων που απορρέουν 
από τις μεταβολές των επιτοκίων, των τιμών μετοχών και των τιμών συναλλάγματος. Ο Όμιλος 
εφαρμόζει αντισταθμιστική λογιστική εύλογης αξίας ή ταμειακών ροών για παράγωγα τα οποία 
πληρούν τα σχετικά κριτήρια. Για παράγωγα τα οποία δεν πληρούν τα κριτήρια για αντισταθμιστική 
λογιστική, κέρδη ή ζημιές που προκύπτουν από μεταβολές στην εύλογη αξία καταχωρούνται στην 
κατάσταση αποτελεσμάτων. 
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Σχέση αντιστάθμισης για σκοπούς εφαρμογής της λογιστικής αντιστάθμισης υπάρχει όταν: 

(α) Κατά την έναρξη της αντιστάθμισης υπάρχει τεκμηρίωση της αντισταθμιστικής σχέσης και της 
επιδίωξης του Ομίλου αναφορικά με τη διαχείριση του κινδύνου και της στρατηγικής του για την 
ανάληψη της αντιστάθμισης. 

(β) Η αντιστάθμιση αναμένεται να είναι άκρως αποτελεσματική ως προς τον συμψηφισμό των 
μεταβολών της εύλογης αξίας ή των ταμιακών ροών που αποδίδονται στον αντισταθμιζόμενο 
κίνδυνο, σύμφωνα με την τεκμηριωμένη στρατηγική διαχείρισης κινδύνου για την εν λόγω 
αντισταθμιστική σχέση. 

(γ) Όσον αφορά αντισταθμίσεις προβλεπόμενων ταμειακών ροών, η προσδοκώμενη συναλλαγή που 
αποτελεί το υποκείμενο της αντιστάθμισης είναι πολύ πιθανή και να παρουσιάζει έκθεση στον 
κίνδυνο μεταβολής των ταμειακών ροών η οποία ενδέχεται να επηρεάσει τα αποτελέσματα. 

(δ) Η αποτελεσματικότητα της αντιστάθμισης αποτιμάται με αξιοπιστία. 

(ε) Η αντιστάθμιση αξιολογείται ως άκρως αποτελεσματική καθ' όλη τη διάρκεια της χρήσης. 

Τα παράγωγα που αποτελούν μέσα αντιστάθμισης αποτιμώνται σε κάθε ημερομηνία του ισολογισμού 
στην εύλογη αξία τους. Ο λογιστικός χειρισμός των μεταβολών στην εύλογη αξία εξαρτάται από τον 
τύπο της αντιστάθμισης. 

(α) Λογιστική Αντιστάθμισης Εύλογης Αξίας 

Για αντισταθµίσεις εύλογης αξίας οι οποίες πληρούν τα κριτήρια για αντισταθµιστική λογιστική, 
κέρδη ή ζηµιές από την επανεκτίµηση του παραγώγου στη εύλογη αξία καταχωρούνται στην 
κατάσταση αποτελεσµάτων. Κέρδη ή ζηµιές στο αντισταθµισµένο µέσο που οφείλονται στον 
αντισταθµιζόµενο κίνδυνο, αναπροσαρµόζουν τη λογιστική αξία του αντισταθµισµένου µέσου και 
καταχωρούνται στην κατάσταση αποτελεσµάτων, ανεξάρτητα από την ταξινόμηση του 
χρηματοοικονομικού μέσου (π.χ. διαθέσιμα προς πώληση χρηματοοικονομικά μέσα). 

Η αντισταθµιστική λογιστική διακόπτεται όταν το µέσο αντιστάθμισης (παράγωγο) εκπνέει ή 
πωλείται, τερµατίζεται ή ασκείται, ή όταν η αντιστάθµιση δεν πληρεί πλέον τα κριτήρια για 
αντισταθµιστική λογιστική. Οποιαδήποτε προσαρμογή στη λογιστική αξία του αντισταθμιζόμενου 
στοιχείου, για το οποίο χρησιμοποιείται  η μέθοδος του πραγματικού επιτοκίου, μεταφέρεται 
τμηματικά στα αποτελέσματα ως μέρος ενός επανυπολογιζόμενου πραγματικού επιτοκίου για την 
υπολειπόμενη διάρκεια του στοιχείου. 

 (β) Λογιστική Αντιστάθμισης Ταμειακών Ροών 

Για αντισταθμίσεις ταµειακής ροής οι οποίες πληρούν τα κριτήρια για αντισταθµιστική λογιστική, η 
αναλογία του κέρδους ή της ζηµιάς από το παράγωγο που προσδιορίζεται  ως ενεργός αντιστάθµιση, 
καταχωρείται  κατευθείαν στα αποθεµατικά και η αναλογία που προσδιορίζεται ως µη ενεργός 
αντιστάθµιση καταχωρείται στην κατάσταση αποτελεσµάτων. Κέρδη ή ζηµιές που είχαν 
καταχωρηθεί κατευθείαν στα αποθεµατικά μεταφέρονται στην κατάσταση αποτελεσµάτων στην ίδια 
περίοδο κατά την οποία η αντισταθµιζόµενη συναλλαγή επηρεάζει τα αποτελέσµατα. 

Η αντισταθµιστική λογιστική διακόπτεται όταν το αντισταθµίζον µέσο εκπνέει ή πωλείται, 
τερµατίζεται ή ασκείται, ή όταν η αντιστάθµιση δεν πληροί πλέον τα κριτήρια για αντισταθµιστική 
λογιστική. Το συσσωρευμένο ποσό των κερδών ή ζημιών που έχει αναγνωριστεί απευθείας στα ίδια 
κεφάλαια μέχρι την ημερομηνία αυτή παραμένει στο αποθεματικό ωσότου το αντισταθμιζόμενο 
στοιχείο επηρεάζει την κατάσταση αποτελεσμάτων. Στην περίπτωση που µια αντισταθµιζόµενη 
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συναλλαγή δεν αναµένεται πλέον να πραγµατοποιηθεί, τα καθαρά συσσωρευµένα κέρδη ή ζηµιές 
που είχαν καταχωρηθεί στα αποθεµατικά µεταφέρονται αμέσως στην κατάσταση αποτελεσµάτων. 

(γ) Λογιστική αντιστάθμισης καθαρής επένδυσης σε δραστηριότητα του εξωτερικού.  

Ορισμένα παράγωγα ενώ χαρακτηρίζονται ως αποτελεσματικά μέσα αντιστάθμισης, βάσει των 
πολιτικών του Ομίλου, δεν έχουν τα χαρακτηριστικά για αντισταθμιστική λογιστική σύμφωνα με τις 
διατάξεις του ΔΛΠ 39 και ως εκ τούτου κέρδη και ζημίες καταχωρούνται απ’ ευθείας στην 
κατάσταση αποτελεσμάτων χρήσεως. 

3.2.5 Μέθοδοι Επιμέτρησης Εύλογης Αξίας 

Οι εύλογες αξίες των χρηματοοικονομικών στοιχείων ενεργητικού και των υποχρεώσεων που είναι 
διαπραγματεύσιμα σε ενεργές αγορές προσδιορίζονται από τις τρέχουσες τιμές ζήτησης χωρίς να 
αφαιρούνται τα έξοδα  πώλησης. Για τα μη διαπραγματεύσιμα στοιχεία οι εύλογες αξίες 
προσδιορίζονται με την χρήση τεχνικών αποτίμησης όπως ανάλυση πρόσφατων συναλλαγών, 
συγκρίσιμων στοιχείων που διαπραγματεύονται, μοντέλα αποτίμησης παραγώγων και  προεξόφληση 
ταμειακών ροών. 

Ο Όμιλος χρησιμοποιεί ευρέως αποδεκτές μεθόδους αποτίμησης για την εκτίμηση της εύλογης αξίας 
συνηθισμένων προϊόντων, όπως δικαιώματα και συμβάσεις ανταλλαγής επιτοκίων και 
συναλλάγματος. Τα δεδομένα που χρησιμοποιούνται βασίζονται σε σχετικές μετρήσεις της αγοράς 
(επιτόκια, τιμές μετοχών κτλ) κατά την ημερομηνία κλεισίματος του ισολογισμού. Τεχνικές 
αποτίμησης χρησιμοποιούνται επίσης και για την αποτίμηση μη διαπραγματεύσιμων συμμετοχικών 
τίτλων καθώς και παραγώγων με υποκείμενο μη διαπραγματεύσιμους συμμετοχικούς τίτλους. Στην 
περίπτωση αυτή οι τεχνικές που χρησιμοποιούνται είναι περισσότερο πολύπλοκες και εκτός από 
δεδομένα της αγοράς ενσωματώνουν και υποθέσεις και εκτιμήσεις για τις μελλοντικές ταμειακές 
ροές του τίτλου. Οι εκτιμώμενες μελλοντικές ταμειακές ροές βασίζονται στις καλύτερες εκτιμήσεις 
της Διοίκησης και το προεξοφλητικό επιτόκιο είναι το επιτόκιο της αγοράς για ένα μέσο με τα ίδια 
χαρακτηριστικά και κινδύνους. 

Σε ορισμένες περιπτώσεις οι αξίες που προκύπτουν από τις ευρέως αποδεκτές μεθόδους  αποτίμησης 
συμμετοχικών τίτλων προσαρμόζονται για να αντανακλούν παράγοντες που οι συμμετέχοντες στην 
αγορά λαμβάνουν υπόψη τους κατά την εκτίμηση της αξίας ενός τίτλου, όπως επιχειρηματικός 
κίνδυνος και κίνδυνος εμπορευσιμότητας. 

3.2.6 Απομείωση Χρηματοοικονομικών Μέσων 

Τα χρηματοοικονομικά στοιχεία του ενεργητικού, με εξαίρεση όσα ταξινομούνται στην κατηγορία 
των στοιχείων σε εύλογη αξία μέσω των αποτελεσμάτων, ανασκοπούνται σε κάθε ημερομηνία 
ισολογισμού προκειμένου να προσδιοριστεί εάν υπάρχουν βάσιμες ενδείξεις ότι ένα στοιχείο ή μια 
ομάδα στοιχείων έχει υποστεί απομείωση της αξίας τους. 

Ένα χρηματοοικονομικό στοιχείο θεωρείται ότι έχει υποστεί  απομείωση της αξίας του όταν η 
λογιστική του αξία είναι μεγαλύτερη από το αναμενόμενο ανακτήσιμο ποσό του. 

Αντικειμενικές ενδείξεις ότι ένα χρηματοοικονομικό στοιχείο (περιλαμβανομένων και των 
συμμετοχικών τίτλων) έχει απομειωθεί αποτελούν τα ακόλουθα: 

i. Σημαντική οικονομική δυσχέρεια του πιστούχου. 

ii. Αθέτηση των όρων δανειακής σύμβασης (π.χ. παράλειψη ή καθυστέρηση στις πληρωμές τόκου ή 
κεφαλαίου). 
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iii. Ο Όμιλος, για οικονομικούς ή νομικούς λόγους  που σχετίζονται με την οικονομική δυσχέρεια του 
πιστούχου, συμφωνεί με αυτόν κάποια ρύθμιση, την παροχή της οποίας δεν θα εξέταζε κάτω από 
διαφορετικές συνθήκες. 

iv. Υπάρχει πιθανότητα πτώχευσης ή άλλης οικονομικής αναδιοργάνωσης του πιστούχου. 

v. Παύση διαπραγμάτευσης ενός τίτλου σε οργανωμένη αγορά. 

vi. Στοιχεία τα οποία επιδεικνύουν την ύπαρξη μετρήσιμης μείωσης στις εκτιμώμενες μελλοντικές 
εισπράξεις από ομάδα δανείων σε σχέση με το χορηγηθέν ποσό, παρότι η μείωση αυτή δεν μπορεί να 
εντοπιστεί ακόμη, εξετάζοντας κάθε δάνειο της ομάδας ξεχωριστά, περιλαμβάνοντας: -Δυσμενείς 
μεταβολές στο καθεστώς αποπληρωμής των υπολοίπων των πιστούχων της ομάδας (π.χ. αύξηση του 
αριθμού των καθυστερημένων πληρωμών λόγω προβλημάτων του κλάδου), ή -Οικονομικές συνθήκες 
σε εθνική ή τοπική κλίμακα, που σχετίζονται με καθυστερήσεις στην εξυπηρέτηση των δανείων της 
ομάδας (π.χ. αύξηση του ποσοστού ανεργίας σε μία γεωγραφική περιοχή πιστούχων, μείωση της 
αξίας των ακινήτων που έχουν ληφθεί ως εξασφαλίσεις στην ίδια περιοχή, ή δυσμενείς αλλαγές στις 
συνθήκες λειτουργίας ενός κλάδου, οι οποίες επηρεάζουν τους πιστούχους που περιλαμβάνονται στη 
συγκεκριμένη ομάδα). 

Προβλέψεις απομείωσης αναγνωρίζονται και για τα χρηματοοικονομικά μέσα (χρεωστικοί και 
συμμετοχικοί τίτλοι) που αποτιμώνται στην εύλογη αξία και ταξινομούνται ως διαθέσιμα προς 
πώληση. Στην περίπτωση αυτή η μείωση στην εύλογη αξία του στοιχείου που έχει αναγνωριστεί 
ήδη απευθείας στα ίδια κεφάλαια μεταφέρεται στην κατάσταση αποτελεσμάτων. Το ποσό της 
ζημιάς απομείωσης ισούται  με τη διαφορά μεταξύ του κόστους κτήσης του στοιχείου και της 
εύλογης αξίας του. Μεταγενέστερη αναστροφή ζημιάς απομείωσης συμμετοχικού τίτλου δεν 
επιτρέπεται να διενεργείται  μέσω της κατάστασης  αποτελεσμάτων. Αντίθετα, αν σε μεταγενέστερη 
ημερομηνία η εύλογη αξία ενός χρεωστικού τίτλου αυξηθεί, και σχετίζεται με αντικειμενικά 
γεγονότα που συνέβησαν μετά το σχηματισμό της πρόβλεψης, τότε η αναστροφή της πρόβλεψης 
απομείωσης αναγνωρίζεται στη κατάσταση αποτελεσμάτων. 

3.2.7 Διαγραφή 

Ένα χρηματοοικονομικό στοιχείο του ενεργητικού διαγράφεται όταν ο Όμιλος χάνει τον έλεγχο επί 
των συμβατικών δικαιωμάτων που περιέχονται στο στοιχείο αυτό. Αυτό συμβαίνει όταν τα 
δικαιώματα λήγουν ή μεταβιβάζονται  και ο Όμιλος έχει μεταβιβάσει ουσιωδώς όλους τους  
κινδύνους και τις ανταμοιβές που συνεπάγεται η ιδιοκτησία. 

Οι χρηματοοικονομικές υποχρεώσεις διαγράφονται  όταν η συμβατική δέσμευση του Ομίλου για 
καταβολή μετρητών ή άλλων χρηματοοικονομικών μέσων λήγει, ακυρώνεται ή εξαλείφεται. 

 Όταν μία υφιστάμενη χρηματοοικονομική υποχρέωση αντικαθίσταται από μία άλλη από τον ίδιο 
τρίτο (δανειστή) με ουσιαστικά διαφορετικούς όρους ή όταν οι υφιστάμενοι  όροι μιας υποχρεώσεις 
διαφοροποιούνται ουσιαστικά τότε από-αναγνωρίζεται η υφιστάμενη υποχρέωση, αναγνωρίζεται η 
διαφοροποιημένη και η διαφορά μεταξύ των δύο, αναγνωρίζεται στα αποτελέσματα χρήσης. 

3.2.8 Συμψηφισμός 

Χρηματοοικονομικά στοιχεία του ενεργητικού και του παθητικού συμψηφίζονται και το καθαρό 
ποσό εμφανίζεται στον ισολογισμό μόνο όταν ο Όμιλος έχει το νομικό δικαίωμα και προτίθεται να 
προβεί στον ταυτόχρονο διακανονισμό της απαίτησης και υποχρέωσης στο καθαρό ποσό. 
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Έξοδα και έσοδα συμψηφίζονται μόνο αν κάτι τέτοιο επιτρέπεται από τα πρότυπα ή όταν αφορούν 
κέρδη ή ζημιές που προέκυψαν από μια ομάδα παρόμοιων συναλλαγών, όπως συναλλαγές 
εμπορικού χαρτοφυλακίου. 

3.3 Μετατροπή σε Ξένο Νόμισμα 

Οι ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις παρουσιάζονται σε Ευρώ, που είναι το λειτουργικό 
νόμισμα και το νόμισμα παρουσίασης του Ομίλου. 

(i) Δραστηριότητες εξωτερικού 

Τα στοιχεία του ενεργητικού και του παθητικού, συμπεριλαμβανομένων και  της υπεραξίας και των 
προσαρμογών εύλογης αξίας λόγω επιχειρηματικών συνενώσεων, των θυγατρικών εταιριών του 
εξωτερικού, μετατρέπονται σε Ευρώ µε τις συναλλαγματικές ισοτιμίες που ισχύουν κατά την 
ημερομηνία του ισολογισμού. Τα έσοδα και τα έξοδα έχουν μετατραπεί στο νόμισμα παρουσίασης 
του Ομίλου στις μέσες ισοτιμίες κατά την αναφερόμενη χρήση. Όποιες διαφορές προκύπτουν από 
αυτή τη διαδικασία, έχουν χρεωθεί / (πιστωθεί) στο αποθεματικό μετατροπής ισολογισμών 
θυγατρικών σε ξένο νόμισμα, των ιδίων κεφαλαίων. Κατά την πώληση, διαγραφή ή από-
αναγνώριση κάποιας θυγατρικής εξωτερικού το παραπάνω αποθεματικό μεταφέρεται στα 
αποτελέσματα της χρήσης. 

(ii) Συναλλαγές σε ξένο νόμισμα 

Οι συναλλαγές σε ξένα νομίσματα μετατρέπονται στο λειτουργικό νόμισμα με τη χρήση των 
ισοτιμιών που ισχύουν κατά την ημερομηνία των συναλλαγών. Τα νομισματικά στοιχεία του 
ενεργητικού και οι υποχρεώσεις που εκφράζονται σε ξένο νόμισμα μετατρέπονται στο νόμισμα 
λειτουργίας του Ομίλου κατά την ημερομηνία του ισολογισμού χρησιμοποιώντας την ισοτιμία 
κλεισίματος κατά την ημερομηνία αυτή. Κέρδη και ζημιές από συναλλαγματικές διαφορές οι οποίες 
προκύπτουν από την εκκαθάριση τέτοιων συναλλαγών κατά τη διάρκεια της χρήσης και από τη 
μετατροπή των νομισματικών στοιχείων που εκφράζονται σε ξένο νόμισμα με τις ισχύουσες 
ισοτιμίες κατά την ημερομηνία ισολογισμού, καταχωρούνται στα αποτελέσματα. Τα μη 
νομισματικά στοιχεία και υποχρεώσεις που εκφράζονται σε ξένο νόμισμα και  αποτιμώνται στην 
εύλογη αξία τους μετατρέπονται στο λειτουργικό νόμισμα του Ομίλου χρησιμοποιώντας την 
ισοτιμία που ισχύει κατά την ημερομηνία προσδιορισμού της εύλογης αξίας τους. Οι 
συναλλαγματικές διαφορές από τα μη νομισματικά στοιχεία που αποτιμώνται στην εύλογη αξία 
τους, θεωρούνται ως τμήμα της εύλογης  αξίας και  συνεπώς καταχωρούνται όπου και οι διαφορές 
της εύλογης αξίας. Στην περίπτωση αποτελεσματικής αντιστάθμισης του συναλλαγματικού 
κινδύνου για μη νομισματικά χρηματοοικονομικά στοιχεία που αποτιμώνται ως διαθέσιμα προς 
πώληση, το μέρος της μεταβολής της εύλογης  αξίας τους που οφείλεται  στην μεταβολή του 
συναλλάγματος καταχωρείται στα αποτελέσματα της χρήσης. Τα κέρδη και οι  ζημίες που 
προκύπτουν από συναλλαγές σε ξένα νομίσματα αλλά και από την αποτίμηση τέλους χρήσης 
νομισματικών στοιχείων σε ξένα νομίσματα που πληρούν τις προϋποθέσεις αντιστάθμισης 
ταμειακών ροών απεικονίζονται στα ίδια κεφάλαια. 
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3.4 Ενσώματα Πάγια 

Τα πάγια στοιχεία του ενεργητικού απεικονίζονται στις οικονομικές καταστάσεις στις αξίες κτήσης 
τους, μείον τις συσσωρευμένες αποσβέσεις και τυχόν ζημίες απαξιώσης των παγίων. Το κόστος 
κτήσης περιλαμβάνει όλες τις άμεσα επιρριπτέες δαπάνες για την απόκτηση των στοιχείων αυτών. 

Μεταγενέστερες δαπάνες καταχωρούνται σε επαύξηση της λογιστικής αξίας των ενσωμάτων παγίων 
ή ως ξεχωριστό πάγιο μόνον κατά την έκταση που οι δαπάνες αυτές αυξάνουν τα μελλοντικά 
οικονομικά οφέλη που αναμένεται να εισρεύσουν από την χρήση του παγίου στοιχείου και  το 
κόστος τους μπορεί να επιμετρηθεί αξιόπιστα. 

Δαπάνες οι οποίες πραγματοποιούνται με σκοπό την αύξηση των αναμενόμενων εσόδων των πλοίων 
ή τη συμμόρφωση των πλοίων με κανονισμούς ασφαλείας και ασφαλούς διαχείρισης θεωρούνται 
ξεχωριστό πάγιο και αποσβένονται σε 5 έτη. Επίσης, δαπάνες που αφορούν εκτεταμένες προσθήκες 
και βελτιώσεις των πλοίων θεωρούνται ξεχωριστό πάγιο και αποσβένονται σε 5 έτη. 

Το κόστος επισκευών και συντηρήσεων αναγνωρίζεται στα αποτελέσματα όταν πραγματοποιείται. 

Οι αποσβέσεις των στοιχείων των ενσωμάτων παγίων (πλην οικοπέδων τα οποία δεν αποσβένονται) 
υπολογίζονται με την σταθερή μέθοδο μέσα στην ωφέλιμη ζωή τους που έχει ως εξής: 

Κτίρια 40-60 έτη 
Μηχανήματα και εξοπλισμός (παραγωγής) 20 έτη 
Λοιπός Μηχανολογικός εξοπλισμός 4-7 έτη 
Οχήματα 5-10 έτη 
Πλοία συμβατικά 30 έτη 
Πλοία ταχύπλοα (τύπου catamaran) 15 έτη 
Λιμενικές εγκαταστάσεις 10 έτη 
Λοιπός εξοπλισμός 3-7 έτη 

Η υπολειμματική αξία των πλοίων είναι το 20% της τιμής κτήσης. Για τα υπόλοιπα ενσώματα πάγια 
δεν υπολογίζεται υπολειμματική αξία. Η υπολειμματική αξία και  η ωφέλιμη ζωή των παγίων 
επανεξετάζεται στο τέλος κάθε χρήσης. 

Όταν οι λογιστικές αξίες των ενσωμάτων παγίων υπερβαίνουν την ανακτήσιμη αξία τους, η διαφορά 
(απομείωση) καταχωρείται άμεσα ως έξοδο στα αποτελέσματα. 

Κατά την πώληση ενσωμάτων παγίων, οι διαφορές μεταξύ του τιμήματος που λαμβάνεται και της 
λογιστικής τους αξίας καταχωρούνται ως κέρδη ή ζημίες στα αποτελέσματα. 

3.5 Άυλα περιουσιακά στοιχεία και δραστηριότητες έρευνας και ανάπτυξης 

Στα άυλα στοιχεία του ενεργητικού περιλαμβάνονται κυρίως άδειες λογισμικού, δικαιώματα και 
σήματα. Επιπλέον, στις ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις αναγνωρίζονται άυλα περιουσιακά 
στοιχεία στην εύλογη αξία τους, τα οποία προηγουμένως δεν είχαν αναγνωριστεί στις ατομικές 
οικονομικές καταστάσεις των εξαγοραζόμενων εταιρειών. 

Ένα άυλο περιουσιακό στοιχείο αποτιμάται αρχικά στο κόστος κτήσης του. Το κόστος ενός άυλου 
περιουσιακού στοιχείου το οποίο αποκτήθηκε σε μια συνένωση επιχειρήσεων, αποτελεί η εύλογη 
αξία του περιουσιακού στοιχείου αυτού κατά την ημερομηνία της απόκτησής του. 
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Μετά την αρχική αναγνώριση, τα άυλα περιουσιακά στοιχεία αποτιμώνται στο κόστος κτήσεως 
μείον τις συσσωρευμένες αποσβέσεις και κάθε τυχόν συσσωρεμένη ζημιά απομείωσης. Οι 
αποσβέσεις διενεργούνται με τη σταθερή μέθοδο κατά τη διάρκεια της ωφέλιμης ζωής των άυλων 
στοιχείων. Με εξαίρεση ορισμένα εμπορικά σήματα τα οποία εκτιμήθηκε ότι έχουν απροσδιόριστη 
ωφέλιμη διάρκεια ζωής, όλα τα άλλα άυλα στοιχεία του ενεργητικού έχουν προσδιορισμένη 
διάρκεια ζωής, η οποία κυμαίνεται από 4 έως 20 χρόνια. Η περίοδος και η μέθοδος απόσβεσης 
αναθεωρούνται τουλάχιστον στο τέλος κάθε χρήσης. 

α) Λογισμικό 

Η συντήρηση των προγραμμάτων λογισμικού αναγνωρίζεται ως έξοδο όταν πραγματοποιείται η 
δαπάνη. Αντίθετα, οι δαπάνες που βελτιώνουν ή επιμηκύνουν την απόδοση των προγραμμάτων 
λογισμικού, πέραν των αρχικών τεχνικών προδιαγραφών, ή αντίστοιχα τα έξοδα μετατροπής 
λογισμικού, ενσωματώνονται στο κόστος κτήσης του άυλου παγίου με απαραίτητη προϋπόθεση να 
μπορούν να μετρηθούν με αξιοπιστία. 

β) Εμπορικά σήματα  

Τα σήματα αποτιμώνται στο κόστος κτήσης μείον τις σωρευμένες αποσβέσεις και κάθε τυχόν 
σωρευμένη ζημία απομείωσης. Επιπλέον αναγνωρίζονται στην εύλογη αξία τους με βάση τις 
διαδικασίες επιμερισμού του τιμήματος εξαγορών στα περιουσιακά στοιχεία και τις υποχρεώσεις 
των εξαγορασθέντων.  

Στο κόστος κτήσης των σημάτων περιλαμβάνονται οι δαπάνες εκπόνησης των σχεδίων και οι 
δαπάνες που απαιτούνται για την κατοχύρωση των σημάτων στην Ελλάδα και το εξωτερικό. 

γ) Συμβάσεις με πελάτες / διανομείς 

Οι συμβάσεις με πελάτες και οι συμβάσεις διανομής θυγατρικών αναγνωρίζονται  στην εύλογη αξία 
τους με βάση τις διαδικασίες επιμερισμού του τιμήματος εξαγορών στα περιουσιακά στοιχεία και 
στις υποχρεώσεις των εξαγορασθέντων. 

δ) Κόστος Έρευνας και Ανάπτυξης Προϊόντων 

Το κόστος έρευνας αναγνωρίζεται στην Κατάσταση Αποτελεσμάτων κατά την πραγματοποίησή του. 
Τα έξοδα ανάπτυξης  πραγματοποιούνται κυρίως για την ανάπτυξη νέων προϊόντων. Τα κόστη 
έρευνας και ανάπτυξης, αναγνωρίζονται σαν άυλα περιουσιακά στοιχεία μόνο όταν ικανοποιούνται 
οι απαιτήσεις του ΔΛΠ 38 «Άυλα Πάγια Στοιχεία του Ενεργητικού». 

Στη συνέχεια ακολουθεί μια περίληψη των πολιτικών που εφαρμόζονται και αφορούν στην ωφέλιμη 
ζωή των άυλων περιουσιακών στοιχείων του Ομίλου: 

Άυλο Περιουσιακό Στοιχείο Διάρκεια 
Ωφέλιμη 
Ζωή (σε 

έτη) 
Σήματα / Εμπορικές Επωνυμίες Καθορισμένη 5-15 
Λογισμικά Προγράμματα Καθορισμένη 3 έως 8 
Τεχνική Υποστήριξη  Καθορισμένη 10 
Συμβάσεις με πελάτες / διανομείς Καθορισμένη 7 
Σήματα: Seven days, Molto Bake rolls Απεριόριστη  
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3.6 Υπεραξία 

Υπεραξία (Goodwill) προκύπτει από την εξαγορά θυγατρικών και συγγενών επιχειρήσεων. 

Εξαγορές πριν από την 1η Ιανουαρίου 2004 

Ο Όμιλος έχει υιοθετήσει τα ΔΠΧΠ από την 1η Ιανουαρίου 2004. Μέσα στα πλαίσια μετάβασης στα 
ΔΠΧΠ, ο Όμιλος επέλεξε να εφαρμόσει την παρεχόμενη απαλλαγή των ΔΠΧΠ και να μην 
αναμορφώσει  το ποσό της υπεραξίας που είχε αναγνωριστεί για εξαγορές επιχειρήσεων πριν την 
ημερομηνία μετάβασης σύμφωνα με τις προηγούμενες λογιστικές αρχές. 

Εξαγορές μετά την 1η Ιανουαρίου 2004 

Ως υπεραξία αναγνωρίζεται η διαφορά μεταξύ του κόστους αγοράς και της εύλογης αξίας των 
στοιχείων του ενεργητικού, των υποχρεώσεων και των ενδεχόμενων υποχρεώσεων της 
εξαγοραζόμενης επιχείρησης κατά την ημερομηνία της εξαγοράς. 

Σε περίπτωση εξαγοράς θυγατρικής επιχείρησης,  η υπεραξία παρουσιάζεται ως ένα διακεκριμένο 
στοιχείο του ενεργητικού, ενώ στην περίπτωση εξαγοράς συγγενούς επιχείρησης η υπεραξία 
ενσωματώνεται στην αξία που παρουσιάζεται η επένδυση του Ομίλου στη συγγενή. 

Κατά την ημερομηνία εξαγοράς (ή κατά την ημερομηνία ολοκλήρωσης του σχετικού επιμερισμού 
του τιμήματος εξαγοράς), η υπεραξία που αποκτάται, κατανέμεται στις μονάδες δημιουργίας 
ταμειακών ροών, ή σε ομάδες μονάδων δημιουργίας ταμειακών ροών που αναμένεται να ωφεληθούν 
από τη συνένωση αυτή. 

Μετά την αρχική αναγνώριση η υπεραξία αποτιμάται  στο κόστος  μείον τις συσσωρευμένες ζημιές 
λόγω μείωσης της αξίας της. Η υπεραξία δεν αποσβένεται, αλλά εξετάζεται ετησίως ή και πιο συχνά 
εάν τα γεγονότα ή οι μεταβολές των συνθηκών υποδεικνύουν ότι  μπορεί να έχει προκληθεί  πιθανή 
μείωση της αξίας της. 

Αν τμήμα μιας μονάδας δημιουργίας ταμειακών ροών στην οποία έχει κατανεμηθεί υπεραξία, 
πωληθεί, τότε η υπεραξία που αναλογεί στο πωληθέν τμήμα συμπεριλαμβάνεται στη λογιστική αξία 
του τμήματος αυτού προκειμένου να προσδιορισθεί  το κέρδος ή η ζημία. Η αξία της υπεραξίας που 
αναλογεί στο πωληθέν τμήμα προσδιορίζεται βάσει των σχετικών αξιών του τμήματος που 
πωλήθηκε και του τμήματος της μονάδας δημιουργίας ταμειακών ροών που παραμένει. 

Συναλλαγές με την μειοψηφία: 

Για τη λογιστική αντιμετώπιση συναλλαγών με την μειοψηφία, ο Όμιλος εφαρμόζει τη λογιστική 
αρχή κατά την οποία αντιμετωπίζει τις συναλλαγές αυτές ως συναλλαγές με τρίτα μέρη εκτός 
Ομίλου. Οι πωλήσεις προς την μειοψηφία δημιουργούν κέρδη και ζημιές για τον Όμιλο τα οποία 
καταχωρούνται στην κατάσταση αποτελεσμάτων. Οι αγορές από την μειοψηφία δημιουργούν 
υπεραξία, η οποία είναι η διαφορά ανάμεσα στο αντίτιμο που πληρώθηκε και στο ποσοστό της 
λογιστικής αξίας της καθαρής θέσης της θυγατρικής εταιρείας που αποκτήθηκε. 

3.7 Απομείωση Αξίας Μη Χρηματοοικονομικών Στοιχείων Ενεργητικού 

Τα στοιχεία του ενεργητικού που έχουν απροσδιόριστη ωφέλιμη ζωή και  δεν αποσβένονται 
υπόκεινται σε έλεγχο απομείωσης ετησίως και όταν κάποια γεγονότα καταδεικνύουν ότι η 
λογιστική αξία μπορεί να μην είναι ανακτήσιμη. Τα στοιχεία του ενεργητικού τα οποία 
αποσβένονται υπόκεινται σε έλεγχο απομείωσης της αξίας τους όταν υπάρχουν ενδείξεις ότι η 
λογιστική αξία τους δεν θα ανακτηθεί. 
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Ζημιά απομείωσης αναγνωρίζεται όταν η λογιστική αξία ενός στοιχείου του ενεργητικού ή μιας 
Μονάδας Δημιουργίας Ταμειακών Ροών υπερβαίνει το ανακτήσιμο ποσό τους. Μονάδα 
Δημιουργίας Ταμειακών Ροών είναι η μικρότερη ομάδα στοιχείων ενεργητικού που μπορεί να 
παράγει ταμειακές ροές ανεξάρτητα από άλλα στοιχεία και ομάδες στοιχείων του Ομίλου. Η 
ανακτήσιμη αξία είναι το μεγαλύτερο ποσό μεταξύ της καθαρής εύλογης αξίας (μετά από έξοδα 
πώλησης) και της αξίας λόγω χρήσης. Η αξία χρήσης είναι η παρούσα αξία των εκτιμώμενων 
μελλοντικών ταμειακών ροών που αναμένεται να εισρεύσουν στην επιχείρηση από τη χρήση ενός 
στοιχείου ενεργητικού και από τη διάθεσή του στο τέλος της εκτιμώμενης ωφέλιμης ζωής του. Η 
λογιστική αξία του στοιχείου μειώνεται στο ποσό της ανακτήσιμης αξίας. Σε περίπτωση μονάδας 
δημιουργίας ταμειακών ροών, η ζημιά απομείωσης αφαιρείται πρώτα από το ποσό της υπεραξίας 
που έχει αναγνωριστεί για αυτή τη μονάδα και κατόπιν στα υπόλοιπα στοιχεία του ενεργητικού σε 
αναλογική βάση. 

Οι ζημιές απομείωσης αναγνωρίζονται στα αποτελέσματα της χρήσης. Η ζημιά απομείωσης που 
έχει αναγνωριστεί για την υπεραξία δεν επιτρέπεται να αναστραφεί σε μεταγενέστερη περίοδο. 
Αναφορικά με τα υπόλοιπα στοιχεία του ενεργητικού, σε κάθε ημερομηνία του ισολογισμού 
διενεργείται επισκόπηση της ζημιάς απομείωσης προκειμένου να εξεταστεί αν υπάρχουν ενδείξεις 
ότι έχει  μειωθεί. Μια ζημιά απομείωσης αναστρέφεται εάν υπάρξει μια αλλαγή στην εκτίμηση του 
ανακτήσιμου ποσού. Μετά την αναστροφή της ζημιάς απομείωσης η λογιστική αξία του στοιχείου 
δεν μπορεί να υπερβαίνει τη λογιστική αξία (μετά από αποσβέσεις) με την οποία θα 
παρουσιάζονταν εάν δεν είχε αναγνωριστεί ζημιά απομείωσης. 

3.8 Αποθέματα 

Τα αποθέματα αποτιμώνται στη χαμηλότερη τιμή μεταξύ κόστους και  καθαρής ρευστοποιήσιμης 
αξίας. Το κόστος των ετοίμων και ημιτελών προϊόντων περιλαμβάνει όλα τα έξοδα που 
πραγματοποιήθηκαν ώστε να βρεθούν στο τρέχον σημείο εναπόθεσης και επεξεργασίας τους και 
αποτελείται από πρώτες ύλες, εργατικά, γενικά βιομηχανικά έξοδα (βασιζόμενα σε κανονική 
λειτουργική ικανότητα, αλλά χωρίς να περιλαμβάνει κόστη δανεισμού) και κόστος συσκευασίας. Το 
κόστος των πρώτων υλών και των ετοίμων προϊόντων καθορίζεται με βάση το μέσο σταθμικό 
κόστος. Η καθαρή ρευστοποιήσιμη αξία των ετοίμων και ημιτελών προϊόντων είναι η εκτιμώμενη 
τιμή πώλησης στην κανονική λειτουργία του Ομίλου μείον τα εκτιμώμενα κόστη για την 
ολοκλήρωσή τους και τα εκτιμώμενα αναγκαία κόστη για την πώλησή τους. Η καθαρή 
ρευστοποιήσιμη αξία των πρώτων υλών είναι το εκτιμώμενο κόστος αντικατάστασης στην κανονική 
λειτουργία της Εταιρείας. Πρόβλεψη για βραδέως κινούμενα ή απαξιωμένα αποθέματα 
σχηματίζεται εφόσον κρίνεται απαραίτητο. 

3.9 Λογαριασμοί Εισπρακτέοι και Πιστωτική Πολιτική 

Οι βραχυπρόθεσμοι λογαριασμοί απαιτήσεων εμφανίζονται στην ονομαστική τους αξία, μετά από 
προβλέψεις για τυχόν μη εισπρακτέα υπόλοιπα, ενώ οι μακροπρόθεσμοι λογαριασμοί απαιτήσεων 
(υπόλοιπα που εκφεύγουν των κανονικών όρων πίστωσης) αποτιμώνται στο αναπόσβεστο κόστος με 
βάση τη μέθοδο του πραγματικού επιτοκίου. Ο Όμιλος έχει θεσπίσει κριτήρια για τη παροχή 
πίστωσης στους πελάτες, τα οποία σε γενικές γραμμές βασίζονται  στο μέγεθος των δραστηριοτήτων 
του πελάτη, με παράλληλη εκτίμηση σχετικών οικονομικών πληροφοριών. Σε κάθε ημερομηνία 
ισολογισμού όλες οι καθυστερημένες ή επισφαλείς απαιτήσεις εκτιμώνται για να προσδιοριστεί η 
αναγκαιότητα ή μη πρόβλεψης για επισφαλείς απαιτήσεις. Το υπόλοιπο της συγκεκριμένης 
πρόβλεψης για επισφαλείς απαιτήσεις προσαρμόζεται κατάλληλα σε κάθε ημερομηνία κλεισίματος 
ισολογισμού ώστε να αντανακλά τους πιθανολογούμενους σχετικούς κινδύνους. Κάθε διαγραφή 
υπολοίπων πελατών χρεώνεται στην υπάρχουσα πρόβλεψη για επισφαλείς απαιτήσεις. Αποτελεί 
πολιτική του Ομίλου να μη διαγράφεται καμία απαίτηση μέχρι να εξαντληθούν όλες οι δυνατές 
νομικές ενέργειες για την είσπραξή της. 
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3.10 Μισθώσεις 

Χρηματοδοτικές Μισθώσεις 

Οι χρηματοδοτικές μισθώσεις που μεταφέρουν στην Εταιρεία ή στον Όμιλο ουσιωδώς όλους τους 
κινδύνους και τα οφέλη που σχετίζονται με το μισθωμένο πάγιο, κεφαλαιοποιούνται κατά την 
έναρξη της μίσθωσης στην εύλογη αξία του μισθωμένου παγίου ή, αν αυτή είναι χαμηλότερη, στην 
παρούσα αξία των ελάχιστων μισθωμάτων. Οι πληρωμές για χρηματοδοτικές μισθώσεις 
επιμερίζονται μεταξύ των χρηματοοικονομικών εξόδων και της μείωσης της χρηματοδοτικής 
υποχρέωσης, ώστε να επιτευχθεί ένα σταθερό επιτόκιο στο εναπομείναν υπόλοιπο της υποχρέωσης. 
Τα χρηματοοικονομικά έξοδα χρεώνονται στα αποτελέσματα. Τα κεφαλαιοποιηθέντα μισθωμένα 
πάγια αποσβένονται με βάση τη μικρότερη περίοδο από την εκτιμώμενη ωφέλιμη ζωή του παγίου ή 
τη διάρκεια της μίσθωσης. 

Λειτουργικές Μισθώσεις 

Μισθώσεις όπου ο εκμισθωτής διατηρεί όλους τους κινδύνους και τα οφέλη της ιδιοκτησίας του 
παγίου καταχωρούνται ως λειτουργικά μισθώματα. Οι πληρωμές των λειτουργικών μισθωμάτων 
αναγνωρίζονται ως έξοδο στην κατάσταση αποτελεσμάτων σε σταθερή βάση κατά τη διάρκεια της 
μίσθωσης. 

Sale and leaseback 

Για συναλλαγές πώλησης και  επαναμίσθωσης (sale and leaseback) που συνιστούν χρηματοδοτική 
μίσθωση, οποιαδήποτε θετική διαφορά υπέρ του προϊόντος της πώλησης του περιουσιακού 
στοιχείου αυτού, σε σχέση με την λογιστική του αξία, δεν αναγνωρίζεται  άμεσα ως έσοδο από την 
Εταιρεία και εμφανίζεται στις οικονομικές καταστάσεις ως έσοδο επομένων χρήσεων, το οποίο 
αποσβένεται σύμφωνα με την διάρκεια της μίσθωσης. 

Αν η εύλογη αξία  του περιουσιακού στοιχείου κατά τη χρονική στιγμή μίας συναλλαγής πώλησης 
και επαναμίσθωσης, είναι μικρότερη από την λογιστική αξία του, τότε η ζημία που προκύπτει από 
τη διαφορά μεταξύ της λογιστικής αξίας και της εύλογης αξίας δεν αναγνωρίζεται αμέσως, εκτός αν 
υπάρχει απομείωση της αξίας του περιουσιακού στοιχείου, οπότε η λογιστική αξία μειώνεται στο 
ανακτήσιμο ποσό σύμφωνα με το ΔΛΠ 36. 
 
3.11 Ταμειακά Διαθέσιμα  και Ισοδύναμα 
 
Τα ταμειακά διαθέσιμα και ταμειακά ισοδύναμα περιλαμβάνουν μετρητά στο ταμείο, καταθέσεις 
όψεως, προθεσμιακές καταθέσεις, τραπεζικούς λογαριασμούς υπερανάληψης, καθώς και άλλες 
υψηλής ρευστότητας επενδύσεις. 
 
Ο Όμιλος θεωρεί τις προθεσμιακές καταθέσεις και τις επενδύσεις υψηλής ρευστότητας με αρχική 
λήξη μικρότερη των τριών μηνών ως χρηματικά διαθέσιμα. 
 
Για τον σκοπό της σύνταξης των ενοποιημένων Καταστάσεων Ταμειακών Ροών, τα χρηματικά 
διαθέσιμα αποτελούνται  από μετρητά και καταθέσεις σε τράπεζες καθώς και χρηματικά διαθέσιμα 
όπως προσδιορίζονται ανωτέρω. 
 
3.12 Μετοχικό Κεφάλαιο και Ίδιες Μετοχές 
 
Το μετοχικό κεφάλαιο προσδιορίζεται σύμφωνα με την ονομαστική αξία των μετοχών που έχουν 
εκδοθεί. Η αύξηση μετοχικού κεφαλαίου με καταβολή μετρητών περιλαμβάνει κάθε διαφορά υπέρ 
το άρτιο κατά την αρχική έκδοση του μετοχικού κεφαλαίου. 
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(α)Έξοδα αύξησης μετοχικού κεφαλαίου 
Τα άμεσα έξοδα σχετικά με την έκδοση νέων μετοχών απεικονίζονται  αφαιρετικά των Ιδίων 
Κεφαλαίων, καθαρά από φόρους. 
(β) Μερίσματα μετοχών 
Τα μερίσματα μετοχών αναγνωρίζονται  ως υποχρέωση στη χρήση που εγκρίνονται από τη Γενική 
Συνέλευση των μετόχων της Εταιρείας. 
(γ) Ίδιες Μετοχές 
Οι μετοχές της Εταιρείας που κατέχονται  από την ίδια ή από τις θυγατρικές της, καταχωρούνται 
στην αξία κτήσης τους, περιλαμβάνονται στο λογαριασμό «Ίδιες Μετοχές» και απεικονίζονται 
αφαιρετικά των Ιδίων Κεφαλαίων της Εταιρείας έως ότου ακυρωθούν, επανεκδοθούν ή 
επαναπωληθούν. Η αξία κτήσης των Ιδίων Μετοχών περιλαμβάνει και έξοδα συναλλαγών, μετά την 
αφαίρεση του φόρου εισοδήματος που αναλογεί σε αυτά. Ο αριθμός των ιδίων μετοχών που 
κατέχονται  από την Εταιρεία δεν μειώνει τον αριθμό των μετοχών που βρίσκονται σε κυκλοφορία, 
ωστόσο επηρεάζει τον αριθμό των μετοχών που περιλαμβάνονται στον υπολογισμό των κερδών ανά 
μετοχή. Οι ίδιες μετοχές που κατέχονται από την Εταιρεία δεν ενσωματώνουν δικαίωμα είσπραξης 
μερίσματος. Η διαφορά μεταξύ της αξίας κτήσης και του οριστικού τιμήματος από την 
επαναπώληση (ή επανέκδοση) των ιδίων μετοχών, καταχωρείται  στα ίδια κεφάλαια και δεν 
περιλαμβάνεται στον προσδιορισμό του καθαρού αποτελέσματος της χρήσης. 
 
3.13 Φορολογία Εισοδήματος και Αναβαλλόμενη Φορολογία  
 
Η επιβάρυνση της χρήσης με φόρους εισοδήματος αποτελείται από τους τρέχοντες φόρους, τους 
αναβαλλόμενους φόρους και τις διαφορές φορολογικού ελέγχου προηγούμενων χρήσεων.  
 
Τρέχουσα Φορολογία Εισοδήματος 
 
Ο τρέχων φόρος υπολογίζεται βάσει των φορολογικών ισολογισμών κάθε μιας εκ των εταιρειών που 
περιλαμβάνονται στις ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις, σύμφωνα με τους φορολογικούς 
νόμους που ισχύουν στην Ελλάδα ή άλλα φορολογικά πλαίσια εντός των οποίων λειτουργούν οι 
θυγατρικές εξωτερικού. Η δαπάνη για τρέχοντα φόρο εισοδήματος περιλαμβάνει τον φόρο 
εισοδήματος που προκύπτει βάσει των κερδών της κάθε εταιρείας όπως αναμορφώνονται στις 
φορολογικές της δηλώσεις και προβλέψεις για πρόσθετους φόρους και προσαυξήσεις για 
ανέλεγκτες φορολογικά χρήσεις, και υπολογίζεται σύμφωνα με τις θεσμοθετημένους ή ουσιαστικά 
θεσμοθετημένους φορολογικούς συντελεστές. 
 
Αναβαλλόμενη Φορολογία  Εισοδήματος 
 
Αναβαλλόμενοι φόροι είναι  οι φόροι ή οι φορολογικές ελαφρύνσεις που σχετίζονται  με τα 
οικονομικά βάρη ή οφέλη που προκύπτουν στην χρήση αλλά έχουν ήδη καταλογιστεί ή θα 
καταλογιστούν από τις φορολογικές αρχές σε διαφορετικές χρήσεις. Ο αναβαλλόμενος φόρος 
εισοδήματος προσδιορίζεται με την μέθοδο της υποχρέωσης που προκύπτει από τις προσωρινές 
διαφορές μεταξύ της λογιστικής αξίας και της φορολογικής βάσης των στοιχείων του ενεργητικού 
και των υποχρεώσεων. Αναβαλλόμενος φόρος εισοδήματος δεν λογίζεται εάν προκύπτει από την 
αρχική αναγνώριση στοιχείου ενεργητικού ή παθητικού σε συναλλαγή, εκτός επιχειρηματικής 
συνένωσης, η οποία όταν έγινε η συναλλαγή δεν επηρέασε ούτε το λογιστικό ούτε το φορολογικό 
κέρδος ή ζημία. 
Οι αναβαλλόμενες φορολογικές απαιτήσεις και υποχρεώσεις αποτιμώνται με βάση τους 
φορολογικούς συντελεστές που αναμένεται να εφαρμοστούν στην χρήση κατά την οποία θα 
διακανονιστεί η απαίτηση ή η υποχρέωση, λαμβάνοντας υπόψη τους φορολογικούς συντελεστές 
(και φορολογικούς νόμους) που έχουν τεθεί σε ισχύ ή ουσιαστικά ισχύουν μέχρι την ημερομηνία 
του Ισολογισμού. Σε περίπτωση αδυναμίας σαφούς προσδιορισμού του χρόνου αναστροφής των 
προσωρινών διαφορών εφαρμόζεται ο φορολογικός συντελεστής που ισχύει κατά την επόμενη της 
ημερομηνίας του ισολογισμού, χρήση. 
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Οι αναβαλλόμενες φορολογικές απαιτήσεις αναγνωρίζονται κατά την έκταση στην οποία θα 
υπάρξει μελλοντικό φορολογητέο κέρδος για τη χρησιμοποίηση της προσωρινής διαφοράς που 
δημιουργεί  την αναβαλλόμενη φορολογική απαίτηση ενώ επανεξετάζονται  σε κάθε ημερομηνία 
ισολογισμού και μειώνονται  κατά την έκταση που δεν είναι πλέον πιθανό ότι θα είναι διαθέσιμο 
επαρκές φορολογητέο κέρδος για να επιτρέψει την αξιοποίηση της ωφέλειας μέρους ή του συνόλου 
αυτής της αναβαλλόμενης φορολογικής απαίτησης.  
Ο αναβαλλόμενος φόρος  εισοδήματος αναγνωρίζεται  για τις προσωρινές διαφορές που προκύπτουν 
από επενδύσεις σε θυγατρικές και συνδεδεμένες επιχειρήσεις, με εξαίρεση την περίπτωση που η 
αναστροφή των προσωρινών διαφορών ελέγχεται  από τον Όμιλο και είναι πιθανό ότι οι προσωρινές 
διαφορές δεν θα αναστραφούν στο προβλεπτό μέλλον. 
Οι περισσότερες αλλαγές στις αναβαλλόμενες φορολογικές απαιτήσεις ή υποχρεώσεις 
αναγνωρίζονται σαν ένα κομμάτι των φορολογικών εξόδων στην κατάσταση αποτελεσμάτων 
χρήσης. Μόνο αυτές οι μεταβολές στα στοιχεία του ενεργητικού ή στις υποχρεώσεις που 
επηρεάζουν τις προσωρινές διαφορές αναγνωρίζονται κατευθείαν στα ίδια κεφάλαια του Ομίλου, 
έχουν ως αποτέλεσμα την σχετική αλλαγή στις αναβαλλόμενες φορολογικές απαιτήσεις ή 
υποχρεώσεις να χρεώνεται έναντι του σχετικού λογαριασμού της καθαρής θέσης. 
 
Κέρδη από ναυτιλιακές δραστηριότητες 
 
Σύμφωνα με τον νόμο 27/1975 άρθρο 6, οι πλοιοκτήτριες εταιρίες πλοίων με Ελληνική σημαία 
πληρώνουν φόρο για τα πλοία τους, ανεξάρτητα αν έχουν κέρδη ή ζημίες, βάσει των κόρων ολικής 
χωρητικότητας. Ο φόρος αυτός ουσιαστικά είναι φόρος εισοδήματος ο οποίος αναπροσαρμόζεται, 
σύμφωνα με όσα ορίζονται από το παραπάνω νόμο. 
Με την πληρωμή του παραπάνω φόρου εξαντλείται κάθε υποχρέωση που έχει  σχέση με την 
φορολογία εισοδήματος από ναυτιλιακές δραστηριότητες. Στην περίπτωση αυτή δημιουργείται 
μόνιμη διαφορά μεταξύ του λογιστικού και του φορολογητέου αποτελέσματος και ως εκ τούτου η 
διαφορά αυτή δεν λαμβάνεται υπ’ όψη στον υπολογισμό αναβαλλόμενης φορολογίας. 
 
Κέρδη από αφορολόγητα μη ναυτιλιακά έσοδα 
 
Στην κατηγορία αυτή περιλαμβάνονται κέρδη από αφορολόγητα έσοδα κεφαλαίων τα οποία 
φορολογούνται  όταν διανέμονται  ή όταν κεφαλαιοποιούνται. Για το μέρος των κερδών αυτών που 
δεν θα διανεμηθούν, δημιουργείται  φορολογητέα προσωρινή διαφορά οπότε αναγνωρίζεται 
αναβαλλόμενη φορολογική υποχρέωση, μέχρι την πλήρη διανομή των κερδών αυτών. 
Εξαιρούνται: 
α) οι τόκοι καταθέσεων οι οποίοι  φορολογούνται με τις γενικές διατάξεις της φορολογίας 
εισοδήματος, και 
β) τα εισπρακτέα μερίσματα από ανώνυμες εταιρίες τα οποία σε κάθε περίπτωση δεν 
φορολογούνται  και τα οποία δεν λαμβάνονται υπ’ όψη στον υπολογισμό αναβαλλόμενης 
φορολογίας. 
 
3.14 Παροχές στο Προσωπικό 
 
Βραχυπρόθεσμες παροχές: Οι βραχυπρόθεσμες παροχές προς τους εργαζομένους (εκτός από 
παροχές λήξης της εργασιακής σχέσης) σε χρήμα και  σε είδος αναγνωρίζονται ως έξοδο όταν 
καθίστανται δεδουλευμένες. Τυχόν ανεξόφλητο ποσό καταχωρείται ως υποχρέωση, ενώ σε 
περίπτωση που το ποσό που ήδη καταβλήθηκε υπερβαίνει το ποσό των παροχών, η επιχείρηση 
αναγνωρίζει το υπερβάλλον ποσό ως στοιχείο του ενεργητικού της (προπληρωθέν έξοδο) μόνο κατά 
την έκταση που η προπληρωμή θα οδηγήσει σε μείωση μελλοντικών πληρωμών ή σε επιστροφή. 
 
Παροχές μετά την έξοδο από την υπηρεσία: Οι παροχές μετά τη λήξη της απασχόλησης 
περιλαμβάνουν εφάπαξ αποζημιώσεις συνταξιοδότησης, συντάξεις και άλλες παροχές που 
καταβάλλονται στους εργαζόμενους μετά την λήξη της απασχόλησης ως αντάλλαγμα της υπηρεσίας 
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τους. Οι υποχρεώσεις του Ομίλου για παροχές συνταξιοδότησης αφορούν τόσο προγράμματα 
καθορισμένων εισφορών όσο και προγράμματα καθορισμένων παροχών. 
Το δεδουλευμένο κόστος των προγραμμάτων καθορισμένων εισφορών καταχωρείται ως έξοδο στην 
περίοδο που αφορά. Τα προγράμματα συνταξιοδότησης που υιοθετούνται από τον Όμιλο 
χρηματοδοτούνται εν μέρει μέσω πληρωμών σε ασφαλιστικές εταιρίες ή σε κρατικά κοινωνικά 
ασφαλιστικά ιδρύματα. 
i) Πρόγραμμα καθορισμένων εισφορών 
Τα προγράμματα καθορισμένων εισφορών αφορούν την καταβολή εισφορών σε Ασφαλιστικούς 
Φορείς (π.χ Ίδρυμα Κοινωνικών Ασφαλίσεων), με αποτέλεσμα να μην ανακύπτει νομική υποχρέωση 
του Ομίλου σε περίπτωση που το Κρατικό Ταμείο αδυνατεί να καταβάλλει σύνταξη στον 
ασφαλιζόμενο. Η υποχρέωση του εργοδότη περιορίζεται στην καταβολή των εργοδοτικών εισφορών 
στα Ταμεία. Η πληρωτέα εισφορά από τον Όμιλο σε ένα πρόγραμμα καθορισμένων εισφορών, 
αναγνωρίζεται ως υποχρέωση μετά και την αφαίρεση της εισφοράς που καταβλήθηκε, ενώ οι 
δεδουλευμένες εισφορές αναγνωρίζονται ως έξοδο στα αποτελέσματα της χρήσης. 
ii) Πρόγραμμα καθορισμένων παροχών 
Το πρόγραμμα καθορισμένων παροχών του Ομίλου αφορά τη νομική δέσμευση που έχει αναλάβει 
για την καταβολή εφάπαξ αποζημίωσης συνταξιοδότησης σύμφωνα με το Ν. 2112/1920. Η 
θεμελίωση δικαιώματος συμμετοχής σε αυτά τα  προγράμματα, βασίζεται συνήθως στα χρόνια 
προϋπηρεσίας του υπαλλήλου μέχρι την συνταξιοδότηση του. Μέρος της υποχρέωσης του Ομίλου 
χρηματοδοτείται μέσω της καταβολής εισφορών από τον Όμιλο σε Ασφαλιστική Εταιρία. 
Η υποχρέωση που καταχωρείται στον ισολογισμό για τα προγράμματα καθορισμένων παροχών 
αποτελεί την παρούσα αξία της υποχρέωσης για την καθορισμένη παροχή μείον την εύλογη αξία 
των στοιχείων του ενεργητικού του προγράμματος (αποθεματικό από τις καταβολές στην 
ασφαλιστική εταιρία) και τις μεταβολές που προκύπτουν από οποιοδήποτε αναλογιστικό κέρδος ή 
ζημία και  το κόστος της προϋπηρεσίας. Η δέσμευση της καθορισμένης παροχής υπολογίζεται 
ετησίως από ανεξάρτητο αναλογιστή με την χρήση της μεθόδου της προβεβλημένης πιστωτικής 
μονάδος (projected unit credit method). Για την προεξόφληση χρησιμοποιείται το επιτόκιο των 
μακροπροθέσμων ομολόγων του Ελληνικού Δημοσίου. 
Τα αναλογιστικά κέρδη και οι ζημίες είναι στοιχεία της υποχρέωσης της παροχής της επιχείρησης, 
όσο και του εξόδου το οποίο θα αναγνωριστεί στα αποτελέσματα. Αυτά που προκύπτουν από τις 
προσαρμογές με βάση τα ιστορικά δεδομένα και είναι πάνω ή κάτω από το περιθώριο του 10% της 
σωρευμένης υποχρέωσης, καταχωρούνται στα αποτελέσματα μέσα στον αναμενόμενο μέσο 
ασφαλιστικό χρόνο των συμμετεχόντων στο πρόγραμμα. Το κόστος προϋπηρεσίας αναγνωρίζεται 
άμεσα στα αποτελέσματα με εξαίρεση την περίπτωση που οι μεταβολές του προγράμματος 
εξαρτώνται από τον εναπομένοντα χρόνο υπηρεσίας των εργαζομένων. Στην περίπτωση αυτή το 
κόστος προϋπηρεσίας καταχωρείται στα αποτελέσματα με την σταθερή μέθοδο μέσα στην περίοδο 
ωρίμανσης. 
 
Παροχές τερματισμού της απασχόλησης: Οι παροχές λόγω λήξης της εργασιακής σχέσης 
καταβάλλονται όταν οι εργαζόμενοι αποχωρούν πριν την ημερομηνία συνταξιοδοτήσεως. Ο Όμιλος 
καταχωρεί αυτές τις παροχές όταν δεσμεύεται να τερματίσει την απασχόληση υπαρχόντων 
εργαζομένων σύμφωνα με ένα λεπτομερές πρόγραμμα για το οποίο δεν υπάρχει πιθανότητα 
απόσυρσης. 
 
Αποδοχές βασιζόμενες σε Συμμετοχικούς Τίτλους: Ο Όμιλος παρέχει στο προσωπικό αποδοχές σε 
συμμετοχικούς τίτλους. Συγκεκριμένα ο Όμιλος παρέχει στο προσωπικό, βάσει εγκεκριμένου από 
τη Γενική Συνέλευση των μετόχων προγράμματος stock option, δικαιώματα αγοράς μετοχών της 
Εταιρείας. 
Οι αποδοχές αυτές διακανονίζονται με την έκδοση νέων μετοχών από τη Εταιρεία εφόσον ο 
εργαζόμενος εκπληρώσει κάποιους όρους κατοχύρωσης που συνδέονται με την αποδοτικότητα του 
και εξασκήσει τα δικαιώματα του. 
Οι υπηρεσίες που παρέχονται από τους εργαζομένους επιμετρώνται στην εύλογη αξία των 
δικαιωμάτων που τους παραχωρούνται κατά την ημερομηνία παραχώρησης. Η εύλογη αξία των 
δικαιωμάτων υπολογίζεται χρησιμοποιώντας ένα ευρέως αποδεκτό μοντέλο αποτίμησης 
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δικαιωμάτων και λαμβάνοντας υπόψη την χρηματιστηριακή τιμή της μετοχής κατά την ημερομηνία 
παραχώρησης. Η εύλογη αξία των δικαιωμάτων μετά την έκδοση τους αναπροσαρμόζεται σε 
περίπτωση που υπάρξει κάποια τροποποίηση στο πρόγραμμα που είναι ευνοϊκή για τους 
εργαζομένους. Η υπολογιζόμενη αξία των υπηρεσιών των εργαζομένων αναγνωρίζεται ως έξοδο 
στην κατάσταση των αποτελεσμάτων με ισόποση πίστωση στο λογαριασμό των ιδίων κεφαλαίων, 
στο αποθεματικό υπέρ το άρτιο. Το σχετικό ποσό επιμερίζεται σε όλη τη διάρκεια της περιόδου 
κατοχύρωσης και υπολογίζεται με βάση των αριθμό των δικαιωμάτων που εκτιμάται ότι θα 
κατοχυρωθούν σε κάθε έτος. 
Κατά την εξάσκηση των δικαιωμάτων το καθαρό ποσό που εισπράττεται (μετά την αφαίρεση των 
άμεσων εξόδων) αναγνωρίζεται στο μετοχικό κεφάλαιο (ονομαστική αξία νέων μετοχών) και στο 
αποθεματικό υπέρ το άρτιο (διαφορά τιμής εξάσκησης και με ονομαστικής αξίας μετοχής). 
 

3.15 Προβλέψεις, Ενδεχόμενες Υποχρεώσεις και Ενδεχόμενα  Περιουσιακά στοιχεία  
Προβλέψεις αναγνωρίζονται όταν ο Όμιλος έχει παρούσες νομικές ή τεκμαιρόμενες υποχρεώσεις ως 
αποτέλεσμα παρελθόντων γεγονότων, είναι πιθανή η εκκαθάρισή τους μέσω εκροών πόρων και η 
εκτίμηση του ακριβούς ποσού της υποχρέωσης μπορεί να πραγματοποιηθεί με αξιοπιστία. Οι 
προβλέψεις επισκοπούνται  κατά την ημερομηνία σύνταξης κάθε ισολογισμού και προσαρμόζονται 
προκειμένου να αντανακλούν την παρούσα αξία της δαπάνης που αναμένεται να απαιτηθεί για τη 
διευθέτηση της υποχρέωσης. Προβλέψεις αναδιοργάνωσης αναγνωρίζονται μόνο εάν υπάρχει ένα 
λεπτομερές πρόγραμμα της αναδιοργάνωσης και η Διοίκηση έχει ανακοινώσει  τα βασικά σημεία 
του στα μέρη που επηρεάζονται από την αναδιοργάνωση. Όταν η επίδραση της διαχρονικής αξίας 
του χρήματος είναι σημαντική, το ποσό της πρόβλεψης αποτελεί η παρούσα αξία των εξόδων που 
αναμένονται να απαιτηθούν προκειμένου να τακτοποιηθεί η υποχρέωση. 
 
Αν δεν είναι πλέον πιθανό ότι θα απαιτηθεί μία εκροή πόρων προκειμένου να διακανονιστεί  μια 
υποχρέωση για την οποία έχει ήδη σχηματισθεί πρόβλεψη, τότε αυτή αναστρέφεται. 
 
Σε περιπτώσεις όπου η εκροή οικονομικών πόρων σαν αποτέλεσμα παρουσών δεσμεύσεων 
θεωρείται μη πιθανή, ή το ποσό της πρόβλεψης δεν μπορεί να εκτιμηθεί αξιόπιστα, δεν 
αναγνωρίζεται καμία υποχρέωση στις οικονομικές καταστάσεις, εκτός εάν εξετάζεται στα πλαίσια 
μια συνένωσης επιχειρήσεων. Αυτές οι ενδεχόμενες υποχρεώσεις αναγνωρίζονται στα πλαίσια της 
κατανομής του κόστους απόκτησης στα περιουσιακά στοιχεία και υποχρεώσεις κατά την συνένωση 
επιχειρήσεων 
 
Οι ενδεχόμενες υποχρεώσεις δεν αναγνωρίζονται στις οικονομικές καταστάσεις αλλά 
γνωστοποιούνται, εκτός αν η πιθανότητα εκροών πόρων οι οποίοι ενσωματώνουν οικονομικά οφέλη 
είναι ελάχιστη. Πιθανές εισροές από οικονομικά οφέλη για τον Όμιλο που δεν πληρούν ακόμη τα 
κριτήρια ενός περιουσιακού στοιχείου θεωρούνται ενδεχόμενες απαιτήσεις και γνωστοποιούνται 
εφόσον η εισροή οικονομικών οφελών είναι πιθανή. 
 
3.16 Κρατικές Επιχορηγήσεις  
 
Οι επιχορηγήσεις που αφορούν την επιδότηση ενσώματων παγίων περιουσιακών στοιχείων, 
αναγνωρίζονται στην εύλογη τους αξία όταν υπάρχει εύλογη βεβαιότητα ότι η επιχορήγηση θα 
εισπραχθεί και όλοι οι σχετικοί όροι λήψης της θα τηρηθούν. 
 
Οι επιχορηγήσεις αυτές καταχωρούνται ως έσοδα επομένων χρήσεων και μεταφέρονται στην 
κατάσταση αποτελεσμάτων σε ισόποσες ετήσιες δόσεις βάσει της αναμενόμενης ωφέλιμης ζωής 
των επιχορηγούμενων παγίων, αφαιρετικά των αντίστοιχων εξόδων αποσβέσεων. 
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Οι επιχορηγήσεις που αφορούν έξοδα καταχωρούνται αφαιρετικά  αυτών των εξόδων κατά τη 
διάρκεια της περιόδου που απαιτείται για τη συστηματική συσχέτιση τους με τα επιχορηγούμενα 
έξοδα. 
 
3.17 Αναγνώριση Εσόδων – Εξόδων 
 
Τα έσοδα αναγνωρίζονται, όταν πιθανολογείται ότι μελλοντικά οικονομικά οφέλη θα εισρεύσουν 
στην οικονομική οντότητα και αυτά τα οφέλη μπορεί να επιμετρηθούν με αξιοπιστία. 
Το έσοδο επιμετράται στην εύλογη αξία του εισπραχθέντος ανταλλάγματος και είναι καθαρό από 
φόρο προστιθέμενης αξίας, επιστροφές, κάθε είδους εκπτώσεις και αφού περιοριστούν οι πωλήσεις 
εντός του Ομίλου. Το ποσό του εσόδου θεωρείται ότι μπορεί να μετρηθεί αξιόπιστα όταν όλες οι 
ενδεχόμενες υποχρεώσεις που σχετίζονται με την πώληση έχουν επιλυθεί.  
Η αναγνώριση των εσόδων γίνεται ως εξής: 
• Πώληση αγαθών: Το έσοδο από την πώληση αγαθών αναγνωρίζεται όταν οι ουσιαστικοί 

κίνδυνοι και τα οφέλη της κυριότητας των αγαθών έχουν μεταβιβαστεί στον αγοραστή, 
συνήθως με την αποστολή των αγαθών. 

• Αμοιβές παροχής εμπορικού σήματος: Οι αμοιβές παροχής εμπορικού σήματος σχετίζονται 
με μία θυγατρική που ιδρύει και αναπτύσσει εστιατόρια γρήγορης εστίασης και καφέ μπαρ 
μέσω της μεταβίβασης χρήσης εμπορικού σήματος (franchisees). Οι αμοιβές αυτές 
αναγνωρίζονται σαν έσοδο στην περίοδο που αφορούν. 

• Έσοδα διαχείρισης ξενοδοχείων: Τα έσοδα από τη διαχείριση του ξενοδοχείου 
αναγνωρίζονται μετά την αφαίρεση του φόρου προστιθέμενης αξίας, δικαιώματα υπηρεσιών, 
άλλων φόρων και εκπτώσεων στην περίοδο παροχής των υπηρεσιών. 

• Έσοδα από ναύλους: 
α) Αν αφορούν ταξίδια γραμμών εξωτερικού, όταν ο πελάτης πραγματοποιήσει το ταξίδι.  
β) Αν  αφορούν ταξίδια γραμμών εσωτερικού όταν εκδοθεί το εισιτήριο. Η παραπάνω διαφορά 
στην αναγνώριση του εσόδου μεταξύ των εσόδων από ναύλους εσωτερικού και από ναύλους 
εξωτερικού υπάρχει αφ’ ενός διότι μεν οι ναύλοι που αφορούν εισιτήρια γραμμών εσωτερικού 
που εκδίδονται σε έναν συγκεκριμένο μήνα και θα ταξιδεύσουν σε επόμενους μήνες δεν είναι 
σημαντικοί σε σχέση με το συνολικό κύκλο εργασιών, και αφ’ ετέρου διότι το κόστος 
παρακολούθησης των αλλαγών στα εισιτήρια στο χρόνο που μεσολαβεί μεταξύ έκδοσης 
εισιτηρίων και  εκτέλεσης του ταξιδιού για 4.000.000 εισιτήρια περίπου δεν αντισταθμίζει το 
πολύ μικρό όφελος που ίσως υπάρχει από αυτή την πληροφόρηση. 
γ) Αν αφορούν ναυλώσεις πλοίων, οι ναύλοι αναγνωρίζονται όταν οι μέρες της ναύλωσης 
καταστούν δεδουλευμένες. 

• Έσοδα από πωλήσεις αγαθών και υπηρεσιών επί των πλοίων: Για τις υπηρεσίες που 
προσφέρει ο Όμιλος απ’ ευθείας στον πελάτη τα έσοδα αναγνωρίζονται με την έκδοση της 
απόδειξης παροχής υπηρεσιών προς τον πελάτη. Για τις υπηρεσίες που προσφέρει ο Όμιλος 
μέσω αναδόχων, τα έσοδα αναγνωρίζονται με την έκδοση Τιμολογίων Παροχής Υπηρεσιών 
προς τον ανάδοχο, που αφορούν δεδουλευμένα έσοδα. 

• Έσοδα από πωλήσεις αεροπορικών εισιτηρίων και τουριστικών πακέτων: Τα έσοδα από 
πωλήσεις αεροπορικών εισιτηρίων αφορούν προμήθειες που λαμβάνει ο Όμιλος από τις 
αεροπορικές εταιρίες για πωλήσεις αεροπορικών εισιτηρίων και αναγνωρίζονται με την έκδοση 
του Τιμολογίου Παροχής Υπηρεσιών προς αυτές και αφορά δεδουλευμένα έσοδα. Τα έσοδα 
από τουριστικά πακέτα αναγνωρίζονται με την έκδοση του κατάλληλου φορολογικού στοιχείου 
προς τον πελάτη και αφορούν δεδουλευμένα έσοδα. Όλα τα παραπάνω έσοδα αναγνωρίζονται 
όταν η είσπραξή της απαίτησης είναι εύλογα εξασφαλισμένη. 

• Έσοδα από τόκους: Τα έσοδα από τόκους αναγνωρίζονται  χρησιμοποιώντας τη μέθοδο του 
πραγματικού επιτοκίου το οποίο είναι το επιτόκιο το οποίο προεξοφλεί με ακρίβεια 
μελλοντικές καταβολές τοις μετρητοίς ή εισπράξεις για τη διάρκεια της αναμενόμενης ζωής 
του χρηματοοικονομικού μέσου ή, όταν απαιτείται, για συντομότερο διάστημα, στην καθαρή 
λογιστική αξία του χρηματοοικονομικού περιουσιακού στοιχείου ή τις υποχρέωσης. 
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Όταν μία απαίτηση έχει υποστεί απομείωση αξίας, ο Όμιλος μειώνει τη λογιστική αξία στο 
ποσό που αναμένεται να ανακτηθεί, το οποίο είναι το ποσό που προκύπτει από τις εκτιμώμενες 
μελλοντικές ταμειακές ροές προεξοφλημένες με το πραγματικό επιτόκιο του μέσου. και 
συνεχίζει την περιοδική αναστροφή της προεξόφλησης ως έσοδο από τόκους. Έσοδα από 
τόκους  σε δάνεια τα οποία έχουν υποστεί απομείωση αναγνωρίζονται χρησιμοποιώντας το 
αρχικό  πραγματικό επιτόκιο.  

• Έσοδα από μερίσματα: Τα έσοδα από τα μερίσματα αναγνωρίζονται όταν οριστικοποιείται το 
δικαίωμα είσπραξής τους από τους μετόχους. 

 
3.18 Κόστος Δανεισμού 
 
Το κόστος δανεισμού αναγνωρίζεται ως έξοδο στην περίοδο την οποία αφορά εκτός αν το κόστος 
αυτό αφορά άμεσα την απόκτηση ή κατασκευή ενός περιουσιακού στοιχείου οπότε 
κεφαλαιοποιείται ως τμήμα κόστους του στοιχείου αυτού. 
 
3.19 Κέρδη Ανά Μετοχή 
 
Τα βασικά κέρδη ανά μετοχή (ΚΑΜ) υπολογίζονται διαιρώντας τα καθαρά κέρδη που αναλογούν 
στους  μετόχους της μητρικής εταιρείας με το μέσο σταθμισμένο αριθμό κοινών μετοχών που είναι 
σε κυκλοφορία κατά τη διάρκεια κάθε έτους, εξαιρώντας τον μέσο όρο των κοινών μετοχών που 
αποκτήθηκαν ως ίδιες μετοχές. 
 
Τα μειωμένα κέρδη ανά μετοχή υπολογίζονται διαιρώντας το καθαρό κέρδος που αποδίδεται στους 
μετόχους της μητρικής (αφού αφαιρεθεί ο τόκος επί των μετατρέψιμων μετοχών μετά φόρων) με 
τον μέσο σταθμισμένο αριθμό των μετοχών σε κυκλοφορία κατά τη διάρκεια του έτους 
(προσαρμοσμένο για την επίδραση των απομειούμενων μετατρέψιμων μετοχών). 
 
Ο μέσος σταθμισμένος αριθμός των κοινών μετοχών σε κυκλοφορία κατά τη διάρκεια της 
λογιστικής περιόδου και για όλες τις παρουσιαζόμενες λογιστικές περιόδους προσαρμόζεται για 
γεγονότα που έχουν μεταβάλει τον αριθμό των κοινών μετοχών σε  κυκλοφορία χωρίς αντίστοιχη 
μεταβολή στους πόρους. 
 
3.20 Πληροφόρηση κατά  Τομέα 
 
Ως επιχειρηματικός τομέας ορίζεται μία ομάδα στοιχείων του ενεργητικού και δραστηριοτήτων που 
παρέχουν προϊόντα και υπηρεσίες, τα οποία υπόκεινται  σε διαφορετικούς κινδύνους και αποδόσεις 
από εκείνα άλλων επιχειρηματικών τομέων. 
 
Ως γεωγραφικός τομέας, ορίζεται μία γεωγραφική περιοχή, στην οποία παρέχονται  προϊόντα και 
υπηρεσίες και η οποία υπόκειται σε διαφορετικούς κινδύνους και αποδόσεις από άλλες περιοχές. 
 
Κριτήριο για τον καθορισμό του πρωτεύοντα τομέα αποτέλεσε το αντικείμενο δραστηριοτήτων του 
Ομίλου. 
 
Ο Όμιλος στην παρουσίαση των αποτελεσμάτων κατά τη χρήση 2006, ως χρηματοπιστωτικό 
ίδρυμα, είχε κατανείμει τις δραστηριότητές του σε 4 επιχειρηματικούς τομείς: 
• Επενδυτική Τραπεζική και Μεγάλες Επιχειρήσεις/Corporate & Investment Banking. 
• Λιανική Τραπεζική (Ιδιώτες και Μικρομεσαίες Επιχειρήσεις) / Retail Banking. 
• Διαχείριση Περιουσίας (Μεγάλοι Ιδιώτες, Διαχείριση Κεφαλαίων, Χρηματιστηριακές 

Συναλλαγές). 
• Διαχείριση Διαθεσίμων και Αγορές / Treasury & Capital Markets. 
• Συμμετοχές και Επενδύσεις (Χρηματοοικονομικού και μη Τομέα) / Holdings & Investments. 

 



 
 

Οικονομικές καταστάσεις 
για τη χρήση 2007 

 

 

 
MARFIN INVESTMENT GROUP Α.Ε. ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ, Κηφισίας 24, 151 25 Μαρούσι, Ελλάδα. 

Τηλ. +30 210 81 73 000 
 

74 

Κατά τη χρήση 2007, ο Όμιλος προέβη σε σημαντική μεταβολή τόσο της οργανωτικής του δομής 
όσο και του αντικειμένου των δραστηριοτήτων του(πώληση του συνόλου των επενδύσεων στον 
Τραπεζικό Τομέα και επενδύσεις σε νέες θυγατρικές με σημαντικά διαφοροποιημένο αντικείμενο 
δραστηριοτήτων η κάθε μία). Συνεπώς, ως συνέπεια των παραπάνω, οι νέοι επιχειρηματικού τομείς 
που θεωρούνται πλέον αντιπροσωπευτικοί των δραστηριοτήτων του Ομίλου είναι οι εξής: 
• Καταναλωτικά Προϊόντα 
• Εκμετάλλευση Ακινήτων 
• Μεταφορές 
• Λοιπές Υπηρεσίες 
• Χρηματοοικονομικά και Άλλα 

 
3.21 Μακροπρόθεσμα Περιουσιακά Στοιχεία Κατεχόμενα προς Πώληση και Διακοπείσες 
Δραστηριότητες 
 
Ο Όμιλος ταξινομεί ένα μακροπρόθεσμο περιουσιακό στοιχείο ή μια ομάδα περιουσιακών 
στοιχείων και υποχρεώσεων σαν κατεχόμενα προς πώληση, αν η αξία τους αναμένεται να ανακτηθεί 
κατά κύριο λόγο μέσω διάθεσης των στοιχείων και όχι μέσω της χρήσης τους. 
 
Οι βασικές προϋποθέσεις για να ταξινομηθεί ένα μακροπρόθεσμο περιουσιακό στοιχείο ή μια 
ομάδα στοιχείων (περιουσιακών και υποχρεώσεων) σαν κατεχόμενα προς πώληση, είναι το 
περιουσιακό στοιχείο ή η ομάδα να είναι διαθέσιμα προς άμεση πώληση στην παρούσα τους 
κατάσταση, η δε ολοκλήρωση της πώλησης να εξαρτάται μόνο από συνθήκες που είναι συνήθεις και 
τυπικές για πωλήσεις τέτοιων στοιχείων και η πώληση θα πρέπει να είναι εξαιρετικά πιθανή. 
 
Για να θεωρείται η πώληση εξαιρετικά πιθανή θα πρέπει να συντρέχουν σωρευτικά οι κάτωθι 
προϋποθέσεις: 
• να υπάρχει δέσμευση της διοίκησης αναφορικά με ένα σχέδιο πώλησης των περιουσιακών 

στοιχείων ή της ομάδας, 
• να έχει ενεργοποιηθεί ένα πρόγραμμα εξεύρεσης αγοραστή και ολοκλήρωσης της συναλλαγής, 
• η προσφερόμενη τιμή πώλησης θα πρέπει να είναι σε λογική συσχέτιση με την τρέχουσα 

αγοραία αξία των προς πώληση περιουσιακών στοιχείων ή της ομάδας περιουσιακών στοιχείων, 
• η πώληση αναμένεται να έχει ολοκληρωθεί εντός ενός έτους από την ημέρα που το περιουσιακό 

στοιχείο ή ομάδα στοιχείων ταξινομήθηκαν σαν κατεχόμενα προς πώληση εκτός ορισμένων 
εξαιρέσεων, και 

• οι ενέργειες που απαιτείται να γίνουν προκειμένου να ολοκληρωθεί το σχέδιο πώλησης θα 
πρέπει να καταδεικνύουν ότι δεν είναι  πιθανόν να απαιτηθούν σημαντικές τροποποιήσεις στο 
σχέδιο ούτε ότι το σχέδιο θα ακυρωθεί. 

 
Αμέσως πριν την αρχική ταξινόμηση του περιουσιακού στοιχείου ή της ομάδας στοιχείων και 
υποχρεώσεων ως κατεχόμενων προς πώληση το περιουσιακό στοιχείο (ή όλα τα περιουσιακά 
στοιχεία και οι υποχρεώσεις που περιλαμβάνονται στην ομάδα) αποτιμώνται με βάση τα ισχύοντα 
σε κάθε περίπτωση ΔΠΧΠ. 
 
Τα μακροπρόθεσμα περιουσιακά στοιχεία (ή οι ομάδες περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεων) 
που ταξινομούνται σαν κατεχόμενα προς πώληση αποτιμώνται (μετά την αρχική ταξινόμηση ως 
ανωτέρω) στην χαμηλότερη αξία μεταξύ της αξίας  που αυτά φέρονται στις οικονομικές 
καταστάσεις και της εύλογης αξίας τους μειωμένης κατά τα άμεσα έξοδα διάθεσης, και οι 
προκύπτουσες ζημίες απομείωσης καταχωρούνται στα αποτελέσματα χρήσεως.  Όποια πιθανή 
αύξηση της εύλογης αξίας σε μεταγενέστερη αποτίμηση θα καταχωρείται στα αποτελέσματα 
χρήσεως αλλά όχι για ποσό μεγαλύτερο της αρχικά καταχωρηθείσας ζημίας απομείωσης. 
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Από την ημέρα κατά την οποία ένα μακροπρόθεσμο (αποσβενόμενο) περιουσιακό στοιχείο (ή τα 
μακροπρόθεσμα περιουσιακά στοιχεία που περιλαμβάνονται σε μια ομάδα περιουσιακών στοιχείων 
και υποχρεώσεων) ταξινομείται σαν κατεχόμενο προς πώληση, δεν λογίζονται αποσβέσεις επί των 
εν λόγω μακροπρόθεσμων περιουσιακών στοιχείων. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



4. ΣΗΜΑΝΤΙΚΕΣ ΛΟΓΙΣΤΙΚΕΣ ΕΚΤΙΜΗΣΕΙΣ ΚΑΙ ΚΡΙΣΕΙΣ ΤΗΣ ΔΙΟΙΚΗΣΗΣ 

Η σύνταξη των οικονομικών καταστάσεων σύμφωνα με τα ΔΠΧΠ απαιτεί τη χρήση εκτιμήσεων και 
την άσκηση κρίσης κατά την εφαρμογή των λογιστικών αρχών του Ομίλου. 
 
Κατά την εφαρμογή των λογιστικών αρχών του Ομίλου απαιτείται η άσκηση κρίσης από τη 
Διοίκηση στους κάτωθι τομείς: 
 
(α) Ταξινόμηση Χρηματοοικονομικών Μέσων 
Οι λογιστικές αρχές που εφαρμόζει ο Όμιλος απαιτούν την ταξινόμηση των χρηματοοικονομικών 
στοιχείων του ενεργητικού και των υποχρεώσεων, κατά τη δημιουργία τους, σε διαφορετικές 
κατηγορίες: 
• Επενδύσεις κατεχόμενες ως τη λήξη. Για την ταξινόμηση ενός στοιχείου στην κατηγορία αυτή, 

η Διοίκηση δηλώνει την πρόθεση του Ομίλου αλλά και εξετάζει τη δυνατότητά του να 
κρατήσει  τα στοιχεία αυτά ως τη λήξη τους. 

• Χρηματοοικονομικά μέσα κατεχόμενα για εμπορικούς σκοπούς. Στην κατηγορία αυτή 
εντάσσονται  οι επενδύσεις και τα παράγωγα που δημιουργούνται  κυρίως με σκοπό την επίτευξη 
βραχυπρόθεσμου κέρδους. 

• Χρηματοοικονομικά στοιχεία του ενεργητικού και υποχρεώσεις σε εύλογη αξία μέσω των 
αποτελεσμάτων. Η ταξινόμηση μιας επένδυσης στην κατηγορία αυτή, εξαρτάται από τον τρόπο 
που αποτιμά η Διοίκηση την αποδοτικότητα και τον κίνδυνο της επένδυσης. Έτσι στην 
κατηγορία αυτή εντάσσονται  και επενδύσεις που δεν ανήκουν στο εμπορικό χαρτοφυλάκιο 
αλλά στο χαρτοφυλάκιο επιχειρηματικών συμμετοχών και παρακολουθούνται εσωτερικά, 
σύμφωνα με τη στρατηγική του Ομίλου, στην εύλογη αξία τους. 
 

(β) Λογιστική Αντιστάθμισης 
Για τον καθορισμό μιας αποτελεσματικής αντισταθμιστικής σχέσης, ο Όμιλος απαιτείται αφενός να 
δηλώσει την στρατηγική του για την αντιστάθμιση και αφετέρου να εκτιμήσει ότι η αντιστάθμιση 
θα είναι αποτελεσματική καθ’ όλη τη διάρκεια του μέσου αντιστάθμισης (παραγώγου). 
 
(γ) Απομείωση χρηματοοικονομικών περιουσιακών στοιχείων διαθέσιμων προς πώληση 
Ο Όμιλος ακολουθεί τις οδηγίες του ΔΛΠ 39 για να αποφασίσει πότε μια επένδυση έχει υποστεί 
απομείωση της αξία της. Αυτή η απόφαση απαιτεί άσκηση σημαντικής κρίσης. Στην άσκηση της 
κρίσης αυτής, ο Όμιλος εκτιμά, μαζί με άλλους παράγοντες, τη διάρκεια ή την έκταση που η εύλογη 
αξία μιας επένδυσης είναι χαμηλότερη του κόστους, γεγονός το οποίο μπορεί να αποτελέσει  μία 
αντικειμενική ένδειξη απομείωσης, και τη χρηματοοικονομική βιωσιμότητα και τις βραχυπρόθεσμες 
προοπτικές επιχειρηματικές πολιτικές μέλλον της επένδυσης, συμπεριλαμβανομένων παραγόντων 
όπως η επίδοση της βιομηχανίας και του επιχειρηματικού κλάδου, οι αλλαγές στην τεχνολογία και 
στις λειτουργικές και χρηματοδοτικές ταμειακές ροές. 
 
(δ) Εκτίμηση Εύλογης Αξίας Χρηματοοικονομικών Μέσων 
Ο υπολογισμός της εύλογης αξίας των χρηματοοικονομικών στοιχείων του ενεργητικού και 
παθητικού για τα οποία δεν υπάρχουν δημοσιευμένες τιμές αγοράς, απαιτεί τη χρησιμοποίηση 
συγκεκριμένων τεχνικών εκτίμησης. Ο υπολογισμός της εύλογης αξίας τους απαιτεί διαφόρων 
ειδών εκτιμήσεις. Οι σημαντικότερες αφορούν στην εκτίμηση των διαφόρων κινδύνων στους 
οποίους υπόκεινται το μέσο, όπως επιχειρηματικός κίνδυνος, κίνδυνος ρευστότητας κτλ, και 
εκτίμηση των μελλοντικών προοπτικών κερδοφορίας επιχειρήσεων σε περίπτωση αποτίμησης 
συμμετοχικών τίτλων. 
 
(ε) Έλεγχος Απομείωσης Υπεραξίας 
Ο Όμιλος ελέγχει, τουλάχιστον σε ετήσια βάση, περιπτώσεις απομείωσης της υπεραξίας από 
θυγατρικές που έχει αποκτήσει. Προκείμενου να διαπιστωθεί αν συντρέχουν λόγοι απομείωσης, 
απαιτείται ο υπολογισμός της αξίας χρήσης και της εύλογης αξίας της επιχειρηματικής μονάδας. 
Συνήθως χρησιμοποιούνται οι μέθοδοι παρούσας αξίας ταμειακών ροών, παρούσας αξίας 
μελλοντικών μερισμάτων και αποτίμηση βάσει δεικτών ομοειδών επιχειρήσεων. Για την εφαρμογή 
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των συγκεκριμένων μεθόδων, η Διοίκηση απαιτείται να χρησιμοποιήσει στοιχεία όπως εκτιμώμενη 
μελλοντική κερδοφορία της θυγατρικής, επιχειρηματικά σχέδια καθώς και στοιχεία της αγοράς, 
όπως επιτόκια κλπ. 
 
(στ) Φορολογία 
Ο Όμιλος υπόκειται σε διαφορετικές νομοθεσίες φορολογίας εισοδήματος. Για τον συνολικό 
προσδιορισμό της πρόβλεψης για εταιρικό φόρο όπως παρουσιάζεται στον ισολογισμό απαιτούνται 
σημαντικές εκτιμήσεις. Για συγκεκριμένες συναλλαγές και υπολογισμούς, ο προσδιορισμός της 
τελικής φορολογίας είναι αβέβαιος. Ο Όμιλος αναγνωρίζει υποχρεώσεις για προβλεπόμενα 
φορολογικά ζητήματα με βάση υπολογισμούς για το κατά πόσο θα προκύψει επιπρόσθετη 
φορολογία. Όπου το τελικό φορολογικό αποτέλεσμα αυτών των ζητημάτων διαφέρει από το ποσό 
που έχει αρχικά αναγνωριστεί οι διαφορές επηρεάζουν την πρόβλεψη για εταιρικό φόρο και 
αναβαλλόμενη φορολογία στην περίοδο που έγινε ο προσδιορισμός. 
 
(ζ) Αναβαλλόμενες Φορολογικές Απαιτήσεις επί Φορολογικών Ζημιών 
Αναβαλλόμενη φορολογική απαίτηση αναγνωρίζεται για όλες τις αχρησιμοποίητες φορολογικές 
ζημίες στον βαθμό που είναι πιθανό ότι θα υπάρξουν επαρκή φορολογικά κέρδη που θα 
συμψηφιστούν με αυτές τις φορολογικές ζημίες. Για τον καθορισμό του ύψους της αναβαλλόμενης 
φορολογικής απαίτησης που μπορεί να αναγνωριστεί απαιτούνται σημαντικές κρίσεις και 
εκτιμήσεις της Διοίκησης του Ομίλου, οι  οποίες βασίζονται  στα μελλοντικά φορολογικά κέρδη σε 
συνδυασμό με τις μελλοντικές φορολογικές στρατηγικές που θα ακολουθηθούν. 
 
(η) Προγράμματα Καθορισμένων Παροχών 
Η σημερινή αξία των υποχρεώσεων για προγράμματα καθορισμένων παροχών στο προσωπικό 
καθορίζεται με βάση αναλογιστική εκτίμηση χρησιμοποιώντας συγκεκριμένες παραδοχές. Οι 
κυριότερες παραδοχές που χρησιμοποιούνται για καθορισμό του καθαρού κόστους για ωφελήματα 
αφυπηρέτησης αναφέρονται στη Σημείωση 27. Με βάση τη λογιστική αρχή του Ομίλου, 
οποιεσδήποτε αλλαγές στις παραδοχές επηρεάζουν το ύψος του μη αναγνωρισμένου αναλογιστικού 
κέρδους ή ζημιάς. 
 
(θ) Προβλέψεις για επισφαλείς απαιτήσεις 
Η Διοίκηση του Ομίλου προβαίνει σε περιοδική επανεκτίμηση της επάρκειας της πρόβλεψης 
σχετικά με επισφαλείς απαιτήσεις σε συνάρτηση της πιστωτικής πολιτικής της κάθε ενοποιούμενης 
εταιρείας και λαμβάνοντας υπόψη στοιχεία τα οποία προκύπτουν βάσει επεξεργασίας ιστορικών 
δεδομένων και πρόσφατων εξελίξεων των τυχόν επίδικων υποθέσεων. 
 
(ι) Απομείωση ενσώματων παγίων 
Τα ενσώματα πάγια ελέγχονται για σκοπούς απομείωσης, όταν γεγονότα ή αλλαγές στις συνθήκες 
υποδηλώνουν ότι η λογιστική αξία μπορεί να μην είναι  ανακτήσιμη. Για τον υπολογισμό της αξίας 
χρήσης, η Διοίκηση εκτιμά τις μελλοντικές ταμειακές ροές από το περιουσιακό στοιχείο ή την 
μονάδα ταμειακής ροής και επιλέγει τον κατάλληλο συντελεστή προεξόφλησης, για να υπολογίσει 
την παρούσα αξία των μελλοντικών ταμειακών ροών. 
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5. ΣΥΝΕΝΩΣΕΙΣ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΩΝ 

5.1 Εξαγορά του Ομίλου «VIVARTIA Α.Β.Ε.Ε.» 
 
Κατά την 20/07/2007 (ημερομηνία απόκτησης ελέγχου της VIVARTIA), η Εταιρεία κατείχε το 
51,99% του μετοχικού κεφαλαίου της VIVARTIA, ποσοστό που αποκτήθηκε με διαδοχικές αγορές 
από την 16/07 έως την 20/07/2007. 
 
Η VIVARTIA είναι μια επιχείρηση που προήλθε από τη συγχώνευση με απορρόφηση κατά την 1η 
Σεπτεμβρίου 2006, με βάση τις διατάξεις του Ν2166/93, των εταιρειών CHIPITA A.E., ΔΕΛΤΑ 
ΠΡΟΤΥΠΟΣ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑ ΓΑΛΑΚΤΟΣ  Α.Ε., GOODY’S A.E., και ΓΕΝΙΚΗ ΤΡΟΦΙΜΩΝ – 
ΜΠΑΡΜΠΑ ΣΤΑΘΗΣ Α.Ε., από την πρώην ΔΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ Α.Ε. (πρώην μητρική 
εταιρεία του Ομίλου). Οι εταιρείες που συγχωνεύθηκαν δι’ απορροφήσεως αποτελούν πλέον 
κλάδους της VIVARTIA. Ειδικότερα η VIVARTIA διαθέτει παρουσία στους κλάδους: 
Γαλακτοκομικών και Ποτών μέσω της πρώην Δέλτα Πρότυπος Βιομηχανία Γάλακτος, Αρτοποιίας & 
Ζαχαρωδών μέσω της πρώην Chipita, Υπηρεσιών Εστίασης και Ψυχαγωγίας μέσω της πρώην 
Goody’s και Καταψυγμένων Τροφίμων μέσω της  δραστηριότητας της πρώην ΓΕΝΙΚΗ ΤΡΟΦΙΜΩΝ 
– ΜΠΑΡΜΠΑ ΣΤΑΘΗΣ.  
 
Η VIVARTIA έχει παραγωγική και εμπορική δραστηριότητα μέσω των θυγατρικών ή συνδεμένων 
εταιριών στις εξής χώρες: Βουλγαρία, Κύπρο, Αίγυπτο, Ελλάδα, Μεξικό, Πολωνία, Πορτογαλία, 
Ρουμανία, Ρωσία. Διαθέτει δε εμπορική δραστηριότητα σε: Τσεχία, Γερμανία, Ουγγαρία, Ιταλία, 
Σλοβακία, Ουκρανία και εξαγωγική δραστηριότητα σε: Αλβανία, Αυστρία, Λευκορωσία, Καναδά, 
Κροατία, Fyrom, Καζακστάν, Λίβανο, Μάλτα, Σερβία & Μαυροβούνιο, Σλοβενία, Ισπανία, 
Ηνωμένο Βασίλειο και ΗΠΑ. Για περαιτέρω πληροφορίες για τον Όμιλο της VIVARTIΑ, οι 
επενδυτές μπορούν να απευθυνθούν στο διαδίκτυο (www.vivartia.com). 
 
Λεπτομέρειες των καθαρών περιουσιακών στοιχείων και της προσωρινής υπεραξίας που προέκυψε 
από την αρχική απόκτηση, παρουσιάζεται στον πίνακα που ακολουθεί: 
 

Ποσά σε Ευρώ '000 

Προσωρινές 
αξίες κατά την 

εξαγορά 

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚ Ο   

Ενσώματα και αύλα πάγια 842.180 

Συμμετοχές σε συγγενείς 5.564 

Διαθέσιμα προς πώληση χρηματοοικονομικά στοιχεία 23.409 

Παράγωγα Χρηματοοικονομικά Μέσα 24  

Αναβαλλόμενες φορολογικές απαιτήσεις 13.330 

Λοιπές μακροπρόθεσμες απαιτήσεις 7.178 

Αποθέματα 109.771 

Πελάτες και Λοιπές απαιτήσεις 262.031 
Χρηματοοικονομικά μέσα αποτιμώμενα σε εύλογες αξίες μέσω ΚΑΧ 9.697 

Ταμειακά διαθέσιμα και ταμειακά ισοδύναμα 133.365 

Σύνολο Ενεργητικού 1.406.549 

ΥΠΟ ΧΡΕΩΣΕΙΣ  

Μακροπρόθεσμα δάνεια (431.501) 

Αναβαλλόμενες φορολογικές υποχρεώσεις (88.459) 
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Παράγωγα Χρημ/κά Μέσα (45.074) 

Λοιπές μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις (56.479) 

Βραχυπρόθεσμα δάνεια (68.874) 

Λοιπές βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις (256.968) 

Σύνολο υποχρεώσεων  (947.358) 

Δικαιώματα μειοψηφίας (59.011) 

Κ αθαρά περιουσιακά στοιχεία που αποκτήθηκαν  400.180 

  

Ποσοστό εξαγοράς από Όμιλο 51,99% 

Αξία στοιχείων που αποκτήθηκαν από τον Όμιλο 208.056 

πλέον: εξαγορασθείσα προσωρινή υπεραξία (Σημείωση 12) 850.522 

Κ όστος Εξαγοράς 1.058.578 

μείον: Ταμειακά Διαθέσιμα και ισοδύναμα που αποκτήθηκαν από την εξαγορά της θυγατρικής (133.365) 
Κ αθαρή ταμειακή εκροή για εξαγορά θυγατρικής 925.213  

 
Σημειώνεται ότι η εύλογη αξία των ανωτέρω περιουσιακών στοιχείων, των υποχρεώσεων καθώς και 
των ενδεχόμενων υποχρεώσεων που αναλήφθηκαν, προσδιορίστηκε με βάση προσωρινές αξίες. Η 
διαδικασία επιμερισμού του κόστους αγοράς με βάση την εκτίμηση της εύλογης αξία των 
αναγνωρίσιμων άυλων περιουσιακών στοιχείων, των άυλων περιουσιακών στοιχείων και λοιπών 
στοιχείων ενεργητικού και παθητικού (PPA), βρίσκεται  σε εξέλιξη. Βάσει των σχετικών διατάξεων 
του ΔΠΧΠ 3, η διαδικασία αυτή θα πρέπει να έχει ολοκληρωθεί  εντός ενός έτους από την 
ημερομηνία της εξαγοράς. Μετά τον τελικό προσδιορισμό της εύλογης αξίας των αναγνωρίσιμων 
άυλων περιουσιακών στοιχείων, ο Όμιλος θα κατανείμει τη διαφορά συνένωσης αναγνωρίζοντας τα 
άυλα περιουσιακά στοιχεία τα  πάγια περιουσιακά στοιχεία και λοιπά στοιχεία ενεργητικού και 
παθητικού (brand/trade names, σχέσεις εταιρείας με τους πελάτες της, προνομιακές επιχειρηματικές 
συμφωνίες, συμβάσεις τεχνικής υποστήριξης και παροχής τεχνολογίας κλπ.), στις εύλογες αξίες 
τους κατά την ημερομηνία απόκτησης. Η μη κατανεμηθείσα διαφορά θα αναγνωριστεί ως υπεραξία 
στο ενεργητικό και θα ελέγχεται σε κάθε χρήση για την ύπαρξη τυχόν απομείωσης. 
 
Γεγονότα που διαδραματίστηκαν μετά την αρχική απόκτηση της VIVARTIA: 
 
• Ως συνέπεια της αρχικής απόκτησης ποσοστού 51,99%, και της υπέρβασης του ενός τρίτου 

(1/3) του συνόλου των δικαιωμάτων ψήφου των μετοχών της VIVARTIA, η MIG υπέβαλλε 
στις 06/08/2007 σύμφωνα με τον Ν. 3461/2006, υποχρεωτική Δημόσια Πρόταση αγοράς 
κινητών αξιών στους Μετόχους της VIVARTIA, για την απόκτηση του συνόλου των κοινών 
ονομαστικών, μετά ψήφου, μετοχών τους στη τιμή των € 25 ανά μετοχή σε μετρητά. Η 
Δημόσια Πρόταση εγκρίθηκε την 06/09/2007 από το Διοικητικό Συμβούλιο της Επιτροπής 
Κεφαλαιαγοράς, της οποίας η περίοδος αποδοχής άρχισε την 11/09/2007 και έληξε την 
08/10/2007. 

• Μετά τη λήξη της Δημόσιας Πρότασης το ποσοστό της Εταιρείας επί του μετοχικού κεφαλαίου 
της VIVARTIA ανήλθε συνολικά σε 91,61%. 

• Την 09/11/2007 η Εταιρεία ολοκλήρωσε τη διάθεση 10.223.000 μετοχών της VIVARTIA σε 
θεσμικούς και στρατηγικούς επενδυτές στην τιμή των € 26 ανά μετοχή. Μετά την ολοκλήρωση 
της διάθεσης των μετοχών, το ποσοστό της Εταιρείας επί του μετοχικού κεφαλαίου της 
VIVARTIA κατήλθε από 91,62% σε 79,07%. Από την πραγματοποίηση της πώλησης αυτής, 
προέκυψε καθαρό κέρδος ποσού € 9.285 χιλ., ενώ σε ενοποιημένο επίπεδο το κέρδος αυτό 
ανήλθε σε ποσό € 8.484 χιλ. 

•  Μετά από διαδοχικές αγορές, το ποσοστό της Εταιρείας κατά την 31/12/2007 ανήλθε σε 
86,37% (86,34% άμεση συμμετοχή και  0,03% έμμεση συμμετοχή μέσω της θυγατρικής 
EUROLINE) επί του μετοχικού κεφαλαίου της VIVARTIA. 
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Οι μεταγενέστερες συναλλαγές που διαδραματίστηκαν αναφορικά με το μερίδιο της Εταιρείας στην 
VIVARTIA, είχαν ως αποτέλεσμα τον σχηματισμό επιπλέον υπεραξίας ποσού €563.082 χιλ. στις 
ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις της Εταιρείας. 
 
Συνεπώς, την 31/12/2007, ο Όμιλος κατέχει συνολικά 86,37% της VIVARTIA και η συνολικά 
αναγνωρισθείσα προσωρινή υπεραξία ανέρχεται σε ποσό € 1.413.604 χιλ. 
 
Η απόκτηση της VIVARTIA οδήγησε σε αύξηση των στοιχείων του ενεργητικού και των 
υποχρεώσεων του Ομίλου κατά το ποσό των € 1.575.777 χιλ. (16,85% επί του συνόλου των 
στοιχείων ενεργητικού του Ομίλου) και € 888.417 χιλ. (22,41% επί του συνόλου των υποχρεώσεων 
του Ομίλου) αντίστοιχα. Τα κέρδη μετά φόρων και δικαιωμάτων μειοψηφίας της VIVARTIA για 
την περίοδο 20/07/2007 έως 31/12/2007, τα οποία ανέρχονται, σε ποσό € 13.507 χιλ. (4,09% επί 
του συνόλου των ενοποιημένων αποτελεσμάτων), συμπεριλήφθηκαν στην ενοποιημένη κατάσταση 
αποτελεσμάτων του Ομίλου. 
 
Εάν η απόκτηση είχε πραγματοποιηθεί από την αρχή της χρήσης (την 01/01/2007), τότε τα καθαρά 
κέρδη και ο κύκλος εργασιών που θα είχαν συμπεριληφθεί στον Όμιλο για την περίοδο που έληξε 
την 31/12/2007, θα ήταν € 38.791 χιλ. και € 1.118.686 χιλ. αντίστοιχα. 
 
5.2 Εξαγορά της «ΚΥΠΡΙΑΚΗ ΔΗΜΟΣΙΑ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΤΟΥΡΙΣΤΙΚΗΣ ΑΝΑΠΤΥΞΗΣ ΛΤΔ» 
μέσω της «MIG LEISURE LTD» 
 
5.2.1 Επένδυση στην «MIG LEISURE LTD» 
 
Η αλλοδαπή εταιρεία με την επωνυμία «MIG LEISURE LTD» συστάθηκε στις 24/05/2007 με έδρα 
την Κύπρο. Βασικός σκοπός της εταιρίας, μεταξύ άλλων, είναι  η απόκτηση, ανέγερση, διαμόρφωση, 
οργάνωση, ενοικίαση, λειτουργία, διεύθυνση και εκμετάλλευση ξενοδοχείων, τουριστικών 
καταλυμάτων, ξενώνων, εστιατορίων, κέντρων αναψυχής, πολυκατοικιών, γραφείων και 
καταστημάτων. Το μετοχικό κεφάλαιο της εν λόγω εταιρίας είναι Λίρες Κύπρου (ΛΚ) 1.000 
διαιρεμένο σε 1.000 μετοχές, ΛΚ 1 η κάθε μία. Μέτοχοι της εταιρίας είναι η MIG κατά 65% και η 
DUBAI FINANCIAL κατά 35%. 
 
5.2.2 Απόκτηση ποσοστού στην «ΚΥΠΡΙΑΚΗ ΔΗΜΟΣΙΑ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΤΟΥΡΙΣΤΙΚΗΣ 
ΑΝΑΠΤΥΞΗΣ ΛΤΔ» 
 
Κατόπιν λήψης της απαιτούμενης έγκρισης από την ΕΠΑΚ, η MIG LEISURE LTD, ολοκλήρωσε 
την 13/08/2007 την εξαγορά ποσοστού 64,29% του μετοχικού κεφαλαίου της «ΚΥΠΡΙΑΚΗ 
ΔΗΜΟΣΙΑ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΤΟΥΡΙΣΤΙΚΗΣ ΑΝΑΠΤΥΞΗΣ ΛΤΔ», ιδιοκτήτριας και διαχειρίστριας του 
ξενοδοχείου HILTON CYPRUS στη Λευκωσία. Το τίμημα της εξαγοράς του παραπάνω ποσοστού 
ορίσθηκε σε ΛΚ 33,9 εκατ. ή ΛΚ 17,61 ανά μετοχή (€ 58,2 εκατ., ή € 30,18 ευρώ ανά μετοχή) και 
καταβλήθηκε σε μετρητά. 
 
Η ΚΕΤΑ ιδρύθηκε στις 11/09/1963 και από την 01/01/2003 έχει υπό τη διαχείρισή της το 
ξενοδοχείο Hilton Cyprus στη Λευκωσία. 
 
Λεπτομέρειες των καθαρών περιουσιακών στοιχείων και της υπεραξίας που προέκυψε από την 
αρχική απόκτηση, παρουσιάζεται στον πίνακα που ακολουθεί: 
 

Ποσά σε Ευρώ '000 
 

Προσωρινές 
αξίες κατά την 

εξαγορά 
ΕΝΕΡΓΗΤΙΚ Ο    
Ενσώματα πάγια  67.075  
Αναβαλλόμενες φορολογικές απαιτήσεις  134  
Αποθέματα  244  
Εμπορικές και λοιπές απαιτήσεις  22.338  
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Ταμειακά διαθέσιμα και ταμειακά ισοδύναμα  757  
Σύνολο ενεργητικού  90.548  
   
ΥΠΟ ΧΡΕΩΣΕΙΣ   
Μακροπρόθεσμα δάνεια  (208) 
Αναβαλλόμενες φορολογικές υποχρεώσεις  (5.821) 
Βραχυπρόθεσμα δάνεια  (27.415) 
Λοιπές βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις  (3.042) 
Σύνολο υποχρεώσεων   (36.487) 
Δικαιώματα μειοψηφίας   
Κ αθαρά περιουσιακά στοιχεία που αποκτήθηκαν   54.062  
   
Ποσοστό Εξαγοράς από Όμιλο MIG (=65% x 64,29%)  41,79% 
Αξία Στοιχείων που Αποκτήθηκαν από τον Όμιλο  22.592  
πλέον: Εξαγορασθείσα προσωρινή υπεραξία (Σημείωση 12)  15.243  
Κ όστος Εξαγοράς  37.835  
μείον: Ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα που αποκτήθηκαν από την εξαγορά της  
          θυγατρικής  (757) 
Κ αθαρή ταμειακή εκροή για εξαγορά θυγατρική   37.078  

 
Σημειώνεται ότι η εύλογη αξία των ανωτέρω περιουσιακών στοιχείων, των υποχρεώσεων καθώς και 
των ενδεχόμενων υποχρεώσεων που αναλήφθηκαν, προσδιορίστηκε με βάση προσωρινές αξίες. Η 
διαδικασία επιμερισμού του κόστους αγοράς με βάση την εκτίμηση της εύλογης αξία των 
αναγνωρίσιμων άυλων περιουσιακών στοιχείων,  των παγίων περιουσιακών στοιχείων και λοιπών 
στοιχείων ενεργητικού και παθητικού (PPA), βρίσκεται  σε εξέλιξη. Βάσει των σχετικών διατάξεων 
του ΔΠΧΠ 3, η διαδικασία αυτή θα πρέπει να έχει ολοκληρωθεί  εντός ενός έτους από την 
ημερομηνία της εξαγοράς. Μετά τον τελικό προσδιορισμό της εύλογης αξίας των αναγνωρίσιμων 
άυλων περιουσιακών στοιχείων, των παγίων περιουσιακών στοιχείων και λοιπών στοιχείων 
ενεργητικού και παθητικού, ο Όμιλος θα κατανείμει τη διαφορά συνένωσης αναγνωρίζοντας τα  
άυλα περιουσιακά στοιχεία (σύμβαση χρησιμοποίησης του brand / trade name και διαχείρισης, 
σχέσεις του ξενοδοχείου με τους πελάτες του ή και με ταξιδιωτικά γραφεία), στις εύλογες αξίες 
τους κατά την ημερομηνία απόκτησης. Η μη κατανεμηθείσα διαφορά θα αναγνωριστεί ως υπεραξία 
στο ενεργητικό και θα ελέγχεται σε κάθε χρήση για την ύπαρξη τυχόν απομείωσης. 
 
Η επίδραση από την απόκτηση από την ΚΕΤΑ οδήγησε σε αύξηση των στοιχείων του ενεργητικού 
και των υποχρεώσεων του Ομίλου κατά το ποσό των € 69.672 χιλ. (0,74% επί του συνόλου των 
στοιχείων ενεργητικού του Ομίλου) και € 14.355 χιλ. (0,36% επί του συνόλου των υποχρεώσεων 
του Ομίλου) αντίστοιχα. Τα κέρδη μετά φόρων και  δικαιωμάτων μειοψηφίας της ΚΕΤΑ για την 
περίοδο 13/08/2007 έως 31/12/2007, τα οποία ανέρχονται, σε ποσό € 524 χιλ. (0,16% επί του 
συνόλου των ενοποιημένων αποτελεσμάτων), συμπεριλήφθηκαν στην ενοποιημένη κατάσταση 
αποτελεσμάτων του Ομίλου.  
 
Εάν η απόκτηση είχε πραγματοποιηθεί από την αρχή της χρήσης (την 01/01/2007), τότε τα καθαρά 
κέρδη και ο κύκλος εργασιών που θα είχαν συμπεριληφθεί στον Όμιλο για την περίοδο που έληξε 
την 31/12/2007, θα ήταν € 1.196 χιλ. και € 14.802 χιλ. αντίστοιχα. 
 
5.3 Εξαγορά της «ATTICA ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ ΑΕ» μέσω της «MIG SHIPPING SA» 
 
5.3.1 Επένδυση στην «MIG SHIPPING SA» 
 
Η αλλοδαπή εταιρεία με την επωνυμία «MIG SHIPPING SA» συστάθηκε στις 04/09/2007 με έδρα 
τις Βρετανικές Παρθένες Νήσους (British Virgin Islands). Βασικός σκοπός της εταιρίας, μεταξύ 
άλλων, είναι  η διενέργεια επενδύσεων πάσης φύσεως. Η MIG κατέχει ποσοστό 100% στο μετοχικό 
κεφάλαιο της MIG SHIPPING SA, το οποίο ανέρχεται σε € 290.000 χιλ. και διαιρείται σε 50.000 
μετοχές ονομαστικής αξίας € 5,8 χιλ. η κάθε μία. 
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5.3.2 Απόκτηση ποσοστού στην «ATTICA ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ ΑΕ» 
 
Κατά την 03/10/2007 (ημερομηνία απόκτησης ελέγχου της ATTICA), η Εταιρεία κατείχε 51,64% 
του μετοχικού κεφαλαίου της ATTICA (ποσοστό 1,71% άμεσα και 49,93% έμμεσα, μέσω της κατά 
100% θυγατρικής της MIG SHIPPING).  
 
H ATTICA ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ είναι μία εταιρία συμμετοχών με εξειδίκευση στη ναυτιλία, τις 
θαλάσσιες μεταφορές και τον τουρισμό και οι μετοχές της  είναι εισηγμένες στο Χρηματιστήριο 
Αθηνών. Επιπροσθέτως, είναι η μητρική εταιρία των SUPERFAST FERRIES (ποσοστό συμμετοχής 
100%) και BLUE STAR (επίσης εισηγμένης στο Χρηματιστήριο Αθηνών - ποσοστό συμμετοχής 
48,79%). Μέσω των δύο θυγατρικών της, η Attica Group δραστηριοποιείται  στην επιβατηγό 
ναυτιλία με σύγχρονα, γρήγορα, πολυτελή, επιβατηγά-οχηματαγωγά πλοία που προσφέρουν 
μεταφορικές υπηρεσίες όλο το χρόνο σε επιβάτες, οχήματα και φορτία σε γραμμές στην Ελλάδα και 
το εξωτερικό. Στην Αδριατική θάλασσα η εταιρία συνδέει  Ελλάδα και  Ιταλία και στη Βόρεια 
Θάλασσα Σκωτία και Βέλγιο. Στις γραμμές του εσωτερικού τα πλοία της εταιρίας συνδέουν τον 
Πειραιά και την Ραφήνα με τις Κυκλάδες και τον Πειραιά με τα Δωδεκάνησα. Για περαιτέρω 
πληροφορίες για τον Όμιλο της ATTICA ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ, οι επενδυτές μπορούν να απευθυνθούν 
στο www.attica-group.com. 
 
Λεπτομέρειες των καθαρών περιουσιακών στοιχείων και της προσωρινής υπεραξίας που προέκυψε 
από την αρχική απόκτηση, παρουσιάζεται στον πίνακα που ακολουθεί: 
 

Ποσά σε Ευρώ '000 
 

Προσωρινές 
αξίες κατά την 

εξαγορά 
ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ    
Ενσώματα και άυλα πάγια  708.238  
Αναβαλλόμενες φορολογικές απαιτήσεις  178  
Λοιπές  μακροπρόθεσμες απαιτήσεις  199  
Παράγωγα χρηματοοικονομικά μέσα  3.332 
Αποθέματα  4.205  
Λοιπές  απαιτήσεις  85.204  
Ταμειακά διαθέσιμα και ταμειακά ισοδύναμα  185.420  
Σύνολο Ενεργητικού  986.776  
   
ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ   
Μακροπρόθεσμα δάνεια  (373.595) 
Αναβαλλόμενες φορολογικές υποχρεώσεις  (330) 
Λοιπές  μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις  (2.281) 
Λοιπές  βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις  (91.391) 
Σύνολο υποχρεώσεων   (467.597) 
Δικαιώματα μειοψηφίας  (119.126) 
Καθαρά περιουσιακά στοιχεία που αποκτήθηκαν   400.053  
   
Ποσοστό εξαγοράς από Όμιλο (άμεσο και έμμεσο)  51,64% 
Αξία στοιχείων που αποκτήθηκαν από τον Όμιλο  206.591  
πλέον: εξαγορασθείσα προσωρινή υπεραξία (Σημείωση 12)  89.282  
Κόστος Εξαγοράς (άμεσο και έμμεσο)  295.873  
μείον: Ταμειακά Διαθέσιμα και ισοδύναμα που αποκτήθηκαν από την εξαγορά της θυγατρικής  (185.420) 
Καθαρή ταμειακή εκροή για εξαγορά θυγατρικής  110.453  

 
Σημειώνεται ότι η εύλογη αξία των ανωτέρω περιουσιακών στοιχείων, των υποχρεώσεων καθώς και 
των ενδεχόμενων υποχρεώσεων που αναλήφθηκαν, προσδιορίστηκε με βάση προσωρινές αξίες. Η 
διαδικασία επιμερισμού του κόστους αγοράς με βάση την εκτίμηση της εύλογης αξίας των 
αναγνωρίσιμων άυλων περιουσιακών στοιχείων, των παγίων και λοιπών στοιχείων ενεργητικού και 
παθητικού (PPA), βρίσκεται σε εξέλιξη. Βάσει των σχετικών διατάξεων του ΔΠΧΠ 3, η διαδικασία 
αυτή θα πρέπει  να έχει ολοκληρωθεί εντός ενός  έτους από την ημερομηνία της εξαγοράς. Μετά τον 
τελικό προσδιορισμό της εύλογης αξίας των αναγνωρίσιμων άυλων περιουσιακών στοιχείων, των 
παγίων και λοιπών στοιχείων ενεργητικού και παθητικού, ο Όμιλος θα κατανείμει τη διαφορά 
συνένωσης αναγνωρίζοντας τα άυλα περιουσιακά στοιχεία στις εύλογες αξίες τους κατά την 



 
 

Οικονομικές καταστάσεις 
για τη χρήση 2007 

 

 

 
MARFIN INVESTMENT GROUP Α.Ε. ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ, Κηφισίας 24, 151 25 Μαρούσι, Ελλάδα. 

Τηλ. +30 210 81 73 000 
 

83 

ημερομηνία απόκτησης. Η μη κατανεμηθείσα διαφορά θα αναγνωριστεί ως υπεραξία στο 
ενεργητικό και θα ελέγχεται σε κάθε χρήση για την ύπαρξη τυχόν απομείωσης. 
 
Γεγονότα που διαδραματίστηκαν μετά την αρχική απόκτηση της ΑΤΤΙCA: 
 
• Μετά την αρχική απόκτηση η Εταιρεία προέβη σε αγορές επιπλέον ποσοστού με αποτέλεσμα 

την 23/10/2007 ο Όμιλος να κατέχει συνολικά 52,26% της ATTICA ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ και 
0,06% της θυγατρικής της BLUE STAR. 

• Στις 23/10/2007 η MIG SHIPPING υπέβαλλε Δημόσια Πρόταση στους μετόχους της ATTICA 
ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ με Περίοδο Αποδοχής από την 03/12/2007 έως και την 02/01/2008 και 
αντάλλαγμα αγοράς € 5,50 για κάθε μετοχή, για την απόκτηση 49.729.822 μετοχών, δηλαδή 
του 47,74% επί του μετοχικού της κεφαλαίου. Κατά την 31/12/2007 Όμιλος κατείχε συνολικά 
58,99% επί  του καταβεβλημένου μετοχικού κεφαλαίου της ATTICA ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ (MIG 
SHIPPING: 49,93% και MIG: 9,06%). Ως αποτέλεσμα της Δημόσιας Πρότασης στις 
03/01/2008 ο Όμιλος κατείχε συνολικά μετοχές που αντιπροσώπευαν το 91,10% επί του 
μετοχικού κεφαλαίου της ATTICA ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ. 

• Στις 23/10/2007 η MIG SHIPPING υπέβαλλε Δημόσια Πρόταση προς τους μετόχους της BLUE 
STAR, στη τιμή των € 3,83 ανά μετοχή. Η Δημόσια Πρόταση υποβλήθηκε για απόκτηση όλων 
των προσφερόμενων μετοχών που είτε δε κατέχει η MIG ή που δε κατέχει η ATTICA 
ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ, δηλαδή έως 53.705.790 μετοχές που αντιπροσωπεύουν το 51,15% επί του 
μετοχικού της κεφαλαίου. Στις 31/12/2007 ο Όμιλος κατείχε συνολικά 2.899.983 μετοχές της 
BLUE STAR, ήτοι ποσοστό 2,76%. Ως αποτέλεσμα της Δημόσιας Πρότασης ο Όμιλος κατείχε 
συνολικά 37.567.725 μετοχές, ήτοι ποσοστό 35,78% επί του μετοχικού της κεφαλαίου. 

• Μετά από διαδοχικές αγορές, το ποσοστό της Εταιρείας κατά την 31/12/2007 ανήλθε σε 
58,99% (9,06% άμεση συμμετοχή και 49,93% έμμεση συμμετοχή μέσω της κατά 100% 
θυγατρικής της MIG SHIPPING) επί του μετοχικού κεφαλαίου της ATTICA. 

 
Οι μεταγενέστερες συναλλαγές που διαδραματίστηκαν αναφορικά με το μερίδιο της Εταιρείας στην 
ATTICA, είχαν ως αποτέλεσμα τον σχηματισμό επιπλέον υπεραξίας ποσού €17.305 χιλ. στις 
ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις της Εταιρείας. 
 
Η απόκτηση της ATTICA ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ οδήγησε σε αύξηση των στοιχείων του ενεργητικού και 
των υποχρεώσεων του Ομίλου κατά το ποσό των € 977.553 χιλ. (10,45% επί του συνόλου των 
στοιχείων ενεργητικού του Ομίλου) και € 471.408 χιλ. (11,89% επί του συνόλου των υποχρεώσεων 
του Ομίλου) αντίστοιχα. Τα αποτελέσματα μετά φόρων και δικαιωμάτων μειοψηφίας της ATTICA 
ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ για την περίοδο 03/10/2007 έως 31/12/2007, ανέρχονται σε ζημιές ποσού € 6.040 
χιλ. (-1,83% επί του συνόλου των ενοποιημένων  αποτελεσμάτων), και  συμπεριλήφθηκαν στην 
ενοποιημένη κατάσταση αποτελεσμάτων του Ομίλου. 
 
Εάν η απόκτηση είχε πραγματοποιηθεί από την αρχή της χρήσης (την 01/01/2007), τότε τα καθαρά 
κέρδη και ο κύκλος εργασιών που θα είχαν συμπεριληφθεί στον Όμιλο για την περίοδο που έληξε 
την 31/12/2007, θα ήταν € 30.461 χιλ. και € 316.313 χιλ. αντίστοιχα. 
 
5.4 Εξαγορά επιπλέον ποσοστού της θυγατρικής CHARALAMBIDIS DIARIES PUBLIC 
COMPANY LIMITED από την VIVARTIA ΑΒΕΕ 
 
Κατά την 27η έως την 29η Ιουλίου και την 17η έως την 18η Δεκεμβρίου 2007, ο Όμιλος 
VIVARTIA εξαγόρασε επιπλέον ποσοστό 10,00% και 15,10% των μετοχών με δικαίωμα ψήφου της 
θυγατρικής εταιρείας CHARALAMBIDES DAIRIES PUBLIC COMPANY LIMITED, με 
αποτέλεσμα το ποσοστό συμμετοχής του Ομίλου της VIVARTIA κατά την 31η Δεκεμβρίου 2007 να 
ανέρχεται σε 100% (31η Δεκεμβρίου 2006: 74,90%). 
Η υπεραξία που προέκυψε από τις παραπάνω συναλλαγές για τον Όμιλο της MIG, ποσού € 1.338 
χιλ. και αναγνωρίστηκε ως στοιχείο του ενεργητικού (υπεραξία). 



 
 

Οικονομικές καταστάσεις 
για τη χρήση 2007 

 

 

 
MARFIN INVESTMENT GROUP Α.Ε. ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ, Κηφισίας 24, 151 25 Μαρούσι, Ελλάδα. 

Τηλ. +30 210 81 73 000 
 

84 

 
5.5 Εξαγορά της «JSC ROBNE KUCE BEOGRAD» 

Στις 29 Οκτωβρίου 2007, η VERANO MOTORS D.O.Ο. BELGRADE(“VERANO”) με την οποία η 
ΜΙG μέσω της θυγατρικής της εταιρείας MIG REAL ESTATE είχε προγενεστέρως υπογράψει 
Συμφωνία Μέτοχων για την ίδρυση από κοινού νέας εταιρείας στην οποία θα μεταβιβαζόταν οι 
μετοχές της προς εξαγορά εταιρείας,  κέρδισε, με την υποβολή προσφοράς €360 εκατ, την δημόσια 
δημοπρασία για την πώληση της JSC ROBNE KUCE BEOGRAD (“RΚΒ”) η οποία 
πραγματοποιήθηκε από τον Οργανισμό Ιδιωτικοποιήσεων της Σερβίας. Η RKB είναι ιστορικά η 
κύρια αλυσίδα ακινήτων εμπορικών καταστημάτων στις χώρες της πρώην Γιουγκοσλαβίας και από 
τις μεγαλύτερες στην Ευρώπη. Η RKB διαθέτει αξιόλογο χαρτοφυλάκιο ακινήτων σε ελκυστικές 
και κεντρικές τοποθεσίες στις μεγαλύτερες πόλεις της Σερβίας και του Μαυροβουνίου συνολικής 
επιφανείας 232.000 τ.μ.. Σ΄ αυτά περιλαμβάνονται:  

§ 32 εμπορικά κέντρα από τα οποία τα 9 στο Βελιγράδι  
§ 3 εμπορικά κέντρα και αποθηκευτικοί χώροι στο Μαυροβούνιο  
§ 1 Αποθηκευτικό κέντρο και ακίνητο με γραφεία στο Βελιγράδι  

Στις 14 Δεκεμβρίου του 2007, η ΜΙG REAL ESTATE SERBIA και η VERANO υπογράφουν την 
τελική Συμφωνία Μετόχων για την ίδρυση της ΤΑU 1 d.o.o. (“ΤΑU”) (εταιρεία με έδρα τη Σερβία) 
στην οποία η MIG REAL ESTATE SERBIA συμμετέχει με ποσοστό 66,67% και η VERANO με 
ποσοστό 33,33%. 

Στις 19 Δεκεμβρίου 2007, η ΤΑU και η VERANO υπογράφουν Συμφωνία Μελλοντικής Αγοράς 
Μετοχών η οποία προβλέπει ότι η VERANO θα λάβει από την TAU το ποσό των €360εκ. 
αποκλειστικά και  μόνο για την αγορά των μετοχών της  RΚΒ. Η Συμφωνία Μελλοντικής Αγοράς 
Μετοχών προβλέπει ότι μόλις οι μετοχές της RKB μεταβιβαστούν στην VERANO η VERANO θα 
προβεί άμεσα στην μεταβίβαση των μετοχών της RΚΒ στην TAU.  

Στις 27 Δεκεμβρίου του 2007, η MIG REAL ESTATE SERBIA και η VERANO καταβάλλουν το 
μετοχικό κεφάλαιο της ΤΑU και συγκεκριμένα τα ποσά €75,33εκ και €37,67εκ. αντιστοίχως. 
Παράλληλα η ΤΑU προβαίνει  σε σύναψη δανείου ύψους €250εκ. με την MPB. Το σύνολο των 
κεφαλαίων της TAU την 31/12/2007 διαμορφώνεται σε €363 εκ. τα οποία προορίζονται για την 
πληρωμή του ποσού  €360εκ. για την αγορά των μετοχών της RKB και για έξοδα της συναλλαγής 
όπως φόρους μεταβίβασης, δικηγορικά και  λοιπά έξοδα.  

Στις 28 Δεκεμβρίου του 2007, η VERANO καταβάλει το τίμημα των €360εκ. και τις 
μεταβιβάζονται οι μετοχές της RKB, τις οποίες σύμφωνα με την Συμφωνία Μελλοντικής Αγοράς 
Μετοχών μεταβιβάζει άμεσα στην TAU. 

Στις 4 Ιανουαρίου 2008, σύμφωνα με απόφαση Σερβικού Δικαστηρίου, η RKB μετατρέπεται  σε 
εταιρεία περιορισμένης ευθύνης και βγαίνει από το καθεστώς πτώχευσης.  

Στις 23 Ιανουαρίου 2008, η VERANO καταχωρείται επισήμως ως ο νέος μέτοχος της RKB από την 
Αρχή Καταχώρησης Μητρώου Εταιρειών της Σερβίας. 

Τέλος στις 29 Ιανουαρίου 2008, η TAU καταχωρείται επισήμως ως ο νέος μέτοχος της RKB από 
την Αρχή Καταχώρησης Μητρώου Εταιρειών της Σερβίας. 

Με βάση τα ανωτέρω η οριστική και τελεσίδικη επίσημη καταχώρηση της TAU από την Αρχή 
Καταχώρησης Μητρώου Εταιρειών της Σερβίας έλαβε χώρα στις 29 Ιανουαρίου 2008 και ως εκ 
τούτου σύμφωνα και  με τις σχετικές προβλέψεις της Συμφωνίας Μελλοντικής Αγοράς Μετοχών, η 
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29η Ιανουαρίου θεωρείται ως η ημερομηνία οριστικής απόκτησης των μετοχών της RKB από την 
TAU και κατά επέκταση ως η αρχική ημερομηνία ενοποίησης της RKB από την TAU.  
 
5.6 Λοιπές εξαγορές 
 
Κατά τη διάρκεια της χρήσης 2007, και μετά την ημερομηνία απόκτησης της VIVARTIA, προέκυψε 
και επιπλέον υπεραξία ποσού € 168 χιλ. το οποίο αφορά σε απόκτηση καταστημάτων GOODY’S 
από τον Όμιλο της VIVARTIA. 
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6. ΑΠΟΚΤΗΣΕΙΣ ΣΥΓΓΕΝΩΝ 

6.1 Απόκτηση ποσοστού στην «MIG REAL ESTATE AE» 
 
Την 03/09/2007 η MIG απέκτησε συμμετοχή κατά 50% στο μετοχικό κεφάλαιο της εταιρίας 
«ΑΤΤΙΚΑ ΑΚΙΝΗΤΑ», η οποία και μετονομάστηκε σε «MIG REAL ESTATE AE» κατόπιν 
απόφασης του Διοικητικού της Συμβουλίου που συνεδρίασε την 28/09/2007. Η απόκτηση της 
συμμετοχής της MIG REAL ESTATE έγινε μέσω αύξησης μετοχικού κεφαλαίου με κατάργηση του 
δικαιώματος προτίμησης των παλαιών μετοχών της «ΑΤΤΙΚΑ ΑΚΙΝΗΤΑ», με καταβολή € 26.004 
χιλ.. 
 
Η MIG REAL ESTATE έχει υποβάλλει αίτηση για μετατροπή σε Ανώνυμη Εταιρεία Επενδύσεων 
Ακίνητης Περιουσίας (ΑΕΕΑΠ) και εισαγωγή της στο Χρηματιστήριο Αθηνών. Η MIG REAL 
ESTATE ιδρύθηκε το 1999 και έχει στην κυριότητά της ένα χαρτοφυλάκιο επτά επαγγελματικών 
ακινήτων στην περιοχή της Αττικής και  ενός εκτός Αττικής τα οποία είναι μισθωμένα από 
οργανισμούς υψηλής φερεγγυότητας (κυρίως τραπεζικούς ομίλους). Η MIG REAL ESTATE θα 
αποτελέσει τον κύριο φορέα υλοποίησης της επενδυτικής στρατηγικής της ΜΙG στον τομέα 
διαχείρισης και εκμετάλλευσης ακινήτων. 
 
Η τεχνογνωσία των βασικών στελεχών της εταιρείας συνδυαζόμενη με το φορολογικό καθεστώς 
των ΑΕΕΑΠ (απαλλαγή από κάθε φόρο τέλος ή εισφοράς της μεταβίβασης των ακινήτων προς την 
ΑΕΕΑΠ, φορολογικός συντελεστής εισοδήματος ανερχόμενος σήμερα σε 0,5% επί του 
ενεργητικού) και το διευρυμένο πλαίσιο λειτουργίας όπως αυτό προβλέπεται από το νέο σχέδιο 
νόμου, καθιστούν τις προοπτικές της συγκεκριμένης επένδυσης εξαιρετικά ευοίωνες.  
 
Το κόστος της εξαγοράς του 50% του μετοχικού κεφαλαίου της εταιρείας, ανήλθε σε € 26.004 χιλ. 
και καταβλήθηκε εξ’ ολοκλήρου σε μετρητά. Το ποσό της υπεραξίας που προέκυψε από την 
εξαγορά ενσωματώνεται στην αξία κτήσης  της «MIG REAL ESTATE ΑΕ» στο κονδύλι 
«Επενδύσεις σε Συγγενείς» του ενοποιημένου Ισολογισμού της MIG. Η υπεραξία που προέκυψε 
από την εξαγορά προέκυψε ως εξής: 
 

Ποσά σε Ευρώ '000  
Κ όστος εξαγοράς 26.004 
μείον: Αναλογία στο καθαρό ενεργητικό της συγγενούς επιχείρησης  
-  Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων  την ημ/νία της απόκτησης 41.619 
- Ποσοστό Συμμετοχής 50% 
-  Αναλογία Ομίλου (20.810) 
Υπεραξία απόκτησης 5.194 

 
Η MIG REAL ESTATE, ως συγγενής εταιρία, ενοποιείται με βάση τη μέθοδο της καθαρής θέσης 
και συνεπώς τα αποτελέσματα του Ομίλου για τη χρήση που έληξε την 31/12/2007 περιλαμβάνουν 
τα αποτελέσματα της «MIG REAL ESTATE ΑΕ» στο κονδύλι «Κέρδη /(ζημιές) από συγγενείς 
επιχειρήσεις ενοποιούμενες με τη μέθοδο της καθαρής θέσης», με βάση το ποσοστό που κατείχε ο 
Όμιλος την 31/12/2007. 
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7. ΔΙΑΚΟΠΕΙΣΕΣ ΔΡΑΣΤΗΡΙΟΤΗΤΕΣ – ΠΩΛΗΣΗ ΤΡΑΠΕΖΙΚΟΥ ΚΛΑΔΟΥ 

Εντός της χρήσης 2007, η Εταιρεία προέβη στην πώληση των συμμετοχών της στις εταιρίες 
«ΜΑΡFIN BANK ATE», «AS SBM PANK», «MARFIN GLOBAL ASSET MANAGEMENT 
ΑΕΠΕΥ» και «MARFIN SECURITIES CYPRUS LTD». Συγκεκριμένα: 
• Μετά τις σχετικές συνεδριάσεις των Διοικητικών Συμβουλίων της Εταιρείας και της 

«MARFIN POPULAR BANK PUBLIC CO LTD», την έγκριση της Κεντρικής Τράπεζας 
Κύπρου και των υπόλοιπων αρμοδίων αρχών, ολοκληρώθηκε στις 02/05/2007, η πώληση του 
συνόλου (100%) της συμμετοχής της Εταιρείας στη «MARFIN BANK ΑΤΕ» και των 
θυγατρικών της, στην MPB. Το ύψος του τιμήματος της πώλησης ορίστηκε, βάσει έκθεσης 
αποτίμησης που εκπονήθηκε από ανεξάρτητο ελεγκτικό οίκο, στο ποσό των € 616.533 χιλ.. 

• Την 13/06/2007 πραγματοποιήθηκε η πώληση προς την «MARFIN BANK ΑΤΕ» του 5,91% 
του μετοχικού κεφαλαίου της Εταιρείας στην «MARFIN GLOBAL ASSET MANAGEMENT 
ΑΕΠΕΥ». Μετά την ανωτέρω πώληση, η παραπάνω εταιρεία αποτελεί αποτελεί πλέον 100% 
θυγατρική της «MARFIN BANK ΑΤΕ» Η πώληση πραγματοποιήθηκε αντί τιμήματος € 410 
χιλ.. 

• Την 13/06/2007 πραγματοποιήθηκε η πώληση προς την «MARFIN BANK ΑΤΕ» του 2,86% 
του μετοχικού κεφαλαίου της Εταιρείας στην «MARFIN SECURITIES CYPRUS LTD». Η 
πώληση πραγματοποιήθηκε αντί τιμήματος € 87 χιλ. 

• Την 28/09/2007, κατόπιν λήψης των κατά νόμο απαιτούμενων εγκρίσεων από τις αρμόδιες 
αρχές της Κύπρου και της Εσθονίας, ολοκληρώθηκε η πώληση και μεταβίβαση προς την 
«MARFIN POPULAR BANK PUBLIC CO LTD» του 50,12% του μετοχικού κεφαλαίου της 
Εταιρείας στην «AS SBM PANK». Η πώληση πραγματοποιήθηκε αντί τιμήματος € 6.432 χιλ.. 

 
Από την πώληση των παραπάνω εταιρειών, προέκυψε στις ατομικές οικονομικές καταστάσεις 
κέρδος μετά φόρων ποσού € 241.947 χιλ. μετά φόρων, ενώ στις ενοποιημένες οικονομικές 
καταστάσεις το κέρδος από την πώληση, μετά την αφαίρεση των σχετικών φόρων, ανήλθε σε ποσό 
€ 245.397 χιλ. Το ποσό του κέρδους από τη διάθεση των ανωτέρω θυγατρικών που παρουσιάζεται 
στις ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις, υπολογίστηκε ως η διαφορά μεταξύ του προϊόντος της 
διάθεσης των θυγατρικών και της λογιστικής τους αξίας κατά την ημερομηνία της πώλησης, 
συμπεριλαμβανομένου του συσσωρευμένου ποσού των σχετικών με τη θυγατρική συναλλαγματικών 
διαφορών, που έχουν αναγνωριστεί στα ίδια κεφάλαια. 
 

Η Εταιρεία δεν ενοποίησε κατά την 31/12/2007 τα στοιχεία Ισολογισμού από τις παραπάνω 
θυγατρικές, ενώ συμπεριέλαβε στα Αποτελέσματα Χρήσης του Ομίλου τα αποτελέσματά τους έως 
και την ημερομηνία της πώλησης εκάστης θυγατρικής, καθώς έως τότε οι εταιρείες αυτές 
ελέγχονταν από τη MIG. Τα παραπάνω αποτελέσματα μετά φόρων για τη χρήση 2007, ανήλθαν σε 
ποσό € 22.408 χιλ. Οι παραπάνω δραστηριότητες του Ομίλου στον Τραπεζικό Τομέα, 
χαρακτηρίζονται και παρουσιάζονται ως Διακοπείσες Δραστηριότητες. 
 
Τα καθαρά κέρδη του Ομίλου από τις διακοπείσες δραστηριότητες για τις περιόδους 01/01-
31/12/2007 και 01/01-31/12/2006 αναλύονται ως εξής: 

 Ο  ΟΜΙΛΟΣ 
Ποσά σε € '000 31/12/07 31/12/06 
   
Διακοπείσες Δραστηριότητες   
   
Έξοδα διοίκησης (16.356) (117.946) 

Λοιπά έσοδα εκμετάλλευσης  35.806 106.933 

Λοιπά έξοδα εκμετάλλευσης  (12.407) (45.887) 
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Λοιπά Χρηματοοικονομικά Αποτελέσματα 1.520 31.133 

Χρηματοοικονομικά Έξοδα (34.460) (124.684) 

Χρηματοοικονομικά Έσοδα 55.384 222.935 

Διαγραφή υπεραξίας - (216) 

Έσοδα από μερίσματα 722 993 

Κέρδη/(Ζημιές) από συγγενείς εταιρίες (40) 10.289 
   
Κέρδη/(ζημιές) προ φόρων  από διακ/σες δραστηριότητες 30.169 83.550 

   

Φόρος Εισοδήματος (7.761) (27.509) 

   
Κέρδη/(ζημιές) μετά από φόρους  από διακ/σες δραστ/τες 22.408 56.041 
   
Κέρδη/(ζημιές) από την εκποίηση της Διακ/σας δραστ/τας 335.816 279.325 

Mείον: Φόρος Εισοδήματος  (90.419) (86.602) 

   
Αποτέλεσμα περιόδου από διακοπείσες δραστηριότητες 267.805 248.764 

 

Τα αποτελέσματα προ φόρων από την πώληση των θυγατρικών για τη χρήση 2007 αφορούν στην 
πώληση της συμμετοχής της Εταιρείας στην MARFIN BANK. Τα αντίστοιχα αποτελέσματα από 
την πώληση θυγατρικών για τη χρήση 2006 αναλύονται ως εξής: 
 

Ποσά σε Ευρώ ‘000 31/12/2006 
Αποτελέσματα από την πώληση κοινών μετοχών ΕΓΝΑΤΙΑ ΤΡΑΠΕΖΑ 112.071 
Κέρδος από την πώληση προνομιούχων μετοχών ΕΓΝΑΤΙΑ ΤΡΑΠΕΖΑ 1.650 
Κέρδος από την πώληση ΛΑΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ KYΠΡΟΥ 173.084 
Μείον: έξοδα σχετιζόμενα με τις πωλήσεις (7.480) 
Σύνολο 279.325 

 
Σημειώνεται ότι οι παραπάνω πωλήσεις κατά την προηγούμενη χρήση (2006) δεν είχαν 
απεικονιστεί ως διακοπείσες δραστηριότητες, δεδομένου ότι το κύριο αντικείμενο δραστηριότητας 
του Ομίλου κατά τη χρήση αυτή, ήταν η δραστηριότητα του στον τραπεζικό τομέα. 
 
Στον πίνακα που ακολουθεί παρουσιάζονται οι καθαρές Ταμειακές Ροές από Λειτουργικές, 
Επενδυτικές και Χρηματοοικονομικές Δραστηριότητες για τη Διακοπείσα Δραστηριότητα. 
Συγκεκριμένα: 
 

 Ο  ΟΜΙΛΟΣ 
 31/12/07 31/12/06 
Ταμειακές Ροές από Διακοπείσες Δραστηριότητες:      
Ταμειακές ροές από λειτουργικές δραστηριότητες 21.644 521.150 
Ταμειακές ροές από επενδυτικές δραστηριότητες  194.053 (73.943) 
Ταμειακές ροές από χρηματοδοτικές δραστηριότητες - 28.847 
Κ αθαρή (μείωση) /αύξηση από ταμειακές ροές  215.697 476.054 

 
Τα κέρδη ανά μετοχή από τις Διακοπείσες Δραστηριότητες αναλύονται  ως εξής: 
 
Ποσά σε € ανά μετοχή 2007 2006 
Βασικά κέρδη ανά μετοχή από Διακοπείσες Δραστηριότητες 0,672 4,524 
Μειωμένα κέρδη ανά μετοχή από Διακοπείσες Δραστηριότητες 0,672 4,370 
 
Βλέπε αναλυτικό τρόπο υπολογισμού στη σημείωση 47. 
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8. ΣΥΜΜΕΤΟΧΗ ΣΕ ΑΠΟ ΚΟΙΝΟΥ ΕΛΕΧΟΜΕΝΕΣ ΕΤΑΙΡΕΙΕΣ 

Ο Όμιλος VIVARTIA κατείχε κατά την 31/12/2007 μερίδιο 51% στην εταιρεία ΑΛΕΣΙΣ Α.Β.Ε.Ε 
και 49% στην εταιρεία ΑΡΑΜΠΑΤΖΗΣ Α.Β.Ε.Ε, οι οποίες έχουν έδρα την Ελλάδα και η κύρια 
δραστηριότητά τους είναι η επεξεργασία, παραγωγή και διανομή προϊόντων μαλακής ζύμης και 
συναφών τυποποιημένων προϊόντων. Οι εν λόγω εταιρείες ενοποιούνται με την μέθοδο της 
αναλογικής ενοποίησης, δεδομένου ότι ο Όμιλος θεωρεί  ότι έχει από κοινού έλεγχο με τον έτερο 
μέτοχο. Η συμμετοχή στην CHIPIMA S.A. πωλήθηκε τον Αύγουστο του 2007. 
 
Τα ακόλουθα ποσά περιέχονται στις ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις για τη χρήση 2007 και 
αντιπροσωπεύουν το μερίδιο του Ομίλου στους  λογαριασμούς ενεργητικού και παθητικού καθώς 
και επί των κερδών μετά από φόρους των κοινοπραξιών: 

  31.12.2007 
 
Ενσώματες ακινητοποιήσεις  11.359 

Λοιπές μακροπρόθεσμες απαιτήσεις  121 

Κυκλοφορούν ενεργητικό   12.871 

  24.351 
   
Λοιπές μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις   1.387 
Λοιπές βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις   11.477 

  12.864 
   
Ίδια κεφάλαια   11.487 
   
Έσοδα   14.423 

Κέρδος  μετά από φόρους   575 

Ο μέσος όρος των εργαζομένων στις κοινοπραξίες κατά την 31η Δεκεμβρίου 2007 ήταν 450 άτομα. 
 
Τα ταμειακά διαθέσιμα που περιλαμβάνονται στον ενοποιημένο ισολογισμό και προέρχονται από 
τις ανωτέρω αναλογικά ενοποιούμενες εταιρείες ανέρχονται σε € 1.657 χιλ. κατά την 31η 
Δεκεμβρίου 2007. 
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9. ΑΝΑΤΑΞΙΝΟΜΗΣΗ ΚΟΝΔΥΛΙΩΝ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΝ 

Κατόπιν της απόφασης του Ομίλου για τη διακοπή των δραστηριοτήτων του τραπεζικού κλάδου 
(σημείωση 7) και την επικέντρωσή του στις δραστηριότητες των buyouts και equity investments, 
κρίθηκε απαραίτητη η αναδιατύπωση των οικονομικών καταστάσεων της 31/12/2006, προκειμένου 
αυτές να καταστούν ομοειδής με αυτές της 31/12/2007. 
 

Συγκεκριμένα, οι οικονομικές καταστάσεις της 31/12/2006, είχαν αρχικά δημοσιευθεί σύμφωνα με 
τις διατάξεις του ΔΛΠ 30, το οποίο και εφαρμοζόταν σε τραπεζικούς οργανισμούς. Στην παρούσα 
χρήση, οι συγκριτικές οικονομικές καταστάσεις της 31/12/2006 έχουν καταρτιστεί σύμφωνα με τις 
διατάξεις του ΔΛΠ 1, το οποίο και εφαρμόζεται  σε όλες τις γενικού σκοπού οικονομικές 
καταστάσεις που καταρτίζονται  και παρουσιάζονται σύμφωνα με τα Διεθνή Πρότυπα 
Χρηματοοικονομικής Πληροφόρησης (ΔΠΧΠ). 
 

Για λόγους πληρέστερης ενημέρωσης του επενδυτικού κοινού, κρίθηκε απαραίτητο να 
καταρτιστούν οι παρακάτω πίνακες. Πρόκειται, ουσιαστικά, για την παρουσίαση του Ισολογισμού, 
της Κατάστασης Αποτελεσμάτων Χρήσης, της Κατάστασης Ταμειακών Ροών και της Κατάστασης 
Αποτελεσμάτων από Διακοπείσες Δραστηριότητες, όπως είχαν δημοσιευθεί από τον Όμιλο ως 
χρηματοπιστωτικό ίδρυμα, καθώς και τις αντιστοιχίες των επιμέρους κονδυλίων για την κατάρτιση 
των καταστάσεων αυτών κατά την 31/12/2006 ως εταιρεία συμμετοχών, καταστάσεις που 
παρατίθενται ως συγκριτικό στοιχείο στις παρούσες οικονομικές καταστάσεις. 

Η Εταιρεία προχώρησε  σε αναταξινόμηση των κονδυλίων της Ατομικής Κατάστασης 
Αποτελεσμάτων όπως αναφέρεται στη παράγραφο 9.4. Η αναταξινόμηση αυτή δεν επέφερε καμία 
αλλαγή στον κύκλο εργασιών και στα αποτελέσματα της Εταιρείας.  

 

9.1 Αναταξινόμηση κονδυλίων Ενοποιημένου Ισολογισμού της 31/12/2006 

 

Ποσά σε € '000    

Ενοποιημένος Ισολογισμός 
31/12/2006 (Χρηματοπιστωτικό 
Ίδρυμα)  

 Ενοποιημένος Ισολογισμός 31/12/2006 (Εταιρεία 
Συμμετοχών)  

    

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚ Ο     
Μετρητά και καταθέσεις στην 
Κεντρική Τράπεζα 58.197 

Απαιτήσεις κατά πιστωτικών  
ιδρυμάτων 672.899 

Ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα 731.096 

Εμπορικό χαρτοφυλάκιο και λοιπά 
χρημ/κά μέσα σε εύλογη αξία μέσω 
αποτελεσμάτων  

404.127 Εμπορικό χαρτοφυλάκιο και λοιπά χρημ/κά μέσα σε εύλογη 
αξία μέσω αποτελεσμάτων 404.127 

Παράγωγα Χρηματοοικονομικά 
μέσα 4.049 Παράγωγα Χρηματοοικονομικά μέσα 4.049 

Δάνεια και λοιπές χορηγήσεις σε πελάτες (τραπεζών) 1.000.100 Δάνεια και άλλες χορηγήσεις σε 
πελάτες 1.002.220 

Λοιπές Μακροπρόθεσμες Απαιτήσεις 2.120 

Επενδυτικό χαρτοφυλάκιο 525.334 Επενδυτικό χαρτοφυλάκιο 525.334 

Συμμετοχές σε συγγενείς εταιρείες 9.488 Επενδύσεις σε συγγενείς εταιρείες 9.488 

Επενδύσεις σε ακίνητα 6.780 Επενδύσεις σε ακίνητα 6.780 
Ιδιοχρησιμοποιούμενα ακίνητα και 
εξοπλισμός 18.441 Ενσώματες Ακινητοποιήσεις 18.441 

Υπεραξία και Λοιπά Άυλα στοιχεία 74.364 Υπεραξία επιχείρησης 73.364 
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ενεργητικού  Άυλα στοιχεία ενεργητικού 1.000 
Αναβαλλόμενες φορολογικές 
απαιτήσεις 22.741 Αναβαλλόμενες φορολογικές απαιτήσεις 22.741 

Λοιπές Μακροπρόθεσμες Απαιτήσεις 9.991 
Λοιπά στοιχεία ενεργητικού 67.148 

Λοιπά κυκλοφορούντα στοιχεία ενεργητικού 57.156 

Σύνολο ενεργητικού  2.865.787 Σύνολο ενεργητικού  2.865.787 

    

ΠΑΘ ΗΤΙΚΟ     
Υποχρεώσεις προς πιστωτικά 
ιδρύματα 193.388 Βραχυπρόθεσμες δανειακές υποχρεώσεις 193.388 

Καταθέσεις και άλλοι λογαριασµοί 
πελατών 1.508.246 Καταθέσεις και άλλοι λογαριασµοί πελατών (τραπεζών) 1.508.246 

Παράγωγα Χρηματοοικονομικά 
μέσα 1.382 Παράγωγα Χρηματοοικονομικά μέσα 1.382 

Εκδοθείσες ομολογίες & λοιπές 
δανειακές υποχρεώσεις  3.421 Μακροπρόθεσμες Δανειακές Υποχρεώσεις 3.421 

Υποχρεώσεις παροχών προσωπικού 
λόγω εξόδου από την υπηρεσία 850 Υποχρεώσεις παροχών προσωπικού λόγω εξόδου από την 

υπηρεσία 850 

Αναβαλλόμενες φορολογικές 
υποχρεώσεις 15.191 Αναβαλλόμενες φορολογικές υποχρεώσεις 15.191 

Μερίσματα πληρωτέα 285 Λοιπές βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις 285 

Λοιπές βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις 83.687 
Λοιπά στοιχεία παθητικού 204.817 

Τρέχουσες φορολογικές υποχρεώσεις 121.130 

Σύνολο υποχρεώσεων  1.927.580 Σύνολο υποχρεώσεων 1.927.580 

    

Ίδια κεφάλαια    

Μετοχικό κεφάλαιο 436.576 Μετοχικό κεφάλαιο 436.576 
Αποθεµατικό από έκδοση µετοχών  
υπέρ το άρτιο 208.670 Υπερ το άρτιο 208.670 

Αποθεματικά εύλογης αξίας (2.495) Αποθεματικά  εύλογης αξίας (2.495) 

Λοιπά αποθεματικά 5.101 Λοιπά αποθεματικά 5.101 

Αδιανέµητα κέρδη 259.784 Αποτελέσματα εις νέον 259.784 

Σύνολο ιδίων  κεφαλαίων αποδοτέα 
στους μετόχους της  μητρικής  907.636  907.636 

Δικαιώματα μειοψηφίας 30.571 Δικαιώματα μειοψηφίας 30.571 

Σύνολο Ιδίων  Κεφαλαίων  938.207 Σύνολο Ιδίων  Κεφαλαίων  938.207 

    
Σύνολο υποχρεώσεων  και ιδίων  
κεφαλαίων  2.865.787 Σύνολο υποχρεώσεων  και  ιδίων  κεφαλαίων  2.865.787 

 

9.2 Αναταξινόμηση κονδυλίων Ενοποιημένης Κατάστασης Αποτελεσμάτων χρήσης 2006 

 
Ενοποιημένα Αποτελέσματα 31/12/2006  
(Χρηματοπιστωτικό Ίδρυμα) Ενοποιημένα Αποτελέσματα 31/12/2006 (Εταιρεία Συμμετοχών)   

      
Ποσά σε € '000 Δημοσίευση  Συνεχ/μενη  Διακ/σα Σύνολο 
      
Έσοδα από τόκους 223.532 Χρηματοοικονομικά έσοδα 597  222.935  223.532  

Έξοδα από τόκους (126.054) Χρηματοοικονομικά έξοδα (1.370) (124.684) (126.054) 

Κ αθαρά έσοδα από τόκους  97.478  (773) 98.251 97.478 

      
Έσοδα από δικαιώµατα και 
προµήθειες  103.534 Λοιπά έσοδα εκμετάλλευσης                  -   103.534  103.534  

Έξοδα από δικαιώµατα και (26.026) Λοιπά έξοδα εκμετάλλευσης                  -  (25.892) (25.892) 
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προµήθειες  Λοιπά Χρηματοοικονομικά 
αποτελέσματα (134)                 -  (134) 

Κ αθαρά Έσοδα Προμηθειών  77.508  (134) 77.642 77.508 

      

Έσοδα από μερίσματα και άλλους 
τίτλους μεταβλητής απόδοσης 4.532 Έσοδα από μερίσματα 3.539  993  4.532  

Λοιπά Χρηματοοικονομικά 
αποτελέσματα 54.294  31.133  85.427  

Αποτελέσματα χρηματοοικονομικών 
πράξεων  364.752 Κέρδη/(ζημιές) από την 

εκποίηση της Διακ/σας 
δραστ/τας 

                -  279.325  279.325  

Λοιπά έσοδα 3.671 Λοιπά έσοδα εκμετάλλευσης  272  3.399  3.671  

 372.955  58.105 314.850 372.955 

Σύνολο Καθαρών  Εσόδων  547.941  57.198 490.743 547.941 

      
Παροχές προσωπικού  (77.525) Έξοδα διοίκησης (5.115) (72.410) (77.525) 

Άλλα έξοδα διοίκησης (68.273) Έξοδα διοίκησης (30.372) (37.901) (68.273) 

Διαγραφή υπεραξίας θυγατρικών (216) Διαγραφή υπεραξίας                 -   (216) (216) 

Αποσβέσεις (8.032) Έξοδα διοίκησης (397) (7.635) (8.032) 

Προβλέψεις απομείωσης δανείων 
και λοιπών επενδύσεων  (27.275) Λοιπά έξοδα εκμετάλλευσης  (7.280) (19.995) (27.275) 

Σύνολο λειτουργικών εξόδων  (181.321)  (43.164) (138.157) (181.321) 

      

Αναλογία Κερδών / Ζημιών από 
συγγενείς επιχειρήσεις 10.570 

Κέρδη / (Ζημιές) από συγγενείς 
επιχ. ενοπ/νες με τη μέθοδο της 
καθαρής θέσης 

281  10.289  10.570  

      

Κέρδη προ φόρων  377.190 Κέρδη προ φόρων  14.315 362.875 377.190 

Φόρος εισοδήματος (119.508) Φόρος εισοδήματος (5.397) (114.111) (119.508) 

Κ αθαρά κέρδη περιόδου 257.682 Καθαρά κέρδη περιόδου 8.918  248.764  257.682  

      

Κ ατανεμημένα σε :  Κατανεμημένα σε :     

Μετόχους της Μητρικής  242.984 Μετόχους της Μητρικής 7.896 235.088 242.984  

Δικαιώματα μειοψηφίας 14.698 Δικαιώματα μειοψηφίας 1.022 13.676 14.698  

 257.682  8.918 248.764 257.682 

 

9.3 Αναταξινόμηση κονδυλίων Κατάστασης Ταμειακών Ροών χρήσης 2006 

 

Ενοποιημένες Ταμειακές Ροές   31/12/2006  
(Χρηματοπιστωτικό Ίδρυμα) Ενοποιημένες Ταμειακές Ροές 31/12/2006 (Εταιρεία Συμμετοχών) 

    

 Δημοσίευση   

Καθαρές  ταμειακές ροές από 
λειτουργικές δραστηριότητες  455.612 Καθαρές  ταμειακές ροές από λει τουργικές δραστηριότητες  482.711 

Καθαρές  ταμειακές  ροές από 
επενδυτικές δραστηριότητες  (94.561) Καθαρές  ταμειακές  ροές από επενδυτικές δραστηριότητες  (90.655) 

Καθαρές  ταμειακές ροές από 
χρηματοδοτικές δραστηριότητες 18.600 Καθαρές  ταμειακές ροές από χρηματοδοτικές 

δραστηριότητες  (12.405) 

 379.651  379.651 
Συναλλαγματικές  διαφορές  στα ταμειακά 
διαθέσιμα και ισοδύναμα (1) Συναλλαγματικές  διαφορές  στα ταμειακά διαθέσιμα και 

ισοδύναμα (1) 
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Ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα στην 
αρχή της  χρήσης  351.446 Ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα στην  αρχή της  χρήσης  351.446 

Ταμειακά  διαθέσιμα  και ισοδύναμα  στο  
τέλος της χρήσης 

            
731.096   Ταμειακά  διαθέσιμα  και  ισοδύναμα  στο  τέλος της χρήσης        731.096   

 

Η μεταβολή των ταμειακών ροών από χρηματοδοτικές δραστηριότητες οφείλεται στο γεγονός ότι 
ποσό € 31.005 χιλ. το οποίο αφορούσε σε μεταβολή υποχρεώσεων από πιστωτικά ιδρύματα και 
ήταν ταξινομημένο στις λειτουργικές ροές μεταφέρθηκε στις ροές από χρηματοδοτικές 
δραστηριότητες. Η μεταβολή των € 3.906 χιλ. στις ροές από  επενδυτικές δραστηριότητες οφείλεται 
σε μεταφορά της ροής από το εμπορικό χαρτοφυλάκιο το οποίο ήταν ταξινομημένο στις 
λειτουργικές δραστηριότητες λόγω της παρουσίασης των ταμειακών ροών σύμφωνα με το πρότυπο 
των τραπεζών. 

 

9.4 Αναταξινόμηση κονδυλίων Κατάστασης Αποτελεσμάτων Μητρικής 2006 

 

Ποσά σε € '000    

Ατομικά Αποτελέσματα 31/12/2006  
(Χρηματοπιστωτικό Ίδρυμα)  Ατομικά Αποτελέσματα 31/12/2006 

(Εταιρεία Συμμετοχών)  

Έσοδα χρημ/κών στοιχείων σε εύλογη αξία 
μέσω αποτελεσμάτων 2.798  

Έσοδα από μερίσματα και λοιπούς τίτλους 
μεταβλητής απόδοσης 11.583 

Έσοδα συμμετοχών και χρημ/κών στοιχείων 
διαθέσιμων προς πώληση 8.785  

Έσοδα συμμετοχών και χρημ/κών στοιχείων 
διαθέσιμων προς πώληση 376.856  

Κέρδη / (ζημίες) από πωλήσεις χρημ/κών  
στοιχείων 380.554 

Έσοδα χρημ/κών στοιχείων σε εύλογη αξία 
μέσω αποτελεσμάτων 3.698  

Κέρδη / (ζημιές) εύλογης αξίας 
χρηματοοικονομικών  στοιχείων μέσω 
αποτελεσμάτων   

2.473 Έσοδα χρημ/κών στοιχείων σε εύλογη αξία 
μέσω αποτελεσμάτων 2.473  

Έσοδα χρημ/κών στοιχείων σε εύλογη αξία 
μέσω αποτελεσμάτων (46) 

Έσοδα συμμετοχών και χρημ/κών στοιχείων 
διαθέσιμων προς πώληση (524) 

Χρηματοοικονομικά έσοδα 3.180  
Λοιπά έσοδα 2.973 

Λοιπά έσοδα 363  

Παροχές προσωπικού (5.039) Παροχές προσωπικού (5.039) 

Αποσβέσεις (394) Αποσβέσεις  (394) 

Παροχές & προμήθειες τρίτων  (21.601) 
Λοιπά λειτουργικά έξοδα (35.773) 

Λοιπά λειτουργικά έξοδα  (14.172) 

Χρηματοοικονομικά έξοδα (6.147) Χρηματοοικονομικά έξοδα (6.147) 

Κέρδος Πρo Φόρων  350.230 Κέρδος Πρo Φόρων  350.230 

    

Φόρος Εισοδήματος  (107.088) Φόρος εισοδήματος (107.088) 

Κ αθαρό Κ έρδος χρήσης μετά φόρων  243.142 Κ αθαρά κέρδη περιόδου 243.142 
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10 ΠΛΗΡΟΦΟΡΗΣΗ ANA ΤΟΜΕΑ 

Στη σημείωση 3.20 γίνεται αναφορά στους επιχειρηματικούς τομείς του Ομίλου και στην αλλαγή 
που επήλθε σε αυτούς κατά τη διάρκεια της χρήσης 2007 σε σχέση με την προηγούμενη χρήση. 
Για την συγκριτική χρήση δεν παρουσιάζεται πληροφόρηση ανά τομέα, δεδομένου ότι το σύνολο 
των οικονομικών μεγεθών των ενοποιημένων οικονομικών καταστάσεων αφορούσαν στον τομέα  
«Χρηματοοικονομικά και λοιπά». 

 

Επιχειρηματικοί Τομείς – Πρωτεύων τύπος πληροφόρησης 

Αποτελέσματα  
τομέα την  
31/ 12/2007 

 
Καταναλωτικά  

προ ϊόντ α   

 
Μεταφορές   

 Λοιπές  
Υπηρεσίες   

 
Εκμετάλλευση  

ακινήτων   

 Χρημ /κά  
& Λοιπά   

 
Απαλο ιφές   

 
Συνεχ /νες  
Δραστ /τες   

 
Διακοπείσες  
Δραστ /τες   

 Σύνολο   

          

Πωλήσεις             
535.735   

        
62.300   

          
6.694   

                     
-   

                    
-   

         
(1.077) 

      
603.652   

                     
-   

     
603.652   

Καθαρές πωλήσεις             
535.735   

        
62.300   

          
6 .694   

                     
-   

                    
-   

         
(1 .077) 

      
603.652   

                     
-   

     
603.652   

          

Κέρδη 
εκμέταλλευσης 

             
45.616   

          
(6 .988) 

          
1 .933   

                     
-   

       
(39.306) 

                    
-   

     
1 .255   

                     
-   

          
1 .255   

          

Λοιπά 
Χρηματοοικονομικά 
αποτελέσματα & 
μερίσματα 

                
5.530   

          
(1.716) 

            
(131)  

                     
-   

        
75.266   

             
(797) 

        
78.152   

      
365.985   

     
444.137   

Χρηματοοικονομικά 
έσοδα/έξοδα 

            
(11.457) 

          
(4.117) 

            
(815)  

                     
-   

        
27.057   

         
(1.045) 

           
9.623   

                     
-   

          
9.623   

Κέρδη/(Ζημιές ) από  
συγγενείς  επιχ/σεις  
ενοποιούμενες  με 
τη μέθοδο  της  
καθαρής  θέσης  

                  
(165) 

                    
-   

                   
-                1.881                  

(74) 
                    

-   
           

1.642   
                     

-   
        

1.642   

Κέρδη Προ  Φόρων               
39.524   

       
(12.821) 

             
987               1 .881           

62.943   
         

(1 .842) 
        

90.672   
      

365.985   
     

456.657   

Φόρος  Εισοδήματος              
(12.356) 

             
(211) 

           
(276)  

                     
-   

         
(7.678) 

                    
-   

       
(20.521) 

        
(98.180) 

    
(118.701) 

Κέρδη για  το  έτος              
27.168   

       
(13.032) 

             
711               1 .881           

55.265   
         

(1 .842) 
      

70.151   
      

267.805   
     

337.956   

 

Ποσά σε  €  '000          

          

Περιουσιακά 
στοιχεία και 
υποχρεώσεις την  
31/ 12/2007 

Καταναλωτ ικ
ά  προϊόντα  Μεταφορές  Λοιπές  

Υπηρεσίες  
Εκμετ άλλευση  

ακινήτων  
Χρημ /κά  
&  Λοιπά  Απαλοιφές  Συνεχ /νες  

Δραστ /τες  
Διακοπείσες  
Δραστ /τες  Σύνολο  

          
Περιουσιακά 
στοιχεία τομέα 

       
1.043.830   

      
728.697   

       
66.843   

                     
-   

              
442     1.313.725     

3.153.537   
                     

-   
 

3.153.537   
Επενδύσεις  σε 
Συγγενείς  Εταιρίες  

                
6.911   

                    
-    

       
58.208   

                     
-   

  
2.884.550   

 
(2.908.865) 

        
40.804   

                     
-   

       
40.804   

Μη κατανεμόμενα 
περιουσιακά 
στοιχεία  

           
523.639   

      
248.856   

     
2.842   

                     
-   

  
5.384.776   

         
(1.830) 

  
6.158.283   

                     
-   

 
6.158.283   

Σύνολο  
περιουσιακών  
στοιχείων  

       
1 .574.380   

      
977.553   

     
127.893   

                     
-   

  
8 .269.768   

 
(1 .596.970) 

  
9 .352.624   

                     
-   

 
9 .352.624   

          

          

Υποχρεώσεις             
888.417   

      
471.408   

       
35.276   

                     
-   

  
2.584.784   

       
(15.830) 

  
3.964.055   

                     
-   

 
3.964.055   
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Σύνολο  
υποχρεώσεων  

           
888.417   

      
471.408   

       
35 .276   

                     
-   

  
2 .584.784   

       
(15.830) 

  
3 .964.055   

                     
-   

 
3 .964.055   

          
Κεφαλαιουχική 
δαπάνη την   
31/ 12/2007 

         

          
Σε ενσώματα 
περιουσιακά 
στοιχεία 

             
40.517   

        
27.499   

                
85   

                     
-   

              
365   

                     
-   

        
68.466   

                     
-   

       
68.466   

Σε ασώματα 
περιουσιακά 
στοιχεία 

        
3.224   

                 
64   

                   
-   

                     
-   

                
47   

                     
-   

           
3.335   

                     
-   

          
3.335   

Σε άλλες  
επενδύσεις  

                      
-    

               
-    

               
-   

                     
-   

  
3.681.106   

                     
-   

  
3.681.106   

                     
-   

 
3.681.106   

              
43 .741   

        
27 .563   

                
85    

                     
-   

  
3 .681.518   

               
-   

  
3 .752.907   

                     
-   

 
3 .752.907   

                           
-                         

-    

Απόσβεση 
ε νσώµατων/άϋλω
ν  περιουσιακών  
στοιχείων  

             
25 .252   

           
7 .023   

             
317   

                     
-   

                
31    

                     
-   

        
32 .623   

                     
-   

       
32.623   

 

Γεωγραφικός Τομέας – Δευτερεύων τύπος πληροφόρησης 

 

Ποσά σε  €  '000      

      

Στοιχεία  την  31/12/2007  Ελλάδα   
 Χώρες 

Ευρωπαϊκής 
Ένωσης   

 Τρίτες  
Χώρες   Απαλοιφές   'Ομιλος  

      

Έσοδα από   εξωτερικούς  πελάτες          386.623         186.583          31.523          (1.077)      603.652   

Στοιχεία του ενεργητ ικού       9.439.444     1.224.231        285.919   (1.596.970)   9 .352.624   

Επενδύσεις        2.640.484         905.300        207.123            -     3 .752.907   
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11 ΕΝΣΩΜΑΤΑ ΠΑΓΙΑ 

Οι μεταβολές του λογαριασμού των ενσώματων παγίων του Ομίλου αναλύονται ως ακολούθως: 
 
 

 Ο  ΟΜΙΛΟΣ  

Ποσά σε  €  '000 
 Οικόπεδα ,  
Κτίρια  & 

εγκαταστάσεις  

 Μηχανήματα  
& 

Μεταφορικά  
Μέσα   

 Έπιπλα  και 
λοιπός  

εξοπλισμός  
 Σύνολο   

     

Λογιστική Αξία την  1/1/2006                   
17.507   

                    
1.145   

                    
6.488   

                  
25.140   

Συσσωρευμένες  Αποσβέσεις                         
(563) 

                       
(419) 

                   
(5.230) 

                   
(6.212) 

     

Καθαρή Λογιστική Αξία  την  1/1/2006                   
16.944   

                        
726   

                    
1 .258   

                  
18.928   

     

Προσθήκες                          
164   

                             
7   

                        
544   

                        
715   

Προσθήκες  από  απόκτηση θυγατρικών                   
45.269   

                    
4.715   

                  
12.583   

                
62.567   

Mειώσεις  από  πώληση θυγατρικών                  
(43.450) 

                   
(3.678) 

                   
(9.673) 

                 
(56.801) 

Αποσβέσεις  πωληθείσας  θυγατρικής                     
(1.631) 

                   
(1.037) 

                   
(2.543) 

                   
(5.211) 

Πωλήσεις  /  Αποσύρσεις                                
-   

                              
-   

                            
(9) 

                            
(9) 

Αποσβέσεις  περιόδου                        
(264) 

                
(698) 

                       
(531) 

                   
(1.493) 

Συσσωρευμένες  αποσβ .θυγατρικών που ενοποιήθηκαν                          
(78) 

                              
-   

                       
(184) 

                       
(262) 

Αποσβέσεις  πωληθέντων  / αποσυρθέντων                               
-   

                              
-   

                             
7   

                             
7   

     

Λογιστική Αξία την  31/12/2006                   
17.859   

                    
1.152   

        
7.390   

                  
26.401   

Συσσωρευμένες  Αποσβέσεις                         
(905) 

                   
(1.117) 

                   
(5.938) 

                   
(7.960) 

     

Καθαρή Λογιστική Αξία  την  31/12/2006                   
16.954   

                          
35   

                    
1 .452   

                  
18.441   
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  Ο  ΟΜΙΛΟΣ   

Ποσά σε  €  '000  Πλοία   
 Οικόπεδα,  
Κτίρια  & 

εγκαταστάσεις  

 
Μηχανήματα  

&  
Μεταφορικά  

Μέσα   

 Έπιπλα  
και λοιπός 
εξοπλισμός  

 
Ακινητοποιήσεις 

υπό  εκτέλεση  
 Σύνολο   

       

Λογιστική Αξία την  1/1/2007                               
-   

                  
17.859   

                    
1.152   

                    
7.390   

                              
-   

          
26.401   

Συσσωρευμένες  Αποσβέσεις                                
-   

                       
(905) 

                   
(1.117) 

                   
(5.938) 

                              
-   

            
(7.960)  

       

Καθαρή Λογιστική Αξία  την  1/1/2007                               
-   

     
16.954   

                          
35   

                    
1 .452   

                              
-   

          
18.441   

       

Προσθήκες                    
27.380   

                    
9.179   

                  
11.334   

                    
3.471   

                  
17.102   

          
68.466   

Προσθήκες  από  απόκτηση θυγατρικών                
702.201   

               
396.230   

               
336.032   

                  
22.889   

                  
33.884   

    
1.491.236   

Mειώσεις  από  πώληση θυγατρικών                               
-   

                 
(17.850) 

                       
(145) 

                   
(6.486) 

                              
-   

         
(24.481)  

Πωλήσεις  /  Αποσύρσεις                                
-   

                 
(21.903) 

                 
(12.969) 

                   
(3.857) 

                       
(201) 

         
(38.930)  

Αναταξινομήσεις                      
3.040   

                    
5.285   

                  
15.443   

                        
514   

                 
(24.282) 

                      
-    

Συναλλαγματικές  διαφορές                                
-   

                   
(2.993) 

                   
(4.726) 

                       
(100) 

                       
(117) 

            
(7.936)  

Λοιπές  κινήσεις                   
-   

                       
(197) 

                    
1.614   

                        
346   

                   
(4.007) 

            
(2.244)  

Αποσβέσεις  περιόδου                    
(6.727) 

                   
(3.275) 

                 
(15.496) 

    
(4.017) 

                              
-   

         
(29.515)  

Αποσβέσεις  πωληθέντων  / αποσυρθέντων                               
-   

                    
2.025   

                    
5.670   

                    
2.747   

                         
-   

          
10.442   

Συσσωρευμένες  αποσβέσεις  πωληθείσας  
θυγατρικής  

                              
-   

                        
896   

                        
114   

                    
5.091   

                              
-   

             
6.101   

Συναλλαγματικές  διαφορές                                
-   

                        
293   

                        
152   

                        
379   

                              
-   

                
824   

Λοιπές  κινήσεις                                
-   

                       
(711) 

                   
(2.785) 

                         
(72) 

                              
-   

            
(3.568)  

       

Λογιστική Αξία την  31/12/2007                
732.621   

               
385.610   

               
347.735   

    
24.167   

                  
22.379   

    
1.512.512   

Συσσωρευμένες  Αποσβέσεις                     
(6.727) 

                   
(1.677) 

                 
(13.462) 

                   
(1.810) 

                              
-   

         
(23.676)  

       

Καθαρή Λογιστική Αξία  την  31/12/2007                
725.894   

               
383.933   

               
334.273   

                  
22.357   

                  
22.379   

    
1 .488.836   

 
Οι μεταβολές του λογαριασμού των ενσώματων παγίων της Εταιρείας, έχουν ως εξής: 
 

Ποσά σε  €  '000 Πλοία  
Οικόπεδα , 
Κτίρια  & 

εγκαταστάσεις 

Μηχανήματα  
& 

Μεταφορικά  
Μέσα  

Επιπλα  και 
λοιπός 

εξοπλισμός 

Ακινητοποιήσεις 
υπό  εκτέλεση Σύνολο  

       

Λογιστική Αξία  την  1/1/2006 - - 1.007 820 -  1.827 

Συσσωρευμένες  Αποσβέσεις  - - (318)  (772) -  (1.090) 

       

Καθαρή Λογιστική Αξία  την  1/1/2006 - - 689 48 -  737 

       

Προσθήκες  - - -  8 -  8 

Αποσβέσεις  περιόδου - - (685)  (22) -  (707) 

       

Λογιστική Αξία την  31/12/2006 - - 1.007 828 -  1.835 

Συσσωρευμένες  Αποσβέσεις  - - (1.003)  (794) -  (1.797) 

       

Καθαρή Λογιστική Αξία  την  31/12/2006 - - 4  34 -  38 

 
 



 
 

Οικονομικές καταστάσεις 
για τη χρήση 2007 
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 Η  ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

Ποσά σε  €  '000 Πλοία  
Οικόπεδα , 
Κτίρια  & 

εγκαταστάσεις  

Μηχανήματα   
Μεταφορικά  

Μέσα  

Επιπλα  και 
λοιπός 

εξοπλισμός 

Ακινητοποιήσεις 
υπό  εκτέλεση Σύνολο  

       

Λογιστική Αξία  την  1/1/2007 - - 1.007 828 -  1.835 

Συσσωρευμένες  Αποσβέσεις  - - (1.003)  (794) -  (1.797)  

       

Καθαρή Λογιστική Αξία  την  1/1/2007 - - 4 34 -  38 

       

Προσθήκες  - - -  61 300 361 

Πωλήσεις  /Αποσύρσεις  - - (39)  (754) -  (793)  

Αποσβέσεις  περιόδου - - (1)  (18) -  (19)  

Αποσβέσεις  πωληθέντων  /αποσυρθέντων - - 36 752 -  788 

       

Λογιστική Αξία την  31/12/2007 - - 968 135 300 1.403 

Συσσωρευμένες  Αποσβέσεις  - - (968)  (60) -  (1.028)  

       

Καθαρή Λογιστική Αξία  την  31/12/2007 - - -  75 300 375 

 
Επί των πλοίων του Ομίλου ATTICA έχουν εγγραφεί υποθήκες αξίας € 682 εκ. περίπου για 
εξασφάλιση ενυπόθηκων δανείων. Επίσης, στη θυγατρική εταιρία του Ομίλου VIVARTIA 
(CHRISTIES DAIRIES PLC) κατά την 31/12/2007 υφίστανται  εμπράγματα βάρη επί των 
εσνωμάτων παγίων € 7.915 χιλ. Εκτός των ανωτέρω δεν υφίστανται άλλοι  περιορισμοί στην 
ιδιοκτησία ή μεταβίβαση ή λοιπές επιβαρύνσεις επί της ακίνητης περιουσίας του Ομίλου και της 
Εταιρείας. 
Η αναπόσβεστη αξία των αγορασθέντων με χρηματοοικονομική μίσθωση ενσώματων παγίων κατά 
την 31η Δεκεμβρίου 2007 για τον Όμιλο ανέρχεται  σε ποσό € 41.454 χιλ. και ανά κατηγορία 
ενσώματων παγίων αναλύεται ως εξής: 
 

 Ο  ΟΜΙΛΟΣ 

Ποσά σε  €  '000 Πλοία  

Οικόπεδα ,  
Κτίρια  & 

εγκαταστάσ
εις 

Μηχανήματ
α  & 

Μεταφορικά  
Μέσα  

Έπιπλα  και 
λοιπός 

εξοπλισμός 
Σύνολο  

      

Καθαρή Λογιστική Αξία  την  1/1/2007                               
-   

                              
-    

                              
-   

                              
-    

                              
-   

      

Προσθήκες                           
-   

                              
-    

                          
29   

                              
-    

                          
29   

Προσθήκες  από  απόκτηση θυγατρικών                         
246   

                  
36.671   

                    
5.095   

                          
75   

                  
42.087   

Αποσβέσεις  περιόδου                          
(54) 

                       
(324)  

                       
(260) 

                         
(24)  

                       
(662) 

      

Λογιστική Αξία την  31/12/2007                         
246   

                  
36.671   

                    
5.124   

                          
75   

                  
42.116   

Συσσωρευμένες  Αποσβέσεις                           
(54) 

                       
(324)  

                 
(260) 

                         
(24)  

                       
(662) 

      

Καθαρή Λογιστική Αξία  την  31/12/2007                         
192   

                  
36.347   

                    
4 .864   

                          
51   

                  
41.454   

 
Η Εταιρεία δεν είχε στην κατοχή της μισθωμένα με χρηματοοικονομική μίσθωση ενσώματα πάγια, 
κατά την 31η Δεκεμβρίου 2007. 
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12. ΥΠΕΡΑΞΙΑ 
 
Η κίνηση της υπεραξίας στις ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις για τη χρήση που έληξε την 
31η Δεκεμβρίου 2007 και 31η Δεκεμβρίου 2006 έχει ως κάτωθι: 
 

Ποσά σε  €  '000  Χρημ/ κά  & 
Λοιπά   

 
Καταναλωτικά  

προϊόντα   
 Μεταφορές   Λοιπές 

Υπηρεσίες   Σύνολα   

      

Λογιστική Αξία την  1/1/2006                   
55.337   

                              
-   

                       
-    

                              
-   

                  
55.337   

      

Καθαρή Λογιστική Αξία  την  1/1/2006                   
55.337   

                              
-   

                              
-    

                              
-   

            
55.337   

      

Πρόσθετη υπεραξία αναγνωρισμένη στη περίοδο                    
18.027   

                              
-   

                              
-    

                              
-   

                  
18.027   

Αγορά - ενοποίηση θυγατρικών    
128.291   

                              
-   

                              
-    

                              
-   

               
128.291   

Πώληση θυγατρικής                
(128.291) 

                              
-   

                              
-    

                              
-   

              
(128.291)  

      

Λογιστική Αξία την  31/12/2006                   
73.364   

                              
-   

                              
-    

                              
-   

                  
73.364   

Καθαρή Λογιστική Αξία  την  31/12/2006                   
73.364   

                              
-   

                              
-    

                              
-   

                  
73.364   

      

Λογιστική Αξία την  1/1/2007                   
73.364   

                              
-   

                              
-    

                              
-   

                  
73.364   

      

Καθαρή Λογιστική Αξία  την  1/1/2007                   
73.364   

                              
-   

                      
-    

                              
-   

                  
73.364   

      

Πρόσθετη υπεραξία αναγνωρισμένη στη περίοδο                                
-   

               
564.588   

                  
17.305   

                  
15.243   

               
597.136   

Αγορά - ενοποίηση θυγατρικών                               
-   

               
850.522   

                  
89.282   

                              
-   

               
939.804   

Mειώσεις  από  πώληση θυγατρικών                  
(73.364) 

                
-   

                              
-    

                              
-   

                 
(73.364)  

      

Λογιστική Αξία την  31/12/2007                               
-   

            
1.415.110   

               
106.587   

                  
15.243   

            
1.536.940   

      

Καθαρή Λογιστική Αξία  την  31/12/2007                               
-   

            
1 .415.110   

               
106.587   

                  
15.243   

            
1 .536.940   

 
Το παραπάνω ποσό της υπεραξίας που δημιουργήθηκε εντός της χρήσης, αφορά σε προσωρινή 
υπεραξία (διαφορά συνένωσης), και αφορά στη διαφορά μεταξύ του τιμήματος της εξαγοράς και 
των περιουσιακών στοιχείων που ενσωματώθηκαν στον Όμιλο από τις επιμέρους εξαγορές. Το ποσό 
αυτό είναι προσωρινό, καθώς η διαδικασία εκτίμησης της εύλογης αξίας των αναγνωρίσιμων άυλων 
περιουσιακών, βρίσκεται σε εξέλιξη (βλέπε και σημείωση 5). 
 
Η υπεραξία που έχει προκύψει από τις παραπάνω εξαγορές έχει προσδιοριστεί με βάση τη λογιστική 
αξία των εξαγορασθεισών θυγατρικών κατά την ημερομηνία της απόκτησής τους και είναι 
προσωρινή. 
 
Κατά την 31η Δεκεμβρίου 2007 δεν διενεργήθηκαν έλεγχοι απομείωσης της υπεραξίας, δεδομένου 
ότι δεν έχει ακόμη ολοκληρωθεί η διαδικασία του επιμερισμού του τιμήματος εξαγοράς στα 
περιουσιακά στοιχεία και  υποχρεώσεις και η κατανομή της  σχετικής υπεραξίας στις μονάδες 
παραγωγής ταμειακών ροών. 
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13 ΑΥΛΑ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΤΟΥ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 
 
Τα άυλα πάγια στοιχεία του ενεργητικού του Ομίλου παρουσιάζονται συνοπτικά στους πίνακες που 
ακολουθούν: 

  Ο ΟΜΙΛΟΣ   

Ποσά σε  €  '000  Λογισμικά  
Προγράμματα    Λοιπά    Σύνολα   

    

Λογιστική Αξία την  1/1/2006                
3.494   

                  
712   

               
4.206   

Συσσωρευμένες  Αποσβέσεις                
(3.219) 

                    
(71) 

              
(3.290)  

    

Καθαρή Λογιστική Αξία  την  1/1/2006                   
275   

                  
641   

                  
916   

    

Προσθήκες                    
149   

                        
-   

                  
149   

Προσθήκες  από  απόκτηση θυγατρικών                
9.362   

                        
-   

               
9.362   

Πώληση θυγατρικής                
(7.606) 

                        
-   

              
(7.606)  

Αποσβέσεις  πωληθείσας  θυγατρικής                
(1.509) 

                        
-   

              
(1.509)  

Αποσβέσεις  περιόδου                  
(135) 

                        
-   

                 
(135)  

Συσσωρευμένες  αποσβ .θυγατρικών που ενοποιήθηκαν                  
(177) 

                        
-   

                 
(177)  

    

Λογιστική Αξία την  31/12/2006      
3.890   

                  
712   

               
4.602   

Συσσωρευμένες  Αποσβέσεις                
(3.531) 

                    
(71) 

              
(3.602)  

    

Καθαρή Λογιστική Αξία  την  31/12/2006                   
359   

                  
641   

     
1 .000   

 
  Ο  ΟΜΙΛΟΣ   

Ποσά σε  €  '000 
 

Εμπορικά  
Σήματα   

 Λογισμικά  
Προγράμματα    Λοιπά    Συμβάσεις 

Διανομής  

 Τεχνική 
Υπος/ξη 

(Τεχν/σία)   
 Σύνολα   

Λογιστική Αξία την  1/1/2007                         
-   

               
3.890   

                  
712   

                        
-   

                        
-    

               
4.602   

Συσσωρευμένες  Αποσβέσεις                          
-   

              
(3.531) 

                    
(71)  

                        
-   

                        
-    

              
(3.602)  

       

Καθαρή Λογιστική Αξία  την  1/1/2007                         
-   

                  
359   

                  
641   

                        
-   

                        
-    

               
1 .000   

       

Προσθήκες                          
-   

               
3.335   

                        
-    

                        
-   

                        
-    

               
3.335   

Προσθήκες  από  απόκτηση θυγατρικών             
89.566   

               
3.591   

                        
-    

            
11.452   

            
23.791   

          
128.400   

Mειώσεις  από  πώληση θυγατρικών                
(3.394) 

                 
(712)  

                        
-   

                        
-    

              
(4.106)  

Πωλήσεις  /αποσύρσεις                   
(767) 

              
(144) 

                        
-    

                        
-   

                        
-    

                 
(911)  

Αναταξινομήσεις                         
(5) 

                        
-    

                        
-   

                        
-    

            
(5)  

Συναλλαγματικές  διαφορές                      
(79) 

                 
(139) 

                        
-    

                        
-   

                        
-    

                 
(218)  

Λοιπές  κινήσεις                    
130   

                 
(130) 

                        
-    

                        
-   

                        
-    

                        
-    

Αποσβέσεις  περιόδου                  
(522) 

                 
(579) 

                        
-    

                 
(835) 

              
(1.171)  

              
(3.107)  

Αποσβέσεις  πωληθέντων  /αποσυρθέντων                   
271   

                  
150   

                        
-    

                        
-   

                        
-    

                  
421   

Συσσωρευμένες  αποσβέσεις  πωληθείσας  θυγατρικής                  
3.039   

                     
71   

                        
-   

                        
-    

               
3.110   

Συναλλαγματικές  διαφορές                   
(114) 

                  
519   

                        
-    

                    
-   

                        
-    

                  
405   

Λοιπές  κινήσεις                   
(247) 

                 
(112) 

                        
-    

                        
-   

                        
-    

                 
(359)  
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Λογιστική Αξία την  31/12/2007             
88.850   

               
7.004   

                        
-    

            
11.452   

            
23.791   

          
131.097   

Συσσωρευμένες  Αποσβέσεις                   
(612) 

                 
(514) 

                        
-    

         
(835) 

              
(1.171)  

              
(3.132)  

       

Καθαρή Λογιστική Αξία  την  31/12/2007             
88.238   

               
6 .490   

                        
-    

            
10.617   

            
22.620   

          
127.965   

 
Τα άυλα πάγια στοιχεία του ενεργητικού της Εταιρείας παρουσιάζονται στον πίνακα που 
ακολουθεί: 

  Η  ΕΤΑΙΡΕΙΑ  

Ποσά σε  €  '000 

 
Λογισμικά  
Προγράμμ

ατα   

 Σύνολα   

   

Λογιστική Αξία την  1/1/2006                   
464   

                  
464   

Συσσωρευμένες  Αποσβέσεις         
(463) 

                 
(463)  

   

Καθαρή Λογιστική Αξία  την  1/1/2006                        
1    

                       
1    

   

Αποσβέσεις  περιόδου                       
(1) 

                      
(1)  

   

Λογιστική Αξία την  31/12/2006            
464   

                  
464   

Συσσωρευμένες  Αποσβέσεις                   
(464) 

                 
(464)  

Καθαρή Λογιστική Αξία  την  31/12/2006                         
-   

                        
-    

 
  Η  ΕΤΑΙΡΕΙΑ  

Ποσά σε  €  '000 

 
Λογισμικά  
Προγράμμ

ατα   

 Σύνολα   

   

Καθαρή Λογιστική Αξία  την  0/1/2007                         
-   

                        
-    

   

Προσθήκες                       
47   

                     
47   

Αποσβέσεις  περιόδου                       
(6) 

                      
(6)  

   

Λογιστική Αξία την  31/12/2007                   
511   

                  
511   

Συσσωρευμένες  Αποσβέσεις                   
(470) 

                 
(470)  

Καθαρή Λογιστική Αξία  την  31/12/2006                      
41   

                     
41   
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14. ΕΠΕΝΔΥΣΕΙΣ ΣΕ ΘΥΓΑΤΡΙΚΕΣ 
 
Στις ατομικές οικονομικές καταστάσεις, οι επενδύσεις σε θυγατρικές επιχειρήσεις αποτιμώνται σε 
εύλογες αξίες. Κέρδη και ζημιές από την αποτίμηση των θυγατρικών επιχειρήσεων αναγνωρίζονται 
απευθείας στα ίδια κεφάλαια. Η ανάλυση της κίνησης του λογαριασμού «Επενδύσεις σε 
Θυγατρικές» κατά την παρούσα και την προηγούμενη χρήση, έχει ως εξής: 

 Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 
Ποσά σε € '000 31/12/07 31/12/06 
     

Υπόλοιπο  ανοίγματος         
566.831   

        
266.814   

   

Αποκτήσεις  θυγατρικών      
1.386.457   

    
219.849   

Αύξηση/ (μείωση) ποσοστού σε  υφιστάμενες  επενδύσεις          
764.394   

          
43.310   

Αύξηση μετοχικού  κεφαλαίου  θυγατρικών         
251.800   

        
229.317   

Πωλήσεις  θυγατρικών        
(504.492) 

       
(262.537) 

Μεταφορά από  συγγενείς                      
-    

            
9.440   

Μεταφορά από  χαρτοφυλάκιο  επενδύσεων διαθεσίμων προς  πώληση                     
-    

          
39.897   

Μεταφορά θυγατρικής  σε διαθέσιμο  προς  πώληση χαρτοφυλάκιο                      
-    

       
(135.926) 

Αύξηση/ (μείωση) στα ίδια κεφάλαια από  προσαρμογές  στην  εύλογη αξία           
28.536   

        
156.667   

   

Υπόλοιπο κλεισίματος      
2.493.526   

        
566.831   

 
Οι μεταβολές των επενδύσεων σε θυγατρικές κατά τη διάρκεια της χρήσης 2007, παρουσιάζεται 
αναλυτικά ως εξής: 
 

Εταιρε ία  Υπόλοιπο  
01/ 01/2007 

Αρχική 
απόκτηση 

θυγατρικών  

Αύξηση/(μείωση) 
ποσοστού  σε  
υφιστάμενες 
επενδύσεις  

Αυξηση 
Μετοχικού  
Κεφαλαίου  

Πωλήσεις  
θυγατρικών  

Αύξηση/(μείωση) 
στα  ίδια  

κεφάλαια  από  
προσαρμογές 

στην  εύλογη αξία  

Υπόλοιπο  
31/ 12/2007 

EUROLINE 
ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΗ 
A.E.E.X. 

9.469 - 14 - -  278 9.761 

MARFIN CAPITAL 
SA 52.870 - - 175.100 -  10.747 238.717 

MIG SHIPPING S.A. - 290.000 - - -  (1.440) 288.560 
ΑΤΤΙΚΑ Α.Ε . 
ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ - - 50.987 - -  741 51.728 

BLUE STAR 
ΝΑΥΤΙΛΙΑΚΗ Α.Ε . - - 10.983 - -  37 11.020 

VIVARTIA Α.Β.Ε .Ε .  - 1.058.578 702.410 - -  18.174 1.779.162 
MIG LEISURE 
LIMITED - 37.843 - - -  - 37.843 

MIG REAL ESTATE 
(SERBIA) B.V. - 18 - 76.700 -  - 76.718 

TAU1 d.o.o. 
BEOGRAD - - - - -  - - 

MIG REAL ESTATE 
(BULGARIA) B.V. - 18 - - -  - 18 

MARFIN BANK 
Α.Τ.Ε . 497.563 - - - (497.563)  - - 

MARFIN GLOBAL 
ASSET 
MANAGEMENT 
Α.Ε.Π.Ε .Υ. 

410 - - - (410)  - - 

MARFIN SECURITES 
CYPRUS LTD 87 - - - (87)  - - 

AS SBM RANK 6.432 - - - (6.432)  - - 

Σύνολα  566.831 1.386.457 764.394 251.800 (504.492)  28.537 2.493.526 



 
 

Οικονομικές καταστάσεις 
για τη χρήση 2007 

 

 

 
MARFIN INVESTMENT GROUP Α.Ε. ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ, Κηφισίας 24, 151 25 Μαρούσι, Ελλάδα. 

Τηλ. +30 210 81 73 000 
 

103 

 
Για τις αποκτήσεις νέων θυγατρικών βλέπε σημείωση 5. Για τις πωληθείσες θυγατρικές βλέπε 
σημείωση 7. 
 
Σημειώνεται ότι  στις 04/09/2007 η MIG ίδρυσε την MIG SHIPPING (100% θυγατρικής) με 
μετοχικό κεφάλαιο ποσού €290.000 χιλ. Η MIG SHIPPING, στη συνέχεια προέβη σε απόκτηση 
μετοχών της ATTICA ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ, με τη συνολική επένδυση της την 31/12/2007 να ανέρχεται 
σε ποσό € 286.487 χιλ. (βλέπε σημείωση 5.3). 
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15. ΕΠΕΝΔΥΣΕΙΣ ΣΕ ΣΥΓΓΕΝΕΙΣ 
 
Ο Όμιλος έχει τις παρακάτω συμμετοχές σε συνδεδεμένες εταιρείες, οι οποίες λόγω σημαντικής 
επιρροής ταξινομούνται ως συγγενείς και αποτιμώνται με βάση τη μέθοδο της καθαρής θέσης στις 
ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις. 
 
Συνοπτικές χρηματοοικονομικές πληροφορίες για τις συγγενείς επιχειρήσεις έχουν ως εξής: 
 

 Ο ΟΜΙΛΟΣ  

Ποσά σε  €  '000 31/ 12/07 

         

Συγγενείς Αξία  
Συμ/χής 

% 
συμ/χής Χώρα  Ι.Κ . Στοιχεία 

Εν/κού  Υποχρεώσεις  Έσοδα  Κέρδη 
/(Ζημιές ) 

         

INTERINVEST A.E.E.X 6.008 24,63% Ελλάδα 24.368 24.765 397 1023 (316) 

MIG REAL ESTATE A.E. 27.885 50,00% Ελλάδα 45.382 45.960 578 2181 4.497 

*ΤΣΙΜΗΣ ΑΕ 1.787 25,91% Ελλάδα 6.192 30.480 24.288 27.258 210 

*LEVENDIS SNACKS LTD 2.640 34,55% Νιγηρία 6.600 6.600                         
-    

                        
-   

                        
-   

*CHIPIGA S.A. 2.115 30,23% Μεξικό  6.043 7.332 1.288 8.688 (715) 

*ΑΡΜΑ ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΗ 101 21,59% Ελλάδα 239 349 107 1.055 108 

*ΚΑΦΕ  ΑΛΚΥΟΝΗ Α.Ε.  -  30,23% Ελλάδα 60 1.129 660 717 (191) 

*ΚΑΦΕ  ΤΖΟΑΝΝΑ Α.Ε . 30 30,23% Ελλάδα 97 323 225 656 37 

*ΕΣΤΙΑΤΟΡΙΑ ΖΑΧΑΡ/ΣΤΕΙΑ ΚΡΩΠΙΑΣ Α.Ε . 238 34,55% Ελλάδα 596 702 99 612                         
-   

 
Στοιχεία συγκριτικής χρήσης: 
 

 Ο  ΟΜΙΛΟΣ  

Ποσά σε  €  '000 31/12/06 

         

Συγγενείς Αξία  
Συμ/ χής 

% 
Συμ/ χής Χώρα  Ι .Κ . Στοιχεία 

Εν/κού  Υποχρεώσεις Έσοδα  Κέρδη 
/(Ζημιές ) 

         

INTERINVEST A.E.E.X 7.161 28,99% Ελλάδα 24.706 25.147 441 3.283 1.573 

ARIS CAPITAL MANAGEMENT LLC 2.327 30,00% Η.Π.Α.                         
-   1.363 1.112 1.561 580 

 
Η κίνηση του λογαριασμού «Επενδύσεις σε Συγγενείς», σε ενοποιημένη βάση, έχει ως εξής: 
 

 Ο ΟΜΙΛΟΣ  

Ποσά σε  €  '000 31/ 12/07 31/12/06 

     

Υπόλοιπο  ανοίγματος                              9 .488                             
17.736   

   

Αποκτήσεις  συγγενών                           26.584                           
212.461   

Μειώσεις  χρήσης                              (3.417)                        
(219.332) 

Αύξηση μετοχικού  κεφαλαίου                               1.400                                         
-   

Αύξηση/ (μείωση) ποσοστού σε  υφιστάμενες  επενδύσεις                                         
11   

            
-   

Προσθήκες  από  απόκτηση θυγατρικών                                   
5.564   

                                      
-   
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Μεταφορά σε  θυγατρικές                                            
-   

                         
(11.947) 

Κέρδος/(Ζημιές) από  συγγενείς  επιχ/σεις  ενοπ/νες  με τη μέθοδο  της  Κ.Θ.                                    
1.642   

                          
10.570   

Συναλλαγματικές  Διαφορές                                      
(468) 

                                      
-   

   

Υπόλοιπο  κλεισίματος 40.804 9.488 

 
• Από τις ανωτέρω συγγενείς, η μετοχή της  INTERINVEST διαπραγματεύεται στο 

Χρηματιστήριο Αθηνών. Η λογιστική αξία της συμμετοχής του Ομίλου ανέρχεται σε ποσό € 
6.008 χιλ., ενώ η χρηματιστηριακή της αξία ανέρχεται σε ποσό € 4.641 χιλ. 

• Η MIG REAL ESTATE έχει υποβάλλει αίτηση για μετατροπή σε Ανώνυμη Εταιρεία 
Επενδύσεων Ακίνητης Περιουσίας (ΑΕΕΑΠ) και εισαγωγή της στο Χρηματιστήριο Αθηνών. 

• Καμία από τις υπόλοιπες συγγενείς εταιρείες δεν είναι  εισηγμένη σε κάποιο Χρηματιστήριο 
Αξιών και κατά συνέπεια δεν υπάρχουν σχετικές χρηματιστηριακές αξίες. 

• Στη συνολική λογιστική αξία του λογαριασμού «Επενδύσεις σε συγγενείς» περιλαμβάνεται 
και υπεραξία ποσού € 5.194 χιλ. που αφορά στην ΜIG REAL ESTATE AE (σημείωση 6). 

• Οι μειώσεις της χρήσης προέρχονται από την πώληση των θυγατρικών εταιρειών του 
τραπεζικού κλάδου (ARIS CAPITAL MANAGEMENT LLC και ένα ποσοστό που κατείχαν 
στην INTERINVEST οι πωληθείσες τράπεζες). 

 
Στις ατομικές οικονομικές καταστάσεις της Εταιρείας, οι επενδύσεις σε συγγενείς έχουν αποτιμηθεί 
στην εύλογη αξία τους. Κέρδη και ζημιές από την αποτίμηση των συγγενών επιχειρήσεων 
αναγνωρίζονται απευθείας στα ίδια κεφάλαια. Η κίνηση του λογαριασμού των συγγενών 
επιχειρήσεων στον Ισολογισμό της Εταιρείας, έχει ως εξής: 
 

 Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

Ποσά σε  €  '000 31/ 12/07 31/12/06 

     

Υπόλοιπο  ανοίγματος 4 .712 13.694 

   

Αποκτήσεις  συγγενών 26.004 207.711 

Αύξηση μετοχικού  κεφαλαίου  11                                       
-   

Μειώσεις  xχρήσεις                                        -   (207.711) 

Αύξηση/ (μείωση) στα Ι.Κ. από  προσαρμογές  στην  εύλογη αξία (82) 458 

Μεταφορά σε  θυγατρικές                                        -   (9.440) 

   

Υπόλοιπο  κλεισίματος 30.645 4.712 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 
 

Οικονομικές καταστάσεις 
για τη χρήση 2007 

 

 

 
MARFIN INVESTMENT GROUP Α.Ε. ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ, Κηφισίας 24, 151 25 Μαρούσι, Ελλάδα. 

Τηλ. +30 210 81 73 000 
 

106 

 
16. ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΟ ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟ 
 

Τα ποσά που έχουν αναγνωριστεί στις οικονομικές καταστάσεις αφορούν στις ακόλουθες 
κατηγορίες επενδύσεων: 

 
 Ο  ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 
Ποσά σε € '000 31/12/07 31/12/06 31/12/07 31/12/06 
     

Χρημ/κά στοιχεία ενεργητικού διαθέσιμα προς πώληση 3.087.131 505.226 3.065.821 269.971 
Χρημ/κά στοιχεία ενεργητικού διακρατούμενα έως τη 
λήξη 

                                      
-   20.108                                       

-   
                                      

-    

     

Σύνολα 3.087.131 525.334 3.065.821 269.971 

 
Η μεταβολή του επενδυτικού χαρτοφυλακίου για τον Όμιλο αναλύεται ως εξής: 

 Ο  ΟΜΙΛΟΣ 

 Χρημ/κά στοιχεία ενεργητικού 
διαθέσιμα προς πώληση  

Χρημ/κά στοιχεία ενεργητικού 
διακρατούμενα έως τη λήξη  

Ποσά σε € '000 31/12/07 31/12/06 31/12/07 31/12/06 
         

Υπόλοιπο ανοίγματος 505.226 149.087 20.108 20.956 

     

Προσθήκες (+) 3.151.053 274.421                                       
-   790 

Πωλήσεις   (-) (435.361) (164.626)                                       
-   (1.513) 

Αύξηση/(μείωση) στα I.K. από προσ/γές στην εύλογη 
αξία 80.428 (3.686)                                       

-   (125) 

Ζημιές απομείωσης αναγνωρισμένες στην ΚΑΧ (1.200) (4.462)                                       
-   

                                      
-    

Συναλλαγματικές Διαφορές (1.810) (1.925)            
-   

                                      
-    

Μειώσεις από Πωλήσεις θυγατρικών  (234.603)                                       
-   (20.108)                                       

-    

Προσθήκες από απόκτηση θυγατρικών 23.409     
-   

                                      
-   

                                      
-    

Μεταφορά από θυγατρικές                                       
-   256.417                                       

-   
                 

-    

Λοιπές  κινήσεις  (11)                                       
-   

                                      
-   

                                      
-    

     

Υπόλοιπο κλεισίματος 3.087.131 505.226 - 20.108 

 

Η μεταβολή του επενδυτικού χαρτοφυλακίου για την Εταιρεία αναλύεται ως εξής: 
 Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

 
Χρημ/κά στοιχεία 

ενεργητικού διαθέσιμα 
προς πώληση 

Χρημ/κά στοιχεία ενεργητικού 
διακρατούμενα έως τη λήξη  

 31/12/07 31/12/06 31/12/07 31/12/06 

         

Υπόλοιπο ανοίγματος 269.971 19.070                                       
-   

                                      
-    

     

Προσθήκες (+) 3.151.053 100.078                                       
-   

                                      
-    

Πωλήσεις   (-) (434.147) (100.237)                
-   

                                      
-    

Αύξηση/(μείωση) στα I.K. από προσ/γές στην εύλογη 
αξία 80.699 (3.385)                                       

-   
                                      

-    
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Μεταφορά από θυγατρικές  256.417                                       
-   

                                      
-    

Συναλλαγματικές Διαφορές (1.755) (1.972)                                       
-   

                                      
-    

     

Υπόλοιπο κλεισίματος 3.065.821 269.971                                       
-   

                                      
-    

 

Το επενδυτικό χαρτοφυλάκιο για την Εταιρεία και τον Όμιλο αναλύεται στις ακόλουθες βασικές 
κατηγορίες: 

 
 Ο  ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 
Ποσά σε  €  '000 31/12/07 31/12/06 31/12/07 31/12/06 

     

Ομολογίες Ελληνικού Δημοσίου                                       
-   76.584                                       

-   
                                      

-    

Ομολογίες εκδόσεως Δημοσίου άλλων κρατών                                     
-   21.372                                       

-   
                                      

-    

Ομόλογα Εταιρειών                                       
-   78.413                                       

-   
                                      

-    

Ομόλογα Τραπεζών                                       
-   56.087                                       

-   
                                      

-    
     

Σύνολο τίτλων σταθερής απόδοσης                                       
-   232.456                        

-   
                                      

-    

     

     

Μετοχές εισηγμένες στο ΧΑ 2.333.322                                       
-   2.333.322                                       

-    

Μετοχές εισηγμένες σε Χρηματιστήρια εξωτερικού 467.457 257.553 467.457 256.417 

Μη εισηγμένες μετοχές εσωτερικού 16.043 638                                       
-   

                                      
-    

Μη εισηγμένες μετοχές εξωτερικού 21.706 14.201 21.279 13.554 

Αμοιβαία κεφάλαια 4.505 378         
-   

                                      
-    

Λοιπά χρηματοοικονομικά μέσα 244.098                                       
-   243.763                                       

-    
     

Σύνολο συμμετοχικών  τίτλων μεταβλητής απόδοσης 3.087.131 272.770 3.065.821 269.971 

     

Σύνολα Χρημ/κών  στοιχείων διαθέσιμων  προς πώληση  3.087.131 505.226 3.065.821 269.971 

 

16.1 Διαθέσιμα  προς Πώληση Χρηματοοικονομικά Μέσα 
Στο επενδυτικό χαρτοφυλάκιο της 31/12/2007 περιλαμβάνονται τα ακόλουθα: 

• Επένδυση της  Εταιρείας στον ΟΤΕ, και συγκεκριμένα 92.592.156 μετοχές του ΟΤΕ, ήτοι 
ποσοστό 18,89% επί του μετοχικού κεφαλαίου του, συνολικής αξίας € 2.333.322 χιλ. (βλέπε 
και σημείωση 51). 

• Επένδυση της εταιρείας στην MPB και  συγκεκριμένα 51.368.889 μετοχές, ήτοι ποσοστό 
6,45% του μετοχικού κεφαλαίου της, συνολικής αξίας € 467.457 χιλ. Στο επενδυτικό 
χαρτοφυλάκιο της 31/12/2006 περιλαμβάνονταν 35.319.104 μετοχές της MPB (τότε μητρικής 
του Ομίλου), ήτοι 4,57% του κεφαλαίου της, συνολικής αξίας 256.416 χιλ. Οι εν λόγω 
μετοχές είχαν περιέλθει στον Όμιλο ως αποτέλεσμα της ανταλλαγής των μετοχών της 
ΕΓΝΑΤΙΑ ΤΡΑΠΕΖΑ στα πλαίσια της Δημόσιας Πρότασης της MPB . Ο Όμιλος εντός της 
χρήσης 2007 (όσο ακόμη η MPB ήταν μητρική εταιρεία της MIG) προέβη σε πώληση των 
ανωτέρω μετοχών. Από την παραπάνω πώληση προέκυψε κέρδος ποσού € 18.315 χιλ. 

• Ποσό € 243.763 χιλ. αφορά σε επένδυση της εταιρείας στο DELTA ONE COMMERZBANK 
Certificate το οποίο αφορά σε επένδυση της εταιρείας σε χαρτοφυλάκιο μετοχών. 
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• Τα διαθέσιμα προς πώληση χρηματοοικονομικά στοιχεία που έχουν ενσωματωθεί στον Όμιλο 
από την απόκτηση θυγατρικών αφορούν σε επενδύσεις του Ομίλου της VIVARTIA. Οι πιο 
σημαντικές επενδύσεις του Ομίλου της VIVARTIA αφορούν σε: 
• Επένδυση ποσού  15.050 χιλ. που αφορά στην απόκτηση του 21% της Μακεδονικής 

Βιομηχανίας Γάλακτος ΜΕΒΓΑΛ Α.Ε. Η ΜΕΒΓΑΛ Α.Ε είναι μία μη εισηγμένη εταιρεία η 
οποία δραστηριοποιείται στον κλάδο της παραγωγής, επεξεργασίας και διανομής 
γαλακτοκομικών προϊόντων κυρίως στην Βόρεια Ελλάδα. Η Διοίκηση της ΜΕΒΓΑΛ Α.Ε 
θεωρεί ότι βάσει του καταστατικού της υφίστανται συγκεκριμένοι περιορισμοί στην 
μεταβίβαση των μετοχών της εταιρείας και ως εκ τούτου θεωρεί την ανωτέρω μεταβίβαση 
των μετοχών ως άκυρη, μη αναγνωρίζοντας και μη εγγράφοντας τον νέο μέτοχο στο 
μετοχολόγιο της εταιρείας. Κατά συνέπεια η VIVARTIA θεωρώντας ότι από τις δεδομένες 
συνθήκες δεν δύναται να εξασκήσει την επιρροή που απορρέει από το ποσοστό 
συμμετοχής  του στην ΜΕΒΓΑΛ Α.Ε, έχει ταξινομήσει την εν λόγω συμμετοχή σαν 
χρηματοοικονομικό στοιχείο διαθέσιμο προς πώληση και την αποτιμά στο κόστος κτήσεως 
δεδομένου ότι δεν έχει στη διάθεσή του στοιχεία που θα του επέτρεπαν την αξιόπιστη 
εκτίμηση της εύλογης αξίας της. 

• Συμμετοχή 5% της VIVARTIA, στο μετοχικό κεφάλαιο της Global Capital Investors (II) 
Limited Partnership («Global Capital»), η οποία ιδρύθηκε στα Νησιά Guernsey την 24 
Μαρτίου 2004. Η Global Capital λειτουργεί ως ένα επενδυτικό όχημα για θεσμικούς 
επενδυτές και  ιδιώτες με υψηλές απαιτήσεις, με κύριο στόχο την επίτευξη 
μακροπρόθεσμης αύξησης κεφαλαίων μέσω επενδύσεων σε μετοχικούς τίτλους και συναφή 
μετοχικά χρεόγραφα, σε μη εισηγμένες εταιρείες στην Ελλάδα και σε άλλες χώρες με 
ανεπτυγμένες ή αναπτυσσόμενες οικονομίες, στις οποίες η Ελληνική επιχειρηματική 
παρουσία αυξάνεται ενεργά. Η επένδυση της Εταιρείας στην Global Capital αποτιμάται 
στην εύλογη αξία της. 

• Από την αποτίμηση των διαθέσιμων προς πώληση χρηματοοικονομικών μέσων του ομίλου 
προέκυψε κέρδος ποσού € 80.428 χιλ. και  ποσού € 80.699 χιλ. για τον Όμιλο και την Εταιρεία 
αντίστοιχα, το οποίο και αναγνωρίστηκε στα αποθεματικά εύλογης αξίας των ιδίων 
κεφαλαίων. 

• Εντός της χρήσης 2007, από την πώληση διαθέσιμων προς πώληση χρηματοοικονομικών 
στοιχείων του ενεργητικού προέκυψε κέρδος ποσού € 27.181 χιλ. και ποσού € 27.092 χιλ. για 
τον Όμιλο και την εταιρεία, αντίστοιχα. 

 
16.2 Διακρατούμενες έως τη λήξη επενδύσεις 

Οι επενδύσεις του Ομίλου κατεχόμενες έως τη λήξη κατά την 31/12/2006 αφορούσαν Ομολογίες 
Ελληνικού Δημοσίου και Ομόλογα εταιρειών και  τραπεζών. Η μείωση εντός της χρήσης 2007 
οφείλεται στην πώληση των εταιρειών του τραπεζικού κλάδου. 

 Ο  ΟΜΙΛΟΣ 
Ποσά σε  €  '000 31/12/07 31/12/06 
   

Ομολογίες Ελληνικού Δημοσίου                                       
-   19.319 

Ομόλογα Εταιρειών                                       
-   471 

Ομόλογα Τραπεζών            
-   318 

   

Σύνολα                                       
-   20.108 
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17. ΠΑΡΑΓΩΓΑ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΜΕΣΑ 
 
Ο Όμιλος και η Εταιρεία κατά την 31η Δεκεμβρίου του 2007, διαπραγματεύονταν τα παρακάτω 
παράγωγα: 

 Ο  ΟΜΙΛΟΣ 
 31/12/07 31/12/06 

Ποσά σε € '000 Oνομαστική 
αξία Απαιτήσεις Υποχρεώσεις Oνομαστική 

αξία Απαιτήσεις Υποχρεώσεις 

       
Παράγωγα χρημ/κά μέσα 
διακρατούμενα για εμπορικούς 
σκοκούς 

      

       

Interest Rate - Αντιστάθμιση 
ταμειακών ροών       322.997             3.349                     -                    -                    -                     -   

Interest Rate - Αντιστάθμιση 
εύλογης αξίας                  -                    -                     -         338.224             3.208                       

-   

Συμβάσεις ανταλλαγής επιτοκίου          
240.800                    -               1.254                    -                    -                     -   

Συν/κές διαφορές  - Αντιστάθμιση 
ταμειακών ροών         52.684                560               2.011                    -                  -                    -   

Συνκ/ές διαφορές - Αντιστάθμιση 
εύλογης αξίας 

        
170.226   

          
11.288   

                    
-        234.966               579                  316   

Παράγωγα επί δεικτών / τίτλων                   -                    -                    -           66.700               262               1.012   

Παράγωγα για αντιστάθμιση 
εύλογης αξίας              543                    -                  543         126.990                    -                  54   

       

Παράγωγα χρημ/κά μέσα       787.250           15.197               3.808         766.880             4.049               1.382   

       

       

Παράγωγα χρημ/κά μέσα 
(μακρ/μες 
απαιτήσεις/υποχρεώσεις)  

      568.797             3.349               1.337                     -                   -                     -   

Παράγωγα χρημ/κά μέσα (βραχ/μες  
απαιτήσεις/υποχρεώσεις)        218.453           11.848               2.471         766.880            4.049               1.382   

       787.250          15.197               3.808         766.880            4.049               1.382   

 
 
 

 Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

 31/12/07 31/12/06 

Ποσά σε € '000 Oνομαστική 
αξία Απαιτήσεις Υποχρεώσεις Oνομαστική 

αξία Απαιτήσεις Υποχρεώσεις 

       

Παράγωγα χρημ/κά μέσα 
διακρατούμενα για εμπορικούς 
σκοκούς 

      

       

Συν/κές διαφορές - Αντιστάθμιση 
εύλογης αξίας 170.022 11.274                     

-   15.800                     
-   19 
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Παράγωγα χρηματοοικονομικά 
μέσα 170.022 11.274 - 15.800 - 19 

       

       

Παράγωγα χρημ/κά μέσα (βραχ/μες  
απαιτήσεις/υποχρεώσεις) 170.022 11.274                     

-   15.800                     
-   19 

 170.022 11.274 - 15.800 - 19 
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18. ΛΟΙΠΑ ΜΗ ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝΤΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 
 
Οι λοιπές μακροπρόθεσμες απαιτήσεις του Ομίλου και της εταιρείας αναλύονται ως ακολούθως: 
 

 Ο  ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 
Ποσά σε € '000 31/12/07 31/12/06 31/12/07 31/12/06 
     

Εγγυήσεις 907                                       
-   74 43 

Λοιπές μακροπρόθεσμες απαιτήσεις 2.810                                       
-   

                                      
-   

                                      
-   

Έντοκα Δάνεια σε τρίτους 1.452 2.120 1.452 2.120 

Συννεγγυητικό κεφάλαιο                                       
-    3.570         

-   
                                      

-   

Έπικουρικό κεφάλαιο                                       
-    6.421                                       

-   
                                      

-   

Προκαταβολή για αγορά θυγατρικής 360.000                                       
-   

                                      
-   

                                      
-   

Λοιπά 82                                       
-   

                                      
-   

                     
-   

Κ αθαρή Λογιστική Αξία 365.251 12.111 1.526 2.163 

 
Το ποσό των € 360.000 χιλ. αποτελεί στοιχείο του ενεργητικού της TAU και θα καταβληθεί για την 
απόκτηση του 66,67% της RKB με μεταβίβαση των μετοχών της RKB, τις οποίες σύμφωνα με την 
συμφωνία μελλοντικής αγοράς μετοχών μεταβιβάζει άμεσα στην TAU (βλέπε σημείωση 5.5). 
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19. ΑΝΑΒΑΛΛΟΜΕΝΕΣ ΦΟΡΟΛΟΓΙΚΕΣ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ ΚΑΙ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 
 
Οι αναβαλλόμενοι φόροι εισοδήματος προκύπτουν από τις προσωρινές διαφορές μεταξύ της 
λογιστικής αξίας και των φορολογικών βάσεων των στοιχείων του ενεργητικού και παθητικού και 
υπολογίζονται βάσει του συντελεστή φορολογίας εισοδήματος που αναμένεται να ισχύει στις 
χρήσεις κατά τις οποίες αναμένεται να αναστραφούν οι προσωρινές φορολογητέες και  εκπεστέες 
διαφορές. 
 
Οι αναβαλλόμενες φορολογικές απαιτήσεις και υποχρεώσεις συμψηφίζονται όταν υπάρχει 
εφαρμόσιμο νομικό δικαίωμα να συμψηφιστούν οι τρέχουσες φορολογικές απαιτήσεις έναντι των 
τρεχουσών φορολογικών υποχρεώσεων και όταν οι αναβαλλόμενοι φόροι αφορούν στην ίδια 
φορολογική αρχή. Αναβαλλόμενη φορολογική απαίτηση αναγνωρίζεται  για τις μεταφερόμενες 
φορολογικές ζημιές, στον βαθμό που είναι πιθανή η πραγματοποίηση του σχετικού φορολογικού 
οφέλους μέσω μελλοντικών φορολογικών κερδών.  
 
Τα συμψηφισμένα ποσά για τον Όμιλο και την Εταιρεία είναι τα παρακάτω: 
 

 Ο  ΟΜΙΛΟΣ 
 31/12/07 31/12/06 

Ποσά σε € '000 Α.Φ.  
Απαίτηση  

Α.Φ . 
Υποχρεώση  

Α.Φ. 
Απαίτηση  

Α.Φ. 
Υποχρεώση  

     

Ενσώματες ακινητοποιήσεις                                       
-   69.699 151 1.259 

Άυλα περιουσιακά στοιχεία 15.883 - 2.524                                       
-    

Επενδυτικό χαρτοφυλάκιο                                       
-   19.877 654 8.448 

Παράγωγα χρημ/κά στοιχεία του ενεργητικού                                       
-   2.819 5               

-    

Λοιπά μη κυκλοφορούντα στοιχεία του ενεργητικού 3.020                                       
-   

                                      
-   

                                      
-    

Πελάτες και λοιπές εμπορικές απαιτήσεις 2.746                                       
-   

                                      
-   

                                      
-    

Λοιπά κυκλοφορούντα στοιχεία ενεργητικού 90                                       
-   

                                      
-   

                                      
-    

Δάνεια και λοιπές χορηγήσεις σε πελάτες (τραπεζών)                                       
-   

                                      
-   

                                      
-   987 

Εμπορικό χαρ/κιο και xρημ/κά στοιχεία ενεργητικού σε 
εύλογη αξία μέσω ΚΑΧ 2.137                                       

-   17.532 1.994 

Λοιπά αποθεματικά                                       
-   286                                       

-   
                                      

-    

Αποτελέσματα εις νέον                                       
-   180                                       

-   
                                      

-    

Ζημιές Χρήσης 2.829                                       
-   

                                      
-   

                                      
-    

Υποχρεώσεις παροχών προσωπικού λόγω εξόδου από την 
υπηρεσία 4.512                                       

-   158 3 

Μακροπρόθεσμες Δανειακές Υποχρεώσεις                                       
-   

                     
-   2 -  

Μακροπρόθεσμες Προβλέψεις                                       
-   7.898                                       

-   2.500 

Βραχυπρόθεσμες Δανειακές Υποχρεώσεις 2                                       
-   

                          
-   

                                      
-    

Βραχυπρόθεσμες Προβλέψεις 2.425                                       
-   1.715                                       

-    

Λοιπές Βραχυπρόθεσμες Υποχρεώσεις 1.075                                   
-   

                                      
-   

                                      
-    

     

Σύνολα 34.719 100.759 22.741 15.191 

     
Συμψηφισμός Αναβαλλόμενων  Φορολογικών  
Απαιτήσεων  και Υποχρεώσεων  21.265 21.265                                    

-   
                                      

-    

     

Αναβαλλόμενη  Φορολογική Απαίτηση / Υποχρέωση  55.984 122.024 22.741 15.191 
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 Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

 31/12/07 31/12/06 

Ποσά σε € '000 Α.Φ.  
Απαίτηση  

Α.Φ . 
Υποχρεώση  

Α.Φ. 
Απαίτηση  

Α.Φ. 
Υποχρεώση  

     

Ενσώματες ακινητοποιήσεις 132                                       
-   151                                       

-    

Άυλα περιουσιακά στοιχεία 44.582                                       
-   2.258                                       

-    

Επενδύσεις σε θυγατρικές                                       
-   14.813                                       

-   59.077 

Επενδύσεις σε συγγενείς εταιρίες                                       
-   579                                       

-   106 

Επενδυτικό χαρτοφυλάκιο       
-   19.876                                       

-   140 

Παράγωγα χρημ/κά στοιχεία του ενεργητικού                                       
-   2.819                                       

-   
                                  

-    

Εμπορικό χαρ/κιο και xρημ/κά στοιχεία ενεργητικού σε 
εύλογη αξία μέσω ΚΑΧ 1.553                                       

-   
                                      

-   411 

Υποχρεώσεις παροχών προσωπικού λόγω εξόδου από την 
υπηρεσία 7                 

-   
                                      

-   3 

Μακροπρόθεσμες Δανειακές Υποχρεώσεις                                       
-   

                                      
-   2  

Μακροπρόθεσμες Προβλέψεις                                   
-   5.000                                       

-   2.500 

Βραχυπρόθεσμες Δανειακές Υποχρεώσεις 2                                       
-   

                                      
-   

                                      
-    

Παράγωγα Χρηματοοικονομικά Στοιχεία                                        
-   

                                      
-   5                                       

-    

Βραχυπρόθεσμες Προβλέψεις 2.425                                       
-   875                                       

-    
     

Σύνολα 48.701 43.087 3.291 62.237 

     

Αναβαλλόμενη  Φορολογική Απαίτηση / Υποχρέωση  48.701 43.087 3.291 62.237 

 
Το σημαντικό ποσό της αναβαλλόμενης φορολογικής απαίτησης που αναγνωρίστηκε εντός της 
χρήσης του 2007 από το κονδύλι «Άυλα στοιχεία του ενεργητικού» αφορά στην αναβαλλόμενη 
φορολογία που προέκυψε από τα έξοδα της αύξησης του μετοχικού κεφαλαίου. 
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20.  ΑΠΟΘΕΜΑΤΑ 
 
Τα αποθέματα του Ομίλου αναλύονται ως εξής: 

 Ο  ΟΜΙΛΟΣ 
Ποσά σε € '000 31/12/07 31/12/06 
   

Εμπορεύματα 19.150                                       
-   

Έτοιμα προϊοντα 26.147                                       
-   

Πρώτες Ύλες και λοιπά αναλώσιμα 55.951                                       
-   

Καύσιμα και λιπαντικά 2.431                              
-   

Ανταλλακτικά Παγίων Στοιχείων 37                                       
-   

   

Σύνολα 103.716   

   
Μείον: Προβλέψεις για άχρηστα, καθυστερημένα και 
κατεστραμμένα αποθέματα περιόδου (162)                                       

-   

Μείον: Προβλέψεις για άχρηστα, καθυστερημένα και 
κατεστραμμένα αποθέματα προηγούμενων χρήσεων (823)                                       

-   

Κ αθαρή Λογιστική Αξία 102.731                                       
-   

 
Κρίνεται σκόπιμο να αναφερθεί ότι λόγω του σημαντικά διαφοροποιημένου αντικειμένου 
δραστηριότητας των ενοποιούμενων εταιρειών, η φύση των αποθεμάτων διαφέρει. Τα αποθέματα 
προέρχονται κατά βάση από τον Όμιλο VIVARTIA. 
 

 Ο  ΟΜΙΛΟΣ 
Ποσά σε € '000 31/12/07 31/12/06 

Υπόλοιπο αρχής                          
-   

                                      
-   

Προσθήκες  από  απόκτηση θυγατρικών (256)                                       
-   

Προσθήκες (841)                                       
-   

Μειώσεις 112                                       
-   

Υπόλοιπο κλεισίματος (985)                                       
-   
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21. ΠΕΛΑΤΕΣ ΚΑΙ ΛΟΙΠΕΣ ΕΜΠΟΡΙΚΕΣ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ 
 
Οι εμπορικές απαιτήσεις αναλύονται ως εξής: 

 Ο  ΟΜΙΛΟΣ 
Ποσά σε € '000 31/12/07 31/12/06 
   

Εμπορικές Απαιτήσεις από τρίτους 233.450                                       
-   

Γραμμάτια Εισπρακτέα 445                                       
-   

Επιταγές Εισπρακτέες  29.763                                       
-   

Μείον: Προβλέψεις απομείωσης  (30.374)                       
-   

Κ αθαρές Εμπορικές Απαιτήσεις 233.284                                       
-   

   

Προκαταβολές σε Προμηθευτές 12.791                                       
-   

Σύνολα 246.075                                       
-   

   
Κυκλοφορούν ενεργητικό 246.075  
   

Σύνολα 246.075                                       
-   

 
Η κίνηση των προβλέψεων για επισφαλείς απαιτήσεις για τη χρήση που έληξε την 31/12/2007 έχει 
ως εξής: 
 

 Ο  ΟΜΙΛΟΣ 
Ποσά σε € '000 31/12/07 31/12/06 
Υπόλοιπο αρχής                  -                     -   
Προσθήκες  από  απόκτηση θυγατρικών (28.331)  -                     

Πρόσθετες προβλέψεις (2.118)                    -   

Εισπραχθείσες επισφάλειες 75                    -   

Υπόλοιπο κλεισίματος (30.374)                    -   

 
Η χρονική απεικόνιση των απαιτήσεων του Ομίλου κατά την 31/12/2007 έχει ως εξής: 
 

 Ο  ΟΜΙΛΟΣ 

Ποσά σε € '000 Κ αταναλωτικά 
προϊόντα Μεταφορές Λοιπές 

Υπηρεσίες Σύνολο 

     

< 90 ημέρες  116.746 42.939 1.215 160.900 

91 - 180 ημέρες 58.782 6.639  65.421 

181 - 360 ημέρες 5.084                           
-    

                          
-   5.084 

> 360 ημέρες 1.879                           
-    

                          
-   1.879 

     

Σύνολο 182.491 49.578                 
1 .215   233.284 
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22. ΛΟΙΠΑ ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝΤΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΤΟΥ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 
 
Τα λοιπά κυκλοφορούντα στοιχεία του ενεργητικού του Ομίλου και της Εταιρείας αναλύονται  ως 
ακολούθως: 
 

 Ο  ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 
Ποσά σε € '000 31/12/07 31/12/06 31/12/07 31/12/06 
     
Χρεώστες  Διάφοροι  6.143 12.339 269 2.037 

Απαιτήσεις Από Δημόσιες αρχές 108.730 17.058 92.836 12.875 

Λοιπές Απαιτήσεις από συνδεδεμένα μέρη 172                                       
-   

                                      
-   

                                      
-    

Προκαταβολές και δάνεια στο προσωπικό 1.407                                       
-   

                                      
-   

                                      
-    

Έσοδα χρήσεως εισπρακτέα 1.977 13.981 953 228 

Προπληρωθέντα έξοδα 17.213                               
-   3.802  

Απαιτήσεις από ασφαλιστές 394                                       
-   

                                      
-   

                                      
-    

Λοιπές Απαιτήσεις 51.778 14.242 10.055 275 

     

Σύνολα 187.814 57.620 107.915 15.415 

     

Μείον: Προβλέψεις απομείωσης  (258) (464) (258) (260) 

     
Κ αθαρές απαιτήσεις Χρεωστών  187.556 57.156 107.657 15.155 

 
 

23. ΕΜΠΟΡΙΚΟ ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟ ΚΑΙ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΤΟΥ 
ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ ΑΠΟΤΙΜΩΜΕΝΑ ΣΤΗΝ ΕΥΛΟΓΗ ΑΞΙΑ ΜΕΣΩ ΚΑΧ  
 
Τα χρηματοοικονομικά στοιχεία σε εύλογες αξίες μέσω αποτελεσμάτων αποτελούνται από 
επενδύσεις σε αμοιβαία κεφάλαια, ομόλογα και μετοχικούς τίτλους, οι οποίες αναλύονται ως 
ακολούθως: 

 Ο  ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 
Ποσά σε € '000 31/12/07 31/12/06 31/12/07 31/12/06 
     

Ομόλογα     

     

-  Εκδόσεως Ελληνικού Δημοσίου                                       
-   47.793                                       

-   
                                      

-    

-  Εκδόσεως Δημοσίου άλλων  κρατών                                       
-   24.216                                       

-   
                                      

-    

-  Λοιπά ομόλογα εισηγμένα σε αλλαδαπά χρηματιστήρια 5.153 66.230                                       
-   12.098 

- Λοιπά ομόλογα μη εισηγμένα στο ΧΑ 3.439 56.179                                       
-   

                                      
-    

-  Λοιπά ομόλογα εισηγμένα στο ΧΑ 99.556                                       
-   18.925                                       

-    
-  Λοιπά ομόλογα μη εισηγμένα σε αλλαδαπά 
χρηματιστήρια 51.726                                       

-   51.726 41.536 

     

Σύνολα 159.874 194.418 70.651 53.634 

     
     

Μετοχές και  Αμοιβαία     

     

-  Μετοχές εισηγμένες στο ΧΑ 225.013 146.748 57.666 16.819 
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- Μετοχές εισηγμένες σε χρηματιστήρια εξωτερικού 15.908 12.961 8.993 4.706 

- Μετοχές μη εισηγμένες 6.766 3.022 6.587 3.022 

- Αμοιβαία κεφάλαια εσωτερικού 235 8.242                                       
-   1.532 

- Αμοιβαία κεφάλαια εξωτερικού 182.485 38.736 182.485                
-    

-  Μετοχές μη εισηγμένες σε χρηματιστήρια εξωτερικού 16 - -  -  

     

Σύνολα 430.423 209.709 255.731 26.079 

     
Σύνολα εμπορικού χαρτοφυλακίου και λοιπών  
χρηματοοικονομικών στοιχείων  αποτιμώμενων  στην 
εύλογη αξία μέσω ΚΑΧ 

590.297 404.127 326.382 79.713 

 
Η μεταβολή του εμπορικού χαρτοφυλακίου για τον Όμιλο και την Εταιρεία αναλύεται ως εξής: 

 
 

 Ο  ΟΜΙΛΟΣ 

 Ομόλογα Μετοχές και 
Αμοιβαία 

Ποσά σε € '000 31/12/07 31/12/07 
       

Υπόλοιπο ανοίγματος 194.418  209.709  

Προσθήκες (+) 103.949  429.500  

Πωλήσεις   (-) (9.204)  (142.123)  

Κέρδη/ ζημιές) από αποτίμηση εύλογης αξίας  9.799  9.058  

Προσθήκες από απόκτηση θυγατρικών                                       -    9.708  

Μεταφορά σε θυγατρικές                                       -    (19)  

Μετατροπή ομολογιών σε μετοχές (2.894)  2.894  

Μειώσεις από Πωλήσεις θυγατρικών  (136.194)  (88.304)  

Υπόλοιπο κλεισίματος 159.874  430.423  

 
 Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 
 Ομόλογα Μετοχές και  Αμοιβαία 
Ποσά σε € '000 31/12/07 31/12/06 31/12/07 31/12/06 
         

Υπόλοιπο ανοίγματος 53.634 45.409 26.079 47.222 

Προσθήκες (+) 18.925 10.002 334.115 132.629 

Πωλήσεις   (-) (9.204) (2.397) (105.569) (115.727) 

Κέρδη/ ζημιές) από αποτίμηση εύλογης αξίας  10.190 620 (1.769) 1.852 

Μεταφορά σε θυγατρικές        
-   

                                      
-   (19) (39.897) 

Μετατροπή ομολογιών σε μετοχές (2.894)                                       
-   2.894                                       

-    

Υπόλοιπο κλεισίματος 70.651 53.634 255.731 26.079 

 
Η αποτίμηση των ανωτέρω χρηματοοικονομικών στοιχείων έγινε σε εύλογες αξίες, όπως 
περιγράφεται στη σημείωση 3.2.2. 
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24. ΤΑΜΕΙΑΚΑ ΔΙΑΘΕΣΙΜΑ ΚΑΙ ΙΣΟΔΥΝΑΜΑ 
 
Τα ταμειακά διαθέσιμα και  ταμειακά ισοδύναμα του Ομίλου και της Εταιρείας, περιλαμβάνουν τα 
ακόλουθα στοιχεία: 
 

 Ο  ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 
Ποσά σε € '000 31/12/07 31/12/06 31/12/07 31/12/06 
     
Μετρητά στο ταμείο 8.193 2.792 1 1 

Ταμειακά διαθέσιμα στην τράπεζα 420.815 701.650 346.608 260.306 

Βραχυπρόθεσμες Προθεσμιακές Τραπεζικές Καταθέσεις 236.956                                       
-    

                                      
-   60.000 

Δεσμευμένες Καταθέσεις 842.098 26.300 842.098 280 

Επιταγές εισπρακτέες                                       
-   354                                   

-   
                                      

-    
     

Σύνολo Tαμειακών  διαθεσίμων και ισοδύναμα 1.508.062 731.096 1.188.707 320.587 

     

     

Tαμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα σε €  1.465.138 695.733 1.188.014 320.116 

Tαμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα σε ξένο νόμισμα 42.924 35.363 693 471 

Σύνολo Tαμειακών  διαθεσίμων και ισοδύναμα 1.508.062 731.096 1.188.707 320.587 

 
Οι καταθέσεις σε τράπεζες τοκίζονται με κυμαινόμενα επιτόκια που βασίζονται στα μηνιαία 
επιτόκια καταθέσεων τραπεζών. 
 
Το ποσό των ταμειακών διαθεσίμων το οποίο είναι προσωρινά δεσμευμένο και ως εκ τούτου μη 
διαθέσιμο για τον Όμιλο την 31/12/2007 ανέρχεται σε ποσό € 842.098 χιλ. Το ποσό αυτό αφορά σε 
δεσμευμένες καταθέσεις που συνδέονται με παράγωγα TRES. Οι δεσμεύσεις αυτές θα πάψουν να 
υφίστανται με τη λήξη των συμβάσεων παραγώγων. 
 
25. ΜΕΤΟΧΙΚΟ ΚΕΦΑΛΑΙΟ ΚΑΙ ΔΙΑΦΟΡΑ ΥΠΕΡ ΤΟ ΑΡΤΙΟ 
 
(τα ποσά ανά μετοχή αναφέρονται σε Ευρώ) 
 

Ποσά σε € '000 Αριθμός 
μετοχών  

Ονομαστική 
αξία 

Αξία κοινών 
μετοχών  

Υπερ Το 
Άρτιο 

Ιδιες 
Μετοχές 

      

Υπόλοιπα την 01/01/06 50.992.000 € 8,26 421.194 186.192                                   
-   

      

Μείωση μετοχικού κεφαλαίου και καταβολή 
μετρητών στους μετόχους 

                                  
-   € (0,37) (18.867)                                   

-   
            

-   

Μετατροπή ομολογιών σε μετοχές 2.832.877 € 7,89 22.351 18.461                                   
-   

Αύξηση μετοχικού κεφαλαίου από εξάσκηση 
δικαιωμάτων προαίρεσης παραχωρηθέντων στο 
προσωπικό 

1.508.000 € 7,89 11.898 (262)       
-   

Παραχώρηση δικαιωμάτων αγοράς μετοχών στο 
προσωπικό 

                                  
-   

                                  
-   

                                  
-   4.279                                   

-   

      

Υπόλοιπα την 31/12/06 55.332.877 € 7,89 436.576 208.670                                   
-   
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Κεφαλαιοποίηση αποθεματικού υπέρ το άρτιο                                   
-   € 3,57 197.538 (197.538)                                   

-   

Μείωση μετοχικού κεφαλαίου και καταβολή 
μετρητών στους μετόχους 

                                  
-   € (10,92) (604.235)                                   

-   
                                  

-   

Έκδοση Νέων Μετοχών      

-Κοινές  774.660.278 € 0,54 418.317 4.771.907                                   
-   

Έξοδα αύξησης μετοχικού κεφαλαίου                                   
-   

                                  
-   

                                  
-   (218.287)                                   

-   

Aναβαλλόμενος φόρος εξόδων αύξησης 
μετοχικού κεφαλαίου 

                                  
-   

                                  
-   

                                  
-   53.844                                   

-   

Αγορά Μετοχών Μητρικής (Ίδιες Μετοχές)                        
-   

                                  
-   

                                  
-   

                                  
-   (525.677) 

Μείωση από πώληση θυγατρικών                                   
-   

                                  
-   

           
-   (2.509)                                   

-   
Παραχώρηση δικαιωμάτων αγοράς μετοχών στο 
προσωπικό 

                                  
-   

                                  
-   

                                  
-   130             

-   

      

Υπόλοιπα την 31/12/07 829.993.155 € 0,54 448.196 4.616.217 (525.677) 

 
Στην Κατάσταση Ταμειακών Ροών, η σχετική ταμειακή εισροή από την αύξηση του μετοχικού 
κεφαλαίου παρουσιάζεται καθαρή, μετά την αφαίρεση των σχετικών εξόδων. 
 
25.1 Εταιρικές Πράξεις 
 
• Η Τακτική Γενική Συνέλευση των Μετόχων της Εταιρείας που διεξήχθη την 29/03/2007 

αποφάσισε την αύξηση του μετοχικού κεφαλαίου της Εταιρείας με κεφαλαιοποίηση 
αποθεματικού από έκδοση μετοχών υπέρ το άρτιο, με αντίστοιχη αύξηση της ονομαστικής 
αξίας κάθε μετοχής. Συγκεκριμένα αποφασίστηκε η κεφαλαιοποίηση αποθεματικού υπέρ το 
άρτιο κατά το ποσό των € 197.538 χιλ. με αντίστοιχη αύξηση της ονομαστικής αξίας της κάθε 
μετοχής κατά το ποσό των € 3,57, ήτοι από € 7,89 σε € 11,46 ανά μετοχή. Με απόφαση της 
προαναφερθείσας Τακτικής Γενικής Συνέλευσης των Μετόχων, αποφασίστηκε στη συνέχεια, η 
μείωση του μετοχικού κεφαλαίου της Εταιρείας κατά το ποσό των € 604.235 χιλ. και την 
επιστροφή κεφαλαίου με καταβολή μετρητών  στους μετόχους ποσού € 10,92 ανά μετοχή. Η 
μείωση του μετοχικού κεφαλαίου πραγματοποιήθηκε με αντίστοιχη μείωση της ονομαστικής 
αξίας κάθε μετοχής από € 11,46 σε € 0,54. 

• Η Τακτική Γενική Συνέλευση των Μετόχων της 29/03/2007, αποφάσισε περαιτέρω, την αύξηση 
του μετοχικού κεφαλαίου της Εταιρείας κατ’ ανώτατον ποσού € 5,19 δισ. με την έκδοση 
774.660.278 νέων κοινών ονομαστικών μετοχών (14 νέες για κάθε 1 παλαιά μετοχή) 
ονομαστικής αξίας € 0,54 και τιμή διάθεσης € 6,70 ανά μετοχή. 
Η MPB ως βασικός μέτοχος, ενημέρωσε το Διοικητικό Συμβούλιο της Εταιρείας ότι δεν θα 
ασκούσε τα δικαιώματα συμμετοχής της στην αύξηση κεφαλαίου. 
Σε συνέχεια της αποφασισθείσας, εκ της 29/03/2007 Τακτικής Γενικής Συνέλευσης, Αύξησης 
Μετοχικού Κεφαλαίου, και της μη συμμετοχής της MPB, η Εταιρεία ανακοίνωσε στις 
11/07/2007 ότι  η εν λόγω αύξηση καλύφθηκε από 11.121 δικαιούχους δικαιωμάτων προτίμησης 
με την καταβολή συνολικού ποσού € 209.322 χιλ. από δικαιούχους δικαιωμάτων προτίμησης. 
Το ποσό αυτό αντιστοιχεί σε 31.242.163 από τις 774.660.278 νέες μετοχές της Εταιρείας. 
Με την από 12/07/2007 απόφαση του Διοικητικού Συμβουλίου της Εταιρείας το υπόλοιπο των 
743.418.115 αδιάθετων μετοχών διατέθηκε κατά την κρίση τους σε 1.266 επενδυτές στην 
Ελλάδα και 415 στο εξωτερικό. Ως αποτέλεσμα αυτής της ενέργειας, το τελικό ποσοστό 
κάλυψης της Αύξησης του Μετοχικού Κεφαλαίου ανήλθε στο 100% και το συνολικό ποσό που 
αντλήθηκε ανήλθε σε € 5.190.224 χιλ. 
Κατόπιν των ανωτέρω, το μετοχικό κεφάλαιο της Εταιρείας αυξήθηκε κατά το ποσό των € 
418.315 χιλ. (με ημερομηνία πιστοποίησης 12/07/2007) με την έκδοση 774.660.278 νέων 
κοινών ονομαστικών μετοχών ονομαστικής αξίας € 0,54 έκαστη (το νέο σύνολο μετοχών σε 
κυκλοφορία ανήλθε σε 829.993.155), ενώ η διαφορά υπέρ το άρτιο από τη διάθεση των ως άνω 
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μετοχών ύψους € 4.771.907 χιλ., αναγνωρίσθηκε σε πίστωση του λογαριασμού «Διαφορά από 
έκδοση μετοχών υπέρ το άρτιο». 

• Η Έκτακτη Γενική Συνέλευση των Μετόχων που διεξήχθη την 03/09/2007 ενέκρινε τη θέσπιση 
Προγράμματος Δικαιωμάτων Προαίρεσης Αγοράς Μετοχών (το «Πρόγραμμα»), σύμφωνα με 
τις διατάξεις του άρθρου 13 παρ.13 του κ.ν.2190/1920, ως τροποποιήθηκε από το άρθρο 19 του 
ν.3604/2007. Για την «Αξία παροχής υπηρεσιών», βλέπε αναλυτικά την σημείωση 27, για το 
πρόγραμμα καθορισμένων παροχών του προσωπικού, βασιζόμενο σε συμμετοχικούς τίτλους. 
 

Το μετοχικό κεφάλαιο της Εταιρείας αποτελείται από 829.993.155 κοινές μετοχές ονομαστικής 
αξίας € 0,54 ανά μετοχή. 
 
25.2 Ίδιες Μετοχές 
 
Η Έκτακτη Γενική Συνέλευση των Μετόχων που διεξήχθη την 25/07/2007 ενέκρινε την αγορά ιδίων 
μετοχών σύμφωνα με το άρθρο 16 παρ. 5 επόμ. του κ.ν. 2190/1920, όπως αυτό ίσχυε κατά το χρόνο 
λήψεως της αποφάσεως της Γενικής Συνέλευσης σύμφωνα με το άρθρο 79 παρ. 4 του ν. 3604/2007, 
μέχρι ποσοστού 10% του συνόλου των μετοχών της Εταιρείας, ήτοι μέχρι 82.999.315 μετοχές. To 
κατώτατο όριο αγοράς ορίσθηκε στην τιμή του € 1 ανά μετοχή και το ανώτατο όριο στην τιμή των € 
15 ανά μετοχή, για χρονικό διάστημα ενός έτους από την ημερομηνία λήψης της απόφασης της 
Γενικής Συνέλευσης. Οι ίδιες μετοχές δεν έχουν δικαίωμα στο διανεμηθέν μέρισμα της Εταιρείας 
και σε περίπτωση ακύρωσής τους μειώνουν το μετοχικό κεφάλαιο της Εταιρείας. 
 
Από την 07/08/2007 έως και την 31/12/2007 η Εταιρεία προέβη συνολικά σε αγορά 80.574.667 
τεμαχίων ιδίων μετοχών (9,71% επί του μετοχικού κεφαλαίου), μέσω του Χρηματιστηρίου Αθηνών. 
Το συνολικό ποσό που καταβλήθηκε προκειμένου να αποκτηθούν οι μετοχές, ήταν € 525.677 χιλ. 
και παρουσιάζεται σε ειδικό αποθεματικό αφαιρετικά των ιδίων κεφαλαίων του Ομίλου.   
 
26. ΛΟΙΠΑ ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΑ 
 
Τα λοιπά αποθεματικά για την Εταιρεία και τον Όμιλο, αναλύονται ως ακολούθως: 
 

 Ο  ΟΜΙΛΟΣ 

Ποσά σε € '000 Τακτικό 
αποθεματικό 

Ειδικά 
αποθεματικά 

Αφορολόγητα 
αποθεματικά 

Λοιπά 
αποθεματικά 

Αποθεματικά 
Μετατροπής 
Ισολογισμού 

Σύνολα 

       
             
Υπόλοιπο ανοίγματος την 
1/1/2006 2.085 713 1.490 4.513 (4)  8.797 

       

Συναλ/κές διαφορές                                
-   

                               
-    

                               
-   

                               
-   21 21 

Μεταφορά μεταξύ αποθ/κών 
και αποτελεσμάτων εις νέον 761          

-    (536)                                
-   

                               
-    225 

Διανομή αποθεματικών 
προηγούμενων χρήσεων  

                               
-   

                               
-    

                               
-   (3.590)                                

-    (3.590) 

Πώληση μετατρέψιμων 
ομολόγων (αξία δικαιώματος 
μετατροπής) 

                               
-   9.327                                

-   
                               

-   
                               

-    9.327 

Μετατροπή ομολογιών  σε 
μετοχές 

                               
-   (9.539)                                

-   
                               

-   
                               

-    (9.539) 

Ζημιά από εξαγορά 
δικαιωμάτων  μετατροπής 
ιδίων ομολογιών 

     
-   

                               
-    

                               
-   (140)                                

-    (140) 

       
Υπόλοιπο κλεισίματος την 
31/12/2006 2.846 501 954 783 17 5.101 
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 Ο  ΟΜΙΛΟΣ 

Ποσά σε € '000 Τακτικό 
αποθεματικο 

Ειδικά 
αποθεματικά 

Αφορολόγητα 
αποθεματικά 

Λοιπά 
αποθεματικά 

Αποθεματικά 
Μετατροπής 
Ισολογισμού 

Σύνολα 

       
Υπόλοιπο ανοίγματος την 
1/1/2007 2.846 501 954 783 17 5.101 

       

Μεταφορά μεταξύ αποθ/κών 
και αποτελεσμάτων εις νέον 12.157                                

-    
                               

-   
                               

-   
                               

-    12.157 

Αγορά ιδίων ομολογιών                                
-   

                               
-    

                               
-   (14)                                

-    (14) 

Συναλ/κές διαφορές                                
-   

                               
-    

                               
-   

                               
-   (5.269) (5.269) 

Μεταφορά μεταξύ αποθ/κών 
& αποτελ. εις νέον (πώληση 
τραπεζ. τομέα) 

(785)                                
-    (954)                                

-   (11) (1.750) 

       
Υπόλοιπο κλεισίματος την 
31/12/2007 14.218 501 - 769 (5.263) 10.225 

 
 

 Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

Ποσά σε € '000 Τακτικό 
αποθεματικο 

Ειδικά 
αποθεματικά 

Λοιπά 
αποθεματικά Σύνολα 

         
         

Υπόλοιπο ανοίγματος την 1/1/2006 1.690 713 4.513 6.916 

     

Μεταφορά μεταξύ αποθ/κών και αποτελεσμάτων  εις νέον 371                                
-   

                               
-    371 

Διανομή αποθεματικών προηγούμενων χρήσεων                                
-    

                               
-   (3.590) (3.590) 

Μετατροπή ομολογιών σε μετοχές                                
-    (212)                 

-    (212) 

Ζημιά από εξαγορά δικαιωμάτων μετατροπής ιδίων ομολογιών                                
-    

                               
-   (140) (140) 

     

Υπόλοιπο κλεισίματος την 31/12/2006 2.061 501 783 3.345 

     
     
     
 Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

Ποσά σε € '000 Τακτικό 
αποθεματικο 

Ειδικά 
αποθεματικά 

Λοιπά 
αποθεματικά Σύνολα 

     

Υπόλοιπο ανοίγματος την 1/1/2007 2.061 501 783 3.345 

     

Μεταφορά μεταξύ αποθ/κών και αποτελεσμάτων  εις νέον 12.157                                
-   

            
-    12.157 

Αγορά ιδίων ομολογιών                                
-    

                               
-   (14) (14) 

     

Υπόλοιπο κλεισίματος την 31/12/2007 14.218 501 769 15.488 
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Από τα κέρδη χρήσεως της Εταιρείας ποσό € 13.917 χιλ. προορίζεται για σχηματισμό τακτικού 
αποθεματικού. 
 
27. ΑΜΟΙΒΕΣ ΠΡΟΣΩΠΙΚΟΥ ΒΑΣΙΖΟΜΕΝΕΣ  ΣΕ ΣΥΜΜΕΤΟΧΙΚΟΥΣ ΤΙΤΛΟΥΣ 
 
Στις 03/09/2007, η Έκτακτη Ετήσια Γενική Συνέλευση των Μετόχων της Εταιρείας, ενέκρινε τη 
θέσπιση Προγράμματος Δικαιωμάτων Προαίρεσης Αγοράς Μετοχών («το Πρόγραμμα») σύμφωνα 
με τις διατάξεις του άρθρου 13 παρ. 13 του κ.ν. 2190/1920, όπως τροποποιήθηκε από το άρθρο 19 
του Ν. 3604/2007, για τα μέλη του Διοικητικού Συμβουλίου και στελέχη της Εταιρείας καθώς και 
των συνδεδεμένων με αυτήν εταιριών, στα οποία περιλαμβάνονται και  πρόσωπα που παρέχουν στις 
εταιρίες αυτές, υπηρεσίες σε σταθερή βάση. 
 
Ειδικότερα τα δικαιώματα αφορούν σε μετοχές, η ονομαστική αξία των οποίων θα ανέρχεται στο 
1/10 του κεφαλαίου που είναι καταβεβλημένο κατά την ημερομηνία της Γενικής Συνέλευσης, ήτοι 
82.999.315 μετοχές ονομαστικής αξίας € 44.820 χιλ. Η τιμή διάθεσης των μετοχών ορίστηκε σε € 
10 ανά μετοχή, δυνάμενη να αναπροσαρμόζεται σε περίπτωση εταιρικών γεγονότων και η χρονική 
διάρκεια του προγράμματος σε πέντε (5) έτη. 
  
Το Διοικητικό Συμβούλιο με την από 23/11/2007 απόφαση του καθόρισε τους ειδικότερους όρους 
του προγράμματος. Όλες οι αμοιβές των εργαζομένων βασιζόμενες σε συμμετοχικούς τίτλους 
διακανονίζονται στα ίδια κεφάλαια. Εντός της χρήσης 2007, δεν εξασκήθηκε κανένα από τα 
παραχωρηθέντα δικαιώματα. Τα δικαιώματα προαίρεσης είναι  σταθμισμένες μέσες τιμές άσκησης 
και για την περίοδο αναφοράς παρουσιάζονται ως ακολούθως: 
 
  2007 

  
Αριθμός μετοχών  Σταθµισµένη µέση τιµή 

άσκησης - ευρώ / μετοχή 

    

Ανεξόφλητες στην αρχή της περιόδου  - - 

    

Παραχωρηθέντα  82.999.315 10 

Ανεξόφλητες στο τέλος της περιόδου  82.999.315 10 

 
 
Το υπόλοιπο των δικαιωμάτων προαίρεσης κατά την 31η Δεκεμβρίου 2007 και οι τιμές άσκησης 
παρουσιάζονται ακολούθως: 
 

 2007 

` Αριθμός Σταθµισµένη µέση τιµή 
άσκησης - ευρώ / μετοχή 

Σταθµισµένη µέση 
συµβατική διάρκεια 

  Ευρώ Ημέρες 

Ημερομηνία εξάσκησης    

2007 16.599.863 0,002 23 

2008 16.599.863 0,002 389 

2009 16.599.863 0,021 754 

2010 16.599.863 0,054 1.119 

2011 16.599.863 0,090 1.484 

 82.999.315     
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Η συνολική εύλογη αξία των δικαιωμάτων που παραχωρήθηκαν κατά τη διάρκεια του 2007, 
επιμετρήθηκε κατά την ημερομηνία παραχώρησης χρησιμοποιώντας  το μοντέλο αποτιμήσεων 
Black and Scholes. Η εύλογη αξία των δικαιωμάτων που παραχωρήθηκαν την 23/11/2007  
υπολογίστηκε σε € 2.843 χιλ. (€ 0,03 ανά δικαίωμα). Οι παραδοχές που χρησιμοποιήθηκαν στο 
μοντέλο αποτίμησης είναι οι εξής: (α) η εύλογη αξία (τιμή κλεισίματος) μετοχής κατά την 
ημερομηνία της παραχώρησης € 5,8, (β) το επιτόκιο άνευ κινδύνου 3,941%, (γ) η προσδοκώμενη 
διακύμανση της τιμής της μετοχής, 20,73%, (δ) η τιμή εξάσκησης € 10,  και (δ) η αναμενόμενη 
μερισματική απόδοση 5,17%. 
 
Για τη χρήση 2007 οι δικαιούχοι δεν προέβησαν σε εξάσκηση δικαιωμάτων συνεπώς τα 16.599.863 
δικαιώματα της χρήσης που έληξε την 31/12/2007 αναμένεται να εξασκηθούν στις 15/12/2008 μαζί 
με τα δικαιώματα της χρήσης 2008. 
 
28. ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ ΠΑΡΟΧΩΝ ΠΡΟΣΩΠΙΚΟΥ ΛΟΓΩ ΕΞΟΔΟΥ ΑΠΟ ΤΗΝ ΥΠΗΡΕΣΙΑ 
 
Σύμφωνα με τις διατάξεις της εργατικής νομοθεσίας των χωρών στις οποίες δραστηριοποιείται ο 
Όμιλος, οι εργαζόμενοι δικαιούνται αποζημίωση στην περίπτωση απόλυσης ή συνταξιοδότησής 
τους. Αναφορικά με τις θυγατρικές που έχουν έδρα την Ελλάδα (που συνιστούν και το μεγαλύτερο 
μέρος της δραστηριότητας του Ομίλου) το ύψος των αποζημιώσεων ποικίλει ανάλογα με τον μισθό, 
τα έτη υπηρεσίας και τον τρόπο της αποχώρησης  (απόλυση ή συνταξιοδότηση) του εργαζομένου. 
Υπάλληλοι που παραιτούνται ή απολύονται αιτιολογημένα δεν δικαιούνται αποζημίωση. Σε 
περίπτωση αποχώρησης  λόγω συνταξιοδότησης  καταβάλλεται εφάπαξ αποζημίωση του ν.2112/20. 
Ο Όμιλος αναγνωρίζει ως υποχρέωση την παρούσα αξία της νομικής δέσμευσης για την καταβολή 
εφάπαξ αποζημίωσης στο προσωπικό που αποχωρεί λόγω συνταξιοδότησης. Πρόκειται για 
προγράμματα καθορισμένων παροχών (defined benefit plans) σύμφωνα με το ΔΛΠ 19 και η σχετική 
υποχρέωση υπολογίστηκε βάσει αναλογιστικής μελέτης. 
 
Τα ποσά που αναγνωρίστηκαν στην κατάσταση αποτελεσμάτων έχουν ως ακολούθως: 
 

 Ο  ΟΜΙΛΟΣ 
 31/ 12/07 31/ 12/06 

Ποσά σε  €  '000 
Προγράμματα  μη 

χρηματοδοτούμενων  
υποχρεώσεων  

Προγράμματα  
καθορισμένων  

παροχών  
Σύνολο  

Προγράμματα  μη 
χρηματοδοτούμενων  

υποχρεώσεων  

Προγράμματα  
καθορισμένων  

παροχών  
Σύνολο  

       
Κόστος  τρέχουσας  
απασχόλησης  749                                    

-    749 551 85 636 

Κόστος  τόκων πάνω στην 
υποχρέωση παροχών 378                                    

-    378 275                                    
-    275 

Αναµ/µενη απόδοση των 
περ. στοιχείων του 
προγράµµατος   

                                   
-   

                                   
-    

                         
-    (63)                                    

-    (63)  

Αναγνώριση του κόστους  
προϋπηρεσίας  

                                   
-   

                                   
-    

                                   
-    265                                    

-    265 

Αναλογιστικά 
κέρδη/ζηµ ιές  
αναγνωρισμένα μέσα στο  
έτος  

56                                    
-    56 (5)                                    

-    (5)  

Ζημιές(κέρδη) από  
περικοπές  και 
τακτοποιήσεις  

755                                    
-    755        

-   23 23 

       
Έξοδο  αναγνωρισμένο  
στην  ΚΑΧ 1 .938                                    

-    1 .938 1.023 108 1.131 

 
 

 Η  ΕΤΑΙΡΕΙΑ 
 31/12/07 31/ 12/06 

Ποσά σε  €  '000 
Προγράμματα μη 

χρηματοδοτούμενων  
υποχρεώσεων  

Προγράμματα  μη 
χρηματοδοτούμενων  

υποχρεώσεων  
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Υπόλοιπο  ανοίγματος   

Κόστος  τρέχουσας  απασχόλησης  19 6 

Κόστος  τόκων πάνω στην υποχρέωση παροχών 1 1 

Αναλογιστικά (κέρδη)/ζηµ ιές  αναγνωρισμένα μέσα στο  έτος  22 (3) 

   

Έξοδο  αναγνωρισμένο  στην  ΚΑΧ 42 4 

 
Η κίνηση της καθαρής υποχρέωσης στον ισολογισμό του Ομίλου και της Εταιρείας έχει ως εξής: 
 

 Ο  ΟΜΙΛΟΣ 
 31/12/07 31/ 12/06 

Ποσά σε  €  '000 
Προγράμματα μη 

χρηματοδοτούμενων  
υποχρεώσεων  

Προγράμματα  μη 
χρηματοδοτούμενων  

υποχρεώσεων  

   

Παρούσα αξία των υποχρεώσεων καθορισµένων παροχών  που είναι 
πλήρως  ή εν  µέρει χρηµ/νες                                  -    931 

Μείον: εύλογη αξία των περιουσιακών  στοιχείων του προγράµµατος                                 -    (1.309) 

                                -    (378) 

   

Παρούσα αξία υποχρεώσεων  καθορισµένων  παροχών που είναι  πλήρως  
μη χρηµ/νες  20.201 1.459 

Καθαρά αναλογιστικά κέρδη ή ζηµιές  που δεν είναι αναγνωρισµένα στον 
ισολογισµό  (676)  (609) 

Κόστος  προϋπηρεσίας  που δεν είναι ακόµη αναγνωρισµένο  στον 
ισολογισµό  (28)  378 

 19.497 1.228 

     

Καθαρή υποχρέωση για  συντάξεις στον  ισολογισμό  19.497 850 

 
 Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 
 31/12/07 31/12/06 

Ποσά σε  €  '000 
Προγράμματα μη 

χρηματοδοτούμενων  
υποχρεώσεων  

Προγράμματα  μη 
χρηματοδοτούμενων  

υποχρεώσεων  

   
   

Παρούσα αξία των υποχρεώσεων καθορισµένων παροχών που είναι 
πλήρως  μη χρηµ/νες  58 48 

Καθαρά αναλογιστικά κέρδη ή ζηµιές  που δεν είναι αναγνωρισµένα στον 
ισολογισµό                                     -    (33) 

Κόστος  προϋπηρεσίας  που δεν είναι ακόµη αναγνωρισµένο  στον 
ισολογισµό                                     -    - 

 58 15 

     

Καθαρή υποχρέωση για  συντάξεις στον  ισολογισμό  58 15 
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Οι μεταβολές στην παρούσα αξία της υποχρέωσης των προγραμμάτων καθορισμένων παροχών 
έχουν ως εξής: 
 

 Ο  ΟΜΙΛΟΣ  
 31/12/07 31/ 12/06 

 
Προγράμματα  μη 

χρηματοδοτούμενων  
υποχρεώσεων  

Προγράμματα  μη 
χρηματοδοτούμενων  

υποχρεώσεων  

   

Υπόλοιπο  ανοίγματος 850 770 

   

Κόστος  απασχόλησης  749 1.059 

Κόστος  τόκων 379                                    -   

Αναλογιστικά ζηµ ιές  /  (κέρδη) 811                                    -   

Πωλήσεις  /  Διαγραφές  θυγατρικών (826)                                    -   

Υποχεώσεις  που εξαλείφθηκαν με πωλήσεις /διαγραφές  θυγατρικής                                     -   (10.268) 

Αναληφθείσες  υποχρεώσεις  σε μία συνένωση εταιρειών 18.738 9.412 

Παροχές  πληρωθείσες  (1.204) (123) 

   

Υπόλοιπο κλεισίματος 19.497 850 

 
 Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 
 31/ 12/07 31/ 12/06 

 
Προγράμματα  μη 

χρηματοδοτούμενων  
υποχρεώσεων  

Προγράμματα  μη 
χρηματοδοτούμενων  

υποχρεώσεων  

   

Υπόλοιπο  ανοίγματος 15 27 

   

Κόστος  απασχόλησης  19 4 

Κόστος  τόκων 1                                    -   

Αναλογιστικές  ζηµ ιές  /  (κέρδη) 23                                    -   

Παροχές  πληρωθείσες                                     -   (16) 

   

Υπόλοιπο κλεισίματος 58 15 

 
Οι μεταβολή στην εύλογη αξία των περιουσιακών στοιχείων των προγραμμάτων κατά τη διάρκεια 
του έτους έχει ως εξής: 
 
 Ο ΟΜΙΛΟΣ  
 31/ 12/07 31/ 12/06 

 Προγράμματα  καθορισμένων  
παροχών  

Προγράμματα  καθορισμένων  
παροχών  

Υπόλοιπο  ανοίγματος 1 .309 1.132 

   

Αναλογιστικά κέρδη /  (ζημιές)                                     -   137 

Προσδοκώμενη απόδοση                                    -   51 

Παροχές  πληρωθείσες                                     -   (11) 
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Πωλήσεις  /  Διαγραφές  θυγατρικών (1.309)                                    -   

   

Υπόλοιπο κλεισίματος                                    -   1 .309 

 
Οι κύριες αναλογιστικές παραδοχές που χρησιμοποιήθηκαν για τους ανωτέρω λογιστικούς σκοπούς 
είναι οι εξής: 

 Ο  ΟΜΙΛΟΣ  Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 
 31/12/07 31/12/06 31/12/07 31/12/06 
     

Προεξοφλητικό  επιτόκιο  5,00% 4,10% 5,00% 4,10% 

Αναμ/νη απόδοση των περ.  στοιχείων του προγράμματος  5,00% 4,10% 5,00% 4,10% 

Μελλοντικές  αυξήσεις  μισθών 4,50% 4%-6% 4,50% 4%-6% 

 
 
29 ΕΠΙΧΟΡΗΓΗΣΕΙΣ  
 
Η κίνηση των κρατικών επιχορηγήσεων κατά τη διάρκεια της χρήσης που έληξε την 31 Δεκεμβρίου 
2007 ήταν η κάτωθι: 
 

 Ο  ΟΜΙΛΟΣ 
  

Ποσά σε € '000 Επιχορηγήσεις 
επενδύσεων  

  

Υπόλοιπο αρχής την 1/1/2007                                      
-    

  

Απόσβεση επιχορηγήσεων (1.035) 

Αποαναγνώριση επιχορηγήσεων (364) 

Προσθήκες  από απόκτηση θυγατρικών 16.938 

Λοιπές χρεώσεις 79 

  

Υπόλοιπο κλεισίματος την 31/12/2007 15.618 

 
30 ΔΑΝΕΙΑΚΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 
 
Οι δανειακές υποχρεώσεις του Ομίλου στις 31/12/2007 αναλύονται ως εξής:  
 

 Ο  ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 
Ποσά σε € '000 31/12/07 31/12/06 31/12/07 31/12/06 
     

Μακροπρόθεσμες Δανειακές Υποχρεώσεις     

Υποχρεώσεις χρηματοδοτικής μίσθωσης 30.401                                       
-   

                                      
-   

                                      
-   

Τραπεζικός δανεισμός 276.455                                       
-   

                                      
-   

                                      
-   

Δάνεια με εξασφαλίσεις 221.121                                       
-   

                                      
-   

   
-   

Ομολογιακά δάνεια (ΟΔ) 528.448                                       
-   

                                      
-   

                                      
-   

Μετατρέψιμα Ομολογιακά δάνεια (ΜΟΔ)                       
-    3.421                                       

-   22 
Μείον: Μακροπρόθεσμα δάνεια πληρωτέα την επόμενη 
χρήση (43.237)                                       

-   
                                      

-   
                                    

-   
     

Σύνολο μακροπρόθεσμων  δανείων  1.013.188 3.421                                       
-   22 
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 Ο  ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 
Ποσά σε € '000 31/12/07 31/12/06 31/12/07 31/12/06 
     
Βραχυπρόθεσμες Δανειακές Υποχρεώσεις     

     

Υποχρεώσεις χρηματοδοτικής μίσθωσης 3.074                                       
-   

                                      
-   - 

Τραπεζικός δανεισμός 2.286.397 193.388 2.148.348                                       
-   

Δάνεια με εξασφαλίσεις 25.461                            
-   

                                      
-   

                                      
-   

Τραπεζικές Υπερ/ψεις  240                                       
-   

                                      
-   

                                      
-   

Πλέον: Μακροπρόθεσμα δάνεια πληρωτέα την επόμενη 
χρήση 43.237                                       

-   
                                      

-   
                                      

-   

     

Σύνολο βραχυπρόθεσμων δανείων  2.358.409 193.388 2.148.348        
-   

 
Μακροπρόθεσμες Δανειακές Υποχρεώσεις 
 
Για τα ομολογιακά δάνεια του Ομίλου σε € και σε $ στις 31/12/2007, παρατίθενται οι κάτωθι 
πληροφορίες ανά θυγατρική εταιρεία: 
 
Ομολογιακά δάνεια του Ομίλου VIVARTIA 

 
i) Στις 27/07/2005, η θυγατρική εταιρία VIVARTIA σύναψε ομολογιακό δάνειο μη 

μετατρέψιμο, σε € και $ (ΗΠΑ), ισόποσου €190.065 χιλ., διάρκειας 7ετίας και 10ετίας, 
σταθερού και  κυμαινόμενου επιτοκίου και το οποίο διατέθηκε αποκλειστικά στο εξωτερικό σε 
ασφαλιστικές εταιρείες κυρίως. Το 13% της χρηματοδότησης φέρει κυμαινόμενο επιτόκιο 
Euribor + 1,25% ενώ το υπόλοιπο 87% σταθερό επιτόκιο ύψους από 4,38% έως 5,87%. Η 
VIVARTIA προέβη σε πλήρη αποπληρωμή του παραπάνω δανείου στις 27/07/2007 
καταβάλλοντας € 8.526 χιλ. και στις 19/11/2007 € 181.539 χιλ.. Από την πρόωρη 
αποπληρωμή του δανείου προέκυψε ποινή ποσού € 7.032 χιλ. 

ii)  Στις 27/07/2005, η VIVARTIA σύναψε ομολογιακό δάνειο μη μετατρέψιμο σε € (βάσει Ν. 
3156), ύψους μέχρι € 200.000 χιλ. κυμαινόμενου επιτοκίου (Euribor πλέον περιθωρίου) 
διάρκειας 5 ετών, το οποίο διατέθηκε αποκλειστικά σε τράπεζες στην Ελλάδα και το 
εξωτερικό. Η αποπληρωμή του δανείου θα γίνει στην λήξη του. Ο Όμιλος VIVARTIA έχει 
δικαίωμα να προβεί σε πρόωρη αποπληρωμή της ονομαστικής αξίας των ομολογιών χωρίς 
ποινή η άλλο κόστος. Το μέσο ετήσιο επιτόκιο κατά την 31/12/2006 ανήλθε σε 4,5%. Οι  όροι 
των ομολογιών προβλέπουν περιπτώσεις καταγγελίας που περιλαμβάνουν, μεταξύ άλλων, μη 
εμπρόθεσμη καταβολή πληρωμών, μη συμμόρφωση με τις γενικές και οικονομικές 
διασφαλίσεις που έχουν παρασχεθεί, παροχή πληροφοριών που εμπεριέχουν σημαντικά λάθη 
και παραλήψεις, συγκεκριμένα γεγονότα αφερεγγυότητας, παύση επιχειρηματικής 
δραστηριότητας, ιδιοκτησιακό καθεστώς των δανειζομένων και ύπαρξη γεγονότων που 
επηρεάζουν ουσιωδώς την οικονομική κατάσταση της VIVARTIA. Επίσης, στους όρους 
συμπεριλαμβάνονται και οικονομικές ρήτρες, οι οποίες περιλαμβάνουν προϋποθέσεις 
διατήρησης ελάχιστης αναλογίας καθαρού δανεισμού προς EBITDA, ΕΒΙΤDA προς καθαρό 
έξοδο τόκου καθώς και ελάχιστο ύψος ιδίων κεφαλαίων. Επιπλέον, ο Όμιλος VIVARTIA έχει 
παράσχει συγκεκριμένες διασφαλίσεις αναφορικά με την συμμόρφωση του με νόμους και 
κανονισμούς, τη διάθεση περιουσιακών στοιχείων, τη διατήρηση της φύσης της 
επιχειρηματικής δραστηριότητας, με συγχωνεύσεις, με επενδύσεις και  με περιβαλλοντικά 
ζητήματα. Το ανωτέρω δάνειο χρησιμοποιήθηκε για την αποπληρωμή ισόποσου ομολογιακού 
δανείου (‘Eurobond’). 

iii) Κατά την 19/04/2007 ο Όμιλος VIVARTIA προέβη σε σύναψη ομολογιακού δανείου με την 
Λαϊκή Τράπεζα μέγιστης ονομαστικής αξίας € 28.500, διάρκειας τριών (3) ετών και επιτόκιο 
Euribor μηνός. 
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iv) Κατά την 19/11/2007 ο Όμιλος VIVARTIA υπέγραψε σύμβαση ομολογιακού δανείου με την 
EUROBANK ERGASIAS συνολικού ύψους € 70.000 χιλ. Το δάνειο διαιρείται σε είκοσι (20) 
ονομαστικές ομολογίες, ονομαστικής αξίας € 3.500 χιλ. η κάθε μία. Ημερομηνία 
αποπληρωμής του δανείου ορίστηκε η 19/11/2012. Η πρώτη καταβολή τόκων θα 
πραγματοποιηθεί την 19/02/2008 και το επιτόκιο θα είναι Euribor πλέον 0,75% ετησίως. 

v) Κατά την 21/12/2007 ο Όμιλος VIVARTIA υπέγραψε σύμβαση ομολογιακού δανείου με την 
ΑLPHA BANK συνολικού ύψους 50.000 χιλ., με διάρκεια πέντε (5) έτη και επιτόκιο Euribor 
μηνός πλέον 0,75%. Από την σύμβαση απορρέουν υποχρεώσεις και περιορισμοί οι 
σημαντικότερες των οποίων συνοψίζονται στα εξής:  
Υποχρέωση να τηρεί καθ’ όλη τη διάρκεια του δανείου και μέχρι να εξοφληθεί ολοσχερώς το 
δάνειο, τους κατωτέρω οικονομικούς δείκτες, υπολογιζόμενους επί των ετήσιων και 
εξαμηνιαίων, ελεγμένων από ορκωτούς ελεγκτές, οικονομικών καταστάσεων του εκδότη κάθε 
οικονομικού έτους, για όλη τη διάρκεια του δανείου: 
1. Σύνολο καθαρού δανεισμού προς κέρδη προ φόρων, τόκων και αποσβέσεων μικρότερος ή 

ίσος του 3,25 προς 1. 
2. Κάλυψη καθαρών τόκων πληρωτέων από κέρδη προ φόρων, τόκων και αποσβέσεων 

(EBITDA) μεγαλύτερος ή ίσος του 4,50 προς 1. 
3. Η συνολική καθαρή θέση στο τέλος κάθε έτους θα είναι ίση με το άθροισμα του ποσού 

των Ευρώ 160.000 χιλ. πλέον ποσοστού 25% των ενοποιημένων καθαρών εσόδων.  
 
Ομολογιακά δάνεια του Ομίλου ATTICA 

 
i) Ο Όμιλος ATTICA εντός του Δ’ τριμήνου 2007 αγόρασε τα οχηματαγωγά πλοία 

CHALLENGE και SHIELD για την αγορά των οποίων έλαβε δάνειο ύψους € 22,8 εκατ. Δεν 
υπάρχουν ληξιπρόθεσμες δανειακές ή άλλες υποχρεώσεις που πλησιάζουν στη λήξη τους και 
εκτιμάται  ότι δεν είναι δυνατή η αποπληρωμή τους. Όλα τα δάνεια είναι σε Ευρώ. Τα 
ομολογιακά δάνεια παρουσιάζονται προεξοφλημένα. Η ανάλυση των δανείων του Ομίλου 
ATTICA παρουσιάζεται ως ακολούθως: 

 

Εταιρία Ημ. 
λήψεως 

Αρχικό 
ποσό 

δανείου 
(σε χιλ. 

€) 

Έτη Τύπος 

SUPERFAST PENTE INC  5/4/2001 95.254 15 Ενυπόθηκο  δάνειο 
SUPERFAST EXI INC 6/2/2001 95.254 15 Ενυπόθηκο  δάνειο 
SUPERFAST ENDEKA INC 10/7/2002 80.164 12 Ενυπόθηκο  δάνειο 
SUPERFAST DODEKA INC 2/10/2002 80.164 12 Ενυπόθηκο  δάνειο 
NORDIA N.E 10/1/2005 4.860 9 Ενυπόθηκο  δάνειο 
MARIN N.E 10/1/2005 4.140 9 Ενυπόθηκο  δάνειο 
ATTICA SHIELD LTD 22/10/2007 11.775 9 Ενυπόθηκο  δάνειο 
ATTICA CHALLENGE LTD 22/10/2007 11.025 9 Ενυπόθηκο  δάνειο 
BLUE STAR FERRIES N.A.E 27/6/2005 200.000 9 Ενυπόθηκο ομολογιακό μη μετατρέψιμο δάνειο 
BLUE STAR N.A.E. 17/8/2006 10.000 10 Ενυπόθηκο ομολογιακό μη μετατρέψιμο δάνειο 
 
Δάνεια της θυγατρικής TAU 1 D.O.O.  
 
i)  Κατά την 20η Δεκεμβρίου 2007 η θυγατρική εταιρεία TAU υπέγραψε σύμβαση ομολογιακού 

δανείου με την MPB συνολικού ύψους € 250.000 χιλ. Το δάνειο λήφθηκε με σκοπό την 
χρηματοδότηση της αγοράς της Σερβικής εταιρείας RKB. Το δάνειο θα αποπληρωθεί  σε 19 
εξαμηνιαίες καταβολές και το επιτόκιο Euribor πλέον 2,25% για την περίοδο ανακαίνισης και 
για την υπόλοιπη περίοδο κυμαίνεται μεταξύ 1,5% και 2% ανάλογα με την εμπορική αξία των 
ακινήτων. Οι  όροι του δανείου προβλέπουν περιπτώσεις καταγγελίας που περιλαμβάνουν, 
μεταξύ άλλων, μη εμπρόθεσμη καταβολή πληρωμών, μη συμμόρφωση με τις γενικές και 
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οικονομικές διασφαλίσεις που έχουν παρασχεθεί. Επίσης, στους όρους συμπεριλαμβάνονται 
και οικονομικές ρήτρες, οι  οποίες περιλαμβάνουν προϋποθέσεις διατήρησης του 
πολλαπλασιαστή ΕΒΙΤDA σε επίπεδο ίσο ή μεγαλύτερο του 6. Επιπλέον, ο Όμιλος έχει 
παράσχει συγκεκριμένες διασφαλίσεις όπως εγγυητικές επιστολές, ενώ και οι μετοχές που θα 
αποκτηθούν στην RKB θα ενεχυριαστούν προς εξασφάλιση του δανείου.  

 
Το συνολικό έξοδο τόκου των μακροπρόθεσμων δανείων για τη χρήση που έληξε την 31 
Δεκεμβρίου περιλαμβάνεται στα χρηματοοικονομικά έξοδα στις επισυναπτόμενες καταστάσεις 
αποτελεσμάτων (βλέπε σημ. 41). 
 
Βραχυπρόθεσμες Δανειακές Υποχρεώσεις 
 
Τα κυριότερα βραχυπρόθεσμα δάνεια του Ομίλου προέρχονται από τη μητρική εταιρεία και 
αποτελούν δάνεια μέσω παραγώγων Total Return Equity Swaps με υποκείμενους τίτλους μετοχές 
εισηγμένες στο Χρηματιστήριο Αθηνών. Ειδικότερα η μητρική εταιρείας έχει συνάψει 6 συμβάσεις:   
 

Τράπεζα Τύπος Έναρξη  Λήξη  Υποκείμενος 
Τίτλος 

Υπόλοιπο 
Δανείου 

31/12/2007 (σε 
€ ‘000) 

COMMERZBANK Total return 
equity swap 07/09/2007 12/09/2008 OTE 512.100 

COMMERZBANK Total return 
equity swap 23/11/2007 28/11/2008 OTE 486.000 

COMMERZBANK Total return 
equity swap 20/12/2007 10/01/2008 Αμοιβαίο Delta One 227.000 

ROYAL BANK OF SCOTLAND Total return 
equity swap 5/11/2007 08/11/2008 MPB 440.030 

ROYAL BANK OF SCOTLAND Total return 
equity swap 23/11/2007 28/11/2008 OTE 250.200 

ROYAL BANK OF SCOTLAND Total return 
equity swap 17/12/2007 20/12/2008 OTE 233.000 

 
Στα πλαίσια των ανωτέρω συμφωνιών ένα μέρος του δανείου δεσμεύεται από την τράπεζα και πάνω 
σε αυτό το ποσό η MIG εισπράττει έσοδα από τόκους. Το ποσό της δεσμευμένης κατάθεσης 
αναπροσαρμόζεται κάθε φορά που αλλάζει και το υπόλοιπο του δανείου (είτε με τη σύναψη νέας 
σύμβασης είτε με την αποτίμηση κάθε μήνα). Τα μερίσματα από τους υποκείμενους τίτλους 
εισπράττονται από την τράπεζα που είναι ο κάτοχος των μετοχών και αποδίδονται  στην MIG, 5 
μέρες μετά την είσπραξή τους. 

 
Τα λοιπά βραχυπρόθεσμα δάνεια είναι αναλήψεις με βάση διάφορα πιστωτικά όρια που διατηρεί ο 
Όμιλος με διάφορες τράπεζες. Τα βραχυπρόθεσμα δάνεια κατά τη διάρκεια της χρήσης ήταν 
εκφρασμένα σε διάφορα νομίσματα, ωστόσο το χρησιμοποιηθέν τμήμα του ανοιχτού υπολοίπου των 
βραχυπρόθεσμων δανείων της 31ης Δεκεμβρίου 2007 και 2006, ήταν κυρίως εκφρασμένο σε Ευρώ.  
 
Το μέσο σταθμικό επιτόκιο των δανείων σε Ευρώ για το 2007 ανήλθε σε 5,89%. 
 
Αναφορικά με τα μακροπρόθεσμα και βραχυπρόθεσμα δάνεια παρατίθεται  παρακάτω ο πίνακας 
μελλοντικών αποπληρωμών για τον Όμιλο και  την Εταιρεία κατά την 31 Δεκεμβρίου 2007 και 
2006: 
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Ποσά  σε  €  '000       

 Ο  ΟΜ ΙΛΟΣ  

Δανειακές  υποχρεώσε ις  την  
31 /12/2007  

Υποχρεώσε ις  
χρημ /κής  
μίσθωσης  

Τραπεζικός  
δανε ισμός  

Δάνε ια  με  
εξασφαλίσεις  

Ομολογ ιακά  
δάνεια  (ΟΔ)  

Τραπεζικές  
Υπερ /ψε ις  

Δανειακές  
Υποχ /σεις  

       

Εως  1  έτους 3 .074 2.291.565 50 .030 13.500 240 2.358.409  

Μεταξύ  1  έτους  και  5  ετών  30.401 271.287 97 .929 406.617            
-   806.234 

Άνω  των 5  ετών                                       
-   

                                      
-   

98 .623 108.331                             
-   206.954 

 33 .475 2 .562.852 246 .582 528.448 240 3 .371.597 

 
Ποσά  σε  €  '000    

 Ο  ΟΜΙΛΟΣ  

Δανειακές  υποχρεώσε ις  την  
31 /12/2006  

Τραπεζικός  
δανεισμός  

Μ ετατρέψιμα  
Ομολογιακά  

δάνεια  (ΜΟΔ)  

Δανε ιακές  
Υποχ /σεις  

    

Εως  1  έτους 193.388                                       
-   193 .388 

Μεταξύ  1  έτους  και  5  ετών                              
-   

3.421 3 .421 

Άνω  των 5  ετών                                       
-   

                                      
-   

                                      
-   

 193 .388 3 .421 196 .809  

 
Ποσά  σε  €  '000   

 Η  ΕΤΑΙΡΕΙΑ  
Δανειακές  υποχρεώσε ις  την  
31 /12/2007  

Τραπεζ ικός  
δανεισμός  

Δανειακές  
Υποχρεώσε ις  

   

Εως  1  έτους 2 .148.348 2.148.348 

 
Ποσά  σε  €  '000   

 Η  ΕΤΑΙΡΕΙΑ  

Δανειακές  υποχρεώσε ις  την  
31 /12/2006  

Μετατρέψιμα  
Ομολογιακά  

δάνεια  (ΜΟΔ)  

Δανειακές  
Υποχ /σεις  

   

Μεταξύ  1  έτους  και  5  ετών  22 22 

 
Το συνολικό έξοδο τόκου των βραχυπρόθεσμων δανείων για τη χρήση που έληξε την 31 
Δεκεμβρίου 2007 περιλαμβάνεται στα χρηματοοικονομικά έξοδα στις επισυναπτόμενες καταστάσεις 
αποτελεσμάτων (βλέπε σημείωση 41). 
 
Υποχρεώσεις Χρηματοδοτικών Μισθώσεων 
 
• Τον Ιούνιο 2004, η συγχωνευθείσα με απορρόφηση από την VIVARTIA, CHIPITA 

INTERNATIONAL AE συμβλήθηκε με εταιρεία χρηματοδοτικής μίσθωσης για την πώληση και 
επαναμίσθωση (sale & leaseback) των κτιριακών εγκαταστάσεων των γραφείων της στην 
Μεταμόρφωση Αττικής. Η μίσθωση είναι δεκαπενταετής και ουσιαστικά παρέχει στη μισθώτρια 
το δικαίωμα να επαναγοράσει το μισθωμένο ακίνητο, κατά τη λήξη της μίσθωσης, με την 
καταβολή ενός συμβολικού ποσού. Το καταβαλλόμενο μηνιαίο μίσθωμα προσαρμόζεται σε 
συνάρτηση με τις διακυμάνσεις του επιτοκίου Euribor. Το μέσο επιτόκιο για την παραπάνω 
χρηματοδοτική μίσθωση για την χρήση που έληξε την 31/12/2007 ήταν 3,79%. Τον Δεκέμβριο 
2005, η συγχωνευθείσα με απορρόφηση από την VIVARTIA, CHIPITA INTERNATIONAL AE 
συμβλήθηκε με εταιρεία χρηματοδοτικής μίσθωσης για την πώληση και μίσθωση (sale & 
leaseback) των βιομηχανικών κτιριακών εγκαταστάσεων της VIVARTIA στη βιομηχανική 
περιοχή της Λαμίας. Η μίσθωση είναι  δωδεκαετής και παρέχει στη μισθώτρια το δικαίωμα να 
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επαναγοράσει τις μισθωμένες εγκαταστάσεις, κατά τη λήξη της μίσθωσης, με την καταβολή 
ενός συμβολικού ποσού. Το καταβαλλόμενο μηνιαίο μίσθωμα προσαρμόζεται σε συνάρτηση με 
τις διακυμάνσεις του επιτοκίου Euribor. Το μέσο επιτόκιο για την παραπάνω χρηματοδοτική 
μίσθωση για την χρήση που έληξε την 31/12/2007 ήταν 3,70%. 

• Οι θυγατρικές εταιρείες του Ομίλου VIVARTIA, ΕDITA S.AE. και DIGMA S.A.E με έδρα την 
Αίγυπτο έχουν συνάψει χρηματοδοτικές μισθώσεις μεταφορικών μέσων. 

• Η θυγατρική εταιρεία του Ομίλου ATTICA έχει συνάψει χρηματοδοτικές μισθώσεις των οποίων 
το πραγματικό σταθμισμένο επιτόκιο ανέρχεται σε Euribor +2,35% 

 
Οι μελλοντικές ελάχιστες καταβολές των χρηματοδοτικών μισθώσεων σε  σχέση με την παρούσα 
αξία των καθαρών ελάχιστων μεταβολών για τον Όμιλο και την Εταιρεία κατά την 31/12/2007 
αναλύονται ως εξής: 
 

Υποχρεώσεις χρηματοδοτικής μίσθωσης Ο  ΟΜΙΛΟΣ 
 31/12/07 

Ποσά σε € '000 
Ελάχιστες 

μελλοντικές 
καταβολές 

Παρούσα αξία 
ελάχιστων  

μελλοντικών  
καταβολών  

   

Εως 1 έτους  4.607 3.074 

Μεταξύ  1 έτους και  5 ετών 18.109 12.526 

Άνω των 5 ετών 20.482 17.875 

   

Σύνολο Ελάχιστων μελλοντικών  καταβολών  43.198 33.475 

   

Μείον: Ποσά που αποτελούν χρηματοοικονομικά έξοδα (9.723) - 

   
Σύνολο παρούσας αξίας ελάχιστων  μελλοντικών  
καταβολών  33.475 33.475 

 
Το συνολικό έξοδο τόκου των μακροπρόθεσμων και βραχυπρόθεσμων χρηματοδοτικών μισθώσεων 
για τη χρήση 2007 ανήλθε σε €1.011 χιλ. για τον Όμιλο και περιλαμβάνεται στα 
χρηματοοικονομικά έξοδα στις επισυναπτόμενες καταστάσεις αποτελεσμάτων. 
 
 
31. ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ 
 
Στον πίνακα που ακολουθεί παρατίθεται η ανάλυση της κίνησης των λογαριασμών των 
προβλέψεων, του Ομίλου και της Εταιρείας. 
 

 Ο  ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

 
Πρόστιμο 
επιτροπής 

ανταγωνισμού 

Λοιπές 
Προβλέψεις 

Προβλεψεις 
επίδικων  

υποθέσεων  
Σύνολα Λοιπές 

Προβλέψεις 

Υπόλοιπο αρχής την 1/1/2007                               
-   

                                 
-   

                                 
-   

                                 
-    -  

      

Πρόσθετες προβλέψεις                                  
-   9.700 6 9.706 9.700 

Χρησιμοποιημένες  προβλέψεις                     
-   (1.201)                                  

-   (1.201) - 

Από απόκτηση θυγατρικής 18.960 1.778 1.082 21.820  

      

Υπόλοιπο κλεισίματος την  31/12/2007 18.960 10.277 1.088 30.325 9.700  
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Μακροπρόθεσμες Προβλέψεις 18.960 577 1.088 20.625  

Βραχυπρόθεσμες Προβλέψεις                                  
-   9.700                                  

-   9.700 9.700 

 18.960 10.277 1.088 30.325 9.700 

 
Σχετικά με τις μακροπρόθεσμες προβλέψεις αναφέρεται  ότι δεν εμφανίζονται  σε προεξοφλημένα 
ποσά, δεδομένου ότι (αναφορικά με την πρόβλεψη του προστίμου της Επιτροπής Ανταγωνισμού 
που είναι το σημαντικότερο κονδύλι) δεν υπάρχει εκτίμηση σχετικά με το χρόνο καταβολής τους. 
Το σημαντικότερο μέρος των μακροπρόθεσμων προβλέψεων περιλαμβάνει την πρόβλεψη του 
προστίμου της Επιτροπής Ανταγωνισμού. Συγκεκριμένα, με την αριθμ.369/V/2007 απόφαση της 
Ελληνικής Επιτροπής Ανταγωνισμού επιβλήθηκε στην VIVARTIA πρόστιμο σχετικά με τις 
οριζόντιες συμπράξεις στον τομέα των γαλακτοκομικών ποσού € 16,1 εκατ. περίπου και με την 
αριθμ. 373/V/07 σχετικά με τις κάθετες συμπράξεις στον τομέα των γαλακτοκομικών ποσού € 21,8 
εκατ περίπου. Η Διοίκηση έκρινε ως επαρκή πρόβλεψη το 50% και προέβη σε σχηματισμό σχετικής 
πρόβλεψης, η οποία ανέρχεται στο ποσό € 18.960 . 
 

Οι προβλέψεις για επίδικες υποθέσεις του Ομίλου ATTICA αφορούν κυρίως σε: 

• Ποσό € 463 χιλ. αφορά σε αποζημιώσεις ναυτικών οι οποίοι εργάζονταν στα πωληθέντα πλοία 
της γραμμής της Βαλτικής Θάλασσας (η υπόθεση βρίσκεται στα δικαστήρια). 

• Ποσό € 550 χιλ. αφορά στη θυγατρική BLUE STAR ΝΑΥΤΙΛΙΑΚΗ Α.Ε. και συγκεκριμένα 
σε απαίτηση για αποζημίωση της αγοράστριας εταιρείας του πλοίου BLUE AEGEAN (η 
υπόθεση βρίσκεται σε διαιτησία). 

 
Για την Εταιρεία το μεγαλύτερο μέρος των προβλέψεων που έχει σχηματιστεί (ποσού € 9.700 χιλ.) 
αφορά σε πρόγραμμα συμμετοχής της Εταιρείας, στην αποκατάσταση περιοχών της χώρας που 
επλήγησαν από τις καταστροφικές πυρκαγιές του 2007. 
 

32. ΛΟΙΠΕΣ ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ  
 
Οι λοιπές υποχρεώσεις για τον Όμιλο, αναλύονται  ως ακολούθως: 
 

 Ο  ΟΜΙΛΟΣ 
Ποσά σε € '000 31/12/07 31/12/06 
   
Λοιπές  Υποχρεώσεις   2.137 - 

Υποχρεώσεις  από αγορά ακινήτου  7.454 - 

   

Σύνολο 9.591 0 

 

33. ΠΡΟΜΗΘΕΥΤΕΣ ΚΑΙ ΛΟΙΠΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 
 

Οι εμπορικές υποχρεώσεις του Ομίλου αναλύονται ως εξής: 
 Ο  ΟΜΙΛΟΣ 
Ποσά σε € '000 31/12/07 31/12/06 
   

Προμηθευτές  154.629                                       
-   

Γραμμάτια Πληρωτέα 3.200                                       
-   

Επιταγές Πληρωτέες 20.829                                       
-   
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Προκαταβολές πελατών 825                 
-   

Εμπορικές υποχρεώσεις προς συνδεδεμένα μέρη 321                                       
-   

Λοιπές Υποχρεώσεις 1.867                                       
-   

   

Σύνολο 181.671                                       
-   

 

Για την Εταιρεία δεν υπάρχει ανάλυση σχετικά με τις εμπορικές απαιτήσεις γιατί είναι εταιρεία 
συμμετοχών. 

 

34. ΤΡΕΧΟΥΣΕΣ ΦΟΡΟΛΟΓΙΚΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 
 

Οι τρέχουσες φορολογικές υποχρεώσεις του Ομίλου και  της Εταιρείας, αφορούν σε τρέχουσες 
υποχρεώσεις από φόρο εισοδήματος: 

 Ο  ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 
Ποσά σε € '000 31/12/07 31/12/06 31/12/07 31/12/06 
     

Έξοδο φόρου που αναλογεί στη χρήση 84.781 121.130 83.184 103.033 

     

Σύνολο 84.781 121.130 83.184 103.033 

 

35. ΛΟΙΠΕΣ ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 
 

Οι λοιπές βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις του Ομίλου και της Εταιρείας αναλύονται ως εξής: 
 Ο  ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 
Ποσά σε € '000 31/12/07 31/12/06 31/12/07 31/12/06 
     

Ποσά οφειλόμενα σε συνδεδεμένα μέρη 12.424                                       
-   12.424                    

-    

Έσοδα επόμενης περιόδου - Επιχορηγήσεις 6.603 66                                       
-   

                                      
-    

Ασφαλιστικοί οργανισμοί  11.924 742 55 21 

Λοιπές υποχρεώσεις από φόρους  10.653 2.065 157 378 

Μερίσματα πληρωτέα  855 285 363 285 

Υποχρεώσεις προς το προσωπικό 4.944                                       
-   

                                      
-   

                                      
-    

Δεδουλευμένα έξοδα 17.784 8.327 3.924 1.825 

Λοιπές υποχρεώσεις 43.138 72.487 32.331 13.499 

Υποχρεώσεις προς μετόχους από επιστροφή μετοχικού 
κεφαλαίου 439                                       

-   439                                       
-    

Δεδουλευμένοι τόκοι 1.879                                       
-   

                                      
-   

                                      
-    

Υποχρεώσεις από αγορά μετοχών  14.500                                       
-   

                                      
-   

                                      
-    

     

Σύνολο 125.143 83.972 49.693 16.008 
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36. ΠΩΛΗΣΕΙΣ 
 
Οι πωλήσεις του Ομίλου αναλύονται ως εξής: 
 

 Ο  ΟΜΙΛΟΣ 
Ποσά σε € '000 31/12/07 31/12/06 
   

Θαλάσσιες και ακτοπλοϊκές μεταφορές 61.419                                       
-   

Πωλήσεις  προϊόντων 342.692                                       
-   

Πωλήσεις  εμπορευμάτων 177.802                                       
-   

Πωλήσεις  πρώτων υλών 8.544                                       
-   

Έσοδα από παροχή υπηρεσιών 6.501                                   
-   

Εσοδα από ξενοδοχειακές επιχειρήσεις 6.694                                       
-   

Σύνολα από Συνεχιζόμενες Δραστηριότητες 603.652                                       
-   

Σύνολα από Διακοπείσες Δραστηριότητες -                               
-   

     

Σύνολο 603.652                                       
-   

 
Η κατανομή των εσόδων από πωλήσεις έχει ως ακολούθως: 
 
 
MIG                                       

-   
                                      

-   

VIVARTIA A.B.E.E. 535.539    
-   

ATTICA ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ Α.Ε.  61.419                                       
-   

Λοιπές ενοποιούμενες επιχιερήσεις 6.695                                       
-   

   

Σύνολο 603.652                                       
-   

 
Για την Εταιρεία δεν υπάρχει ανάλυση των πωλήσεων, δεδομένου ότι είναι εταιρεία συμμετοχών. 
 
37 ΚΟΣΤΟΣ ΠΩΛΗΘΕΝΤΩΝ – ΕΞΟΔΑ ΔΙΟΙΚΗΣΗΣ – ΕΞΟΔΑ ΔΙΑΘΕΣΗΣ 
 
Το κόστος πωληθέντων καθώς και τα έξοδα διοίκησης και διάθεσης αναλύονται ως εξής: 
 

 Ο ΟΜΙΛΟΣ  
 31/12/07 31/12/06 

Ποσά σε  €  '000 Κόστος 
Πωληθέντων  

Έξοδα  
διοίκησης 

Έξοδα  
διάθεσης Σύνολο  Έξοδα  

διοίκησης 

      

Συνταξιοδοτικές  παροχές  520 1.026 347 1.893                            
-   

Αμοιβές  και λοιπές  παροχές  σε  εργαζομένους  54.031 24.046 34.969 113.046 5.115 

Κόστος  αποθεμάτων αναγνωρισμένο  ως  έξοδο  269.795                            
-    

                           
-   269.795                            

-   

Αποσβέσεις  ενσώματων παγίων 19.959 4.503 5.052 29.514 396 

Αποσβέσεις  ασώματων παγίων              
-   3.108                            

-   3.108 1 

Αμοιβές  και έξοδα τρίτων 866 35.884 3.440 40.190 3.342 

Παροχές  τρίτων 11.171 2.477 2.860 16.508 31 

Έξοδα τηλεπικοινωνιών 9 103 2 114                            
-   
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Ενοίκια λειτουργικών μισθώσεων 396 2.337 5.505 8.238 272 

Φόροι και τέλη 643 2.028 426 3.097 1.691 

Καύσιμα - Λιπαντικά 27.116                            
-    

                           
-   27.116                            

-   

Προβλέψεις                             
-   

           
-    2.504 2.504                            

-   

Απομείωση περιουσιακών στοιχείων 30                            
-    

                           
-   30                            

-   

Ασφάλιστρα 1.318 416 346 2.080 109 

Έπισκευές  και συντηρήσεις  10.920 1.240 1.988 14.148                            
-   

Έξοδα διαφήμισης  και προώθησης  205 7.208 40.847 48.260 7.862 

Προμήθειες  πωλήσεων 40                            
-    11.040 11.080                            

-   

Έξοδα λιμένων 3.902              
-    

                           
-   3.902                            

-   

Λοιπά έξοδα 2.516 4.504 1.028 8.048 6.780 

Δωρεές                             
-   

                           
-    2 2 10.285 

Έξοδα μεταφοράς  3.483 431 15.300 19.214      
-   

Αναλώσιμα 2.453 447 1.047 3.947                            
-   

Έξοδα έρευνας  & ανάπτυξης                             
-   695                            

-   695                            
-   

Έξοδα διαχείρισης                     
-   

                           
-    308 308                            

-   
      

Σύνολα  από  συνεχιζόμενες δραστηριότητες 409.373 90.453 127.011 626.837 35.884 

      

Σύνολα από  διακοπείσες  δραστηριότητες                             
-   16.356     

-   16.356 117.946 

      

Σύνολο  409.373 106.809 127.011 643.193 153.830 

 
Τα λειτουργικά έξοδα της Εταιρείας αναλύονται ως εξής: 

 Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 
 31/12/07 31/12/06 

Ποσά σε  €  '000 
Παροχές  & 
προμήθειες 

τρίτων  

Παροχές 
προσωπικού 

Λοιπά 
έξοδα   Σύνολο  

Παροχές  & 
προμήθειες 

τρίτων  

Παροχές 
προσωπικού  

Λοιπά  
έξοδα  Σύνολο  

         

Συνταξιοδοτικές  παροχές  - 40 - 40 - (13)  - (13)  

Αμοιβές  και λοιπές  παροχές  σε  
εργαζομένους  - 1.811 - 1.811 - 5.052 - 5.052 

Αμοιβές  και έξοδα τρίτων 23.946 -  518 24.464 3.453 -  312 3.765 

Παροχές  τρίτων - -  53 53 - -  38 38 

Έξοδα τηλεπικοινωνιών - -  52 52 - -  - -  

Ενοίκια λειτουργικών μισθώσεων - -  598 598 - -  363 363 

Φόροι και τέλη 52 -  93 145 - -  1.690 1.690 

Προβλέψεις  9.700 -  - 9.700 - -  7.280 7.280 

Ασφάλιστρα - -  2 2 - -  109 109 

Έξοδα διαφήμισης  και 
προώθησης  6.951 -  - 6.951 7.862 -  - 7.862 

Λοιπά έξοδα - -  2.097 2.097 - -  4.359 4.359 

Δωρεές  363 -   363 10.286 -  - 10.286 

Πρόστιμα και προσαυξήσεις  - -  9 9 - -  21 21 

Σύνολα  από  συνεχιζόμενες 
δραστηριότητες 41.012 1.851 3.422 46.285 21.601 5.039 14.172 40.812 

         

Σύνολο  41.012 1.851 3.422 46.285 21.601 5.039 14.172 40.812 
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38. ΛΟΙΠΑ ΕΣΟΔΑ ΕΚΜΕΤΑΛΛΕΥΣΗΣ 
 
Τα λοιπά έσοδα εκμετάλλευσης για την Εταιρεία και τον Όμιλο αναλύονται ως εξής: 
 

 Ο  ΟΜΙΛΟΣ 
Ποσά σε € '000 31/12/07 31/12/06 
   

Έσοδα από Ενοίκια 908 256 

Έσοδα από Επιδοτήσεις 216                                       
-    

Αποζημιώσεις 333                                       
-    

Έσοδα από αχρησιμοποίητες Προβλέψεις 2                                   
-    

Έσοδα από δικαιώματα 157                                       
-    

Έσοδα από παροχή υπηρεσιών 3.541 5 

Λοιπά έσοδα 683 11 

Αναστροφή προβλέψεων  7.550                                       
-    

Κέρδη από την πώληση ενσώματων παγίων 21.160         
-    

   

Λοιπά έσοδα εκμετάλλευσης από συνεχιζόμενες 
δραστηριότητες 34.550 272 

Λοιπά έσοδα εκμετάλλευσης από διακοπείσες 
δραστηριότητες 35.806 106.933 

Σύνολο λοιπών  εσόδων  εκμετάλλευσης 70.356 107.205 

 
 

 Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 
Ποσά σε € '000 31/12/07 31/12/06 
   
Έσοδα από Ενοίκια 262 256 
Έσοδα από αχρησιμοποίητες Προβλέψεις 2 3 

Έσοδα από παροχή υπηρεσιών                                       
-   94 

Λοιπά έσοδα 102 10 

Αναστροφή προβλέψεων  7.550                                     
-    

   
Σύνολο λοιπών  εσόδων  7.916 363 

 
 

39. ΛΟΙΠΑ ΕΞΟΔΑ ΕΚΜΕΤΑΛΛΕΥΣΗΣ 
 
Τα λοιπά έξοδα εκμετάλλευσης για τον Όμιλο αναλύονται ως εξής: 
 

 Ο  ΟΜΙΛΟΣ 
Ποσά σε € '000 31/12/07 31/12/06 
   

Πρόστιμα και προσαυξήσεις 9                                       
-   

Προβλέψεις απομείωσης δανείων και λοιπών  επενδύσεων                                       
-   7.280 

Αποζημιώσεις 26                                       
-   

Προβλέψεις 9.700                                       
-   

Δωρεές 363                      
-   

Λοιπά έξοδα 11                                       
-   
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Λοιπά έξοδα εκμετάλλευσης από συνεχιζόμενες 
δραστηριότητες 10.109 7.280 

   

Λοιπά έξοδα εκμετάλλευσης από διακοπείσες 
δραστηριότητες 12.407 45.887 

   

Σύνολο λοιπών  εξόδων  εκμετάλλευσης 22.516 53.167 

 
40. ΛΟΙΠΑ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ 
 
Τα λοιπά χρηματοοικονομικά αποτελέσματα για την Εταιρεία και τον Όμιλο αναλύονται ως εξής: 
 

 Ο  ΟΜΙΛΟΣ 
Ποσά σε € '000 31/12/07 31/12/06 
   

Κέρδη/(ζημιές) εύλογης αξίας εμπορικού χαρτοφυλακίου και λοιπών  χρημ/κών στοιχείων  
σε εύλογη αξία μέσω ΚΑΧ 28.419 33.051 

Κέρδη/(ζημιές) από την πώληση εμπορικού χαρτοφυλακίου και λοιπών χρημ/κών στοιχείων 
μέσω ΚΑΧ 6.573 10.284 

Κέρδη/ (ζημιές) από την πώληση ΔπΠ χρημ/κών στοιχείων 27.181 11.211 

Aποτέλεσμα από παράγωγα (πετρέλαια) 1.377 48 

Κέρδη/ (ζημιές) εύλογης αξίας αντισταθμισμένων ΔπΠ Χρημ/μικών στοιχείων   (260) (306) 

Κέρδη/(Ζημιές) από πωλήσεις θυγατρικών και συγγενών 8.488                                                
-    

Κέρδη/(ζημιές) από συναλλαγματικές διαφορές (2.522) (128) 

   

Λοιπά χρημ/κά αποτελέσματα από συνεχ/νες δραστηριότητες 69.256 54.160 

   

Λοιπά χρημ/κά αποτελέσματα από διακ/σες δραστηριότητες 1.520 31.133 

   

Σύνολο λοιπών  χρημ/κών  αποτελεσμάτων  70.776 85.293 

 
 Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 
Ποσά σε € '000 31/12/07 31/12/06 
   

Κέρδη/(Ζημιές) από πωλήσεις θυγατρικών και συγγενών 331.881 366.280 

Κέρδη/ (ζημιές) από την πώληση Διαθέσιμων προς Πώληση χρηματοοικονομικών στοιχείων 27.092 10.576 

Έσοδα από μερίσματα 705 8.786 

Κέρδη/ (ζημιές) εύλογης αξίας αντισταθμισμένων ΔπΠ Χρημ/μικών στοιχείων   (260) (524) 

Σύνολο εσόδων  συμμετοχών  και χρημ/κών  στοιχείων  διαθέσιμων  προς πώληση  359.418 385.118 

Κέρδη/ (ζημιές) από την πώληση χρηματοοικονομικών στοιχείων εμπορικού χαρτοφυλακίου 4.276 3.519 

Κέρδη εύλογης αξίας εμπορικού χαρτοφυλακίου 5.696 824 

Κέρδη/ (ζημιές) από την πώληση χρηματοοικονομικών στοιχείων μέσω αποτελεσμάτων 278 179 

Κέρδη/ ζημιές) εύλογης αξίας λοιπών χρημ/κών στοιχείων αποτιμώμενων  στην εύλογη αξία 
μέσω ΚΑΧ 12.478 1.648 
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Έσοδα από μερίσματα 3.855 2.798 

Aποτέλεσμα από παράγωγα                                                 
-   47 

Κέρδη/(ζημιές) από συναλλαγματικές διαφορές (77) (93) 

   

Σύνολο εσόδων  χρημ/κών  στοιχείων  σε εύλογη αξία μέσω αποτελεσμάτων  26.506 8.922 

 
 
41. ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΕΞΟΔΑ 
 
Τα χρηματοοικονομικά έξοδα για την Εταιρεία και τον Όμιλο αναλύονται ως εξής: 
 

 Ο  ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 
Ποσά σε € '000 31/12/07 31/12/06 31/12/07 31/12/06 
     

Tόκοι μακροπρόθεσμων δανείων 7.920                                     
-   

                                      
-   

                                      
-    

Tόκοι βραχυπρόθεσμων δανείων  18.536                                       
-   17.471 4.160 

Tόκοι ομολογιακών δανείων 15.199 1.369 1 1.979 

Τόκοι από Υπεραναλήψεις 148                                       
-   

                                      
-   

                                      
-    

Χρηματοοικονομικό κόστος προεξόφλησης υποχρεώσεων 
παροχών προσωπικού λόγω εξόδου από την υπηρεσία 45 1 2 1 

Προμήθειες Εγγυητικών Επιστολών  101                                       
-   100 2 

Factoring 5                                       
-   

                                      
-   

                                      
-    

Λοιποί τόκοι έξοδα 130                            
-   5 5 

Τόκοι παραγώγων  4.978                                       
-   

                                      
-   

                                      
-    

     

Χρημ/ικά έξοδα από συνεχ/νες δραστηριότητες 47.062 1.370 17.579 6.147 

     

Χρημ/κά έξοδα από διακ/σες δραστηριότητες 34.460 124.684                                       
-   

                                      
-    

     

Σύνολο χρημ/κών  εξόδων  81.522 126.054 17.579 6.147 

 
42. ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΕΣΟΔΑ 
 
Τα χρηματοοικονομικά έσοδα για την Εταιρεία και τον Όμιλο αναλύονται ως εξής: 
 

 Ο  ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 
Ποσά σε € '000 31/12/07 31/12/06 31/12/07 31/12/06 
     

Έσοδα από τόκους καταθέσεων  47.322 75 44.334 2.800 

Έσοδα Ανταλλαγής επιτοκίων  IRS 5.808                                       
-   

                                      
-   

                                      
-    

Τόκοι Χορηγηθέντων Δανείων 149 264 149 264 

Tόκοι ομολογιακών δανείων 3.406 258                                       
-   116 

     

Χρημ/κά έσοδα από συνεχιζόμενες δραστηριότητες 56.685 597 44.483 3.180 

     

Χρημ/κά έσοδα από διακοπείσες δραστηριότητες  55.384 222.935                                       
-   

                                      
-    

     

Σύνολο χρημ/κών  εσόδων  112.069 223.532 44.483 3.180 
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43. ΚΕΡΔΗ / (ΖΗΜΙΕΣ) ΑΠΟ ΣΥΓΓΕΝΕΙΣ  ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ ΕΝΟΠΟΙΟΥΜΕΝΕΣ ΜΕ ΤΗ 
ΜΕΘΟΔΟ ΤΗΣ ΚΑΘΑΡΗΣ ΘΕΣΗΣ 
 
Στον ακόλουθο πίνακα αναλύονται για τον Όμιλο τα κέρδη και οι ζημιές από συγγενείς επιχειρήσεις 
ενοποιούμενες με την μέθοδο της καθαρής θέσης: 
 

 Ο  ΟΜΙΛΟΣ 
Ποσά σε € '000 31/12/07 31/12/06 
   
Συμπ/μενα στα Κέρδη/(Ζημιές) από συγγενείς 
επιχ/σεις ενοποιούμενες με τη μέθοδο της καθαρής 
θέσης 

  

   

-  Κέρδη από συγγενείς επι χειρήσεις (+)   
   
INTERINVEST S.A.                         -   281 

MIG REAL ESTATE A.E. 1.881     
-   

ΚΑΦΕ  ΤΖΟΑΝΝΑ Α.Ε . 12                                       
-   

ΤΣΙΜΗΣ  ΑΕ  56                                       
-   

ΑΡΜΑ ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΗ 24                                       
-   

   

Σύνολο (α) 1.973 281 

 
 

 Ο  ΟΜΙΛΟΣ 
Ποσά σε € '000 31/12/07 31/12/06 
   

-  Ζημιές από συγγενείς επιχειρήσεις (-)    

   
INTERINVEST S.A. 74                                       

-   

CHIPIGA S.A. 197                                       
-   

ΚΑΦΕ  ΑΛΚΥΟΝΗ Α.Ε.  60                        
-   

   

Σύνολο (β) 331                                       
-   

   

Σύνολο από συνεχιζόμενες δρατηριότητες(α+β) 1.642 281 

   

Κέρδη/(Ζημειές) από συγγενείς επιχ/σεις - Διακοπείσες 
Δραστ/τες (40) 10.289 

   

Σύνολο 1.602 10.570 

 
 
44. ΦΟΡΟΣ ΕΙΣΟΔΗΜΑΤΟΣ 
 
Σύμφωνα με την φορολογική νομοθεσία, ο φορολογικός συντελεστής που εφαρμόζεται στις 
ελληνικές επιχειρήσεις για τη χρήση 2007 είναι 25% (29% έως την 31η Δεκεμβρίου 2006). 
 
Ο φόρος εισοδήματος (συνολικά τόσο από συνεχιζόμενες όσο και από διακοπείσες δραστηριότητες) 
που απεικονίζεται στις οικονομικές καταστάσεις αναλύεται για την Εταιρεία και τον Όμιλο ως εξής: 
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 Ο  ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 
Ποσά σε € '000 31/12/07 31/12/06 31/12/07 31/12/06 
     

Τρέχον έξοδο φόρου 111.138 104.785 83.184 104.633 

Αναβαλλόμενος φόρος αποτελεσμάτων  7.548 12.107 12.904 2.455 

Διαφορές Φορολογικού Ελέγχου                                       
-   2.616                                       

-   
                                      

-    

Λοιποί φόροι 15                     
-   

                                      
-   

                                      
-    

     

Σύνολο 118.701 119.508 96.088 107.088 

 
Η συμφωνία για το ποσό των φόρων εισοδήματος που καθορίζεται από την εφαρμογή του 
Ελληνικού φορολογικού συντελεστή στα έσοδα προ φόρων συνοψίζεται ως εξής: 
 
Κέρδη προ Φόρων  456.657 377.190 374.434 350.230 

Συντελεστής Φόρου 25,00% 29,00% 25,00% 29,00% 

     

Αναμενόμενη Δαπάνη Φόρου 114.164 109.385 93.609 101.567 
     
     

Προ/γές για εισοδήματα που δεν υπόκεινται  σε φορολογία     

     

 - Αφορολόγητα Εισοδήματα (770) (799) (6) (2.270) 

 - Ζημιές χρήσεως για τις οποίες δεν αναγνωρίστηκε 
αναβαλ.φορολ.απαίτηση 446                                       

-  
                                      

-  
         

-   

- Λοιπά 136                                       
-  

                                      
-  

                                      
-   

     
Προς/γές για Έξοδα που δεν εκπίπτουν για φορ/κούς 
σκοπούς     

     

 - Μη Εκπιπτώμενες Δαπάνες 4.614 6.494 2.445 5.012 

 - Επίδραση από μεταβολές φορολογικού συντελεστή                                       
-   914                                       

-  (70) 

 - Διαφορές φόρου προηγούμενων χρήσεων                               
-   2.616                                       

-  559 

 - Φόρος που αναλογεί σε διανομή αποθεματικών                                       
-   1.583                                       

-  1.041 
- Παραχώρηση δικαιωμάτων  αγοράς μετοχών  στο 
προσωπικό 32        

1.241  32 1.241 

 - Συμπληρωματικός φόρος ακινήτων  8 36    8 8 

 - Φόρος 27/75 13                                       
-  

                                      
-  

           
-   

 - Λοιπά 58                                       
(1.962)  

                                      
-  

                                      
-   

     

Σύνολο φόρου 118.701 119.508 96.088 107.088 

 
Στην Ελλάδα τα αποτελέσματα που κοινοποιούνται στις φορολογικές αρχές θεωρούνται προσωρινά 
και μπορούν να αναθεωρηθούν ως τη στιγμή που τα  βιβλία και στοιχεία εξετασθούν από τις 
φορολογικές αρχές και οι φορολογικές δηλώσεις κριθούν οριστικές. Συνεπώς, οι εταιρίες 
υπόκεινται σε υποχρέωση για πιθανές ποινές και φόρους που μπορούν να επιβληθούν κατά την 
εξέταση των βιβλίων και στοιχείων. Σύμφωνα με τη μέθοδο διεκπεραίωσης των φορολογικών 
υποχρεώσεων στην Ελλάδα, ο Όμιλος και η Εταιρεία έχουν μια ενδεχόμενη υποχρέωση για 
πρόσθετες ποινές και φόρους από τις ανέλεγκτες χρήσεις , για τις οποίες έχει διενεργήσει επαρκείς 
προβλέψεις. Οι ανέλεγκτες χρήσεις της Εταιρείας και των ενοποιούμενων εταιρειών του Ομίλου, 
παρουσιάζονται στο Παράρτημα. 
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Πληροφορίες σχετικά με τον αναβαλλόμενο φόρο αναφέρονται στη σημείωση 19. 
 
45. ΚΟΣΤΟΣ ΕΡΓΑΖΟΜΕΝΩΝ 
 
Το κόστος εργαζομένων για την Εταιρεία και τον Όμιλο αναλύεται ως εξής: 
 

 Ο  ΟΜΙΛΟΣ  Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ  
Ποσά σε € '000 31/12/07 31/12/06 31/12/07 31/12/06 
     
Μισθοί και ημερομίσθια 83.892 679 1.269 643 
Κόστος κοινωνικής ασφάλισης 16.875 95 108 80 
Συντάξεις προγράμματα καθορισμένων παροχών  1.893 3 40 3 
Λοιπά έξοδα προσωπικού 704 59 304 34 
Αποζημιώσεις απόλυσης 433                                       

-  
                                      

-  
             

-   
Έξοδα προγρ/τος διάθεσης δικαιωμάτων αγοράς 
μετοχών στο προσωπικό 130 4.279 130 4.279 

Κόστος πληρώματος 11.012                                       
-  

                                      
-  

                              
-   

     
Κόστος εργαζομένων από συνεχιζόμενες 
δραστηριότητες 114.939 5.115 1.851 5.039 

     
Κόστος εργαζομένων από διακοπείσες δραστηριότητες 10.061 72.410                                       

-  
                                      

-   
     

Σύνολο κόστους εργαζομένων  125.000 77.525 1.851 5.039 

 
Μέσος αριθμος εργαζομένων  31/12/07 31/12/06 31/12/07 31/12/06 
     

Ημερομίσθιοι 55                                       
-   

                                      
-   

                            
-    

Μισθωτοί  12.688 402 17 12 

Πλήρωμα 995                                       
-   

                                      
-   

                                      
-    

 
46. ΠΑΡΟΧΕΣ ΣΕ ΒΑΣΙΚΑ ΔΙΕΥΘΥΝΤΙΚΑ ΣΤΕΛΕΧΗ 
 
Οι παροχές των βασικών διευθυντικών στελεχών για τον Όμιλο και την Εταιρεία έχουν ως 
ακολούθως: 
 

 Ο  ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 
Ποσά σε € ‘000  31/12/2007 31/12/2006 31/12/2007 31/12/2006 
     
Αμοιβές μελών Διοικητικού Συμβουλίου 629 330 510 330 
Μισθοί 2.965 242 688 220 

Διακοπείσα δραστηριότητα 488 5.342                                                 
-    

                                                
-   

Σύνολο 4.082 5.914 1.198 549 

 
Οι ανωτέρω αμοιβές αφορούν στα Μέλη του Δ.Σ. της Μητρικής Εταιρείας και  των θυγατρικών της 
καθώς και τα διευθυντικά στελέχη του Ομίλου και της Εταιρείας. 

 
47. ΚΕΡΔΗ ΑΝΑ ΜΕΤΟΧΗ 
 
Τα βασικά κέρδη ανά μετοχή υπολογίζονται διαιρώντας το κέρδος ή τη ζημιά μετά από φόρους, που 
αναλογεί στους κατόχους  κοινών μετοχών της μητρικής, με το μέσο σταθμισμένο μέσο αριθμό των 
κοινών μετοχών σε κυκλοφορία κατά τη διάρκεια της λογιστικής περιόδου. 
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Τα μειωμένα κέρδη ανά μετοχή υπολογίζονται αναπροσαρμόζοντας τον σταθμισμένο μέσο αριθμό 
των κοινών μετοχών σε κυκλοφορία που προϋποθέτει μετατροπή όλων των δικαιωμάτων 
προαίρεσης των εργαζομένων που αναμένεται να κατοχυρωθούν. 
 
Ο υπολογισμός των βασικών και μειωμένων κερδών ανά μετοχή έχει ως εξής: 
 

  ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 
 (α) Βασικά Κέρδη ανά Μετοχή  2007 2006 2007 2006 
Κέρδη          
Καθαρά κέρδη που αναλογούν στους μετόχους της µητρικής (α) 
από συνεχιζόμενες δραστηριότητες 62.610 7.896 -  - 

Καθαρά κέρδη που αναλογούν στους μετόχους της µητρικής (β) 
από διακοπείσες δραστηριότητες 267.805 235.089 -  - 

 
Κ αθαρά κέρδη που αναλογούν στους μετόχους της µητρικής 
για σκοπούς βασικών  κερδών  ανά μετοχή (γ) 330.415 242.985 278.346 243.142 

          
Αριθμός μετοχών          
Μέσος σταθμικός αριθμός κοινών μετοχών υπό έκδοση που 
χρησιμοποιήθηκαν για τον υπολογισμό των βασικών  κερδών ανά 
μετοχή (δ) 

398.492.823 51.966.059 398.492.823 51.966.059 

          
Βασικά κέρδη ανά μετοχή από συνεχιζόμενες δραστηριότητες 
(α)  / (δ) 0,157 0,152 -  - 

Βασικά κέρδη ανά μετοχή από διακοπείσες δραστηριότητες (β) 
/  (δ) 0,672 4,524 -  - 

Βασικά κέρδη ανά μετοχή  (γ) / (δ)  0,829 4,676 0,698 4,679 
          
(β)  Mειωμένα Κέρδη ανά Μετοχή          
          
  2007 2006 2007 2006 
Κέρδη          
Καθαρά κέρδη που αναλογούν στους μετόχους της µητρικής (α) 
από συνεχιζόμενες δραστηριότητες 62.610 7.896 -  - 

Καθαρά κέρδη που αναλογούν στους μετόχους της µητρικής (β) 
από διακοπείσες δραστηριότητες 267.805 235.089 -  - 

Κ αθαρά κέρδη που αναλογούν στους μετόχους της µητρικής 
για σκοπούς βασικών  κερδών  ανά μετοχή (γ) 330.415 242.985 278.346 243.142 

Έξοδο τόκου μετατρέψιμων  ομολόγων (δ) 0,51 972 0,51 972 
          
Αριθμός μετοχών      
  2007 2006 2007 2006 
Μέσος σταθμικός αριθμός κοινών μετοχών υπό έκδοση που 
χρησιμοποιήθηκαν 
για τον υπολογισμό των βασικών κερδών ανά μετοχή 

398.492.823 51.966.059 398.492.823 51.966.059 

Επίδραση απομείωσης:          
Πλέον: Αύξηση αριθμού μετοχών  από πιθανή εξάσκηση 
δικαιωμάτων μετατροπής ομολόγων  6.273 1.196.141 6.273 1.196.141 

Πλέον: Προσαρμογή για δικαιώματα αγοράς μετοχών  από τους 
εργαζόμενους που δεν έχουν κατοχυρωθεί  - 858.291 - 858.291 

Μέσος σταθμικός αριθμός κοινών  μετοχών  που 
χρησιμοποιήθηκαν για τον υπολογισμό των  μειωμένων  κερδών 
ανά μετοχή (ε) 
 

398.499.096 54.020.491 398.499.096 54.020.491 

          
Μειωμένα κέρδη ανά μετοχή από συνεχιζόμενες 
δραστηριότητες 0,157 0,164 -  - 

Μειωμένα κέρδη ανά μετοχή από διακοπείσες δραστηριότητες 0,672 4,370 -  - 
Μειωμένα κέρδη ανά μετοχή  0,829 4,516 0,698 4,519 
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48. ΣΥΝΑΛΛΑΓΕΣ ΣΥΝΔΕΔΕΜΕΝΩΝ ΜΕΡΩΝ 
 
Διευθυντικά στελέχη και μέλη της Διοίκησης:   
   
Ποσά σε Ευρώ ‘000 Ο  ΟΜΙΛΟΣ 
α)  Λογαριασμοί απαιτήσεων  31/12/2007 31/12/2006 
   

Δάνεια και λοιπές χορηγήσεις σε πελάτες (τραπεζών)                                                 
-   5.611 

Οφειλόμενοι τόκοι                                                  
-   6 

Σύνολο 
                                                

-   5.617 

   

β) Λογαριασμοί υποχρεώσεων    

   
Καταθέσεις και άλλοι λογαριασμοί πελατών (τραπεζών)                                                 

-   23.136 

Σύνολο 
                                                

-   23.136 

   
   

γ) Έσοδα 31/12/2007 31/12/2006 
   
Διακοπείσα δραστηριότητα 88 284 

Σύνολο 88 284 

   
   
δ) Έξοδα   
   
Διακοπείσα δραστηριότητα 278 1.262 

Σύνολο 278 1.262 

 
Συγγενείς επιχειρήσεις   
   
Ποσά σε Ευρώ ‘000 Ο  ΟΜΙΛΟΣ 
α)  Λογαριασμοί απαιτήσεων  31/12/2007 31/12/2006 
   

Λοιπές απαιτήσεις                           
-   324 

Πελάτες και λοιπές εμπορικές απαιτήσεις 5.793                                                 
-   

Σύνολο 5.793 324 

   

β) Λογαριασμοί υποχρεώσεων  31/12/2007 31/12/2006 
   

Καταθέσεις και άλλοι λογαριασμοί πελατών (τραπεζών)                                                 
-   3.479 

Λοιπές υποχρεώσεις                                                 
-   1.359 

Προμηθευτές και λοιπές υποχρεώσεις 6.946                                                 
-   

Σύνολο 6.946 4.838 

   

   

γ) Έσοδα 31/12/2007 31/12/2006 
   

Πωλήσεις αγαθών  5.224                                                 
-   

Πωλήσεις υπηρεσιών 135                                                 
-   

Διακοπείσα δραστηριότητα 153 957 

Σύνολο 5.512 957 
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δ) Έξοδα 31/12/2007 31/12/2006 

   

Aγορές υπηρεσιών 3                                                 
-   

Aγορές αγαθών 13.438                                                 
-   

Διακοπείσα δραστηριότητα 425 124 

Σύνολο 13.866 124 

 
Λοιπά συνδεδεμένα μέρη     

     
Ποσά σε Ευρώ ‘000 Ο  ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 
α)  Λογαριασμοί απαιτήσεων  31/12/2007 31/12/2006 31/12/2007 31/12/2006 
     
Καταθέσεις και άλλοι λογαριασμοί 
πελατών (τραπεζών) 

                                                
-   230.564                       

-   60.159 

Επενδυτικό χαρτοφυλάκιο                                                 
-   600                                                 

-   
                                                

-    
Εμπορικό χαρ/κιο και xρημ/κά στοιχεία 
ενεργητικού σε εύλογη αξία μέσω ΚΑΧ 

                                                
-   4.400                                                 

-   
                                                

-    

Δάνεια και λοιπές χορηγήσεις σε 
πελάτες (τραπεζών) 

                                                
-   3.500                                                 

-   
                                                

-    

Λοιπές απαιτήσεις                                                 
-   428                     

-   79 

Σύνολο 
                                                

-   239.492                                                 
-   60.238 

     

     

β) Λογαριασμοί υποχρεώσεων  31/12/2007 31/12/2006 31/12/2007 31/12/2006 

     

Υποχρεώσεις προς πιστωτικά ιδρύματα                                                 
-   18.272                                                 

-   
                                                

-    
Καταθέσεις και άλλοι λογαριασμοί 
πελατών (τραπεζών) 

       
-   2.023                                                 

-   
                                                

-    

Λοιπές υποχρεώσεις                                                 
-   505                          

-   
                                                

-    

Σύνολο 
                                                

-   20.800                                                 
-   

                                                
-    

     
     

γ) Έσοδα 31/12/2007 31/12/2006 31/12/2007 31/12/2006 
     

Χρηματοοικονομικά έσοδα 5.716 27 5.607 27 

Διακοπείσα δραστηριότητα 2.424 2.682                                                 
-   

                                                
-    

Σύνολο 8.140 2.709 5.607 27 

     
     
δ) Έξοδα     
     

Χρηματοοικονομικά έξοδα 1.294 660 124                                                 
-    

Έξοδα διοίκησης  397 23                                                 
-    

Διακοπείσα δραστηριότητα 542                                                 
-    

                                                
-   

                                                
-    

Σύνολο 1.294 1.056 147 0 
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48.1 Συναλλαγές με Όμιλο MARFIN POPULAR BANK 
 

Ποσά σε Ευρώ ‘000  
  
Συναλλαγές Εταιρειών  με όμιλο Marfin Popular Bank  
  

α)  Ενεργητικό 31/12/2007 
  
Ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα 501.175 
  

Σύνολο 501.175 

  
β) Παθητικό  
  
Ίδια Κεφάλαια (Έξοδα αυξησης μετοχικού κεφαλαίου 51.969 
Δανειακές Υποχρεώσεις 394.040 
Λοιπές Βραχυπρόθεσμες Υποχρεώσεις 12.424 
  

Σύνολο 458.434 

  
 31/12/2007 
γ) Έσοδα  
  
Χρηματοοικονομικά έσοδα 33.697 
  

Σύνολο 33.697 

  
δ) Έξοδα  
  
Χρηματοοικονομικά έξοδα 3.076 
Έξοδα διοίκησης 29.500 
  

Σύνολο 32.576 

 
49. ΔΕΣΜΕΥΣΕΙΣ 
 

49.1 Εγγυήσεις 

Ο Όμιλος την 31η Δεκεμβρίου 2007 είχε τις παρακάτω ενδεχόμενες υποχρεώσεις: 
• Η MIG είχε εκδώσει την 31/12/2007 εγγυητικές επιστολές καλής εκτέλεσης συνολικού ύψους 

€58.667 χιλ. (βλέπε σημείωση 30.) υπέρ της Verano Motors για τη συμμετοχή στον 
πλειστηριασμό της σέρβικης εταιρείας RKB. 

• Ο Όμιλος της VIVARTIA την 31/12/2007 είχε τις παρακάτω ενδεχόμενες υποχρεώσεις από 
εγγυήσεις: 
o Έκδοση εγγυητικών επιστολών καλής εκτέλεσης ύψους €2.801 χιλ. 
o Παροχή εγγυήσεων για την αποπληρωμή αλληλόχρεων τραπεζικών λογαριασμών και 

εμπορικών υποχρεώσεων διαφόρων θυγατρικών και συνδεδεμένων ύψους €990 χιλ. 
o Παροχή εγγυήσεων καλής εκτέλεσης επιδοτούμενων επενδυτικών προγραμμάτων συνολικού 

ύψους €300 χιλ. 
o Παροχή εγγυήσεων για τη συμμετοχή του Ομίλου της VIVARTIA σε διάφορους 

διαγωνισμούς ύψους €232 χιλ. 
o Παροχή εγγυήσεων για την καλή πληρωμή των προμηθευτών €2.327 χιλ. 

• Ο Όμιλος ATTICA έχει  εκδώσει εγγυητικές επιστολές που δόθηκαν ως εξασφάλιση για 
υποχρεώσεις του Ομίλου, ποσού €699 χιλ. 
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49.2 Εμπράγματα Βάρη 

• Επί των πλοίων του Ομίλου ΑΤΤΙCA έχουν εγγραφεί υποθήκες αξίας € 682 εκατ. για 
εξασφάλιση των ενυπόθηκων δανείων (βλέπε σημείωση 30). 

• Στη θυγατρική εταιρία του Ομίλου CHRISTIES DIARIES PLC του Ομίλου VIVARTIA κατά την 
31/12/2007 υφίστανται εμπράγματα βάρη επί των ενσώματων παγίων ύψους € 7.917 χιλ. 

 
49.3 Δικαστικές Υποθέσεις 
Η Εταιρεία και οι θυγατρικές της εμπλέκονται (υπό την ιδιότητα του εναγόμενου και του 
ενάγοντος) σε διάφορες δικαστικές υποθέσεις και  διαδικασίες επιδιαιτησίας στα πλαίσια της 
κανονικής λειτουργίας τους. Η Διοίκηση καθώς και οι νομικοί σύμβουλοι εκτιμούν ότι οι εκκρεμείς 
υποθέσεις αναμένεται να διευθετηθούν χωρίς σημαντικές αρνητικές επιδράσεις στην ενοποιημένη 
χρηματοοικονομική θέση του Ομίλου ή της Εταιρείας, ή στα αποτελέσματα της λειτουργίας τους. 

 

49.4 Έρευνα Επιτροπής Ανταγωνισμού 

Στα πλαίσια της αυτεπάγγελτης  έρευνας της Γενικής Διεύθυνσης της Επιτροπής Ανταγωνισμού 
στην ελληνική αγορά κλάδου παραγωγής και εμπορίας κατεψυγμένων λαχανικών για παράβαση του 
άρθρου 1 του Ν.703/77 όπως ισχύει και του άρθρου 81 και 82 της ΣυνθΕΚ, η Γενική Διεύθυνση 
εξέδωσε στις 17 Οκτωβρίου 2007 την υπ΄ αριθμό πρωτοκόλλου 5986 εισήγησή της με την 
κατηγορία κατά της VIVARTIA ABEE για οριζόντιες και κάθετες συμπράξεις. 

Η VIVARTIA ABEE κατέθεσε την 7η Δεκεμβρίου 2007 υπόμνημα σε αντίκρουση της εισήγησης 
της Γενικής Διεύθυνσης της Επιτροπής Ανταγωνισμού και την 10η Ιανουαρίου 2008 υποβλήθηκε 
συμπληρωματικό υπόμνημα και αναμένεται η έκδοση της Απόφασης της Επιτροπής Ανταγωνισμού. 

Η Διοίκηση του Ομίλου και οι νομικοί σύμβουλοι, δεν είναι σε θέση να κάνουν κάποια εκτίμηση 
για την κρίση της Ολομέλειας της Επιτροπής Ανταγωνισμού επί των κατηγοριών που απευθύνονται 
κατά του Ομίλου, το ενδεχόμενο υποβολής προστίμου και ακόμα και ακόμα περισσότερο το πιθανό 
του ύψος. 

 

49.5 Υποχρεώσεις από συμβάσεις 

• Το ανεκτέλεστο υπόλοιπο του Ομίλου VIVARTIA των συμβάσεων με προμηθευτές σε επίπεδο 
Ομίλου κατά την 31η Δεκεμβρίου 2007, ανέρχεται στο ποσό των € 8.500 χιλ. περίπου. 

• Ο Όμιλος ATTICA έχει συνάψει συμβάσεις αγορών και κεφαλαιουχικών εξόδων κατά την 
31/12/2007, ποσού €10.799 χιλ. 

 

49.6 Δεσμεύσεις από λειτουργικά μισθώματα 

Την 31 Δεκεμβρίου 2007 ο Όμιλος είχε ποικίλες συμφωνίες λειτουργικής μίσθωσης που αφορούν 
την ενοικίαση κτιρίων και μεταφορικών μέσων και λήγουν σε διάφορες ημερομηνίες έως το 2025.  
 
Τα έξοδα ενοικίασης περιλαμβάνονται στην κατάσταση αποτελεσμάτων της χρήσεως που έληξε την 
31 Δεκεμβρίου 2007 και ανέρχονται σε € 8.238 (€ 272 την 31 Δεκεμβρίου 2006). 
 
Τα ελάχιστα μελλοντικά πληρωτέα μισθώματα ενοικίασης βάσει μη ακυρώσιμων συμβολαίων 
λειτουργικής μίσθωσης την 31η Δεκεμβρίου 2007 και 2006 έχουν ως κάτωθι: 
 

 Ο  Όμιλος 
Ποσά σε Ευρώ ‘000 31/12/07  
   
Εντός ενός έτους 12.482  
2-5 έτη 40.376  
Μετά από 5 έτη 43.226  
Σύνολο 96.084  
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49.7 Ενδεχόμενες Φορολογικές Υποχρεώσεις 

Οι φορολογικές υποχρεώσεις του Ομίλου δεν είναι οριστικές, καθώς υπάρχουν ανέλεγκτες 
φορολογικά χρήσεις οι οποίες αναλύονται στο Παράρτημα των συνοπτικών ενδιάμεσων 
οικονομικών καταστάσεων. 

 
50. ΣΚΟΠΟΙ ΚΑΙ ΠΟΛΙΤΙΚΕΣ ΔΙΑΧΕΙΡΙΣΗΣ ΚΙΝΔΥΝΩΝ 

Σκοποί και Πολιτικές Διαχείρισης Κινδύνων 
Οι παράγοντες χρηματοοικονομικού κινδύνου στους οποίους η Εταιρεία και ο Όμιλος είναι 
εκτεθειμένοι  είναι ο κίνδυνος της αγοράς, ήτοι ο κίνδυνος χρηματοδότησης,  επιτοκίου και τιμών, 
ρευστότητας, πιστωτικός και συναλλαγματικός κίνδυνος. 
 
Οι πολιτικές διαχείρισης κινδύνων του Ομίλου στοχεύουν στην ελαχιστοποίηση της έκθεσης σε 
υπέρμετρους κινδύνους και  συνεπώς στον περιορισμό της αρνητικής επίδρασης στα 
χρηματοοικονομικά αποτελέσματα του Ομίλου που προκύπτει από την αδυναμία πρόβλεψης των 
χρηματοοικονομικών αγορών και τις διακυμάνσεις στις μεταβλητές του κόστους και των πωλήσεων. 
Ο Όμιλος ελέγχει, και αξιολογεί σε περιοδική βάση καθένα ξεχωριστά αλλά και συνδυαστικά την 
έκθεση του στους ανωτέρω κίνδυνους και χρησιμοποιεί χρηματοοικονομικά μέσα για να 
αντισταθμίσει την έκθεσή του σε συγκεκριμένες κατηγορίες κινδύνων. 
 
Στα πλαίσια της αξιολόγησης και της διαχείρισης των κίνδυνων η Εταιρεία έχει συστήσει την 
Επιτροπή Διαχείρισης Κίνδυνων. Κύριος σκοπός  της Επιτροπής Διαχείρισης Κίνδυνων είναι  η 
παρακολούθηση και αξιολόγηση όλων των μορφών κινδύνων στους οποίους εκτίθεται η Εταιρεία 
και ο Όμιλος, μέσα από τις επιχειρηματικές και επενδυτικές της δραστηριότητες. 

Ο Όμιλος χρησιμοποιεί κυρίως προθεσμιακές πράξεις, δικαιώματα προαίρεσης, συμφωνίες 
ανταλλαγής, και άλλα παράγωγα χρηματοοικονομικά μέσα, ανώτατα και κατώτατα όρια,  ή 
εφαρμόζει άλλες στρατηγικές για να περιορίσει την έκθεσή του σε μεταβολές στις αξίες των 
επενδύσεων του που μπορεί να προκύψουν από διακυμάνσεις της αγοράς, συμπεριλαμβανομένων 
αλλαγών στα επικρατούντα επιτόκια και τις συναλλαγματικές ισοτιμίες. 
 

Συναλλαγματικός Κίνδυνος 
Ο Όμιλος δραστηριοποιείται σε παγκόσμιο επίπεδο και συνεπώς είναι εκτεθειμένος σε κίνδυνο 
συναλλαγματικών ισοτιμιών που προκύπτουν κυρίως από το Δολάριο των ΗΠΑ. Αυτό το είδος 
κινδύνου κυρίως προκύπτει από εμπορικές συναλλαγές σε ξένο νόμισμα όπως επίσης και από 
επενδύσεις σε επιχειρήσεις του εξωτερικού. 
Το μεγαλύτερο ποσοστό των εσόδων και εξόδων της MIG και του Ομίλου είναι σε Ευρώ. 
Αντίστοιχα, το σημαντικότερο μέρος των επενδύσεων της Εταιρείας είναι σε Ευρώ. Για τις 
επενδύσεις σε ξένα νομίσματα η Εταιρεία προβαίνει σε αντιστάθμιση κίνδυνου έναντι της 
διακύμανσης των εκάστοτε νομισμάτων έναντι του Ευρώ. 
Για τη διαχείριση αυτής της κατηγορίας κινδύνου, η Διεύθυνση Χρηματοοικονομικής Διαχείρισης 
του ομίλου (Treasury) συνάπτει παράγωγα και  μη παράγωγα χρηματοοικονομικά μέσα με 
χρηματοοικονομικούς οργανισμούς για λογαριασμό και στο όνομα των εταιρειών του Ομίλου. 
Σε επίπεδο Ομίλου αυτά τα χρηματοοικονομικά μέσα χαρακτηρίζονται ως αντισταθμίσεις κινδύνου 
συναλλαγματικών ισοτιμιών για συγκεκριμένα περιουσιακά στοιχεία, υποχρεώσεις ή μελλοντικές 
εμπορικές συναλλαγές. 
Ο Όμιλος κατέχει επενδύσεις σε επιχειρήσεις του εξωτερικού, τα καθαρά περιουσιακά στοιχεία των 
οποίων εκτίθενται σε κίνδυνο συναλλαγματικών ισοτιμιών. Ο κίνδυνος συναλλαγματικών ισοτιμιών 
αυτού του είδους προκύπτει από τις ισοτιμίες του δολαρίου των ΗΠΑ, της Κυπριακής Λίρας και της 
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Λίρας Αγγλίας έναντι του Ευρώ και αντισταθμίζεται μερικώς από αντίστοιχες υποχρεώσεις (π.χ. 
υποχρεώσεις από πελάτες) των αντιστοίχων προαναφερθέντων νομισμάτων. 
 
Η έκθεση του Ομίλου στο συναλλαγματικό κίνδυνο ποικίλλει κατά τη διάρκεια του έτους ανάλογα 
με τον όγκο των συναλλαγών και  της ευρύτερης έκθεσης του σε ξένο νόμισμα. Εν τούτοις η 
ανωτέρω ανάλυση θεωρείται αντιπροσωπευτική της έκθεσης του ομίλου στο συναλλαγματικό 
κίνδυνο. 
 
Η κατάρτιση πίνακα ανάλυσης ευαισθησίας του αποτελέσματος της χρήσης καθώς και των ιδίων 
κεφαλαίων λαμβάνοντας υπόψη μία εύλογη μεταβολή των συναλλαγματικών ισοτιμιών δεν κρίθηκε 
απαραίτητη καθώς α) για τη χρήση 2007 όλες οι ανοιχτές θέσεις του Ομίλου σε ξένο συνάλλαγμα 
είναι πλήρως αντισταθμισμένες με τη χρήση παραγώγων χρηματοοικονομικών μέσων 
(προθεσμιακές συμβάσεις συναλλάγματος), και β) για τη χρήση 2006 ο Όμιλος δραστηριοποιόταν 
στον Τραπεζικό Τομέα και οι κίνδυνος στον οποίο ήταν εκτεθειμένος δεν είναι συγκρίσιμος με τον 
κίνδυνο στον οποίο εκτίθεται ένας όμιλος συμμετοχών. 
 

Χρηματοδοτικός και Επιτοκιακός Κίνδυνος και Κίνδυνος Τιμών 
Οι αλλαγές στα επιτόκια μπορούν να επηρεάσουν το καθαρό εισόδημα του Ομίλου αυξάνοντας το 
κόστος εξυπηρέτησης του χρέους που αναλαμβάνει για τη χρηματοδότηση των επενδύσεών του. Οι 
μεταβολές στο επίπεδο των επιτοκίων μπορούν παράλληλα να επηρεάσουν, μεταξύ άλλων: (α) το 
κόστος και τη διαθεσιμότητα της χρηματοδότησης χρέους και κατ’ επέκταση την ικανότητα του 
Ομίλου να πετύχει ελκυστικές αποδόσεις στις επενδύσεις του, και (β) την ικανότητα 
χρηματοδότησης του χρέους των επενδύσεων και των επιχειρηματικών δραστηριοτήτων στις οποίες 
επενδύει ο Όμιλος. 
O τραπεζικός δανεισμός αποτελεί μία από τις πήγες χρηματοδότησης των επενδύσεων του Ομίλου. 
Ο δανεισμός της Ομίλου είναι σε κυμαινόμενο επιτόκιο και ως εκ τούτου εξαρτάται άμεσα από το 
ύψος των επιτοκίων. Τα ταμειακά διαθέσιμα του Ομίλου τα οποία είναι σε καταθέσεις μειώνουν εν 
μέρει των κίνδυνο επιτοκίου.   
Το εισόδημα και το καθαρό Ενεργητικό μίας εταιρείας με μόχλευση έχουν την τάση να αυξάνονται 
ή να μειώνονται με μεγαλύτερο ρυθμό απ' ό,τι θα ίσχυε αν η εταιρεία δεν είχε προβεί σε χρήση 
δανειακών κεφαλαίων.  
Ως αποτέλεσμα, ο κίνδυνος δυνητικής ζημίας που συνδέεται με την επένδυση σε μια εταιρεία με 
μόχλευση είναι συνήθως υψηλότερος από τον κίνδυνο  επένδυσης σε εταιρείες με συγκριτικά 
μικρότερα επίπεδα χρέους. 
 
Ο παρακάτω πίνακας παρουσιάζει την ευαισθησία του αποτελέσματος της χρήσης καθώς και των 
ιδίων κεφαλαίων με βάση μια εύλογη μεταβολή του επιτοκίου της τάξεως του +1% ή –1% (2006: 
+1/-1%). Οι αλλαγές στα επιτόκια εκτιμάται ότι κινούνται σε μία εύλογη βάση σε σχέση με τις 
πρόσφατες συνθήκες της αγοράς. 
 
 

 Ο  ΟΜΙΛΟΣ  Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 
  31/12/2007 31/ 12/2006 31/12/2007 31/ 12/2006 
Ποσά σε  €  '000                 

  -1%  +1% -1% +1%  -1%  +1% -1% +1%  

Αποτέλεσμα χρήσης  (8.209) 8.209                                       
-   

                           
-    (8.352)  8.352 225 (294) 

Καθαρή Θέση (8.209) 8.209                                       
-   

                                      
-    (8.352)  8.352 224 (294) 

 
Ο όμιλος ATTICA για την αντιστάθμιση του κινδύνου του επιτοκίου προέβη σε αγορά 
χρηματοοικονομικού μέσου που προβλέπει ότι όταν τα επιτόκια κυμαίνονται εντός ενός εύρους 
μεταξύ 3,5% και 5,5% ο όμιλος ATTICA παρουσιάζει  κέρδη, ενώ αντίθετα εάν τα επιτόκια είναι 
εκτός των ανωτέρω ορίων υπόκειται σε ζημία. 
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Τα λειτουργικά έσοδα και ταμειακές ροές του ομίλου VIVARTIA είναι  ουσιωδώς ανεξάρτητα από 
μεταβολές στις τιμές των επιτοκίων. Ο κίνδυνος μεταβολής  των επιτοκίων στα μεν δάνεια με 
μεταβλητό επιτόκιο εκθέτουν την VIVARTIA σε κίνδυνο ταμειακών ροών ενώ στα δάνεια με 
σταθερό επιτόκιο εκθέτουν τον όμιλο VIVARTIA σε κίνδυνο μεταβολής της εύλογης αξίας. 
Η έκθεση σε κίνδυνο επιτοκίων των υποχρεώσεων και επενδύσεων παρακολουθείται σε 
προϋπολογιστική βάση. Η χρηματοδότηση του Ομίλου VIVARTIA έχει διαμορφωθεί σύμφωνα με 
ένα προκαθορισμένο συνδυασμό σταθερών και κυμαινόμενων επιτοκίων, προκειμένου να 
μετριαστεί ο κίνδυνος μεταβολής επιτοκίων. Η Διεύθυνση Χρηματοοικονομικής Διαχείρισης 
Ομίλου VIVARTIA διαμορφώνει τον δείκτη σταθερού-κυμαινόμενου επιτοκίου του καθαρού 
δανεισμού του Ομίλου σύμφωνα με τις συνθήκες της αγοράς, την στρατηγική και τις 
χρηματοδοτικές του ανάγκες. Επίσης, υπάρχει δυνατότητα να χρησιμοποιηθούν περιστασιακά, 
παράγωγα χρηματοοικονομικά προϊόντα επιτοκίου, μόνο ως μέσο για να μετριαστεί αυτός ο 
κίνδυνος και για να αλλάξει ο παραπάνω συνδυασμός σταθερών - κυμαινόμενων επιτοκίων, και 
εφόσον αυτό κριθεί απαραίτητο. Μέσα στο 2007, ο Όμιλος VIVARTIA δεν χρησιμοποίησε 
παράγωγα χρηματοοικονομικά προϊόντα επιτοκίου. 
 
Πολιτική του Ομίλου VIVARTIA είναι να παρακολουθεί διαρκώς τις τάσεις των επιτοκίων καθώς 
και τη διάρκεια των χρηματοδοτικών αναγκών. Επομένως, οι αποφάσεις για τη διάρκεια καθώς και 
τη σχέση μεταξύ σταθερού και κυμαινόμενου κόστους ενός νέου δανείου, λαμβάνονται ξεχωριστά 
για κάθε περίπτωση. Ως εκ τούτου, όλα τα βραχυπρόθεσμα δάνεια και τα μεσο- μακροπρόθεσμα 
δάνεια έχουν συναφθεί με κυμαινόμενα επιτόκια. Συνεπώς, ανάλογα με τα εκάστοτε επίπεδα 
καθαρού δανεισμού, η μεταβολή των επιτοκίων βάσης δανεισμού (EURIBOR ή LIBOR), έχει 
αναλογική επίπτωση στα αποτελέσματα του Ομίλου VIVARTIA. 
 
Ο κίνδυνος του Ομίλου σε σχέση με το εμπορικό χαρτοφυλάκιο και τα χρηματοοικονομικά στοιχεία 
του ενεργητικού σε εύλογη αξία μέσω αποτελεσμάτων πηγάζει από τυχόν αρνητικές μεταβολές στις 
τρέχουσες τιμές των μετοχών και άλλων αξιών. Ως μέγεθος εκτίμησης του κινδύνου τιμών, ο 
Όμιλός υπολόγισε ότι η επίπτωση στο ετήσιο αποτέλεσμα από μία μεταβολή των τιμών των αξιών 
των παραπάνω χαρτοφυλακίων κατά +/- 30%, με υπόλοιπα κατά την 31/12/2007, θα προκαλούσε 
κέρδη ή ζημιές ποσού € 70.140 χιλ. 

Ανάλυση πιστωτικού κινδύνου 
Πιστωτικός Κίνδυνος είναι η πιθανή μη έγκαιρη αποπληρωμή προς τον Όμιλο των υφιστάμενων και 
ενδεχόμενων υποχρεώσεων των αντισυμβαλλομένων. 
Η έκθεση του Ομίλου σε πιστωτικούς κίνδυνους προέρχεται κατά βάση από την επένδυση των 
ταμειακών διαθεσίμων του και τα διαθέσιμα προς πώληση χρηματοοικονομικά στοιχεία. Τα 
στοιχεία του ενεργητικού τα οποία εκτίθενται σε πιστωτικό κίνδυνο την ημερομηνία του 
Ισολογισμού αναλύονται ως εξής: 
 Ο  ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

Ποσά σε € '000 31/12/2007 31/12/2006 31/12/2007 31/12/2006 

          
Κατηγορίες χρημ/κών στοιχείων          

Επενδύσεις διακρατούμενες ως τη λήξη                                       
-   

                                      
-   

                                      
-    

                               
-    

Διαθέσιμα προς πώληση χρημ/κά στοιχεία 3.087.131                                       
-   3.065.821                                       

-    

Παράγωγα χρημ/κά μέσα 15.197                                       
-   11.274                       

-    

Εμπορικό χαρτοφυλάκιο 590.297                                       
-   326.382                                       

-    

Ταμιακά διαθέσιμα και ταμιακά ισοδύναμα 1.508.062                                       
-   1.188.707           

-    

Εμπορικές και λοιπές απαιτήσεις 233.284                                       
-   

                                      
-    

                                      
-    

Σύνολο 5.433.971                                       
-   4.592.184                                       

-    
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Με στόχο την ελαχιστοποίηση των πιστωτικών κινδύνων και επισφαλειών ο Όμιλος έχει 
δημιουργήσει τις κατάλληλες υποδομές και  διαδικασίες σε σχέση με τα όρια έκθεσης ανά 
αντισυμβαλλόμενο βάσει της πιστοληπτικής του δυνατότητας (ο Όμιλος  ATTICA έχει λάβει 
εγγυητικές επιστολές από τράπεζες για τους εκδότες εισιτηρίων ενώ από την πλευρά της 
VIVARTIA τα πιστωτικά όρια πελατών καθορίζονται βάσει εσωτερικών ή εξωτερικών 
αξιολογήσεων σύμφωνα πάντα με όρια που έχει καθορίσει η Διοίκηση). Για ειδικούς πιστωτικούς 
κινδύνους γίνονται προβλέψεις για ζημίες από πιθανή απομείωση.  
 
Η διοίκηση του Ομίλου θέτει όρια στο πόσο θα εκτίθεται σε κάθε μεμονωμένο χρηματοοικονομικό 
ίδρυμα. Θεωρεί ότι όλα τα ανωτέρω χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία είναι υψηλής 
πιστωτικής ποιότητας, συμπεριλαμβανομένων και των ταμειακών διαθεσίμων δεδομένου ότι οι 
αντισυμβαλλόμενες τράπεζες είναι υψηλής πιστοληπτικής διαβάθμισης. 
Για τις εμπορικές και λοιπές απαιτήσεις, ο Όμιλος δεν εκτίθεται  σε σημαντικούς πιστωτικούς 
κινδύνους. 

Ανάλυση κινδύνου ρευστότητας 
Ο κίνδυνος ρευστότητας έγκειται σε κίνδυνο από πιθανή αποεπένδυση η οποία θα απαιτεί 
σημαντικά επιπλέον οικονομικό κόστος, την μην ύπαρξη ρευστότητας για να μπορέσει να 
εξυπηρετήσει  τρέχουσες υποχρεώσεις καθώς και  από την μακροπρόθεσμη δέσμευση κεφαλαίου σε 
επιχειρήσεις και δραστηριότητες. 
Ο Όμιλος διαχειρίζεται τις ανάγκες ρευστότητας, σε καθημερινή βάση μέσω συστηματικής 
παρακολούθησης των βραχυπρόθεσμων και μακροπρόθεσμων χρηματοοικονομικών υποχρεώσεων 
καθώς επίσης και των πληρωμών που πραγματοποιούνται καθημερινά. 
Ενδεχόμενες κρίσεις  ρευστότητας μπορούν επίσης να αντιμετωπιστούν με πώληση 
ρευστοποιήσιμων στοιχείων του χαρτοφυλακίου του Ομίλου. Παράλληλα ο Όμιλος παρακολουθεί 
προσεκτικά την ωρίμανση τόσο των απαιτήσεων όσο και  των υποχρεώσεων, με αντικειμενικό 
σκοπό να διατηρεί μια ισορροπία μεταξύ της συνέχειας των κεφαλαίων και της ευελιξίας μέσω της 
τραπεζικής πιστοληπτικής ικανότητας του Ομίλου η οποία θεωρείται καλή. 
 
Η ωρίμανση των χρηματοοικονομικών υποχρεώσεων την 31η Δεκεμβρίου 2007 για τον Όμιλο και 
την Εταιρεία αναλύεται ως εξής: 

 Ο  ΟΜΙΛΟΣ 

 31/12/2007 

Ποσά σε € '000 Βραχυπρόθεσμες Μακροπρόθεσμες 

  Εντός 6 μηνών  6 έως 12 μήνες 1 έως 5 έτη Πάνω από 5 
έτη 

Μακροπρόθεσμος δανεισμός                         
-                           -                

775.955   
             

206.954   

Υποχρεώσεις χρηματοδοτικών μισθώσεων                  
2.906   

                    
168   

               
12.404   

               
17.875   

Εμπορικές υποχρεώσεις              
149.694                  31.977                           

-    
                        

-   

Λοιπές βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις              
100.937                  24.205                           

-    
                        

-   

Βραχυπρόθεσμος δανεισμός              
393.800             1.961.535       

Παράγωγα χρημ/κά μέσα                  
1.928   

                    
543   

                 
1.337   

                        
-   

Σύνολο              
649.265             2.018.428        

789.696   
             

224.829   
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 Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

 31/12/2007 

Ποσά σε € '000 Βραχυπρόθεσμες Μακροπρόθεσμες 

  Εντός 6 μηνών  6 έως 12 μήνες 1 έως 5 έτη  Πάνω από 5 
έτη  

Μακροπρόθεσμος δανεισμός                         
-                           -                           

-   
                        

-    

Υποχρεώσεις χρηματοδοτικών μισθώσεων                         
-                           -                           

-   
                        

-    

Εμπορικές υποχρεώσεις                         
-                           -                           

-   
                        

-    

Λοιπές βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις                
49.693                           -                           

-   
                        

-    

Βραχυπρόθεσμος δανεισμός              
227.000             1.921.348       

Παράγωγα χρημ/κά μέσα                         
-                           -                           

-   
                        

-    

Σύνολο              
276.693             1.921.348                       

-   
                        

-    
 
Η ανάλυση της ωρίμανσης των χρηματοοικονομικών υποχρεώσεων της Εταιρείας και του Ομίλου 
για τη χρήση που έληξε 31/12/2006 δεν παρουσιάζεται παραπάνω καθώς ο Όμιλος 
δραστηριοποιούταν στον Τραπεζικό Τομέα κατά την εν λόγω χρήση. 
 
Παρουσίαση των χρηματοοικονομικών περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεων ανά 
κατηγορία  
 
Τα χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία καθώς και οι χρηματοοικονομικές υποχρεώσεις κατά 
την ημερομηνία των οικονομικών καταστάσεων μπορούν να κατηγοριοποιηθούν και ως εξής: 
 

 Ο  ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 
Ποσά σε € '000 31/12/2007 31/12/2006 31/12/2007 31/12/2006 
     
Μη κυκολοφοριακά στοιχεία ενεργητικού     

Διαθέσιμα προς πώληση χρηματοοικονομικά 
περιουσιακά στοιχεία  3.087.131 - 3.065.821 - 

Παράγωγα χρηματοοικονομικά μεσα 3.349 -                         
-   - 

Επενδύσεις διακρατούμενες ως  τη λήξη                         
-    -                          

-   - 

Σύνολο 3.090.480 -  3.065.821 - 

Κυκλοφοριακά στοιχεία ενεργητικού  -   - 

Παράγωγα χρηματοοικονομικά μεσα 11.848 - 11.274 - 

Χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία 
προοριζόμενα για εμπορική εκμετάλλευση 590.297 - 326.382 - 

(παρουσιαζόμενα μέσω της κατάστασης 
αποτελεσμάτων)  -   - 

Εμπορικές και  λοιπές  απαιτήσεις  246.075 -                         
-   - 

Δάνεια και απαιτήσεις                         
-    -                          

-   - 

Ταμιακά διαθέσιμα και ταμιακά ισοδύναμα 1.508.062 - 1.188.707 - 

Σύνολο 2.356.282 -  1.526.363 - 
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 Ο  ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 
Ποσά σε € '000 31/12/2007 31/12/2006 31/12/2007 31/12/2006 
          
Μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις          

Δανεισμός            
1.013.188   

                        
-    

                        
-   

                        
-   

Χρημ/κές υποχρεώσεις προσ/νες στην εύλογη αξία μέσω 
της KAX 

                        
-    

   
-    

                        
-   

                        
-   

Χρημ/κές υποχρεώσεις στο αποσβεσμένο κόστος                          
-    

                        
-    

                        
-   

                        
-   

Σύνολο           
1.013.188   

                        
-    

                        
-   

                        
-   

Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις          

Δανεισμός            
2.358.409     2.148.348   

Χρημ/κές υποχρεώσεις προσ/νες στην εύλογη αξία μέσω 
της KAX 

                
-    

                        
-    

                        
-   

                        
-   

Χρημ/κές υποχρεώσεις στο αποσβεσμένο κόστος                          
-    

                        
-    

                        
-   

                        
-   

Παράγωγα χρηματοοικονομικά μέσα                  
3.014   

                        
-    

                        
-   

                        
-   

Χρημ/κές υποχρεώσεις προοριζόμενες για εμπορική 
εκμετάλλευση 

                        
-    

                        
-    

                        
-   

                        
-   

(εμφανιζόμενες μέσω της KAX)                         
-    

                        
-    

                        
-   

                        
-   

Εμπορικές υποχρεώσεις               
182.111   

           
-    

                        
-   

                        
-   

Χρημ/κές υποχρεώσεις στο αποσβεσμένο κόστος                   
9.938   

                        
-    

                 
4.969   

                        
-   

Σύνολο           
2.553.472   

                        
-    

          
2.153.317   

                        
-   

 
Ο Όμιλος προέβη σε πώληση των επενδύσεων του στον Τραπεζικό Τομέα οπότε για τη χρήση που 
έληξε την 31/12/2006 τα οικονομικά μεγέθη δεν καθίστανται συγκρίσιμα. 
 

Πολιτικές και διαδικασίες διαχείρισης κεφαλαίου 
Οι στόχοι του Ομίλου όσον αφορά στη διαχείριση του κεφαλαίου είναι οι εξής: 

• να εξασφαλίσει την ικανότητα του Ομίλου να συνεχίσει τη δραστηριότητα του (going-
concern) και 

• ως εταιρεία συμμετοχών να αυξήσει την αξία της Εταιρείας και κατά συνέπεια των μετόχων 
της μέσω της αύξησης της αξίας του χαρτοφυλακίου εταιριών. 

 
Ο Όμιλος παρακολουθεί το κεφάλαιο στη βάση του ποσού των ιδίων κεφαλαίων πλέον τα δάνεια 
μειωμένης εξασφάλισης (βλέπε σημείωση 30), μείον τα ταμειακά διαθέσιμα και τα ταμειακά 
ισοδύναμα όπως αυτά απεικονίζονται στον Ισολογισμό. Το κεφάλαιο για τις χρήσεις 2007 και 2006 
αναλύεται ως εξής:  
 

 Ο  ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 
Ποσά σε € '000 31/12/2007 31/12/2007 

    

Σύνολο Ιδίων  Κεφαλαίων           
4.945.615   

          
4.940.585   

Πλέον: Δάνεια μειωμένης εξασφάλισης                         
-   

                        
-   
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Μείον: Ταμειακά διαθέσιμα και ταμειακά ισοδύναμα          
(1.508.062) 

         
(1.188.707) 

Κεφάλαιο           
3.437.553   

          
3.751.878   

   

Σύνολο Ιδίων  Κεφαλαίων           
4.945.615   

          
4.940.585   

Πλέον: Δάνεια           
3.371.597   

          
2.148.348   

Σύνολο κεφαλαίων            
8.317.212   

          
7.088.933   

     

Κεφάλαιο προς Σύνολο Κεφαλαίων 1:2,42 1:1,89 

 
Ο Όμιλος ορίζει το ποσό του κεφαλαίου σε σχέση με την συνολική κεφαλαιακή διάρθρωση, π.χ. 
ίδια κεφάλαια και χρηματοοικονομικές υποχρεώσεις χωρίς να λαμβάνονται υπόψη τα δάνεια 
μειωμένης εξασφάλισης. Ο Όμιλος διαχειρίζεται την κεφαλαιακή διάρθρωση και κάνει τις 
προσαρμογές κατά το χρόνο που η οικονομική κατάσταση και τα χαρακτηριστικά των κινδύνων των 
υπαρχόντων περιουσιακών στοιχείων αλλάζουν. Με στόχο τη διατήρηση ή την προσαρμογή της 
κεφαλαιακής διάρθρωσης, ο όμιλος μπορεί να προσαρμόσει  το ποσό των πληρωτέων μερισμάτων, 
να επιστρέψει κεφάλαιο στους μετόχους, να εκδώσει μετοχικό κεφάλαιο ή να πουλήσει περιουσιακά 
στοιχεία για να μειώσει το δανεισμό. 
Ο Όμιλος προέβη σε πώληση των επενδύσεων του στον Τραπεζικό Τομέα οπότε για τη χρήση που 
έληξε την 31/12/2006 τα οικονομικά μεγέθη δεν καθίστανται συγκρίσιμα. 

 
51. ΓΕΓΟΝΟΤΑ ΜΕΤΑ ΤΗΝ ΗΜΕΡΟΜΗΝΙΑ ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΥ 
 
• Υπογραφή συμφωνία με την DEUTSCHE TELEKOM AG για την πώληση μετοχών του 

ΟΤΕ 
Η MIG ανακοίνωσε την 17/03/2008 ότι υπεγράφη συμφωνία με την DEUTSCHE TELEKOM AG 
για την πώληση 98.026.324 μετοχών του ΟΤΕ προς € 26 ανά μετοχή. Η συναλλαγή αναμένεται 
να ολοκληρωθεί το αργότερο μέχρι τις 7 Μαΐου 2008 και τελεί υπό την αίρεση της έγκρισης του 
σχετικού αιτήματος της DEUTSCHE TELEKOM AG από την Διυπουργική Επιτροπή 
Αποκρατικοποιήσεων της Ελλάδος. Επίσης, η συμφωνία έχει εγκριθεί από το Διοικητικό 
Συμβούλιο της MIG και το Εκτελεστικό Διοικητικό Συμβούλιο της  DEUTSCHE TELEKOM AG, 
τελεί όμως υπό την αίρεση της εγκρίσής της και από το Επιβλέπον Διοικητικό Συμβούλιο της 
Εταιρίας (Supervisory Board). 

 
• Συνεργασία VIVARTIA και Ομίλου EVEREST 
Στις 07/03/2008, η VIVARTIA Α.B.E.Ε. και  ο επιχειρηματίας κ. Λαυρέντιος Φρέρης ανακοίνωσαν 
ότι προβαίνουν σε στρατηγική συνεργασία για τη δημιουργία της εταιρείας με την επωνυμία 
«Αλκμήνη Επενδύσεις Εστίασης». Στη νέα εταιρεία, η VIVARTIA θα συμμετέχει με ποσοστό 51% 
και ο κ. Φρέρης με 49%.  
 
Πρόθεση των δύο μετόχων είναι να υποβάλει η νέα εταιρεία προαιρετική δημόσια πρόταση για την 
απόκτηση έως του 100% των μετοχών της εισηγμένης στο Χρηματιστήριο Αθηνών, EVEREST 
Ανώνυμος Εταιρεία Συμμετοχών και Επενδύσεων. Προκειμένου να ισχύσει η δημόσια πρόταση 
πρέπει να αποκτηθεί τουλάχιστον 50,1% της εταιρείας. Επισημαίνεται ότι ο μέτοχος της EVEREST, 
κ. Λαυρέντιος Φρέρης θα μεταβιβάσει ή προσφέρει κατά τη διάρκεια της δημόσιας πρότασης το 
26% περίπου που κατέχει στην EVEREST. Η τιμή της δημόσιας πρότασης ορίζεται σε € 3,5 ανά 
μετοχή. 
 
Παράλληλα, η ίδια εταιρεία θα προβεί σε προαιρετική δημόσια πρόταση για την απόκτηση έως του 
100% της εισηγμένης στο Χρηματιστήριο Αθηνών, Olympic Catering Α.Ε. σε τιμή €2,65 ανά 
μετοχή. Προκειμένου να ισχύσει η δημόσια πρόταση πρέπει να αποκτηθεί τουλάχιστον 50,1% της 
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εταιρείας. Σημειώνεται, ότι η EVEREST κατέχει ήδη το 44% περίπου της Olympic Catering. Η 
Olympic Catering δραστηριοποιείται στο χώρο του αεροπορικού catering & handling, σε 
εκμεταλλεύσεις εστίασης κλειστών αγορών (αεροδρόμια) καθώς και στο τομέα του βιομηχανικού 
catering μέσω της παραγωγής και  διάθεσης, fresh, chilled & frozen γευμάτων 
 
Η ανωτέρω συμφωνία και οι δημόσιες προτάσεις τελούν υπό την αίρεση της έγκρισης από την 
Επιτροπή Ανταγωνισμού.  
 
• Εξαγορά από τη VIVARTIA ABEE της αμερικάνικης εταιρείας παραγωγής μπισκότων και 

αλμυρών snacks Nonni’s 
Στις 06/03/2008, ο Όμιλος VIVARTIA  ανακοινώσε την είσοδο του Κλάδου Αρτοποιίας και 
Ζαχαρωδών στην αγορά των ΗΠΑ, με την υπογραφή συμφωνίας εξαγοράς του 100% της Nonni΄s 
Food Company Inc., αμερικανικής εταιρείας που δραστηριοποιείται στην αγορά των μπισκότων και 
των αλμυρών snacks, από την εταιρεία επιχειρηματικού κεφαλαίου Wind Point Partners και τη 
σημερινή διοίκηση της Nonni΄s. 
Το συνολικό τίμημα της συναλλαγής, που πρόκειται  να ολοκληρωθεί μέχρι την 01/04/2008, 
αναμένεται να ανέλθει στα $320 εκ. 
 
• Ανακοίνωση συμφωνίας με μετόχους της Sunce Koncern d.d. για την εξαγορά του 75% από 

τη MIG 
Στις 06/03/2008 η MIG ανακοίνωσε την συμφωνία με τους μετόχους της Sunce Koncern d.d. 
(Sunce) για την εξαγορά ποσοστού πλειοψηφίας (75%) της εταιρείας. Η Sunce είναι ένας από τους 
μεγαλύτερους επιχειρηματικούς ομίλους στην Κροατία στον τουριστικό τομέα και διαθέτει 11 
ξενοδοχειακές μονάδες με περίπου 5.000 κλίνες σε εξαιρετικές τοποθεσίες των Δαλματικών ακτών 
και λειτουργούν υπό την επωνυμία Blue Sun Hotels & Resorts. Τα ξενοδοχεία διαθέτουν επίσης 
συνεδριακό κέντρο 800 θέσεων, 26 γήπεδα τένις, και 3 κέντρα Spa. Επίσης η εταιρεία έχει ποσοστό 
πλειοψηφίας στο αεροδρόμιο του Brac Island και προνομιούχα οικόπεδα συνολικής έκτασης 860 
στρεμμάτων όπου επιτρέπεται η οικοδόμηση. 
 
Η Sunce αποτελεί τον αναγνωρισμένο ηγέτη του ταχύτατα αναπτυσσόμενου τουριστικού τομέα της 
Κροατίας. Η εταιρεία μαζί με την MIG θα εισέλθει και στον τομέα του τουρισμού υγείας, 
αναλαμβάνοντας την υλοποίηση του έργου Stubicke Toplice, κατόπιν συμφωνίας με τους δήμους 
Krapina και Zagorje στα πλαίσια Συμφωνίας Δημοσίου Ιδιωτικού τομέα (ΣΔΙΤ). Πρόκειται να 
δημιουργηθεί ένα από τα μεγαλύτερα συγκροτήματα τουρισμού υγείας στην περιοχή, που θα 
περιλαμβάνει 2 νοσοκομεία και 3 ξενοδοχεία με πάνω από 1.100 κλίνες, καθώς και εγκαταστάσεις 
αποκατάστασης και θεραπείας. 
 
Η MIG συμφώνησε να καταβάλλει συνολικά €155 εκατ. για το 75% του μετοχικού κεφαλαίου της 
Sunce. Παράλληλα μέσω της εταιρείας σχεδιάζει να πραγματοποιήσει πρόσθετες επενδύσεις στην 
περιοχή, ενισχύοντας την ήδη ισχυρή παρουσία της με επενδύσεις σε τομείς που 
δραστηριοποιούνται θυγατρικές ή άλλες συνδεδεμένες εταιρείες με την MIG. 
 
Η συναλλαγή αναμένεται να ολοκληρωθεί το δεύτερο τρίμηνο του 2008, μετά από τους 
οικονομικούς και νομικούς ελέγχους. 
 
• Απόκτηση ποσοστού των ΡΑΔΙΟ ΚΟΡΑΣΙΔΗΣ και ELEPHANT 
Στις 03/03/2008 η MIG ανακοίνωσε την ολοκλήρωση στις 27 Φεβρουαρίου 2008, της απόκτησης: 
α) 3.444.523 ονομαστικών μετοχών της εταιρίας με την επωνυμία «ΡΑΔΙΟ Α. ΚΟΡΑΣΙΔΗΣ 
ΕΜΠΟΡΙΚΕΣ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ», οι οποίες αντιστοιχούν σε ποσοστό 
55,79% του μετοχικού κεφαλαίου της άνω εταιρίας και β) 939.721 ονομαστικών μετοχές της 
εταιρίας με την επωνυμία «ELEPHANT ΜΕΓΑΛΑ ΚΑΤΑΣΤΗΜΑΤΑ ΗΛΕΚΤΡΙΚΩΝ ΚΑΙ 
ΟΙΚΙΑΚΩΝ ΕΙΔΩΝ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ», οι οποίες αντιστοιχούν σε ποσοστό 
58,78% του μετοχικού κεφαλαίου της άνω εταιρίας, έναντι συνολικού τιμήματος € 22.267 χιλ.). 
Υπενθυμίζεται ότι η εταιρία «ΡΑΔΙΟ Α. ΚΟΡΑΣΙΔΗΣ ΕΜΠΟΡΙΚΕΣ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ 
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ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ» και  η εταιρία «ELEPHANT ΜΕΓΑΛΑ ΚΑΤΑΣΤΗΜΑΤΑ 
ΗΛΕΚΤΡΙΚΩΝ ΚΑΙ ΟΙΚΙΑΚΩΝ ΕΙΔΩΝ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ» ευρίσκονται  σε 
διαδικασία συγχώνευσης. 
 
• Συγχώνευση με απορρόφηση της BLUE STAR ΝΑΥΤΙΛΙΑΚΗ ΑΕ από την ATTICA AE 

ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ 
Στις 27/02/2008, ανακοινώθηκε η απόφαση του Διοικητικού Συμβουλίου της ATTICA να 
προχωρήσει στην απορρόφηση της κατά 48,80% θυγατρικής της εισηγμένης στο Χρηματιστήριο 
Αθηνών BLUE STAR ΝΑΥΤΙΛΙΑΚΗ ΑΕ, με ημερομηνία μετασχηματισμού το αργότερο την 
30/06/2008. 
 
• Υπογραφή συμφωνητικού αγοραπωλησίας μετοχών της MIG από την DUBAI FINANCIAL 

GROUP 
Στις 07/02/2008 η ΜIG ενημερώθηκε ότι υπεγράφη συμφωνητικό αγοραπωλησίας μετοχών βάσει 
του οποίου η Dubai Financial Group θα αγοράσει 53.532.184 μετοχές της Marfin Investment Group 
από τη Marfin Popular Bank (ποσοστό 6,45%) στην τιμή των €7 ανά μετοχή μέχρι της 31 Μαρτίου 
2008. 
 
• Ολοκλήρωση της Υποχρεωτικής Δημόσιας Πρότασης της MIG SHIPPING προς τους 

μετόχους της ATTICA. 
Στις 04/01/2008 ανακοινώθηκαν τα αποτελέσματα της Υποχρεωτικής Δημόσιας Πρότασης της MIG 
SHIPPING προς τους μετόχους της ATTICA ΑΕ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ, βάσει των οποίων η MIG 
SHIPPING και η MIG κατείχαν συνολικά μετοχές που αντιπροσώπευαν ποσοστό 91,1% επί του 
συνολικού μετοχικού κεφαλαίου της Εταιρείας. Βάσει ενημέρωσης, στις 26/03/2008, το συνολικό 
ποσοστό της MIG (άμεσο και έμμεσο) επί του μετοχικού κεφαλαίου και συνόλου δικαιωμάτων 
ψήφου στην ATTICA, ανέρχονταν σε  89.3%. 
 
• Ολοκλήρωση της Υποχρεωτικής Δημόσιας Πρότασης της MIG SHIPPING προς τους 

μετόχους της Blue Star 
Στις 04/01/2008 ανακοινώθηκαν τα αποτελέσματα της Υποχρεωτικής Δημόσιας Πρότασης της MIG 
SHIPPING προς τους μετόχους της BLUE STAR βάσει των οποίων η MIG SHIPPING και  η MIG 
κατείχαν συνολικά άμεσα ή έμμεσα μετοχές που αντιπροσώπευαν ποσοστό 80,1% επί του 
συνολικού μετοχικού κεφαλαίου της BLUE STAR. Βάσει ενημέρωσης, στις 26/03/2008, η ΜΙG 
κατείχε άμεσα ή έμμεσα ποσοστό 79.4% επί του μετοχικού κεφαλαίου και συνόλου δικαιωμάτων 
ψήφου στην BLUE STAR. 
 
• Πώληση οχηματαγωγών πλοίων από την ATTICA 
O Όμιλος ATTICA προέβη στις ακόλουθες συμφωνίες μετά την ημερομηνία του ισολογισμού: 
o Στις 04/01/2008 ο Όμιλος προέβη σε συμφωνία για την πώληση του οχηματαγωγού πλοίου 

(RoRo) Μarin που δραστηριοποιούνταν στην Αδριατική θάλασσα. Η πώληση ολοκληρώθηκε τον 
Φεβρουάριο και απόφερε στον Όμιλο λογιστικό κέρδος € 2,3 εκατ. περίπου, ενώ τα ταμειακά 
διαθέσιμα ενισχύθηκαν κατά  5,9 εκατ. περίπου. 

o Στις 10/01/2008, ο Όμιλος προέβη σε συμφωνία για την πώληση των οχηματαγωγών (RoRo) 
Shield και Challenge τα οποία ήταν χρονοναυλωμένα σε γραμμές της Βορείου Ευρώπης. Η 
πώληση των (RoRo) Shield και Challenge ολοκληρώθηκε τον Φεβρουάριο και  απέφερε στον 
Όμιλο λογιστικό κέρδος € 3,98 εκατ. περίπου ενώ τα ταμειακά διαθέσιμα ενισχύθηκαν κατά € 
11,26 εκατ. περίπου. 

o Μέχρι την ημερομηνία έγκρισης των οικονομικών καταστάσεων, ο Όμιλος προέβη σε πώληση 
των οχηματαγωγών (RoRo) Μarin, Shield και Challenge. Από την πώληση των ανωτέρω πλοίων 
ο Όμιλος είχε κέρδος € 6,3 εκατ. περίπου, ενώ τα διαθέσιμα ενισχύθηκαν κατά € 17,2 εκατ. 
περίπου. 
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Πέρα των παραπάνω γεγονότων δεν υπάρχουν μεταγενέστερα των οικονομικών καταστάσεων 
γεγονότα, τα οποία να αφορούν είτε τον Όμιλο είτε την Εταιρεία, στα οποία επιβάλλεται αναφορά από 
τα Διεθνή Πρότυπα Χρηματοοικονομικής Πληροφόρησης. 

51. ΕΓΚΡΙΣΗ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΝ 
 

Οι ατομικές και ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις για τη χρήση που έληξε την 31 Δεκεμβρίου 
2007 εγκρίθηκαν από το Διοικητικό Συμβούλιο της MARFIN INVESTMENT GROUP A.E. 
ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ στις 26/03/2008. 
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ΠΡΟΣΑΡΤΗΜΑ   
ΕΝΟΠΟΙΟΥΜΕΝΕΣ ΕΤΑΙΡΙΕΣ ΤΟΥ ΟΜΙΛΟΥ  

Επωνυμία Εταιρίας Έδρα 
% 

Άμεσης 
Συμ /χής 

% 
Έμμεσης 
Συμ /χής 

% 
Συνολικής 

Συμ /χής 

Μέθοδος 
 Ενοποίησης 

Ανέλεγκτες 
Φορολογικές 

Χρήσεις 
         
MARFIN INVESTMENT 
GROUP Α.Ε. 
ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ 

Ελλάδα Μητρική Εταιρία 2006-2007 

         
Θυγατρικές της MIG        

MARFIN CAPITAL S.A. British Virgin 
Islands 100,00% - 100,00% Ολική Ενοποίηση - 

EUROLINE Α.Ε.Ε.Χ. Ελλάδα 43,52% - 43,52% Ολική Ενοποίηση 2005-2007 
VIVARTIA Α.Β.Ε.Ε. Ελλάδα 86,34% 0,03% 86,37% Ολική Ενοποίηση 2006-2007 

MIG LEISURE LTD Κύπρος  65,00% - 65,00% Ολική Ενοποίηση ΝΕΟΙΔΡΥΘΕΙΣΑ 
ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

MIG SHIPPING S.A. British Virgin 
Islands 100,00% - 100,00% Ολική Ενοποίηση ΝΕΟΙΔΡΥΘΕΙΣΑ 

ΕΤΑΙΡΕΙΑ 
MIG REAL ESTATE 
(SERBIA) B.V.  Ολλανδία 100,00% - 100,00% Ολική Ενοποίηση ΝΕΟΙΔΡΥΘΕΙΣΑ 

ΕΤΑΙΡΕΙΑ 
MIG REAL ESTATE 
(BULGAR IA) B.V. Ολλανδία 100,00% - 100,00% Ολική Ενοποίηση ΝΕΟΙΔΡΥΘΕΙΣΑ 

ΕΤΑΙΡΕΙΑ 
         
Θυγατρικές της MIG 
LEISURE LIMITED        

ΚΥΠΡΙΑΚΗ ΔΗΜΟΣΙΑ 
ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΤΟΥΡΙΣΤΙΚΗΣ  
ΑΝΑΠΤΥΞΕΩΣ ΛΤΔ 

Κύπρος  -  41,79% 41,79% Ολική Ενοποίηση - 

         
Θυγατρικές της MIG 
SHIPPING S.A.         

ATTICA ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ 
Α.Ε. Ελλάδα 9,06% 49,93% 58,99% Ολική Ενοποίηση 2007 
         
Θυγατρικές της MIG 
REAL ESTATE (SERBIA) 
B.V. 

       

"TAU 1" BEOGRAD d.o.o. Σερβία -  66,67% 66,67% Ολική Ενοποίηση ΝΕΟΙΔΡΥΘΕΙΣΑ 
ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

         
Συγγενείς της MIG        
INTERINVEST Α.Ε.Ε.Χ.  Ελλάδα 24,63% - 24,63% Καθαρή Θέση 2006-2007 
MIG REAL ESTATE Α.Ε.  Ελλάδα 50,00% - 50,00% Καθαρή Θέση 2007 
         

ΟΜΙΛΟΣ VIVARTIA        
         
Θυγατρικές της 
VIVARTIA        

AGROTEAM EOD Βουλγαρία -  86,37% 86,37% Ολική Ενοποίηση - 
BALKAN RESTAURANTS 
S.A.  Βουλγαρία -  86,37% 86,37% Ολική Ενοποίηση 1999-2006 

CHAR ALAMBIDES 
DAIRIES LTD Κύπρος  -  86,37% 86,37% Ολική Ενοποίηση - 

CHIPITA 
PARTICIPATIONS LTD Κύπρος  -  86,37% 86,37% Ολική Ενοποίηση - 

CREAM LINE A. E.  Ελλάδα -  86,37% 86,37% Ολική Ενοποίηση 2003-2007 
DELTA FOOD HOLDINGS 
LTD.  Κύπρος  -  86,37% 86,37% Ολική Ενοποίηση - 

DELTA FOOD 
PARTICIPATION & 
INVESTMENTS LTD. 

Κύπρος  -  86,37% 86,37% Ολική Ενοποίηση - 

GREENFOOD Α.Ε.  Ελλάδα -  68,13% 68,13% Ολική Ενοποίηση 2003-2007 
HELLENIC CATERING 
A.E. Ελλάδα -  84,77% 84,77% Ολική Ενοποίηση 2006-2007 

HELLENIC FOOD 
INVESTMENTS A. E. Ελλάδα -  44,08% 44,08% Ολική Ενοποίηση 2003-2007 

UNCLE STATHIS EOD Βουλγαρία -  86,37% 86,37% Ολική Ενοποίηση - 
ΑΘΗΝΑΪΚΑ 
ΚΑΦΕΖΑΧΑΡΟΠΛΑΣΤΕΙΑ 
Α.Ε.Β.Ε.  

Ελλάδα -  69,88% 69,88% Ολική Ενοποίηση 2003-2007 
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ΑΝΘΕΜΙΑ Α.Ε.  Ελλάδα -  86,37% 86,37% Ολική Ενοποίηση 2005-2007 
ΒΙΓΛΑ Α.Ε.Β.Ε. Ελλάδα -  86,37% 86,37% Ολική Ενοποίηση 2003-2007 
ΒΙΟΜΑΡ Α.Ε.  Ελλάδα -  74,33% 74,33% Ολική Ενοποίηση 2003-2007 
ΕΝΔΕΚΑ Α.Ε. Ελλάδα -  86,37% 86,37% Ολική Ενοποίηση 2003-2007 
ΕΣΤΙΑΤΟΡΙΑ ΕΡΜΟΥ Α.Ε. Ελλάδα -  47,50% 47,50% Ολική Ενοποίηση 2005-2007 
ΕΣΤΙΑΤΟΡΙΑ ΕΥΚΑΡΠΙΑΣ  
Α.Ε. Ελλάδα -  44,05% 44,05% Ολική Ενοποίηση 2003-2007 

ΕΣΤΙΑΤΟΡΙΑ 
ΖΑΧΑΡΟΠΛΑΣΤΕΙΑ 
ΑΝΑΤΟΛΙΚΗΣ ΚΡΗΤΗΣ 
Α.Ε. 

Ελλάδα -  51,82% 51,82% Ολική Ενοποίηση 2004-2007 

ΕΣΤΙΑΤΟΡΙΑ 
ΖΑΧΑΡΟΠΛΑΣΤΕΙΑ 
ΕΜΠΟΡ . ΕΠΙΧΕΙΡ. 
ΤΕΜΠΩΝ Α.Ε.  

Ελλάδα -  45,00% 45,00% Ολική Ενοποίηση 2004-2007 

ΕΣΤΙΑΤΟΡΙΑ 
ΖΑΧΑΡΟΠΛΑΣΤΕΙΑ 
ΜΕΓΑΡΩΝ Α.Ε.  

Ελλάδα -  46,73% 46,73% Ολική Ενοποίηση 2003-2007 

ΕΣΤΙΑΤΟΡΙΑ 
ΖΑΧΑΡΟΠΛΑΣΤΕΙΑ 
ΣΕΡΡΩΝ Α.Ε.  

Ελλάδα -  43,23% 43,23% Ολική Ενοποίηση 2003-2007 

ΕΣΤΙΑΤΟΡΙΑ ΚΑΒΑΛΑΣ  
Α.Ε. Ελλάδα -  44,05% 44,05% Ολική Ενοποίηση 2003-2007 

ΕΣΤΙΑΤΟΡΙΑ ΜΑΛΙΑΚΟΥ 
Α.Ε. Ελλάδα -  44,05% 44,05% Ολική Ενοποίηση 2003-2007 

ΕΣΤΙΑΤΟΡΙΑ 
ΝΕΡΑΤΖΙΩΤΙΣΣΑΣ Α.Ε. Ελλάδα -  51,82% 51,82% Ολική Ενοποίηση 2006-2007 

ΕΣΤΙΑΤΟΡΙΑ 
ΠΑΝΟΡΑΜΑΤΟΣ  Α.Ε. Ελλάδα -  44,05% 44,05% Ολική Ενοποίηση 2003-2007 

ΕΣΤΙΑΤΟΡΙΑ ΠΑΡΑΛΙΑΣ 
ΒΟΛΟΥ Α.Ε. Ελλάδα -  43,19% 43,19% Ολική Ενοποίηση 2003-2007 

ΕΣΤΙΑΤΟΡΙΑ ΧΑΡΙΛΑΟΥ 
Α.Ε. Ελλάδα -  44,05% 44,05% Ολική Ενοποίηση 2003-2007 

ΕΣΤΙΑΤΟΡΙΑ 
ΖΑΧΑΡΟΠΛΑΣΤΕΙΑ 
ΓΕΥΣΙΠΛΟΪΑ Α.Ε.  

Ελλάδα -  44,05% 44,05% Ολική Ενοποίηση 2005-2007 

ΕΥΡΩΤΡΟΦΕΣ ΕΛΛΑΣ  
ΑΕΒΕ Ελλάδα -  86,37% 86,37% Ολική Ενοποίηση 2006-2007 

ΚΑΦΕΖΑΧΑΡΟΠΛΑΣΤΕΙΑ 
ΒΕΡΟΙΑΣ Α.Ε.  Ελλάδα -  86,37% 86,37% Ολική Ενοποίηση 2004-2007 

ΚΑΦΕΖΑΧΑΡΟΠΛΑΣΤΕΙΑ 
ΕΞΑΡΧΕΙΩΝ Α.Ε.  Ελλάδα -  84,26% 84,26% Ολική Ενοποίηση 2003-2007 

ΚΑΦΕΖΑΧΑΡΟΠΛΑΣΤΕΙΑ 
ΚΗΦΙΣΙΑΣ Α.Ε.  Ελλάδα -  43,27% 43,27% Ολική Ενοποίηση 2004-2007 

ΚΑΦΕΖΑΧΑΡΟΠΛΑΣΤΕΙΑ 
ΠΑΡΑΛΙΑΣ Α.Ε. Ελλάδα -  71,33% 71,33% Ολική Ενοποίηση 2003-2007 

ΝΑΥΠΛΙΟΣ Α.Ε.  Ελλάδα -  81,80% 81,80% Ολική Ενοποίηση 2003-2007 
ΣΑΡΑΝΤΑ Α.Ε. Ελλάδα -  85,89% 85,89% Ολική Ενοποίηση 2006-2007 
ΣΤΑΥΡΟΣ  ΝΕΝΔΟΣ  Α.Ε. Ελλάδα -  27,13% 27,13% Ολική Ενοποίηση 2006-2007 
HELLENIC FOOD 
SERVICE ΠΑΤΡΩΝ Α.Ε.  Ελλάδα -  67,58% 67,58% Ολική Ενοποίηση 2006-2007 

INVESTAL ΕΣΤΙΑΤΟΡΙΑ 
A.E. Ελλάδα -  86,37% 86,37% Ολική Ενοποίηση 2005-2007 

ΙΒΙΣΚΟΣ  Α.Ε Ελλάδα -  43,19% 43,19% Ολική Ενοποίηση 2003-2007 
ΠΑΠΑΓΙΑΝΝΑΚΗΣ  
ΚΑΤΑΣΤΗΜΑ ΕΤΣΙΑΣΗΣ 
Α.Ε. 

Ελλάδα -  86,25% 86,25% Ολική Ενοποίηση ΝΕΟΙΔΡΥΘΕΙΣΑ 
ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

ΔΕΣΜΟΣ  ΑΝΑΠΤΥΞΙΑΚΗ 
Α.Ε. Ελλάδα -  86,37% 86,37% Ολική Ενοποίηση 2001-2007 

ΚΑΦΕΖΑΧΑΡΟΠΛΑΣΤΕΙΑ 
ΜΑΡΙΝΑΣ ΖΕΑΣ  Α.Ε. Ελλάδα -  43,19% 43,19% Ολική Ενοποίηση 2005-2007 

CHRISTIES DAIRIES PLC Κύπρος  -  80,96% 80,96% Ολική Ενοποίηση - 

VIVARTIA LUXEMBURG Λουξεμβούργο -  86,37% 86,37% Ολική Ενοποίηση ΝΕΟΙΔΡΥΘΕΙΣΑ 
ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

UNITED MILK COMPANY 
AD Βουλγαρία -  86,32% 86,32% Ολική Ενοποίηση ΝΕΟΙΔΡΥΘΕΙΣΑ 

ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

ΑΛΕΣΙΣ Α.Ε.Β.Ε Ελλάδα -  44,05% 44,05% Μερική 
Ενοποίηση 2006-2007 

ΜΙΧ.  ΑΡΑΜΠΑΤΖΗΣ  
ΑΒΕΕ Ελλάδα -  42,32% 42,32% Μερική 

Ενοποίηση 2006-2007 

         
Συγγενείς της VIVARTIA        
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ΑΡΜΑ ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΗ Α.Ε. Ελλάδα -  21,59% 21,59% Καθαρή Θέση - 
ΚΑΦΕ ΑΛΚΥΟΝΗ Α.Ε. Ελλάδα -  30,23% 30,23% Καθαρή Θέση - 
CHIPIGA S.A. Μεξικό -  30,23% 30,23% Καθαρή Θέση - 
ΤΣΙΜΗΣ Α.Ε.  Ελλάδα -  25,91% 25,91% Καθαρή Θέση - 
LEVENTIS SNAC KS LTD Νιγηρία -  34,55% 34,55% Καθαρή Θέση - 
ΚΑΦΕ ΤΖΟΑΝΝΑ Α.Ε. Ελλάδα -  30,23% 30,23% Καθαρή Θέση - 
ΕΣΤΙΑΤΟΡΙΑ ΖΑΧ. 
ΚΡΩΠΙΑΣ  Α.Ε. Ελλάδα -  34,55% 34,55% Καθαρή Θέση - 

         
Θυγατρικές της  
HELLENIC FOOD 
INVESTMENTS A.E. 

       

ΕΣΤΙΑΤΟΡΙΑ 
ΖΑΧΑΡΟΠΛΑΣΤΕΙΑ 
HOLLYWOOD Α.Ε. 

Ελλάδα -  42,13% 42,13% Ολική Ενοποίηση 2005-2007 

ΕΣΤΙΑΤΟΡΙΑ 
ΖΑΧΑΡΟΠΛΑΣΤΕΙΑ 
ΖΕΥΞΗ Α.Ε.  

Ελλάδα -  42,75% 42,75% Ολική Ενοποίηση 2003-2007 

ΕΣΤΙΑΤΟΡΙΑ ΣΥΓΓΡΟΥ 
Α.Ε. Ελλάδα -  38,57% 38,57% Ολική Ενοποίηση 2006-2007 

ΕΣΤΙΑΤΟΡΙΑ 
ΠΑΓΚΡΑΤΙΟΥ ΤΕΧΝ.  ΚΑΙ 
ΕΠΙΣ. Α.Ε. 

Ελλάδα -  44,08% 44,08% Ολική Ενοποίηση 2006-2007 

ΕΣΤΙΑΤΟΡΙΑ 
ΚΑΦΕΖΑΧΑΡΟΠΛΑΣΤΕΙΑ 
ΓΛΥΦΑΔΑΣ  Α.Ε. 

Ελλάδα -  35,27% 35,27% Ολική Ενοποίηση ΝΕΟΙΔΡΥΘΕΙΣΑ 
ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

         
Θυγατρικές της CREAM 
LINE A.E.         

CREAM LINE BULGARIA  
LTD Βουλγαρία -  86,37% 86,37% Ολική Ενοποίηση - 

CREAM LINE (CYPRUS) 
LTD  Κύπρος  -  86,37% 86,37% Ολική Ενοποίηση - 

CREAM LINE BULGARIA 
(CYPRUS) LTD Κύπρος  -  86,37% 86,37% Ολική Ενοποίηση - 

CREAM LINE NISS DOO Σερβία -  86,37% 86,37% Ολική Ενοποίηση - 
CREAM LINE ROMANIA 
(CYPRUS) LTD  Κύπρος  -  86,37% 86,37% Ολική Ενοποίηση - 

CREAM LINE ROMANIA 
S.A.  Ρουμανία -  86,37% 86,37% Ολική Ενοποίηση - 

         
Θυγατρικές της CHIPITA 
PARTICIPATIONS LTD        

CHIPITA UKRAINE 
(CYPRUS) LTD Κύπρος  -  86,37% 86,37% Ολική Ενοποίηση - 

CHIPITA ZAO Ρωσία -  86,37% 86,37% Ολική Ενοποίηση - 
EDITA SAE  Αίγυπτος -  25,91% 25,91% Ολική Ενοποίηση - 
CHIPITA NIGERIA 
(CYPRUS) LTD Κύπρος  -  86,37% 86,37% Ολική Ενοποίηση - 

CHIPITA EAST EUROPE 
(CYPRUS) LTD Κύπρος  -  86,37% 86,37% Ολική Ενοποίηση - 

CHIPITA ITALIA SPA Ιταλία -  86,37% 86,37% Ολική Ενοποίηση - 
CHIPITA GERMANY 
GMBH Γερμανία -  86,37% 86,37% Ολική Ενοποίηση - 

         
Θυγατρική της EDITA 
SAE        

DIGMA SAE Αίγυπτος -  25,91% 25,91% Ολική Ενοποίηση - 
         
Θυγατρική της CHIPITA 
UKRAINE (CYPRUS) 
LTD 

       

TEO PLUS Ουκρανία -  86,37% 86,37% Ολική Ενοποίηση - 
         
Θυγατρικές της CHIPITA 
EAST EUROPE 
(CYPRUS) LTD 

       

CHIPITA BULGAR IA 
(CYPRUS) LTD  Κύπρος  -  86,37% 86,37% Ολική Ενοποίηση - 

CHIPITA POLAND 
(CYPRUS) LTD  Κύπρος  -  86,37% 86,37% Ολική Ενοποίηση - 
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CHIPITA ROM ANIA 
(CYPRUS) LTD  Κύπρος  -  86,37% 86,37% Ολική Ενοποίηση - 

CHIPITA YUGOSLAVIA 
(CYPRUS) LTD  Κύπρος  -  86,37% 86,37% Ολική Ενοποίηση - 

CHIPITA HUNGARY 
(CYPRUS) LTD  Κύπρος  -  86,37% 86,37% Ολική Ενοποίηση - 

CHIPITA RUSSIA 
(CYPRUS) LTD  Κύπρος  -  86,37% 86,37% Ολική Ενοποίηση - 

CHIPITA RUSSIA 
TRADING (CYPRUS) LTD  Κύπρος  -  86,37% 86,37% Ολική Ενοποίηση - 

CHIPITA CZECH 
(CYPRUS) LTD  Κύπρος  -  86,37% 86,37% Ολική Ενοποίηση - 

CHIPITA UKRAINE 
TRADING (CYPRUS) LTD  Κύπρος  -  86,37% 86,37% Ολική Ενοποίηση - 

CHIPITA FOODS 
BULGAR IA (CYPRUS) 
LTD  

Κύπρος  -  86,37% 86,37% Ολική Ενοποίηση - 

CHIPITA BULGAR IA 
TRANSPORTATION LTD  Κύπρος  -  51,82% 51,82% Ολική Ενοποίηση - 

         
Θυγατρική της CHIPITA 
BULGARIA (CYPRUS) 
LTD  

       

CHIPITA BULGAR IA SA  Βουλγαρία -  86,37% 86,37% Ολική Ενοποίηση - 
         
Θυγατρική της CHIPITA 
POLAND (CYPRUS) LTD        

CHIPITA POLAND SP 
ZOO  Πολωνία -  86,37% 86,37% Ολική Ενοποίηση - 

         
Θυγατρική της CHIPITA 
ROMANIA (CYPRUS) 
LTD  

       

CHIPITA ROM ANIA SRL Ρουμανία -  86,37% 86,37% Ολική Ενοποίηση - 
         
Θυγατρική της CHIPITA 
YUGOSLAVIA (CYPRUS) 
LTD  

       

CHIPITA BELGRADE SA  Σερβία -  86,37% 86,37% Ολική Ενοποίηση - 
         
Θυγατρική της CHIPITA 
HUNGARY (CYPRUS) 
LTD  

       

CHIPITA HUNGARY KFT  Ουγγαρία -  86,37% 86,37% Ολική Ενοποίηση - 
         
Θυγατρικές της CHIPITA 
RUSSIA (CYPRUS) LTD         

CHIPITA ST 
PETERSBURG ZAO  Ρωσία -  86,37% 86,37% Ολική Ενοποίηση - 

ELDI OOO  Ρωσία -  86,37% 86,37% Ολική Ενοποίηση - 
         
Θυγατρική της CHIPITA 
RUSSIA TRADING 
(CYPRUS) LTD  

       

CHIPITA RUSSIA 
TRADING OOO Ρωσία -  86,37% 86,37% Ολική Ενοποίηση - 

         
Θυγατρικές της CHIPITA 
CZECH (CYPRUS) LTD         

CHIPITA CZECH LTD Τσεχία -  86,37% 86,37% Ολική Ενοποίηση - 
CHIPITA SLOVAKIA LTD Σλοβακία -  86,37% 86,37% Ολική Ενοποίηση - 
         
Θυγατρική της CHIPITA 
UKRAINE TRADING 
(CYPRUS) LTD  

       

CHIPITA UKRAINE 
TRADING ZBUT Ουκρανία -  86,37% 86,37% Ολική Ενοποίηση - 

         
Θυγατρική της CHIPITA 
FOODS BULGARIA 
(CYPRUS) LTD  
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CHIPITA FOODS 
BULGAR IA EAD  Βουλγαρία -  86,37% 86,37% Ολική Ενοποίηση - 

         
Θυγατρική της CHIPITA 
BULGARIA 
TRANSPORTATION LTD  

       

DIAS TRANSPORTATION 
LTD Βουλγαρία -  51,82% 51,82% Ολική Ενοποίηση - 

         
Θυγατρική της 
CHRISTIES DAIRIES 
PLC 

       

CHRISTIES FARMS LTD Κύπρος  -  75,89% 75,89% Ολική Ενοποίηση - 
         
ΟΜΙΛΟΣ ATTICA 
ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ        

         
Θυγατρικές της ΑΤΤΙΚΑ 
Α.Ε .         

SUPERFAST FERRIES 
NΑΥΤΙΛ.A. E.  Ελλάδα -  58,99% 58,99% Ολική Ενοποίηση 2007 

BLUE STAR  
ΝΑΥΤΙΛΙΑΚΗ Α.Ε. Ελλάδα 2,76% 28,78% 31,54% Ολική Ενοποίηση 2006-2007 

ΣΟΥΠΕΡΦΑΣΤ ΕΠΤΑ Ν.Ε. Ελλάδα -  58,99% 58,99% Ολική Ενοποίηση 2007 
ΣΟΥΠΕΡΦΑΣΤ ΟΚΤΩ Ν.Ε. Ελλάδα -  58,99% 58,99% Ολική Ενοποίηση 2007 
ΣΟΥΠΕΡΦΑΣΤ ΕΝΝΕΑ 
Ν.Ε. Ελλάδα -  58,99% 58,99% Ολική Ενοποίηση 2007 

ΣΟΥΠΕΡΦΑΣΤ ΔΕΚΑ Ν.Ε. Ελλάδα -  58,99% 58,99% Ολική Ενοποίηση 2007 
ΝΟΡΝΤΙΑ Ν.Ε. Ελλάδα -  58,99% 58,99% Ολική Ενοποίηση 2007 
ΜΑΡΙΝ Ν.Ε. Ελλάδα -  58,99% 58,99% Ολική Ενοποίηση 2007 
ATTICA CHALLENGE 
LTD Μάλτα  -  58,99% 58,99% Ολική Ενοποίηση - 

ATTICA SHIELD LTD Μάλτα  -  58,99% 58,99% Ολική Ενοποίηση - 
ΑΤΤΙΚΑ ΠΡΙΜΙΟΥΜ  Α.Ε. Ελλάδα -  58,99% 58,99% Ολική Ενοποίηση 2006-2007 
         
Θυγατρικές της 
SUPERFAST FERRIES 
NΑΥΤΙΛ.A.E. 

       

SUPERFAST FERRIES 
S.A.  Λιβερία -  58,99% 58,99% Ολική Ενοποίηση 2007 

SUPERFAST PENTE INC. Λιβερία -  58,99% 58,99% Ολική Ενοποίηση 2007 
SUPERFAST EXI INC. Λιβερία -  58,99% 58,99% Ολική Ενοποίηση 2007 
SUPERFAST ENDEKA 
INC. Λιβερία -  58,99% 58,99% Ολική Ενοποίηση 2007 

SUPERFAST DODEKA 
INC. Λιβερία -  58,99% 58,99% Ολική Ενοποίηση 2007 

ΚΟΙΝΟΠΡΑΞΙΑ 
ΣΟΥΠΕΡΦΑΣΤ ΔΩΔΕΚΑ 
(ΕΛΛΑΣ) ΙΝΚ & ΣΙΑ 

Ελλάδα -  -  -  Υπό εννιαία 
διεύθυνση 2007 

         
Θυγατρικές της BLUE 
STAR ΝΑΥΤΙΛΙΑΚ Η Α.Ε .         

BLUE STAR FERRIES 
ΝΑΥΤΙΛΙΑΚΗ Α.Ε. Ελλάδα -  31,54% 31,54% Ολική Ενοποίηση 2006-2007 

ΚΟΙΝΟΠΡΑΞΙΑ BLUE 
STAR FERRIES Ελλάδα -  -  -  Υπό εννιαία 

διεύθυνση 2006-2007 

BLUE STAR FERRIES 
S.A.  Λιβερία -  31,54% 31,54% Ολική Ενοποίηση 2006-2007 

WATERFRONT 
NAVIGATION COMPANY Λιβερία -  31,54% 31,54% Ολική Ενοποίηση - 

THELMO MARINE S.A. Λιβερία -  31,54% 31,54% Ολική Ενοποίηση - 
BLUE ISLAND SHIPPING 
INC. Παναμάς -  31,54% 31,54% Ολική Ενοποίηση - 

STRINTZIS LINES 
SHIPPING LTD. Κύπρος  -  31,54% 31,54% Ολική Ενοποίηση 2006-2007 

              

 


