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㭀㮐㭐㱐㮠㯰㮰㳐㯐㰰㭐㲐㰠 㯀㫐㰰㲐 㱀㯰㱐 㧰㯀㯰㮰㯰㬰㮐㬐㮠㯰㳐 㥀㬐㯐㭐㫰㯰㱐 , 㯀㭐 㰰㱐㯐㫐㰀㭐㮐㬐 㱀㭰㯐 㰀㭐㰐㬐㮐㱀㫐㰐㲐 㯰㱐㰰㮐㬐㰰㱀㮐㮠㫠 㬠㭐㮰㱀㫰㲐㰰㭰 㱀㲐㯐 

㯰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㳠㯐 㬐㰀㯰㱀㭐㮰㭐㰰㯀㫀㱀㲐㯐 㮰㳀㬰㲐 㯀㭐㫰㲐㰰㭰㰠 㮠㬐㮐 㱀㯰㱐 㱰㰐㭰㯀㬐㱀㯰㯰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㯰㳐 㮠㳀㰰㱀㯰㱐㰠 . 
㩀㯰 㥀㮐㯰㮐㮠㭰㱀㮐㮠㳀 㨰㱐㯀㬠㯰㳐㮰㮐㯰 㰀㮐㰰㱀㭐㳐㭐㮐 㳀㱀㮐 㭰 㬐㰀㳀㮠㱀㭰㰰㭰 㱀㲐㯐 㬐㯐㲐㱀㫐㰐㲐 㮀㱐㬰㬐㱀㰐㮐㮠㳠㯐 㭐㱀㬐㮐㰐㭐㮐㳠㯐 㱀㭰㰠 㭐㱀㬐㮐㰐㭐㫰㬐㰠 

Belven Associates , 㮀㬐 㫐㱰㭐㮐 㫀㯀㭐㰰㭰 㮀㭐㱀㮐㮠㫠 㯰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㫠 㭐㰀㫰㭀㰐㬐㰰㭰 㰰㱀㬐 㯰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㫀 㬐㰀㯰㱀㭐㮰㫐㰰㯀㬐㱀㬐 㱀㭰㰠 
㭐㱀㬐㮐㰐㭐㫰㬐㰠 㯀㬐㰠. 
㥐㰀㫰㰰㭰㰠 㮠㬐㱀㫀 㱀㭰㯐 㭀㮐㫀㰐㮠㭐㮐㬐 㱀㭰㰠 㱰㰐㫠㰰㭰㰠 㱀㯰㱐 2007 , 㭰 㭐㱀㬐㮐㰐㭐㫰㬐 㬐㰀㯰㱠㫀㰰㮐㰰㭐 㯐㬐 㰰㱐㯀㯀㭐㱀㫀㰰㱰㭐㮐 㰰㭐 㭀㮐㬐㬰㲐㯐㮐㰰㯀㯰㳐㰠 
㮠㬐㮐 㯐㬐 㭀㮐㭐㰐㭐㱐㯐㫠㰰㭐㮐 㱀㮐㰠 㭀㱐㯐㬐㱀㳀㱀㭰㱀㭐㰠 㬰㮐㬐 㱀㭰㯐 㬐㰀㳀㮠㱀㭰㰰㭰 㯠㭐㯐㯰㭀㯰㱰㭐㮐㬐㮠㳠㯐 㯀㯰㯐㫀㭀㲐㯐 㰰㱀㭰㯐 㥐㮰㮰㫀㭀㬐 㮠㬐㮐 㰰㱀㭰㯐 
㭐㱐㰐㳐㱀㭐㰐㭰 㰀㭐㰐㮐㯰㱰㫠 㱀㭰㰠 㧐㯰㱀㮐㬐㯐㬐㱀㯰㮰㮐㮠㫠㰠 㥐㱐㰐㳠㰀㭰㰠 .  

㩀㬐 㬐㰀㯰㱀㭐㮰㫐㰰㯀㬐㱀㬐 㱀㲐㯐 㭐㯐㭐㰐㬰㭐㮐㳠㯐 㬐㱐㱀㳠㯐 㱐㮰㯰㰀㯰㮐㯰㳐㯐㱀㬐㮐 㰰㱀㬐㭀㮐㬐㮠㫀 㯀㫐㰰㬐 㰰㱀㯰 2008 , 㳀㰀㲐㰠 㬐㯐㬐㮰㱐㱀㮐㮠㫀 
㬐㯐㬐㱠㫐㰐㯰㯐㱀㬐㮐 㰀㬐㰐㬐㮠㫀㱀㲐 㰰㱀㭰㯐 㭐㯐㳀㱀㭰㱀㬐 «㨰㭰㯀㬐㯐㱀㮐㮠㫀 㤰㭐㬰㯰㯐㳀㱀㬐 㯀㭐㱀㫀 㱀㭰㯐 㦰㫠㯠㭰 㱀㭰㰠 㩰㰐㫠㰰㭰㰠» . 
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㧰㦐㦠㧰㧐㧰㧀㦐㦠㥰 㤐㧐㤐㨰㦠㧰㨀㥰㨰㥰 
 
㤐㯐㫀㮰㱐㰰㭰 
㥰 㮀㭐㱀㮐㮠㫠 㰀㯰㰐㭐㫰㬐, 㬐㮰㮰㫀 㮠㬐㮐 㯰 㰰㱀㰐㬐㱀㭰㬰㮐㮠㳀㰠 㯀㬐㰠 㰰㱰㭐㭀㮐㬐㰰㯀㳀㰠 㬐㰀㯰㱀㱐㰀㳠㯐㯰㯐㱀㬐㮐 㭐㳐㮰㯰㬰㬐 㰰㱀㮐㰠 㭐㯐㯰㰀㯰㮐㭰㯀㫐㯐㭐㰠 
㯰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㫐㰠 㮠㬐㱀㬐㰰㱀㫀㰰㭐㮐㰠 㱀㯰㱐 2007 㮠㬐㮀㳠㰠 㱀㬐 㬠㬐㰰㮐㮠㫀 㯰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㫀 㯀㭐㬰㫐㮀㭰 㭀㮐㬐㯀㯰㰐㱠㳠㮀㭰㮠㬐㯐 㲐㰠 㭐㯠㫠㰠: 

1. 㧰 㮠㳐㮠㮰㯰㰠 㭐㰐㬰㬐㰰㮐㳠㯐 㱀㯰 2007 㬐㯐㫠㮰㮀㭐 㰰㭐 㭐㯐㯰㰀㯰㮐㭰㯀㫐㯐㯰 㭐㰀㫰㰀㭐㭀㯰 㰰㱀㯰 㰀㯰㰰㳀 㱀㲐㯐 € 58.277 㱰㮐㮰. 㫐㯐㬐㯐㱀㮐 
€ 45.320 㱰㮐㮰. 㱀㯰 2006, 㰀㬐㰐㯰㱐㰰㮐㫀㭠㯰㯐㱀㬐㰠 㬐㳐㯠㭰㰰㭰 㰰㭐 㰀㯰㰰㯰㰰㱀㳀 28,6%. 㧰 㮠㳐㮠㮰㯰㰠 㭐㰐㬰㬐㰰㮐㳠㯐 㱀㭰㰠 㯀㭰㱀㰐㮐㮠㫠㰠 

㭐㱀㬐㮐㰐㫰㬐㰠 㬐㯐㫠㮰㮀㭐 㰰㭐 € 38.785 㱰㮐㮰. 㬐㰀㳀 € 34.642 㱰㮐㮰. 㱀㯰 2006, 㬐㱐㯠㭰㯀㫐㯐㯰㰠 㮠㬐㱀㫀 12,0%.  
2. 㩀㬐 㭐㯐㯰㰀㯰㮐㭰㯀㫐㯐㬐 㯀㮐㮠㱀㫀 㮠㫐㰐㭀㭰 㬐㯐㫠㮰㮀㬐㯐 㰰㱀㯰 㰀㯰㰰㳀 㱀㲐㯐 € 25.986 㱰㮐㮰. 㬐㰀㳀 € 16.575 㱰㮐㮰. 㱀㯰 2006, 

㭐㯐㳠 㱀㯰 㰀㭐㰐㮐㮀㳠㰐㮐㯰 㯀㮐㮠㱀㯰㳐 㮠㫐㰐㭀㯰㱐㰠 㬐㱐㯠㫠㮀㭰㮠㭐 㬐㰀㳀 36,6% 㱀㯰 2006 㰰㭐 44,6% 㱀㯰 2007. 㩀㬐 㯀㮐㮠㱀㫀 㮠㫐㰐㭀㭰 㱀㭰㰠 
㯀㭰㱀㰐㮐㮠㫠㰠 㭐㱀㬐㮐㰐㫰㬐㰠 㭀㮐㬐㯀㯰㰐㱠㳠㮀㭰㮠㬐㯐 㰰㭐 € 15.435 㱰㮐㮰. 㫐㯐㬐㯐㱀㮐 € 12.980 㱰㮐㮰. 㱀㯰 2006, 㰰㭰㯀㭐㮐㳠㯐㯰㯐㱀㬐㰠 㬐㳐㯠㭰㰰㭰 

㱀㭰㰠 㱀㫀㯠㭰㰠 㱀㯰㱐 18,9%. 㩀㯰 㰀㭐㰐㮐㮀㳠㰐㮐㯰 㯀㮐㮠㱀㯰㳐 㮠㫐㰐㭀㯰㱐㰠 㱀㭰㰠 㥐㱀㬐㮐㰐㫰㬐㰠 㬐㯐㫠㮰㮀㭐 㰰㭐 39,8% 㱀㯰 2007 㬐㰀㳀 37,5% 
㱀㭰㯐 㰀㰐㯰㭰㬰㯰㳐㯀㭐㯐㭰 㱰㰐㯰㯐㮐㫀. 㥰 㬐㳐㯠㭰㰰㭰 㬐㱐㱀㫠 㯰㱠㭐㫰㮰㭐㱀㬐㮐 㮠㱐㰐㫰㲐㰠 㰰㱀㭰㯐 㬐㳐㯠㭰㰰㭰 㱀㭰㰠 㯀㫐㰰㭰㰠 㱀㮐㯀㫠㰠 㭀㲐㯀㬐㱀㫰㯰㱐 㮠㬐㮐 

㱀㭰㯐 㬐㳐㯠㭰㰰㭰 㱀㯰㱐 㰀㭐㰐㮐㮀㲐㰐㫰㯰㱐 㮠㫐㰐㭀㯰㱐㰠 㱀㲐㯐 㭐㰀㫰 㯀㫐㰐㯰㱐㰠 㱀㯀㭰㯀㫀㱀㲐㯐 㱀㯰㱐 㧠㭐㯐㯰㭀㯰㱰㭐㫰㯰㱐 㧀㭐㬰㫀㮰㭰 㤠㰐㭐㱀㬐㯐㯐㫰㬐 .  
3. 㩀㬐 㮰㭐㮐㱀㯰㱐㰐㬰㮐㮠㫀 㮠㫐㰐㭀㭰 㱀㯰㱐 㧰㯀㫰㮰㯰㱐 (㰀㰐㯰 㱠㳀㰐㲐㯐, 㱰㰐㭰㯀㬐㱀㯰㭀㯰㱀㮐㮠㳠㯐, 㭐㰀㭐㯐㭀㱐㱀㮐㮠㳠㯐 㬐㰀㯰㱀㭐㮰㭐㰰㯀㫀㱀㲐㯐 
㮠㬐㮐 㬐㰀㯰㰰㬠㫐㰰㭐㲐㯐) 㬐㯐㫠㮰㮀㬐㯐 㰰㱀㯰 㰀㯰㰰㳀 㱀㲐㯐 € 21.644 㱰㮐㮰. 㫐㯐㬐㯐㱀㮐 € 15.988 㱰㮐㮰. 㱀㯰 2006, 㰀㬐㰐㯰㱐㰰㮐㫀㭠㯰㯐㱀㬐㰠 
㬐㳐㯠㭰㰰㭰 㰰㭐 㰀㯰㰰㯰㰰㱀㳀 35,4%. 㥐㰀㮐㰀㮰㫐㯰㯐 㱀㬐 㮰㭐㮐㱀㯰㱐㰐㬰㮐㮠㫀 㮠㫐㰐㭀㭰 㱀㭰㰠 㯀㭰㱀㰐㮐㮠㫠㰠 㭐㱀㬐㮐㰐㫰㬐㰠 㭀㮐㬐㯀㯰㰐㱠㳠㮀㭰㮠㬐㯐 㰰㭐 € 
12.929 㱰㮐㮰. 㬐㰀㳀 € 9.746 㱰㮐㮰. 㱀㯰 2006, 㬐㱐㯠㭰㯀㫐㯐㬐 㮠㬐㱀㫀 32,7%.  

4. 㩀㬐 㮠㫐㰐㭀㭰 㰀㰐㯰 㱠㳀㰐㲐㯐 㱀㯰㱐 㧰㯀㫰㮰㯰㱐 㰀㬐㰐㯰㱐㰰㫰㬐㰰㬐㯐 㬐㳐㯠㭰㰰㭰 㰰㭐 㰀㯰㰰㯰㰰㱀㳀 49,9% 㮠㬐㮐 㭀㮐㬐㯀㯰㰐㱠㳠㮀㭰㮠㬐㯐 
㰰㱀㯰 㰀㯰㰰㳀 㱀㲐㯐 € 13.425 㱰㮐㮰. 㬐㰀㳀 € 8.954 㱀㯰 2006. 㩀㬐 㮠㫐㰐㭀㭰 㰀㰐㯰 㱠㳀㰐㲐㯐 㱀㭰㰠 㥐㱀㬐㮐㰐㫰㬐㰠 㰰㭰㯀㭐㫰㲐㰰㬐㯐 㫀㯐㯰㭀㯰 

㮠㬐㱀㫀 30,9% 㮠㬐㮐 㬐㯐㫠㮰㮀㬐㯐 㰰㭐 € 7.520 㱰㮐㮰. 㫐㯐㬐㯐㱀㮐 € 5.743 㱰㮐㮰. 㱀㯰 2006.  
5. 㩀㬐 㮠㬐㮀㬐㰐㫀 㮠㫐㰐㭀㭰 (㯀㭐㱀㫀 㬐㰀㳀 㱠㳀㰐㯰㱐㰠 㮠㬐㮐 㭀㮐㮠㬐㮐㳠㯀㬐㱀㬐 㯀㭐㮐㯰㲀㭰㱠㫰㬐㰠) 㱀㯰㱐 㧰㯀㫰㮰㯰㱐 㬐㯐㫠㮰㮀㬐㯐 㰰㱀㯰 

㰀㯰㰰㳀 㱀㲐㯐 € 12.665 㱰㮐㮰. 㫐㯐㬐㯐㱀㮐 € 6.873 㱰㮐㮰. 㱀㯰 2006, 㰀㬐㰐㯰㱐㰰㮐㫀㭠㯰㯐㱀㬐㰠 㬐㳐㯠㭰㰰㭰 㰰㭐 㰀㯰㰰㯰㰰㱀㳀 84,3%. 㩀㬐 
㮠㬐㮀㬐㰐㫀 㮠㫐㰐㭀㭰 㱀㭰㰠 㥐㱀㬐㮐㰐㫰㬐㰠 㬐㯐㫠㮰㮀㬐㯐 㰰㭐 € 5.829 㱰㮐㮰. 㬐㰀㳀 € 4.616 㱰㮐㮰. 㱀㯰 2006, 㬐㱐㯠㭰㯀㫐㯐㬐 㮠㬐㱀㫀 26,3%.  

6. 㩀㬐 㬐㰀㯰㱀㭐㮰㫐㰰㯀㬐㱀㬐 㱀㭰㰠 㭐㱀㬐㮐㰐㭐㫰㬐㰠 BMP AD , 㮐㭀㮐㯰㮠㱀㫠㱀㰐㮐㬐㰠 㱀㯰㱐 㯠㭐㯐㯰㭀㯰㱰㭐㫰㯰㱐 Hyatt 㱀㯰㱐 㤠㭐㮰㮐㬰㰐㬐㭀㫰㯰㱐 
㭐㯐㯰㰀㯰㮐㯰㳐㯐㱀㬐㮐 㬐㰀㳀 㱀㭰㯐 06/06/2006 , 㭰㯀㭐㰐㯰㯀㭰㯐㫰㬐 㭐㯠㬐㬰㯰㰐㫀㰠 㱀㯰㱐 51 % 㬐㰀㳀 㱀㭰㯐 㭐㱀㬐㮐㰐㫰㬐 㯀㬐㰠, 㮠㬐㮐 㫐㱀㰰㮐 㱀㬐 

㯀㭐㬰㫐㮀㭰 㭀㭐㯐 㭐㫰㯐㬐㮐 㬐㰀㯰㮰㳐㱀㲐㰠 㰰㱐㬰㮠㰐㫰㰰㮐㯀㬐. 
7. 㧰㮐 㮠㬐㮀㬐㰐㫐㰠 㭐㰀㭐㯐㭀㳐㰰㭐㮐㰠 㱀㯰㱐 㧰㯀㫰㮰㯰㱐 㮠㬐㱀㫀 㱀㯰 2007 㬐㯐㫠㮰㮀㬐㯐 㰰㭐 € 1.665 㱰㮐㮰. 㬐㰀㳀 € 3.196 㱰㮐㮰. 㱀㯰 
2006. 㥐㰀㮐㰀㮰㫐㯰㯐, 㯰㮐 㮠㬐㮀㬐㰐㫐㰠 㭐㰀㭐㯐㭀㳐㰰㭐㮐㰠 㱀㭰㰠 㯀㭰㱀㰐㮐㮠㫠㰠 㭐㱀㬐㮐㰐㫰㬐㰠 㭀㮐㬐㯀㯰㰐㱠㳠㮀㭰㮠㬐㯐 㰰㭐 € 1.219 㱰㮐㮰. 㬐㰀㳀 € 
2.269 㱰㮐㮰. 㮠㬐㱀㫀 㱀㭰㯐 㰀㰐㯰㭰㬰㯰㳐㯀㭐㯐㭰 㱰㰐㫠㰰㭰.   

㨀㬐㰐㫀㬰㯰㯐㱀㭐㰠 㭀㭰㯀㮐㯰㱐㰐㬰㫰㬐㰠 㬐㯠㫰㬐㰠 㮠㬐㮐 㯀㫐㱀㰐㭰㰰㭰㰠 㭐㰀㮐㭀㳀㰰㭐㲐㯐 
㧰 㣀㯀㮐㮰㯰㰠 㬐㯠㮐㯰㮰㯰㬰㭐㫰 㱀㬐 㬐㰀㯰㱀㭐㮰㫐㰰㯀㬐㱀㬐 㮠㬐㮐 㱀㭰㯐 㬐㰀㳀㭀㯰㰰㫠 㱀㯰㱐 㰰㭐 㯀㭰㯐㮐㬐㫰㬐 㬠㫀㰰㭰 㭐㯐㱀㯰㰀㫰㭠㯰㯐㱀㬐㰠 㫐㬰㮠㬐㮐㰐㬐 㮠㬐㮐 
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㩀㬐 㮰㭐㮐㱀㯰㱐㰐㬰㮐㮠㫀 㫐㰰㯰㭀㬐 㮠㬐㮐 㱀㬐㯀㭐㮐㬐㮠㫐㰠 㰐㯰㫐㰠 㱀㯰㱐 㧰㯀㫰㮰㯰㱐 㭐㫰㯐㬐㮐 㯰㱐㰰㮐㲐㭀㳠㰠 㬐㯐㭐㯠㫀㰐㱀㭰㱀㬐 㬐㰀㳀 㯀㭐㱀㬐㬠㯰㮰㫐㰠 㰰㱀㮐㰠 

㱀㮐㯀㫐㰠 㱀㲐㯐 㭐㰀㮐㱀㯰㮠㫰㲐㯐. 㧰 㣀㯀㮐㮰㯰㰠 㭀㭐㯐 㫐㱰㭐㮐 㰰㱀㯰 㭐㯐㭐㰐㬰㭰㱀㮐㮠㳀 㱀㯰㱐 㰰㭰㯀㬐㯐㱀㮐㮠㫀 㫐㯐㱀㯰㮠㬐 㰰㱀㯰㮐㱰㭐㫰㬐, 㭰 㰀㯰㮰㮐㱀㮐㮠㫠 㭀㭐 
㱀㯰㱐 㧰㯀㫰㮰㯰㱐, 㭐㫰㯐㬐㮐 㯐㬐 㭀㮐㬐㱀㭰㰐㭐㫰 㰀㭐㰐㫰㰀㯰㱐 㱀㯰 㰰㳐㯐㯰㮰㯰 㱀㯰㱐 㭀㬐㯐㭐㮐㰰㯀㯰㳐 㰰㭐 㰀㰐㯰㲠㳀㯐㱀㬐 㮠㱐㯀㬐㮐㯐㳀㯀㭐㯐㯰㱐 㭐㰀㮐㱀㯰㮠㫰㯰㱐 㯀㭐 
㭐㯠㬐㰰㱠㬐㮰㮐㰰㯀㫐㯐㭰 㬐㰀㳀㭀㯰㰰㭰. 㨰㱀㭰㯐 㮰㫠㯠㭰 㱀㭰㰠 㭀㮐㬐㱰㭐㮐㰐㮐㰰㱀㮐㮠㫠㰠 㰀㭐㰐㮐㳀㭀㯰㱐 㱀㯰 㰰㳐㯐㯰㮰㯰 㱀㯰㱐 㭀㬐㯐㭐㮐㰰㯀㯰㳐 㫠㱀㬐㯐 㰰㭐 

㭀㫀㯐㭐㮐㬐 㮠㱐㯀㬐㮐㯐㳀㯀㭐㯐㯰㱐 㭐㰀㮐㱀㯰㮠㫰㯰㱐. 㨀㯰㮰㮐㱀㮐㮠㫠 㱀㯰㱐 㧰㯀㫰㮰㯰㱐 㭐㫰㯐㬐㮐 㯐㬐 㭀㮐㬐㱀㭰㰐㭐㫰 㱀㯰 㰰㳐㯐㯰㮰㯰 㰰㱰㭐㭀㳀㯐 㱀㲐㯐 㭀㬐㯐㭐㫰㲐㯐 
㱀㯰㱐 㰰㭐 㯀㭐㱀㬐㬠㮰㭰㱀㳀 㭐㰀㮐㱀㳀㮠㮐㯰. 

 
㨰㥰㧀㤐㧐㩀㦐㦠㤐 㤰㥐㤰㧰㧐㧰㩀㤐 㧀㥐㩀㤐 㩀㥰 㦰㥰㧠㥰 㩀㥰㨰 㩰㨐㥰㨰㥰㨰 
 
1. 㥐㧠㤐㤰㧰㨐㤐 㧠㥐㧐㧰㥀㧰㩰㥐㦐㧰㩐 HILTON 㨐㧰㥀㧰㩐  
 
㥰 㥐㱀㬐㮐㰐㭐㫰㬐 㫠㰐㮀㭐 㰰㭐 㰰㱐㯀㱠㲐㯐㫰㬐 㰰㱀㮐㰠 15 㦐㬐㯐㯰㱐㬐㰐㫰㯰㱐 2008 㯀㭐 㱀㭰㯐 « 㦐㯰㯐㮐㮠㫠 㧠㭐㯐㯰㭀㯰㱰㭐㮐㬐㮠㫠 㤐.㥐. » 㬰㮐㬐 㱀㭰㯐 

㬐㰀㳀㮠㱀㭰㰰㭰 㱀㯰㱐 50% 㱀㲐㯐 㯀㭐㱀㯰㱰㳠㯐 㱀㭰㰠 㮀㱐㬰㬐㱀㰐㮐㮠㫠㰠 㱀㭰㰠 㭐㱀㬐㮐㰐㭐㫰㬐㰠 «㩀㯰㱐㰐㮐㰰㱀㮐㮠㫀 㦀㫐㰐㭐㱀㰐㬐 㤐.㥐.», 㮐㭀㮐㯰㮠㱀㫠㱀㰐㮐㬐㰠 
㱀㯰㱐 㯠㭐㯐㯰㭀㯰㱰㭐㫰㯰㱐 « Hilton Rhodes Resort Hotel ».  

㧀㭐 㱀㭰㯐 㫰㭀㮐㬐 㰰㱐㯀㱠㲐㯐㫰㬐 㱀㯰 㱐㰀㳀㮰㯰㮐㰀㯰 50% 㱀㲐㯐 㯀㭐㱀㯰㱰㳠㯐 㮀㬐 㯀㭐㱀㬐㬠㮐㬠㬐㰰㮀㭐㫰 㰰㱀㭰㯐 㰰㱐㯀㱠㭐㰐㳀㯐㱀㲐㯐 㯰㮐㮠㯰㬰㫐㯐㭐㮐㬐㰠 
㨰㯀㰀㳠㮠㯰㱐 㭐㱀㬐㮐㰐㭐㫰㬐 «㨀㮰㫀㮠㬐 㤐.㥐.», 㮐㭀㮐㯰㮠㱀㫠㱀㰐㮐㬐㰠 㱀㯰㱐 㯠㭐㯐㯰㭀㯰㱰㭐㫰㯰㱐 « Blue Palace Hotel» 㰰㱀㭰㯐 㥐㮰㯰㳐㯐㱀㬐. 

㩀㯰 㰰㱐㯐㯰㮰㮐㮠㳀 㬐㯐㱀㫀㮰㮰㬐㬰㯀㬐 㰰㱐㯐㬐㮰㮰㬐㬰㫠㰠 㬰㮐㬐 㱀㭰㯐 㬐㰀㳀㮠㱀㭰㰰㭰 㱀㯰㱐 100% 㱀㲐㯐 㯀㭐㱀㯰㱰㳠㯐 㱀㭰㰠 㭐㱀㬐㮐㰐㭐㫰㬐㰠 
«㩀㯰㱐㰐㮐㰰㱀㮐㮠㫀 㦀㫐㰐㭐㱀㰐㬐 㤐.㥐.» 㬐㯐㫐㰐㱰㭐㱀㬐㮐 㰰㭐 35,5 㭐㮠㬐㱀㯰㯀㯀㳐㰐㮐㬐 㭐㱐㰐㳠. 



                        㨰㥰㧀㥐㦐㪐㨰㥐㦐㨰 㥐㨀㦐 㩀㪐㧐 㧰㦐㦠㧰㧐㧰㧀㦐㦠㪐㧐 㦠㤐㩀㤐㨰㩀㤐㨰㥐㪐㧐 
31 㥀㭐㮠㭐㯀㬠㰐㫰㯰㱐 2007   
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㩀㯰 㧠㭐㯐㯰㭀㯰㱰㭐㫰㯰 «Hilton Rhodes Resort Hotel» (㰀㰐㳠㭰㯐 «Rhodes Imperial Hotel») 㭐㫰㯐㬐㮐 㰰㱀㭰㯐 㰀㭐㰐㮐㯰㱰㫠 㱀㭰㰠 

㦐㯠㮐㫀㰠, 㰰㭐 㰀㯰㮰㳐 㯀㮐㮠㰐㫠 㬐㰀㳀㰰㱀㬐㰰㭰 㱀㳀㰰㯰 㬐㰀㳀 㱀㭰㯐 㨀㬐㮰㬐㮐㫀 㨀㳀㮰㭰 㱀㭰㰠 㨐㳀㭀㯰㱐 㳀㰰㯰 㮠㬐㮐 㬐㰀㳀 㱀㯰 㬐㭐㰐㯰㭀㰐㳀㯀㮐㯰, 㭐㫰㯐㬐㮐 
㭀㱐㯐㬐㯀㮐㮠㳀㱀㭰㱀㬐㰠 404 㭀㲐㯀㬐㱀㫰㲐㯐, 㬐㯐㬐㰀㱀㳐㰰㰰㭐㱀㬐㮐 㰰㭐 㫐㮠㱀㬐㰰㭰 80 㰰㱀㰐㭐㯀㯀㫀㱀㲐㯐 㮠㬐㮐 㭀㮐㬐㮀㫐㱀㭐㮐 14 㬐㫰㮀㯰㱐㰰㭐㰠 

㭐㮠㭀㭰㮰㳠㰰㭐㲐㯐, 㱀㰐㫰㬐 㭐㰰㱀㮐㬐㱀㳀㰐㮐㬐, 㱀㰐㫰㬐 㯀㰀㬐㰐, 㱀㰐㭐㫰㰠 㰀㮐㰰㫰㯐㭐㰠, 㬰㱐㯀㯐㬐㰰㱀㫠㰐㮐㯰/spa 㮠㬐㮐 㱰㳠㰐㯰㱐㰠 㬐㮀㮰㯰㰀㬐㮐㭀㮐㳠㯐 . 
㨰㱀㮐㰠 28 㧀㬐㰐㱀㫰㯰㱐 2008 , 㭰 㦰㫀㯀㲀㬐 㤐.㥐. 㰀㰐㯰㱰㳠㰐㭰㰰㭐 㰰㱀㭰㯐 㱐㰀㯰㬰㰐㬐㱠㫠 㱀㲐㯐 㱀㭐㮰㮐㮠㳠㯐 㰰㱐㯀㬠㯰㮰㬐㫰㲐㯐 㬰㮐㬐 㱀㭰㯐 

㬐㰀㳀㮠㱀㭰㰰㭰 㱀㯰㱐 50% 㱀㭰㰠 㰀㰐㯰㬐㯐㬐㱠㭐㰐㮀㭐㫰㰰㭰㰠 㭐㱀㬐㮐㰐㭐㫰㬐㰠. 
 

2. 㥐㧠㤐㤰㧰㨐㤐 㧠㥐㧐㧰㥀㧰㩰㥐㦐㧰㩐 EXCELSIOR 㨰㩀㧰 㤠㥐㦰㦐㤰㨐㤐㥀㦐 
 

 㨰㱀㬐 㰀㮰㬐㫰㰰㮐㬐 㰀㭐㰐㬐㮐㱀㫐㰐㲐 㭐㰀㫐㮠㱀㬐㰰㭰㰠 㱀㲐㯐 㬐㯐㬐㰀㱀㱐㯠㮐㬐㮠㳠㯐 㭀㰐㬐㰰㱀㭰㰐㮐㯰㱀㫠㱀㲐㯐 㱀㭰㰠 㰰㱀㭰㯐 㰀㭐㰐㮐㯰㱰㫠 㱀㭰㰠 
㧐㯰㱀㮐㬐㯐㬐㱀㯰㮰㮐㮠㫠㰠 㥐㱐㰐㳠㰀㭰㰠 , 㭰 㭐㱀㬐㮐㰐㭐㫰㬐 㰰㱐㯀㯀㭐㱀㭐㫰㱰㭐 㱀㭰㯐 㨀㬐㰐㬐㰰㮠㭐㱐㫠 22 㩠㭐㬠㰐㯰㱐㬐㰐㫰㯰㱐 2008 㰰㭐 㭀㭰㯀㯰㰀㰐㬐㰰㫰㬐 

(Public Auction) 㱀㯰㱐 㧰㰐㬰㬐㯐㮐㰰㯀㯰㳐 㦐㭀㮐㲐㱀㮐㮠㯰㰀㯰㮐㫠㰰㭐㲐㯐 㱀㭰㰠 㨰㭐㰐㬠㫰㬐㰠 (Serbian Privatization Agency) 㮠㬐㮐 
㰀㮰㭐㮐㯰㭀㳀㱀㭰㰰㭐 㬰㮐㬐 㱀㭰㯐 㭐㯠㬐㬰㯰㰐㫀 㱀㯰㱐 70% 㱀㭰㰠 㭐㱀㬐㮐㰐㭐㫰㬐㰠 EKSCELSIOR BELGRADE SOCIALLY OWNED HOTEL 

& CATERING TOURIST ENTERPRISES , 㮐㭀㮐㯰㮠㱀㫠㱀㰐㮐㬐㰠 㭐㱀㬐㮐㰐㭐㫰㬐㰠 㱀㯰㱐 㧠㭐㯐㯰㭀㯰㱰㭐㫰㯰㱐 EKSCELSIOR 㰰㱀㯰 
㮠㭐㯐㱀㰐㮐㮠㳀㱀㭐㰐㯰 㰰㭰㯀㭐㫰㯰 (City Center) 㱀㭰㰠 㰀㳀㮰㭰㰠 㱀㯰㱐 㤠㭐㮰㮐㬰㰐㬐㭀㫰㯰㱐.  
㩀㯰 㧠㭐㯐㯰㭀㯰㱰㭐㫰㯰 㭐㫰㯐㬐㮐 㭀㱐㯐㬐㯀㮐㮠㳀㱀㭰㱀㬐㰠 55 㭀㲐㯀㬐㱀㫰㲐㯐, 110 㮠㮰㮐㯐㳠㯐, 㭀㮐㬐㮀㫐㱀㭐㮐 㭐㰰㱀㮐㬐㱀㳀㰐㮐㯰, Bar 㮠㬐㮐 㱰㳠㰐㯰㱐㰠 
㰰㱐㰰㮠㫐㲀㭐㲐㯐.  
㥐㯐㱀㳀㰠 㱀㲐㯐 㭐㰀㳀㯀㭐㯐㲐㯐 㯀㭰㯐㳠㯐 㮀㬐 㭀㮐㭐㰐㭐㱐㯐㭰㮀㭐㫰 㭰 㭀㱐㯐㬐㱀㳀㱀㭰㱀㬐 㭐㯐㬐㮰㮰㬐㮠㱀㮐㮠㳠㯐 㯀㯰㰐㱠㳠㯐 㭐㮠㯀㭐㱀㫀㮰㮰㭐㱐㰰㭰㰠 㱀㭰㰠 

㭐㰀㮐㱰㭐㫰㰐㭰㰰㭰㰠, 㰀㭐㰐㮐㮰㬐㯀㬠㬐㯐㯰㯀㫐㯐㭰㰠 㮠㬐㮐 㱀㭰㰠 㭐㯐㭀㭐㱰㳀㯀㭐㯐㭰㰠 㬐㮰㮰㬐㬰㫠㰠 㱰㰐㫠㰰㭰㰠  㱀㯰㱐 㮠㱀㮐㰐㫰㯰㱐. 
㩀㯰 㱀㫰㯀㭰㯀㬐 㭐㯠㬐㬰㯰㰐㫀㰠 㬐㯐㫠㮰㮀㭐 㰰㭐 7,33 㭐㮠. 㥐㱐㰐㳠.    

 
3. 㨰㩐㧀㧀㥐㩀㧰㩰㥰 㨰㥐 㥀㦐㤐㤰㪐㧐㦐㨰㧀㧰 㤰㦐㤐 㩀㥰㧐 㥐㧠㤐㤰㧰㨐㤐 㧠㥐㧐㧰㥀㧰㩰㥐㦐㧰㩐 CONTINENTAL 㨰㩀㧰 
㤠㥐㦰㦐㤰㨐㤐㥀㦐  
 

㥰 㥐㱀㬐㮐㰐㭐㫰㬐 , 㭀㮐㬐㯀㫐㰰㯰㱐 㱀㭰㰠 㮀㱐㬰㬐㱀㰐㮐㮠㫠㰠 㱀㭰㰠 Armini Enterprises Company Ltd , 㮀㬐 㰰㱐㯀㯀㭐㱀㫀㰰㱰㭐㮐 㰰㭐 
㭀㭰㯀㯰㰀㰐㬐㰰㫰㬐 (Public Auction) 㱀㯰㱐 㧰㰐㬰㬐㯐㮐㰰㯀㯰㳐 㦐㭀㮐㲐㱀㮐㮠㯰㰀㯰㮐㫠㰰㭐㲐㯐 㱀㭰㰠 㨰㭐㰐㬠㫰㬐㰠 (Serbian Privatization 

Agency) , 㱀㭰㯐 㥀㭐㱐㱀㫐㰐㬐 31 㧀㬐㰐㱀㫰㯰㱐 2008 , 㬰㮐㬐 㱀㭰㯐 㭐㯠㬐㬰㯰㰐㫀 㱀㯰㱐 㧠㭐㯐㯰㭀㯰㱰㭐㫰㯰㱐 Continental 㰰㱀㯰 㤠㭐㮰㮐㬰㰐㫀㭀㮐.  
 
4. 㥀㥰㧀㧰㨰㦐㤐 㨀㨐㧰㩀㤐㨰㥰 㦠㩐㨐㦐㧰㩐 㧀㥐㩀㧰㩰㧰㩐 VENTURE ABILITY S.A. 
 

㥰 㰀㬐㯐㬐㯀㫐㭠㮐㮠㭰 㬐㯐㳠㯐㱐㯀㭰 㭐㱀㬐㮐㰐㭐㫰㬐 㯀㭐 㱀㭰㯐 㭐㰀㲐㯐㱐㯀㫰㬐 «VENTURE ABILITY S.A.» , (㯰 㰀㰐㯰㱀㭐㫰㯐㲐㯐) 㱐㰀㫐㬠㬐㮰㭐 㱀㭰㯐 
16㭰 㦐㬐㯐㯰㱐㬐㰐㫰㯰㱐 2008, 㰰㱀㭰㯐 㥐㰀㮐㱀㰐㯰㰀㫠 㦠㭐㱠㬐㮰㬐㮐㬐㬰㯰㰐㫀㰠 㮠㬐㮐 㰰㱀㯰 㥀㮐㯰㮐㮠㭰㱀㮐㮠㳀 㨰㱐㯀㬠㯰㳐㮰㮐㯰 㱀㭰㰠 㭐㱀㬐㮐㰐㭐㫰㬐㰠 ,㰰㱰㫐㭀㮐㯰 
㨀㮰㭰㰐㯰㱠㯰㰐㮐㬐㮠㯰㳐 㥀㭐㮰㱀㫰㯰㱐 㬐㯐㬐㱠㯰㰐㮐㮠㫀 㯀㭐 㱐㰀㯰㱰㰐㭐㲐㱀㮐㮠㫠 㭀㭰㯀㳀㰰㮐㬐 㰀㰐㳀㱀㬐㰰㭰 㬰㮐㬐 㱀㭰㯐 㬐㰀㳀㮠㱀㭰㰰㭰 㮠㯰㮐㯐㳠㯐 

㯰㯐㯰㯀㬐㰰㱀㮐㮠㳠㯐 㯀㭐㱀㯰㱰㳠㯐 㱀㭰㰠 㬐㯐㳠㯐㱐㯀㭰㰠 㭐㱀㬐㮐㰐㭐㫰㬐㰠 㯀㭐 㱀㭰㯐 «㥐㩀㤐㦐㨐㥐㦐㤐 㥐㦰㦰㥰㧐㦐㦠㪐㧐 㧠㥐㧐㧰㥀㧰㩰㥐㦐㪐㧐 㦰㤐㧀㪀㤐 
㤐㧐㪐㧐㩐㧀㥰 㥐㩀㤐㦐㨐㥐㦐㤐». 㦠㬐㱀㫀 㱀㭰㯐 㭰㯀㭐㰐㯰㯀㭰㯐㫰㬐 㱀㭰㰠 㬐㯐㬐㮠㯰㫰㯐㲐㰰㭰㰠 㯰 㨀㰐㯰㱀㭐㫰㯐㲐㯐 㮠㬐㱀㭐㫰㱰㭐 㫀㯀㭐㰰㬐 8.808.393 

㧀㭐㱀㯰㱰㫐㰠, 㯰㮐 㯰㰀㯰㫰㭐㰠 㬐㯐㱀㮐㰀㰐㯰㰰㲐㰀㭐㳐㯰㱐㯐 㰀㯰㰰㯰㰰㱀㳀 41,23% 㱀㯰㱐 㮠㬐㱀㬐㬠㭐㬠㮰㭰㯀㫐㯐㯰㱐 㯀㭐㱀㯰㱰㮐㮠㯰㳐 㮠㭐㱠㬐㮰㬐㫰㯰㱐 㮠㬐㮐 
㱀㲐㯐 㭀㮐㮠㬐㮐㲐㯀㫀㱀㲐㯐 㲀㫠㱠㯰㱐 㱀㭰㰠 㦰㤐㧀㪀㤐. 㥐㰀㮐㰀㮰㫐㯰㯐, 㭰 㭐㱀㬐㮐㰐㭐㫰㬐 HOMERIC DEPARTMENT STORES 㤐㧐㪐㧐㩐㧀㥰 

㥐㩀㤐㦐㨐㥐㦐㤐 㨰㩐㧀㧀㥐㩀㧰㩰㪐㧐, 㭰 㯰㰀㯰㫰㬐 㮰㭐㮐㱀㯰㱐㰐㬰㭐㫰 㰰㱐㯐㱀㯰㯐㮐㰰㯀㫐㯐㬐 㯀㭐 㱀㯰㯐 㨀㰐㯰㱀㭐㫰㯐㯰㯐㱀㬐 㰰㱰㭐㱀㮐㮠㫀 㯀㭐 㱀㭰㯐 
㬐㰀㳀㮠㱀㭰㰰㭰 㱀㯰㱐 㭐㮰㫐㬰㱰㯰㱐 㱀㭰㰠 㦰㤐㧀㪀㤐, 㮠㬐㱀㫐㱰㭐㮐 㫀㯀㭐㰰㬐 1.762.550 㯀㭐㱀㯰㱰㫐㰠 㱀㭰㰠 㥐㱀㬐㮐㰐㭐㫰㬐㰠, 㯰㮐 㯰㰀㯰㫰㭐㰠 

㬐㯐㱀㮐㰀㰐㯰㰰㲐㰀㭐㳐㯰㱐㯐 㰀㯰㰰㯰㰰㱀㳀 8,25% 㱀㯰㱐 㮠㬐㱀㬐㬠㭐㬠㮰㭰㯀㫐㯐㯰㱐 㯀㭐㱀㯰㱰㮐㮠㯰㳐 㮠㭐㱠㬐㮰㬐㫰㯰㱐 㮠㬐㮐 㱀㲐㯐 㭀㮐㮠㬐㮐㲐㯀㫀㱀㲐㯐 
㲀㫠㱠㯰㱐 㱀㭰㰠 㦰㤐㧀㪀㤐. 㨰㱐㯐㯰㮰㮐㮠㫀 㮠㬐㱀㫀 㱀㭰㯐 㭰㯀㭐㰐㯰㯀㭰㯐㫰㬐 㬐㯐㬐㮠㯰㫰㯐㲐㰰㭰㰠 㱀㭰㰠 㥀㭰㯀㳀㰰㮐㬐㰠 㨀㰐㳀㱀㬐㰰㭰㰠 㯰 㨀㰐㯰㱀㭐㫰㯐㲐㯐 

㰰㭐 㰰㱐㯐㭀㱐㬐㰰㯀㳀 㯀㭐 㱀㭰㯐 HOMERIC DEPARTMENT STORES 㤐㧐㪐㧐㩐㧀㥰 㥐㩀㤐㦐㨐㥐㦐㤐 㨰㩐㧀㧀㥐㩀㧰㩰㪐㧐 㮠㬐㱀㫐㱰㭐㮐 
10.570.943 㯀㭐㱀㯰㱰㫐㰠, 㯰㮐 㯰㰀㯰㫰㭐㰠 㬐㯐㱀㮐㰀㰐㯰㰰㲐㰀㭐㳐㯰㱐㯐 㰀㯰㰰㯰㰰㱀㳀 49,48% 㱀㯰㱐 㮠㬐㱀㬐㬠㭐㬠㮰㭰㯀㫐㯐㯰㱐 㯀㭐㱀㯰㱰㮐㮠㯰㳐 

㮠㭐㱠㬐㮰㬐㫰㯰㱐 㮠㬐㮐 㱀㲐㯐 㭀㮐㮠㬐㮐㲐㯀㫀㱀㲐㯐 㲀㫠㱠㯰㱐 㱀㭰㰠 㦰㤐㧀㪀㤐. 
㥰 㥀㭰㯀㳀㰰㮐㬐 㨀㰐㳀㱀㬐㰰㭰 㬐㱠㯰㰐㫀 㰰㭐 㳀㮰㭐㰠 㱀㮐㰠 㧀㭐㱀㯰㱰㫐㰠 㯰㮐 㯰㰀㯰㫰㭐㰠, 㮠㬐㱀㫀 㱀㭰㯐 㭰㯀㭐㰐㯰㯀㭰㯐㫰㬐 㱀㭰㰠 㰀㬐㰐㯰㳐㰰㬐㰠 

㬐㯐㬐㮠㯰㫰㯐㲐㰰㭰㰠, 㭀㭐㯐 㬐㯐㫠㮠㯰㱐㯐 㰰㱀㭰㯐 㮠㱐㰐㮐㳀㱀㭰㱀㬐 㱀㯰㱐 㨀㰐㯰㱀㭐㫰㯐㯰㯐㱀㬐 㫠 㱀㭰㰠 㭐㱀㬐㮐㰐㭐㫰㬐㰠 HOMERIC DEPARTMENT 
STORES 㤐㧐㪐㧐㩐㧀㥰 㥐㩀㤐㦐㨐㥐㦐㤐 㨰㩐㧀㧀㥐㩀㧰㩰㪐㧐 㰀㯰㱐 㭐㯐㭐㰐㬰㭐㫰 㰰㱐㯐㱀㯰㯐㮐㰰㯀㫐㯐㬐 㯀㭐 㱀㯰㯐 㨀㰐㯰㱀㭐㫰㯐㯰㯐㱀㬐, 㭀㭰㮰㬐㭀㫠 㭰 



                        㨰㥰㧀㥐㦐㪐㨰㥐㦐㨰 㥐㨀㦐 㩀㪐㧐 㧰㦐㦠㧰㧐㧰㧀㦐㦠㪐㧐 㦠㤐㩀㤐㨰㩀㤐㨰㥐㪐㧐 
31 㥀㭐㮠㭐㯀㬠㰐㫰㯰㱐 2007   

 㨰㭐㮰㫰㭀㬐 8 㬐㰀㳀 69 

㥀㭰㯀㳀㰰㮐㬐 㨀㰐㳀㱀㬐㰰㭰 㬐㱠㯰㰐㫀 㰰㱐㯐㯰㮰㮐㮠㫀 㰰㭐 10.793.057 㧀㭐㱀㯰㱰㫐㰠, 㯰㮐 㯰㰀㯰㫰㭐㰠 㬐㯐㱀㮐㰰㱀㯰㮐㱰㯰㳐㯐 㰰㭐 㰀㯰㰰㯰㰰㱀㳀 50,52% 

㱀㯰㱐 㮠㬐㱀㬐㬠㭐㬠㮰㭰㯀㫐㯐㯰㱐 㯀㭐㱀㯰㱰㮐㮠㯰㳐 㮠㭐㱠㬐㮰㬐㫰㯰㱐 㮠㬐㮐 㱀㲐㯐 㭀㮐㮠㬐㮐㲐㯀㫀㱀㲐㯐 㲀㫠㱠㯰㱐 㱀㭰㰠 㦰㤐㧀㪀㤐. 
㩀㯰 㰀㰐㯰㰰㱠㭐㰐㳀㯀㭐㯐㯰 㬐㯐㱀㫀㮰㮰㬐㬰㯀㬐 㬰㮐㬐 㱀㭰㯐 㬐㰀㳀㮠㱀㭰㰰㭰 㮠㫀㮀㭐 㧀㭐㱀㯰㱰㫠㰠 㱀㭰㰠 㥀㭰㯀㳀㰰㮐㬐㰠 㨀㰐㳀㱀㬐㰰㭰㰠, 㰀㯰㱐 

㰀㰐㯰㰰㱠㫐㰐㭐㱀㬐㮐 㭐㬰㮠㳐㰐㲐㰠 㰰㱀㯰 㰀㮰㬐㫰㰰㮐㯰 㱀㭰㰠 㥀㭰㯀㳀㰰㮐㬐㰠 㨀㰐㳀㱀㬐㰰㭰㰠, 㬐㯐㫐㰐㱰㭐㱀㬐㮐 㰰㭐 € 17,18 㱀㯰㮐㰠 㯀㭐㱀㰐㭰㱀㯰㫰㰠 . 
㧀㭐㱀㫀 㱀㭰㯐 㯰㮰㯰㮠㮰㫠㰐㲐㰰㭰 㱀㭰㰠 㥀㭰㯀㳀㰰㮐㬐㰠 㨀㰐㳀㱀㬐㰰㭰㰠, 㯰 㨀㰐㯰㱀㭐㫰㯐㲐㯐 㭀㭐㯐 㮀㬐 㭐㰀㮐㭀㮐㳠㯠㭐㮐 㱀㭰 㭀㮐㬐㬰㰐㬐㱠㫠 㱀㲐㯐 

㯀㭐㱀㯰㱰㳠㯐 㱀㭰㰠 㥐㱀㬐㮐㰐㭐㫰㬐㰠 㬐㰀㳀 㱀㯰 㩰.㤐. 㧰 㨀㰐㯰㱀㭐㫰㯐㲐㯐 㭐㯐㭀㫐㱰㭐㱀㬐㮐, 㮰㬐㯀㬠㫀㯐㯰㯐㱀㬐㰠 㱐㰀㳀㲀㭰 㱀㯰 㰀㯰㰰㯰㰰㱀㳀 㬐㰀㯰㭀㯰㱰㫠㰠 
㱀㭰㰠 㥀㭰㯀㳀㰰㮐㬐㰠 㨀㰐㳀㱀㬐㰰㭰㰠 㮠㬐㮐 㱀㮐㰠 㰰㱐㯐㮀㫠㮠㭐㰠 㱀㭰㰠 㬐㬰㯰㰐㫀㰠, 㯐㬐 㰀㰐㯰㬠㭐㫰 㰰㭐 㮐㭀㮐㲐㱀㮐㮠㫠 㱀㯰㰀㯰㮀㫐㱀㭰㰰㭰, 㭀㮐㬐㱀㭰㰐㳠㯐㱀㬐㰠 

㱀㯰㯐 㫐㮰㭐㬰㱰㯰 㱀㭰㰠 㰀㮰㭐㮐㯰㲀㭰㱠㫰㬐㰠 㱀㲐㯐 㭀㮐㮠㬐㮐㲐㯀㫀㱀㲐㯐 㲀㫠㱠㯰㱐 㱀㭰㰠 㥐㱀㬐㮐㰐㭐㫰㬐㰠. 
㩀㯰 㥀㮐㯰㮐㮠㭰㱀㮐㮠㳀 㨰㱐㯀㬠㯰㳐㮰㮐㯰 㱀㭰㰠 㥐㰀㮐㱀㰐㯰㰀㫠㰠 㦠㭐㱠㬐㮰㬐㮐㬐㬰㯰㰐㫀㰠 㮠㬐㱀㫀 㱀㭰㯐 㰰㱐㯐㭐㭀㰐㫰㬐㰰㫠 㱀㯰㱐 㱀㭰㰠 7㭰 㩠㭐㬠㰐㯰㱐㬐㰐㫰㯰㱐 

2008 㭐㯐㫐㮠㰐㮐㯐㭐 㱀㯰 㨀㮰㭰㰐㯰㱠㯰㰐㮐㬐㮠㳀 㥀㭐㮰㱀㫰㯰 㬰㮐㬐 㱀㭰㯐 㩐㰀㯰㱰㰐㭐㲐㱀㮐㮠㫠 㥀㭰㯀㳀㰰㮐㬐 㨀㰐㳀㱀㬐㰰㭰. 
㥰 㨀㭐㰐㫰㯰㭀㯰㰠 㤐㰀㯰㭀㯰㱰㫠㰠 㫀㰐㱰㮐㰰㭐 㱀㭰㯐 㩀㰐㫰㱀㭰 12 㩠㭐㬠㰐㯰㱐㬐㰐㫰㯰㱐 2008 㮠㬐㮐 㳠㰐㬐 08:00 㰀.㯀. 㮠㬐㮐 㫐㮰㭰㯠㭐 㱀㭰㯐 㩀㰐㫰㱀㭰 

11 㧀㬐㰐㱀㫰㯰㱐 2008 㯀㭐 㱀㯰 㱀㫐㮰㯰㰠 㱀㯰㱐 㲐㰐㬐㰐㫰㯰㱐 㮰㭐㮐㱀㯰㱐㰐㬰㫰㬐㰠 㱀㲐㯐 㱀㰐㬐㰀㭐㭠㳠㯐 㰀㯰㱐 㮰㭐㮐㱀㯰㱐㰐㬰㯰㳐㯐 㰰㱀㭰㯐 㥐㮰㮰㫀㭀㬐, 
㭀㭰㮰㬐㭀㫠 㭀㮐㫠㰐㮠㭐㰰㭐 㰰㱐㯐㯰㮰㮐㮠㫀 29 㭰㯀㫐㰐㭐㰠. 

㦠㬐㱀㫀 㱀㭰 㥀㭰㯀㳀㰰㮐㬐 㨀㰐㳀㱀㬐㰰㭰 㰀㰐㯰㰰㱠㫐㰐㮀㭰㮠㬐㯐 㭐㬰㮠㳐㰐㲐㰠 㰰㱀㯰㯐 㨀㰐㯰㱀㭐㫰㯐㯰㯐㱀㬐, 㬐㰀㳀 546 㯀㭐㱀㳀㱰㯰㱐㰠 㱀㭰㰠 㥐㱀㬐㮐㰐㭐㫰㬐㰠, 
3.446.248 㧀㭐㱀㯰㱰㫐㰠, 㫠㱀㯰㮐 㯀㭐㱀㯰㱰㫐㰠 㰀㯰㱐 㬐㯐㱀㮐㰰㱀㯰㮐㱰㯰㳐㯐 㰰㭐 㰀㯰㰰㯰㰰㱀㳀 16,13% 㱀㯰㱐 㮠㬐㱀㬐㬠㭐㬠㮰㭰㯀㫐㯐㯰㱐 㯀㭐㱀㯰㱰㮐㮠㯰㳐 
㮠㭐㱠㬐㮰㬐㫰㯰㱐 㮠㬐㮐 㱀㲐㯐 㭀㮐㮠㬐㮐㲐㯀㫀㱀㲐㯐 㲀㫠㱠㯰㱐 㱀㭰㰠 㥐㱀㬐㮐㰐㭐㫰㬐㰠. 
㤐㰀㳀 㱀㭰 㭀㭰㯀㯰㰰㮐㯰㰀㯰㫰㭰㰰㭰 㱀㭰㰠 㥀㭰㯀㳀㰰㮐㬐㰠 㨀㰐㳀㱀㬐㰰㭰㰠 㯀㫐㱰㰐㮐 㮠㬐㮐 㱀㭰 㮰㫠㯠㭰 㱀㭰㰠 㨀㭐㰐㮐㳀㭀㯰㱐 㤐㰀㯰㭀㯰㱰㫠㰠, 㫠㱀㯰㮐 㬐㰀㳀 㱀㭰㯐 
17㭰 㦐㬐㯐㯰㱐㬐㰐㫰㯰㱐 2008 㫐㲐㰠 㮠㬐㮐 㱀㭰㯐 11㭰 㧀㬐㰐㱀㫰㯰㱐 2008, 㯰 㨀㰐㯰㱀㭐㫰㯐㲐㯐 㬐㰀㫐㮠㱀㭰㰰㭐 㱰㰐㭰㯀㬐㱀㮐㰰㱀㭰㰐㮐㬐㮠㳠㰠 42.458 

㯀㭐㱀㯰㱰㫐㰠 㱀㭰㰠 㥐㱀㬐㮐㰐㭐㫰㬐㰠. 㧀㫐㱰㰐㮐 㱀㭰㯐 㮰㫠㯠㭰 㱀㭰㰠 㨀㭐㰐㮐㳀㭀㯰㱐 㤐㰀㯰㭀㯰㱰㫠㰠 㯰 㨀㰐㯰㱀㭐㫰㯐㲐㯐, 㰰㭐 㰰㱐㯐㭀㱐㬐㰰㯀㳀 㯀㭐 㱀㭰㯐 
HOMERIC DEPARTMENT STORES 㤐㧐㪐㧐㩐㧀㥰 㥐㩀㤐㦐㨐㥐㦐㤐 㨰㩐㧀㧀㥐㩀㧰㩰㪐㧐 㰀㯰㱐 㭐㯐㭐㰐㬰㭐㫰 㰰㱐㯐㱀㯰㯐㮐㰰㯀㫐㯐㬐 㯀㭐 㱀㯰㯐 

㨀㰐㯰㱀㭐㫰㯐㯰㯐㱀㬐 㰰㱰㭐㱀㮐㮠㫀 㯀㭐 㱀㭰㯐 㬐㰀㳀㮠㱀㭰㰰㭰 㭐㮰㫐㬰㱰㯰㱐 㱀㭰㰠 㥐㱀㬐㮐㰐㭐㫰㬐㰠, 㮠㬐㱀㭐㫰㱰㬐㯐 㰰㱐㯐㯰㮰㮐㮠㫀 10.613.401 㯀㭐㱀㯰㱰㫐㰠 㮠㬐㮐 
㭀㮐㮠㬐㮐㳠㯀㬐㱀㬐 㲀㫠㱠㯰㱐 㱀㭰㰠 㥐㱀㬐㮐㰐㭐㫰㬐㰠, 㰀㯰㱐 㬐㯐㱀㮐㰰㱀㯰㮐㱰㯰㳐㯐 㰰㭐 㰀㯰㰰㯰㰰㱀㳀 49,68% 㱀㯰㱐 㮠㬐㱀㬐㬠㭐㬠㮰㭰㯀㫐㯐㯰㱐 㯀㭐㱀㯰㱰㮐㮠㯰㳐 

㮠㭐㱠㬐㮰㬐㫰㯰㱐 㮠㬐㮐 㱀㲐㯐 㭀㮐㮠㬐㮐㲐㯀㫀㱀㲐㯐 㲀㫠㱠㯰㱐 㱀㭰㰠 㥐㱀㬐㮐㰐㭐㫰㬐㰠. 
㧀㭐㱀㫀 㱀㭰 㮰㫠㯠㭰 㱀㭰㰠 㨀㭐㰐㮐㳀㭀㯰㱐 㤐㰀㯰㭀㯰㱰㫠㰠 㮠㬐㮐 㯀㭐㱀㫀 㮠㬐㮐 㱀㭰㯐 㭐㯠㲐㱰㰐㭰㯀㬐㱀㮐㰰㱀㭰㰐㮐㬐㮠㫠 㯀㭐㱀㬐㬠㫰㬠㬐㰰㭰 㱀㲐㯐 㧀㭐㱀㳀㱰㲐㯐 

㰀㯰㱐 㰀㰐㯰㰰㱠㫐㰐㮀㭰㮠㬐㯐 㮠㬐㱀㫀 㱀㭰 㭀㮐㫀㰐㮠㭐㮐㬐 㱀㭰㰠 㨀㭐㰐㮐㳀㭀㯰㱐 㤐㰀㯰㭀㯰㱰㫠㰠 㱀㭰㰠 㥀㭰㯀㳀㰰㮐㬐㰠 㨀㰐㳀㱀㬐㰰㭰㰠 㮠㬐㮐 㰰㱀㬐 㰀㮰㬐㫰㰰㮐㬐 
㬐㱐㱀㫠㰠, 㯰 㨀㰐㯰㱀㭐㫰㯐㲐㯐, 㰰㭐 㰰㱐㯐㭀㱐㬐㰰㯀㳀 㯀㭐 㱀㭰㯐 HOMERIC DEPARTMENT STORES 㤐㧐㪐㧐㩐㧀㥰 㥐㩀㤐㦐㨐㥐㦐㤐 

㨰㩐㧀㧀㥐㩀㧰㩰㪐㧐 㰀㯰㱐 㭐㯐㭐㰐㬰㭐㫰 㰰㱐㯐㱀㯰㯐㮐㰰㯀㫐㯐㬐 㯀㭐 㱀㯰㯐 㨀㰐㯰㱀㭐㫰㯐㯰㯐㱀㬐 㰰㱰㭐㱀㮐㮠㫀 㯀㭐 㱀㭰㯐 㬐㰀㳀㮠㱀㭰㰰㭰 㭐㮰㫐㬰㱰㯰㱐 㱀㭰㰠 
㥐㱀㬐㮐㰐㭐㫰㬐㰠, 㮀㬐 㮠㬐㱀㫐㱰㯰㱐㯐 㰰㱐㯐㯰㮰㮐㮠㫀 14.059.649 㯀㭐㱀㯰㱰㫐㰠 㮠㬐㮐 㭀㮐㮠㬐㮐㳠㯀㬐㱀㬐 㲀㫠㱠㯰㱐 㱀㭰㰠 㥐㱀㬐㮐㰐㭐㫰㬐㰠, 㰀㯰㱐 
㬐㯐㱀㮐㰰㱀㯰㮐㱰㯰㳐㯐 㰰㭐 㰀㯰㰰㯰㰰㱀㳀 65,81% 㱀㯰㱐 㮠㬐㱀㬐㬠㭐㬠㮰㭰㯀㫐㯐㯰㱐 㯀㭐㱀㯰㱰㮐㮠㯰㳐 㮠㭐㱠㬐㮰㬐㫰㯰㱐 㮠㬐㮐 㱀㲐㯐 㭀㮐㮠㬐㮐㲐㯀㫀㱀㲐㯐 
㲀㫠㱠㯰㱐 㱀㭰㰠 㥐㱀㬐㮐㰐㭐㫰㬐㰠. 

 
5. 㤐㨀㧰㦠㩀㥰㨰㥰 㨀㧰㨰㧰㨰㩀㧰㩐 3,1% 㩀㧰㩐 㧀㥐㩀㧰㩰㦐㦠㧰㩐 㦠㥐㩠㤐㦰㤐㦐㧰㩐 㩀㥰㨰 㥐㩀㤐㦐㨐㥐㦐㤐㨰 
BEOGRADSKO MESOVITO PREDUZECEE A.D.  
 
㥰 㭐㱀㬐㮐㰐㭐㫰㬐 㬐㰀㫐㮠㱀㭰㰰㭐 㰰㱀㮐㰠 18 㧀㬐㰐㱀㫰㯰㱐 2008 , 㯀㫐㰰㲐 㬐㱐㯠㫠㰰㭐㲐㰠 㮠㭐㱠㬐㮰㬐㫰㯰㱐  㱀㲐㯐 㮀㱐㬰㬐㱀㰐㮐㮠㳠㯐 㱀㭰㰠 㭐㱀㬐㮐㰐㭐㮐㳠㯐 

Luella Enterprises Company Ltd 㮠㬐㮐 North Haven Ltd , 230 㮠㯰㮐㯐㫐㰠 㯀㭐㱀㯰㱰㫐㰠 (㫠㱀㯰㮐 3,1% 㱀㯰㱐 㯀㭐㱀㯰㱰㮐㮠㯰㳐 
㮠㭐㱠㬐㮰㬐㫰㯰㱐) 㱀㭰㰠 㭐㱀㬐㮐㰐㭐㫰㬐㰠 BEOGRADSKO       MESOVITO PREDUZECEE A.D. , 㮐㭀㮐㯰㮠㱀㫠㱀㰐㮐㬐㰠 㭐㱀㬐㮐㰐㭐㫰㬐㰠 㱀㯰㱐 

㧠㭐㯐㯰㭀㯰㱰㭐㫰㯰㱐 Hyatt Regency Belgrade , 㮠㬐㱀㬐㬠㫀㮰㯰㯐㱀㬐㰠 㰰㱐㯐㯰㮰㮐㮠㳀 㱀㫰㯀㭰㯀㬐 € 407.500 . 
 

 
㨀㨐㧰㧰㨀㩀㦐㦠㥐㨰 㤰㦐㤐 㩀㥰 㧐㥐㤐 㩰㨐㧰㧐㦐㤐 
 
㩀㬐 㮀㭐㱀㮐㮠㫀 㭀㭐㭀㯰㯀㫐㯐㬐 㮠㬐㮐 㯰㮐 㰀㰐㯰㯰㰀㱀㮐㮠㫐㰠 㰀㭐㰐㬐㮐㱀㫐㰐㲐 㬐㯐㫀㰀㱀㱐㯠㭰㰠 , 㭐㰀㫐㮠㱀㬐㰰㭰㰠 㮠㬐㮐 㭀㮐㭐㳐㰐㱐㯐㰰㭰㰠 㱀㲐㯐 㭀㰐㫀㰰㭐㳠㯐 

㯀㬐㰠 , 㮀㬐 㱰㬐㰐㬐㮠㱀㭰㰐㫰㰰㯰㱐㯐 㮠㬐㮐 㱀㭰 㯐㫐㬐 㱰㰐㯰㯐㮐㫀 .  㨰㱐㬰㮠㭐㮠㰐㮐㯀㫐㯐㬐 :  
 



                        㨰㥰㧀㥐㦐㪐㨰㥐㦐㨰 㥐㨀㦐 㩀㪐㧐 㧰㦐㦠㧰㧐㧰㧀㦐㦠㪐㧐 㦠㤐㩀㤐㨰㩀㤐㨰㥐㪐㧐 
31 㥀㭐㮠㭐㯀㬠㰐㫰㯰㱐 2007   

 㨰㭐㮰㫰㭀㬐 9 㬐㰀㳀 69 

1. 㨰㱀㬐㮀㭐㰐㯰㰀㯰㫰㭰㰰㭰 㱀㲐㯐 㮀㭐㱀㮐㮠㳠㯐 㮠㭐㰐㭀㯰㱠㳀㰐㲐㯐 㬐㰀㯰㱀㭐㮰㭐㰰㯀㫀㱀㲐㯐 㱀㭰㰠 㯀㭰㱀㰐㮐㮠㫠㰠 㭐㱀㬐㮐㰐㭐㫰㬐㰠 㰀㬐㰐㫀 㱀㭰㯐 

㭀㱐㰰㯀㭐㯐㫠 㭀㮐㭐㮀㯐㫠 㰰㱐㬰㮠㱐㰐㫰㬐 ( 㬐㱐㯠㫠㰰㭐㮐㰠 㱀㮐㯀㳠㯐 㰀㭐㱀㰐㭐㮰㬐㫰㯰㱐 , 㮐㰰㯰㱀㮐㯀㫰㬐 㭀㯰㮰㬐㰐㫰㯰㱐/㭐㱐㰐㳠 , 㰀㭐㰐㮐㮠㯰㰀㫐㰠 㮠㬐㮐 
㰀㭐㰐㮐㯰㰐㮐㰰㯀㯰㫰 㰰㱀㬐 㭐㰀㬐㬰㬰㭐㮰㯀㬐㱀㮐㮠㫀 㱀㬐㯠㫰㭀㮐㬐 㮠㬐㮐 㰰㱀㯰㯐 㱀㯰㱐㰐㮐㰰㯀㳀 㬐㯐㬐㲀㱐㱰㫠㰠 ) . 

2. 㢀㯀㱠㬐㰰㭰 㰰㱀㭰㯐 㭐㳐㰐㱐㮀㯀㭰 㮠㬐㮐 㮠㭐㰐㭀㯰㱠㳀㰐㯰 㮰㭐㮐㱀㯰㱐㰐㬰㫰㬐 㱀㲐㯐 㭀㳐㯰 㯐㫐㲐㯐 㯠㭐㯐㯰㭀㯰㱰㭐㫰㲐㯐 㰀㯰㱐 㬐㰀㫐㮠㱀㭰㰰㭐 㭰 
㭐㱀㬐㮐㰐㭐㫰㬐 㰰㱀㯰 㤠㭐㮰㮐㬰㰐㫀㭀㮐 㮠㬐㮐 㰰㱀㭰㯐 㨐㳀㭀㯰 . 

3. 㨀㭐㰐㬐㮐㱀㫐㰐㲐 㬐㯐㫀㰀㱀㱐㯠㭰 㱀㯰㱐 㧰㯀㫰㮰㯰㱐 㯀㭐 㰰㱐㯀㯀㭐㱀㯰㱰㫠 㰰㭐 㭀㮐㬐㬰㲐㯐㮐㰰㯀㯰㳐㰠 㬰㮐㬐 㱀㭰㯐 㬐㰀㳀㮠㱀㭰㰰㭰 
㯠㭐㯐㯰㭀㯰㱰㭐㮐㬐㮠㳠㯐 㯀㯰㯐㫀㭀㲐㯐 㰰㱀㭰㯐 㥐㮰㮰㫀㭀㬐 㮠㬐㮐 㰰㱀㯰 㭐㯠㲐㱀㭐㰐㮐㮠㳀 .   

 
㥐㩀㤐㦐㨐㦐㦠㥰 㥀㦐㤐㦠㩐㤠㥐㨐㧐㥰㨰㥰 
 
㧰 㣀㯀㮐㮰㯰㰠 㫐㱰㭐㮐 㱐㮐㯰㮀㭐㱀㫠㰰㭐㮐 㱀㮐㰠 㤐㰐㱰㫐㰠 㱀㭰㰠 㥐㱀㬐㮐㰐㮐㮠㫠㰠 㥀㮐㬐㮠㱐㬠㫐㰐㯐㭰㰰㭰㰠 , 㳀㰀㲐㰠 㬐㱐㱀㫐㰠 㯰㰐㮐㯰㮀㭐㱀㯰㳐㯐㱀㬐㮐 㬐㰀㳀 㱀㭰㯐 

㮐㰰㱰㳐㯰㱐㰰㬐 㭐㮰㮰㭰㯐㮐㮠㫠 㯐㯰㯀㯰㮀㭐㰰㫰㬐 㮠㬐㮐 㱀㮐㰠 㭀㮐㭐㮀㯐㭐㫰㰠 㰀㰐㬐㮠㱀㮐㮠㫐㰠 . 㥰 㥐㱀㬐㮐㰐㮐㮠㫠 㥀㮐㬐㮠㱐㬠㫐㰐㯐㭰㰰㭰 㲐㰠 㰰㳐㯐㯰㮰㯰 㮠㬐㯐㳀㯐㲐㯐 
, 㬐㰐㱰㳠㯐 㮠㬐㮐 㯀㭰㱰㬐㯐㮐㰰㯀㳠㯐 㭐㮰㫐㬰㱰㯰㱐 , 㬠㫀㰰㭐㮐 㱀㲐㯐 㯰㰀㯰㫰㲐㯐 㯰㰐㬰㬐㯐㳠㯐㭐㱀㬐㮐 㮠㬐㮐 㭀㮐㯰㮐㮠㭐㫰㱀㬐㮐 㭰 㥐㱀㬐㮐㰐㫰㬐 , 㫐㱰㭐㮐 㲐㰠 

㰰㱀㳀㱰㯰 㱀㭰 㭀㮐㬐㱠㫀㯐㭐㮐㬐 㰀㰐㯰㰠 㱀㯰 㭐㰀㭐㯐㭀㱐㱀㮐㮠㳀 㮠㯰㮐㯐㳀 , 㮠㬐㮀㳠㰠 㭐㰀㫰㰰㭰㰠 㱀㭰 㭀㮐㬐㰰㱠㫀㮰㮐㰰㭰 㱀㲐㯐 㰰㱐㯀㱠㭐㰐㳀㯐㱀㲐㯐 㱀㲐㯐 
㯀㭐㱀㳀㱰㲐㯐 㱀㭰㰠 㮠㬐㮐 㳀㮰㲐㯐 㳀㰰㲐㯐 㰰㱐㯐㭀㫐㯰㯐㱀㬐㮐 㯀㭐 㱀㭰 㮰㭐㮐㱀㯰㱐㰐㬰㫰㬐 㱀㭰㰠 . 
㩀㯰 㥀㮐㯰㮐㮠㭰㱀㮐㮠㳀 㨰㱐㯀㬠㯰㳐㮰㮐㯰 㱀㭰㰠 㦰㤐㧀㪀㤐 㤐 .㥐 . 㭐㫰㯐㬐㮐 㯰 㮀㭐㯀㬐㱀㯰㱠㳐㮰㬐㮠㬐㰠 㱀㲐㯐 㤐㰐㱰㳠㯐 㥐㱀㬐㮐㰐㮐㮠㫠㰠 㥀㮐㬐㮠㱐㬠㫐㰐㯐㭰㰰㭰㰠 
㱀㯰㱐 㧰㯀㫰㮰㯰㱐 㱀㭰㰠 . 㨰㫠㯀㭐㰐㬐 㬐㰀㬐㰐㱀㫰㭠㭐㱀㬐㮐 㬐㰀㳀 3 㭐㮠㱀㭐㮰㭐㰰㱀㮐㮠㫀 㮠㬐㮐 6 㯀㭰 㭐㮠㱀㭐㮰㭐㰰㱀㮐㮠㫀 㯀㫐㮰㭰 . 㤐㰀㳀 㱀㬐 㯀㭰 
㭐㮠㱀㭐㮰㭐㰰㱀㮐㮠㫀 㯀㫐㮰㭰 , 㱀㬐 4 㰀㮰㭰㰐㯰㳐㯐 㱀㮐㰠 㰀㰐㯰㲰㰀㯰㮀㫐㰰㭐㮐㰠 㭐㮠㭐㫰㯐㭐㰠 , 㰀㯰㱐 㯰㰐㫰㭠㯰㱐㯐 㯰㮐 㭀㮐㬐㱀㫀㯠㭐㮐㰠 㱀㯰㱐 㯐 .3016/2002 

㰀㭐㰐㫰 㥐㱀㬐㮐㰐㮐㮠㫠㰠 㥀㮐㬐㮠㱐㬠㫐㰐㯐㭰㰰㭰㰠 , 㬰㮐㬐 㱀㯰㯐 㱰㬐㰐㬐㮠㱀㭰㰐㮐㰰㯀㳀 㬐㱐㱀㳠㯐 㲐㰠 㬐㯐㭐㯠㫀㰐㱀㭰㱀㬐 . 
㥰 㥐㮰㭐㬰㮠㱀㮐㮠㫠 㥐㰀㮐㱀㰐㯰㰀㫠 (Audit Committee) 㬐㰀㯰㱀㭐㮰㭐㫰㱀㬐㮐 㬐㰀㳀 㯀㭰 㭐㮠㱀㭐㮰㭐㰰㱀㮐㮠㫀 㯀㫐㮰㭰 㱀㯰㱐 㥀㮐㯰㮐㮠㭰㱀㮐㮠㯰㳐 

㨰㱐㯀㬠㯰㱐㮰㫰㯰㱐 㮠㬐㮐 㫐㱰㭐㮐 㲐㰠 㬐㰀㯰㰰㱀㯰㮰㫠 㱀㭰㯐 㬐㯐㱀㮐㮠㭐㮐㯀㭐㯐㮐㮠㫠 㭀㮐㭐㯠㬐㬰㲐㬰㫠 㭐㰰㲐㱀㭐㰐㮐㮠㳠㯐 㮠㬐㮐 㭐㯠㲐㱀㭐㰐㮐㮠㳠㯐 㭐㮰㫐㬰㱰㲐㯐 㮠㬐㮐 
㱀㭰㯐 㬐㰀㯰㱀㭐㮰㭐㰰㯀㬐㱀㮐㮠㫠 㭐㰀㮐㮠㯰㮐㯐㲐㯐㫰㬐 㯀㭐㱀㬐㯠㳐 㱀㲐㯐 㭐㮰㭐㬰㮠㱀㮐㮠㳠㯐 㯰㰐㬰㫀㯐㲐㯐 㮠㬐㮐 㱀㯰㱐 㥀㮐㯰㮐㮠㭰㱀㮐㮠㯰㳐 㨰㱐㯀㬠㯰㱐㮰㫰㯰㱐 . 㨰㱀㮐㰠 

㬐㰐㯀㯰㭀㮐㳀㱀㭰㱀㫐㰠 㱀㭰㰠 㰀㭐㰐㮐㮰㬐㯀㬠㫀㯐㯰㯐㱀㬐㮐 㭰 㭐㯠㬐㰰㱠㫀㮰㮐㰰㭰 㱀㭰㰠 㰰㱐㯀㯀㳀㰐㱠㲐㰰㭰㰠 㱀㭰㰠 㥐㱀㬐㮐㰐㫰㬐㰠 㯀㭐 㱀㯰㱐㰠 㮠㬐㯐㳀㯐㭐㰠 㱀㭰㰠 
㥐㱀㬐㮐㰐㮐㮠㫠㰠 㥀㮐㬐㮠㱐㬠㫐㰐㯐㭰㰰㭰㰠 , 㮠㬐㮀㳠㰠 㭐㰀㫰㰰㭰㰠 㮠㬐㮐 㭰 㭀㮐㬐㰰㱠㫀㮰㮐㰰㭰 㱀㭰㰠 㯰㰐㮀㫠㰠 㮰㭐㮐㱀㯰㱐㰐㬰㫰㬐㰠 㱀㯰㱐 㨰㱐㰰㱀㫠㯀㬐㱀㯰㰠 

㥐㰰㲐㱀㭐㰐㮐㮠㯰㳐 㥐㮰㫐㬰㱰㯰㱐 㮠㬐㮐 㭰 㭐㰀㯰㰀㱀㭐㫰㬐 㱀㲐㯐 㭐㰐㬰㬐㰰㮐㳠㯐 㱀㭰㰠 㩐㰀㭰㰐㭐㰰㫰㬐㰠 㥐㰰㲐㱀㭐㰐㮐㮠㯰㳐 㥐㮰㫐㬰㱰㯰㱐 㱀㭰㰠 㥐㱀㬐㮐㰐㫰㬐㰠 . 
㧰 㭐㰰㲐㱀㭐㰐㮐㮠㳀㰠 㫐㮰㭐㬰㱰㯰㰠 㬐㰀㯰㱀㭐㮰㭐㫰 㬠㬐㰰㮐㮠㫠 㮠㬐㮐 㬐㰀㬐㰐㬐㫰㱀㭰㱀㭰 㰀㰐㯰㲰㰀㳀㮀㭐㰰㭰 㱀㭰㰠 㥐㱀㬐㮐㰐㮐㮠㫠㰠 㥀㮐㬐㮠㱐㬠㫐㰐㯐㭰㰰㭰㰠 . 㥰 

㩐㰀㭰㰐㭐㰰㫰㬐 㥐㰰㲐㱀㭐㰐㮐㮠㯰㳐 㥐㮰㫐㬰㱰㯰㱐 㱀㭰㰠 㦰㤐㧀㪀㤐 㤐 .㥐 . 㬐㰀㯰㱀㭐㮰㭐㫰 㯀㫰㬐 㬐㯐㭐㯠㫀㰐㱀㭰㱀㭰 㯰㰐㬰㬐㯐㲐㱀㮐㮠㫠 㯀㯰㯐㫀㭀㬐 , 㭰 㯰㰀㯰㫰㬐 
㬐㯐㬐㱠㫐㰐㭐㱀㬐㮐 㰰㱀㯰 㥀㮐㯰㮐㮠㭰㱀㮐㮠㳀 㨰㱐㯀㬠㯰㳐㮰㮐㯰 㱀㭰㰠 㥐㱀㬐㮐㰐㫰㬐㰠 . 㨰㱀㮐㰠 㬐㰐㯀㯰㭀㮐㳀㱀㭰㱀㫐㰠 㱀㭰㰠 㰀㭐㰐㮐㮰㬐㯀㬠㫀㯐㯰㯐㱀㬐㮐 㭰 
㬐㯠㮐㯰㮰㳀㬰㭰㰰㭰 㮠㬐㮐 㬠㭐㮰㱀㫰㲐㰰㭰 㱀㲐㯐 㰰㱐㰰㱀㭰㯀㫀㱀㲐㯐 㭀㮐㬐㱰㭐㫰㰐㮐㰰㭰㰠 㮠㮐㯐㭀㳐㯐㲐㯐 㮠㬐㮐 㭐㰰㲐㱀㭐㰐㮐㮠㯰㳐 㭐㮰㫐㬰㱰㯰㱐 , 㮠㬐㮀㳠㰠 㭐㰀㫰㰰㭰㰠 
㭰 㭐㯠㬐㮠㰐㫰㬠㲐㰰㭰 㱀㭰㰠 㰰㱐㯀㯀㳀㰐㱠㲐㰰㭰㰠 㯀㭐 㱀㮐㰠 㮀㭐㰰㯀㯰㮀㭐㱀㭰㯀㫐㯐㭐㰠 㰀㯰㮰㮐㱀㮐㮠㫐㰠 㮠㬐㮐 㭀㮐㬐㭀㮐㮠㬐㰰㫰㭐㰠 㳀㰀㲐㰠 㬐㱐㱀㫐㰠 

㰀㭐㰐㮐㬰㰐㫀㱠㯰㯐㱀㬐㮐 㰰㱀㯰㯐 㥐㰰㲐㱀㭐㰐㮐㮠㳀 㦠㬐㯐㯰㯐㮐㰰㯀㳀  㦰㭐㮐㱀㯰㱐㰐㬰㫰㬐㰠 㱀㭰㰠 㥐㱀㬐㮐㰐㫰㬐㰠 , 㱀㭰㯐 㮐㰰㱰㳐㯰㱐㰰㬐 㯐㯰㯀㯰㮀㭐㰰㫰㬐 (㮠㱐㰐㫰㲐㰠 
㱀㭰㯐 㱰㰐㭰㯀㬐㱀㮐㰰㱀㭰㰐㮐㬐㮠㫠) 㮠㬐㮐 㱀㮐㰠 㬐㰀㯰㱠㫀㰰㭐㮐㰠 㱀㯰㱐 㥀㮐㯰㮐㮠㭰㱀㮐㮠㯰㳐 㨰㱐㯀㬠㯰㱐㮰㫰㯰㱐  . 
㥰 㦰㤐㧀㪀㤐 A.E. 㮀㭐㰰㯀㯰㮀㫐㱀㭰㰰㭐 㱀㭰㯐 㥀㮐㭐㳐㮀㱐㯐㰰㭰 㥐㰰㲐㱀㭐㰐㮐㮠㯰㳐 㥐㮰㫐㬰㱰㯰㱐 㬐㰀㳀 㱀㭰㯐 㫐㬰㮠㰐㮐㰰㭰 㱀㯰㱐 㥐㰰㲐㱀㭐㰐㮐㮠㯰㳐 㱀㭰㰠 

㦠㬐㯐㯰㯐㮐㰰㯀㯰㳐 㦰㭐㮐㱀㯰㱐㰐㬰㫰㬐㰠, 㭐㱠㬐㰐㯀㳀㭠㯰㯐㱀㬐㰠 㫀㯀㭐㰰㬐 㱀㮐㰠 㭐㰀㮐㱀㬐㬰㫐㰠 㱀㯰㱐 㧐. 3016/2002 㬰㮐㬐 㱀㭰㯐 㥐㱀㬐㮐㰐㮐㮠㫠 
㥀㮐㬐㮠㱐㬠㫐㰐㯐㭰㰰㭰 . 㩀㯰 㥀㮐㯰㮐㮠㭰㱀㮐㮠㳀 㨰㱐㯀㬠㯰㳐㮰㮐㯰 㫐㱰㭐㮐 㯰㰐㫰㰰㭐㮐 㥐㰰㲐㱀㭐㰐㮐㮠㳀 㥐㮰㭐㬰㮠㱀㫠 㱀㭰㯐 㮠. 㦠㯰㰐㬐㮰㫰㬐 㧀㲐㰐㬐㲠㱀㭰 , 

㨀㱀㱐㱰㮐㯰㳐㱰㯰 㱀㯰㱐 㧰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㯰㳐 㩀㯀㫠㯀㬐㱀㯰㰠 㱀㯰㱐 㨀㬐㯐㭐㰀㮐㰰㱀㭰㯀㫰㯰㱐 㤐㮀㭰㯐㳠㯐 , 㭰 㯰㰀㯰㫰㬐 㭐㫰㯐㬐㮐 㭐㰀㮐㱠㯰㰐㱀㮐㰰㯀㫐㯐㭰 㯀㭐 㱀㭰㯐 
㯰㰐㬰㫀㯐㲐㰰㭰 㱀㯰㱐 㱀㯀㫠㯀㬐㱀㯰㰠 㱀㯰㱐 㥐㰰㲐㱀㭐㰐㮐㮠㯰㳐 㥐㮰㫐㬰㱰㯰㱐 . 㥰 㭐㰀㮐㮠㭐㱠㬐㮰㫠㰠 㱀㭰㰠 㩐㰀㭰㰐㭐㰰㫰㬐㰠 㥐㰰㲐㱀㭐㰐㮐㮠㯰㳐 㥐㮰㫐㬰㱰㯰㱐 

㬐㰀㬐㰰㱰㯰㮰㭐㫰㱀㬐㮐 㰰㱀㭰㯐 㥐㱀㬐㮐㰐㫰㬐 㯀㬐㰠 㯀㭐 㰰㱰㫐㰰㭰 㰀㮰㫠㰐㯰㱐㰠 㮠㬐㮐 㬐㰀㯰㮠㮰㭐㮐㰰㱀㮐㮠㫠㰠 㬐㰀㬐㰰㱰㳀㮰㭰㰰㭰㰠 . 



                        㨰㥰㧀㥐㦐㪐㨰㥐㦐㨰 㥐㨀㦐 㩀㪐㧐 㧰㦐㦠㧰㧐㧰㧀㦐㦠㪐㧐 㦠㤐㩀㤐㨰㩀㤐㨰㥐㪐㧐 
31 㥀㭐㮠㭐㯀㬠㰐㫰㯰㱐 2007   

 㨰㭐㮰㫰㭀㬐 10 㬐㰀㳀 69 

㥐㨀㥐㧠㥰㤰㥰㧀㤐㩀㦐㦠㥰 㥐㦠㦀㥐㨰㥰 㩀㧰㩐 㥀㦐㧰㦐㦠㥰㩀㦐㦠㧰㩐 㨰㩐㧀㤠㧰㩐㦰㦐㧰㩐 

㨀㨐㧰㨰 㩀㥰㧐 㩀㤐㦠㩀㦐㦠㥰 㤰㥐㧐㦐㦠㥰 㨰㩐㧐㥐㦰㥐㩐㨰㥰 㩀㪐㧐 㧀㥐㩀㧰㩰㪐㧐 
㩀㥰㨰 㥐㩀㤐㦐㨐㥐㦐㤐㨰 «㦰㤐㧀㪀㤐 㤐.㥐.»  

㰰㱰㭐㱀㮐㮠㫀 㯀㭐 㱀㬐 㮀㫐㯀㬐㱀㬐 㱀㭰㰠 㰀㬐㰐.1 㱀㯰㱐 㫀㰐㮀㰐㯰㱐 11㬐 㱀㯰㱐 㧐 .3371/2005 
 
㥰 㰀㬐㰐㯰㳐㰰㬐 㭐㰀㭐㯠㭰㬰㭰㯀㬐㱀㮐㮠㫠 㫐㮠㮀㭐㰰㭰 㱀㯰㱐 㥀㮐㯰㮐㮠㭰㱀㮐㮠㯰㳐 㨰㱐㯀㬠㯰㱐㮰㫰㯰㱐 㰀㰐㯰㰠 㱀㭰㯐 㩀㬐㮠㱀㮐㮠㫠 㤰㭐㯐㮐㮠㫠 
㨰㱐㯐㫐㮰㭐㱐㰰㭰 㱀㲐㯐 㯀㭐㱀㳀㱰㲐㯐 㱀㭰㰠 㥐㱀㬐㮐㰐㭐㫰㬐㰠 㰀㭐㰐㮐㫐㱰㭐㮐 㬐㯐㬐㮰㱐㱀㮐㮠㫐㰠 㰀㮰㭰㰐㯰㱠㯰㰐㫰㭐㰠 㬐㯐㬐㱠㯰㰐㮐㮠㫀 㯀㭐 㱀㬐 

㭠㭰㱀㫠㯀㬐㱀㬐 㱀㭰㰠 㰀㬐㰐㬐㬰㰐㫀㱠㯰㱐 1 㱀㯰㱐 㫀㰐㮀㰐㯰㱐 11㬐 㱀㯰㱐 㧐 .3371/2005. 
 

㦐 . 㥀㮐㫀㰐㮀㰐㲐㰰㭰 㯀㭐㱀㯰㱰㮐㮠㯰㳐 㮠㭐㱠㬐㮰㬐㫰㯰㱐 㱀㭰㰠 㥐㱀㬐㮐㰐㫰㬐㰠 
㩀㯰 㯀㭐㱀㯰㱰㮐㮠㳀 㮠㭐㱠㫀㮰㬐㮐㯰 㱀㭰㰠 㥐㱀㬐㮐㰐㫰㬐㰠 㬐㯐㫐㰐㱰㭐㱀㬐㮐 㰰㭐 㭐㫰㮠㯰㰰㮐 㱀㰐㫰㬐 㭐㮠㬐㱀㯰㯀㯀㳐㰐㮐㬐, 㭐㯐㯐㮐㬐㮠㳀㰰㮐㭐㰠 㭐㫰㮠㯰㰰㮐 
㭐㰀㱀㫀 㱰㮐㮰㮐㫀㭀㭐㰠, 㭐㯠㬐㮠㳀㰰㮐㬐 㯰㬰㭀㳀㯐㱀㬐 㭐㱐㰐㳠 (€ 23.927.680), 㭀㮐㬐㮐㰐㯰㳐㯀㭐㯐㯰 㰰㭐 㭐㮐㮠㯰㰰㮐㫐㯐㬐 㭐㮠㬐㱀㯰㯀㯀㳐㰐㮐㬐, 

㱀㰐㮐㬐㮠㳀㰰㮐㭐㰠 㭐㯠㫠㯐㱀㬐 㱀㫐㰰㰰㭐㰐㭐㮐㰠 㱰㮐㮰㮐㫀㭀㭐㰠 (21.364.000) 㮠㯰㮐㯐㫐㰠 㯰㯐㯰㯀㬐㰰㱀㮐㮠㫐㰠 㯀㭐㱀㫀 㲀㫠㱠㯰㱐 㯀㭐㱀㯰㱰㫐㰠 
,㯰㯐㯰㯀㬐㰰㱀㮐㮠㫠㰠 㬐㯠㫰㬐㰠 㭐㯐㳀㰠 㭐㱐㰐㳠 㮠㬐㮐 㭀㳠㭀㭐㮠㬐 㮰㭐㰀㱀㳠㯐 (€ 1,12) 㭰 㮠㫀㮀㭐 㯀㫰㬐 . 㧰㮐 㯀㭐㱀㯰㱰㫐㰠 㱀㭰㰠 
㥐㱀㬐㮐㰐㫰㬐㰠 㭐㫰㯐㬐㮐 㭐㮐㰰㭰㬰㯀㫐㯐㭐㰠 㰀㰐㯰㰠 㭀㮐㬐㰀㰐㬐㬰㯀㫀㱀㭐㱐㰰㭰 㰰㱀㭰㯐 㤐㬰㯰㰐㫀 㤐㯠㮐㳠㯐 (㦠㬐㱀㭰㬰㯰㰐㫰㬐 㧀㭐㰰㬐㫰㬐㰠 㮠㬐㮐 

㧀㮐㮠㰐㫠㰠 㦠㭐㱠㬐㮰㬐㮐㯰㰀㯰㫰㭰㰰㭰㰠)  㱀㯰㱐 㩰㰐㭰㯀㬐㱀㮐㰰㱀㭰㰐㫰㯰㱐 㤐㮀㭰㯐㳠㯐 . 

㦠㫀㮀㭐 㮠㯰㮐㯐㫠 㯀㭐㱀㯰㱰㫠 㰀㬐㰐㫐㱰㭐㮐 㱀㯰 㭀㮐㮠㬐㫰㲐㯀㬐 㯀㫰㬐㰠 㲀㫠㱠㯰㱐 㰰㱀㭰㯐 㤰㭐㯐㮐㮠㫠 㨰㱐㯐㫐㮰㭐㱐㰰㭰. 

㩀㬐 㭀㮐㮠㬐㮐㳠㯀㬐㱀㬐 㱀㲐㯐 㯀㭐㱀㳀㱰㲐㯐 㱀㭰㰠 㥐㱀㬐㮐㰐㫰㬐㰠 㰀㯰㱐 㰀㭰㬰㫀㭠㯰㱐㯐 㬐㰀㳀 㱀㭰 㯀㭐㱀㯰㱰㫠 㱀㭰㰠 㭐㫰㯐㬐㮐 㬐㯐㫀㮰㯰㬰㬐 㯀㭐 
㱀㯰 㰀㯰㰰㯰㰰㱀㳀 㱀㯰㱐 㮠㭐㱠㬐㮰㬐㫰㯰㱐 , 㰰㱀㯰 㯰㰀㯰㫰㯰 㬐㯐㱀㮐㰰㱀㯰㮐㱰㭐㫰 㭰 㮠㬐㱀㬐㬠㭐㬠㮰㭰㯀㫐㯐㭰 㬐㯠㫰㬐 㱀㭰㰠 㯀㭐㱀㯰㱰㫠㰠 . 㦠㫀㮀㭐 
㯀㭐㱀㯰㱰㫠 㰀㬐㰐㫐㱰㭐㮐 㳀㮰㬐 㱀㬐 㭀㮐㮠㬐㮐㳠㯀㬐㱀㬐 㰀㯰㱐 㰀㰐㯰㬠㮰㫐㰀㭐㮐 㯰 㯐㳀㯀㯰㰠 㮠㬐㮐 㱀㯰 㮠㬐㱀㬐㰰㱀㬐㱀㮐㮠㳀 㱀㭰㰠 , 㮠㬐㮐 

㭐㮐㭀㮐㮠㳀㱀㭐㰐㬐 : 
• 㱀㯰 㭀㮐㮠㬐㫰㲐㯀㬐 㭐㰀㫰 㱀㯰㱐 㯀㭐㰐㫰㰰㯀㬐㱀㯰㰠 㬐㰀㳀 㱀㬐 㭐㱀㫠㰰㮐㬐 㫠 㱀㬐 㮠㬐㱀㫀 㱀㭰㯐 㭐㮠㮠㬐㮀㫀㰐㮐㰰㭰 㮠㫐㰐㭀㭰 㱀㭰㰠 

㥐㱀㬐㮐㰐㫰㬐㰠. 㨀㯰㰰㯰㰰㱀㳀 35% 㱀㲐㯐 㮠㬐㮀㬐㰐㳠㯐 㮠㭐㰐㭀㳠㯐 㯀㭐㱀 ’ 㬐㱠㬐㫰㰐㭐㰰㭰 㯀㳀㯐㯰㯐 㱀㯰㱐 㱀㬐㮠㱀㮐㮠㯰㳐 
㬐㰀㯰㮀㭐㯀㬐㱀㮐㮠㯰㳐 㭀㮐㬐㯐㫐㯀㭐㱀㬐㮐 㬐㰀㳀 㱀㬐 㮠㫐㰐㭀㭰 㮠㫀㮀㭐 㱰㰐㫠㰰㭰㰠 㰰㱀㯰㱐㰠 㯀㭐㱀㳀㱰㯰㱐㰠 㲐㰠 㰀㰐㳠㱀㯰 㯀㫐㰐㮐㰰㯀㬐 , 㭐㯐㳠 
㭰 㱰㯰㰐㫠㬰㭰㰰㭰 㰀㰐㳀㰰㮀㭐㱀㯰㱐 㯀㭐㰐㫰㰰㯀㬐㱀㯰㰠 㬐㰀㯰㱠㬐㰰㫰㭠㭐㱀㬐㮐 㬐㰀㳀 㱀㭰㯐 㤰㭐㯐㮐㮠㫠 㨰㱐㯐㫐㮰㭐㱐㰰㭰 . 㧀㫐㰐㮐㰰㯀㬐 

㭀㮐㮠㬐㮐㯰㳐㱀㬐㮐 㮠㫀㮀㭐 㯀㫐㱀㯰㱰㯰㰠 , 㯰 㯰㰀㯰㫰㯰㰠 㬐㯐㬐㱠㫐㰐㭐㱀㬐㮐 㰰㱀㯰 㱀㭰㰐㯰㳐㯀㭐㯐㯰 㬐㰀㳀 㱀㭰㯐 㥐㱀㬐㮐㰐㫰㬐 㯀㭰㱀㰐㳠㯰 
㯀㭐㱀㳀㱰㲐㯐 㮠㬐㱀㫀 㱀㭰㯐 㭰㯀㭐㰐㯰㯀㭰㯐㫰㬐 㰀㰐㯰㰰㭀㮐㯰㰐㮐㰰㯀㯰㳐 㭀㮐㮠㬐㮐㯰㳐㱰㲐㯐 㯀㭐㰐㫰㰰㯀㬐㱀㯰㰠 . 㩀㯰 㯀㫐㰐㮐㰰㯀㬐 㮠㫀㮀㭐 
㯀㭐㱀㯰㱰㫠㰠 㮀㬐 㮠㬐㱀㬐㬠㫀㮰㮰㭐㱀㬐㮐 㰰㱀㯰 㯀㫐㱀㯰㱰㯰 㭐㯐㱀㳀㰠 㭀㫐㮠㬐 㭰㯀㭐㰐㳠㯐 㬐㰀㳀 㱀㭰㯐 㭰㯀㭐㰐㯰㯀㭰㯐㫰㬐 㱀㭰㰠 㩀㬐㮠㱀㮐㮠㫠㰠 

㤰㭐㯐㮐㮠㫠㰠 㨰㱐㯐㫐㮰㭐㱐㰰㭰㰠 㰀㯰㱐 㭐㯐㫐㮠㰐㮐㯐㭐 㱀㮐㰠 㭐㱀㫠㰰㮐㭐㰠 㯰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㫐㰠 㮠㬐㱀㬐㰰㱀㫀㰰㭐㮐㰠. 㧰 㱀㰐㳀㰀㯰㰠 㮠㬐㮐 㯰 㱀㳀㰀㯰㰠 

㮠㬐㱀㬐㬠㯰㮰㫠㰠 㬐㯐㬐㮠㯰㮐㯐㳠㯐㭐㱀㬐㮐 㯀㫐㰰㲐 㱀㯰㱐 㩀㳐㰀㯰㱐 . 㩀㯰 㭀㮐㮠㬐㫰㲐㯀㬐 㭐㫰㰰㰀㰐㬐㯠㭰㰠 㱀㯰㱐 㯀㭐㰐㫰㰰㯀㬐㱀㯰㰠 

㰀㬐㰐㬐㬰㰐㫀㱠㭐㱀㬐㮐 㮠㬐㮐 㱀㯰 㬐㯐㱀㫰㰰㱀㯰㮐㱰㯰 㰀㯰㰰㳀 㰀㭐㰐㮐㫐㰐㱰㭐㱀㬐㮐 㰰㱀㯰 㥀㭰㯀㳀㰰㮐㯰 㯀㭐㱀㫀 㱀㭰㯐 㰀㬐㰐㫐㮰㭐㱐㰰㭰 5 㭐㱀㳠㯐 

㬐㰀㳀 㱀㯰 㱀㫐㮰㯰㰠 㱀㯰㱐 㫐㱀㯰㱐㰠 , 㮠㬐㱀㫀 㱀㯰 㯰㰀㯰㫰㯰 㭐㯐㫐㮠㰐㮐㯐㭐 㱀㭰 㭀㮐㬐㯐㯰㯀㫠 㱀㯰㱐 㭰 㤰㭐㯐㮐㮠㫠 㨰㱐㯐㫐㮰㭐㱐㰰㭰 . 
• 㱀㯰 㭀㮐㮠㬐㫰㲐㯀㬐 㬐㯐㫀㮰㭰㲀㭰㰠 㱀㭰㰠 㭐㮐㰰㱠㯰㰐㫀㰠 㮠㬐㱀㫀 㱀㭰㯐 㭐㮠㮠㬐㮀㫀㰐㮐㰰㭰 㫠 , 㬐㯐㱀㫰㰰㱀㯰㮐㱰㬐 , 㱀㭰㰠 㬐㰀㳀㰰㬠㭐㰰㭰㰠 
㮠㭐㱠㬐㮰㬐㫰㯰㱐 㰀㯰㱐 

㬐㯐㱀㮐㰰㱀㯰㮐㱰㭐㫰 㰰㱀㭰 㯀㭐㱀㯰㱰㫠 , 㭐㱠㳀㰰㯰㯐 㬐㱐㱀㳀 㬐㰀㯰㱠㬐㰰㮐㰰㮀㭐㫰 㬐㰀㳀 㱀㭰 㤰㭐㯐㮐㮠㫠 㨰㱐㯐㫐㮰㭐㱐㰰㭰 , 
• 㱀㯰 㭀㮐㮠㬐㫰㲐㯀㬐 㰀㰐㯰㱀㫰㯀㭰㰰㭰㰠 㰰㭐 㮠㫀㮀㭐 㬐㳐㯠㭰㰰㭰 㱀㯰㱐 㯀㭐㱀㯰㱰㮐㮠㯰㳐 㮠㭐㱠㬐㮰㬐㫰㯰㱐 㱀㭰㰠 㥐㱀㬐㮐㰐㫰㬐㰠 㯀㭐 㯀㭐㱀㰐㭰㱀㫀 

㮠㬐㮐 㱀㭰㯐 㬐㯐㫀㮰㭰㲀㭰 㯐㫐㲐㯐 㯀㭐㱀㯰㱰㳠㯐 , 

• 㱀㯰 㭀㮐㮠㬐㫰㲐㯀㬐 㮰㫠㲀㭰㰠 㬐㯐㱀㮐㬰㰐㫀㱠㯰㱐 㱀㲐㯐 㯰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㳠㯐 㮠㬐㱀㬐㰰㱀㫀㰰㭐㲐㯐 㮠㬐㮐 㱀㲐㯐 㭐㮠㮀㫐㰰㭐㲐㯐 㱀㲐㯐 
㯰㰐㮠㲐㱀㳠㯐 㭐㮰㭐㬰㮠㱀㳠㯐 㮠㬐㮐 㱀㯰㱐 㥀㮐㯰㮐㮠㭰㱀㮐㮠㯰㳐 㨰㱐㯀㬠㯰㱐㮰㫰㯰㱐 㱀㭰㰠 㥐㱀㬐㮐㰐㫰㬐㰠 , 
• 㱀㯰 㭀㮐㮠㬐㫰㲐㯀㬐 㰰㱐㯀㯀㭐㱀㯰㱰㫠㰠 㰰㱀㭰 㤰㭐㯐㮐㮠㫠 㨰㱐㯐㫐㮰㭐㱐㰰㭰 , 㱀㯰 㯰㰀㯰㫰㯰 㭐㯠㭐㮐㭀㮐㮠㭐㳐㭐㱀㬐㮐 㰰㱀㬐 㭐㯠㫠㰠 㭐㰀㮐㯀㫐㰐㯰㱐㰠 

㭀㮐㮠㬐㮐㳠㯀㬐㱀㬐 : 
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31 㥀㭐㮠㭐㯀㬠㰐㫰㯰㱐 2007   
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㯐㯰㯀㮐㯀㯰㰀㯰㫰㭰㰰㭰㰠 , 㰀㬐㰐㯰㱐㰰㫰㬐㰠 , 㰰㱐㯀㯀㭐㱀㯰㱰㫠㰠 㰰㱀㮐㰠 㰰㱐㭠㭰㱀㫠㰰㭐㮐㰠 , 㱐㰀㯰㬠㯰㮰㫠㰠 㰀㰐㯰㱀㫀㰰㭐㲐㯐 㰰㭐 㮀㫐㯀㬐㱀㬐 
㱀㭰㰠 㭰㯀㭐㰐㫠㰰㮐㬐㰠 

㭀㮐㫀㱀㬐㯠㭰㰠 , 㮠㬐㱀㬐㱰㳠㰐㭰㰰㭰㰠 㱀㲐㯐 㬐㰀㳀㲀㭐㲐㯐 㰰㱀㬐 㰀㰐㬐㮠㱀㮐㮠㫀 㮠㬐㮐 㲀㫠㱠㯰㱐 . 
• 㥰 㤰㭐㯐㮐㮠㫠 㨰㱐㯐㫐㮰㭐㱐㰰㭰 㱀㲐㯐 㯀㭐㱀㳀㱰㲐㯐 㱀㭰㰠 㥐㱀㬐㮐㰐㫰㬐㰠 㭀㮐㬐㱀㭰㰐㭐㫰 㳀㮰㬐 㱀㬐 㭀㮐㮠㬐㮐㳠㯀㬐㱀㫀 㱀㭰㰠 㮠㬐㱀㫀 㱀㭰 

㭀㮐㫀㰐㮠㭐㮐㬐 㱀㭰㰠 

㭐㮠㮠㬐㮀㫀㰐㮐㰰㭰㰠 (㰰㳐㯀㱠㲐㯐㬐 㯀㭐 㱀㭰㯐 㰀㬐㰐㫀㬰. . 4 㱀㯰㱐 㫀㰐㮀㰐㯰㱐 38 㱀㯰㱐 㦠㬐㱀㬐㰰㱀㬐㱀㮐㮠㯰㳐 㱀㭰㰠 ). 
㥰 㭐㱐㮀㳐㯐㭰 㱀㲐㯐 㯀㭐㱀㳀㱰㲐㯐 㱀㭰㰠 㥐㱀㬐㮐㰐㫰㬐㰠 㰀㭐㰐㮐㯰㰐㫰㭠㭐㱀㬐㮐 㰰㱀㭰㯐 㯰㯐㯰㯀㬐㰰㱀㮐㮠㫠 㬐㯠㫰㬐 㱀㲐㯐 㯀㭐㱀㯰㱰㳠㯐 㰀㯰㱐 
㮠㬐㱀㫐㱰㯰㱐㯐 . 
 

II. 㨀㭐㰐㮐㯰㰐㮐㰰㯀㯰㫰 㰰㱀㭰 㯀㭐㱀㬐㬠㫰㬠㬐㰰㭰 㱀㲐㯐 㯀㭐㱀㯰㱰㳠㯐 㱀㭰㰠 㥐㱀㬐㮐㰐㫰㬐㰠 
㥰 㯀㭐㱀㬐㬠㫰㬠㬐㰰㭰 㱀㲐㯐 㯀㭐㱀㯰㱰㳠㯐 㱀㭰㰠 㥐㱀㬐㮐㰐㫰㬐㰠 㬰㫰㯐㭐㱀㬐㮐 㳀㰀㲐㰠 㯰㰐㫰㭠㭐㮐 㯰 㧐㳀㯀㯰㰠 㮠㬐㮐 㭀㭐㯐 㱐㱠㫰㰰㱀㬐㯐㱀㬐㮐 㭐㮠 
㱀㯰㱐 㮠㬐㱀㬐㰰㱀㬐㱀㮐㮠㯰㳐 㱀㭰㰠 㰀㭐㰐㮐㯰㰐㮐㰰㯀㯰㫰 㰰㱀㭰 㯀㭐㱀㬐㬠㫰㬠㬐㰰㫠 㱀㯰㱐㰠 , 㭀㭐㭀㯰㯀㫐㯐㯰㱐 㯀㫀㮰㮐㰰㱀㬐 㳀㱀㮐 㰀㰐㳀㮠㭐㮐㱀㬐㮐 

㬰㮐㬐 㫀㱐㮰㭐㰠 㯀㭐㱀㯰㱰㫐㰠 㭐㮐㰰㭰㬰㯀㫐㯐㭐㰠 㰰㱀㯰 㩰㰐㭰㯀㬐㱀㮐㰰㱀㫠㰐㮐㯰 㤐㮀㭰㯐㳠㯐 . 
 
III. 㨰㭰㯀㬐㯐㱀㮐㮠㫐㰠 㫀㯀㭐㰰㭐㰠 㫠 㫐㯀㯀㭐㰰㭐㰠 㰰㱐㯀㯀㭐㱀㯰㱰㫐㰠 㮠㬐㱀㫀 㱀㭰㯐 㫐㯐㯐㯰㮐㬐 㱀㯰㱐 㨀 .㥀 . 51/1992 

㧰㮐 㯀㫐㱀㯰㱰㯰㮐 (㱠㱐㰰㮐㮠㳀 㫠 㯐㯰㯀㮐㮠㳀 㰀㰐㳀㰰㲐㰀㯰 ) 㰀㯰㱐 㮠㬐㱀㭐㫰㱰㬐㯐 㫀㯀㭐㰰㬐 㫠 㫐㯀㯀㭐㰰㬐 㰀㯰㰰㯰㰰㱀㳀 㯀㭐㬰㬐㮰㳐㱀㭐㰐㯰 
㬐㰀㳀 5% 㱀㯰㱐 㰰㱐㯐㯰㮰㮐㮠㯰㳐 㬐㰐㮐㮀㯀㯰㳐 㱀㲐㯐 㯀㭐㱀㯰㱰㳠㯐 㱀㭰㰠 , 㮠㬐㱀㫀 㱀㭰㯐 31/12/2007 㰀㬐㰐㬐㱀㫰㮀㭐㯐㱀㬐㮐 㰰㱀㯰㯐 

㮠㫀㱀㲐㮀㮐 㰀㫰㯐㬐㮠㬐 . 
㧰㧐㧰㧀㤐㩀㥐㨀㪐㧐㩐㧀㧰  - 㨀㧰㨰㧰㨰㩀㧰 
VENTURE ABILITY SA – 41,13 % 

HOMERIC DEPARTMENT STORES A.E. – 8,25 % 
UBS AG – 6,23 % 

JPMORGAN CHASE BANK – 5,62 % 
TALANTON INVESTMENTS INC – 5,16 % 
 
IV. 㧀㭐㱀㯰㱰㫐㰠 㰀㬐㰐㫐㱰㯰㱐㰰㭐㰠 㭐㮐㭀㮐㮠㫀 㭀㮐㮠㬐㮐㳠㯀㬐㱀㬐 㭐㮰㫐㬰㱰㯰㱐 

㥀㭐㯐 㱐㱠㫰㰰㱀㬐㯐㱀㬐㮐 㯀㭐㱀㯰㱰㫐㰠 㱀㭰㰠 㥐㱀㬐㮐㰐㫰㬐㰠 㰀㯰㱐 㰀㬐㰐㫐㱰㯰㱐㯐 㰰㱀㯰㱐㰠 㮠㬐㱀㳀㱰㯰㱐㰠 㱀㯰㱐㰠 㭐㮐㭀㮐㮠㫀 㭀㮐㮠㬐㮐㳠㯀㬐㱀㬐 
㭐㮰㫐㬰㱰㯰㱐 . 
 

V. 㨀㭐㰐㮐㯰㰐㮐㰰㯀㯰㫰 㰰㱀㯰 㭀㮐㮠㬐㫰㲐㯀㬐 㲀㫠㱠㯰㱐 
㥀㭐㯐 㰀㰐㯰㬠㮰㫐㰀㯰㯐㱀㬐㮐 㰰㱀㯰 㮠㬐㱀㬐㰰㱀㬐㱀㮐㮠㳀 㱀㭰㰠 㥐㱀㬐㮐㰐㫰㬐㰠 㰀㭐㰐㮐㯰㰐㮐㰰㯀㯰㫰 㱀㯰㱐 㭀㮐㮠㬐㮐㳠㯀㬐㱀㯰㰠 㲀㫠㱠㯰㱐 㰀㯰㱐 
㬐㰀㯰㰐㰐㫐㯰㱐㯐 㬐㰀㳀 㱀㮐㰠 㯀㭐㱀㯰㱰㫐㰠 㱀㭰㰠 . 

 
VI. 㨰㱐㯀㱠㲐㯐㫰㭐㰠 㯀㭐㱀㳀㱰㲐㯐 㱀㭰㰠 㥐㱀㬐㮐㰐㫰㬐㰠. 
㥀㭐㯐 㭐㫰㯐㬐㮐 㬰㯐㲐㰰㱀㫠 㰰㱀㭰㯐 㥐㱀㬐㮐㰐㫰㬐 㭰 㳐㰀㬐㰐㯠㭰 㰰㱐㯀㱠㲐㯐㮐㳠㯐 㯀㭐㱀㬐㯠㳐 㱀㲐㯐 㯀㭐㱀㳀㱰㲐㯐 㱀㭰㰠 , 㯰㮐 㯰㰀㯰㫰㭐㰠 
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㰀㭐㰐㮐㮰㬐㯀㬠㫀㯐㭐㮐 㭐㰀㫰㰰㭰㰠 㱀㭰㯐 㬐㯠㮐㯰㮰㳀㬰㭰㰰㭰 㱀㭰㰠 㮠㬐㱀㬐㮰㮰㭰㮰㳀㱀㭰㱀㬐㰠 㱀㲐㯐 㮰㯰㬰㮐㰰㱀㮐㮠㳠㯐 㰀㯰㮰㮐㱀㮐㮠㳠㯐 㰀㯰㱐 
㭐㱠㬐㰐㯀㳀㰰㱀㭰㮠㬐㯐 㮠㬐㮐 㱀㯰㱐 㭐㳐㮰㯰㬰㯰㱐 㱀㲐㯐 㭐㮠㱀㮐㯀㫠㰰㭐㲐㯐 㰀㯰㱐 㫐㬰㮐㯐㬐㯐 㬐㰀㳀 㱀㭰 㥀㮐㯰㫰㮠㭰㰰㭰,  㮠㬐㮀㳠㰠 㭐㰀㫰㰰㭰㰠 
㮠㬐㮐 㱀㭰㯐 㬐㯠㮐㯰㮰㳀㬰㭰㰰㭰 㱀㭰㰠 㰰㱐㯐㯰㮰㮐㮠㫠㰠 㰀㬐㰐㯰㱐㰰㫰㬐㰰㭰㰠 㱀㲐㯐 㯰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㳠㯐 㮠㬐㱀㬐㰰㱀㫀㰰㭐㲐㯐. 

㨀㮐㰰㱀㭐㳐㯰㱐㯀㭐 㳀㱀㮐 㱀㬐 㭐㮰㭐㬰㮠㱀㮐㮠㫀 㱀㭐㮠㯀㫠㰐㮐㬐 㰀㯰㱐 㫐㱰㯰㱐㯀㭐 㰰㱐㬰㮠㭐㯐㱀㰐㳠㰰㭐㮐 㭐㫰㯐㬐㮐 㭐㰀㬐㰐㮠㫠 㮠㬐㮐 㮠㬐㱀㫀㮰㮰㭰㮰㬐 
㬰㮐㬐 㯐㬐 㰰㱀㭰㰐㫰㯠㯰㱐㯐 㱀㭰㯐 㭐㮰㭐㬰㮠㱀㮐㮠㫠 㯀㬐㰠 㬰㯐㳠㯀㭰. 
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㤰㯐㳠㯀㭰 

㦠㬐㱀㫀 㱀㭰 㬰㯐㳠㯀㭰 㯀㬐㰠, 㯰㮐 㰰㱐㯐㭰㯀㯀㫐㯐㭐㰠 㭐㱀㬐㮐㰐㮐㮠㫐㰠 㮠㬐㮐 㭐㯐㯰㰀㯰㮐㭰㯀㫐㯐㭐㰠 㯰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㫐㰠 㮠㬐㱀㬐㰰㱀㫀㰰㭐㮐㰠 
㰀㬐㰐㯰㱐㰰㮐㫀㭠㯰㱐㯐 㬐㮠㰐㮐㬠㯰㭀㫰㮠㬐㮐㬐, 㬐㰀㳀 㮠㫀㮀㭐 㯰㱐㰰㮐㳠㭀㭰 㰀㮰㭐㱐㰐㫀, 㱀㭰㯐 㱰㰐㭰㯀㬐㱀㯰㯰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㫠 㮀㫐㰰㭰 㱀㭰㰠 
㥐㱀㬐㮐㰐㭐㫰㬐㰠 㮠㬐㮐 㱀㯰㱐 㧰㯀㫰㮰㯰㱐 㮠㬐㱀㫀 㱀㭰㯐 31 㥀㭐㮠㭐㯀㬠㰐㫰㯰㱐 2007, 㮠㬐㮀㳠㰠 㮠㬐㮐 㱀㭰 㱰㰐㭰㯀㬐㱀㯰㯰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㫠 
㱀㯰㱐㰠 㭐㰀㫰㭀㯰㰰㭰 㮠㬐㮐 㱀㮐㰠 㱀㬐㯀㭐㮐㬐㮠㫐㰠 㱀㯰㱐㰠 㰐㯰㫐㰠 㬰㮐㬐 㱀㭰 㱰㰐㫠㰰㭰 㰀㯰㱐 㫐㮰㭰㯠㭐 㬐㱐㱀㫠 㱀㭰㯐 㭰㯀㭐㰐㯰㯀㭰㯐㫰㬐, 
㰰㳐㯀㱠㲐㯐㬐 㯀㭐 㱀㬐 㥀㮐㭐㮀㯐㫠 㨀㰐㳀㱀㱐㰀㬐 㩰㰐㭰㯀㬐㱀㯰㯰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㫠㰠 㨀㮰㭰㰐㯰㱠㳀㰐㭰㰰㭰㰠, 㳀㰀㲐㰠 㬐㱐㱀㫀 
㱐㮐㯰㮀㭐㱀㫠㮀㭰㮠㬐㯐 㬐㰀㳀 㱀㭰㯐 㥐㱐㰐㲐㰀㬐㲠㮠㫠 㢀㯐㲐㰰㭰.  

㢀㮠㮀㭐㰰㭰 㭐㰀㫰 㦰㯰㮐㰀㳠㯐 㧐㯰㯀㮐㮠㳠㯐 㮠㬐㮐 㦠㬐㯐㯰㯐㮐㰰㱀㮐㮠㳠㯐 㨐㱐㮀㯀㫰㰰㭐㲐㯐 

㥰 㫐㮠㮀㭐㰰㭰 㱀㯰㱐 㥀㮐㯰㮐㮠㭰㱀㮐㮠㯰㳐 㨰㱐㯀㬠㯰㱐㮰㫰㯰㱐 㰀㭐㰐㮐㮰㬐㯀㬠㫀㯐㭐㮐 㱀㮐㰠 㰀㮰㭰㰐㯰㱠㯰㰐㫰㭐㰠 㰀㯰㱐 㰀㰐㯰㬠㮰㫐㰀㯰㯐㱀㬐㮐 㬐㰀㳀 
㱀㬐 㫀㰐㮀㰐㬐 43㬐 㰀㬐㰐㫀㬰㰐㬐㱠㯰㰠 3 㮠㬐㮐 107 㰀㬐㰐㫀㬰㰐㬐㱠㯰㰠 3 㱀㯰㱐 㦠㧐 2190/1920 㮠㬐㮀㳠㰠 㮠㬐㮐 㬐㰀㳀 㱀㯰 
㫀㰐㮀㰐㯰 11 㱀㯰㱐 㧐. 3371/2005 㮠㬐㮐 㱀㯰 㰀㭐㰐㮐㭐㱰㳀㯀㭐㯐㳀 㱀㭰㰠 㭐㫰㯐㬐㮐 㰰㱐㯐㭐㰀㫐㰠 㯀㭐 㱀㮐㰠 㰰㱐㯐㭰㯀㯀㫐㯐㭐㰠 
㯰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㫐㰠 㮠㬐㱀㬐㰰㱀㫀㰰㭐㮐㰠. 
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㦐㰰㯰㮰㯰㬰㮐㰰㯀㳀㰠 

      㧰 㧰㧀㦐㦰㧰㨰  㥰 㥐㩀㤐㦐㨐㥐㦐㤐 
㦐㨰㧰㦰㧰㤰㦐㨰㧀㧰㨰   

㨰㭰㯀㭐㫰㲐㰰㭰 
  

31/12/2007 
  
31/12/2006 

  
31/12/2007 

  
31/12/2006 

㧀㭰 㮠㱐㮠㮰㯰㱠㯰㰐㯰㳐㯐㱀㬐 㰰㱀㯰㮐㱰㭐㫰㬐                     
㥐㯐㰰㳠㯀㬐㱀㭐㰠 㤐㮠㮐㯐㭰㱀㯰㰀㯰㮐㫠㰰㭐㮐㰠   5.2   131.162    134.018    84.333    86.087  
㡠㱐㮰㬐 㨀㭐㰐㮐㯰㱐㰰㮐㬐㮠㫀 㨰㱀㯰㮐㱰㭐㫰㬐   5.3   280    525    28    25  
㩐㰀㭐㰐㬐㯠㫰㬐    5.4    3.483    3.483    -   -  
㨰㱐㯀㯀㭐㱀㯰㱰㫐㰠 㰰㭐 㮀㱐㬰㬐㱀㰐㮐㮠㫐㰠   5.5   -   -   36.101    11.100  
㦰㯰㮐㰀㫐㰠 㧀㬐㮠㰐㯰㰀㰐㳀㮀㭐㰰㯀㭐㰠 㤐㰀㬐㮐㱀㫠㰰㭐㮐㰠   5.6   66    58    53    53  
㤐㯐㬐㬠㬐㮰㮰㳀㯀㭐㯐㭐㰠 㱠㯰㰐㯰㮰㯰㬰㮐㮠㫐㰠 
㬐㰀㬐㮐㱀㫠㰰㭐㮐㰠 

  5.14   341    1.317    341    1.304  

        135.332    139.401    120.856    98.569  
㦠㱐㮠㮰㯰㱠㯰㰐㮐㬐㮠㫀 㨀㭐㰐㮐㯰㱐㰰㮐㬐㮠㫀 
㨰㱀㯰㮐㱰㭐㫰㬐 

                    

㤐㰀㯰㮀㫐㯀㬐㱀㬐   5.7   1.073    1.018    438    433  
㥐㯀㰀㯰㰐㮐㮠㫐㰠 㬐㰀㬐㮐㱀㫠㰰㭐㮐㰠   5.8   3.605    3.168    3.011    2.695  
㦰㯰㮐㰀㫐㰠 㤐㰀㬐㮐㱀㫠㰰㭐㮐㰠    5.8   1.229    950    1.055    701  
㦰㯰㮐㰀㫀 㦠㱐㮠㮰㯰㱠㯰㰐㮐㬐㮠㫀 㰰㱀㯰㮐㱰㭐㫰㬐 
㥐㯐㭐㰐㬰㭰㱀㮐㮠㯰㳐 

  5.8   380    284    314    212  

㩀㬐㯀㭐㮐㬐㮠㫀 㭀㮐㬐㮀㫐㰰㮐㯀㬐 㮠㬐㮐 㱀㬐㯀㭐㮐㬐㮠㫀 
㮐㰰㯰㭀㳐㯐㬐㯀㬐 

  5.9   12.122    10.026    6.646    7.238  

        18.409    15.446    11.464    11.279  
㨰㳐㯐㯰㮰㯰 㥐㯐㭐㰐㬰㭰㱀㮐㮠㯰㳐       153.741    154.847    132.320    109.848  
㢠㭀㮐㬐 㦠㭐㱠㫀㮰㬐㮐㬐 & 㩐㰀㯰㱰㰐㭐㳠㰰㭐㮐㰠                     
㢠㭀㮐㬐 㦠㭐㱠㫀㮰㬐㮐㬐   5.10                 
㧀㭐㱀㯰㱰㮐㮠㳀 㮠㭐㱠㫀㮰㬐㮐㯰       23.928    23.928    23.928    23.928  
㥀㮐㬐㱠㯰㰐㫀 㩐㰀㫐㰐 㱀㯰 㡠㰐㱀㮐㯰       38.641    38.641    38.641    38.641  
㨰㱐㯐㬐㮰㮰㬐㬰㯀㬐㱀㮐㮠㫐㰠 㭀㮐㬐㱠㯰㰐㫐㰠       (104)   147    -   - 
㩀㬐㮠㱀㮐㮠㳀 㬐㰀㯰㮀㭐㯀㬐㱀㮐㮠㳀       509    304    505    302  
㦰㯰㮐㰀㫀 㬐㰀㯰㮀㭐㯀㬐㱀㮐㮠㫀       3.895    2.161    3.895    2.161  
㧀㭐㰐㫰㰰㯀㬐㱀㬐 㰀㰐㯰㰠 㭀㮐㫀㮀㭐㰰㭰       -    1.695    -    1.709  
㤐㰀㯰㱀㭐㮰㫐㰰㯀㬐㱀㬐 㭐㮐㰠 㯐㫐㯰㯐       12.255    4.172    7.115    3.225  
㢠㭀㮐㬐 㮠㭐㱠㫀㮰㬐㮐㬐 㬐㰀㯰㭀㮐㭀㳀㯀㭐㯐㬐 㰰㱀㯰㱐㰠 
㯀㭐㱀㳀㱰㯰㱐㰠 㱀㭰㰠 㧀㭰㱀㰐㮐㮠㫠㰠 

      79.124    71.048    74.085    69.965  

㥀㮐㮠㬐㮐㳠㯀㬐㱀㬐 㧀㭐㮐㯰㲀㭰㱠㫰㬐㰠       10.958    8.330    -   - 
㨰㳐㯐㯰㮰㯰 㦐㭀㫰㲐㯐 㦠㭐㱠㬐㮰㬐㫰㲐㯐       90.083    79.378    74.085    69.965  
㩐㰀㯰㱰㰐㭐㳠㰰㭐㮐㰠                     
㧀㬐㮠㰐㯰㰀㰐㳀㮀㭐㰰㯀㭐㰠 㩐㰀㯰㱰㰐㭐㳠㰰㭐㮐㰠                     
㧰㯀㯰㮰㯰㬰㮐㬐㮠㫀 㭀㫀㯐㭐㮐㬐   5.15    46.026    27.300    46.026    27.300  
㩐㰀㯰㱰㰐㭐㳠㰰㭐㮐㰠 㰀㬐㰐㯰㱰㳠㯐 㰀㰐㯰㰰㲐㰀㮐㮠㯰㳐 
㮰㳀㬰㲐 㭐㯠㳀㭀㯰㱐 㬐㰀㳀 㱀㭰㯐 㱐㰀㭰㰐㭐㰰㫰㬐 

  5.16   925    759    916    754  

㤐㯐㬐㬠㬐㮰㮰㳀㯀㭐㯐㭐㰠 㱠㯰㰐㯰㮰㯰㬰㮐㮠㫐㰠 
㱐㰀㯰㱰㰐㭐㳠㰰㭐㮐㰠 

  5.14   1.822    1.968    1.679    1.825  

㦰㯰㮐㰀㫐㰠 㧀㬐㮠㰐㯰㰀㰐㳀㮀㭐㰰㯀㭐㰠 
㩐㰀㯰㱰㰐㭐㳠㰰㭐㮐㰠 

  5.12   2.448    29.691    -    - 

㦰㯰㮐㰀㫐㰠 㰀㰐㯰㬠㮰㫐㲀㭐㮐㰠   5.11   556    109    556    109  
㨰㳐㯐㯰㮰㯰 㧀㬐㮠㰐㯰㰀㰐㯰㮀㫐㰰㯀㲐㯐 
㩐㰀㯰㱰㰐㭐㳠㰰㭐㲐㯐 

      51.777    59.827    49.178    29.987  

㤠㰐㬐㱰㱐㰀㰐㳀㮀㭐㰰㯀㭐㰠 㩐㰀㯰㱰㰐㭐㳠㰰㭐㮐㰠                     
㤠㰐㬐㱰㱐㰀㰐㳀㮀㭐㰰㯀㯰 㱀㯀㫠㯀㬐 
㯰㯀㯰㮰㯰㬰㮐㬐㮠㳠㯐 㮠㬐㮐 㱀㰐㬐㰀㭐㭠㮐㮠㳠㯐 
㭀㬐㯐㭐㫰㲐㯐 

   5.15   3.139    3.703    3.139    3.703  

㤠㰐㬐㱰㱐㰀㰐㳀㮀㭐㰰㯀㯰 㱀㯀㫠㯀㬐 㮰㯰㮐㰀㳠㯐 
㯀㬐㮠㰐㯰㰀㰐㳀㮀㭐㰰㯀㲐㯐 㱐㰀㯰㱰㰐㭐㳠㰰㭐㲐㯐 

  5.17     1.729    3.739    -   - 

㥐㯀㰀㯰㰐㮐㮠㫐㰠 㱐㰀㯰㱰㰐㭐㳠㰰㭐㮐㰠 
(㰀㰐㯰㯀㭰㮀㭐㱐㱀㫐㰠, 㮠㮰㰀.) 

  5.12   1.569    1.717    1.258    1.352  

㩠㳀㰐㯰㰠 㭐㮐㰰㯰㭀㫠㯀㬐㱀㯰㰠 㰀㮰㭰㰐㲐㱀㫐㯰㰠   5.13   911    1.861    813    902  
㦰㯰㮐㰀㫐㰠 㱐㰀㯰㱰㰐㭐㳠㰰㭐㮐㰠   5.12   3.375    3.044    2.741    2.359  
㨀㰐㯰㮠㬐㱀㬐㬠㯰㮰㫐㰠   5.12   1.158    1.579    1.107    1.579  
㨰㳐㯐㯰㮰㯰 㤠㰐㬐㱰㱐㰀㰐㯰㮀㫐㰰㯀㲐㯐 
㩐㰀㯰㱰㰐㭐㳠㰰㭐㲐㯐 

      11.881    15.642    9.057    9.895  

㨰㳐㯐㯰㮰㯰 㩐㰀㯰㱰㰐㭐㳠㰰㭐㲐㯐       63.658    75.469    58.235    39.883  
㨰㳐㯐㯰㮰㯰 㦐㭀㫰㲐㯐 㦠㭐㱠㬐㮰㬐㫰㲐㯐 㮠㬐㮐 
㩐㰀㯰㱰㰐㭐㳠㰰㭐㲐㯐 

      153.741    154.847    132.320    109.848  

㩀㱐㱰㳀㯐 㭀㮐㬐㱠㯰㰐㫐㰠 㰰㭐 㬐㮀㰐㯰㫰㰰㯀㬐㱀㬐 㯰㱠㭐㫰㮰㯰㯐㱀㬐㮐 㰰㭐 㰰㱀㰐㯰㬰㬰㱐㮰㯰㰀㯰㮐㫠㰰㭐㮐㰠 
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㯰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㳠㯐 㮠㬐㱀㬐㰰㱀㫀㰰㭐㲐㯐. 



                                 㨰㥰㧀㥐㦐㪐㨰㥐㦐㨰 㥐㨀㦐 㩀㪐㧐 㧰㦐㦠㧰㧐㧰㧀㦐㦠㪐㧐 㦠㤐㩀㤐㨰㩀㤐㨰㥐㪐㧐 

31 㥀㭐㮠㭐㯀㬠㰐㫰㯰㱐 2007   

㨀㯰㰰㫀 㰰㭐 㱰㮐㮰 €     

 㨰㭐㮰㫰㭀㬐 17 㬐㰀㳀 69 

㦠㬐㱀㫀㰰㱀㬐㰰㭰 㤐㰀㯰㱀㭐㮰㭐㰰㯀㫀㱀㲐㯐 

  㧰 㧰㧀㦐㦰㧰㨰  㥰 㥐㩀㤐㦐㨐㥐㦐㤐 
㨰㭰㯀㭐㫰㲐㰰㭰 1/1-

31/12/2007 
  1/1-

31/12/2006 
  1/1-

31/12/2007 
  1/1-

31/12/2006 
                  
㨀㲐㮰㫠㰰㭐㮐㰠 5.18  58.277    45.320    38.785    34.642  
㦠㳀㰰㱀㯰㰠 㨀㲐㮰㭰㮀㫐㯐㱀㲐㯐 5.18 (32.291)   (28.746)   (23.350)   (21.662) 
㧀㮐㮠㱀㳀 㦠㫐㰐㭀㯰㰠   25.986    16.575    15.435    12.980  
                  
㦰㯰㮐㰀㫀 㫐㰰㯰㭀㬐 㭐㮠㯀㭐㱀㫀㮰㮰㭐㱐㰰㭰㰠  5.18 4.602    4.058    3.165    635  
㢀㯠㯰㭀㬐 㭀㮐㫀㮀㭐㰰㭰㰠 5.18 (3.034)   (2.639)   (2.130)   (2.074) 
㢀㯠㯰㭀㬐 㭀㮐㯰㫰㮠㭰㰰㭰㰠 5.18 (6.281)   (5.109)   (5.690)   (4.180) 
㦰㯰㮐㰀㫀 㫐㯠㯰㭀㬐 㭐㮠㯀㭐㱀㫀㮰㮰㭐㱐㰰㭰㰠  5.18 (4.119)   (474)   (810)   (474) 
                  
㤐㰀㯰㱀㭐㮰㫐㰰㯀㬐㱀㬐 㨀㰐㯰 㩠㳀㰐㲐㯐 㩰㰐㭰㯀㬐㱀㯰㭀㯰㱀㮐㮠㳠㯐 
㮠㬐㮐 㭐㰀㭐㯐㭀㱐㱀㮐㮠㳠㯐 㤐㰀㯰㱀㭐㮰㭐㰰㯀㫀㱀㲐㯐 

  17.155    12.410    9.970    6.887  

                  
                  
                  
㤐㰀㯰㰰㬠㫐㰰㭐㮐㰠  4.489    3.578    2.959    2.859  
㤐㰀㯰㱀㭐㮰㫐㰰㯀㬐㱀㬐 㨀㰐㯰 㩠㳀㰐㲐㯐 㩰㰐㭰㯀㬐㱀㯰㭀㯰㱀㮐㮠㳠㯐 
㮠㬐㮐 㭐㰀㭐㯐㭀㱐㱀㮐㮠㳠㯐 㤐㰀㯰㱀㭐㮰㭐㰰㯀㫀㱀㲐㯐   㮠㬐㮐 
㬐㰀㯰㰰㬠㫐㰰㭐㲐㯐 

  21.644    15.988    12.929    9.746  

                  
㩰㰐㭰㯀㬐㱀㯰㯰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㫀 㢀㰰㯰㭀㬐 5.19 293    144    201    158  
㩰㰐㭰㯀㬐㱀㯰㯰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㫀 㢀㯠㯰㭀㬐 5.19 (4.024)   (3.600)   (2.651)   (1.302) 
㩰㰐㭰㯀㬐㱀㯰㯰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㳀 㬐㰀㯰㱀㫐㮰㭐㰰㯀㬐   (3.730)   (3.456)   (2.450)   (1.143) 
㤐㰀㯰㰰㬠㫐㰰㭐㮐㰠  (4.489)   (3.578)   (2.959)   (2.859) 
㦠㫐㰐㭀㭰 㰀㰐㯰 㱠㳀㰐㲐㯐   13.425    8.954    7.520    5.743  
                  
 㩠㳀㰐㯰㰠 㭐㮐㰰㯰㭀㫠㯀㬐㱀㯰㰠 5.20 (760)   (2.081)   (1.692)   (1.128) 
                  
㦠㫐㰐㭀㭰 㱰㰐㫠㰰㭰㰠   12.665    6.873    5.829    4.616  
         
                  
                  
㤐㰀㯰㭀㮐㭀㳀㯀㭐㯐㬐 㰰㭐 :                 
㨰㱀㯰㱐㰠 㯀㭐㱀㳀㱰㯰㱐㰠 㱀㭰㰠 㭐㱀㬐㮐㰐㭐㫰㬐㰠 5.21 10.036    5.771    5.829    4.616  
㥀㮐㮠㬐㮐㳠㯀㬐㱀㬐 㧀㭐㮐㯰㲀㭰㱠㫰㬐㰠   2.628  1.102     

㩀㱐㱰㳀㯐 㭀㮐㬐㱠㯰㰐㫐㰠 㰰㭐 㬐㮀㰐㯰㫰㰰㯀㬐㱀㬐 㯰㱠㭐㫰㮰㯰㯐㱀㬐㮐 㰰㭐 㰰㱀㰐㯰㬰㬰㱐㮰㯰㰀㯰㮐㫠㰰㭐㮐㰠 
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㯰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㳠㯐 㮠㬐㱀㬐㰰㱀㫀㰰㭐㲐㯐.  
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㧰 㧰㧀㦐㦰㧰㨰 
    㧀㭐㱀㯰㱰㮐㮠㳀 

㮠㭐㱠㫀㮰㬐㮐㯰 
㩐㰀㫐㰐 㩀㯰 
㡠㰐㱀㮐㯰 

㦰㯰㮐㰀㫀 
㬐㰀㯰㮀㭐㯀㬐㱀㮐㮠㫀 

㤐㰀㯰㱀㭐㮰㫐㰰㯀㬐㱀㬐 㭐㮐㰠 
㯐㫐㯰㯐 

㨰㳐㯐㯰㮰㯰 㥀㮐㮠㬐㮐㳠㯀㬐㱀㬐 
㧀㭐㮐㯰㲀㭰㱠㫰㬐㰠 

㨰㳐㯐㯰㮰㯰 

                  
㩐㰀㳀㮰㯰㮐㰀㬐 㮠㬐㱀㫀 㱀㭰㯐  1/1/2006 㰰㳐㯀㱠㲐㯐㬐 㯀㭐 㱀㬐 㥀㨀㩰㨀   23.500 38.641 2.547 1.729 66.418 0 66.418 
㧀㭐㱀㬐㬠㯰㮰㫠 㮐㭀㫰㲐㯐 㦠㭐㱠㬐㮰㬐㫰㲐㯐 㬰㮐㬐 㱀㭰㯐 㰀㭐㰐㫰㯰㭀㯰 1/1-31/12/2006                 
㤐㳐㯠㭰㰰㭰 / (㯀㭐㫰㲐㰰㭰) 㯀㭐㱀㯰㱰㮐㮠㯰㳐 㮠㭐㱠㬐㮰㬐㫰㯰㱐 &㱐㰀㫐㰐 㱀㯰 㫀㰐㱀㮐㯰   427 0 0 0 427 0 427 
㥀㮐㬐㯐㭐㯀㭰㮀㫐㯐㱀㬐 㯀㭐㰐㫰㰰㯀㬐㱀㬐   0 0 (1.068) 0 (1.068) 0 (1.068) 
㧀㭐㱀㬐㬠㯰㮰㫠 㮠㭐㱠㬐㮰㬐㫰㲐㯐 㬐㰀㳀 㬐㰀㳀㮠㱀㭰㰰㭰 㮀㱐㬰㬐㱀㰐㮐㮠㫠㰠 㭐㱀㬐㮐㰐㭐㫰㬐㰠   0 0 0 (72) (72) 7.228 7.156 
㦠㫐㰐㭀㭰 / (㭠㭰㯀㮐㫐㰠) 㰀㭐㰐㮐㳀㭀㯰㱐, 㯀㭐㱀㫀 㬐㰀㳀 㱠㳀㰐㯰㱐㰠   0 0 3.256 2.515 5.771 1.102 6.873 
㤐㬰㯰㰐㫐㰠 (㰀㲐㮰㫠㰰㭐㮐㰠) 㦐㭀㫰㲐㯐 㧀㭐㱀㯰㱰㳠㯐   0 0 0 0 0 0 0 
㤐㰀㯰㮀㭐㯀㬐㱀㮐㮠㳀 㱠㯰㰐㯰㮰㯰㬰㮐㮠㳠㯐 㯐㯰㯀㳠㯐 㰀㯰㱐 㮠㭐㱠㬐㮰㬐㮐㯰㰀㯰㮐㫠㮀㭰㮠㭐   0 0 (427) 0 (427) 0 (427) 
㦠㫐㰐㭀㭰 / (㭠㭰㯀㮐㫐㰠) 㰀㲐㮰㫠㰰㭐㲐㯐 㦐㭀㫰㲐㯐 㧀㭐㱀㯰㱰㳠㯐 㰀㯰㱐 
㯀㭐㱀㬐㱠㫐㰐㮀㭰㮠㬐㯐 㬐㰀㭐㱐㮀㭐㫰㬐㰠 㰰㱀㬐 㢠㭀㮐㬐 㦠㭐㱠㫀㮰㬐㮐㬐 

  0 0 0 0 0 0 0 

㨰㱐㯐㯰㮰㮐㮠㫠 㯀㭐㱀㬐㬠㯰㮰㫠 㰀㭐㰐㮐㳀㭀㯰㱐   427 0 1.760 2.443 4.630 8.330 12.961 
                  
㩐㰀㳀㮰㯰㮐㰀㯰 㱀㲐㯐 㦐㭀㫰㲐㯐 㦠㭐㱠㬐㮰㬐㫰㲐㯐 㮠㬐㱀㫀 㱀㭰㯐 31/12/2006   23.928 38.641 4.307 4.172 71.048 8.330 79.378 
㩐㰀㳀㮰㯰㮐㰀㬐 㮠㬐㱀㫀 㱀㭰㯐  1/1/2007 㰰㳐㯀㱠㲐㯐㬐 㯀㭐 㱀㬐 㥀㨀㩰㨀   23.928 38.641 4.307 4.172 71.048 8.330 79.378 
㧀㭐㱀㬐㬠㯰㮰㫠 㮐㭀㫰㲐㯐 㦠㭐㱠㬐㮰㬐㫰㲐㯐 㬰㮐㬐 㱀㭰㯐 㰀㭐㰐㫰㯰㭀㯰 1/1-31/12/2007                 
㤐㳐㯠㭰㰰㭰 / (㯀㭐㫰㲐㰰㭰) 㯀㭐㱀㯰㱰㮐㮠㯰㳐 㮠㭐㱠㬐㮰㬐㫰㯰㱐 &㱐㰀㫐㰐 㱀㯰 㫀㰐㱀㮐㯰   0 0 0 0 0 0 0 
㥀㮐㬐㯐㭐㯀㭰㮀㫐㯐㱀㬐 㯀㭐㰐㫰㰰㯀㬐㱀㬐   0 0 (1.709) 0 (1.709) 0 (1.709) 
㧀㭐㱀㬐㬠㯰㮰㫠 㤐㰀㯰㮀㭐㯀㬐㱀㮐㮠㯰㳐 㰰㱐㯐㬐㮰㮰㬐㬰㯀㬐㱀㮐㮠㳠㯐 㭀㮐㬐㱠㯰㰐㳠㯐 
㯀㭐㱀㬐㱀㰐㯰㰀㫠㰠 

  0 0 (251) 0 (251) 0 (251) 

㦠㫐㰐㭀㭰 / (㭠㭰㯀㮐㫐㰠) 㰀㭐㰐㮐㳀㭀㯰㱐, 㯀㭐㱀㫀 㬐㰀㳀 㱠㳀㰐㯰㱐㰠   0 0 1.953 8.083 10.036 2.628 12.665 
㨰㱐㯐㯰㮰㮐㮠㫠 㯀㭐㱀㬐㬠㯰㮰㫠 㰀㭐㰐㮐㳀㭀㯰㱐   0 0 (7) 8.083 8.076 2.628 10.705 
                  
㩐㰀㳀㮰㯰㮐㰀㯰 㱀㲐㯐 㦐㭀㫰㲐㯐 㦠㭐㱠㬐㮰㬐㫰㲐㯐 㮠㬐㱀㫀 㱀㭰㯐 31/12/2007   23.928 38.641 4.300 12.255 79.124 10.958 90.083 

㩀㱐㱰㳀㯐 㭀㮐㬐㱠㯰㰐㫐㰠 㰰㭐 㬐㮀㰐㯰㫰㰰㯀㬐㱀㬐 㯰㱠㭐㫰㮰㯰㯐㱀㬐㮐 㰰㭐 㰰㱀㰐㯰㬰㬰㱐㮰㯰㰀㯰㮐㫠㰰㭐㮐㰠 
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  㥰 㥐㩀㤐㦐㨐㦐㤐         
  㨰㭰㯀. 㧀㭐㱀㯰㱰㮐㮠㳀 

㮠㭐㱠㫀㮰㬐㮐㯰 
㩐㰀㫐㰐 㩀㯰 㡠㰐㱀㮐㯰 㦰㯰㮐㰀㫀 

㬐㰀㯰㮀㭐㯀㬐㱀㮐㮠㫀 
㤐㰀㯰㱀㭐㮰㫐㰰㯀㬐㱀㬐 

㭐㮐㰠 㯐㫐㯰㯐 
㨰㳐㯐㯰㮰㯰 

㩐㰀㳀㮰㯰㮐㰀㬐 㮠㬐㱀㫀 㱀㭰㯐 1/1/2006, 㰰㳐㯀㱠㲐㯐㬐 㯀㭐 㱀㬐 㥀㨀㩰㨀   23.500  38.641  2.547  1.729  66.418  
㧀㭐㱀㬐㬠㯰㮰㫠 㦐㭀㫰㲐㯐 㮠㭐㱠㬐㮰㬐㫰㲐㯐 㬰㮐㬐 㱀㭰㯐 㰀㭐㰐㫰㯰㭀㯰 1/1-31/12/2006             
㤐㳐㯠㭰㰰㭰 / (㯀㭐㫰㲐㰰㭰) 㯀㭐㱀㯰㱰㮐㮠㯰㳐 㮠㭐㱠㬐㮰㬐㫰㯰㱐 &㱐㰀㫐㰐 㱀㯰 㫀㰐㱀㮐㯰   427  0  0  0  427  
㥀㮐㬐㯐㭐㯀㭰㮀㫐㯐㱀㬐 㯀㭐㰐㫰㰰㯀㬐㱀㬐   0  0  (1.068) 0  (1.068) 
㦠㫐㰐㭀㭰 / (㭠㭰㯀㮐㫐㰠) 㰀㭐㰐㮐㳀㭀㯰㱐, 㯀㭐㱀㫀 㬐㰀㳀 㱠㳀㰐㯰㱐㰠   0  0  3.120  1.495  4.616  
㤐㰀㯰㮀㭐㯀㬐㱀㮐㮠㳀 㱠㯰㰐㯰㮰㯰㬰㮐㮠㳠㯐 㯐㯰㯀㳠㯐 㰀㯰㱐 㮠㭐㱠㬐㮰㬐㮐㯰㰀㯰㮐㫠㮀㭰㮠㭐   0  0  (427) 0  (427) 
㨰㱐㯐㯰㮰㮐㮠㫠 㯀㭐㱀㬐㬠㯰㮰㫠 㰀㭐㰐㮐㳀㭀㯰㱐   427  0  1.625  1.495  3.548  
              
㩐㰀㳀㮰㯰㮐㰀㯰 㱀㲐㯐 㦐㭀㫰㲐㯐 㦠㭐㱠㬐㮰㬐㫰㲐㯐 㮠㬐㱀㫀 㱀㭰㯐  31/12/2006   23.928  38.641  4.172  3.225  69.965  
㩐㰀㳀㮰㯰㮐㰀㬐 㮠㬐㱀㫀 㱀㭰㯐 1/1/2007, 㰰㳐㯀㱠㲐㯐㬐 㯀㭐 㱀㬐 㥀㨀㩰㨀   23.928  38.641  4.172  3.225  69.965  
㧀㭐㱀㬐㬠㯰㮰㫠 㮐㭀㫰㲐㯐 㦠㭐㱠㬐㮰㬐㫰㲐㯐 㬰㮐㬐 㱀㭰㯐 㰀㭐㰐㫰㯰㭀㯰 1/1-31/12/2007             
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㦠㫐㰐㭀㭰 / (㭠㭰㯀㮐㫐㰠) 㰀㭐㰐㮐㳀㭀㯰㱐, 㯀㭐㱀㫀 㬐㰀㳀 㱠㳀㰐㯰㱐㰠   0  0  1.938  3.890  5.829  
㨰㱐㯐㯰㮰㮐㮠㫠 㯀㭐㱀㬐㬠㯰㮰㫠 㰀㭐㰐㮐㳀㭀㯰㱐   0  0  229  3.890  4.119  
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 㧰 㧰㧀㦐㦰㧰㨰 㥰 㥐㩀㤐㦐㨐㥐㦐㤐 
 31/12/2007 31/12/2006 31/12/2007 31/12/2006 
㦰㭐㮐㱀㯰㱐㰐㬰㮐㮠㫐㰠 㭀㰐㬐㰰㱀㭰㰐㮐㳀㱀㭰㱀㭐㰠     
㦠㫐㰐㭀㭰 㰀㰐㯰 㱠㳀㰐㲐㯐 13.425 8.954 7.520 5.743 
㨀㮰㫐㯰㯐 / 㯀㭐㫰㯰㯐 㰀㰐㯰㰰㬐㰐㯀㯰㬰㫐㰠 㬰㮐㬐:         
㤐㰀㯰㰰㬠㫐㰰㭐㮐㰠 / (㤐㰀㯰㰰㬠㫐㰰㭐㮐㰠 㭐㰀㮐㱰㯰㰐㭰㬰㫠㰰㭐㲐㯐) 4.489 3.578 2.959 2.859 
㥠㭰㯀㮐㫐㰠 / (㦠㫐㰐㭀㭰) 㬐㰀㳀 㰀㳠㮰㭰㰰㭰 㰀㬐㬰㫰㲐㯐 29 - -   
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㥠㭰㯀㮐㫐㰠 / (㦠㫐㰐㭀㭰) 㭐㳐㮰㯰㬰㭰㰠 㬐㯠㫰㬐㰠 㥐㰀㭐㯐㭀㳐㰰㭐㲐㯐 㰰㭐 㤐㮠㫰㯐㭰㱀㬐     -   
㨰㱐㯐㬐㮰㮰㬐㬰㯀㬐㱀㮐㮠㫐㰠 㭀㮐㬐㱠㯰㰐㫐㰠 (2.464) - (2.464)   
㨀㮐㰰㱀㲐㱀㮐㮠㯰㫰 㱀㳀㮠㯰㮐 㮠㬐㮐 㰰㱐㯐㬐㱠㫠 㫐㰰㯰㭀㬐 (293) (281) (201) (158) 
㩰㰐㭐㲐㰰㱀㮐㮠㯰㫰 㱀㳀㮠㯰㮐 㮠㬐㮐 㰰㱐㯐㬐㱠㫠 㫐㯠㯰㭀㬐 4.000 3.600 2.651 1.302 
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㧀㭐㫰㲐㰰㭰 / (㬐㳐㯠㭰㰰㭰) 㬐㰀㯰㮀㭐㯀㫀㱀㲐㯐 (55) (78) (5) (4) 
㧀㭐㫰㲐㰰㭰 / (㬐㳐㯠㭰㰰㭰) 㬐㰀㬐㮐㱀㫠㰰㭐㲐㯐 3.086 (276) 191 (317) 
(㧀㭐㫰㲐㰰㭰) / 㬐㳐㯠㭰㰰㭰 㱐㰀㯰㱰㰐㭐㳠㰰㭐㲐㯐 (㰀㮰㭰㯐 㱀㰐㬐㰀㭐㭠㳠㯐) (1.750) 999 (1.127) 1.031 
㧀㭐㫰㯰㯐:         
㩰㰐㭐㲐㰰㱀㮐㮠㯰㫰 㱀㳀㮠㯰㮐 㮠㬐㮐 㰰㱐㯐㬐㱠㫠 㫐㯠㯰㭀㬐 㮠㬐㱀㬐㬠㭐㬠㮰㭰㯀㫐㯐㬐 (4.437) (848) (3.094) (273) 
㦠㬐㱀㬐㬠㭐㬠㮰㭰㯀㫐㯐㯰㮐 㱠㳀㰐㯰㮐 (902) (1.005) (902) (981) 
㨰㳐㯐㯰㮰㯰 㭐㮐㰰㰐㯰㳠㯐 / (㭐㮠㰐㯰㳠㯐) 㬐㰀㳀 㮰㭐㮐㱀㯰㱐㰐㬰㮐㮠㫐㰠 㭀㰐㬐㰰㱀㭰㰐㮐㳀㱀㭰㱀㭐㰠 (㬐) 15.689 15.138 6.088 9.622 
          
㥐㰀㭐㯐㭀㱐㱀㮐㮠㫐㰠 㭀㰐㬐㰰㱀㭰㰐㮐㳀㱀㭰㱀㭐㰠       
㤐㬰㯰㰐㫀 㭐㯐㰰㳠㯀㬐㱀㲐㯐 㮠㬐㮐 㫀㱐㮰㲐㯐 㰀㬐㬰㫰㲐㯐 㰰㱀㯰㮐㱰㭐㫰㲐㯐 (1.665) (3.196) (1.219) (2.269) 
㤐㬰㯰㰐㫀 㰰㱐㬰㬰㭐㯐㳠㯐 㭐㰀㮐㱰㭐㮐㰐㫠㰰㭐㲐㯐 㮠㬐㮐 㦠/㧠     -   
㤐㬰㯰㰐㫀 㮀㱐㬰㬐㱀㰐㮐㮠㳠㯐 (㯀㭐㫰㯰㯐 㱰㰐㭰㯀㬐㱀㮐㮠㳠㯐 㭀㮐㬐㮀㭐㰰㫰㯀㲐㯐 㮀㱐㬰㬐㱀㰐㮐㮠㫠㰠) (25.001) (10.907) (25.001) (11.082) 
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㦰㯰㮐㰀㫀     -   

㨰㳐㯐㯰㮰㯰 㭐㮐㰰㰐㯰㳠㯐 / (㭐㮠㰐㯰㳠㯐) 㬐㰀㳀 㭐㰀㭐㯐㭀㱐㱀㮐㮠㫐㰠 㭀㰐㬐㰰㱀㭰㰐㮐㳀㱀㭰㱀㭐㰠 
(㬠) 

(26.373) (13.822) (26.019) (13.193) 

          
㩰㰐㭰㯀㬐㱀㯰㭀㯰㱀㮐㮠㫐㰠 㭀㰐㬐㰰㱀㭰㰐㮐㳀㱀㭰㱀㭐㰠       
㥐㮐㰰㰀㰐㫀㯠㭐㮐㰠 㬐㰀㳀 㬐㳐㯠㭰㰰㭰 㯀㭐㱀㯰㱰㮐㮠㯰㳐 㮠㭐㱠㬐㮰㬐㫰㯰㱐     
㥐㮐㰰㰀㰐㫀㯠㭐㮐㰠 㬐㰀㳀 㭐㮠㭀㯰㮀㫐㯐㱀㬐 / 㬐㯐㬐㮰㭰㱠㮀㫐㯐㱀㬐 㭀㫀㯐㭐㮐㬐 21.864 39 21.864   
㨀㲐㮰㫠㰰㭐㮐㰠 / (㤐㬰㯰㰐㫐㰠) 㦐㭀㫰㲐㯐 㯀㭐㱀㯰㱰㳠㯐     -   
㧀㭐㰐㫰㰰㯀㬐㱀㬐 㰀㮰㭰㰐㲐㮀㫐㯐㱀㬐 㰰㭐 㯀㭐㱀㳀㱰㯰㱐㰠 㱀㭰㰠 㯀㭰㱀㰐㮐㮠㫠㰠     -   
㥐㯠㯰㱠㮰㫠㰰㭐㮐㰠 㭀㬐㯐㭐㫰㲐㯐 (9.818) (2.136) (3.259)   
㥐㯠㯰㱠㮰㫠㰰㭐㮐㰠 㱐㰀㯰㱰㰐㭐㳠㰰㭐㲐㯐 㬐㰀㳀 㱰㰐㭰㯀㬐㱀㯰㭀㯰㱀㮐㮠㫐㰠 㯀㮐㰰㮀㳠㰰㭐㮐㰠 
(㱰㰐㭐㯰㮰㳐㰰㮐㬐) 

    -   

㧀㭐㰐㫰㰰㯀㬐㱀㬐 㰀㮰㭰㰐㲐㮀㫐㯐㱀㬐 (1.729) (1.035) (1.729) (1.035) 
㨰㳐㯐㯰㮰㯰 㭐㮐㰰㰐㯰㳠㯐 / (㭐㮠㰐㯰㳠㯐) 㬐㰀㳀 㱰㰐㭰㯀㬐㱀㯰㭀㯰㱀㮐㮠㫐㰠 

㭀㰐㬐㰰㱀㭰㰐㮐㳀㱀㭰㱀㭐㰠 (㬰) 
10.316 (3.133) 16.875 (1.035) 

          
㦠㬐㮀㬐㰐㫠 㬐㳐㯠㭰㰰㭰 / (㯀㭐㫰㲐㰰㭰) 㰰㱀㬐 㱀㬐㯀㭐㮐㬐㮠㫀 㭀㮐㬐㮀㫐㰰㮐㯀㬐 㮠㬐㮐 
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㱀㭰㰠 㰀㯰㮐㳀㱀㭰㱀㬐㰠 㱀㲐㯐 㰀㬐㰐㭐㱰㯰㯀㫐㯐㲐㯐 㱐㰀㭰㰐㭐㰰㮐㳠㯐. 

㥰 Starwood. 㭀㮐㬐㱀㭰㰐㭐㫰 㱀㯰 㭀㮐㮠㬐㫰㲐㯀㬐 㯐㬐 㰀㰐㬐㬰㯀㬐㱀㯰㰀㯰㮐㭐㫰 㰀㰐㯰㯀㫠㮀㭐㮐㭐㰠 㬐㬰㬐㮀㳠㯐 㫠 㱐㰀㭰㰐㭐㰰㮐㳠㯐 㬐㰀㳀 
㮀㱐㬰㬐㱀㰐㮐㮠㫐㰠 㱀㭰㰠 㭐㱀㬐㮐㰐㭐㫰㭐㰠 㭐㱠㳀㰰㯰㯐 㭰 㱀㮐㯀㯰㮰㳀㬰㭰㰰㫠 㱀㯰㱐㰠 㮠㬐㮐 㯰㮐 㳀㰐㯰㮐 㰀㰐㯰㯀㫠㮀㭐㮐㬐㰠 㭐㫰㯐㬐㮐 
㬐㯐㱀㬐㬰㲐㯐㮐㰰㱀㮐㮠㯰㫰 㯀㭐 㱀㯰㱐㰠 㰀㰐㯰㰰㱠㭐㰐㳀㯀㭐㯐㯰㱐㰠 㬐㰀㳀 㱀㰐㫰㱀㯰㱐㰠. 㥐㰀㮐㰀㮰㫐㯰㯐, 㫐㱰㭐㮐 㱀㯰 㭀㮐㮠㬐㫰㲐㯀㬐 㯐㬐 
㱰㰐㭰㰰㮐㯀㯰㰀㯰㮐㭐㫰 㱀㮐㰠 㭐㬰㮠㬐㱀㬐㰰㱀㫀㰰㭐㮐㰠 㱀㯰㱐 㯠㭐㯐㯰㭀㯰㱰㭐㫰㯰㱐 㬰㮐㬐 㱀㭰㯐 㭐㮠㰀㬐㫰㭀㭐㱐㰰㭰 㱐㰀㬐㮰㮰㫠㮰㲐㯐 㫀㮰㮰㲐㯐 
㯠㭐㯐㯰㭀㯰㱰㭐㫰㲐㯐 㮐㭀㮐㯰㮠㱀㭰㰰㫰㬐㰠 㱀㭰㰠 㫠 㮀㱐㬰㬐㱀㰐㮐㮠㳠㯐 㱀㭰㰠 㭐㱀㬐㮐㰐㭐㮐㳠㯐.  

㥰 㭀㮐㫀㰐㮠㭐㮐㬐 㱀㭰㰠 㨰㳐㯀㬠㬐㰰㭰㰠 㥀㮐㬐㱰㭐㫰㰐㮐㰰㭰㰠 㭐㫰㯐㬐㮐 㬐㰐㱰㮐㮠㫀 㭐㮐㮠㯰㰰㮐㰀㭐㯐㱀㬐㭐㱀㫠㰠 (25 㭐㱀㳠㯐), 㯀㭐 㭀㮐㮠㬐㫰㲐㯀㬐 
㰀㬐㰐㫀㱀㬐㰰㭰㰠 㬰㮐㬐 㫀㮰㮰㬐 25 㫐㱀㭰. 㥰 㰰㳐㯀㬠㬐㰰㭰 㰀㰐㯰㬠㮰㫐㰀㭐㮐 㬐㯀㯰㮐㬠㫠 㱀㭰㰠 Starwood 㮠㬐㮐 㱀㭰㰠 Sheraton 
International Inc 㰰㭐 㰀㯰㰰㯰㰰㱀㳀 3% 㱀㯰㱐 㱀㭠㫰㰐㯰㱐 㮠㬐㮐 10% 㱀㲐㯐 㯀㮐㮠㱀㳠㯐 㮠㭐㰐㭀㳠㯐 㭐㮠㯀㭐㱀㫀㮰㮰㭐㱐㰰㭰㰠. 㦠㬐㮐 
㯰㮐 㭀㳐㯰 㭐㱀㬐㮐㰐㭐㫰㭐㰠 㫐㱰㯰㱐㯐 㰀㭐㰐㮐㯰㰐㮐㰰㯀㫐㯐㬐 㭀㮐㮠㬐㮐㳠㯀㬐㱀㬐 㲐㰠 㰀㰐㯰㰠 㱀㭰㯐 㮠㬐㱀㬐㬰㬰㭐㮰㫰㬐 㱀㭰㰠 㰰㳐㯀㬠㬐㰰㭰㰠 㱰㲐㰐㫰㰠 
㮰㳀㬰㯰. 

㩀㯰 㥀㮐㯰㮐㮠㭰㱀㮐㮠㳀 㨰㱐㯀㬠㯰㳐㮰㮐㯰 㬠㰐㫰㰰㮠㭐㱀㬐㮐 㰰㭐 㰰㱐㯐㭐㱰㫠 㰰㱐㯐㭐㰐㬰㬐㰰㫰㬐 㯀㭐 㱀㭰㯐 㭐㱀㬐㮐㰐㫰㬐 㰀㯰㱐 㬐㰰㮠㭐㫰 㱀㯰 
management 㱀㳀㰰㯰 㬰㮐㬐 㱀㯰㯐 㫐㮰㭐㬰㱰㯰 㱀㭰㰠 㰰㲐㰰㱀㫠㰠 㮠㬐㮐 㭐㳐㰐㱐㮀㯀㭰㰠 㬐㰰㮠㫠㰰㭐㲐㰠 㳀㰰㯰 㮠㬐㮐 㬰㮐㬐 㱀㭰㯐 
㭐㯐㫀㰰㮠㭰㰰㭰 㳀㮰㲐㯐 㱀㲐㯐 㬐㰐㯀㯰㭀㮐㯰㱀㫠㱀㲐㯐 㱀㯰㱐 㥀㮐㯰㮐㮠㭰㱀㮐㮠㯰㳐 㨰㱐㯀㬠㯰㱐㮰㫰㯰㱐. 

㦠㬐㱀㫀 㱀㭰㯐 㰀㰐㯰㭰㬰㯰㳐㯀㭐㯐㭰 㱰㰐㫠㰰㭰 㯰 㣀㯀㮐㮰㯰㰠 㬐㰀㫐㮠㱀㭰㰰㭐 㫐㯐㬐㯐㱀㮐 㰀㯰㰰㯰㳐 € 11.080.535,48 㱀㯰 100% 
㱀㯰㱐 㯀㭐㱀㯰㱰㮐㮠㯰㳐 㮠㭐㱠㬐㮰㬐㫰㯰㱐 㱀㭰㰠 㭐㱀㬐㮐㰐㫰㬐㰠 㯀㭐 㫐㭀㰐㬐 㱀㭰㯐 㦠㳐㰀㰐㯰 "Luella Enterpises Ltd" 㮠㬐㮐 㯀㫐㰰㲐 
㬐㱐㱀㫠㰠 㰀㯰㰰㯰㰰㱀㳀 100% 㫐㯀㯀㭐㰰㭰㰠 㰰㱐㯀㯀㭐㱀㯰㱰㫠㰠 㰰㱀㭰㯐 㮀㱐㬰㬐㱀㰐㮐㮠㫠 㱀㭰㰠, "North Haven Ltd" 㯀㭐 㫐㭀㰐㬐 
㱀㯰 Hong Kong, 㰰㱀㭰㯐 㯰㰀㯰㫰㬐 㬐㯐㫠㮠㭐㮐 㱀㯰 51,0044% 㱀㭰㰠 㭐㱀㬐㮐㰐㫰㬐㰠 "Beogradsko Mesovito 
Preduzece" 㯀㭐 㫐㭀㰐㬐 㱀㭰㯐 㨰㭐㰐㬠㫰㬐 㮠㬐㮐 㭐㮠㯀㭐㱀㬐㮰㮰㭐㳐㭐㱀㬐㮐 㱀㯰 㯠㭐㯐㯰㭀㯰㱰㭐㫰㯰 Hyatt 㰰㱀㯰 㤠㭐㮰㮐㬰㰐㫀㭀㮐. 㧰㮐 
㰀㬐㰐㬐㰀㫀㯐㲐 㭐㱀㬐㮐㰐㭐㫰㭐㰠 㭐㯐㯰㰀㯰㮐㯰㳐㯐㱀㬐㮐 㬰㮐㬐 㰀㰐㳠㱀㭰 㱠㯰㰐㫀 㰰㱀㭰㯐 㰀㬐㰐㯰㳐㰰㬐 㰀㭐㰐㫰㯰㭀㯰. T㬐 㰰㱐㬰㮠㰐㮐㱀㮐㮠㫀 
㰰㱀㯰㮐㱰㭐㫰㬐 㰀㰐㯰㭰㬰㯰㳐㯀㭐㯐㲐㯐 㰀㭐㰐㮐㳀㭀㲐㯐 㰀㯰㱐 㰀㬐㰐㬐㱀㫰㮀㭐㯐㱀㬐㮐 㭐㫰㯐㬐㮐 㱀㭰㰠 㯀㭰㱀㰐㮐㮠㫠㰠 㭐㱀㬐㮐㰐㫰㬐㰠 (㥀㯰㯀㫠 㧰㯀㫰㮰㯰㱐 
㰀㬐㰐. 4). 

㦠㬐㱀㫀 㱀㭰㯐 㭐㮰㭐㬰㱰㳀㯀㭐㯐㭰 㱰㰐㫠㰰㭰 㯰 㣀㯀㮐㮰㯰㰠 㭐㯠㫀㰰㮠㭰㰰㭐 㱀㯰 㭀㮐㮠㬐㫰㲐㯀㬐 㰀㰐㯰㬐㮐㰐㫐㰰㭐㲐㰠, 㯀㫐㰰㲐 㭀㳐㯰 
㮀㱐㬰㬐㱀㰐㮐㮠㳠㯐 㭐㱀㬐㮐㰐㭐㮐㳠㯐 㬰㮐㬐 㱀㭰㯐 㬐㬰㯰㰐㫀 㰰㱀㭰㯐 㱀㮐㯀㫠 㮠㱀㫠㰰㭐㲐㰠 㱀㲐㯐 㯀㭐㱀㯰㱰㳠㯐 㱀㭰㰠 㭐㱀㬐㮐㰐㭐㫰㬐㰠 Belven 
Associates, 㭰 㯰㰀㯰㫰㬐 㭐㫰㯐㬐㮐 㭀㮐㮠㬐㮐㯰㳐㱰㯰㰠 㭀㬐㯐㭐㫰㯰㱐 㳐㲀㯰㱐㰠 㰰㫠㯀㭐㰐㬐  $ 33.269.892,57 㰀㰐㯰㰠 㱀㭰㯐 㭐㱀㬐㮐㰐㭐㫰㬐 
“Beogradsko Mesovito Preduzecee A.D.”, 㬐㰰㱠㬐㮰㮐㰰㯀㫐㯐㯰㱐 㯀㭐 㱐㰀㯰㮀㫠㮠㭰 㭐㰀㫰 㱀㯰㱐 㬐㮠㮐㯐㫠㱀㯰㱐 㱀㯰㱐 
㯠㭐㯐㯰㭀㯰㱰㭐㫰㯰㱐. 㨰㱀㮐㰠 2 㤐㰀㰐㮐㮰㫰㯰㱐 2007 㯰㮰㯰㮠㮰㭰㰐㳠㮀㭰㮠㭐 㭰 㬐㬰㯰㰐㫀 㱀㯰㱐 㰰㱐㯐㳀㮰㯰㱐 㱀㲐㯐 㯀㭐㱀㯰㱰㳠㯐 㱀㭰㰠 㯀㭰 
㭐㮐㰰㭰㬰㯀㫐㯐㭰㰠 㭐㱀㬐㮐㰐㭐㫰㬐㰠 㯀㭐 㭐㰀㲐㯐㱐㯀㫰㬐 Belven Associates 㮠㬐㮐 㫐㭀㰐㬐 㱀㮐㰠 㧀㰀㬐㱰㫀㯀㭐㰠. 㧰㮐 㰀㬐㰐㬐㰀㫀㯐㲐 
㭐㱀㬐㮐㰐㭐㫰㭐㰠 㭐㯐㯰㰀㯰㮐㯰㳐㯐㱀㬐㮐 㬰㮐㬐 㰀㰐㳠㱀㭰 㱠㯰㰐㫀 㰰㱀㭰㯐 㱰㰐㫠㰰㭰 1/1-31/12/2007. 

㧰㮐 㯰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㫐㰠 㮠㬐㱀㬐㰰㱀㫀㰰㭐㮐㰠 㱀㭰㰠 31㭰㰠 㥀㭐㮠㭐㯀㬠㰐㫰㯰㱐 2007 㭐㬰㮠㰐㫰㮀㭰㮠㬐㯐 㬐㰀㳀 㱀㯰 㥀㮐㯰㮐㮠㭰㱀㮐㮠㳀 
㨰㱐㯀㬠㯰㳐㮰㮐㯰 㱀㭰㯐 28 㧀㬐㰐㱀㫰㯰㱐 2008. 
 

2. 㨀㮰㬐㫰㰰㮐㯰 㮠㬐㱀㫀㰐㱀㮐㰰㭰㰠 㱀㲐㯐 㯰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㳠㯐 㮠㬐㱀㬐㰰㱀㫀㰰㭐㲐㯐 

㧰㮐 㭐㯐㯰㰀㯰㮐㭰㯀㫐㯐㭐㰠 㮠㬐㮐 㬐㱀㯰㯀㮐㮠㫐㰠 㯰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㫐㰠 㮠㬐㱀㬐㰰㱀㫀㰰㭐㮐㰠 㱀㭰㰠 㦰㤐㧀㪀㤐 A.E. 㫐㱰㯰㱐㯐 㰰㱐㯐㱀㬐㱰㮀㭐㫰 
㰰㳐㯀㱠㲐㯐㬐 㯀㭐 㱀㬐 㥀㮐㭐㮀㯐㫠 㦰㯰㬰㮐㰰㱀㮐㮠㫀 㨀㰐㳀㱀㱐㰀㬐. 㧰㮐 㯰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㫐㰠 㮠㬐㱀㬐㰰㱀㫀㰰㭐㮐㰠 㫐㱰㯰㱐㯐 㰰㱐㯐㱀㬐㱰㮀㭐㫰 㯀㭐 
㬠㫀㰰㭰 㱀㭰㯐 㬐㰐㱰㫠 㱀㯰㱐 㮐㰰㱀㯰㰐㮐㮠㯰㳐 㮠㳀㰰㱀㯰㱐㰠 㳀㰀㲐㰠 㬐㱐㱀㫠 㱀㰐㯰㰀㯰㰀㯰㮐㭐㫰㱀㬐㮐 㯀㭐 㱀㭰㯐 㬐㯐㬐㰀㰐㯰㰰㬐㰐㯀㯰㬰㫠 
㰰㱐㬰㮠㭐㮠㰐㮐㯀㫐㯐㲐㯐 㰰㱀㯰㮐㱰㭐㫰㲐㯐 㭐㯐㭐㰐㬰㭰㱀㮐㮠㯰㳐 㮠㬐㮐 㰀㬐㮀㭰㱀㮐㮠㯰㳐 㰰㭐 㱀㰐㫐㱰㯰㱐㰰㭐㰠 㬐㯠㫰㭐㰠, 㱀㭰㯐 㬐㰐㱰㫠 㱀㭰㰠 
㰰㱐㯐㫐㱰㮐㰰㭰㰠 㱀㭰㰠 㭀㰐㬐㰰㱀㭰㰐㮐㳀㱀㭰㱀㫀㰠 (going concern) 㮠㬐㮐 㭐㫰㯐㬐㮐 㰰㳐㯀㱠㲐㯐㭐㰠 㯀㭐 㱀㬐 㥀㮐㭐㮀㯐㫠 㨀㰐㳀㱀㱐㰀㬐 
㩰㰐㭰㯀㬐㱀㯰㯰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㫠㰠 㨀㮰㭰㰐㯰㱠㳀㰐㭰㰰㭰㰠 (㥀㨀㩰㨀) 㳀㰀㲐㰠 㬐㱐㱀㫀 㫐㱰㯰㱐㯐 㭐㮠㭀㯰㮀㭐㫰 㬐㰀㳀 㱀㭰㯐 㥐㰀㮐㱀㰐㯰㰀㫠 
㥀㮐㭐㮀㯐㳠㯐 㦰㯰㬰㮐㰰㱀㮐㮠㳠㯐 㨀㰐㯰㱀㳐㰀㲐㯐 (IASB), 㮠㬐㮀㳠㰠 㮠㬐㮐 㱀㲐㯐 㭐㰐㯀㭰㯐㭐㮐㳠㯐 㱀㯰㱐㰠, 㳀㰀㲐㰠 㬐㱐㱀㫐㰠 㫐㱰㯰㱐㯐 
㭐㮠㭀㯰㮀㭐㫰 㬐㰀㳀 㱀㭰㯐 㥐㰀㮐㱀㰐㯰㰀㫠 㥐㰐㯀㭰㯐㭐㫰㬐㰠 㨀㰐㯰㱀㳐㰀㲐㯐 (I.F.R.I.C.) 㱀㭰㰠 IASB.  



                                 㨰㥰㧀㥐㦐㪐㨰㥐㦐㨰 㥐㨀㦐 㩀㪐㧐 㧰㦐㦠㧰㧐㧰㧀㦐㦠㪐㧐 㦠㤐㩀㤐㨰㩀㤐㨰㥐㪐㧐 

31 㥀㭐㮠㭐㯀㬠㰐㫰㯰㱐 2007   

㨀㯰㰰㫀 㰰㭐 㱰㮐㮰 €     
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㣀㮰㬐 㱀㬐 㬐㯐㬐㮀㭐㲐㰐㭰㯀㫐㯐㬐 㫠 㯐㭐㯰㮠㭀㯰㮀㫐㯐㱀㬐 㨀㰐㳀㱀㱐㰀㬐 㮠㬐㮐 㭀㮐㭐㰐㯀㭰㯐㭐㫰㭐㰠 㰀㯰㱐 㫐㱰㯰㱐㯐 㭐㱠㬐㰐㯀㯰㬰㫠 㰰㱀㯰㯐 
㣀㯀㮐㮰㯰 㮠㬐㮐 㭐㫰㯐㬐㮐 㰰㭐 㮐㰰㱰㳐 㱀㭰㯐 31㭰 㥀㭐㮠㭐㯀㬠㰐㫰㯰㱐 2007 㭐㮰㫠㱠㮀㭰㰰㬐㯐 㱐㰀㳀㲀㭰 㬰㮐㬐 㱀㭰 㰰㳐㯐㱀㬐㯠㭰 㱀㲐㯐 
㯰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㳠㯐 㮠㬐㱀㬐㰰㱀㫀㰰㭐㲐㯐 㱀㭰㰠 㱀㰐㫐㱰㯰㱐㰰㬐㰠 㱰㰐㫠㰰㭰㰠 㰰㱀㭰㯐 㫐㮠㱀㬐㰰㭰 㰀㯰㱐 㬐㱐㱀㫀 㫠㱀㬐㯐 㭐㱠㬐㰐㯀㳀㰰㮐㯀㬐. 

㥰 㰰㳐㯐㱀㬐㯠㭰 㯰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㳠㯐 㮠㬐㱀㬐㰰㱀㫀㰰㭐㲐㯐 㰰㳐㯀㱠㲐㯐㬐 㯀㭐 㱀㬐 㥀㮐㭐㮀㯐㫠 㨀㰐㳀㱀㱐㰀㬐 㩰㰐㭰㯀㬐㱀㯰㯰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㫠㰠 
㨀㮰㭰㰐㯰㱠㳀㰐㭰㰰㭰㰠 (㥀㨀㩰㨀) 㬐㰀㬐㮐㱀㭐㫰 㱀㭰 㱰㰐㫠㰰㭰 㮰㯰㬰㮐㰰㱀㮐㮠㳠㯐 㭐㮠㱀㮐㯀㫠㰰㭐㲐㯐. 㥐㰀㫰㰰㭰㰠, 㬐㰀㬐㮐㱀㭐㫰 㱀㭰㯐 㮠㰐㫰㰰㭰 
㱀㭰㰠 㭀㮐㯰㫰㮠㭰㰰㭰㰠 㮠㬐㱀㫀 㱀㭰㯐 㭐㱠㬐㰐㯀㯰㬰㫠 㱀㲐㯐 㮰㯰㬰㮐㰰㱀㮐㮠㳠㯐 㬐㰐㱰㳠㯐 㱀㯰㱐 㯰㯀㫰㮰㯰㱐. 㧰㮐 㰀㭐㰐㮐㰀㱀㳠㰰㭐㮐㰠 㯰㮐 㯰㰀㯰㫰㭐㰠 
㰀㭐㰐㮐㮰㬐㯀㬠㫀㯐㯰㱐㯐 㯀㭐㬰㬐㮰㳐㱀㭐㰐㯰 㬠㬐㮀㯀㳀 㮠㰐㫰㰰㭰㰠 㮠㬐㮐 㰀㯰㮰㱐㰀㮰㯰㮠㳀㱀㭰㱀㬐㰠 㫠 㯰㮐 㰀㭐㰐㮐㰀㱀㳠㰰㭐㮐㰠 㳀㰀㯰㱐 㯰㮐 
㱐㰀㯰㮀㫐㰰㭐㮐㰠 㮠㬐㮐 㯰㮐 㭐㮠㱀㮐㯀㫠㰰㭐㮐㰠 㭐㫰㯐㬐㮐 㰰㭰㯀㬐㯐㱀㮐㮠㫐㰠 㬰㮐㬐 㱀㮐㰠 㭐㯐㯰㰀㯰㮐㭰㯀㫐㯐㭐㰠 㯰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㫐㰠 㮠㬐㱀㬐㰰㱀㫀㰰㭐㮐㰠, 
㰀㭐㰐㮐㮰㬐㯀㬠㫀㯐㯰㯐㱀㬐㮐 㰰㱀㭰 㰰㭰㯀㭐㫰㲐㰰㭰 2.2. 
 

2.1. 㤐㮰㮰㬐㬰㫐㰠 㰰㭐 㮰㯰㬰㮐㰰㱀㮐㮠㫐㰠 㬐㰐㱰㫐㰠 

2.1.1. 㤐㮰㮰㬐㬰㫐㰠 㰰㭐 㦰㯰㬰㮐㰰㱀㮐㮠㫐㰠 㤐㰐㱰㫐㰠 (㩀㰐㯰㰀㯰㰀㯰㮐㫠㰰㭐㮐㰠 㰰㱀㬐 㭀㭰㯀㯰㰰㮐㭐㱐㯀㫐㯐㬐 
㰀㰐㳀㱀㱐㰀㬐 㫐㯐㬐㰐㯠㭰㰠 㮐㰰㱰㳐㯰㰠 2007) 

㧰㮐 㬐㮰㮰㬐㬰㫐㰠 㰰㭐 㮰㯰㬰㮐㰰㱀㮐㮠㫐㰠 㬐㰐㱰㫐㰠 㰀㯰㱐 㱐㮐㯰㮀㭐㱀㫠㮀㭰㮠㬐㯐 㮠㬐㮐 㭐㫰㯐㬐㮐 㰰㳐㯀㱠㲐㯐㭐㰠 㯀㭐 㬐㱐㱀㫐㰠 
㰀㰐㯰㭰㬰㯰㳐㯀㭐㯐㲐㯐 㭐㱀㳠㯐, 㬐㯐㬐㮰㳐㯰㯐㱀㬐㮐 㲐㰠 㬐㮠㯰㮰㯰㳐㮀㲐㰠: 

• 㩀㰐㯰㰀㯰㰀㯰㫰㭰㰰㭰 㱀㯰㱐 㥀㦰㨀 1 㨀㬐㰐㯰㱐㰰㫰㬐㰰㭰 㱀㲐㯐 㧰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㳠㯐 㦠㬐㱀㬐㰰㱀㫀㰰㭐㲐㯐 

㥐㯠㬐㮐㱀㫰㬐㰠 㱀㭰㰠 㫐㮠㭀㯰㰰㭰㰠 㱀㯰㱐 㥀㨀㩰㨀 7 㮠㫀㰀㯰㮐㭐㰠 㱀㰐㯰㰀㯰㰀㯰㮐㫠㰰㭐㮐㰠 㰰㱀㯰 㥀㦰㨀 1 㨀㬐㰐㯰㱐㰰㫰㬐㰰㭰 㱀㲐㯐 
㧰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㳠㯐 㦠㬐㱀㬐㰰㱀㫀㰰㭐㲐㯐 㫠㱀㬐㯐 㬐㰀㬐㰐㬐㫰㱀㭰㱀㭐㰠 㮠㬐㮐 㮠㫀㰀㯰㮐㭐㰠 㭐㰀㮐㰀㮰㫐㯰㯐 㬐㰀㬐㮐㱀㫠㰰㭐㮐㰠 㰀㰐㯰㰰㱀㫐㮀㭰㮠㬐㯐 㰰㱀㯰 
㥀㦰㨀 1 㰀㯰㱐 㬐㱠㯰㰐㯰㳐㯐 㰰㱀㮐㰠 㬰㯐㲐㰰㱀㯰㰀㯰㮐㫠㰰㭐㮐㰠 㰀㮰㭰㰐㯰㱠㯰㰐㮐㳠㯐 㯀㮐㬐㰠 㯰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㫠㰠 㯰㯐㱀㳀㱀㭰㱀㬐㰠. 㧰 㣀㯀㮐㮰㯰㰠 
㰀㮰㫐㯰㯐 㭀㭰㯀㯰㰰㮐㭐㳐㰰㭐㮐 㰰㱀㯰㮐㱰㭐㫰㬐 㰀㯰㱐 㬐㱠㯰㰐㯰㳐㯐 㰰㱀㯰㱐㰠 㰰㮠㯰㰀㯰㳐㰠 㭀㮐㬐㱰㭐㫰㰐㮐㰰㭰㰠 㱀㲐㯐 㮠㭐㱠㬐㮰㬐㫰㲐㯐 㱀㮐㰠 
㭀㮐㬐㭀㮐㮠㬐㰰㫰㭐㰠 㮠㬐㮐 㰀㯰㮰㮐㱀㮐㮠㫐㰠 㰀㯰㱐 㬐㮠㯰㮰㯰㱐㮀㭐㫰. 㧰㮐 㬰㯐㲐㰰㱀㯰㰀㯰㮐㫠㰰㭐㮐㰠 㬐㱐㱀㫐㰠 㰀㯰㱐 㬐㰀㬐㮐㱀㯰㳐㯐㱀㬐㮐 㯀㭐 㬠㫀㰰㭰 㱀㭰㯐 
㬐㮰㮰㬐㬰㫠 㱀㯰㱐 㥀㦰㨀 1 㰀㬐㰐㯰㱐㰰㮐㫀㭠㯰㯐㱀㬐㮐 㰰㭐 㰰㭰㯀㭐㫰㲐㰰㭰 㰀㬐㰐㬐㮠㫀㱀㲐.  

• 㩐㮐㯰㮀㫐㱀㭰㰰㭰 㱀㯰㱐 㥀㨀㩰㨀 7 㩰㰐㭰㯀㬐㱀㯰㯰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㫀 㯀㫐㰰㬐: 㤰㯐㲐㰰㱀㯰㰀㯰㮐㫠㰰㭐㮐㰠 

㩀㯰 㥀㨀㩰㨀 7 㭐㱠㬐㰐㯀㳀㭠㭐㱀㬐㮐 㱐㰀㯰㱰㰐㭐㲐㱀㮐㮠㫀 㬰㮐㬐 㱀㮐㰠 㭐㱀㫠㰰㮐㭐㰠 㯰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㫐㰠 㮠㬐㱀㬐㰰㱀㫀㰰㭐㮐㰠 㰀㯰㱐 㭀㭰㯀㯰㰰㮐㭐㳐㯰㯐㱀㬐㮐 
㬰㮐㬐 㰀㭐㰐㫰㯰㭀㯰 㰀㯰㱐 㯠㭐㮠㮐㯐㫀 㱀㭰㯐 1.1.2007 㫠 㯀㭐㱀㬐㬰㭐㯐㫐㰰㱀㭐㰐㬐. 㩀㯰 㥀㨀㩰㨀 7 㬐㯐㱀㮐㮠㬐㮀㮐㰰㱀㫀 㮠㬐㮐 㱀㰐㯰㰀㯰㰀㯰㮐㭐㫰 㱀㮐㰠 
㬐㰀㬐㮐㱀㯰㳐㯀㭐㯐㭐㰠 㬰㯐㲐㰰㱀㯰㰀㯰㮐㫠㰰㭐㮐㰠 㰀㯰㱐 㰀㰐㯰㭰㬰㯰㱐㯀㫐㯐㲐㰠 㮠㬐㮀㯰㰐㮐㭠㳀㱀㬐㯐 㬐㰀㳀 㱀㯰 IAS 32 㮠㬐㮐 㱐㮐㯰㮀㭐㱀㫠㮀㭰㮠㭐 
㬐㰀㳀 㱀㯰㯐 㣀㯀㮐㮰㯰 㬰㮐㬐 㱀㮐㰠 㭐㯐㯰㰀㯰㮐㭰㯀㫐㯐㭐㰠 㯰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㫐㰠 㮠㬐㱀㬐㰰㱀㫀㰰㭐㮐㰠 㱀㯰㱐 2007. 㣀㮰㭐㰠 㯰㮐 㬰㯐㲐㰰㱀㯰㰀㯰㮐㫠㰰㭐㮐㰠 
㰀㯰㱐 㬐㱠㯰㰐㯰㳐㯐 㰰㭐 㱰㰐㭰㯀㬐㱀㯰㯰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㫀 㯀㫐㰰㬐 㮠㬐㮀㳠㰠 㮠㬐㮐 㱀㬐 㰰㱀㯰㮐㱰㭐㫰㬐 㱀㭰㰠 㰰㱐㬰㮠㰐㮐㱀㮐㮠㫠㰠 㰀㭐㰐㮐㳀㭀㯰㱐 㫐㱰㯰㱐㯐 
㭐㰀㮐㮠㬐㮐㰐㯰㰀㯰㮐㭰㮀㭐㫰 㯀㭐 㰰㮠㯰㰀㳀 㯐㬐 㬐㯐㱀㬐㰀㯰㮠㰐㫰㯐㯰㯐㱀㬐㮐 㰰㱀㮐㰠 㬐㰀㬐㮐㱀㫠㰰㭐㮐㰠 㱀㯰㱐 㯐㫐㯰㱐 㰀㰐㯰㱀㳐㰀㯰㱐. 

㨀㮐㯰 㰰㱐㬰㮠㭐㮠㰐㮐㯀㫐㯐㬐, 㰰㱀㮐㰠 㭐㯐㯰㰀㯰㮐㭰㯀㫐㯐㭐㰠 㯰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㫐㰠 㮠㬐㱀㬐㰰㱀㫀㰰㭐㮐㰠 㱀㯰㱐 㧰㯀㫰㮰㯰㱐 㰀㮰㫐㯰㯐 㰀㬐㰐㯰㱐㰰㮐㫀㭠㭐㱀㬐㮐: 

1. 㤐㯐㫀㮰㱐㰰㭰 㭐㱐㬐㮐㰰㮀㭰㰰㫰㬐㰠 㯀㭐 㰰㮠㯰㰀㳀 㱀㭰㯐 㬐㮐㱀㮐㯰㮰㳀㬰㭰㰰㭰 㱀㭰㯐 㫐㮠㮀㭐㰰㭰 㱀㯰㱐 㧰㯀㫰㮰㯰㱐 㰰㱀㯰㱐㰠 
㮠㮐㯐㭀㳐㯐㯰㱐㰠 㱀㭰㰠 㬐㬰㯰㰐㫀㰠 㰀㯰㱐 㰰㱐㯐㭀㫐㯰㯐㱀㬐㮐 㯀㭐 㱀㬐 㱰㰐㭰㯀㬐㱀㯰㯰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㫀 㱀㭰㰠 㯀㫐㰰㬐, 㮠㬐㮐 

2. 㤐㯐㫀㮰㱐㰰㭰 㮰㭰㮠㱀㳀㱀㭰㱀㬐㰠 㱀㲐㯐 㱰㰐㭰㯀㬐㱀㯰㯰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㳠㯐 㱐㰀㯰㱰㰐㭐㳠㰰㭐㲐㯐 㰀㯰㱐 㭀㭐㫰㱰㯐㭐㮐 㱀㮐㰠 㰰㱐㯀㬠㬐㱀㮐㮠㫐㰠 
㯰㱠㭐㮐㮰㫐㰠 㰀㯰㱐 㬐㰀㯰㯀㫐㯐㯰㱐㯐, 

㬰㮐㬐 㮠㫀㮀㭐 㰀㬐㰐㯰㱐㰰㮐㬐㭠㳀㯀㭐㯐㭰 㯰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㫠 㮠㬐㱀㫀㰰㱀㬐㰰㭰. 㥰 㰀㰐㳠㱀㭰 㭐㱠㬐㰐㯀㯰㬰㫠 㱀㯰㱐 㨀㰐㯰㱀㳐㰀㯰㱐 㭀㭐㯐 㫐㱰㭐㮐 
㯰㭀㭰㬰㫠㰰㭐㮐 㰰㭐 㬐㯐㬐㰀㰐㯰㰰㬐㰐㯀㯰㬰㫐㰠 㱀㲐㯐 㮠㯰㯐㭀㱐㮰㫰㲐㯐 㱀㲐㯐 㰀㰐㯰㭰㬰㯰㳐㯀㭐㯐㲐㯐 㱰㰐㫠㰰㭐㲐㯐 㳀㰰㯰㯐 㬐㱠㯰㰐㫀 㰰㱀㮐㰠 
㱀㬐㯀㭐㮐㬐㮠㫐㰠 㰐㯰㫐㰠, 㱀㬐 㮠㬐㮀㬐㰐㫀 㬐㰀㯰㱀㭐㮰㫐㰰㯀㬐㱀㬐 㫠 㰰㭐 㫀㮰㮰㬐 㮠㯰㯐㭀㳐㮰㮐㬐 㱀㯰㱐 㦐㰰㯰㮰㯰㬰㮐㰰㯀㯰㳐. 

㥀㭐㯐 㫀㮰㮰㬐 㱐㰀㫀㰐㱰㯰㱐㯐 㰀㰐㳀㱀㱐㰀㬐, 㱀㰐㯰㰀㯰㰀㯰㮐㫠㰰㭐㮐㰠 㮠㬐㮐 㭀㮐㭐㰐㯀㭰㯐㭐㫰㭐㰠 㫐㯐㬐㰐㯠㭰㰠 㮐㰰㱰㳐㯰㰠 2007 㯰㮐 㯰㰀㯰㫰㭐㰠 㯐㬐 
㰰㱰㭐㱀㫰㭠㯰㯐㱀㬐㮐 㯀㭐 㱀㮐㰠 㭀㰐㬐㰰㱀㭰㰐㮐㳀㱀㭰㱀㭐㰠 㱀㯰㱐 㯰㯀㫰㮰㯰㱐. 

2.1.2. 㨀㰐㳀㱀㱐㰀㬐, 㱀㰐㯰㰀㯰㰀㯰㮐㫠㰰㭐㮐㰠 㮠㬐㮐 㭀㮐㭐㰐㯀㭰㯐㭐㫰㭐㰠 㰰㭐 㱐㰀㫀㰐㱰㯰㯐㱀㬐 㰀㰐㳀㱀㱐㰀㬐 㱀㬐 
㯰㰀㯰㫰㬐 㭀㭐㯐 㫐㱰㯰㱐㯐 㬐㮠㳀㯀㬐 㱀㭐㮀㭐㫰 㰰㭐 㮐㰰㱰㳐 㮠㬐㮐 㭀㭐㯐 㫐㱰㯰㱐㯐 㱐㮐㯰㮀㭐㱀㭰㮀㭐㫰 

㩀㬐 㬐㮠㳀㮰㯰㱐㮀㬐 㯐㫐㬐 㨀㰐㳀㱀㱐㰀㬐 㮠㬐㮐 㤐㯐㬐㮀㭐㲐㰐㫠㰰㭐㮐㰠 㨀㰐㯰㱀㳐㰀㲐㯐 㬐㮰㮰㫀 㮠㬐㮐 㯰㮐 㬐㮠㳀㮰㯰㱐㮀㭐㰠 㭀㮐㭐㰐㯀㭰㯐㭐㫰㭐㰠 
㬰㮐㬐 㱀㬐 㱐㰀㫀㰐㱰㯰㯐㱀㬐 㰀㰐㳀㱀㱐㰀㬐 㫐㱰㯰㱐㯐 㭀㭰㯀㯰㰰㮐㭐㱐㮀㭐㫰, 㱀㬐 㯰㰀㯰㫰㬐 㳀㯀㲐㰠 㭀㭐㯐 㭐㫰㯐㬐㮐 㱐㰀㯰㱰㰐㭐㲐㱀㮐㮠㫀 㬰㮐㬐 㱀㮐㰠 



                                 㨰㥰㧀㥐㦐㪐㨰㥐㦐㨰 㥐㨀㦐 㩀㪐㧐 㧰㦐㦠㧰㧐㧰㧀㦐㦠㪐㧐 㦠㤐㩀㤐㨰㩀㤐㨰㥐㪐㧐 
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㩀㬐 㮠㳀㰰㱀㭰 㱀㭰㰠 㮠㬐㮀㭰㯀㭐㰐㮐㯐㫠㰠 㰰㱐㯐㱀㫠㰐㭰㰰㭰㰠 㱀㲐㯐 㭐㯐㰰㳠㯀㬐㱀㲐㯐 㬐㮠㮐㯐㭰㱀㯰㰀㯰㮐㫠㰰㭐㲐㯐 㬐㯐㬐㬰㯐㲐㰐㫰㭠㯰㯐㱀㬐㮐 㰰㱀㬐 
㬐㰀㯰㱀㭐㮰㫐㰰㯀㬐㱀㬐 㳀㱀㬐㯐 㰀㰐㬐㬰㯀㬐㱀㯰㰀㯰㮐㯰㳐㯐㱀㬐㮐. 
㤐㯐 㭰 㮰㯰㬰㮐㰰㱀㮐㮠㫠 㬐㯠㫰㬐 㱀㲐㯐 㭐㯐㰰㳠㯀㬐㱀㲐㯐 㬐㮠㮐㯐㭰㱀㯰㰀㯰㮐㫠㰰㭐㲐㯐 㫐㱰㯰㱐㯐 㱐㰀㯰㰰㱀㭐㫰 㯀㮐㬐 㱐㰀㯰㱀㫰㯀㭰㰰㭰 㫠 㯀㮐㬐 
㭠㭰㯀㮐㫀 㬐㰀㯰㯀㭐㫰㲐㰰㭰㰠 㬐㱐㱀㫠 㰀㰐㬐㬰㯀㬐㱀㯰㰀㯰㮐㭐㫰㱀㬐㮐 㳀㰀㲐㰠 㰀㭐㰐㮐㬰㰐㫀㱠㭐㱀㬐㮐 㰀㬐㰐㬐㮠㫀㱀㲐.  
㩀㯰 㮠㫐㰐㭀㯰㰠 㫠 㭰 㭠㭰㯀㮐㫀 㬐㰀㳀 㱀㭰 㭀㮐㫀㮀㭐㰰㭰 㱀㲐㯐 㭐㭀㬐㱠㮐㮠㳠㯐 㭐㮠㱀㫀㰰㭐㲐㯐 㮀㬐 㰀㰐㯰㰰㭀㮐㯰㰐㫰㭠㭐㱀㬐㮐 㲐㰠 㭰 㭀㮐㬐㱠㯰㰐㫀 
㯀㭐㱀㬐㯠㳐 㱀㯰㱐 㮠㬐㮀㬐㰐㯰㳐 㰀㰐㯰㲠㳀㯐㱀㯰㰠 㱀㭰㰠 㭀㮐㫀㮀㭐㰰㭰㰠, 㬐㯐 㱐㰀㫀㰐㱰㭐㮐, 㮠㬐㮐 㱀㭰㰠 㮰㯰㬰㮐㰰㱀㮐㮠㫠㰠 㬐㯠㫰㬐㰠 㱀㯰㱐 
㰰㱀㯰㮐㱰㭐㫰㯰㱐 㮠㬐㮐 㬐㯐㬐㬰㯐㲐㰐㫰㭠㭐㱀㬐㮐 㰰㱀㬐 㬐㰀㯰㱀㭐㮰㫐㰰㯀㬐㱀㬐.  
㧰㮐 㬐㰀㯰㰰㬠㫐㰰㭐㮐㰠 㫐㱰㯰㱐㯐 㱐㰀㯰㮰㯰㬰㮐㰰㱀㭐㫰 㯀㭐 㱀㭰 㰰㱀㬐㮀㭐㰐㫠 㯀㫐㮀㯰㭀㯰 㮠㬐㮀’ 㳀㮰㭰 㱀㭰 㭀㮐㫀㰐㮠㭐㮐㬐 㱀㭰㰠 㲐㱠㫐㮰㮐㯀㭰㰠 
㭠㲐㫠㰠 㱀㲐㯐 㰀㭐㰐㮐㯰㱐㰰㮐㬐㮠㳠㯐 㰰㱀㯰㮐㱰㭐㫰㲐㯐. 
㩀㬐 㮠㱀㫰㰐㮐㬐 㱀㬐 㯰㰀㯰㫰㬐 㫐㱰㯰㱐㯐 㬐㰀㯰㮠㱀㭰㮀㭐㫰 㯀㭐 㰰㱐㯀㬠㫀㰰㭐㮐㰠 㱰㰐㭰㯀㬐㱀㯰㭀㯰㱀㮐㮠㫠㰠 㯀㫰㰰㮀㲐㰰㭰㰠 㬐㰀㯰㰰㬠㫐㯐㯰㯐㱀㬐㮐 
㮠㬐㮀’ 㳀㮰㭰 㱀㭰 㭀㮐㫀㰐㮠㭐㮐㬐 㱀㭰㰠 㭐㮠㱀㮐㯀㳠㯀㭐㯐㭰㰠 㲐㱠㫐㮰㮐㯀㭰㰠 㭠㲐㫠㰠 㱀㯰㱐㰠 (㮠㬐㮀㯰㰐㮐㭠㳀㯀㭐㯐㭰 㰰㭐 㰰㱰㫐㰰㭰 㯀㭐 
㰰㱐㬰㮠㰐㫰㰰㮐㯀㬐 㯀㭐 㮐㭀㮐㳀㮠㱀㭰㱀㬐 㰀㭐㰐㮐㯰㱐㰰㮐㬐㮠㫀 㰰㱀㯰㮐㱰㭐㫰㬐), 㭐㫀㯐 㭐㫰㯐㬐㮐 㬠㰐㬐㱰㳐㱀㭐㰐㭰. 
㧰㮐 㲐㱠㫐㮰㮐㯀㭐㰠 㭠㲐㫐㰠 㱀㲐㯐 㭐㯐㰰㳠㯀㬐㱀㲐㯐 㬐㮠㮐㯐㭰㱀㯰㰀㯰㮐㫠㰰㭐㲐㯐 㰰㱐㯐㯰㲀㫰㭠㯰㯐㱀㬐㮐 㰀㬐㰐㬐㮠㫀㱀㲐: 
 

㦠㱀㫰㰐㮐㬐 & 㭐㬰㮠㬐㱀㬐㰰㱀㫀㰰㭐㮐㰠 㦠㱀㭰㰐㫰㲐㯐 2% - 3% 
㧀㭰㱰㬐㯐㫠㯀㬐㱀㬐 & 㧀㭰㱰㬐㯐㯰㮰㯰㬰㮐㮠㳀㰠 㥐㯠㯰㰀㮰㮐㰰㯀㳀㰠 15% 

㧀㭐㱀㬐㱠㯰㰐㮐㮠㫀 㧀㫐㰰㬐 15% 
㢀㰀㮐㰀㮰㬐 15% 
㧀㭰㱰㬐㯐㫐㰠 㬰㰐㬐㱠㭐㫰㯰㱐 /㱀㭰㮰㭐㱠㲐㯐㮐㮠㫐㰠 㰰㱐㰰㮠㭐㱐㫐㰠 20% 

㥐㮠㱀㱐㰀㲐㱀㫐㰠 / Hardware 24% 



                                 㨰㥰㧀㥐㦐㪐㨰㥐㦐㨰 㥐㨀㦐 㩀㪐㧐 㧰㦐㦠㧰㧐㧰㧀㦐㦠㪐㧐 㦠㤐㩀㤐㨰㩀㤐㨰㥐㪐㧐 

31 㥀㭐㮠㭐㯀㬠㰐㫰㯰㱐 2007   

㨀㯰㰰㫀 㰰㭐 㱰㮐㮰 €     
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㧰㮐 㱐㰀㯰㮰㭐㮐㯀㯀㬐㱀㮐㮠㫐㰠 㬐㯠㫰㭐㰠, 㯰㮐 㲐㱠㫐㮰㮐㯀㭐㰠 㭠㲐㫐㰠 㮠㬐㮐 㯰㮐 㯀㫐㮀㯰㭀㯰㮐 㬐㰀㳀㰰㬠㭐㰰㭰㰠 㭐㰀㬐㯐㭐㯠㭐㱀㫀㭠㯰㯐㱀㬐㮐 㮠㬐㮐 
㰀㰐㯰㰰㬐㰐㯀㳀㭠㯰㯐㱀㬐㮐 㭐㫀㯐 㭐㫰㯐㬐㮐 㬐㰀㬐㰐㬐㫰㱀㭰㱀㯰 㰰㱀㯰 㱀㫐㮰㯰㰠 㮠㫀㮀㭐 㱰㰐㫠㰰㭰㰠. 

3.9. 㧀㮐㰰㮀㳠㰰㭐㮐㰠  

㥰 㭐㮠㱀㫰㯀㭰㰰㭰 㬰㮐㬐 㱀㯰 㭐㫀㯐 㯀㫰㬐 㰰㱐㯀㱠㲐㯐㫰㬐 㰀㭐㰐㮐㫐㱰㭐㮐 㰰㱀㯰㮐㱰㭐㫰㯰 㯀㫰㰰㮀㲐㰰㭰㰠 㰀㰐㬐㬰㯀㬐㱀㯰㰀㯰㮐㭐㫰㱀㬐㮐 㮠㬐㱀㫀 㱀㭰㯐 
㫐㯐㬐㰐㯠㭰 㱀㭰㰠 㰰㱐㯀㱠㲐㯐㫰㬐㰠, 㮰㬐㯀㬠㫀㯐㯰㯐㱀㬐㰠 㱐㰀 㳀㲀㮐㯐 㳀㮰㬐 㱀㬐 㭀㮐㬐㮀㫐㰰㮐㯀㬐 㰰㱀㯰㮐㱰㭐㫰㬐 㮠㬐㮐 㱀㮐㰠 㮐㭀㮐㬐㫰㱀㭐㰐㭐㰠 
㰰㱐㯐㮀㫠㮠㭐㰠. 㧀㭐㱀㫀 㱀㭰㯐 㫐㯐㬐㰐㯠㭰 㱀㭰㰠 㰰㱐㯀㱠㲐㯐㫰㬐㰠 㰀㰐㬐㬰㯀㬐㱀㯰㰀㯰㮐㭐㫰㱀㬐㮐 㭐㰀㬐㯐㬐㯠㮐㯰㮰㳀㬰㭰㰰㭰 㱀㭰㰠, 㬰㮐㬐 㱀㯰 㭐㫀㯐 
㰀㭐㰐㮐㫐㱰㭐㮐 㰰㱀㯰㮐㱰㭐㫰㯰 㯀㫰㰰㮀㲐㰰㭰㰠, 㳀㱀㬐㯐 㰰㱐㯀㬠㬐㫰㯐㭐㮐 㮠㫀㰀㯰㮐㯰 㬐㰀㳀 㱀㬐 㰀㬐㰐㬐㮠㫀㱀㲐: 

㬐. 㩐㰀㫀㰐㱰㭐㮐 㯀㭐㱀㬐㬠㯰㮰㫠 㰰㱀㯰㱐㰠 㳀㰐㯰㱐㰠 㱀㭰㰠 㰰㳐㯀㬠㬐㰰㭰㰠, 㭐㮠㱀㳀㰠 㮠㮐 㬐㯐 㭰 㯀㭐㱀㬐㬠㯰㮰㫠 㬐㰀㮰㫀 㬐㯐㬐㯐㭐㳠㯐㭐㮐 㫠 
㰀㬐㰐㬐㱀㭐㫰㯐㭐㮐 㱀㭰 㰰㱐㯀㱠㲐㯐㫰㬐 
㬠. 㤐㰰㮠㭐㫰㱀㬐㮐 㭀㮐㮠㬐㫰㲐㯀㬐 㬐㯐㬐㯐㫐㲐㰰㭰㰠 㫠 㰰㱐㯀㱠㲐㯐㭐㫰㱀㬐㮐 㯀㮐㬐 㰀㬐㰐㫀㱀㬐㰰㭰, 㭐㮠㱀㳀㰠 㮠㮐 㬐㯐 㳀㰐㯰㰠 㱀㭰㰠 
㬐㯐㬐㯐㫐㲐㰰㭰㰠 㫠 㱀㭰㰠 㰀㬐㰐㫀㱀㬐㰰㭰㰠 㬐㰐㱰㮐㮠㫀 㭐㫰㱰㭐 㰀㭐㰐㮐㮰㭰㱠㮀㭐㫰 㰰㱀㭰 㯀㮐㰰㮀㲐㱀㮐㮠㫠 㰀㭐㰐㫰㯰㭀㯰  
㬰. 㩐㰀㫀㰐㱰㭐㮐 㯀㮐㬐 㯀㭐㱀㬐㬠㯰㮰㫠 㰰㱀㯰 㮠㬐㱀㫀 㰀㳀㰰㯰 㭰 㭐㮠㰀㮰㫠㰐㲐㰰㭰 㭐㯠㬐㰐㱀㫀㱀㬐㮐 㬐㰀㳀 㫐㯐㬐 㮠㬐㮀㯰㰐㮐㰰㯀㫐㯐㯰 
㰀㭐㰐㮐㯰㱐㰰㮐㬐㮠㳀 㰰㱀㯰㮐㱰㭐㫰㯰 
㭀. 㩐㰀㫀㰐㱰㭐㮐 㰰㭰㯀㬐㯐㱀㮐㮠㫠 㬐㮰㮰㬐㬰㫠 㰰㱀㯰 㰀㭐㰐㮐㯰㱐㰰㮐㬐㮠㳀 㰰㱀㯰㮐㱰㭐㫰㯰 

㥐㫀㯐 㯀㮐㬐 㰰㱐㯀㱠㲐㯐㫰㬐 㭐㰀㬐㯐㬐㯠㮐㯰㮰㯰㬰㭐㫰㱀㬐㮐, 㭰 㮰㯰㬰㮐㰰㱀㮐㮠㫠 㬐㯐㱀㮐㯀㭐㱀㳠㰀㮐㰰㭰 㬰㮐㬐 㯀㮐㰰㮀㳠㰰㭐㮐㰠 㭐㱠㬐㰐㯀㳀㭠㭐㱀㬐㮐 㬐㰀㳀 
㱀㭰㯐 㭰㯀㭐㰐㯰㯀㭰㯐㫰㬐 㰀㯰㱐 㭰 㯀㭐㱀㬐㬠㯰㮰㫠 㰰㱀㮐㰠 㰰㱐㯐㮀㫠㮠㭐㰠 㰰㱐㯐㭐㰀㫀㬰㯰㯐㱀㬐㮐 㭐㰀㬐㯐㬐㯠㮐㯰㮰㳀㬰㭰㰰㭰 㬰㮐㬐 㱀㬐 (㬐), (㬰) 
㫠 (㭀), 㮠㬐㮐 㬐㰀㳀 㱀㭰㯐 㭰㯀㭐㰐㯰㯀㭰㯐㫰㬐 㱀㭰㰠 㬐㯐㬐㯐㫐㲐㰰㭰㰠 㫠 㱀㭰㰠 㰀㬐㰐㫀㱀㬐㰰㭰㰠 㬰㮐㬐 㱀㭰㯐 㰀㭐㰐㫰㰀㱀㲐㰰㭰 (㬠). 

3.9.1. 㧰 㳀㯀㮐㮰㯰㰠 㲐㰠 㯀㮐㰰㮀㲐㱀㫠㰠 

㥰 㮐㭀㮐㯰㮠㱀㭰㰰㫰㬐 㭐㯐㳀㰠 㯀㮐㰰㮀㲐㯀㫐㯐㯰㱐 㰀㭐㰐㮐㯰㱐㰰㮐㬐㮠㯰㳐 㰰㱀㯰㮐㱰㭐㫰㯰㱐 㯀㭐㱀㬐㬠㮐㬠㫀㭠㭐㱀㬐㮐 㰰㱀㯰 㯀㮐㰰㮀㲐㱀㫠 㭐㫀㯐 
㯀㭐㱀㬐㬠㮐㬠㫀㭠㯰㯐㱀㬐㮐 㰰㭐 㬐㱐㱀㳀㯐 㯰㱐㰰㮐㬐㰰㱀㮐㮠㫀 㳀㮰㯰㮐 㯰㮐 㮠㫰㯐㭀㱐㯐㯰㮐 㮠㬐㮐 㱀㬐 㯰㱠㫐㮰㭰 㰀㯰㱐 㰰㱰㭐㱀㫰㭠㯰㯐㱀㬐㮐 㯀㭐 㱀㯰 
㯀㮐㰰㮀㲐㯀㫐㯐㯰 㰀㭐㰐㮐㯰㱐㰰㮐㬐㮠㳀 㰰㱀㯰㮐㱰㭐㫰㯰 㬐㯐㭐㯠㫀㰐㱀㭰㱀㯰 㯀㭐 㱀㯰㯐 㯐㯰㯀㮐㮠㳀 㱀㳐㰀㯰 㱀㭰㰠 㰰㳐㯀㬠㬐㰰㭰㰠. 㦠㬐㱀㫀 㱀㭰㯐 
㫐㯐㬐㰐㯠㭰 㱀㭰㰠 㯀㫰㰰㮀㲐㰰㭰㰠 㱀㯰 㰀㭐㰐㮐㯰㱐㰰㮐㬐㮠㳀 㰰㱀㯰㮐㱰㭐㫰㯰 㬐㯐㬐㬰㯐㲐㰐㫰㭠㭐㱀㬐㮐 㰰㱀㭰㯐 㭐㳐㮰㯰㬰㭰 㬐㯠㫰㬐 㱀㯰㱐 㫠 㭐㫀㯐 㭐㫰㯐㬐㮐 
㱰㬐㯀㭰㮰㳀㱀㭐㰐㭰, 㰰㱀㭰㯐 㰀㬐㰐㯰㳐㰰㬐 㬐㯠㫰㬐 㱀㲐㯐 㭐㮰㫀㱰㮐㰰㱀㲐㯐 㮠㬐㱀㬐㬠㯰㮰㳠㯐 㯀㮐㰰㮀㲐㯀㫀㱀㲐㯐 
㰰㱐㯀㰀㭐㰐㮐㮰㬐㯀㬠㬐㯐㯰㯀㫐㯐㲐㯐 㮠㬐㮐 㭐㰀㮐㰀㮰㫐㯰㯐 㮠㬐㱀㬐㬠㯰㮰㳠㯐 㭐㫀㯐 㱐㰀㫀㰐㱰㯰㱐㯐, 㰀㯰㱐 㮠㬐㮰㳐㰀㱀㯰㯐㱀㬐㮐 㬐㰀㳀 㱀㯰 
㯀㮐㰰㮀㲐㱀㫠. 㢀㯐㬐 㬐㯐㱀㫰㰰㱀㯰㮐㱰㯰 㰀㯰㰰㳀 㬐㯐㬐㬰㯐㲐㰐㫰㭠㭐㱀㬐㮐 㲐㰠 㱐㰀㯰㱰㰐㫐㲐㰰㭰 㬐㰀㳀 㱀㭰 㱰㰐㭰㯀㬐㱀㯰㭀㯰㱀㮐㮠㫠 㯀㫰㰰㮀㲐㰰㭰 
㬐㯐㭐㯠㬐㰐㱀㫠㱀㲐㰠 㭐㫀㯐 㯀㭐㰐㮐㮠㫐㰠 㬐㰀㳀 㱀㮐㰠 㮠㬐㱀㬐㬠㯰㮰㫐㰠 㯀㮐㰰㮀㲐㯀㫀㱀㲐㯐 㭐㫰㯐㬐㮐 㮠㬐㱀㬐㬠㫀㮰㮰㯰㯐㱀㬐㮐 㰀㰐㯰㮠㬐㱀㬐㬠㯰㮰㮐㮠㫀 
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㯀㭐㯀㯰㯐㲐㯀㫐㯐㭰 㬐㰀㬐㫰㱀㭰㰰㭰 (㬰㮐㬐 㰀㬐㰐㫀㭀㭐㮐㬰㯀㬐 㬰㮐㬐 㮠㫀㮀㭐 㰀㭐㮰㫀㱀㭰 㯠㭐㱰㲐㰐㮐㰰㱀㫀) 㰰㱀㮐㰠 㰀㭐㰐㮐㰀㱀㳠㰰㭐㮐㰠 㳀㰀㯰㱐 㭰 
㭐㫰㰰㰀㰐㬐㯠㭰 㱀㭰㰠 㬐㰀㬐㫰㱀㭰㰰㭰㰠 㫐㱰㭐㮐 㱰㬐㰐㬐㮠㱀㭰㰐㮐㰰㮀㭐㫰 㭐㮠㰀㰐㳀㮀㭐㰰㯀㭰 㮠㬐㱀㫀 㱀㭰㯐 㭰㯀㭐㰐㯰㯀㭰㯐㫰㬐 㱀㲐㯐 
㯰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㳠㯐 㮠㬐㱀㬐㰰㱀㫀㰰㭐㲐㯐 㫠 㰰㭐 㰀㭐㰐㮐㰀㱀㳠㰰㭐㮐㰠 㳀㰀㯰㱐 㬐㯐㱀㮐㮠㭐㮐㯀㭐㯐㮐㮠㫀 㰰㱀㯰㮐㱰㭐㫰㬐 㱐㰀㯰㭀㭐㮐㮠㯐㳐㯰㱐㯐 㱀㭰㯐 
㬐㯐㫀㬰㮠㭰 㬰㮐㬐 㬐㰀㯰㯀㭐㫰㲐㰰㭰 㱀㯰㱐㰠. 㧰㮐 㮰㯰㮐㰀㫐㰠 㬐㰀㬐㮐㱀㫠㰰㭐㮐㰠 㯰㯀㬐㭀㯰㰀㯰㮐㯰㳐㯐㱀㬐㮐 㮠㬐㮐 㭐㮰㫐㬰㱰㯰㯐㱀㬐㮐 㬰㮐㬐 㱀㱐㱰㳀㯐 
㬐㰀㯰㯀㭐㫰㲐㰰㭰 㱀㯰㱐㰠 㰰㱀㯰 㰰㳐㯐㯰㮰㯰 㱀㯰㱐㰠. 㧰㮐 㯰㯀㫀㭀㭐㰠 㫐㱰㯰㱐㯐 㰰㬐㯐 㮠㯰㮐㯐㳀 㱰㬐㰐㬐㮠㱀㭰㰐㮐㰰㱀㮐㮠㳀 㱀㭰㯐 
㬰㭐㲐㬰㰐㬐㱠㮐㮠㫠 㮠㬐㱀㬐㯐㯰㯀㫠, 㱀㯰㯐 㮠㮰㫀㭀㯰 㭀㰐㬐㰰㱀㭰㰐㮐㳀㱀㭰㱀㬐㰠 㱀㲐㯐 㬐㯐㱀㮐㰰㱐㯀㬠㬐㮰㮰㳀㯀㭐㯐㲐㯐 㮠㬐㮐, 㭐㫀㯐 
㱐㰀㫀㰐㱰㯰㱐㯐, 㫀㮰㮰㬐 㮠㯰㮐㯐㫀 㱰㬐㰐㬐㮠㱀㭰㰐㮐㰰㱀㮐㮠㫀 㰀㮐㰰㱀㲐㱀㮐㮠㯰㳐 㮠㮐㯐㭀㳐㯐㯰㱐 㰀㯰㱐 㱀㯰㱐㰠 㱰㬐㰐㬐㮠㱀㭰㰐㫰㭠㯰㱐㯐.  
㧰㮐 㬐㰀㬐㮐㱀㫠㰰㭐㮐㰠 㮠㬐㮐 㱀㬐 㭀㫀㯐㭐㮐㬐 㰀㭐㰐㮐㮰㬐㯀㬠㫀㯐㯰㯐㱀㬐㮐 㰰㱀㬐 㮠㱐㮠㮰㯰㱠㯰㰐㯰㳐㯐㱀㬐 㰀㭐㰐㮐㯰㱐㰰㮐㬐㮠㫀 㰰㱀㯰㮐㱰㭐㫰㬐, 㭐㮠㱀㳀㰠 
㬐㱐㱀㳠㯐 㰀㯰㱐 㮰㫠㬰㯰㱐㯐 㯀㭐㱀㫀 㱀㭰㯐 㰀㫀㰐㯰㭀㯰 12 㯀㭰㯐㳠㯐 㬐㰀㳀 㱀㭰㯐 㭰㯀㭐㰐㯰㯀㭰㯐㫰㬐 㮐㰰㯰㮰㯰㬰㮐㰰㯀㯰㳐. 㤐㱐㱀㫀 
㱰㬐㰐㬐㮠㱀㭰㰐㫰㭠㯰㯐㱀㬐㮐 㰰㬐㯐 㯀㭰 㮠㱐㮠㮰㯰㱠㯰㰐㯰㳐㯐㱀㬐 㰀㭐㰐㮐㯰㱐㰰㮐㬐㮠㫀 㰰㱀㯰㮐㱰㭐㫰㬐. 㨰㱀㯰㯐 㮐㰰㯰㮰㯰㬰㮐㰰㯀㳀 
㱀㬐㯠㮐㯐㯰㯀㯰㳐㯐㱀㬐㮐 㰰㬐㯐 㭐㯀㰀㯰㰐㮐㮠㫐㰠 㮠㬐㮐 㫀㮰㮰㭐㰠 㬐㰀㬐㮐㱀㫠㰰㭐㮐㰠 㮠㬐㮐 㬐㰀㯰㱀㭐㮰㯰㳐㯐 㱀㯰 㯀㭐㬰㬐㮰㳐㱀㭐㰐㯰 㯀㫐㰐㯰㰠 㱀㲐㯐 
㱰㰐㭰㯀㬐㱀㯰㯰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㳠㯐 㰀㭐㰐㮐㯰㱐㰰㮐㬐㮠㳠㯐 㰰㱀㯰㮐㱰㭐㫰㲐㯐 㱀㯰㱐 㧰㯀㫰㮰㯰㱐. 

3.11. 㤐㰀㯰㮀㫐㯀㬐㱀㬐 

㩀㬐 㬐㰀㯰㮀㫐㯀㬐㱀㬐 㰀㭐㰐㮐㮰㬐㯀㬠㫀㯐㯰㱐㯐 㰀㰐㳠㱀㭐㰠 㳐㮰㭐㰠, 㱐㮰㮐㮠㫀, 㮠㬐㮐 㬐㬰㬐㮀㫀 㰀㯰㱐 㬐㬰㯰㰐㫀㰰㱀㭰㮠㬐㯐.  
㩀㯰 㮠㳀㰰㱀㯰㰠 㰀㭐㰐㮐㮰㬐㯀㬠㫀㯐㭐㮐 㳀㮰㭐㰠 㱀㮐㰠 㭀㬐㰀㫀㯐㭐㰠 㰀㯰㱐 㰀㰐㬐㬰㯀㬐㱀㯰㰀㯰㮐㫠㮀㭰㮠㬐㯐 㬰㮐㬐 㯐㬐 㱠㮀㫀㰰㯰㱐㯐 㱀㬐 
㬐㰀㯰㮀㫐㯀㬐㱀㬐 㰰㱀㭰㯐 㰀㬐㰐㯰㳐㰰㬐 㮀㫐㰰㭰 㮠㬐㮐 㮠㬐㱀㫀㰰㱀㬐㰰㭰, 㯰㮐 㯰㰀㯰㫰㭐㰠 㭐㫰㯐㬐㮐 㫀㯀㭐㰰㬐 㬐㰀㯰㭀㯰㱀㫐㭐㰠 㰰㱀㭰㯐 
㰀㬐㰐㬐㬰㲐㬰㮐㮠㫠 㭀㮐㬐㭀㮐㮠㬐㰰㫰㬐, 㮠㬐㮀㳠㰠 㮠㬐㮐 㫐㯐㬐 㯀㫐㰐㯰㰠 㬰㭐㯐㮐㮠㳠㯐 㭐㯠㳀㭀㲐㯐 㰀㯰㱐 㰰㱰㭐㱀㫰㭠㭐㱀㬐㮐 㯀㭐 㱀㭰㯐 
㰀㬐㰐㬐㬰㲐㬰㫠, 㱀㯰 㯰㰀㯰㫰㯰 㬐㰀㯰㰐㰐㯰㱠㫀㱀㬐㮐 㯀㭐 㬠㫀㰰㭰 㱀㭰㯐 㮠㬐㯐㯰㯐㮐㮠㫠 㭀㱐㯐㬐㯀㮐㮠㳀㱀㭰㱀㬐 㱀㲐㯐 㰀㬐㰐㬐㬰㲐㬰㮐㮠㳠㯐 
㭐㬰㮠㬐㱀㬐㰰㱀㫀㰰㭐㲐㯐. 
㩀㯰 㱰㰐㭰㯀㬐㱀㯰㯰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㳀 㮠㳀㰰㱀㯰㰠 㭀㭐㯐 㮰㬐㯀㬠㫀㯐㭐㱀㬐㮐 㱐㰀㳀㲀㭰. 
㦠㬐㱀㫀 㱀㭰㯐 㭰㯀㭐㰐㯰㯀㭰㯐㫰㬐 㦐㰰㯰㮰㯰㬰㮐㰰㯀㯰㳐, 㱀㬐 㬐㰀㯰㮀㫐㯀㬐㱀㬐 㬐㰀㭐㮐㮠㯰㯐㫰㭠㯰㯐㱀㬐㮐 㰰㱀㭰㯐 㮠㬐㱀 㭐㫰㭀㯰㰠 㱰㬐㯀㭰㮰㳀㱀㭐㰐㭰 
㱀㮐㯀㫠 㯀㭐㱀㬐㯠㳐 㮠㳀㰰㱀㯰㱐㰠 㮠㱀㫠㰰㭰㰠 㮠㬐㮐 㮠㬐㮀㬐㰐㫠㰠 㰐㭐㱐㰰㱀㯰㰀㯰㮐㫠㰰㮐㯀㭰㰠 㬐㯠㫰㬐㰠.  
㥰 㮠㬐㮀㬐㰐㫠 㰐㭐㱐㰰㱀㯰㰀㯰㮐㫠㰰㮐㯀㭰 㬐㯠㫰㬐 㭐㫰㯐㬐㮐 㭰 㭐㮠㱀㮐㯀㳠㯀㭐㯐㭰 㱀㮐㯀㫠 㰀㳠㮰㭰㰰㭰㰠 㮠㬐㱀㫀 㱀㭰 㰰㱐㯐㫠㮀㭰 㰐㯰㫠 㱀㲐㯐 
㭀㰐㬐㰰㱀㭰㰐㮐㯰㱀㫠㱀㲐㯐 㱀㭰㰠 㭐㰀㮐㱰㭐㫰㰐㭰㰰㭰㰠, 㯀㭐㫰㯰㯐 㱀㯰 㭐㮠㱀㮐㯀㳠㯀㭐㯐㯰 㮠㳀㰰㱀㯰㰠 㰀㯰㱐 㭐㫰㯐㬐㮐 㬐㯐㬐㬰㮠㬐㫰㯰 㬰㮐㬐 㯐㬐 
㰀㰐㬐㬰㯀㬐㱀㯰㰀㯰㮐㭰㮀㭐㫰 㭰 㰀㳠㮰㭰㰰㭰. 
㩀㯰 㮠㳀㰰㱀㯰㰠 㰀㰐㯰㰰㭀㮐㯰㰐㫰㭠㭐㱀㬐㮐 㱰㰐㭰㰰㮐㯀㯰㰀㯰㮐㳠㯐㱀㬐㰠 㱀㭰㯐 㯀㫐㮀㯰㭀㯰 㱀㯰㱐 㯀㫐㰰㯰㱐 㰰㱀㬐㮀㯀㮐㮠㯰㳐 㮠㳀㰰㱀㯰㱐㰠.  

3.12. 㦰㯰㬰㮐㰰㱀㮐㮠㫠 㩠㳀㰐㯰㱐 㥐㮐㰰㯰㭀㫠㯀㬐㱀㯰㰠 

3.12.1. 㩀㰐㫐㱰㯰㱐㰰㬐 㩠㯰㰐㯰㮰㯰㬰㫰㬐 㥐㮐㰰㯰㭀㫠㯀㬐㱀㯰㰠 

㥰 㱀㰐㫐㱰㯰㱐㰰㬐 㱠㯰㰐㯰㮰㯰㬰㮐㮠㫠 㬐㰀㬐㫰㱀㭰㰰㭰/㱐㰀㯰㱰㰐㫐㲐㰰㭰 㰀㭐㰐㮐㮰㬐㯀㬠㫀㯐㭐㮐 㭐㮠㭐㫰㯐㭐㰠 㱀㮐㰠 㱐㰀㯰㱰㰐㭐㳠㰰㭐㮐㰠 㫠 
㬐㰀㬐㮐㱀㫠㰰㭐㮐㰠 㬐㰀㳀 㱀㮐㰠 㱠㯰㰐㯰㮰㯰㬰㮐㮠㫐㰠 㬐㰐㱰㫐㰠 㰰㱰㭐㱀㮐㭠㳀㯀㭐㯐㭐㰠 㯀㭐 㱀㭰㯐 㱀㰐㫐㱰㯰㱐㰰㬐 㫠 㰀㰐㯰㭰㬰㯰㳐㯀㭐㯐㭐㰠 
㰀㭐㰐㮐㳀㭀㯰㱐㰠 㬐㯐㬐㱠㯰㰐㫀㰠 㰀㯰㱐 㭀㭐㯐 㫐㱰㯰㱐㯐 㮠㬐㱀㬐㬠㮰㭰㮀㭐㫰 㯀㫐㱰㰐㮐 㱀㭰㯐 㭰㯀㭐㰐㯰㯀㭰㯐㫰㬐 㱀㯰㱐 㦐㰰㯰㮰㯰㬰㮐㰰㯀㯰㳐.  
㩐㰀㯰㮰㯰㬰㫰㭠㯰㯐㱀㬐㮐 㰰㳐㯀㱠㲐㯐㬐 㯀㭐 㱀㯰㱐㰠 㱠㯰㰐㯰㮰㯰㬰㮐㮠㯰㳐㰠 㰰㱐㯐㱀㭐㮰㭐㰰㱀㫐㰠 㮠㬐㮐 㱀㯰㱐㰠 㱠㯰㰐㯰㮰㯰㬰㮐㮠㯰㳐㰠 㯐㳀㯀㯰㱐㰠 
㰀㯰㱐 㭐㱠㬐㰐㯀㳀㭠㯰㯐㱀㬐㮐 㰰㱀㭰㯐 㭀㭰㯀㯰㰰㮐㯰㯐㯰㯀㮐㮠㫠 㱰㰐㫠㰰㭰 㱀㭰㯐 㯰㰀㯰㫰㬐 㬐㱠㯰㰐㯰㳐㯐, 㬠㫀㰰㭐㮐 㱀㲐㯐 㱠㯰㰐㯰㮰㯰㬰㭰㱀㫐㲐㯐 
㮠㭐㰐㭀㳠㯐 㬰㮐㬐 㱀㭰㯐 㱰㰐㫠㰰㭰. 㣀㮰㭐㰠 㯰㮐 㯀㭐㱀㬐㬠㯰㮰㫐㰠 㰰㱀㮐㰠 㱀㰐㫐㱰㯰㱐㰰㭐㰠 㱠㯰㰐㯰㮰㯰㬰㮐㮠㫐㰠 㬐㰀㬐㮐㱀㫠㰰㭐㮐㰠 㫠 
㱐㰀㯰㱰㰐㭐㳠㰰㭐㮐㰠 㬐㯐㬐㬰㯐㲐㰐㫰㭠㯰㯐㱀㬐㮐 㰰㬐㯐 㱠㯰㰐㯰㮰㯰㬰㮐㮠㳀 㫐㯠㯰㭀㯰 㰰㱀㬐 㬐㰀㯰㱀㭐㮰㫐㰰㯀㬐㱀㬐.  

3.12.2. 㤐㯐㬐㬠㬐㮰㮰㳀㯀㭐㯐㭰 㩠㯰㰐㯰㮰㯰㬰㫰㬐 㥐㮐㰰㯰㭀㫠㯀㬐㱀㯰㰠 

㥰 㬐㯐㬐㬠㬐㮰㮰㳀㯀㭐㯐㭰 㱠㯰㰐㯰㮰㯰㬰㫰㬐 㭐㮐㰰㯰㭀㫠㯀㬐㱀㯰㰠 㱐㰀㯰㮰㯰㬰㫰㭠㭐㱀㬐㮐 㯀㭐 㱀㭰㯐 㯀㫐㮀㯰㭀㯰 㱐㰀㯰㱰㰐㫐㲐㰰㭰㰠 㰀㯰㱐 
㭐㰰㱀㮐㫀㭠㭐㮐 㰰㱀㮐㰠 㰀㰐㯰㰰㲐㰐㮐㯐㫐㰠 㭀㮐㬐㱠㯰㰐㫐㰠. 㤐㱐㱀㫠 㰀㭐㰐㮐㮰㬐㯀㬠㫀㯐㭐㮐 㱀㭰㯐 㰰㳐㬰㮠㰐㮐㰰㭰 㱀㭰㰠 㮰㯰㬰㮐㰰㱀㮐㮠㫠㰠 㬐㯠㫰㬐㰠 㱀㲐㯐 
㬐㰀㬐㮐㱀㫠㰰㭐㲐㯐 㮠㬐㮐 㱐㰀㯰㱰㰐㭐㳠㰰㭐㲐㯐 㱀㲐㯐 㭐㯐㯰㰀㯰㮐㭰㯀㫐㯐㲐㯐 㯰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㳠㯐 㮠㬐㱀㬐㰰㱀㫀㰰㭐㲐㯐 㯀㭐 㱀㮐㰠 
㬐㯐㱀㫰㰰㱀㯰㮐㱰㭐㰠 㱠㯰㰐㯰㮰㯰㬰㮐㮠㫐㰠 㬠㫀㰰㭐㮐㰠. 
㧰㮐 㬐㯐㬐㬠㬐㮰㮰㳀㯀㭐㯐㭐㰠 㱠㯰㰐㯰㮰㯰㬰㮐㮠㫐㰠 㬐㰀㬐㮐㱀㫠㰰㭐㮐㰠 㬐㯐㬐㬰㯐㲐㰐㫰㭠㯰㯐㱀㬐㮐 㰰㱀㯰㯐 㬠㬐㮀㯀㳀 㰀㯰㱐 㭐㫰㯐㬐㮐 㰀㮐㮀㬐㯐㳀 㳀㱀㮐 
㮀㬐 㬐㯐㱀㮐㰰㱀㬐㮀㯀㮐㰰㱀㯰㳐㯐 㫐㯐㬐㯐㱀㮐 㱀㭰㰠 㯀㭐㮰㮰㯰㯐㱀㮐㮠㫠㰠 㱠㯰㰐㯰㮰㯰㬰㫰㬐㰠 㭐㮐㰰㯰㭀㫠㯀㬐㱀㯰㰠. 
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4. 㥀㯰㯀㫠 㱀㯰㱐 㯰㯀㫰㮰㯰㱐 

㥰 㭀㯰㯀㫠 㱀㯰㱐 㯰㯀㫰㮰㯰㱐 㦰㤐㧀㪀㤐 㤐.㥐. 㰰㱀㮐㰠 31 㥀㭐㮠㭐㯀㬠㰐㫰㯰㱐 2007 㰀㬐㰐㯰㱐㰰㮐㫀㭠㭐㱀㬐㮐 㰀㬐㰐㬐㮠㫀㱀㲐: 



                                 㨰㥰㧀㥐㦐㪐㨰㥐㦐㨰 㥐㨀㦐 㩀㪐㧐 㧰㦐㦠㧰㧐㧰㧀㦐㦠㪐㧐 㦠㤐㩀㤐㨰㩀㤐㨰㥐㪐㧐 
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㥐㱀㬐㮐㰐㭐㫰㬐   㢀㭀㰐㬐   㦐㰰㯰㭀㳐㯐㬐㯀㯰 % 
㨰㱐㯀㯀㭐㱀㯰㱰㫠㰠  

 㧀㫐㮀㯰㭀㯰㰠 
㥐㯐㯰㰀㯰㫰㭰㰰㭰㰠  

 㨰㱐㯀㯀㭐㱀㯰㱰㫠  

㥐㩀㤐㦐㨐㥐㦐㤐 㥐㦰㦰㥰㧐㦐㦠㪐㧐 㧠㥐㧐㧰㥀㧰㩰㥐㦐㪐㧐 "㦰㤐㧀㪀㤐" 㤐.㥐. 㥐㦰㦰㤐㥀㤐 㧀㭰㱀㰐㮐㮠㫠     
㧀㥐㤰㤐㦰㥰 㤠㨐㥐㩀㤐㧐㧐㦐㤐 㥐.㨀.㥐 㥐㦰㦰㤐㥀㤐 99,83%  㧰㮰㮐㮠㫠   㡠㯀㭐㰰㭰  
LUELLA ENTERPRISES LTD 㦠㩐㨀㨐㧰㨰 100,00%  㧰㮰㮐㮠㫠   㡠㯀㭐㰰㭰  
NORTH HAVEN LTD HONG KONG 100,00%  㧰㮰㮐㮠㫠   㢀㯀㯀㭐㰰㭰  
BEOGRADSKO MESOVITO PREDUZECE 㨰㥐㨐㤠㦐㤐 51,00%  㧰㮰㮐㮠㫠   㢀㯀㯀㭐㰰㭰  
HARVARD INVESTMENTS CORPORATION 㦰㦐㤠㥐㨐㦐㤐 100,00%  㧰㮰㮐㮠㫠   㡠㯀㭐㰰㭰  
WORLD SPIRIT S.A. 㨀㤐㧐㤐㧀㤐㨰 100,00%  㧰㮰㮐㮠㫠   㡠㯀㭐㰰㭰  
BELVEN ASSOCIATES 㧀㨀㤐㩰㤐㧀㥐㨰 100,00%  㧰㮰㮐㮠㫠   㢀㯀㯀㭐㰰㭰  

 

㦠㬐㱀㫀 㱀㭰㯐 㭀㮐㫀㰐㮠㭐㮐㬐 㱀㭰㰠 㱰㰐㫠㰰㭰㰠, 㯰 㳀㯀㮐㮰㯰㰠 㦰㤐㧀㪀㤐 㤐.㥐. ,㰰㱀㯰 㰀㮰㬐㫰㰰㮐㯰 㱀㭰㰠 㰰㱀㰐㬐㱀㭰㬰㮐㮠㫠㰠 㬐㯐㫀㰀㱀㱐㯠㫠㰠 
㱀㯰㱐, 㭐㯠㫀㰰㮠㭰㰰㭐 㱀㯰 㭀㮐㮠㬐㫰㲐㯀㬐 㰀㰐㯰㬐㮐㰐㫐㰰㭐㲐㰠, 㯀㫐㰰㲐 㭀㳐㯰 㮀㱐㬰㬐㱀㰐㮐㮠㳠㯐 㭐㱀㬐㮐㰐㭐㮐㳠㯐 㬰㮐㬐 㱀㭰㯐 㬐㬰㯰㰐㫀 㰰㱀㭰㯐 
㱀㮐㯀㫠 㮠㱀㫠㰰㭐㲐㰠 㱀㲐㯐 㯀㭐㱀㯰㱰㳠㯐 㱀㭰㰠 㭐㱀㬐㮐㰐㭐㫰㬐㰠 Belven Associates, 㭰 㯰㰀㯰㫰㬐 㭐㫰㯐㬐㮐 㭀㮐㮠㬐㮐㯰㳐㱰㯰㰠 㭀㬐㯐㭐㫰㯰㱐 
㳐㲀㯰㱐㰠 㰰㫠㯀㭐㰐㬐  $ 33.269.892,57 㰀㰐㯰㰠 㱀㭰㯐 㭐㱀㬐㮐㰐㭐㫰㬐 “Beogradsko Mesovito Preduzecee A.D.”, 
㬐㰰㱠㬐㮰㮐㰰㯀㫐㯐㯰㱐 㯀㭐 㱐㰀㯰㮀㫠㮠㭰 㭐㰀㫰 㱀㯰㱐 㬐㮠㮐㯐㫠㱀㯰㱐 㱀㯰㱐 㯠㭐㯐㯰㭀㯰㱰㭐㫰㯰㱐. 㨰㱀㮐㰠 2 㤐㰀㰐㮐㮰㫰㯰㱐 2007 
㯰㮰㯰㮠㮰㭰㰐㳠㮀㭰㮠㭐 㭰 㬐㬰㯰㰐㫀 㱀㯰㱐 㰰㱐㯐㳀㮰㯰㱐 㱀㲐㯐 㯀㭐㱀㯰㱰㳠㯐 㱀㭰㰠 㯀㭰 㭐㮐㰰㭰㬰㯀㫐㯐㭰㰠 㭐㱀㬐㮐㰐㭐㫰㬐㰠 㯀㭐 㭐㰀㲐㯐㱐㯀㫰㬐 
Belven Associates 㮠㬐㮐 㫐㭀㰐㬐 㱀㮐㰠 㧀㰀㬐㱰㫀㯀㭐㰠. 㧰㮐 㰀㬐㰐㬐㰀㫀㯐㲐 㭐㱀㬐㮐㰐㭐㫰㭐㰠 㭐㯐㯰㰀㯰㮐㯰㳐㯐㱀㬐㮐 㬰㮐㬐 㰀㰐㳠㱀㭰 㱠㯰㰐㫀 
㰰㱀㭰㯐 㱰㰐㫠㰰㭰 1/1-31/12/2007. 



                                 㨰㥰㧀㥐㦐㪐㨰㥐㦐㨰 㥐㨀㦐 㩀㪐㧐 㧰㦐㦠㧰㧐㧰㧀㦐㦠㪐㧐 㦠㤐㩀㤐㨰㩀㤐㨰㥐㪐㧐 
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5. 㨰㭰㯀㭐㮐㳠㰰㭐㮐㰠 㭐㰀㫰 㱀㲐㯐 㯰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㳠㯐 㮠㬐㱀㬐㰰㱀㫀㰰㭐㲐㯐 

5.1. 㧰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㫠 㰀㮰㭰㰐㯰㱠㳀㰐㭰㰰㭰 㮠㬐㱀㫀 㱀㯰㯀㫐㬐 

㧰㮐 㭐㰀㮐㱰㭐㮐㰐㭰㯀㬐㱀㮐㮠㯰㫰 㱀㯰㯀㭐㫰㰠 㰰㱐㯐㭐㱰㮐㭠㳀㯀㭐㯐㭰㰠 㭀㰐㬐㰰㱀㭰㰐㮐㳀㱀㭰㱀㬐㰠 㰀㯰㱐 㰀㬐㰐㯰㱐㰰㮐㫀㭠㯰㯐㱀㬐㮐 㭐㫰㯐㬐㮐 㭰 㭐㯐㯰㮐㮠㫰㬐㰰㭰 
㭀㲐㯀㬐㱀㫰㲐㯐, 㰀㲐㮰㫠㰰㭐㮐㰠 㱀㰐㯰㱠㫰㯀㲐㯐 㮠㬐㮐 㰀㯰㱀㳠㯐 㮠㬐㮐 㯰㮐 㮰㯰㮐㰀㫐㰠 㭀㰐㬐㰰㱀㭰㰐㮐㳀㱀㭰㱀㭐㰠. 㩀㬐 㬐㰀㯰㱀㭐㮰㫐㰰㯀㬐㱀㬐 㱀㯰㱐 
㧰㯀㫰㮰㯰㱐 㬐㯐㫀 㱀㯰㯀㫐㬐 㬐㯐㬐㮰㳐㯰㯐㱀㬐㮐 㬰㮐㬐 㱀㯰 2007 㮠㬐㮐 㱀㯰 2006 㲐㰠 㭐㯠㫠㰠: 

㨀㯰㰰㫀 㰰㭐 㱰㮐㮰. €           
㨀㰐㲐㱀㭐㳐㲐㯐 㱀㳐㰀㯰㰠 㰀㬐㰐㯰㱐㰰㫰㬐㰰㭰㰠 - 㭐㰀㮐㱰㭐㮐㰐㭰㯀㬐㱀㮐㮠㯰㫰 
㱀㯰㯀㭐㫰㰠 

          

㤐㰀㯰㱀㭐㮰㫐㰰㯀㬐㱀㬐 㱀㯰㯀㫐㬐 㱀㭰㯐 31/12/2007 㢀㰰㯰㭀㬐 
㥀㲐㯀㬐㱀㫰㲐㯐 

㨀㲐㮰㫠㰰㭐㮐㰠 
㩀㰐㯰㱠㫰㯀㲐㯐 & 

㨀㯰㱀㳠㯐 

㦰㯰㮐㰀㫀  
㢀㰰㯰㭀㬐 㤐㮠㬐㱀㬐㯐㫐㯀㭰㱀㬐 㨰㳐㯐㯰㮰㯰 

㨀㲐㮰㫠㰰㭐㮐㰠 33.743 20.831 3.246 457 58.277 
㨀㲐㮰㫠㰰㭐㮐㰠 㰰㭐 㫀㮰㮰㯰㱐㰠 㱀㯰㯀㭐㫰㰠           
㦠㬐㮀㬐㰐㫐㰠 㰀㲐㮰㫠㰰㭐㮐㰠 33.743 20.831 3.246 457 58.277 
㦠㫐㰐㭀㭰 㭐㮠㯀㭐㱀㫀㮰㮰㭐㱐㰰㭰㰠 24.159 4.517 1.002 (12.524) 17.155 
㩰㰐㭰㯀㬐㱀㯰㯰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㫀 㮠㳀㰰㱀㭰 - 㮠㬐㮀㬐㰐㫀     (3.730) 
㧀㭐㰐㫰㭀㮐㯰 㱀㭰㰠 㯰㮐㮠㯰㯐㯰µ㮐㮠㫠㰠 㯰㯐㱀㳀㱀㭰㱀㬐㰠 㬐㰀㳀 㮠㫐㰐㭀㭰 /㭠㭰㯀㫰㭐㰠  
㬐㰀㳀  㭐㱀㬐㮐㰐㭐㫰㭐㰠 㰀㯰㱐 㰀㬐㰐㬐㮠㯰㮰㯰㱐㮀㯰㳐㯐㱀㬐㮐 µ㭐 㱀㭰 µ㯀㫐㮀㯰㭀㯰 

      

㱀㭰㰠 㮠㬐㮀㬐㰐㫠㰠 㮀㫐㰰㭰㰠       
㦠㫐㰐㭀㭰 㨀㰐㯰 㩠㳀㰐㲐㯐     13.425 
㩠㳀㰐㯰㰠 㥐㮐㰰㯰㭀㫠㯀㬐㱀㯰㰠     (760) 
㦠㫐㰐㭀㭰 㬰㮐㬐 㱀㯰 㫐㱀㯰㰠     12.665 
㤐㰀㯰㱀㭐㮰㫐㰰㯀㬐㱀㬐 㱀㯰㯀㫐㬐 㱀㭰㯐 31/12/2006           
㨀㲐㮰㫠㰰㭐㮐㰠 25.858 15.905 3.078 479 45.320 
㨀㲐㮰㫠㰰㭐㮐㰠 㰰㭐 㫀㮰㮰㯰㱐㰠 㱀㯰㯀㭐㫰㰠           
㦠㬐㮀㬐㰐㫐㰠 㰀㲐㮰㫠㰰㭐㮐㰠 25.858 15.905 3.078 479 45.320 
            
㦠㫐㰐㭀㭰 㭐㮠㯀㭐㱀㫀㮰㮰㭐㱐㰰㭰㰠 15.183 1.726 499 (4.999) 12.410 
㩰㰐㭰㯀㬐㱀㯰㯰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㫀 㮠㳀㰰㱀㭰 - 㮠㬐㮀㬐㰐㫀 (2.041) (1.036) (359) (20) (3.456) 
㧀㭐㰐㫰㭀㮐㯰 㱀㭰㰠 㯰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㫠㰠 㯰㯐㱀㳀㱀㭰㱀㬐㰠 㬐㰀㳀 㮠㫐㰐㭀㭰 /㭠㭰㯀㫰㭐㰠  
㬐㰀㳀  㭐㱀㬐㮐㰐㭐㫰㭐㰠 㰀㯰㱐 㰀㬐㰐㬐㮠㯰㮰㯰㱐㮀㯰㳐㯐㱀㬐㮐 µ㭐 㱀㭰 µ㯀㫐㮀㯰㭀㯰 

          

㱀㭰㰠 㮠㬐㮀㬐㰐㫠㰠 㮀㫐㰰㭰㰠           
㦠㫐㰐㭀㭰 㨀㰐㯰 㩠㳀㰐㲐㯐 13.142 690 141 (5.018) 8.954 
㩠㳀㰐㯰㰠 㥐㮐㰰㯰㭀㫠㯀㬐㱀㯰㰠 (1.635) (303) (129) (15) (2.081) 
㦠㫐㰐㭀㭰 㬰㮐㬐 㱀㯰 㫐㱀㯰㰠 11.507 387 12 (5.033) 6.873 

㩀㬐 㬐㰀㯰㱀㭐㮰㫐㰰㯀㬐㱀㬐 㱀㭰㰠 㥐㱀㬐㮐㰐㭐㫰㬐㰠 㬐㯐㫀 㱀㯰㯀㫐㬐 㬐㯐㬐㮰㳐㯰㯐㱀㬐㮐 㬰㮐㬐 㱀㯰 2007 㮠㬐㮐 㱀㯰 2006 㲐㰠 㭐㯠㫠㰠: 

㨀㯰㰰㫀 㰰㭐 㱰㮐㮰. €           
㨀㰐㲐㱀㭐㳐㲐㯐 㱀㳐㰀㯰㰠 㰀㬐㰐㯰㱐㰰㫰㬐㰰㭰㰠 - 㭐㰀㮐㱰㭐㮐㰐㭰㯀㬐㱀㮐㮠㯰㫰 
㱀㯰㯀㭐㫰㰠 

          

㤐㰀㯰㱀㭐㮰㫐㰰㯀㬐㱀㬐 㱀㯰㯀㫐㬐 㱀㭰㯐 31/12/2007 㢀㰰㯰㭀㬐 
㥀㲐㯀㬐㱀㫰㲐㯐 

㨀㲐㮰㫠㰰㭐㮐㰠 
㩀㰐㯰㱠㫰㯀㲐㯐 & 

㨀㯰㱀㳠㯐 

㦰㯰㮐㰀㫀  
㢀㰰㯰㭀㬐 㤐㮠㬐㱀㬐㯐㫐㯀㭰㱀㬐 㨰㳐㯐㯰㮰㯰 

㨀㲐㮰㫠㰰㭐㮐㰠 21.639 15.385 1.761   38.785 
㨀㲐㮰㫠㰰㭐㮐㰠 㰰㭐 㫀㮰㮰㯰㱐㰠 㱀㯰㯀㭐㫰㰠           
㦠㬐㮀㬐㰐㫐㰠 㰀㲐㮰㫠㰰㭐㮐㰠 21.639 15.385 1.761   38.785 
㦠㫐㰐㭀㭰 㭐㮠㯀㭐㱀㫀㮰㮰㭐㱐㰰㭰㰠 13.348 1.917 173 (5.467) 9.970 
㩰㰐㭰㯀㬐㱀㯰㯰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㫀 㮠㳀㰰㱀㭰 - 㮠㬐㮀㬐㰐㫀     (2.450) 
㧀㭐㰐㫰㭀㮐㯰 㱀㭰㰠 㯰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㫠㰠 㯰㯐㱀㳀㱀㭰㱀㬐㰠 㬐㰀㳀 㮠㫐㰐㭀㭰 /㭠㭰㯀㫰㭐㰠  
㬐㰀㳀  㭐㱀㬐㮐㰐㭐㫰㭐㰠 㰀㯰㱐 㰀㬐㰐㬐㮠㯰㮰㯰㱐㮀㯰㳐㯐㱀㬐㮐 µ㭐 㱀㭰 µ㯀㫐㮀㯰㭀㯰 

      

㱀㭰㰠 㮠㬐㮀㬐㰐㫠㰠 㮀㫐㰰㭰㰠       
㦠㫐㰐㭀㭰 㨀㰐㯰 㩠㳀㰐㲐㯐     7.520 
㩠㳀㰐㯰㰠 㥐㮐㰰㯰㭀㫠㯀㬐㱀㯰㰠     (1.692) 
㦠㫐㰐㭀㭰 㬰㮐㬐 㱀㯰 㫐㱀㯰㰠     5.829 
㤐㰀㯰㱀㭐㮰㫐㰰㯀㬐㱀㬐 㱀㯰㯀㫐㬐 㱀㭰㯐 31/12/2006           
㨀㲐㮰㫠㰰㭐㮐㰠 19.615 13.314 1.713   34.642 
㨀㲐㮰㫠㰰㭐㮐㰠 㰰㭐 㫀㮰㮰㯰㱐㰠 㱀㯰㯀㭐㫰㰠           
㦠㬐㮀㬐㰐㫐㰠 㰀㲐㮰㫠㰰㭐㮐㰠 19.615 13.314 1.713   34.642 
            
㦠㫐㰐㭀㭰 㭐㮠㯀㭐㱀㫀㮰㮰㭐㱐㰰㭰㰠 10.778 1.070 80 (5.041) 6.887 
㩰㰐㭰㯀㬐㱀㯰㯰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㫀 㮠㳀㰰㱀㭰 - 㮠㬐㮀㬐㰐㫀     (1.143) 
㧀㭐㰐㫰㭀㮐㯰 㱀㭰㰠 㯰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㫠㰠 㯰㯐㱀㳀㱀㭰㱀㬐㰠 㬐㰀㳀 㮠㫐㰐㭀㭰 /㭠㭰㯀㫰㭐㰠  
㬐㰀㳀  㭐㱀㬐㮐㰐㭐㫰㭐㰠 㰀㯰㱐 㰀㬐㰐㬐㮠㯰㮰㯰㱐㮀㯰㳐㯐㱀㬐㮐 µ㭐 㱀㭰 µ㯀㫐㮀㯰㭀㯰 

      

㱀㭰㰠 㮠㬐㮀㬐㰐㫠㰠 㮀㫐㰰㭰㰠           
㦠㫐㰐㭀㭰 㨀㰐㯰 㩠㳀㰐㲐㯐     5.743 
㩠㳀㰐㯰㰠 㥐㮐㰰㯰㭀㫠㯀㬐㱀㯰㰠     (1.128) 
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㦠㫐㰐㭀㭰 㬰㮐㬐 㱀㯰 㫐㱀㯰㰠     4.616 

 

㥀㭐㱐㱀㭐㰐㭐㳐㲐㯐 㱀㯰㯀㫐㬐㰠 㰀㮰㭰㰐㯰㱠㳀㰐㭰㰰㭰㰠 - 㬰㭐㲐㬰㰐㬐㱠㮐㮠㯰㫰 㱀㯰㯀㭐㫰㰠 

㥰 㫐㭀㰐㬐 㱀㯰㱐 㧰㯀㫰㮰㯰㱐 㭐㫰㯐㬐㮐 㭰 㥐㮰㮰㫀㭀㬐. 㧰 㣀㯀㮐㮰㯰㰠 㭀㰐㬐㰰㱀㭰㰐㮐㯰㰀㯰㮐㭐㫰㱀㬐㮐 㰰㱀㯰 㭐㰰㲐㱀㭐㰐㮐㮠㳀 (㥐㮰㮰㫀㭀㬐) 㮠㬐㮐 
㰰㱀㯰 㭐㯠㲐㱀㭐㰐㮐㮠㳀 (㰰㱀㭰 㨰㭐㰐㬠㫰㬐, 㦠㳐㰀㰐㯰, Hong Kong, 㦰㮐㬠㭐㰐㫰㬐, 㨀㬐㯐㬐㯀㫀 㮠㬐㮐 㧀㰀㬐㱰㫀㯀㭐㰠).  

㨀㯰㰰㫀 㰰㭐 㱰㮐㮰. €         
㤰㭐㲐㬰㰐㬐㱠㮐㮠㯰㫰 㩀㯰㯀㭐㫰㰠 㱀㭰㯐 31/12/2007 㥐㮰㮰㫀㭀㬐 㦰㯰㮐㰀㫐㰠 㱰㳠㰐㭐㰠 㤐㰀㬐㮰㯰㮐㱠㫐㰠 㨰㳐㯐㯰㮰㬐 
㢀㰰㯰㭀㬐 㬐㰀㳀   㰀㭐㮰㫀㱀㭐㰠 39.284 19.063 (69) 58.277 
㨀㭐㰐㮐㯰㱐㰰㮐㬐㮠㫀 㰰㱀㯰㮐㱰㭐㫰㬐 84.362 47.081   131.442 
㥐㰀㭐㯐㭀㳐㰰㭐㮐㰠 1.219 446   1.665 
㤰㭐㲐㬰㰐㬐㱠㮐㮠㯰㫰 㩀㯰㯀㭐㫰㰠 㱀㭰㯐 31/12/2006 㥐㮰㮰㫀㭀㬐 㦰㯰㮐㰀㫐㰠 㱰㳠㰐㭐㰠 㤐㰀㬐㮰㯰㮐㱠㫐㰠 㨰㳐㯐㯰㮰㬐 
㢀㰰㯰㭀㬐 㬐㰀㳀   㰀㭐㮰㫀㱀㭐㰠 35.121 10.239 (39) 45.320 
㨀㭐㰐㮐㯰㱐㰰㮐㬐㮠㫀 㰰㱀㯰㮐㱰㭐㫰㬐 86.113 48.430   134.543 
㥐㰀㭐㯐㭀㳐㰰㭐㮐㰠 2.269 927   3.196 
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5.2. 㤐㯐㫀㮰㱐㰰㭰 㱀㲐㯐 㭐㯐㰰㳠㯀㬐㱀㲐㯐 㰀㫀㬰㮐㲐㯐 㰀㭐㰐㮐㯰㱐㰰㮐㬐㮠㳠㯐 㰰㱀㯰㮐㱰㭐㫰㲐㯐 

㩀㬐 㯰㮐㮠㳀㰀㭐㭀㬐, 㱀㬐 㮠㱀㫰㰐㮐㬐 㮠㬐㮐 㱀㬐 㯀㭰㱰㬐㯐㫠㯀㬐㱀㬐 㬐㰀㯰㱀㮐㯀㫠㮀㭰㮠㬐㯐 㮠㬐㱀㫀 㱀㭰㯐 㭰㯀㭐㰐㯰㯀㭰㯐㫰㬐 㯀㭐㱀㫀㬠㬐㰰㭰㰠 㰰㱀㬐 㥀㨀㩰㨀 (01/01/2004) 㰰㱀㯰 㮠㳀㰰㱀㯰㰠 㮠㱀㫠㰰㭰㰠 㯀㭐㮐㲐㯀㫐㯐㯰 㯀㭐 㱀㮐㰠 
㰰㲐㰐㭐㱐㯀㫐㯐㭐㰠 㬐㰀㯰㰰㬠㫐㰰㭐㮐㰠 㮠㬐㮐 㱀㱐㱰㳀㯐 㭠㭰㯀㮐㫐㰠 㬐㰀㯰㯀㭐㫰㲐㰰㭰㰠. 

㤰㮐㬐 㱀㮐㰠 㱐㰀㫀㰐㱰㯰㱐㰰㭐㰠 㭀㬐㯐㭐㮐㬐㮠㫐㰠 㱐㰀㯰㱰㰐㭐㳠㰰㭐㮐㰠 㱀㯰㱐 㧰㯀㫰㮰㯰㱐 㮠㬐㮐 㱀㭰㰠 㥐㱀㬐㮐㰐㫰㬐㰠 㱀㭰㰠 31/12/2007 㱐㰀㫠㰐㱰㬐㯐 㱐㰀㯰㮀㫠㮠㭐㰠 㭐㰀㫰 㱀㲐㯐 㮠㱀㮐㰐㫰㲐㯐 㱀㭰㰠 㬰㮐㬐 㰀㯰㰰㳀 㭐㮠㬐㱀. € 71,2. (2006 
㱰㮐㮰 € 68.823). 

㤐㮠㯰㮰㯰㳐㮀㲐㰠 㰀㬐㰐㬐㱀㫰㮀㭐㱀㬐㮐 㬐㯐㬐㮰㱐㱀㮐㮠㫀 㭰 㮠㫰㯐㭰㰰㭰 㱀㲐㯐 㰀㬐㬰㫰㲐㯐 㰀㭐㰐㮐㯰㱐㰰㮐㬐㮠㳠㯐 㰰㱀㯰㮐㱰㭐㫰㲐㯐 㱀㯰㱐 㧰㯀㫰㮰㯰㱐:  

㨀㯰㰰㫀 㰰㭐 㱰㮐㮰. € 㥐㭀㬐㱠㮐㮠㫐㰠 㥐㮠㱀㫀㰰㭐㮐㰠 㮠㬐㮐 
㮠㱀㫰㰐㮐㬐 

㧀㭰㱰㬐㯐㯰㮰㯰㬰㮐㮠㳀㰠 
㥐㯠㯰㰀㮰㮐㰰㯀㳀㰠 & 㧀㭐㱀㬐㱠㯰㰐㮐㮠㫀 

㧀㫐㰰㬐 

㢀㰀㮐㰀㮰㬐 㮠㬐㮐 㮰㯰㮐㰀㳀㰠 
㭐㯠㯰㰀㮰㮐㰰㯀㳀㰠 

㤐㮠㮐㯐㭰㱀㯰㰀㯰㮐㫠㰰㭐㮐㰠 㱐㰀㳀 
㭐㮠㱀㫐㮰㭐㰰㭰 

㨰㳐㯐㯰㮰㯰 

            
㦠㬐㮀㬐㰐㫠 㦰㯰㬰㮐㰰㱀㮐㮠㫠 㤐㯠㫰㬐 1/1/2006 81.765 2.647 2.203 56 86.671 
            
㨀㰐㯰㰰㮀㫠㮠㭐㰠 2.365 92 776 1.405 4.638 
㤐㰀㯰㮠㱀㫠㰰㭐㮐㰠 µ㫐㰰㲐 㰰㱐㯐㭐㯐㳠㰰㭐㲐㯐 㭐㰀㮐㱰㭐㮐㰐㫠㰰㭐㲐㯐 - - - - - 
㨀㲐㮰㫠㰰㭐㮐㰠 㨀㬐㬰㫰㲐㯐 (454) (16) (40) - (510) 
㤐㯐㬐㱀㬐㯠㮐㯐㯰㯀㫠㰰㭐㮐㰠 - - (14) (1.446) (1.460) 
㦠㳀㰰㱀㯰㰠 㦠㱀㫠㰰㭰㰠 㭐㯐㰰㳠㯀㬐㱀㲐㯐 㰀㬐㬰㫰㲐㯐 㬐㰀㯰㮠㱀㳠㯀㭐㯐㲐㯐 㭐㱀㬐㮐㰐㭐㮐㳠㯐 (㫠 㭐㳐㮰㯰㬰㭰 㬐㯠㫰㬐 㬐㱐㱀㳠㯐) 
㱀㭰㯐 05/06/2006 

44.397 1.148 2.803 - 48.348 

  - - - - - 
㥀㬐㰀㫀㯐㭰 㬐㰀㳀㰰㬠㭐㰰㭰㰠 (2.220) (724) (724) - (3.668) 
            
㦠㬐㮀㬐㰐㫠 㦰㯰㬰㮐㰰㱀㮐㮠㫠 㤐㯠㫰㬐 31/12/2006 125.853 3.147 5.004 15 134.018 
            
㨀㰐㯰㰰㮀㫠㮠㭐㰠 565 489 475 - 1.529 
㤐㰀㯰㮠㱀㫠㰰㭐㮐㰠 µ㫐㰰㲐 㰰㱐㯐㭐㯐㳠㰰㭐㲐㯐 㭐㰀㮐㱰㭐㮐㰐㫠㰰㭐㲐㯐 - - - - - 
㨀㲐㮰㫠㰰㭐㮐㰠 㨀㬐㬰㫰㲐㯐 - (44) (5) (10) (60) 
㤐㯐㬐㱀㬐㯠㮐㯐㯰㯀㫠㰰㭐㮐㰠 368 (165) (132) - 71 
㥀㬐㰀㫀㯐㭰 㬐㰀㳀㰰㬠㭐㰰㭰㰠 (2.812) (875) (724) - (4.411) 
㤐㰀㯰㰰㬠㫐㰰㭐㮐㰠 㰀㲐㮰㭰㮀㫐㯐㱀㲐㯐 㰀㬐㬰㫰㲐㯐  - 15 - - 15 
            
㦠㬐㮀㬐㰐㫠 㦰㯰㬰㮐㰰㱀㮐㮠㫠 㤐㯠㫰㬐 31/12/2007 123.974 2.567 4.618 5 131.162 
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㦠㬐㱀㫀 㱀㭰 㭀㮐㫀㰐㮠㭐㮐㬐 㱀㭰㰠 㱰㰐㫠㰰㭰㰠 㬰㮐㬐 㱀㭰㯐 㥐㱀㬐㮐㰐㫰㬐 㯰㮐 㮠㬐㮀㬐㰐㫐㰠 㭐㰀㭐㯐㭀㳐㰰㭐㮐㰠 㰰㭐 㭐㯐㰰㳠㯀㬐㱀㬐 㮠㬐㮐 㫀㱐㮰㬐 㰀㭐㰐㮐㯰㱐㰰㮐㬐㮠㫀 㰰㱀㯰㮐㱰㭐㫰㬐 㬐㯐㫠㮰㮀㬐㯐 㰰㱀㯰 㰀㯰㰰㳀 㱀㲐㯐 㱰㮐㮰 € 1.219 㮠㬐㮐 
㬐㱠㯰㰐㯰㳐㯐 㮠㬐㱀㫀 㮠㳐㰐㮐㯰 㮰㳀㬰㯰 㱀㮐㰠 㭐㰀㭐㯐㭀㳐㰰㭐㮐㰠 㬰㮐㬐 㱀㭰㯐 㬠㭐㮰㱀㫰㲐㰰㭰 㱀㲐㯐 㮠㱀㮐㰐㮐㬐㮠㳠㯐 㭐㬰㮠㬐㱀㬐㰰㱀㫀㰰㭐㲐㯐. 㨰㭐 㭐㰀㫰㰀㭐㭀㯰 㧰㯀㫰㮰㯰㱐 㱀㯰 㬐㯐㱀㫰㰰㱀㯰㮐㱰㯰 㰀㯰㰰㳀 㬐㯐㫠㮰㮀㭐 㰰㭐 㱰㮐㮰 € 1.665, 㰀㯰㱐 
㬐㱠㯰㰐㫀 㭐㮠㱀㳀㰠 㱀㲐㯐 㮠㬐㮀㬐㰐㳠㯐 㭐㰀㭐㯐㭀㳐㰰㭐㲐㯐 㱀㭰㰠 㥐㱀㬐㮐㰐㫰㬐㰠 㮠㬐㮐 㱀㮐㰠 㮠㬐㮀㬐㰐㫐㰠 㭐㰀㭐㯐㭀㳐㰰㭐㮐㰠 㱀㭰㰠 㮀㱐㬰㬐㱀㰐㮐㮠㫠㰠 㭐㱀㬐㮐㰐㫰㬐㰠 㱀㯰㱐 㭐㯠㲐㱀㭐㰐㮐㮠㯰㳐 㯀㭐 㫐㭀㰐㬐 㱀㯰 㤠㭐㮰㮐㬰㰐㫀㭀㮐. 㥀㭐㯐 㱐㰀㫠㰐㯠㬐㯐 
㰀㲐㮰㫠㰰㭐㮐㰠 㰀㬐㬰㫰㲐㯐 㰰㱀㯰㮐㱰㭐㫰㲐㯐 㰰㱀㭰㯐 㱰㰐㫠㰰㭰 㬰㮐㬐 㱀㯰㯐 㳀㯀㮐㮰㯰 㮠㬐㮐 㱀㭰㯐 㭐㱀㬐㮐㰐㫰㬐.  

㤐㮠㯰㮰㯰㳐㮀㲐㰠 㰀㬐㰐㬐㱀㫰㮀㭐㱀㬐㮐 㬐㯐㬐㮰㱐㱀㮐㮠㫀 㭰 㮠㫰㯐㭰㰰㭰 㱀㲐㯐 㰀㬐㬰㫰㲐㯐 㰀㭐㰐㮐㯰㱐㰰㮐㬐㮠㳠㯐 㰰㱀㯰㮐㱰㭐㫰㲐㯐 㱀㭰㰠 㥐㱀㬐㮐㰐㫰㬐㰠:  

 

㨀㯰㰰㫀 㰰㭐 㱰㮐㮰. € 㥐㭀㬐㱠㮐㮠㫐㰠 㥐㮠㱀㫀㰰㭐㮐㰠 㮠㬐㮐 
㮠㱀㫰㰐㮐㬐 

㧀㭰㱰㬐㯐㯰㮰㯰㬰㮐㮠㳀㰠 
㥐㯠㯰㰀㮰㮐㰰㯀㳀㰠 & 㧀㭐㱀㬐㱠㯰㰐㮐㮠㫀 

㧀㫐㰰㬐 

㢀㰀㮐㰀㮰㬐 㮠㬐㮐 
㮰㯰㮐㰀㳀㰠 

㭐㯠㯰㰀㮰㮐㰰㯀㳀㰠 

㤐㮠㮐㯐㭰㱀㯰㰀㯰㮐㫠㰰㭐㮐㰠 㱐㰀㳀 
㭐㮠㱀㫐㮰㭐㰰㭰 

㨰㳐㯐㯰㮰㯰 

            
㦠㬐㮀㬐㰐㫠 㦰㯰㬰㮐㰰㱀㮐㮠㫠 㤐㯠㫰㬐 1/1/2006 81.765 2.647 2.203 56 86.671 
            
㨀㰐㯰㰰㮀㫠㮠㭐㰠 1.567 59 690 1.405 3.721 
㤐㰀㯰㮠㱀㫠㰰㭐㮐㰠 µ㫐㰰㲐 㰰㱐㯐㭐㯐㳠㰰㭐㲐㯐 㭐㰀㮐㱰㭐㮐㰐㫠㰰㭐㲐㯐 - - (14) (1.446) (1.460) 
㨀㲐㮰㫠㰰㭐㮐㰠 㨀㬐㬰㫰㲐㯐 - - - - - 
㤐㯐㬐㱀㬐㯠㮐㯐㯰㯀㫠㰰㭐㮐㰠 - - - - - 
㥀㬐㰀㫀㯐㭰 㬐㰀㳀㰰㬠㭐㰰㭰㰠 (1.776) (657) (412) - (2.845) 
            
㦠㬐㮀㬐㰐㫠 㦰㯰㬰㮐㰰㱀㮐㮠㫠 㤐㯠㫰㬐 31/12/2006 81.556 2.049 2.467 15 86.087 
            
㨀㰐㯰㰰㮀㫠㮠㭐㰠 547 344 315 - 1.206 
㤐㰀㯰㮠㱀㫠㰰㭐㮐㰠 µ㫐㰰㲐 㰰㱐㯐㭐㯐㳠㰰㭐㲐㯐 㭐㰀㮐㱰㭐㮐㰐㫠㰰㭐㲐㯐 - - - - - 
㨀㲐㮰㫠㰰㭐㮐㰠 㨀㬐㬰㫰㲐㯐 - - (5) (10) (16) 
㤐㯐㬐㱀㬐㯠㮐㯐㯰㯀㫠㰰㭐㮐㰠 - - - - - 
㥀㬐㰀㫀㯐㭰 㬐㰀㳀㰰㬠㭐㰰㭰㰠 (1.818) (705) (421) - (2.944) 
            
            
㦠㬐㮀㬐㰐㫠 㦰㯰㬰㮐㰰㱀㮐㮠㫠 㤐㯠㫰㬐 31/12/2007 80.285 1.688 2.356 5 84.333 
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㨀㯰㰰㫀 㰰㭐 㱰㮐㮰. € 㡠㭀㭐㮐㭐㰠 
㱰㰐㫠㰰㭰㰠 

㦰㯰㬰㮐㰰㯀㮐㮠㫀 
㰀㰐㯰㬰㰐㫀㯀㯀㬐㱀㬐 

㥰/㩐 

㢀㯠㯰㭀㬐 
㬐㯐㫀㰀㱀㱐㯠㭰㰠 

㨰㳐㯐㯰㮰㯰 

㦠㬐㮀㬐㰐㫠 㦰㯰㬰㮐㰰㱀㮐㮠㫠 㤐㯠㫰㬐  㱀㭰㯐 1/1/2006 - 31 - 31 
㨀㰐㯰㰰㮀㫠㮠㭐㰠 2 18 - 20 
㤐㰀㯰㮠㱀㫠㰰㭐㮐㰠 µ㫐㰰㲐 㰰㱐㯐㭐㯐㳠㰰㭐㲐㯐 㭐㰀㮐㱰㭐㮐㰐㫠㰰㭐㲐㯐 - 372 154 526 
㨀㲐㮰㫠㰰㭐㮐㰠 - - - - 
㨀㯰㰰㳀 㬐㰀㳀㰰㬠㭐㰰㭰㰠 (2) (38) (12) (52) 
          
㦠㬐㮀㬐㰐㫠 㦰㯰㬰㮐㰰㱀㮐㮠㫠 㤐㯠㫰㬐  㱀㭰㯐 31/12/2006 - 383 142 525 
㨀㰐㯰㰰㮀㫠㮠㭐㰠 - 139 - 139 

- - - - 㤐㯐㬐㱀㬐㯠㮐㯐㯰㯀㫠㰰㭐㮐㰠 
- (307) - (307) 

㨀㯰㰰㳀 㬐㰀㳀㰰㬠㭐㰰㭰㰠 - (77) - (252) 
㤐㰀㳀㰰㬠㭐㰰㭰 㰀㲐㮰㫠㰰㭐㲐㯐 - - - - 
          
㦠㬐㮀㬐㰐㫠 㦰㯰㬰㮐㰰㱀㮐㮠㫠 㤐㯠㫰㬐  㱀㭰㯐 31/12/2007 - 138 142 280 
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㦰㯰㬰㮐㰰㯀㮐㮠㫀 
㰀㰐㯰㬰㰐㫀㯀㯀㬐㱀㬐 

㥰/㩐 

㢀㯠㯰㭀㬐 
㬐㯐㫀㰀㱀㱐㯠㭰㰠 

㨰㳐㯐㯰㮰㯰 

㦠㬐㮀㬐㰐㫠 㦰㯰㬰㮐㰰㱀㮐㮠㫠 㤐㯠㫰㬐  㱀㭰㯐 1/1/2006 - 31 - 31 
㨀㰐㯰㰰㮀㫠㮠㭐㰠 - 8 - 8 
㨀㯰㰰㳀 㬐㰀㳀㰰㬠㭐㰰㭰㰠 - (14) - (14) 
          
㦠㬐㮀㬐㰐㫠 㦰㯰㬰㮐㰰㱀㮐㮠㫠 㤐㯠㫰㬐  㱀㭰㯐 31/12/2006 - 25 - 25 
㨀㰐㯰㰰㮀㫠㮠㭐㰠 - 17 - 17 
㤐㰀㯰㮠㱀㫠㰰㭐㮐㰠 µ㫐㰰㲐 㰰㱐㯐㭐㯐㳠㰰㭐㲐㯐 㭐㰀㮐㱰㭐㮐㰐㫠㰰㭐㲐㯐 - - - - 
㨀㲐㮰㫠㰰㭐㮐㰠 - - - - 
㨀㯰㰰㳀 㬐㰀㳀㰰㬠㭐㰰㭰㰠 - (15) - (15) 
㤐㰀㳀㰰㬠㭐㰰㭰 㰀㲐㮰㫠㰰㭐㲐㯐 - - - - 
          
㦠㬐㮀㬐㰐㫠 㦰㯰㬰㮐㰰㱀㮐㮠㫠 㤐㯠㫰㬐  㱀㭰㯐 31/12/2007 - 28 - 28 

㩀㬐 㫀㱐㮰㬐 㰀㭐㰐㮐㯰㱐㰰㮐㬐㮠㫀 㰰㱀㯰㮐㱰㭐㫰㬐 㭐㫰㯐㬐㮐 㭐㮰㭐㳐㮀㭐㰐㬐 㬠㬐㰐㳠㯐. 

5.4. 㩐㰀㭐㰐㬐㯠㫰㬐 

㥰 㮰㯰㬰㮐㰰㱀㮐㮠㫠 㬐㯠㫰㬐 㱀㭰㰠 㱐㰀㭐㰐㬐㯠㫰㬐㰠 㬐㯐㬐㮰㳐㭐㱀㬐㮐 㲐㰠 㭐㯠㫠㰠:  

㨀㯰㰰㫀 㰰㭐 㱰㮐㮰. €  㩐㰀㭐㰐㬐㯠㫰㬐 㨰㳐㯐㯰㮰㯰 
㧀㮐㮠㱀㳀 㰀㯰㰰㳀 㬐㰀㳀 㯀㭐㱀㬐㱠㯰㰐㫀 㱀㭰㯐 1/1/2006 - - 
㨰㲐㰐㭐㱐㯀㫐㯐㭐㰠 㥠㭰㯀㫰㭐㰠 㬐㰀㯰㯀㭐㫰㲐㰰㭰㰠 - - 
㦠㬐㮀㬐㰐㫠 㦰㯰㬰㮐㰰㱀㮐㮠㫠 㤐㯠㫰㬐 1/1/2006 - - 
    
㨀㰐㳀㰰㮀㭐㱀㭰 㱐㰀㭐㰐㬐㯠㫰㬐 㬐㯐㬐㬰㯐㲐㰐㮐㰰㯀㫐㯐㭰 㰰㱀㭰 㭀㮐㫀㰐㮠㭐㮐㬐 㱀㭰㰠 㰀㭐㰐㮐㳀㭀㯰㱐 3.483 3.483 
㩐㰀㭐㰐㬐㯠㫰㬐 㰀㯰㱐 㭀㮐㬐㬰㰐㫀㱠㭰㮠㭐 㰰㱀㭰 㭀㮐㫀㰐㮠㭐㮐㬐 㱀㭰㰠 㰀㭐㰐㮐㳀㭀㯰㱐 - - 
㨀㰐㯰㰰㬐㰐㯀㯰㬰㫐㰠 㬰㮐㬐 㬐㯐㬐㬰㯐㳠㰐㮐㰰㭰 㬐㯐㬐㬠㬐㮰㮰㳀㯀㭐㯐㭰㰠 㱠㯰㰐㯰㮰㯰㬰㫰㬐㰠 - - 
㩐㰀㭐㰐㬐㯠㫰㬐 㮠㬐㱀㭐㱰㳀㯀㭐㯐㭰 㰀㰐㯰㰠 㰀㳠㮰㭰㰰㭰 㰰㳐㯀㱠㲐㯐㬐 㯀㭐 㱀㯰 IFRS 5 - - 
㥠㭰㯀㫰㭐㰠 㬐㰀㯰㯀㭐㫰㲐㰰㭰㰠 - - 
㡠㮰㮰㭐㰠 㯀㭐㱀㬐㬠㯰㮰㫐㰠 - - 
㨰㱐㯐㬐㮰㮰㬐㬰㯀㬐㱀㮐㮠㫐㰠 㭀㮐㬐㱠㯰㰐㫐㰠 㰰㱀㯰 㮠㳀㰰㱀㯰㰠 - - 
㧀㮐㮠㱀㳀 㰀㯰㰰㳀 㰰㭐 㯀㭐㱀㬐㱠㯰㰐㫀 㱀㭰㯐 31/12/2006 3.483 3.483 
㨰㲐㰐㭐㱐㯀㫐㯐㭐㰠 㥠㭰㯀㫰㭐㰠 㬐㰀㯰㯀㭐㫰㲐㰰㭰㰠 - - 
㦠㬐㮀㬐㰐㫠 㦰㯰㬰㮐㰰㱀㮐㮠㫠 㤐㯠㫰㬐 31/12/2006 3.483 3.483 
      
㨀㰐㳀㰰㮀㭐㱀㭰 㱐㰀㭐㰐㬐㯠㫰㬐 㬐㯐㬐㬰㯐㲐㰐㮐㰰㯀㫐㯐㭰 㰰㱀㭰 㭀㮐㫀㰐㮠㭐㮐㬐 㱀㭰㰠 㰀㭐㰐㮐㳀㭀㯰㱐 - - 
㩐㰀㭐㰐㬐㯠㫰㬐 㰀㯰㱐 㬐㰀㯰㬐㯐㬐㬰㯐㲐㰐㫰㰰㱀㭰㮠㭐 㰰㱀㭰 㭀㮐㫀㰐㮠㭐㮐㬐 㱀㭰㰠 㰀㭐㰐㮐㳀㭀㯰㱐 - - 
㨀㰐㯰㰰㬐㰐㯀㯰㬰㫐㰠 㬰㮐㬐 㬐㯐㬐㬰㯐㳠㰐㮐㰰㭰 㬐㯐㬐㬠㬐㮰㮰㳀㯀㭐㯐㭰㰠 㱠㯰㰐㯰㮰㯰㬰㫰㬐㰠 - - 
㩐㰀㭐㰐㬐㯠㫰㬐 㮠㬐㱀㭐㱰㳀㯀㭐㯐㭰 㰀㰐㯰㰠 㰀㳠㮰㭰㰰㭰 㰰㳐㯀㱠㲐㯐㬐 㯀㭐 㱀㯰 IFRS 5 - - 
㥠㭰㯀㫰㭐㰠 㬐㰀㯰㯀㭐㫰㲐㰰㭰㰠 -  
㡠㮰㮰㭐㰠 㯀㭐㱀㬐㬠㯰㮰㫐㰠   
㨰㱐㯐㬐㮰㮰㬐㬰㯀㬐㱀㮐㮠㫐㰠 㭀㮐㬐㱠㯰㰐㫐㰠 㰰㱀㯰 㮠㳀㰰㱀㯰㰠   
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㧀㮐㮠㱀㳀 㰀㯰㰰㳀 㰰㭐 㯀㭐㱀㬐㱠㯰㰐㫀 㱀㭰㯐 31/12/2006   
㨰㲐㰐㭐㱐㯀㫐㯐㭐㰠 㥠㭰㯀㫰㭐㰠 㬐㰀㯰㯀㭐㫰㲐㰰㭰㰠   
㦠㬐㮀㬐㰐㫠 㦰㯰㬰㮐㰰㱀㮐㮠㫠 㤐㯠㫰㬐 31/12/2007 3.483 3.483 
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㤰㮐㬐 㰰㮠㯰㰀㯰㳐㰠 㭐㮰㫐㬰㱰㯰㱐 㬐㰀㯰㯀㭐㫰㲐㰰㭰㰠, 㭰 㱐㰀㭐㰐㬐㯠㫰㬐 㭐㰀㮐㯀㭐㰐㫰㭠㭐㱀㬐㮐 㰰㱀㮐㰠 㯀㯰㯐㫀㭀㭐㰠 㭀㭰㯀㮐㯰㱐㰐㬰㫰㬐㰠 
㱀㬐㯀㭐㮐㬐㮠㳠㯐 㰐㯰㳠㯐 㱀㯰㱐 㯰㯀㫰㮰㯰㱐 (㧀.㥀.㩀.㨐.) 㰀㯰㱐 㱰㬐㰐㬐㮠㱀㭰㰐㫰㭠㯰㯐㱀㬐㮐 㰰㳐㯀㱠㲐㯐㬐 㯀㭐 㱀㭰 㱰㳠㰐㬐 
㮰㭐㮐㱀㯰㱐㰐㬰㫰㬐㰠 㮠㬐㮐 㱀㯰㯐 㭐㰀㮐㱰㭐㮐㰐㭰㯀㬐㱀㮐㮠㳀 㱀㯰㯀㫐㬐. 㩀㯰 㰰㳐㯐㯰㮰㯰 㱀㭰㰠 㱐㰀㭐㰐㬐㯠㫰㬐㰠 㫐㱰㭐㮐 㮠㬐㱀㬐㯐㭐㯀㭰㮀㭐㫰 㰰㱀㮐㰠 
㯠㭐㯐㯰㭀㯰㱰㭐㮐㬐㮠㫐㰠 㭀㰐㬐㰰㱀㭰㰐㮐㳀㱀㭰㱀㭐㰠 㰰㱀㭰 㨰㭐㰐㬠㫰㬐 (㮀㱐㬰㬐㱀㰐㮐㮠㫠 BEOGRADSKO MESOVITO 
PREDUZECE). 㩀㯰 㬐㯐㬐㮠㱀㫠㰰㮐㯀㯰 㰀㯰㰰㳀 㱀㭰㰠 㮀㱐㬰㬐㱀㰐㮐㮠㫠㰠 㰀㰐㯰㰰㭀㮐㯰㰐㫰㰰㱀㭰㮠㭐 㯀㭐 㬠㫀㰰㭰 㱀㭰㯐 㬐㯠㫰㬐 㱰㰐㫠㰰㭰㰠 
㱀㭰㰠. 㤰㮐㬐 㱀㯰㯐 㱐㰀㯰㮰㯰㬰㮐㰰㯀㳀 㱀㭰㰠 㬐㯠㫰㬐㰠 㱰㰐㫠㰰㭰㰠 㱰㰐㭰㰰㮐㯀㯰㰀㯰㮐㯰㳐㯐㱀㬐㮐 㯰㮐 㰀㰐㯰 㱠㳀㰐㲐㯐 㰀㰐㯰㬠㮰㭐㰀㳀㯀㭐㯐㭐㰠 
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㥐㥀㨐㤐-
㩰㪐㨐㤐 

 31/12/2007 31/12/2006         
㧀㥐㤰㤐㦰㥰 㤠㨐㥐㩀㤐㧐㧐㦐㤐 㥐.㨀.㥐 18 18 99,83% 㧰㦰㦐㦠㥰 㥐㧐㧰㨀㧰㦐㥰㨰㥰  㨀㲐㮰㫠㰰㭐㮐㰠 㮰㮐㬐㯐㮐㮠㫠㰠 㥐㮰㮰㫀㰠 
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㨰㳐㯐㯰㮰㯰   5.214   4.402   4.380   3.608 

 

㩀㯰 㰰㳐㯐㯰㮰㯰 㱀㲐㯐 㬐㯐㲐㱀㫐㰐㲐 㬐㰀㬐㮐㱀㫠㰰㭐㲐㯐 㮀㭐㲐㰐㭐㫰㱀㬐㮐 㰀㲐㰠 㭐㫰㯐㬐㮐 㬠㰐㬐㱰㱐㰀㰐㳀㮀㭐㰰㯀㭰㰠 㮰㫠㯠㭰㰠. 㥰 㭐㳐㮰㯰㬰㭰 
㬐㯠㫰㬐 㬐㱐㱀㳠㯐 㱀㲐㯐 㬠㰐㬐㱰㱐㰀㰐㳀㮀㭐㰰㯀㲐㯐 㱰㰐㭰㯀㬐㱀㯰㯰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㳠㯐 㰀㭐㰐㮐㯰㱐㰰㮐㬐㮠㳠㯐 㰰㱀㯰㮐㱰㭐㫰㲐㯐 㭀㭐㯐 
㮠㬐㮀㯰㰐㫰㭠㭐㱀㬐㮐 㬐㯐㭐㯠㫀㰐㱀㭰㱀㬐 㮠㬐㮀㳠㰠 㭰 㮰㯰㬰㮐㰰㱀㮐㮠㫠 㬐㯠㫰㬐 㮀㭐㲐㰐㭐㫰㱀㬐㮐 㰀㲐㰠 㰀㰐㯰㰰㭐㬰㬰㫰㭠㭐㮐 㱀㭰㯐 㭐㳐㮰㯰㬰㭰 㬐㯠㫰㬐 
㱀㯰㱐㰠. 

5.9. 㤐㯐㫀㮰㱐㰰㭰 㱀㲐㯐 㱀㬐㯀㮐㬐㮠㳠㯐 㭀㮐㬐㮀㭐㰰㫰㯀㲐㯐 

㩀㬐 㱀㬐㯀㮐㬐㮠㫀 㭀㮐㬐㮀㫐㰰㮐㯀㬐 㱀㯰㱐 㧰㯀㫰㮰㯰㱐 㮠㬐㮐 㱀㭰㰠 㥐㱀㬐㮐㰐㫰㬐㰠 㬐㯐㬐㮰㳐㯰㯐㱀㬐㮐 㲐㰠 㬐㮠㯰㮰㯰㳐㮀㲐㰠: 

㨀㯰㰰㫀 㰰㭐 㱰㮐㮰. €  㧰 㧰㧀㦐㦰㧰㨰  㥰 㥐㩀㤐㦐㨐㥐㦐㤐 
   31.12.2007   31.12.2006   31.12.2007   31.12.2006 
㩀㬐㯀㭐㮐㬐㮠㫀 㭀㮐㬐㮀㫐㰰㮐㯀㫀 㰰㱀㭰㯐 㱀㰐㫀㰀㭐㭠㬐 㮠㬐㮐 㯀㭐㱀㰐㭰㱀㫀 
㰰㱀㯰 㱀㬐㯀㭐㫰㯰 

  6.969   137   3.646   131 

㤠㰐㬐㱰㱐㰀㰐㳀㮀㭐㰰㯀㭐㰠 㰀㰐㯰㮀㭐㰰㯀㮐㬐㮠㫐㰠 㮠㬐㱀㬐㮀㫐㰰㭐㮐㰠   5.153   9.889   3.000   7.107 
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㤐㰀㯰㱀㭐㮰㫐㰰㯀㬐㱀㬐 㭐㮐㰠 㯐㫐㯰㯐 12.225 5.867 7.115 4.934 
㨰㳐㯐㯰㮰㯰 79.124 71.048 74.085 69.965 
㥀㮐㮠㬐㮐㳠㯀㬐㱀㬐 㯀㭐㮐㯰㲀㭰㱠㫰㬐㰠 10.958 8.330     
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㧀㭐㱀㬐㬠㯰㮰㫐㰠 㮠㬐㱀㫀 㱀㭰 㭀㮐㫀㰐㮠㭐㮐㬐 㱀㭰㰠 
㱰㰐㫠㰰㭰㰠 

204   1.734   1.938 
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5.10.1. 㧀㭐㱀㯰㱰㮐㮠㳀 㮠㭐㱠㫀㮰㬐㮐㯰 

㦠㬐㱀㫀 㱀㭰㯐 31 㥀㭐㮠㭐㯀㬠㰐㫰㯰㱐 2006, 㱀㯰 㯀㭐㱀㯰㱰㮐㮠㳀 㮠㭐㱠㫀㮰㬐㮐㯰 㱀㭰㰠 㥐㱀㬐㮐㰐㫰㬐㰠 㬐㯐㫐㰐㱰㭐㱀㬐㮐 㰰㭐 € 23.927.680, 
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㭐㮠㱀㮐㯀㫀㱀㬐㮐 㳀㱀㮐 㮀㬐 㬐㯐㬐㮠㱀㭰㮀㯰㳐㯐 㫠 㮀㬐 㭀㮐㬐㮠㬐㯐㯰㯐㮐㰰㱀㯰㳐㯐 㯀㭐㱀㫀 㱀㭰㯐 31㭰 㥀㭐㮠㭐㯀㬠㰐㫰㯰㱐 2007. 㥐㮐㭀㮐㮠㳀㱀㭐㰐㬐 
㬰㮐㬐 㱀㮐㰠 㭐㱀㬐㮐㰐㫰㭐㰠 㱀㯰㱐 㧰㯀㫰㮰㯰㱐 㰀㯰㱐 㭀㰐㬐㰰㱀㭰㰐㮐㯰㰀㯰㮐㯰㳐㯐㱀㬐㮐 㰰㱀㭰㯐 㥐㮰㮰㫀㭀㬐, 㬰㮐㬐 㱀㯰㯐 㱐㰀㯰㮰㯰㬰㮐㰰㯀㳀 㱀㭰㰠 
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㯀㭐 㱀㯰 㯐㳀㯀㯰 3296/2004 (㩠㥐㦠 253/14.12.2004) 㮠㬐㮐 㬐㯐㬐㯀㫐㯐㭐㱀㬐㮐 㯐㬐 㮐㰰㱰㳐㭐㮐 㮠㬐㱀㫀 㱀㭰㯐 
㰀㰐㬐㬰㯀㬐㱀㯰㰀㯰㫰㭰㰰㭰 㫠 㱀㯰 㭀㮐㬐㮠㬐㯐㯰㯐㮐㰰㯀㳀 㱀㲐㯐 㰀㰐㯰㰰㲐㰐㮐㯐㳠㯐 㭀㮐㬐㱠㯰㰐㳠㯐 㮠㬐㮐 㬐㯐㫐㰐㱰㭐㱀㬐㮐 㰰㭐 25%. 

㧰㮐 㰰㱐㯐㱀㭐㮰㭐㰰㱀㫐㰠 㱠㯰㰐㯰㮰㯰㬰㫰㬐㰠 㱀㭰㰠 㱰㰐㫠㰰㭰㰠 2007 㱀㲐㯐 㭐㱀㬐㮐㰐㭐㮐㳠㯐 㰀㯰㱐 㭀㰐㬐㰰㱀㭰㰐㮐㯰㰀㯰㮐㯰㳐㯐㱀㬐㮐 㰰㱀㯰 
㭐㯠㲐㱀㭐㰐㮐㮠㳀 㫐㱰㯰㱐㯐 㲐㰠 㭐㯠㫠㰠: 
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㨰㥐㨐㤠㦐㤐 10% 
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㰀㬐㰐㬐㮠㫀㱀㲐: 

㨀㯰㰰㫀 㰰㭐 㱰㮐㮰. € 㧰 㧰㧀㦐㦰㧰㨰 㥰 㥐㩀㤐㦐㨐㥐㦐㤐 
  31/12/2007 31/12/2006 31/12/2007 31/12/2006 
㨰㱐㰰㰰㲐㰐㭐㱐㯀㫐㯐㭰 㨀㰐㳀㬠㮰㭐㲀㭰 㮠㬐㱀㫀 㱀㭰㯐 31 
㥀㭐㮠㭐㯀㬠㰐㫰㯰㱐 2005 648 565 648 565 
㨀㬐㰐㯰㱰㫐㰠 㰀㯰㱐 㰀㮰㭰㰐㳠㮀㭰㮠㬐㯐 㬐㰀㳀 㱀㯰㯐 㥐㰐㬰㯰㭀㳀㱀㭰 (70) (134) (70) (134) 
㨰㳐㯐㯰㮰㯰 㭀㬐㰀㫀㯐㭰㰠 㰀㯰㱐 㮠㬐㱀㬐㱰㲐㰐㫠㮀㭰㮠㭐 㰰㱀㬐 㬐㰀㯰㱀㭐㮰㫐㰰㯀㬐㱀㬐 181 218 176 218 
㨰㱐㰰㰰㲐㰐㭐㱐㯀㫐㯐㭰 㨀㰐㳀㬠㮰㭐㲀㭰 㮠㬐㱀㫀 㱀㭰㯐 31 
㥀㭐㮠㭐㯀㬠㰐㫰㯰㱐 2006 759 648 754 648 
㨀㬐㰐㯰㱰㫐㰠 㰀㯰㱐 㰀㮰㭰㰐㳠㮀㭰㮠㬐㯐 㬐㰀㳀 㱀㯰㯐 㥐㰐㬰㯰㭀㳀㱀㭰 (138) (70) (138) (70) 
㨰㳐㯐㯰㮰㯰 㭀㬐㰀㫀㯐㭰㰠 㰀㯰㱐 㮠㬐㱀㬐㱰㲐㰐㫠㮀㭰㮠㭐 㰰㱀㬐 㬐㰀㯰㱀㭐㮰㫐㰰㯀㬐㱀㬐 304 181 301 176 
㨰㱐㰰㰰㲐㰐㭐㱐㯀㫐㯐㭰 㨀㰐㳀㬠㮰㭐㲀㭰 㮠㬐㱀㫀 㱀㭰㯐 31 
㥀㭐㮠㭐㯀㬠㰐㫰㯰㱐 2006 925 759 916 754 

 

5.17. 㤠㰐㬐㱰㱐㰀㰐㳀㮀㭐㰰㯀㯰 㱀㯀㫠㯀㬐 㮰㯰㮐㰀㳠㯐 㯀㬐㮠㰐㯰㰀㰐㳀㮀㭐㰰㯀㲐㯐 㱐㰀㯰㱰㰐㭐㳠㰰㭐㲐㯐. 

㩀㯰 㮠㯰㯐㭀㳐㮰㮐 㳐㲀㯰㱐㰠 1.729.056,96€ (  3.739.000,00€ 㱀㯰 2006) 㬐㱠㯰㰐㫀 㱀㯰 㬠㰐㬐㱰㱐㰀㰐㳀㮀㭐㰰㯀㬐 㱀㯀㫠㯀㬐 

㰀㮰㭰㰐㲐㱀㫐㯰 㰰㱀㭰㯐 㭐㰀㳀㯀㭐㯐㭰 㱰㰐㫠㰰㭰 㱐㰀㯰㱰㰐㭐㳠㰰㭐㲐㯐 㰀㰐㯰㰠 㱀㭰㯐 㭐㱀㬐㮐㰐㭐㫰㬐 㥰㩐㤐㩀㩀 㰀㯰㱐 㫐㱰㭐㮐 㬐㯐㬐㮰㫀㬠㭐㮐 㱀㯰 
management 㱀㯰㱐 㯰㯀㳠㯐㱐㯀㯰㱐  㯠㭐㯐㯰㭀㯰㱰㭐㫰㯰㱐 㰰㱀㯰 㤠㭐㮰㮐㬰㰐㫀㭀㮐. 
 



                                 㨰㥰㧀㥐㦐㪐㨰㥐㦐㨰 㥐㨀㦐 㩀㪐㧐 㧰㦐㦠㧰㧐㧰㧀㦐㦠㪐㧐 㦠㤐㩀㤐㨰㩀㤐㨰㥐㪐㧐 
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5.18. 㤐㯐㫀㮰㱐㰰㭰 㮰㯰㬰㬐㰐㮐㬐㰰㯀㳠㯐 㬐㰀㯰㱀㭐㮰㭐㰰㯀㫀㱀㲐㯐 

 

• 㦠㳐㮠㮰㯰㰠 㥐㰐㬰㬐㰰㫰㬐㰠 

㨰㱀㯰㯐 㮠㫀㱀㲐㮀㮐 㰀㫰㯐㬐㮠㬐 㭀㫰㯐㭐㱀㬐㮐 㬐㯐㫀㮰㱐㰰㭰 㱀㲐㯐 㭐㰰㳀㭀㲐㯐 㱀㯰㱐 㧰㯀㫰㮰㯰㱐 㮠㬐㮐 㱀㭰㰠 㥐㱀㬐㮐㰐㭐㫰㬐㰠 㬐㯐㫀 㮠㳐㰐㮐㬐 
㮠㬐㱀㭰㬰㯰㰐㫰㬐: 

 㨀㯰㰰㫀 㰰㭐 㱰㮐㮰. € 㧰 㧰㧀㦐㦰㧰㨰 㥰 㥐㩀㤐㦐㨐㥐㦐㤐 
  31.12.2007 31.12.2006 31.12.2007 31.12.2006 

㢀㰰㯰㭀㬐 㥀㲐㯀㬐㱀㫰㲐㯐 33.743 26.266 21.639 19.615 
㨀㲐㮰㫠㰰㭐㮐㰠 㩀㰐㯰㱠㫰㯀㲐㯐 & 㨀㯰㱀㳠㯐 20.831 15.701 15.385 13.314 
㢀㰰㯰㭀㬐  SPA-Health Club 1.530 1.623 922 829 
㢀㰰㯰㭀㬐 㩀㭰㮰㭐㱠㲐㯐㭐㫰㯰㱐  340 234 167 210 
㦰㯰㮐㰀㫀  㢀㰰㯰㭀㬐  1.832 1.496 671 674 
㨰㳐㯐㯰㮰㯰 58.277 45.320 38.785 34.642 

 

• 㢀㯠㯰㭀㬐 㬐㯐㫀 㮠㬐㱀㭰㬰㯰㰐㫰㬐 

㩀㯰 㮠㳀㰰㱀㯰㰠 㰀㲐㮰㭰㮀㫐㯐㱀㲐㯐 㱀㭰㰠 㱰㰐㫠㰰㭰㰠 2007 㬰㮐㬐 㱀㯰㯐 㣀㯀㮐㮰㯰 㬐㯐㫠㮰㮀㭐 㰰㭐 㱰㮐㮰 € 32.291 (2006: 
28.746), 㭐㯐㳠 㬰㮐㬐 㱀㭰㯐 㥐㱀㬐㮐㰐㭐㫰㬐 㰰㭐 㱰㮐㮰 € 23.350 (2006: 21.662).  

㩀㯰 㰀㯰㰰㯰㰰㱀㳀 㯀㮐㮠㱀㯰㳐 㮠㫐㰐㭀㯰㱐㰠 㫐㱰㭐㮐 㲐㰠 㭐㯠㫠㰠: 

  㧰 㧰㧀㦐㦰㧰㨰 㥰 㥐㩀㤐㦐㨐㥐㦐㤐 
  1/1-31/12/2007 1/1-31/12/2006 1/1-31/12/2007 1/1-31/12/2006 
㨀㯰㰰㯰㰰㱀㳀 㯀㮐㮠㱀㯰㳐 㮠㫐㰐㭀㯰㱐㰠 44,59% 36,57% 39,80% 37,47% 

 

㥰 㬐㯐㫀㮰㱐㰰㭰 㱀㲐㯐 㭐㯠㳀㭀㲐㯐 㬐㯐㫀 㮠㬐㱀㭰㬰㯰㰐㫰㬐 㱀㭰㰠 㥐㱀㬐㮐㰐㭐㫰㬐㰠 㭐㫰㱰㭐 㲐㰠 㬐㮠㯰㮰㯰㳐㮀㲐㰠: 

1.1 - 31.12.2006 㥰 㥐㩀㤐㦐㨐㦐㤐 
  㦠㳀㰰㱀㯰㰠 㰀㲐㮰㭰㮀㫐㯐㱀㲐㯐 㢀㯠㯰㭀㬐 㭀㮐㯰㫰㮠㭰㰰㭰㰠  㢀㯠㯰㭀㬐 㭀㮐㫀㮀㭐㰰㭰㰠 
㤐㯐㬐㮰㳠㰰㭐㮐㰠 㬐㰀㯰㮀㭐㯀㫀㱀㲐㯐 4.318 - - 
㤐㯀㯰㮐㬠㫐㰠 㮠㬐㮐 㫐㯠㯰㭀㬐 㰀㰐㯰㰰㲐㰀㮐㮠㯰㳐 9.828 2.095 694 
㤐㯀㯰㮐㬠㫐㰠 㮠㬐㮐 㫐㯠㯰㭀㬐 㱀㰐㫰㱀㲐㯐 952 1.753 781 
㨀㬐㰐㯰㱰㫐㰠 㱀㰐㫰㱀㲐㯐 2.139 38 48 
㩠㳀㰐㯰㮐 – 㱀㫐㮰㭰 176 32 13 
㥀㮐㫀㱠㯰㰐㬐 㫐㯠㯰㭀㬐 1.767 262 537 
㤐㰀㯰㰰㬠㫐㰰㭐㮐㰠  2.865 - - 
㨀㰐㯰㬠㮰㫐㲀㭐㮐㰠 㭐㮠㯀㭐㱀㫀㮰㮰㭐㱐㰰㭰㰠 79 - - 
㦐㭀㮐㳀㱰㰐㭰㰰㭰 㬐㰀㯰㮀㭐㯀㫀㱀㲐㯐 (464) - - 
 㨰㳐㯐㯰㮰㯰 21.662 4.180 2.074 

 

1.1 - 31.12.2007 㥰 㥐㩀㤐㦐㨐㦐㤐 
  㦠㳀㰰㱀㯰㰠 㰀㲐㮰㭰㮀㫐㯐㱀㲐㯐 㢀㯠㯰㭀㬐 㭀㮐㯰㫰㮠㭰㰰㭰㰠  㢀㯠㯰㭀㬐 㭀㮐㫀㮀㭐㰰㭰㰠 
㤐㯐㬐㮰㳠㰰㭐㮐㰠 㬐㰀㯰㮀㭐㯀㫀㱀㲐㯐 5.317 - - 
㤐㯀㯰㮐㬠㫐㰠 㮠㬐㮐 㫐㯠㯰㭀㬐 㰀㰐㯰㰰㲐㰀㮐㮠㯰㳐 10.682 2.440 797 
㤐㯀㯰㮐㬠㫐㰠 㮠㬐㮐 㫐㯠㯰㭀㬐 㱀㰐㫰㱀㲐㯐 990 2.694 942 
㨀㬐㰐㯰㱰㫐㰠 㱀㰐㫰㱀㲐㯐 2.439 40 35 
㩠㳀㰐㯰㮐 – 㱀㫐㮰㭰 200 26 8 
㥀㮐㫀㱠㯰㰐㬐 㫐㯠㯰㭀㬐 1.496 489 348 
㤐㰀㯰㰰㬠㫐㰰㭐㮐㰠  4.013 - - 
㨀㰐㯰㬠㮰㫐㲀㭐㮐㰠 㭐㮠㯀㭐㱀㫀㮰㮰㭐㱐㰰㭰㰠 - - - 
㦐㭀㮐㳀㱰㰐㭰㰰㭰 㬐㰀㯰㮀㭐㯀㫀㱀㲐㯐 (1.786) - - 
 㨰㳐㯐㯰㮰㯰 23.350 5.690 2.130 

 

㥰 㬐㯐㫀㮰㱐㰰㭰 㱀㲐㯐 㭐㯠㳀㭀㲐㯐 㬐㯐㫀 㮠㬐㱀㭰㬰㯰㰐㫰㬐 㱀㯰㱐 㧰㯀㫰㮰㯰㱐 㭐㫰㱰㭐 㲐㰠 㬐㮠㯰㮰㯰㳐㮀㲐㰠: 

 



                                 㨰㥰㧀㥐㦐㪐㨰㥐㦐㨰 㥐㨀㦐 㩀㪐㧐 㧰㦐㦠㧰㧐㧰㧀㦐㦠㪐㧐 㦠㤐㩀㤐㨰㩀㤐㨰㥐㪐㧐 

31 㥀㭐㮠㭐㯀㬠㰐㫰㯰㱐 2007   
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1.1 - 31.12.2006 㧰 㧰㧀㦐㦰㧰㨰 
  㦠㳀㰰㱀㯰㰠 㰀㲐㮰㭰㮀㫐㯐㱀㲐㯐 㢀㯠㯰㭀㬐 㭀㮐㯰㫰㮠㭰㰰㭰㰠  㢀㯠㯰㭀㬐 㭀㮐㫀㮀㭐㰰㭰㰠 
㤐㯐㬐㮰㳠㰰㭐㮐㰠 㬐㰀㯰㮀㭐㯀㫀㱀㲐㯐 6.965 20 9 
㤐㯀㯰㮐㬠㫐㰠 㮠㬐㮐 㫐㯠㯰㭀㬐 㰀㰐㯰㰰㲐㰀㮐㮠㯰㳐 12.107 2.433 789 
㤐㯀㯰㮐㬠㫐㰠 㮠㬐㮐 㫐㯠㯰㭀㬐 㱀㰐㫰㱀㲐㯐 968 1.764 781 
㨀㬐㰐㯰㱰㫐㰠 㱀㰐㫰㱀㲐㯐 2.130 41 47 
㩠㳀㰐㯰㮐 – 㱀㫐㮰㭰 178 32 13 
㥀㮐㫀㱠㯰㰐㬐 㫐㯠㯰㭀㬐 3.199 819 1.000 
㤐㰀㯰㰰㬠㫐㰰㭐㮐㰠  3.584 - - 
㨀㰐㯰㬠㮰㫐㲀㭐㮐㰠 㭐㮠㯀㭐㱀㫀㮰㮰㭐㱐㰰㭰㰠 79 - - 
㦐㭀㮐㳀㱰㰐㭰㰰㭰 㬐㰀㯰㮀㭐㯀㫀㱀㲐㯐 (464) - - 
㨰㳐㯐㯰㮰㯰  28.746 5.109 2.639 

 

1.1 - 31.12.2007 㧰 㧰㧀㦐㦰㧰㨰 
  㦠㳀㰰㱀㯰㰠 㰀㲐㮰㭰㮀㫐㯐㱀㲐㯐 㢀㯠㯰㭀㬐 㭀㮐㯰㫰㮠㭰㰰㭰㰠  㢀㯠㯰㭀㬐 㭀㮐㫀㮀㭐㰰㭰㰠 
㤐㯐㬐㮰㳠㰰㭐㮐㰠 㬐㰀㯰㮀㭐㯀㫀㱀㲐㯐 8.235 46 75 
㤐㯀㯰㮐㬠㫐㰠 㮠㬐㮐 㫐㯠㯰㭀㬐 㰀㰐㯰㰰㲐㰀㮐㮠㯰㳐 13.864 2.601 1.029 
㤐㯀㯰㮐㬠㫐㰠 㮠㬐㮐 㫐㯠㯰㭀㬐 㱀㰐㫰㱀㲐㯐 1.024 2.704 942 
㨀㬐㰐㯰㱰㫐㰠 㱀㰐㫰㱀㲐㯐 2.439 40 35 
㩠㳀㰐㯰㮐 - 㱀㫐㮰㭰 200 26 8 
㥀㮐㫀㱠㯰㰐㬐 㫐㯠㯰㭀㬐 2.774 864 945 
㤐㰀㯰㰰㬠㫐㰰㭐㮐㰠  5.542 - - 
㨀㰐㯰㬠㮰㫐㲀㭐㮐㰠 㭐㮠㯀㭐㱀㫀㮰㮰㭐㱐㰰㭰㰠 - - - 
㦐㭀㮐㳀㱰㰐㭰㰰㭰 㬐㰀㯰㮀㭐㯀㫀㱀㲐㯐 (1.786) - - 
 㨰㳐㯐㯰㮰㯰 32.291 6.281 3.034 

 

㩀㬐 㮰㯰㮐㰀㫀 㫐㰰㯰㭀㬐 㮠㬐㮐 㫐㯠㯰㭀㬐 㱀㯰㱐 㧰㯀㫰㮰㯰㱐 㮠㬐㮐 㱀㭰㰠 㥐㱀㬐㮐㰐㫰㬐㰠 㬐㯐㬐㮰㳐㭐㱀㬐㮐 㲐㰠 㭐㯠㫠㰠: 

 

㨀㯰㰰㫀 㰰㭐 㱰㮐㮰. € 㧰 㧰㧀㦐㦰㧰㨰 㥰 㥐㩀㤐㦐㨐㥐㦐㤐 
㦰㯰㮐㰀㫀 㢀㰰㯰㭀㬐 㥐㮠㯀㭐㱀㫀㮰㮰㭐㱐㰰㭰㰠 1.1 - 

31.12.2007 
1.1 - 

31.12.2006 
1.1 - 

31.12.2007 
1.1 - 

31.12.2006 
㦰㯰㮐㰀㫀 㢀㰰㯰㭀㬐     
㢀㰰㯰㭀㬐 㬐㰀㳀 㥐㰀㮐㭀㯰㱀㫠㰰㭐㮐㰠-㥐㰀㮐㱰㯰㰐㭰㬰㫠㰰㭐㮐㰠 8 32 8 32 
㡠㮰㮰㬐 㫐㰰㯰㭀㬐 㨀㬐㰐㭐㰀㳀㯀㭐㯐㲐㯐 㬐㰰㱰㯰㮰㮐㳠㯐 190 560 190 560 
㢀㰰㯰㭀㬐 㬐㰀㳀 㥐㯐㯰㫰㮠㮐㬐 366 - 366 - 
㨀㰐㯰㯀㫠㮀㭐㮐㭐㰠 -㧀㭐㰰㮐㱀㭐㫰㭐㰠 44 - 44 - 
㢀㰰㯰㭀㬐 㤐㰀㳀 㨀㰐㯰㬠㮰㫐㲀㭐㮐㰠 㰀㰐㯰㭰㬰㯰㳐㯀㭐㯐㲐㯐 㱰㰐㫠㰰㭐㲐㯐 - 6 - 6 
㦰㯰㮐㰀㫀 㫐㰰㯰㭀㬐 863 3.459 66 37 
㨰㳐㯐㯰㮰㯰 1.470 4.058 673 635 
㢀㮠㱀㬐㮠㱀㬐 㢀㰰㯰㭀㬐     
㢀㰰㯰㭀㬐 㬐㰀㳀 㰰㱐㯐㬐㮰㮰㬐㬰㯀㬐㱀㮐㮠㫐㰠 㭀㮐㬐㱠㯰㰐㫐㰠 3.126 - 2.485 - 
㦰㯰㮐㰀㫀 㫐㮠㱀㬐㮠㱀㬐 㮠㬐㮐 㬐㯐㳀㰐㬰㬐㯐㬐 㫐㰰㯰㭀㬐 4 - 4 - 
㦰㯰㮐㰀㫀 㫐㰰㯰㭀㬐 㰀㰐㯰㭰㬰㯰㱐㯀㫐㯐㲐㯐 㱰㰐㫠㰰㭐㲐㯐 2 - 2 - 
㨰㳐㯐㯰㮰㯰 3.132 - 2.491 - 
㨰㳐㯐㯰㮰㯰 㢀㰰㯰㭀㬐 㥐㮠㯀㭐㱀㫀㮰㮰㭐㱐㰰㭰㰠 4.602 4.058 3.165 635 

 

㨀㯰㰰㫀 㰰㭐 㱰㮐㮰. € 㧰 㧰㧀㦐㦰㧰㨰 㥰 㥐㩀㤐㦐㨐㥐㦐㤐 
㦰㯰㮐㰀㫀 㢀㯠㯰㭀㬐 㥐㮠㯀㭐㱀㫀㮰㮰㭐㱐㰰㭰㰠 1.1 - 

31.12.2007 
1.1 - 

31.12.2006 
1.1 - 

31.12.2007 
1.1 - 

31.12.2006 
㦰㯰㮐㰀㫀 㢀㯠㯰㭀㬐     
㥠㭰㯀㮐㫐㰠 㰰㱐㯐㬐㮰㮰㬐㬰㯀㬐㱀㮐㮠㳠㯐 㭀㮐㬐㱠㯰㰐㳠㯐 㬐㰀㳀 㭐㯠㳀㱠㮰㭰㰰㭰 
㮰㯰㬰㬐㰐㮐㬐㰰㯀㳠㯐 

18 22 18 22 

㥠㭰㯀㮐㫐㰠 㬐㰀㳀 㬐㯐㭐㰀㫰㭀㭐㮠㱀㭐㰠 㭐㮐㰰㰀㰐㫀㯠㭐㲐㯐 㬐㰀㬐㮐㱀㫠㰰㭐㮐㰠 30 20 30 20 
㨀㰐㯰㬠㮰㫐㲀㭐㮐㰠 㬰㮐㬐 㫐㮠㱀㬐㮠㱀㯰㱐㰠 㦠㮐㯐㭀㳐㯐㯰㱐㰠 3 15 3 15 
㩠㳀㰐㯰㮐 㰀㰐㯰㭰㬰㯰㳐㯀㭐㯐㲐㯐 㱰㰐㫠㰰㭐㲐㯐 476 - 476 - 
㤐㰰㱠㬐㮰㮐㰰㱀㮐㮠㫐㰠 㤐㰀㯰㭠㭰㯀㮐㳠㰰㭐㮐㰠 - - - - 
㦰㯰㮐㰀㫐㰠 㤐㰀㯰㭠㭰㯀㮐㳠㰰㭐㮐㰠  - - - - 
㧀㭰 㭐㯐㰰㲐㯀㬐㱀㲐㯀㫐㯐㯰㮐 㰰㱀㯰 㮰㭐㮐㱀㯰㱐㰐㬰㮐㮠㳀 㮠㳀㰰㱀㯰㰠 㱠㳀㰐㯰㮐 236 341 236 341 
㦰㯰㮐㰀㫀 㢀㯠㯰㭀㬐 㰀㰐㯰㭰㬰㯰㱐㯀㫐㯐㲐㯐 㱰㰐㫠㰰㭐㲐㯐 31 76 31 76 
㨰㳐㯐㯰㮰㯰 793 474 793 474 
㢀㮠㱀㬐㮠㱀㬐 㮠㬐㮐 㬐㯐㳀㰐㬰㬐㯐㬐 㫐㯠㯰㭀㬐 3.326 - 17 - 
㨰㳐㯐㯰㮰㯰 㢀㯠㯰㭀㬐 㥐㮠㯀㭐㱀㫀㮰㮰㭐㱐㰰㭰㰠 4.119 474 810 474 
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31 㥀㭐㮠㭐㯀㬠㰐㫰㯰㱐 2007   
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 㨰㭐㮰㫰㭀㬐 60 㬐㰀㳀 69 

 

5.19. 㩰㰐㭰㯀㬐㱀㯰㯰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㳀 㮠㳀㰰㱀㯰㰠 – 㮠㬐㮀㬐㰐㳀 

 

㥰 㬐㯐㫀㮰㱐㰰㭰 㱀㯰㱐 㱰㰐㭰㯀㬐㱀㯰㯰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㯰㳐 㮠㳀㰰㱀㯰㱐㰠 㱀㯰㱐 㧰㯀㫰㮰㯰㱐 㮠㬐㮐 㱀㭰㰠 㭐㱀㬐㮐㰐㭐㫰㬐㰠 㭐㫰㱰㭐 㲐㰠 
㬐㮠㯰㮰㯰㳐㮀㲐㰠: 
 
 㨀㯰㰰㫀 㰰㭐 㱰㮐㮰. € 㧰 㧰㧀㦐㦰㧰㨰 㥰 㥐㩀㤐㦐㨐㥐㦐㤐 
 
 

31.12.2007   31.12.2006 31.12.2007   31.12.2006 

㢀㰰㯰㭀㬐 㱀㳀㮠㲐㯐 㬐㰀㳀:             
 
- 㩀㰐㬐㰀㭐㭠㮐㮠㫐㰠 㮠㬐㱀㬐㮀㫐㰰㭐㮐㰠  

259   144 167   144 

- 㢀㰰㯰㭀㬐 㰰㱐㯀㯀㭐㱀㯰㱰㳠㯐 34     34   14 
 
㩰㰐㭰㯀㬐㱀㯰㯰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㫀 㢀㰰㯰㭀㬐  

293   144 201   158 

 
㢀㯠㯰㭀㬐 㱀㳀㮠㲐㯐 㬐㰀㳀:  

            

 - 㨰㱐㯐㱀㬐㯠㮐㯰㭀㯰㱀㮐㮠㳀 㰀㰐㳀㬰㰐㬐㯀㯀㬐 㮠㬐㮀㯰㰐㮐㰰㯀㫐㯐㲐㯐 
㰀㬐㰐㯰㱰㳠㯐 

36   26 36   26 

 - 㥀㫀㯐㭐㮐㬐 㱀㰐㬐㰀㭐㭠㳠㯐 3.905   3.533 2.549   1.240 
 - 㩐㰀㯰㱰㰐㭐㳠㰰㭐㮐㰠 㱰㰐㭰㯀㬐㱀㯰㭀㯰㱀㮐㮠㫠㰠 㯀㫰㰰㮀㲐㰰㭰㰠   31   5       
 - 㦰㯰㮐㰀㫀 㩀㰐㬐㰀㭐㭠㮐㮠㫀 㢀㯠㯰㭀㬐 65   35 65   35 
 - 㥀㮐㬐㱠㯰㰐㫐㰠 㬐㰀㯰㱀㫰㯀㭰㰰㭰㰠 㰰㱐㯀㯀㭐㱀㯰㱰㳠㯐 㮠㬐㮐 
㱰㰐㭐㯰㬰㰐㫀㱠㲐㯐 

-14           

 - 㨀㰐㯰㯀㫠㮀㭐㮐㭐㰠 㥐㬰㬰㱐㭰㱀㮐㮠㳠㯐 㥐㰀㮐㰰㱀㯰㮰㳠㯐 1   1 1    - 
㩰㰐㭰㯀㬐㱀㯰㯰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㳀 㦠㳀㰰㱀㯰㰠 4.024   3.600 2.651   1.302 

 

5.20. 㨰㱐㯀㱠㲐㯐㫰㬐 㱀㯰㱐 㱠㳀㰐㯰㱐 㭐㮐㰰㯰㭀㫠㯀㬐㱀㯰㰠 

㩀㯰 㰀㯰㰰㳀 㱀㯰㱐 㱠㳀㰐㯰㱐 㰰㱀㬐 㮠㫐㰐㭀㭰 㰀㰐㯰 㱠㳀㰐㲐㯐 㱀㯰㱐 㧰㯀㫰㮰㯰㱐 㮠㬐㮐 㱀㭰㰠 㭐㱀㬐㮐㰐㭐㫰㬐㰠, 㭀㮐㬐㱠㫐㰐㭐㮐 㬐㰀㳀 㱀㯰 
㮀㭐㲐㰐㭰㱀㮐㮠㳀 㰀㯰㰰㳀 㰀㯰㱐 㮀㬐 㰀㰐㯰㫐㮠㱐㰀㱀㭐 㱰㰐㭰㰰㮐㯀㯰㰀㯰㮐㳠㯐㱀㬐㰠 㱀㯰㯐 㰰㱀㬐㮀㯀㮐㰰㯀㫐㯐㯰 㯀㫐㰰㯰 㱠㯰㰐㯰㮰㯰㬰㮐㮠㳀 
㰰㱐㯐㱀㭐㮰㭐㰰㱀㫠 㰀㯰㱐 㭐㱠㬐㰐㯀㳀㭠㭐㱀㬐㮐 㰰㱀㬐 㮠㫐㰐㭀㭰 㱀㲐㯐 㭐㯐㯰㰀㯰㮐㭰㯀㫐㯐㲐㯐 㭐㱀㬐㮐㰐㭐㮐㳠㯐. 㥰 㰰㱰㫐㰰㭰 㯀㭐㱀㬐㯠㳐 㱀㯰㱐 
㬐㯐㬐㯀㭐㯐㳀㯀㭐㯐㯰㱐 㱠㯰㰐㯰㮰㯰㬰㮐㮠㯰㳐 㭐㯠㳀㭀㯰㱐, 㬠㬐㰰㮐㭠㳀㯀㭐㯐㯰㱐 㰰㱀㯰㯐 㰀㰐㬐㬰㯀㬐㱀㮐㮠㳀 㱠㯰㰐㯰㮰㯰㬰㮐㮠㳀 㰰㱐㯐㱀㭐㮰㭐㰰㱀㫠 
㱀㯰㱐 㧰㯀㫰㮰㯰㱐, 㮠㬐㮐 㱀㯰㱐 㱠㯰㰐㯰㮰㯰㬰㮐㮠㯰㳐 㭐㯠㳀㭀㯰㱐 㰀㯰㱐 㰀㰐㬐㬰㯀㬐㱀㮐㮠㫀 㬐㯐㬐㬰㯐㲐㰐㫰㰰㱀㭰㮠㭐 㰰㱀㭰㯐 㮠㬐㱀㫀㰰㱀㬐㰰㭰 
㬐㰀㯰㱀㭐㮰㭐㰰㯀㫀㱀㲐㯐, 㫐㱰㭐㮐 㲐㰠 㭐㯠㫠㰠: 

㥰 㥐㩀㤐㦐㨐㥐㦐㤐 
 㨀㯰㰰㫀 㰰㭐 㱰㮐㮰. € 2007 2006 
㦠㫐㰐㭀㭰 㨀㰐㯰 㩠㳀㰐㲐㯐   7.520   5.743 
㩠㯰㰐㯰㮰㯰㬰㮐㮠㳀㰠 㰰㱐㯐㱀㭐㮰㭐㰰㱀㫠㰠   25%   29% 
       
㤐㯐㬐㯀㭐㯐㳀㯀㭐㯐㯰 㱠㯰㰐㯰㮰㯰㬰㮐㮠㳀 㫐㯠㯰㭀㯰 㯀㭐 㱀㯰㯐 㮀㭐㰰㰀㮐㰰㯀㫐㯐㯰 㱠㯰㰐㯰㮰㯰㬰㮐㮠㳀 㰰㱐㯐㱀㭐㮰㭐㰰㱀㫠   1.880   1.666 
㨀㰐㯰㰰㬐㰐㯀㯰㬰㫠 㬰㮐㬐 㭀㮐㬐㱠㯰㰐㫐㰠 㬐㰀㳀 㱠㯰㰐㯰㮰㯰㬰㮐㮠㯰㳐㰠 㰰㱐㯐㱀㭐㮰㭐㰰㱀㫐㰠   -   - 
㨀㰐㯰㰰㬐㰐㯀㯰㬰㫠 㬐㯐㬐㬠㬐㮰㮰㳀㯀㭐㯐㭰㰠 㱠㯰㰐㯰㮰㯰㬰㫰㬐㰠 㬐㰀㳀 㯀㭐㱀㬐㬠㯰㮰㫠 㱠㯰㰐㯰㮰㯰㬰㮐㮠㯰㳐 㰰㱐㯐㱀㭐㮰㭐㰰㱀㫠   -   167 
    -   - 
㨀㰐㯰㰰㬐㰐㯀㯰㬰㫠 㬰㮐㬐 㫐㰰㯰㭀㬐 㬐㰀㬐㮰㮰㬐㰰㰰㳀㯀㭐㯐㬐 㱀㭰㰠 㱠㯰㰐㯰㮰㯰㬰㫰㬐㰠   -   - 
 - 㰰㱰㭐㱀㮐㮠㫀 㯀㭐 㭐㰀㭐㯐㭀㳐㰰㭐㮐㰠 㰰㱀㬐 㫰㭀㮐㬐 㮠㭐㱠㫀㮰㬐㮐㬐   -   - 
   -   - 
㨀㰐㯰㰰㬐㰐㯀㯰㬰㫠 㬰㮐㬐 㱀㬐 㯀㭰 㬐㱠㬐㮐㰐㯰㳐㯀㭐㯐㬐 㫐㯠㯰㭀㬐   -   - 
 - 㬐㰀㳀㰰㬠㭐㰰㭰/㬐㰀㯰㯀㭐㮐㳠㰰㭰 - 㰰㱐㯐㭀㭐㳀㯀㭐㯐㭰 㯀㭐 㱀㭰㯐 㱐㰀㭐㰐㬐㯠㫰㬐    -   - 
 - 㬐㰀㯰㰰㬠㫐㰰㭐㮐㰠 㱰㰐㭰㯀㬐㱀㯰㭀㯰㱀㮐㮠㳠㯐 㯀㮐㰰㮀㳠㰰㭐㲐㯐   -   - 
 - 㫀㮰㮰㬐 㯀㭰 㬐㱠㬐㮐㰐㯰㳐㯀㭐㯐㬐 㫐㯠㯰㭀㬐   315   33 
㧀㭐㫰㲐㰰㭰 㱠㳀㰐㯰㱐 㬐㰀㳀 㰰㱐㯀㲀㭰㱠㮐㰰㯀㳀 㭠㭰㯀㮐㳠㯐 㰀㰐㯰㭰㬰㯰㳐㯀㭐㯐㲐㯐 㱰㰐㫠㰰㭐㲐㯐    (554)   (735) 
㨀㬐㰐㬐㮠㰐㬐㱀㯰㳐㯀㭐㯐㯰㮐 㱠㳀㰐㯰㮐 㰰㱀㬐 㯀㭐㰐㫰㰰㯀㬐㱀㬐   (11)   (4) 
㨀㰐㳀㬠㮰㭐㲀㭰 㱠㳀㰐㯰㱐 㭐㰀㳀㯀㭐㯐㲐㯐 㱰㰐㫠㰰㭐㲐㯐   62   - 
㨀㰐㬐㬰㯀㬐㱀㯰㰀㯰㮐㭰㮀㫐㯐 㱠㯰㰐㯰㮰㯰㬰㮐㮠㳀 㫐㯠㯰㭀㯰 ,㮠㬐㮀㬐㰐㳀   1.692   1.128 

 

㧰 㧰㧀㦐㦰㧰㨰 
  2007 2006 
㦠㫐㰐㭀㭰 㨀㰐㯰 㩠㳀㰐㲐㯐   13.425   8.954 
㩠㯰㰐㯰㮰㯰㬰㮐㮠㳀㰠 㰰㱐㯐㱀㭐㮰㭐㰰㱀㫠㰠   25%   29% 



                                 㨰㥰㧀㥐㦐㪐㨰㥐㦐㨰 㥐㨀㦐 㩀㪐㧐 㧰㦐㦠㧰㧐㧰㧀㦐㦠㪐㧐 㦠㤐㩀㤐㨰㩀㤐㨰㥐㪐㧐 

31 㥀㭐㮠㭐㯀㬠㰐㫰㯰㱐 2007   

㨀㯰㰰㫀 㰰㭐 㱰㮐㮰 €     

 㨰㭐㮰㫰㭀㬐 61 㬐㰀㳀 69 

          
㤐㯐㬐㯀㭐㯐㳀㯀㭐㯐㯰 㱠㯰㰐㯰㮰㯰㬰㮐㮠㳀 㫐㯠㯰㭀㯰 㯀㭐 㱀㯰㯐 㮀㭐㰰㰀㮐㰰㯀㫐㯐㯰 㱠㯰㰐㯰㮰㯰㬰㮐㮠㳀 㰰㱐㯐㱀㭐㮰㭐㰰㱀㫠   3.356   2.597 
㨀㰐㯰㰰㬐㰐㯀㯰㬰㫠 㬰㮐㬐 㭀㮐㬐㱠㯰㰐㫐㰠 㬐㰀㳀 㱠㯰㰐㯰㮰㯰㬰㮐㮠㯰㳐㰠 㰰㱐㯐㱀㭐㮰㭐㰰㱀㫐㰠   (804)   (262) 
㨀㰐㯰㰰㬐㰐㯀㯰㬰㫠 㬐㯐㬐㬠㬐㮰㮰㳀㯀㭐㯐㭰㰠 㱠㯰㰐㯰㮰㯰㬰㫰㬐㰠 㬐㰀㳀 㯀㭐㱀㬐㬠㯰㮰㫠 㱠㯰㰐㯰㮰㯰㬰㮐㮠㯰㳐 㰰㱐㯐㱀㭐㮰㭐㰰㱀㫠   -   190 
    -   - 
㨀㰐㯰㰰㬐㰐㯀㯰㬰㫠 㬰㮐㬐 㫐㰰㯰㭀㬐 㬐㰀㬐㮰㮰㬐㰰㰰㳀㯀㭐㯐㬐 㱀㭰㰠 㱠㯰㰐㯰㮰㯰㬰㫰㬐㰠   -   - 
 - 㰰㱰㭐㱀㮐㮠㫀 㯀㭐 㭐㰀㭐㯐㭀㳐㰰㭐㮐㰠 㰰㱀㬐 㫰㭀㮐㬐 㮠㭐㱠㫀㮰㬐㮐㬐   -   - 
 - 㱠㳀㰐㯰㰠 㰀㯰㱐 㬐㯐㬐㮰㯰㬰㭐㫰 㰰㭐 㬐㱠㯰㰐㯰㮰㳀㬰㭰㱀㬐 㭐㮐㰰㯰㭀㫠㯀㬐㱀㬐   -   - 
㨐㳐㮀㯀㮐㰰㭰 㱠㳀㰐㯰㱐 㰀㰐㯰㭰㬰㯰㳐㯀㭐㯐㭰㰠 㱰㰐㫠㰰㭰㰠   (937)   - 
㨀㰐㯰㰰㬐㰐㯀㯰㬰㫠 㬰㮐㬐 㱀㬐 㯀㭰 㬐㱠㬐㮐㰐㯰㳐㯀㭐㯐㬐 㫐㯠㯰㭀㬐   -   - 
 - 㬐㰀㳀㰰㬠㭐㰰㭰/㬐㰀㯰㯀㭐㮐㳠㰰㭰 - 㰰㱐㯐㭀㭐㳀㯀㭐㯐㭰 㯀㭐 㱀㭰㯐 㱐㰀㭐㰐㬐㯠㫰㬐    -   - 
 - 㬐㰀㯰㰰㬠㫐㰰㭐㮐㰠 㱰㰐㭰㯀㬐㱀㯰㭀㯰㱀㮐㮠㳠㯐 㯀㮐㰰㮀㳠㰰㭐㲐㯐   -   - 
 - 㫀㮰㮰㬐 㯀㭰 㬐㱠㬐㮐㰐㯰㳐㯀㭐㯐㬐 㫐㯠㯰㭀㬐   315   33 
㧀㭐㫰㲐㰰㭰 㱠㳀㰐㯰㱐 㬐㰀㳀 㰰㱐㯀㲀㭰㱠㮐㰰㯀㳀 㭠㭰㯀㮐㳠㯐 㰀㰐㯰㭰㬰㯰㳐㯀㭐㯐㲐㯐 㱰㰐㫠㰰㭐㲐㯐    (1.220)   (473) 
㨀㬐㰐㬐㮠㰐㬐㱀㯰㳐㯀㭐㯐㯰㮐 㱠㳀㰐㯰㮐 㰰㱀㬐 㯀㭐㰐㫰㰰㯀㬐㱀㬐   (11)   (4) 
㨀㰐㳀㬠㮰㭐㲀㭰 㱠㳀㰐㯰㱐 㭐㰀㳀㯀㭐㯐㲐㯐 㱰㰐㫠㰰㭐㲐㯐   62   - 
㨀㰐㬐㬰㯀㬐㱀㯰㰀㯰㮐㭰㮀㫐㯐 㱠㯰㰐㯰㮰㯰㬰㮐㮠㳀 㫐㯠㯰㭀㯰 ,㮠㬐㮀㬐㰐㳀   760   2.081 

㧰 㰰㱀㬐㮀㯀㮐㰰㯀㫐㯐㯰㰠 㯀㫐㰰㯰㰠 㭐㱠㬐㰐㯀㯰㰰㱀㫐㯰㰠 㱠㯰㰐㯰㮰㯰㬰㮐㮠㳀㰠 㰰㱐㯐㱀㭐㮰㭐㰰㱀㫠㰠 㱀㭰㰠 㭐㱀㬐㮐㰐㭐㫰㬐㰠 㭐㫰㯐㬐㮐 22% 
(2006: 20%). 㧰 㱠㯰㰐㯰㮰㯰㬰㮐㮠㳀㰠 㰰㱐㯐㱀㭐㮰㭐㰰㱀㫠㰠 㱀㭰㰠 㱰㰐㫠㰰㭰㰠 2007 㯀㭐㮐㳠㮀㭰㮠㭐 㬐㰀㳀 29% 㰰㭐 25%. 
㥐㰀㮐㰀㮰㫐㯰㯐 㰰㱀㭰 㱰㰐㫠㰰㭰 㭀㮐㭐㯐㭐㰐㬰㫠㮀㭰㮠㬐㯐 㰀㰐㯰㬠㮰㫐㲀㭐㮐㰠 㭐㯐㭀㭐㱰㳀㯀㭐㯐㲐㯐 㱠㳀㰐㲐㯐, 㭐㰀㮐㬠㮰㫠㮀㭰㮠㬐㯐 㰰㱀㭰㯐 
㭐㱀㬐㮐㰐㭐㫰㬐 㱠㳀㰐㯰㮐 㰀㰐㯰㭰㬰㯰㱐㯀㫐㯐㲐㯐 㱰㰐㫠㰰㭐㲐㯐. 

 㨀㯰㰰㫀 㰰㭐 㱰㮐㮰. € 㧰 㧰㧀㦐㦰㧰㨰  㥰 㥐㩀㤐㦐㨐㥐㦐㤐  
  2007 2006   2007 2006 
㩠㳀㰐㯰㰠 㭐㮐㰰㯰㭀㫠㯀㬐㱀㯰㰠 㰀㯰㱐 㬐㯐㬐㮰㯰㬰㭐㫰 㰰㱀㭰 㱰㰐㫠㰰㭰 813  1.651    813  698  
㨀㰐㳀㬠㮰㭐㲀㭰 㯀㭐㮰㮰㯰㯐㱀㮐㮠㳠㯐 㱠㳀㰐㲐㯐 61  0    61  0  
㤐㯐㬐㬠㬐㮰㮰㳀㯀㭐㯐㯰㰠 㩠㳀㰐㯰㰠 㤐㰀㯰㱀㭐㮰㭐㰰㯀㫀㱀㲐㯐 824  430    817  430  
㨐㳐㮀㯀㮐㰰㭰 㱠㳀㰐㯰㱐 㰀㰐㯰㭰㬰㯰㳐㯀㭐㯐㭰㰠 㱰㰐㫠㰰㭰㰠 (938) 0    0  0  
㩀㰐㫐㱰㯰㯐 㫐㯠㯰㭀㯰 㱠㳀㰐㯰㱐 760  2.081    1.691  1.128  

 

5.21. 㤐㯐㫀㮰㱐㰰㭰 㱀㲐㯐 㮠㭐㰐㭀㳠㯐 㮠㬐㱀㫀 㯀㭐㱀㯰㱰㫠 

㩀㬐 㬠㬐㰰㮐㮠㫀 㮠㫐㰐㭀㭰 㬐㯐㫀 㯀㭐㱀㯰㱰㫠 㱐㰀㯰㮰㯰㬰㫰㭠㯰㯐㱀㬐㮐 㭀㮐㬐㮐㰐㳠㯐㱀㬐㰠 㱀㯰 㮠㫐㰐㭀㯰㰠 㫠 㱀㭰 㭠㭰㯀㫰㬐 㰀㯰㱐 㬐㯐㬐㮰㯰㬰㭐㫰 
㰰㱀㯰㱐㰠 㮠㬐㱀㳀㱰㯰㱐㰠 㮠㯰㮐㯐㳠㯐 㯀㭐㱀㯰㱰㳠㯐 㱀㭰㰠 㯀㭰㱀㰐㮐㮠㫠㰠 㯰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㫠㰠 㯰㯐㱀㳀㱀㭰㱀㬐㰠 㯀㭐 㱀㯰 㯀㫐㰰㯰 
㰰㱀㬐㮀㯀㮐㰰㯀㫐㯐㯰 㬐㰐㮐㮀㯀㳀 㮠㯰㮐㯐㳠㯐 㯀㭐㱀㯰㱰㳠㯐 㰰㭐 㮠㱐㮠㮰㯰㱠㯰㰐㫰㬐 㮠㬐㱀㫀 㱀㭰 㭀㮐㫀㰐㮠㭐㮐㬐 㱀㭰㰠 㮰㯰㬰㮐㰰㱀㮐㮠㫠㰠 
㰀㭐㰐㮐㳀㭀㯰㱐. 

 㨀㯰㰰㫀 㰰㭐 㱰㮐㮰. € 㧰 㧰㧀㦐㦰㧰㨰   㥰 㥐㩀㤐㦐㨐㥐㦐㤐 
  2007 2006   2007 2006 
㦠㬐㮀㬐㰐㫀 㮠㫐㰐㭀㭰 㰀㯰㱐 㬐㯐㬐㮰㯰㬰㯰㳐㯐 㰰㱀㯰㱐㰠 㯀㭐㱀㳀㱰㯰㱐㰠 㱀㭰㰠 㭐㱀㬐㮐㰐㭐㫰㬐㰠 10.036 5.771   5.829 4.616 
㧀㫐㰰㯰㰠 㰰㱀㬐㮀㯀㮐㮠㳀㰠 㬐㰐㮐㮀㯀㳀㰠 㮠㯰㮐㯐㳠㯐 㯀㭐㱀㯰㱰㳠㯐 21.364.000 21.364.000   21.364.000 21.364.000 
㤠㬐㰰㮐㮠㫀 㮠㫐㰐㭀㭰 㬐㯐㫀 㯀㭐㱀㯰㱰㫠 (€/㯀㭐㱀㯰㱰㫠)   0,4698 0,2701   0,2728 0,2161 

 

5.22. 㨰㱐㯐㬐㮰㮰㬐㬰㫐㰠 㯀㭐 㰰㱐㯐㭀㭐㭀㭐㯀㫐㯐㬐 㯀㫐㰐㭰 

㦠㬐㯀㫰㬐 㬐㰀㳀 㱀㮐㰠 㰰㱐㯐㬐㮰㮰㬐㬰㫐㰠 㭀㭐㯐 㭐㯀㰀㭐㰐㮐㫐㱰㭐㮐 㭐㮐㭀㮐㮠㯰㳐㰠 㳀㰐㯰㱐㰠 㮠㬐㮐 㰰㱐㯐㮀㫠㮠㭐㰠 㮠㬐㮐 㮠㬐㯀㫰㬐 㭐㬰㬰㳐㭰㰰㭰 㭀㭐㯐 
㭀㳀㮀㭰㮠㭐 㫠 㮰㫠㱠㮀㭰㮠㭐. 

 㨀㯰㰰㫀 㰰㭐 㱰㮐㮰. €  㧰 㧰㧀㦐㦰㧰㨰 㥰 㥐㩀㤐㦐㨐㦐㤐 
㨀㲐㮰㫠㰰㭐㮐㰠 㱐㰀㭰㰐㭐㰰㮐㳠㯐     
  31/12/2007 31/12/2006 31/12/2007 31/12/2006 
㧀㭰㱀㰐㮐㮠㫠         
㦀㱐㬰㬐㱀㰐㮐㮠㫐㰠 69 39 69 39 
㨰㱐㯐㭀㭐㭀㭐㯀㫐㯐㭐㰠         
㤠㬐㰰㮐㮠㫀 㭀㮐㯰㮐㮠㭰㱀㮐㮠㫀 㰰㱀㭐㮰㫐㱰㭰         
㨰㳐㯐㯰㮰㯰 69 39 69 39 
          
㤐㬰㯰㰐㫐㰠 㱐㰀㭰㰐㭐㰰㮐㳠㯐         
  31/12/2007 31/12/2006 31/12/2007 31/12/2006 
㧀㭰㱀㰐㮐㮠㫠         
㦀㱐㬰㬐㱀㰐㮐㮠㫐㰠 69       
㨰㱐㯐㭀㭐㭀㭐㯀㫐㯐㭐㰠         
㤠㬐㰰㮐㮠㫀 㭀㮐㯰㮐㮠㭰㱀㮐㮠㫀 㰰㱀㭐㮰㫐㱰㭰         
㨰㳐㯐㯰㮰㯰 69 - - - 
          



                                 㨰㥰㧀㥐㦐㪐㨰㥐㦐㨰 㥐㨀㦐 㩀㪐㧐 㧰㦐㦠㧰㧐㧰㧀㦐㦠㪐㧐 㦠㤐㩀㤐㨰㩀㤐㨰㥐㪐㧐 

31 㥀㭐㮠㭐㯀㬠㰐㫰㯰㱐 2007   

㨀㯰㰰㫀 㰰㭐 㱰㮐㮰 €     

 㨰㭐㮰㫰㭀㬐 62 㬐㰀㳀 69 

 
 

㥀㫀㯐㭐㮐㬐 㰰㭐 㰰㱐㯐㭀㭐㭀㭐㯀㫐㯐㬐 㯀㫐㰐㭰         
  31/12/2007 31/12/2006 31/12/2007 31/12/2006 
㧀㭰㱀㰐㮐㮠㫠         
㦀㱐㬰㬐㱀㰐㮐㮠㫐㰠 1.529       
㨰㱐㯐㭀㭐㭀㭐㯀㫐㯐㭐㰠         
㤠㬐㰰㮐㮠㫀 㭀㮐㯰㮐㮠㭰㱀㮐㮠㫀 㰰㱀㭐㮰㫐㱰㭰         
㨰㳐㯐㯰㮰㯰 1.529 - - - 
          
㥀㫀㯐㭐㮐㬐 㬐㰀㳀 㰰㱐㯐㭀㭐㭀㭐㯀㫐㯐㬐 㯀㫐㰐㭰         
  31/12/2007 31/12/2006 31/12/2007 31/12/2006 
㧀㭰㱀㰐㮐㮠㫠         
㦀㱐㬰㬐㱀㰐㮐㮠㫐㰠 1.529       
㨰㱐㯐㭀㭐㭀㭐㯀㫐㯐㭐㰠         
㤠㬐㰰㮐㮠㫀 㭀㮐㯰㮐㮠㭰㱀㮐㮠㫀 㰰㱀㭐㮰㫐㱰㭰         
㨰㳐㯐㯰㮰㯰 1.529 - - - 
          
          
㤐㰀㬐㮐㱀㫠㰰㭐㮐㰠         
  31/12/2007 31/12/2006 31/12/2007 31/12/2006 
㧀㭰㱀㰐㮐㮠㫠         
㦀㱐㬰㬐㱀㰐㮐㮠㫐㰠 21.656 21 57 21 
㨰㱐㯐㭀㭐㭀㭐㯀㫐㯐㭐㰠         
㤠㬐㰰㮐㮠㫀 㭀㮐㯰㮐㮠㭰㱀㮐㮠㫀 㰰㱀㭐㮰㫐㱰㭰         
㨰㳐㯐㯰㮰㯰 21.656 21 57 21 
          

          
㨀㰐㯰㯀㭰㮀㭐㱐㱀㫐㰠/㰀㮐㰰㱀㲐㱀㫐㰠         
  31/12/2007 31/12/2006 31/12/2007 31/12/2006 
㧀㭰㱀㰐㮐㮠㫠         
㦀㱐㬰㬐㱀㰐㮐㮠㫐㰠 21.656 21 57 21 
㨰㱐㯐㭀㭐㭀㭐㯀㫐㯐㭐㰠         
㤠㬐㰰㮐㮠㫀 㭀㮐㯰㮐㮠㭰㱀㮐㮠㫀 㰰㱀㭐㮰㫐㱰㭰         
㨰㳐㯐㯰㮰㯰 21.656 21 57 21 

 

H 㱀㬐㮠㱀㯰㰀㯰㫰㭰㰰㭰 㱀㲐㯐 㱐㰀㯰㮰㯰㫰㰀㲐㯐 㬰㫰㯐㭐㱀㬐㮐 㯀㭐 㯀㭐㱀㰐㭰㱀㫀. 㤰㮐㬐 㱀㭰 㱰㰐㫠㰰㭰 㰀㯰㱐 㫐㮰㭰㯠㭐 㱀㭰㯐 31㭰 
㥀㭐㮠㭐㯀㬠㰐㫰㯰㱐 2007, 㭰 㥐㱀㬐㮐㰐㫰㬐 㭀㭐㯐 㫐㱰㭐㮐 㰰㱰㭰㯀㬐㱀㫰㰰㭐㮐 㰀㰐㳀㬠㮰㭐㲀㭰 㬰㮐㬐 㭐㰀㮐㰰㱠㫀㮰㭐㮐㭐㰠 㭰 㯰㰀㯰㫰㬐 㯐㬐 
㰰㱰㭐㱀㫰㭠㭐㱀㬐㮐 㯀㭐 㰀㯰㰰㫀 㰀㯰㱐 㯰㱠㭐㫰㮰㯰㯐㱀㬐㮐 㬐㰀㳀 㰰㱐㯐㭀㭐㭀㭐㯀㫐㯐㭐㰠 㭐㱀㬐㮐㰐㭐㫰㭐㰠. 

㤐㰀㳀 㱀㮐㰠 㬐㯐㲐㱀㫐㰐㲐 㰰㱐㯐㬐㮰㮰㬐㬰㫐㰠, 㯰㮐 㰰㱐㯐㬐㮰㮰㬐㬰㫐㰠 㮠㬐㮐 㱐㰀㳀㮰㯰㮐㰀㬐 㯀㭐 㱀㮐㰠 㮀㱐㬰㬐㱀㰐㮐㮠㫐㰠 㭐㱀㬐㮐㰐㫰㭐㰠 㫐㱰㯰㱐㯐 
㬐㰀㬐㮰㭐㮐㱠㮀㭐㫰 㬐㰀㳀 㱀㬐 㭐㯐㯰㰀㯰㮐㭰㯀㫐㯐㬐 㯰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㫀 㰰㱀㯰㮐㱰㭐㫰㬐 㱀㯰㱐 㧰㯀㫰㮰㯰㱐. 

 

5.23. 㨀㬐㰐㯰㱰㫐㰠 㰀㰐㯰㰰㲐㰀㮐㮠㯰㳐 

㧰㮐 㰀㬐㰐㯰㱰㫐㰠 㰀㰐㯰㰠 㱀㯰 㰀㰐㯰㰰㲐㰀㮐㮠㳀 㱀㭰㰠 㭐㱀㬐㮐㰐㭐㫰㬐㰠 㮠㬐㮐 㱀㯰㱐 㯰㯀㫰㮰㯰㱐 㫐㱰㯰㱐㯐 㲐㰠 㭐㯠㫠㰠: 

㨀㯰㰰㫀 㰰㭐 㱰㮐㮰. € 㧰 㧰㧀㦐㦰㧰㨰 㥰 㥐㩀㤐㦐㨐㥐㦐㤐 
 1/1- 

 31/12/2007 
1/1- 

31/12/2006 
1/1- 

31/12/2007 
1/1- 

31/12/2006 
㥰㯀㭐㰐㯰㯀㫰㰰㮀㮐㬐, 㯀㮐㰰㮀㯰㫰, bonus 12.908 11.112 10.107 8.957 
㢀㯠㯰㭀㬐 㮠㯰㮐㯐㲐㯐㮐㮠㫠㰠 㬐㰰㱠㫀㮰㮐㰰㭰㰠 (㦐.㦠.㤐.) 3.292 2.998 2.743 2.579 
㨀㬐㰐㭐㰀㳀㯀㭐㯐㭐㰠 㰀㬐㰐㯰㱰㫐㰠 㰀㰐㯰㰰㲐㰀㮐㮠㯰㳐 1.034 1.104 924 971 
㨀㬐㰐㯰㱰㫐㰠  㭐㯠㳀㭀㯰㱐  㬐㰀㳀 㱀㭰㯐 㱐㰀㭰㰐㭐㰰㫰㬐 261 113 145 110 
㨰㳐㯐㯰㮰㯰 17494 15.329 13.919 12.617 

 

  31/12/2007 31/12/2006 31/12/2007 31/12/2006 
㤐㰐㮐㮀㯀㳀㰠 㭐㰐㬰㬐㭠㯰㯀㫐㯐㲐㯐 977 895 535 528 

 

 



                                 㨰㥰㧀㥐㦐㪐㨰㥐㦐㨰 㥐㨀㦐 㩀㪐㧐 㧰㦐㦠㧰㧐㧰㧀㦐㦠㪐㧐 㦠㤐㩀㤐㨰㩀㤐㨰㥐㪐㧐 

31 㥀㭐㮠㭐㯀㬠㰐㫰㯰㱐 2007   

㨀㯰㰰㫀 㰰㭐 㱰㮐㮰 €     

 㨰㭐㮰㫰㭀㬐 63 㬐㰀㳀 69 

5.24. 㥐㯐㭀㭐㱰㳀㯀㭐㯐㭐㰠 㬐㰀㬐㮐㱀㫠㰰㭐㮐㰠-㱐㰀㯰㱰㰐㭐㳠㰰㭐㮐㰠 

㥀㭐㯐 㱐㰀㫀㰐㱰㯰㱐㯐 㭐㰀㫰㭀㮐㮠㭐㰠 㫠 㱐㰀㳀 㭀㮐㬐㮐㱀㭰㰰㫰㬐 㭀㮐㬐㱠㯰㰐㫐㰠 㭀㮐㮠㬐㰰㱀㮐㮠㳠㯐 㫠 㭀㮐㬐㮐㱀㭰㱀㮐㮠㳠㯐 㯰㰐㬰㫀㯐㲐㯐 㰀㯰㱐 㯐㬐 
㫐㱰㯰㱐㯐 㰰㭰㯀㬐㯐㱀㮐㮠㫠 㭐㰀㫰㰀㱀㲐㰰㭰 㰰㱀㭰㯐 㯰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㫠 㮠㬐㱀㫀㰰㱀㬐㰰㭰 㫠 㮰㭐㮐㱀㯰㱐㰐㬰㫰㬐 㱀㯰㱐 㧰㯀㫰㮰㯰㱐.  

㧰㮐 㬐㯐㫐㮰㭐㬰㮠㱀㭐㰠 㱠㯰㰐㯰㮰㯰㬰㮐㮠㫐㰠 㱰㰐㫠㰰㭐㮐㰠 㱀㲐㯐 㭐㱀㬐㮐㰐㮐㳠㯐 㱀㯰㱐 㧰㯀㫰㮰㯰㱐 㫐㱰㯰㱐㯐 㲐㰠 㭐㯠㫠㰠: 

㥐㱀㬐㮐㰐㭐㫰㬐   㤐㯐㫐㮰㭐㬰㮠㱀㭐㰠 㩰㰐㫠㰰㭐㮐㰠  
㥐㩀㤐㦐㨐㥐㦐㤐 㥐㦰㦰㥰㧐㦐㦠㪐㧐 㧠㥐㧐㧰㥀㧰㩰㥐㦐㪐㧐 "㦰㤐㧀㪀㤐" 㤐.㥐.  -  
㧀㥐㤰㤐㦰㥰 㤠㨐㥐㩀㤐㧐㧐㦐㤐 㥐.㨀.㥐  2004-2007  
LUELLA ENTERPRISES LTD 2007 
NORTH HAVEN LTD  2000-2007  
BEOGRADSKO MESOVITO PREDUZECE  2005-2007  
HARVARD INVESTMENTS CORPORATION 2007 
WORLD SPIRIT S.A. 2007 
BELVEN ASSOCIATES  2005-2007  

㤰㮐㬐 㱀㮐㰠 㬐㯐㫐㮰㭐㬰㮠㱀㭐㰠 㱠㯰㰐㯰㮰㯰㬰㮐㮠㫀 㱰㰐㫠㰰㭐㮐㰠 㱀㲐㯐 㭐㱀㬐㮐㰐㮐㳠㯐 㱀㯰㱐 㧰㯀㫰㮰㯰㱐, 㱐㰀㫀㰐㱰㭐㮐 㱀㯰 㭐㯐㭀㭐㱰㳀㯀㭐㯐㯰 
㭐㰀㮐㬠㯰㮰㫠㰠 㰀㰐㳀㰰㮀㭐㱀㲐㯐 㱠㳀㰐㲐㯐 㮠㬐㮐 㰀㰐㯰㰰㬐㱐㯠㫠㰰㭐㲐㯐 㮠㬐㱀㫀 㱀㯰 㱰㰐㳀㯐㯰 㰀㯰㱐 㮀㬐 㭐㯠㭐㱀㬐㰰㮀㯰㳐㯐 㮠㬐㮐 㮀㬐 
㯰㰐㮐㰰㱀㮐㮠㯰㰀㯰㮐㭰㮀㯰㳐㯐 㬐㰀㳀 㱀㮐㰠 㬐㰐㯀㳀㭀㮐㭐㰠 㱠㯰㰐㯰㮰㯰㬰㮐㮠㫐㰠 㬐㰐㱰㫐㰠. 㤰㮐㬐 㱀㮐㰠 㬐㯐㫐㮰㭐㬰㮠㱀㭐㰠 㬐㱐㱀㫐㰠 㱰㰐㫠㰰㭐㮐㰠, 㭰 
㥐㱀㬐㮐㰐㫰㬐 㮠㬐㮐 㯰 㣀㯀㮐㮰㯰㰠 㭀㮐㭐㯐㫠㰐㬰㭰㰰㬐㯐 㭐㰀㬐㰐㮠㭐㫰㰠 㰀㰐㯰㬠㮰㫐㲀㭐㮐㰠 㬰㮐㬐 㭐㯐㭀㭐㱰㳀㯀㭐㯐㯰㱐㰠 㱠㳀㰐㯰㱐㰠. 

5.25. 㥐㬰㬰㱐㫠㰰㭐㮐㰠 

㧰 㣀㯀㮐㮰㯰㰠 㮠㬐㮐 㭰 㥐㱀㬐㮐㰐㫰㬐 㫐㱰㯰㱐㯐 㭐㯐㭀㭐㱰㳀㯀㭐㯐㭐㰠 㱐㰀㯰㱰㰐㭐㳠㰰㭐㮐㰠 㮠㬐㮐 㬐㰀㬐㮐㱀㫠㰰㭐㮐㰠 㰰㭐 㰰㱰㫐㰰㭰 㯀㭐 㱀㰐㫀㰀㭐㭠㭐㰠, 
㮰㯰㮐㰀㫐㰠 㭐㬰㬰㱐㫠㰰㭐㮐㰠 㮠㬐㮐 㫀㮰㮰㬐 㮀㫐㯀㬐㱀㬐 㰀㯰㱐 㰀㰐㯰㮠㳐㰀㱀㯰㱐㯐 㰰㱀㬐 㰀㮰㬐㫰㰰㮐㬐 㱀㭰㰠 㰰㱐㯐㫠㮀㯰㱐㰠 
㭀㰐㬐㰰㱀㭰㰐㮐㳀㱀㭰㱀㬐㰠, 㲐㰠 㭐㯠㫠㰠: 

㨀㯰㰰㫀 㰰㭐 㱰㮐㮰. € 31/12/2007 31/12/2006 
㨀㬐㰐㬐㱰㲐㰐㭰㯀㫐㯐㭐㰠 㰀㰐㯰㰰㭰㯀㭐㮐㳠㰰㭐㮐㰠 㰰㭐 㯰㮐㮠㳀㰀㭐㭀㬐 㮠㬐㮐 㮠㱀㫰㰐㮐㬐 㬰㮐㬐 㱰㯰㰐㫠㬰㭰㰰㭰 㭀㬐㯐㭐㫰㲐㯐 82.551   
㨀㬐㰐㬐㱰㲐㰐㭰㯀㫐㯐㭐㰠 㭐㬰㬰㱐㫠㰰㭐㮐㰠 㱐㰀㫐㰐 㱀㰐㫰㱀㲐㯐 (㮀㱐㬰㬐㱀㰐㮐㮠㫐㰠)     
㦰㯰㮐㰀㫐㰠 㥐㬰㬰㱐㭰㱀㮐㮠㫐㰠 㭐㰀㮐㰰㱀㯰㮰㫐㰠 㭐㯠㬐㰰㱠㫀㮰㮐㰰㭰㰠 㱐㰀㯰㱰㰐㭐㳠㰰㭐㲐㯐 72 57 
㥐㬰㬰㱐㭰㱀㮐㮠㫐㰠 㭐㰀㮐㰰㱀㯰㮰㫐㰠 (㰰㭐 㭀㫠㯀㯰㱐㰠) 㮠㬐㮰㫠㰠 㭐㮠㱀㫐㮰㭐㰰㭰㰠 16   
㥐㯐㫐㬰㬰㱐㭐㰠 㰀㮐㰰㱀㳠㰰㭐㮐㰠     
㨰㩐㧐㧰㦰㧰 82.639 57 

 

6. 㨰㮠㯰㰀㯰㫰 㮠㬐㮐 㰀㯰㮰㮐㱀㮐㮠㫐㰠 㭀㮐㬐㱰㭐㫰㰐㮐㰰㭰㰠 㮠㮐㯐㭀㳐㯐㲐㯐 

㧰 㳀㯀㮐㮰㯰㰠 㭐㫰㯐㬐㮐 㭐㮠㱀㭐㮀㭐㮐㯀㫐㯐㯰㰠 㰰㭐 㱰㰐㭰㯀㬐㱀㯰㯰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㯰㳐㰠 㮠㮐㯐㭀㳐㯐㯰㱐㰠 㳀㰀㲐㰠 㯰 㮠㫰㯐㭀㱐㯐㯰㰠 㱀㭰㰠 㬐㬰㯰㰐㫀㰠 
(㭀㮐㬐㮠㱐㯀㫀㯐㰰㭐㮐㰠 㰰㱀㮐㰠 㰰㱐㯐㬐㮰㮰㬐㬰㯀㬐㱀㮐㮠㫐㰠 㮐㰰㯰㱀㮐㯀㫰㭐㰠, 㱀㬐 㭐㰀㮐㱀㳀㮠㮐㬐, 㯰㮐 㱀㮐㯀㫐㰠 㱀㭰㰠 㬐㬰㯰㰐㫀㰠 㮠㱀㮰), 
㰀㮐㰰㱀㲐㱀㮐㮠㳀㰠 㮠㫰㯐㭀㱐㯐㯰㰠 㮠㬐㮐 㮠㫰㯐㭀㱐㯐㯰㰠 㰐㭐㱐㰰㱀㳀㱀㭰㱀㬐㰠.  

㩀㬐 㱰㰐㭰㯀㬐㱀㯰㯰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㫀 㯀㫐㰰㬐 㱀㯰㱐 㯰㯀㫰㮰㯰㱐 㬐㰀㯰㱀㭐㮰㯰㳐㯐㱀㬐㮐 㮠㱐㰐㫰㲐㰠 㬐㰀㳀 㮠㬐㱀㬐㮀㫐㰰㭐㮐㰠 㰰㭐 㱀㰐㫀㰀㭐㭠㭐㰠, 
㭀㮐㮠㬐㮐㳠㯀㬐㱀㬐 㱐㰀㭐㰐㬐㯐㫀㮰㭰㲀㭰㰠 㰰㭐 㱀㰐㫀㰀㭐㭠㭐㰠, 㭐㯀㰀㯰㰐㮐㮠㯰㳐㰠 㱰㰐㭐㳠㰰㱀㭐㰠 㮠㬐㮐 㰀㮐㰰㱀㲐㱀㫐㰠, 㭀㫀㯐㭐㮐㬐 㰀㰐㯰㰠 㱀㮐㰠 
㮀㱐㬰㬐㱀㰐㮐㮠㫐㰠, 㱀㮐㰠 㰰㱐㯐㭀㭐㭀㭐㯀㫐㯐㭐㰠 㭐㰀㮐㱰㭐㮐㰐㫠㰰㭐㮐㰠, 㯀㭐㰐㫰㰰㯀㬐㱀㬐 㰀㮰㭰㰐㲐㱀㫐㬐 㮠㬐㮐 㱐㰀㯰㱰㰐㭐㳠㰰㭐㮐㰠 㬐㰀㳀 
㯀㮐㰰㮀㳠㰰㭐㮐㰠. 

㤐㰀㳀 㱀㭰 㱰㰐㫠㰰㭰 2008 㯰 㳀㯀㮐㮰㯰㰠 㭐㱠㬐㰐㯀㳀㭠㭐㮐 㰀㰐㳀㬰㰐㬐㯀㯀㬐 㭀㮐㬐㱰㭐㫰㰐㮐㰰㭰㰠 㱀㲐㯐 㰀㬐㰐㬐㰀㫀㯐㲐 㮠㮐㯐㭀㳐㯐㲐㯐. 㩀㯰 
㰀㰐㳀㬰㰐㬐㯀㯀㬐 㭀㮐㬐㱰㭐㫰㰐㮐㰰㭰㰠 㮠㮐㯐㭀㳐㯐㲐㯐 㱀㯰㱐 㯰㯀㫰㮰㯰㱐 㰰㱀㯰㱰㭐㳐㭐㮐 㰰㱀㯰㯐 㰀㭐㰐㮐㯰㰐㮐㰰㯀㳀 㱀㭰㰠 㬐㰐㯐㭰㱀㮐㮠㫠㰠 
㭐㰀㫰㭀㰐㬐㰰㭰㰠 㰰㱀㬐 㱰㰐㭰㯀㬐㱀㯰㯰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㫀 㬐㰀㯰㱀㭐㮰㫐㰰㯀㬐㱀㬐 㱀㯰㱐 㯰㯀㫰㮰㯰㱐 㰀㯰㱐 㰀㰐㯰㮠㳐㰀㱀㭐㮐 㬐㰀㳀 㱀㭰㯐 
㬐㭀㱐㯐㬐㯀㫰㬐 㰀㰐㳀㬠㮰㭐㲀㭰㰠 㱀㲐㯐 㱰㰐㭰㯀㬐㱀㯰㯰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㳠㯐 㬐㬰㯰㰐㳠㯐 㮠㬐㮐 㱀㭰 㭀㮐㬐㮠㳐㯀㬐㯐㰰㭰 㰰㱀㮐㰠 㯀㭐㱀㬐㬠㮰㭰㱀㫐㰠 
㱀㯰㱐 㮠㳀㰰㱀㯰㱐㰠 㮠㬐㮐 㱀㲐㯐 㰀㲐㮰㫠㰰㭐㲐㯐. 㧰 㳀㯀㮐㮰㯰㰠 㰰㮠㯰㰀㭐㳐㭐㮐 㯐㬐 㱰㰐㭰㰰㮐㯀㯰㰀㯰㮐㫠㰰㭐㮐 㰰㱀㯰 㫀㯀㭐㰰㯰 㯀㫐㮰㮰㯰㯐, 
㰀㬐㰐㫀㬰㲐㬰㬐 㱰㰐㭰㯀㬐㱀㯰㯰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㫀 㯀㫐㰰㬐 㬰㮐㬐 㯐㬐 㬐㯐㱀㮐㰰㱀㬐㮀㯀㫰㰰㭐㮐 㱀㭰㯐 㫐㮠㮀㭐㰰㫠 㱀㯰㱐 㰰㭐 㰰㱐㬰㮠㭐㮠㰐㮐㯀㫐㯐㭐㰠 
㮠㬐㱀㭰㬰㯰㰐㫰㭐㰠 㮠㮐㯐㭀㳐㯐㲐㯐. 
㥰 㰀㯰㮰㮐㱀㮐㮠㫠 㭀㮐㬐㱰㭐㫰㰐㮐㰰㭰㰠 㮠㮐㯐㭀㳐㯐㲐㯐 㭐㱠㬐㰐㯀㳀㭠㭐㱀㬐㮐 㬐㰀㳀 㱀㭰 㭀㮐㭐㳐㮀㱐㯐㰰㭰 Treasury 㱀㯰㱐 㧰㯀㫰㮰㯰㱐. 㥰 
㭀㮐㬐㭀㮐㮠㬐㰰㫰㬐 㰀㯰㱐 㮀㬐 㬐㮠㯰㮰㯰㱐㮀㭐㫰㱀㬐㮐 㭐㫰㯐㬐㮐 㭰 㰀㬐㰐㬐㮠㫀㱀㲐: 

• 㤐㯠㮐㯰㮰㳀㬰㭰㰰㭰 㱀㲐㯐 㮠㮐㯐㭀㳐㯐㲐㯐 㰀㯰㱐 㰰㱰㭐㱀㫰㭠㯰㯐㱀㬐㮐 㯀㭐 㱀㮐㰠 㭀㰐㬐㰰㱀㭰㰐㮐㳀㱀㭰㱀㭐㰠 㮠㬐㮐 㱀㮐㰠 㮰㭐㮐㱀㯰㱐㰐㬰㫰㭐㰠 
㱀㯰㱐 㯰㯀㫰㮰㯰㱐, 



                                 㨰㥰㧀㥐㦐㪐㨰㥐㦐㨰 㥐㨀㦐 㩀㪐㧐 㧰㦐㦠㧰㧐㧰㧀㦐㦠㪐㧐 㦠㤐㩀㤐㨰㩀㤐㨰㥐㪐㧐 

31 㥀㭐㮠㭐㯀㬠㰐㫰㯰㱐 2007   

㨀㯰㰰㫀 㰰㭐 㱰㮐㮰 €     

 㨰㭐㮰㫰㭀㬐 64 㬐㰀㳀 69 

• 㰰㱰㭐㭀㮐㬐㰰㯀㳀㰠 㱀㭰㰠 㯀㭐㮀㯰㭀㯰㮰㯰㬰㫰㬐㰠 㮠㬐㮐 㭐㰀㮐㮰㯰㬰㫠 㱀㲐㯐 㮠㬐㱀㫀㮰㮰㭰㮰㲐㯐 㱰㰐㭰㯀㬐㱀㯰㯰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㳠㯐 
㰀㰐㯰㲠㳀㯐㱀㲐㯐 㬰㮐㬐 㱀㭰㯐 㯀㭐㫰㲐㰰㭰 㱀㲐㯐 㮠㮐㯐㭀㳐㯐㲐㯐 㮠㬐㮐  

• 㭐㮠㱀㫐㮰㭐㰰㭰/㭐㱠㬐㰐㯀㯰㬰㫠, 㰰㳐㯀㱠㲐㯐㬐 㯀㭐 㱀㭰 㭀㮐㬐㭀㮐㮠㬐㰰㫰㬐 㰀㯰㱐 㫐㱰㭐㮐 㭐㬰㮠㰐㮐㮀㭐㫰 㬐㰀㳀 㱀㭰 㭀㮐㯰㫰㮠㭰㰰㭰, 
㱀㭰㰠 㭀㮐㬐㭀㮐㮠㬐㰰㫰㬐㰠 㭀㮐㬐㱰㭐㫰㰐㮐㰰㭰㰠 㮠㮐㯐㭀㳐㯐㲐㯐. 

6.1. 㨰㱐㯐㬐㮰㮰㬐㬰㯀㬐㱀㮐㮠㳀㰠 㮠㫰㯐㭀㱐㯐㯰㰠 

㧰 㳀㯀㮐㮰㯰㰠 㭀㰐㬐㰰㱀㭰㰐㮐㯰㰀㯰㮐㭐㫰㱀㬐㮐 㰰㭐 㭀㮐㭐㮀㯐㫐㰠 㭐㰀㫰㰀㭐㭀㯰 㮠㬐㮐 㰰㱐㯐㭐㰀㳠㰠 㭐㫰㯐㬐㮐 㭐㮠㱀㭐㮀㭐㮐㯀㫐㯐㯰㰠 㰰㭐 㮠㫰㯐㭀㱐㯐㯰 
㰰㱐㯐㬐㮰㮰㬐㬰㯀㬐㱀㮐㮠㳠㯐 㮐㰰㯰㱀㮐㯀㮐㳠㯐 㰀㯰㱐 㰀㰐㯰㮠㳐㰀㱀㯰㱐㯐 㮠㱐㰐㫰㲐㰠 㬐㰀㳀 㱀㯰 㭀㯰㮰㫀㰐㮐㯰 㱀㲐㯐 㥰㨀㤐. 㤐㱐㱀㳀 㱀㯰 㭐㫰㭀㯰㰠 
㮠㮐㯐㭀㳐㯐㯰㱐 㮠㱐㰐㫰㲐㰠 㰀㰐㯰㮠㳐㰀㱀㭐㮐 㬐㰀㳀 㭐㯀㰀㯰㰐㮐㮠㫐㰠 㰰㱐㯐㬐㮰㮰㬐㬰㫐㰠 㰰㭐 㯠㫐㯐㯰 㯐㳀㯀㮐㰰㯀㬐 㳀㰀㲐㰠 㭐㰀㫰㰰㭰㰠 㮠㬐㮐 㬐㰀㳀 
㮠㬐㮀㬐㰐㫐㰠 㭐㰀㭐㯐㭀㳐㰰㭐㮐㰠 㰰㭐 㯰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㫐㰠 㯰㯐㱀㳀㱀㭰㱀㭐㰠 㱀㯰㱐 㭐㯠㲐㱀㭐㰐㮐㮠㯰㳐. 㧰 㳀㯀㮐㮰㯰㰠 㮠㬐㱀㫐㱰㭐㮐 㭐㰀㭐㯐㭀㳐㰰㭐㮐㰠 
㰰㭐 㯰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㫐㰠 㯰㯐㱀㳀㱀㭰㱀㭐㰠 㱀㯰㱐 㭐㯠㲐㱀㭐㰐㮐㮠㯰㳐, 㱀㬐 㮠㬐㮀㬐㰐㫀 㰀㭐㰐㮐㯰㱐㰰㮐㬐㮠㫀 㰰㱀㯰㮐㱰㭐㫰㬐 㱀㯰㱐 㯰㰀㯰㫰㯰㱐 
㭐㮠㱀㫰㮀㭐㯐㱀㬐㮐 㰰㭐 㮠㫰㯐㭀㱐㯐㯰 㰰㱐㯐㬐㮰㮰㬐㬰㯀㬐㱀㮐㮠㳠㯐 㮐㰰㯰㱀㮐㯀㮐㳠㯐 (㮠㱐㰐㫰㲐㰠 㯀㭐 㱀㯰 㤐㯀㭐㰐㮐㮠㫀㯐㮐㮠㯰 㭀㯰㮰㫀㰐㮐㯰 USD). 㧰 
㮠㫰㯐㭀㱐㯐㯰㰠 㰰㱐㯐㬐㮰㮰㬐㬰㯀㬐㱀㮐㮠㳠㯐 㮐㰰㯰㱀㮐㯀㮐㳠㯐 㬐㱐㱀㯰㳐 㱀㯰㱐 㭐㫰㭀㯰㱐㰠 㰀㰐㯰㮠㳐㰀㱀㭐㮐 㬐㰀㳀 㱀㭰㯐 㮐㰰㯰㱀㮐㯀㫰㬐 㱀㲐㯐 
㰀㬐㰐㬐㰀㫀㯐㲐 㯐㯰㯀㮐㰰㯀㫀㱀㲐㯐 㫐㯐㬐㯐㱀㮐 㱀㯰㱐 㭐㱐㰐㳠 㮠㬐㮐 㬐㯐㱀㮐㰰㱀㬐㮀㯀㫰㭠㭐㱀㬐㮐 㯀㭐㰐㮐㮠㳠㰠 㬐㰀㳀 㬐㯐㱀㫰㰰㱀㯰㮐㱰㭐㰠 
㱐㰀㯰㱰㰐㭐㳠㰰㭐㮐㰠 (㰀.㱰. 㭀㫀㯐㭐㮐㬐) 㱀㯰㱐 㫰㭀㮐㯰㱐 㯐㯰㯀㫰㰰㯀㬐㱀㯰㰠. 
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㧀㬐㮠㰐㯰㱰㰐㳀㯐㮐㬐 㫐㮠㮀㭐㰰㭰 (21.864) - 
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㱀㲐㯐 㮐㭀㫰㲐㯐 㮠㭐㱠㬐㮰㬐㫰㲐㯐 㰰㭐 㰰㱰㫐㰰㭰 㯀㭐 㱀㬐 㱰㰐㭰㯀㬐㱀㯰㯰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㫀 㰀㭐㰐㮐㯰㱐㰰㮐㬐㮠㫀 㰰㱀㯰㮐㱰㭐㫰㬐 㮠㬐㮐 㱀㮐㰠 
㱰㰐㭰㯀㬐㱀㯰㯰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㫐㰠 㱐㰀㯰㱰㰐㭐㳠㰰㭐㮐㰠 㮠㬐㮐 㱀㭰 㰰㱐㯐㬐㮰㮰㬐㬰㯀㬐㱀㮐㮠㫠 㮐㰰㯰㱀㮐㯀㫰㬐 㥐㱐㰐㳠 / 㥀㯰㮰㬐㰐㫰㯰㱐 
㩐㰀㯰㮀㫐㱀㯰㱐㯀㭐 㳀㱀㮐 㰀㰐㬐㬰㯀㬐㱀㯰㰀㯰㮐㭐㫰㱀㬐㮐 㯀㫰㬐 㬐㮰㮰㬐㬰㫠 㱀㭰㯐 31㭰 㥀㭐㮠㭐㯀㬠㰐㫰㯰㱐 2007 㰰㱀㭰 㰰㱐㯐㬐㮰㮰㬐㬰㯀㬐㱀㮐㮠㫠 
㮐㰰㯰㱀㮐㯀㫰㬐 㥐㱐㰐㳠 / 㥀㯰㮰㬐㰐㫰㯰㱐 㱀㭰㰠 㱀㫀㯠㭐㲐㰠 㱀㯰㱐 7,15% (2006: 9,22%). 㩀㯰 㰀㯰㰰㯰㰰㱀㳀 㬐㱐㱀㳀 㬠㬐㰰㫰㰰㮀㭰㮠㭐 
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㱀㯰 2007 㮠㬐㮐 2㯀㭰㯐㳠㯐 㬰㮐㬐 㱀㯰 㫐㱀㯰㰠 2008. 㥰 㬐㯐㫀㮰㱐㰰㭰 㭐㱐㬐㮐㰰㮀㭰㰰㫰㬐㰠 㬠㬐㰰㫰㭠㭐㱀㬐㮐 㰰㱀㬐 
㱰㰐㭰㯀㬐㱀㯰㯰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㫀 㭐㰐㬰㬐㮰㭐㫰㬐 㰰㭐 㯠㫐㯐㯰 㯐㳀㯀㮐㰰㯀㬐 㰀㯰㱐 㮠㬐㱀㫐㱰㭐㮐 㯰 㣀㯀㮐㮰㯰㰠 㬰㮐㬐 㮠㫀㮀㭐 㰀㭐㰐㫰㯰㭀㯰 
㬐㯐㬐㱠㯰㰐㫀㰠. 
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㨀㯰㰰㫀 㰰㭐 㱰㮐㮰 € 2007 2006 
  US$ US$ 
㤐㰀㯰㱀㫐㮰㭐㰰㯀㬐 㱰㰐㫠㰰㭰㰠 1.786 3 
㦠㬐㮀㬐㰐㫠 㦀㫐㰰㭰 1.786 3 
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㨀㯰㰰㫀 㰰㭐 㱰㮐㮰 € 2007   2006 
  US$   US$ 
㤐㰀㯰㱀㫐㮰㭐㰰㯀㬐 㱰㰐㫠㰰㭰㰠 (2.134)   (3) 
㦠㬐㮀㬐㰐㫠 㦀㫐㰰㭰 (2.134)   (3) 
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㮀㭐㲐㰐㭐㫰㱀㬐㮐 㬐㯐㱀㮐㰀㰐㯰㰰㲐㰀㭐㱐㱀㮐㮠㫠 㱀㭰㰠 㫐㮠㮀㭐㰰㭰㰠 㱀㯰㱐 㯰㯀㫰㮰㯰㱐 㰰㱀㯰 㰰㱐㯐㬐㮰㮰㬐㬰㯀㬐㱀㮐㮠㳀 㮠㫰㯐㭀㱐㯐㯰. 

6.2. 㤐㯐㫀㮰㱐㰰㭰 㭐㱐㬐㮐㰰㮀㭰㰰㫰㬐㰠 㮠㫰㯐㭀㱐㯐㯰㱐 㭐㰀㮐㱀㯰㮠㫰㯰㱐  

㧰㮐 㯀㬐㮠㰐㯰㰀㰐㳀㮀㭐㰰㯀㭐㰠 㱰㰐㭰㯀㬐㱀㯰㭀㯰㱀㫠㰰㭐㮐㰠 㬐㱠㯰㰐㯰㳐㯐 㰰㱐㯀㬠㫀㰰㭐㮐㰠 㱰㰐㭰㯀㬐㱀㯰㭀㯰㱀㮐㮠㫠㰠 㯀㫰㰰㮀㲐㰰㭰㰠 㯀㭐 
㯀㭐㱀㬐㬠㮰㭰㱀㳀 㰀㯰㰰㯰㰰㱀㳀 㭐㰀㮐㱀㯰㮠㫰㯰㱐 (Euribor). 㩀㭰㯐 31㭰 㥀㭐㮠㭐㯀㬠㰐㫰㯰㱐 2007, 㭰 㥐㱀㬐㮐㰐㭐㫰㬐 㭐㫰㯐㬐㮐 
㭐㮠㱀㭐㮀㭐㮐㯀㫐㯐㭰 㰰㱀㮐㰠 㯀㭐㱀㬐㬠㯰㮰㫐㰠 㱀㭰㰠 㬐㬰㯰㰐㫀㰠 㱀㯰㱐 㭐㰀㮐㱀㯰㮠㫰㯰㱐 㳀㰰㯰㯐 㬐㱠㯰㰐㫀 㱀㯰㯐 㱀㰐㬐㰀㭐㭠㮐㮠㳀 㭀㬐㯐㭐㮐㰰㯀㳀 
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㱰㰐㭰㯀㬐㱀㯰㯰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㫐㰠 㱐㰀㯰㱰㰐㭐㳠㰰㭐㮐㰠 㫐㱰㯰㱐㯐 㰰㱀㬐㮀㭐㰐㫀 㰀㯰㰰㯰㰰㱀㫀. 

㧰 㰀㬐㰐㬐㮠㫀㱀㲐 㰀㫰㯐㬐㮠㬐㰠 㰀㬐㰐㯰㱐㰰㮐㫀㭠㭐㮐 㱀㭰㯐 㭐㱐㬐㮐㰰㮀㭰㰰㫰㬐 㱀㯰㱐 㬐㰀㯰㱀㭐㮰㫐㰰㯀㬐㱀㯰㰠 㱀㭰㰠 㱰㰐㫠㰰㭰㰠 㮠㬐㮀㳠㰠 㮠㬐㮐 
㱀㲐㯐 㮐㭀㫰㲐㯐 㮠㭐㱠㬐㮰㬐㫰㲐㯐 㰰㭐 㯀㮐㬐 㮰㯰㬰㮐㮠㫠 㯀㭐㱀㬐㬠㯰㮰㫠 㱀㯰㱐 㭐㰀㮐㱀㯰㮠㫰㯰㱐 㱀㭰㰠 㱀㫀㯠㭐㲐㰠 㱀㯰㱐 +1% 㫠 –1% 
(2006: +/-1%). 㧰㮐 㬐㮰㮰㬐㬰㫐㰠 㰰㱀㬐 㭐㰀㮐㱀㳀㮠㮐㬐 㭐㮠㱀㮐㯀㫀㱀㬐㮐 㳀㱀㮐 㮠㮐㯐㯰㳐㯐㱀㬐㮐 㰰㭐 㯀㫰㬐 㮰㯰㬰㮐㮠㫠 㬠㫀㰰㭰 㰰㭐 㰰㱰㫐㰰㭰 
㯀㭐 㱀㮐㰠 㰀㰐㳀㰰㱠㬐㱀㭐㰠 㰰㱐㯐㮀㫠㮠㭐㰠 㱀㭰㰠 㬐㬰㯰㰐㫀㰠. 

 㨀㯰㰰㫀 㰰㭐 㱰㮐㮰. € 2007 2006 
  1,0% -1,0% 1,0% -1,0% 
㤐㰀㯰㱀㫐㮰㭐㰰㯀㬐 㱰㰐㫠㰰㭰㰠 (401) 401 (305) 305 
㦠㬐㮀㬐㰐㫠 㦀㫐㰰㭰 (401) 401 (305) 305 

 

6.3. 㤐㯐㫀㮰㱐㰰㭰 㰀㮐㰰㱀㲐㱀㮐㮠㯰㳐 㮠㮐㯐㭀㳐㯐㯰㱐  

H 㫐㮠㮀㭐㰰㭰 㱀㯰㱐 㧰㯀㫰㮰㯰㱐 㳀㰰㯰㯐 㬐㱠㯰㰐㫀 㱀㯰㯐 㰀㮐㰰㱀㲐㱀㮐㮠㳀 㮠㫰㯐㭀㱐㯐㯰 㰀㭐㰐㮐㯰㰐㫰㭠㭐㱀㬐㮐 㰰㱀㬐 㱰㰐㭰㯀㬐㱀㯰㯰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㫀 
㰀㭐㰐㮐㯰㱐㰰㮐㬐㮠㫀 㰰㱀㯰㮐㱰㭐㫰㬐 (㯀㫐㰰㬐) 㱀㬐 㯰㰀㯰㫰㬐 㱀㭰㯐 㭰㯀㭐㰐㯰㯀㭰㯐㫰㬐 㱀㯰㱐 㦐㰰㯰㮰㯰㬰㮐㰰㯀㯰㳐 㬐㯐㬐㮰㳐㯰㯐㱀㬐㮐 㲐㰠 㭐㯠㫠㰠: 
 

㨀㯰㰰㫀 㰰㭐 㱰㮐㮰. € 㧰 㧰㧀㦐㦰㧰㨰 㥰 㥐㩀㤐㦐㨐㥐㦐㤐 
  31.12.2007 31.12.2006 31.12.2007 31.12.2006 
㦠㬐㱀㭰㬰㯰㰐㫰㭐㰠 㱰㰐㭰㯀㬐㱀㯰㯰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㳠㯐 㰰㱀㯰㮐㱰㭐㫰㲐㯐          
㩀㬐㯀㮐㬐㮠㫀 㭀㮐㬐㮀㫐㰰㮐㯀㬐 㮠㬐㮐 㱀㬐㯀㮐㬐㮠㫀 㮐㰰㯰㭀㳐㯐㬐㯀㬐 12.121.945,73 10.026.235,10 6.646.181,07 7.238.448,26 
㥐㯀㰀㯰㰐㮐㮠㫐㰠 㮠㬐㮐 㮰㯰㮐㰀㫐㰠 㬐㰀㬐㮐㱀㫠㰰㭐㮐㰠 4.833.759,72 4.117.873,64 4.065.958,84 3.395.576,52 
㨰㳐㯐㯰㮰㯰 16.955.705,45 14.144.108,74 10.712.139,91 10.634.024,78 

 

㧰 㣀㯀㮐㮰㯰㰠 㭐㮰㫐㬰㱰㭐㮐 㭀㮐㬐㰐㮠㳠㰠 㱀㮐㰠 㬐㰀㬐㮐㱀㫠㰰㭐㮐㰠 㱀㯰㱐, 㭐㫰㱀㭐 㱰㲐㰐㮐㰰㱀㫀 㭐㫰㱀㭐 㮠㬐㱀㫀 㯰㯀㫀㭀㬐 㮠㬐㮐 㭐㯐㰰㲐㯀㬐㱀㳠㯐㭐㮐 
㱀㮐㰠 㰀㮰㭰㰐㯰㱠㯰㰐㫰㭐㰠 㬐㱐㱀㫐㰠 㰰㱀㬐 control 㱀㯰㱐 㰀㮐㰰㱀㲐㱀㮐㮠㯰㳐 㭐㮰㫐㬰㱰㯰㱐. 㣀㰀㯰㱐 㭐㫰㯐㬐㮐 㭀㮐㬐㮀㫐㰰㮐㯀㭐㰠 㯀㭐 㮰㯰㬰㮐㮠㳀 
㮠㳀㰰㱀㯰㰠, 㱰㰐㭰㰰㮐㯀㯰㰀㯰㮐㯰㳐㯐㱀㬐㮐 㭐㯠㲐㱀㭐㰐㮐㮠㫐㰠 㭐㮠㮀㫐㰰㭐㮐㰠 㫠 㬐㯐㬐㮰㳐㰰㭐㮐㰠 㰰㱰㭐㱀㮐㮠㫀 㯀㭐 㱀㯰㱐㰠 㰀㭐㮰㫀㱀㭐㰠. 㥰 
㰀㯰㮰㮐㱀㮐㮠㫠 㱀㯰㱐 㯰㯀㫰㮰㯰㱐 㭐㫰㯐㬐㮐 㯐㬐 㰰㱐㯐㭐㰐㬰㫀㭠㭐㱀㬐㮐 㯀㳀㯐㯰 㯀㭐 㬐㯠㮐㳀㰀㮐㰰㱀㯰㱐㰠 㰀㭐㮰㫀㱀㭐㰠. 㥰 㰰㱐㯐㱀㰐㮐㰀㱀㮐㮠㫠 
㰀㮰㭐㮐㯰㲀㭰㱠㫰㬐 㱀㲐㯐 㰀㲐㮰㫠㰰㭐㲐㯐 㭀㮐㭐㯐㭐㰐㬰㭐㫰㱀㬐㮐 㮰㮐㬐㯐㮐㮠㳠㰠. 

㥰 㭀㮐㯰㫰㮠㭰㰰㭰 㱀㯰㱐 㧰㯀㫰㮰㯰㱐 㮀㭐㲐㰐㭐㫰 㳀㱀㮐 㳀㮰㬐 㱀㬐 㬐㯐㲐㱀㫐㰐㲐 㱰㰐㭰㯀㬐㱀㯰㯰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㫀 㰀㭐㰐㮐㯰㱐㰰㮐㬐㮠㫀 㰰㱀㯰㮐㱰㭐㫰㬐 
㱀㬐 㯰㰀㯰㫰㬐 㭀㭐㯐 㫐㱰㯰㱐㯐 㬐㰀㯰㯀㭐㮐㲐㮀㭐㫰 㰰㭐 㰀㰐㯰㭰㬰㯰㳐㯀㭐㯐㭐㰠 㭰㯀㭐㰐㯰㯀㭰㯐㫰㭐㰠 㰰㳐㯐㱀㬐㯠㭰㰠 㱀㲐㯐 㯰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㳠㯐 
㮠㬐㱀㬐㰰㱀㫀㰰㭐㲐㯐 㭐㫰㯐㬐㮐 㱐㲀㭰㮰㫠㰠 㰀㮐㰰㱀㲐㱀㮐㮠㫠㰠 㰀㯰㮐㳀㱀㭰㱀㬐㰠, 㰰㱐㯀㰀㭐㰐㮐㮰㬐㯀㬠㬐㯐㯰㯀㫐㯐㲐㯐 㮠㬐㮐 㱀㲐㯐 
㯰㱠㭐㮐㮰㯰㯀㫐㯐㲐㯐.  

㦠㬐㯐㫐㯐㬐 㬐㰀㳀 㱀㬐 㱰㰐㭰㯀㬐㱀㯰㯰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㫀 㰀㭐㰐㮐㯰㱐㰰㮐㬐㮠㫀 㰰㱀㯰㮐㱰㭐㫰㬐 㱀㯰㱐 㧰㯀㫰㮰㯰㱐 㭀㭐㯐 㫐㱰㭐㮐 㬐㰰㱠㬐㮰㮐㰰㱀㭐㫰 㯀㭐 
㱐㰀㯰㮀㫠㮠㭰 㫠 㫀㮰㮰㭰 㯀㯰㰐㱠㫠 㰀㮐㰰㱀㲐㱀㮐㮠㫠㰠 㬐㰰㱠㫀㮰㮐㰰㭰㰠. 

㤰㮐㬐 㱀㮐㰠 㭐㯀㰀㯰㰐㮐㮠㫐㰠 㮠㬐㮐 㮰㯰㮐㰀㫐㰠 㬐㰀㬐㮐㱀㫠㰰㭐㮐㰠, 㯰 㣀㯀㮐㮰㯰㰠 㭀㭐㯐 㭐㮠㱀㫰㮀㭐㱀㬐㮐 㰰㭐 㰰㭰㯀㬐㯐㱀㮐㮠㯰㳐㰠 㰀㮐㰰㱀㲐㱀㮐㮠㯰㳐㰠 
㮠㮐㯐㭀㳐㯐㯰㱐㰠. 㧰 㰀㮐㰰㱀㲐㱀㮐㮠㳀㰠 㮠㫰㯐㭀㱐㯐㯰㰠 㬰㮐㬐 㬐㰀㬐㮐㱀㫠㰰㭐㮐㰠 㰐㭐㱐㰰㱀㯰㰀㯰㮐㫠㰰㮐㯀㭐㰠 㮠㬐㮀㳠㰠 㮠㬐㮐 㬰㮐㬐 㫀㮰㮰㬐 
㬠㰐㬐㱰㱐㰀㰐㳀㮀㭐㰰㯀㬐 㱰㰐㭰㯀㬐㱀㯰㯰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㫀 㰰㱀㯰㮐㱰㭐㫰㬐 㮀㭐㲐㰐㭐㫰㱀㬐㮐 㬐㯀㭐㮰㭰㱀㫐㯰㰠.  



                                 㨰㥰㧀㥐㦐㪐㨰㥐㦐㨰 㥐㨀㦐 㩀㪐㧐 㧰㦐㦠㧰㧐㧰㧀㦐㦠㪐㧐 㦠㤐㩀㤐㨰㩀㤐㨰㥐㪐㧐 

31 㥀㭐㮠㭐㯀㬠㰐㫰㯰㱐 2007   

㨀㯰㰰㫀 㰰㭐 㱰㮐㮰 €     

 㨰㭐㮰㫰㭀㬐 66 㬐㰀㳀 69 

6.4. 㤐㯐㫀㮰㱐㰰㭰 㮠㮐㯐㭀㳐㯐㯰㱐 㰐㭐㱐㰰㱀㳀㱀㭰㱀㬐㰠 

㧰 㣀㯀㮐㮰㯰㰠 㭀㮐㬐㱰㭐㮐㰐㫰㭠㭐㱀㬐㮐 㱀㮐㰠 㬐㯐㫀㬰㮠㭐㰠 㰐㭐㱐㰰㱀㳀㱀㭰㱀㬐㰠 㱀㭰㰠 㯀㭐 㰀㰐㯰㰰㭐㮠㱀㮐㮠㫠 㰀㬐㰐㬐㮠㯰㮰㯰㳐㮀㭰㰰㭰 㱀㲐㯐 
㱰㰐㭐㳠㯐 㱀㲐㯐 㯀㬐㮠㰐㯰㰀㰐㳀㮀㭐㰰㯀㲐㯐 㱰㰐㭰㯀㬐㱀㯰㯰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㳠㯐 㱐㰀㯰㱰㰐㭐㳠㰰㭐㲐㯐 㮠㬐㮀㳠㰠 㭐㰀㫰㰰㭰㰠 㮠㬐㮐 㱀㲐㯐 
㰀㮰㭰㰐㲐㯀㳠㯐 㰀㯰㱐 㰀㰐㬐㬰㯀㬐㱀㯰㰀㯰㮐㯰㳐㯐㱀㬐㮐 㮠㬐㮀㭰㯀㭐㰐㮐㯐㫀. 㧰㮐 㬐㯐㫀㬰㮠㭐㰠 㰐㭐㱐㰰㱀㳀㱀㭰㱀㬐㰠 㰀㬐㰐㬐㮠㯰㮰㯰㱐㮀㯰㳐㯐㱀㬐㮐 
㰰㭐 㭀㮐㫀㱠㯰㰐㭐㰠 㱰㰐㯰㯐㮐㮠㫐㰠 㭠㳠㯐㭐㰠, 㰰㭐 㮠㬐㮀㭰㯀㭐㰐㮐㯐㫠 㮠㬐㮐 㭐㬠㭀㯰㯀㬐㭀㮐㬐㫰㬐 㬠㫀㰰㭰 㮠㬐㮀㳠㰠 㮠㬐㮐 㰰㭐 㯀㮐㬐 㮠㱐㮰㮐㳀㯀㭐㯐㭰 
㰀㭐㰐㫰㯰㭀㯰 30 㭰㯀㭐㰐㳠㯐. 㧰㮐 㯀㬐㮠㰐㯰㰀㰐㳀㮀㭐㰰㯀㭐㰠 㬐㯐㫀㬰㮠㭐㰠 㰐㭐㱐㰰㱀㳀㱀㭰㱀㬐㰠 㬰㮐㬐 㱀㯰㱐㰠 㭐㰀㳀㯀㭐㯐㯰㱐㰠 6 㯀㫠㯐㭐㰠 
㮠㬐㮐 㱀㯰 㭐㰀㳀㯀㭐㯐㯰 㫐㱀㯰㰠 㰀㰐㯰㰰㭀㮐㯰㰐㫰㭠㯰㯐㱀㬐㮐 㯀㭰㯐㮐㬐㫰㬐.  

㧰 㳀㯀㮐㮰㯰㰠 㭀㮐㬐㱀㭰㰐㭐㫰 㯀㭐㱀㰐㭰㱀㫀 㬰㮐㬐 㯐㬐 㮠㬐㮰㳐㲀㭐㮐 㬐㯐㫀㬰㮠㭐㰠 㰐㭐㱐㰰㱀㳀㱀㭰㱀㬐㰠 㬰㮐㬐 㰀㭐㰐㮐㳀㭀㯰㱐㰠 㫐㲐㰠 30 
㭰㯀㭐㰐㳠㯐. 㩀㬐 㮠㭐㱠㫀㮰㬐㮐㬐 㬰㮐㬐 㱀㮐㰠 㯀㬐㮠㰐㯰㰀㰐㳀㮀㭐㰰㯀㭐㰠 㬐㯐㫀㬰㮠㭐㰠 㰐㭐㱐㰰㱀㳀㱀㭰㱀㬐㰠 㭐㯠㬐㰰㱠㬐㮰㫰㭠㯰㯐㱀㬐㮐 
㰀㰐㳀㰰㮀㭐㱀㬐 㬐㰀㳀 㫐㯐㬐 㭐㰀㬐㰐㮠㫐㰠 㰀㯰㰰㳀 of committed credit facilities 㮠㬐㮐 㱀㭰㯐 㭀㱐㯐㬐㱀㳀㱀㭰㱀㬐 㯐㬐 
㰀㲐㮰㭰㮀㯰㳐㯐 㯀㬐㮠㰐㯰㰀㰐㳀㮀㭐㰰㯀㬐 㱰㰐㭰㯀㬐㱀㯰㯰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㫀 㰰㱀㯰㮐㱰㭐㫰㬐. 

㥰 㮰㭰㮠㱀㳀㱀㭰㱀㬐 㱀㲐㯐 㱰㰐㭰㯀㬐㱀㯰㯰㮐㮠㯰㯐㯰㯀㮐㮠㳠㯐 㱐㰀㯰㱰㰐㭐㳠㰰㭐㲐㯐 㱀㭰㯐 31㭰 㥀㭐㮠㭐㯀㬠㰐㫰㯰㱐 2007 㬰㮐㬐 㱀㯰㯐 㣀㯀㮐㮰㯰 
㬐㯐㬐㮰㳐㭐㱀㬐㮐 㲐㰠 㭐㯠㫠㰠: 

 31/12/2007 㤠㰐㬐㱰㱐㰀㰐㳀㮀㭐㰰㯀㭐㰠 㧀㬐㮠㰐㯰㰀㰐㳀㮀㭐㰰㯀㭐㰠 
  㨀㯰㰰㫀 㰰㭐 㱰㮐㮰. € 㭐㯐㱀㳀㰠 6 㯀㭰㯐㳠㯐 6 㫐㲐㰠 12 㯀㫠㯐㭐㰠 1 㫐㲐㰠 5 㫐㱀㭰 㬐㰐㬰㳀㱀㭐㰐㯰 㬐㰀㳀 5 㫐㱀㭰 
㩀㰐㬐㰀㭐㭠㮐㮠㳀㰠  㥀㬐㯐㭐㮐㰰㯀㳀㰠 1.695 1.695 13.559 36.149 
㦰㯰㮐㰀㫐㰠 㧀㬐㮠㰐㯰㰀㰐㳀㮀㭐㰰㯀㭐㰠 
㩐㰀㯰㱰㰐㭐㳠㰰㭐㮐㰠 

- - 2.448 - 

㤠㰐㬐㱰㱐㰀㰐㳀㮀㭐㰰㯀㯰 㱀㯀㫠㯀㬐 㦰㯰㮐㰀㳠㯐 
㧀㬐㮠㰐㯰㰀㰐㳀㮀㭐㰰㯀㲐㯐 
㩐㰀㯰㱰㰐㭐㳠㰰㭐㲐㯐 

1.729 - - - 

㥐㯀㰀㯰㰐㮐㮠㫐㰠 㩐㰀㯰㱰㰐㭐㳠㰰㭐㮐㰠 1.569   - - 
㦰㯰㮐㰀㫐㰠 㬠㰐㬐㱰㱐㰀㰐㳀㮀㭐㰰㯀㭐㰠 
㱐㰀㯰㱰㰐㭐㳠㰰㭐㮐㰠 
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1. 㨀㨐㧰㨰㩐㧀㩠㪐㧐㧰 㥐㧠㤐㤰㧰㨐㤐㨰 㧠㥐㧐㧰㥀㧰㩰㥐㦐㧰㩐 HILTON 㨐㧰㥀㧰㩐  

㥰 㥐㱀㬐㮐㰐㭐㫰㬐 㫠㰐㮀㭐 㰰㭐 㰰㱐㯀㱠㲐㯐㫰㬐 㰰㱀㮐㰠 15 㦐㬐㯐㯰㱐㬐㰐㫰㯰㱐 2008 㯀㭐 㱀㭰㯐 « 㦐㯰㯐㮐㮠㫠 㧠㭐㯐㯰㭀㯰㱰㭐㮐㬐㮠㫠 㤐.㥐. » 
㬰㮐㬐 㱀㭰㯐 㬐㰀㳀㮠㱀㭰㰰㭰 㱀㯰㱐 50% 㱀㲐㯐 㯀㭐㱀㯰㱰㳠㯐 㱀㭰㰠 㮀㱐㬰㬐㱀㰐㮐㮠㫠㰠 㱀㭰㰠 㭐㱀㬐㮐㰐㭐㫰㬐㰠 «㩀㯰㱐㰐㮐㰰㱀㮐㮠㫀 㦀㫐㰐㭐㱀㰐㬐 
㤐.㥐.», 㮐㭀㮐㯰㮠㱀㫠㱀㰐㮐㬐㰠 㱀㯰㱐 㯠㭐㯐㯰㭀㯰㱰㭐㫰㯰㱐 « Hilton Rhodes Resort Hotel ».  

 㧀㭐 㱀㭰㯐 㫰㭀㮐㬐 㰰㱐㯀㱠㲐㯐㫰㬐 㱀㯰 㱐㰀㳀㮰㯰㮐㰀㯰 50% 㱀㲐㯐 㯀㭐㱀㯰㱰㳠㯐 㮀㬐 㯀㭐㱀㬐㬠㮐㬠㬐㰰㮀㭐㫰 㰰㱀㭰㯐 
㰰㱐㯀㱠㭐㰐㳀㯐㱀㲐㯐 㯰㮐㮠㯰㬰㫐㯐㭐㮐㬐㰠 㨰㯀㰀㳠㮠㯰㱐 㭐㱀㬐㮐㰐㭐㫰㬐 «㨀㮰㫀㮠㬐 㤐.㥐.», 㮐㭀㮐㯰㮠㱀㫠㱀㰐㮐㬐㰠 㱀㯰㱐 㯠㭐㯐㯰㭀㯰㱰㭐㫰㯰㱐 « 
Blue Palace Hotel» 㰰㱀㭰㯐 㥐㮰㯰㳐㯐㱀㬐. 㩀㯰 㰰㱐㯐㯰㮰㮐㮠㳀 㬐㯐㱀㫀㮰㮰㬐㬰㯀㬐 㰰㱐㯐㬐㮰㮰㬐㬰㫠㰠 㬰㮐㬐 㱀㭰㯐 㬐㰀㳀㮠㱀㭰㰰㭰 
㱀㯰㱐 100% 㱀㲐㯐 㯀㭐㱀㯰㱰㳠㯐 㱀㭰㰠 㭐㱀㬐㮐㰐㭐㫰㬐㰠 «㩀㯰㱐㰐㮐㰰㱀㮐㮠㫀 㦀㫐㰐㭐㱀㰐㬐 㤐.㥐.» 㬐㯐㫐㰐㱰㭐㱀㬐㮐 㰰㭐 35,5 



                                 㨰㥰㧀㥐㦐㪐㨰㥐㦐㨰 㥐㨀㦐 㩀㪐㧐 㧰㦐㦠㧰㧐㧰㧀㦐㦠㪐㧐 㦠㤐㩀㤐㨰㩀㤐㨰㥐㪐㧐 
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 㨰㭐㮰㫰㭀㬐 68 㬐㰀㳀 69 

㭐㮠㬐㱀㯰㯀㯀㳐㰐㮐㬐 㭐㱐㰐㳠. 㩀㯰 㧠㭐㯐㯰㭀㯰㱰㭐㫰㯰 «Hilton Rhodes Resort Hotel» (㰀㰐㳠㯐 «Rhodes Imperial 
Hotel») 㭐㫰㯐㬐㮐 㰰㱀㭰㯐 㰀㭐㰐㮐㯰㱰㫠 㱀㭰㰠 㦐㯠㮐㫀㰠, 㰰㭐 㰀㯰㮰㳐 㯀㮐㮠㰐㫠 㬐㰀㳀㰰㱀㬐㰰㭰 㱀㳀㰰㯰 㬐㰀㳀 㱀㭰㯐 㨀㬐㮰㬐㮐㫀 㨀㳀㮰㭰 㱀㭰㰠 
㨐㳀㭀㯰㱐 㳀㰰㯰 㮠㬐㮐 㬐㰀㳀 㱀㯰 㬐㭐㰐㯰㭀㰐㳀㯀㮐㯰, 㭐㫰㯐㬐㮐 㭀㱐㯐㬐㯀㮐㮠㳀㱀㭰㱀㬐㰠 404 㭀㲐㯀㬐㱀㫰㲐㯐, 㬐㯐㬐㰀㱀㳐㰰㰰㭐㱀㬐㮐 㰰㭐 
㫐㮠㱀㬐㰰㭰 80 㰰㱀㰐㭐㯀㯀㫀㱀㲐㯐 㮠㬐㮐 㭀㮐㬐㮀㫐㱀㭐㮐 14 㬐㫰㮀㯰㱐㰰㭐㰠 㭐㮠㭀㭰㮰㳠㰰㭐㲐㯐, 㱀㰐㫰㬐 㭐㰰㱀㮐㬐㱀㳀㰐㮐㬐, 㱀㰐㫰㬐 㯀㰀㬐㰐, 
㱀㰐㭐㫰㰠 㰀㮐㰰㫰㯐㭐㰠, 㬰㱐㯀㯐㬐㰰㱀㫠㰐㮐㯰/spa 㮠㬐㮐 㱰㳠㰐㯰㱐㰠 㬐㮀㮰㯰㰀㬐㮐㭀㮐㳠㯐 . 

2. 㥐㧠㤐㤰㧰㨐㤐 㧠㥐㧐㧰㥀㧰㩰㥐㦐㧰㩐 EXCELSIOR 㨰㩀㧰 㤠㥐㦰㦐㤰㨐㤐㥀㦐 

㨰㱀㬐 㰀㮰㬐㫰㰰㮐㬐 㰀㭐㰐㬐㮐㱀㫐㰐㲐 㭐㰀㫐㮠㱀㬐㰰㭰㰠 㱀㲐㯐 㬐㯐㬐㰀㱀㱐㯠㮐㬐㮠㳠㯐 㭀㰐㬐㰰㱀㭰㰐㮐㯰㱀㫠㱀㲐㯐 㱀㭰㰠 㰰㱀㭰㯐 㰀㭐㰐㮐㯰㱰㫠 㱀㭰㰠 
㧐㯰㱀㮐㬐㯐㬐㱀㯰㮰㮐㮠㫠㰠 㥐㱐㰐㳠㰀㭰㰠 , 㭰 㭐㱀㬐㮐㰐㭐㫰㬐 㰰㱐㯀㯀㭐㱀㭐㫰㱰㭐 㱀㭰㯐 㨀㬐㰐㬐㰰㮠㭐㱐㫠 22 㩠㭐㬠㰐㯰㱐㬐㰐㫰㯰㱐 2008 㰰㭐 
㭀㭰㯀㯰㰀㰐㬐㰰㫰㬐 (Public Auction) 㱀㯰㱐 㧰㰐㬰㬐㯐㮐㰰㯀㯰㳐 㦐㭀㮐㲐㱀㮐㮠㯰㰀㯰㮐㫠㰰㭐㲐㯐 㱀㭰㰠 㨰㭐㰐㬠㫰㬐㰠 (Serbian 
Privatization Agency) 㮠㬐㮐 㰀㮰㭐㮐㯰㭀㳀㱀㭰㰰㭐 㬰㮐㬐 㱀㭰㯐 㭐㯠㬐㬰㯰㰐㫀 㱀㯰㱐 70% 㱀㭰㰠 㭐㱀㬐㮐㰐㭐㫰㬐㰠 EKSCELSIOR 
BELGRADE SOCIALLY OWNED HOTEL & CATERING TOURIST ENTERPRISES , 㮐㭀㮐㯰㮠㱀㫠㱀㰐㮐㬐㰠 
㭐㱀㬐㮐㰐㭐㫰㬐㰠 㱀㯰㱐 㧠㭐㯐㯰㭀㯰㱰㭐㫰㯰㱐 EKSCELSIOR 㰰㱀㯰 㮠㭐㯐㱀㰐㮐㮠㳀㱀㭐㰐㯰 㰰㭰㯀㭐㫰㯰 (City Center) 㱀㭰㰠 㰀㳀㮰㭰㰠 㱀㯰㱐 
㤠㭐㮰㮐㬰㰐㬐㭀㫰㯰㱐. 㩀㯰 㧠㭐㯐㯰㭀㯰㱰㭐㫰㯰 㭐㫰㯐㬐㮐 㭀㱐㯐㬐㯀㮐㮠㳀㱀㭰㱀㬐㰠 55 㭀㲐㯀㬐㱀㫰㲐㯐, 110 㮠㮰㮐㯐㳠㯐, 㭀㮐㬐㮀㫐㱀㭐㮐 
㭐㰰㱀㮐㬐㱀㳀㰐㮐㯰, Bar 㮠㬐㮐 㱰㳠㰐㯰㱐㰠 㰰㱐㰰㮠㫐㲀㭐㲐㯐. 㥐㯐㱀㳀㰠 㱀㲐㯐 㭐㰀㳀㯀㭐㯐㲐㯐 㯀㭰㯐㳠㯐 㮀㬐 㭀㮐㭐㰐㭐㱐㯐㭰㮀㭐㫰 㭰 
㭀㱐㯐㬐㱀㳀㱀㭰㱀㬐 㭐㯐㬐㮰㮰㬐㮠㱀㮐㮠㳠㯐 㯀㯰㰐㱠㳠㯐 㭐㮠㯀㭐㱀㫀㮰㮰㭐㱐㰰㭰㰠 㱀㭰㰠 㭐㰀㮐㱰㭐㫰㰐㭰㰰㭰㰠, 㰀㭐㰐㮐㮰㬐㯀㬠㬐㯐㯰㯀㫐㯐㭰㰠 㮠㬐㮐 㱀㭰㰠 
㭐㯐㭀㭐㱰㳀㯀㭐㯐㭰㰠 㬐㮰㮰㬐㬰㫠㰠 㱰㰐㫠㰰㭰㰠  㱀㯰㱐 㮠㱀㮐㰐㫰㯰㱐 .㩀㯰 㱀㫰㯀㭰㯀㬐 㭐㯠㬐㬰㯰㰐㫀㰠 㬐㯐㫠㮰㮀㭐 㰰㭐 7,33 㭐㮠. 㥐㱐㰐㳠.    

3. 㨰㩐㧀㧀㥐㩀㧰㩰㥰 㨰㥐 㥀㦐㤐㤰㪐㧐㦐㨰㧀㧰 㤰㦐㤐 㩀㥰㧐 㥐㧠㤐㤰㧰㨐㤐 㧠㥐㧐㧰㥀㧰㩰㥐㦐㧰㩐 CONTINENTAL 㨰㩀㧰 
㤠㥐㦰㦐㤰㨐㤐㥀㦐  

㥰 㥐㱀㬐㮐㰐㭐㫰㬐 , 㭀㮐㬐㯀㫐㰰㯰㱐 㱀㭰㰠 㮀㱐㬰㬐㱀㰐㮐㮠㫠㰠 㱀㭰㰠 Armini Enterprises Company Ltd , 㮀㬐 㰰㱐㯀㯀㭐㱀㫀㰰㱰㭐㮐 
㰰㭐 㭀㭰㯀㯰㰀㰐㬐㰰㫰㬐 (Public Auction) 㱀㯰㱐 㧰㰐㬰㬐㯐㮐㰰㯀㯰㳐 㦐㭀㮐㲐㱀㮐㮠㯰㰀㯰㮐㫠㰰㭐㲐㯐 㱀㭰㰠 㨰㭐㰐㬠㫰㬐㰠 (Serbian 
Privatization Agency) , 㱀㭰㯐 㥀㭐㱐㱀㫐㰐㬐 31 㧀㬐㰐㱀㫰㯰㱐 2008 , 㬰㮐㬐 㱀㭰㯐 㭐㯠㬐㬰㯰㰐㫀 㱀㯰㱐 㧠㭐㯐㯰㭀㯰㱰㭐㫰㯰㱐 
Continental 㰰㱀㯰 㤠㭐㮰㮐㬰㰐㫀㭀㮐.  

4. 㥀㥰㧀㧰㨰㦐㤐 㨀㨐㧰㩀㤐㨰㥰 㦠㩐㨐㦐㧰㩐 㧀㥐㩀㧰㩰㧰㩐 VENTURE ABILITY S.A. 

㥰 㰀㬐㯐㬐㯀㫐㭠㮐㮠㭰 㬐㯐㳠㯐㱐㯀㭰 㭐㱀㬐㮐㰐㭐㫰㬐 㯀㭐 㱀㭰㯐 㭐㰀㲐㯐㱐㯀㫰㬐 «VENTURE ABILITY S.A.» , (㯰 㰀㰐㯰㱀㭐㫰㯐㲐㯐) 
㱐㰀㫐㬠㬐㮰㭐 㱀㭰㯐 16㭰 㦐㬐㯐㯰㱐㬐㰐㫰㯰㱐 2008, 㰰㱀㭰㯐 㥐㰀㮐㱀㰐㯰㰀㫠 㦠㭐㱠㬐㮰㬐㮐㬐㬰㯰㰐㫀㰠 㮠㬐㮐 㰰㱀㯰 㥀㮐㯰㮐㮠㭰㱀㮐㮠㳀 
㨰㱐㯀㬠㯰㳐㮰㮐㯰 㱀㭰㰠 㭐㱀㬐㮐㰐㭐㫰㬐㰠 ,㰰㱰㫐㭀㮐㯰 㨀㮰㭰㰐㯰㱠㯰㰐㮐㬐㮠㯰㳐 㥀㭐㮰㱀㫰㯰㱐 㬐㯐㬐㱠㯰㰐㮐㮠㫀 㯀㭐 㱐㰀㯰㱰㰐㭐㲐㱀㮐㮠㫠 㭀㭰㯀㳀㰰㮐㬐 
㰀㰐㳀㱀㬐㰰㭰 㬰㮐㬐 㱀㭰㯐 㬐㰀㳀㮠㱀㭰㰰㭰 㮠㯰㮐㯐㳠㯐 㯰㯐㯰㯀㬐㰰㱀㮐㮠㳠㯐 㯀㭐㱀㯰㱰㳠㯐 㱀㭰㰠 㬐㯐㳠㯐㱐㯀㭰㰠 㭐㱀㬐㮐㰐㭐㫰㬐㰠 㯀㭐 㱀㭰㯐 
«㥐㩀㤐㦐㨐㥐㦐㤐 㥐㦰㦰㥰㧐㦐㦠㪐㧐 㧠㥐㧐㧰㥀㧰㩰㥐㦐㪐㧐 㦰㤐㧀㪀㤐 㤐㧐㪐㧐㩐㧀㥰 㥐㩀㤐㦐㨐㥐㦐㤐». 㦠㬐㱀㫀 㱀㭰㯐 㭰㯀㭐㰐㯰㯀㭰㯐㫰㬐 
㱀㭰㰠 㬐㯐㬐㮠㯰㫰㯐㲐㰰㭰㰠 㯰 㨀㰐㯰㱀㭐㫰㯐㲐㯐 㮠㬐㱀㭐㫰㱰㭐 㫀㯀㭐㰰㬐 8.808.393 㧀㭐㱀㯰㱰㫐㰠, 㯰㮐 㯰㰀㯰㫰㭐㰠 㬐㯐㱀㮐㰀㰐㯰㰰㲐㰀㭐㳐㯰㱐㯐 
㰀㯰㰰㯰㰰㱀㳀 41,23% 㱀㯰㱐 㮠㬐㱀㬐㬠㭐㬠㮰㭰㯀㫐㯐㯰㱐 㯀㭐㱀㯰㱰㮐㮠㯰㳐 㮠㭐㱠㬐㮰㬐㫰㯰㱐 㮠㬐㮐 㱀㲐㯐 㭀㮐㮠㬐㮐㲐㯀㫀㱀㲐㯐 㲀㫠㱠㯰㱐 㱀㭰㰠 
㦰㤐㧀㪀㤐. 㥐㰀㮐㰀㮰㫐㯰㯐, 㭰 㭐㱀㬐㮐㰐㭐㫰㬐 HOMERIC DEPARTMENT STORES 㤐㧐㪐㧐㩐㧀㥰 㥐㩀㤐㦐㨐㥐㦐㤐 
㨰㩐㧀㧀㥐㩀㧰㩰㪐㧐, 㭰 㯰㰀㯰㫰㬐 㮰㭐㮐㱀㯰㱐㰐㬰㭐㫰 㰰㱐㯐㱀㯰㯐㮐㰰㯀㫐㯐㬐 㯀㭐 㱀㯰㯐 㨀㰐㯰㱀㭐㫰㯐㯰㯐㱀㬐 㰰㱰㭐㱀㮐㮠㫀 㯀㭐 㱀㭰㯐 
㬐㰀㳀㮠㱀㭰㰰㭰 㱀㯰㱐 㭐㮰㫐㬰㱰㯰㱐 㱀㭰㰠 㦰㤐㧀㪀㤐, 㮠㬐㱀㫐㱰㭐㮐 㫀㯀㭐㰰㬐 1.762.550 㯀㭐㱀㯰㱰㫐㰠 㱀㭰㰠 㥐㱀㬐㮐㰐㭐㫰㬐㰠, 㯰㮐 㯰㰀㯰㫰㭐㰠 
㬐㯐㱀㮐㰀㰐㯰㰰㲐㰀㭐㳐㯰㱐㯐 㰀㯰㰰㯰㰰㱀㳀 8,25% 㱀㯰㱐 㮠㬐㱀㬐㬠㭐㬠㮰㭰㯀㫐㯐㯰㱐 㯀㭐㱀㯰㱰㮐㮠㯰㳐 㮠㭐㱠㬐㮰㬐㫰㯰㱐 㮠㬐㮐 㱀㲐㯐 
㭀㮐㮠㬐㮐㲐㯀㫀㱀㲐㯐 㲀㫠㱠㯰㱐 㱀㭰㰠 㦰㤐㧀㪀㤐. 㨰㱐㯐㯰㮰㮐㮠㫀 㮠㬐㱀㫀 㱀㭰㯐 㭰㯀㭐㰐㯰㯀㭰㯐㫰㬐 㬐㯐㬐㮠㯰㫰㯐㲐㰰㭰㰠 㱀㭰㰠 㥀㭰㯀㳀㰰㮐㬐㰠 
㨀㰐㳀㱀㬐㰰㭰㰠 㯰 㨀㰐㯰㱀㭐㫰㯐㲐㯐 㰰㭐 㰰㱐㯐㭀㱐㬐㰰㯀㳀 㯀㭐 㱀㭰㯐 HOMERIC DEPARTMENT STORES 㤐㧐㪐㧐㩐㧀㥰 
㥐㩀㤐㦐㨐㥐㦐㤐 㨰㩐㧀㧀㥐㩀㧰㩰㪐㧐 㮠㬐㱀㫐㱰㭐㮐 10.570.943 㯀㭐㱀㯰㱰㫐㰠, 㯰㮐 㯰㰀㯰㫰㭐㰠 㬐㯐㱀㮐㰀㰐㯰㰰㲐㰀㭐㳐㯰㱐㯐 㰀㯰㰰㯰㰰㱀㳀 
49,48% 㱀㯰㱐 㮠㬐㱀㬐㬠㭐㬠㮰㭰㯀㫐㯐㯰㱐 㯀㭐㱀㯰㱰㮐㮠㯰㳐 㮠㭐㱠㬐㮰㬐㫰㯰㱐 㮠㬐㮐 㱀㲐㯐 㭀㮐㮠㬐㮐㲐㯀㫀㱀㲐㯐 㲀㫠㱠㯰㱐 㱀㭰㰠 
㦰㤐㧀㪀㤐.㥰 㥀㭰㯀㳀㰰㮐㬐 㨀㰐㳀㱀㬐㰰㭰 㬐㱠㯰㰐㫀 㰰㭐 㳀㮰㭐㰠 㱀㮐㰠 㧀㭐㱀㯰㱰㫐㰠 㯰㮐 㯰㰀㯰㫰㭐㰠, 㮠㬐㱀㫀 㱀㭰㯐 㭰㯀㭐㰐㯰㯀㭰㯐㫰㬐 㱀㭰㰠 
㰀㬐㰐㯰㳐㰰㬐㰠 㬐㯐㬐㮠㯰㫰㯐㲐㰰㭰㰠, 㭀㭐㯐 㬐㯐㫠㮠㯰㱐㯐 㰰㱀㭰㯐 㮠㱐㰐㮐㳀㱀㭰㱀㬐 㱀㯰㱐 㨀㰐㯰㱀㭐㫰㯐㯰㯐㱀㬐 㫠 㱀㭰㰠 㭐㱀㬐㮐㰐㭐㫰㬐㰠 
HOMERIC DEPARTMENT STORES 㤐㧐㪐㧐㩐㧀㥰 㥐㩀㤐㦐㨐㥐㦐㤐 㨰㩐㧀㧀㥐㩀㧰㩰㪐㧐 㰀㯰㱐 㭐㯐㭐㰐㬰㭐㫰 
㰰㱐㯐㱀㯰㯐㮐㰰㯀㫐㯐㬐 㯀㭐 㱀㯰㯐 㨀㰐㯰㱀㭐㫰㯐㯰㯐㱀㬐, 㭀㭰㮰㬐㭀㫠 㭰 㥀㭰㯀㳀㰰㮐㬐 㨀㰐㳀㱀㬐㰰㭰 㬐㱠㯰㰐㫀 㰰㱐㯐㯰㮰㮐㮠㫀 㰰㭐 
10.793.057 㧀㭐㱀㯰㱰㫐㰠, 㯰㮐 㯰㰀㯰㫰㭐㰠 㬐㯐㱀㮐㰰㱀㯰㮐㱰㯰㳐㯐 㰰㭐 㰀㯰㰰㯰㰰㱀㳀 50,52% 㱀㯰㱐 㮠㬐㱀㬐㬠㭐㬠㮰㭰㯀㫐㯐㯰㱐 
㯀㭐㱀㯰㱰㮐㮠㯰㳐 㮠㭐㱠㬐㮰㬐㫰㯰㱐 㮠㬐㮐 㱀㲐㯐 㭀㮐㮠㬐㮐㲐㯀㫀㱀㲐㯐 㲀㫠㱠㯰㱐 㱀㭰㰠 㦰㤐㧀㪀㤐. 

㩀㯰 㰀㰐㯰㰰㱠㭐㰐㳀㯀㭐㯐㯰 㬐㯐㱀㫀㮰㮰㬐㬰㯀㬐 㬰㮐㬐 㱀㭰㯐 㬐㰀㳀㮠㱀㭰㰰㭰 㮠㫀㮀㭐 㧀㭐㱀㯰㱰㫠㰠 㱀㭰㰠 㥀㭰㯀㳀㰰㮐㬐㰠 㨀㰐㳀㱀㬐㰰㭰㰠, 㰀㯰㱐 
㰀㰐㯰㰰㱠㫐㰐㭐㱀㬐㮐 㭐㬰㮠㳐㰐㲐㰠 㰰㱀㯰 㰀㮰㬐㫰㰰㮐㯰 㱀㭰㰠 㥀㭰㯀㳀㰰㮐㬐㰠 㨀㰐㳀㱀㬐㰰㭰㰠, 㬐㯐㫐㰐㱰㭐㱀㬐㮐 㰰㭐 € 17,18 㱀㯰㮐㰠 
㯀㭐㱀㰐㭰㱀㯰㫰㰠 . 㧀㭐㱀㫀 㱀㭰㯐 㯰㮰㯰㮠㮰㫠㰐㲐㰰㭰 㱀㭰㰠 㥀㭰㯀㳀㰰㮐㬐㰠 㨀㰐㳀㱀㬐㰰㭰㰠, 㯰 㨀㰐㯰㱀㭐㫰㯐㲐㯐 㭀㭐㯐 㮀㬐 㭐㰀㮐㭀㮐㳠㯠㭐㮐 㱀㭰 
㭀㮐㬐㬰㰐㬐㱠㫠 㱀㲐㯐 㯀㭐㱀㯰㱰㳠㯐 㱀㭰㰠 㥐㱀㬐㮐㰐㭐㫰㬐㰠 㬐㰀㳀 㱀㯰 㩰.㤐. 㧰 㨀㰐㯰㱀㭐㫰㯐㲐㯐 㭐㯐㭀㫐㱰㭐㱀㬐㮐, 㮰㬐㯀㬠㫀㯐㯰㯐㱀㬐㰠 
㱐㰀㳀㲀㭰 㱀㯰 㰀㯰㰰㯰㰰㱀㳀 㬐㰀㯰㭀㯰㱰㫠㰠 㱀㭰㰠 㥀㭰㯀㳀㰰㮐㬐㰠 㨀㰐㳀㱀㬐㰰㭰㰠 㮠㬐㮐 㱀㮐㰠 㰰㱐㯐㮀㫠㮠㭐㰠 㱀㭰㰠 㬐㬰㯰㰐㫀㰠, 㯐㬐 㰀㰐㯰㬠㭐㫰 
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㰰㭐 㮐㭀㮐㲐㱀㮐㮠㫠 㱀㯰㰀㯰㮀㫐㱀㭰㰰㭰, 㭀㮐㬐㱀㭰㰐㳠㯐㱀㬐㰠 㱀㯰㯐 㫐㮰㭐㬰㱰㯰 㱀㭰㰠 㰀㮰㭐㮐㯰㲀㭰㱠㫰㬐㰠 㱀㲐㯐 㭀㮐㮠㬐㮐㲐㯀㫀㱀㲐㯐 㲀㫠㱠㯰㱐 
㱀㭰㰠 㥐㱀㬐㮐㰐㭐㫰㬐㰠. 㩀㯰 㥀㮐㯰㮐㮠㭰㱀㮐㮠㳀 㨰㱐㯀㬠㯰㳐㮰㮐㯰 㱀㭰㰠 㥐㰀㮐㱀㰐㯰㰀㫠㰠 㦠㭐㱠㬐㮰㬐㮐㬐㬰㯰㰐㫀㰠 㮠㬐㱀㫀 㱀㭰㯐 㰰㱐㯐㭐㭀㰐㫰㬐㰰㫠 
㱀㯰㱐 㱀㭰㰠 7㭰 㩠㭐㬠㰐㯰㱐㬐㰐㫰㯰㱐 2008 㭐㯐㫐㮠㰐㮐㯐㭐 㱀㯰 㨀㮰㭰㰐㯰㱠㯰㰐㮐㬐㮠㳀 㥀㭐㮰㱀㫰㯰 㬰㮐㬐 㱀㭰㯐 㩐㰀㯰㱰㰐㭐㲐㱀㮐㮠㫠 
㥀㭰㯀㳀㰰㮐㬐 㨀㰐㳀㱀㬐㰰㭰. 㥰 㨀㭐㰐㫰㯰㭀㯰㰠 㤐㰀㯰㭀㯰㱰㫠㰠 㫀㰐㱰㮐㰰㭐 㱀㭰㯐 㩀㰐㫰㱀㭰 12 㩠㭐㬠㰐㯰㱐㬐㰐㫰㯰㱐 2008 㮠㬐㮐 㳠㰐㬐 
08:00 㰀.㯀. 㮠㬐㮐 㫐㮰㭰㯠㭐 㱀㭰㯐 㩀㰐㫰㱀㭰 11 㧀㬐㰐㱀㫰㯰㱐 2008 㯀㭐 㱀㯰 㱀㫐㮰㯰㰠 㱀㯰㱐 㲐㰐㬐㰐㫰㯰㱐 㮰㭐㮐㱀㯰㱐㰐㬰㫰㬐㰠 㱀㲐㯐 
㱀㰐㬐㰀㭐㭠㳠㯐 㰀㯰㱐 㮰㭐㮐㱀㯰㱐㰐㬰㯰㳐㯐 㰰㱀㭰㯐 㥐㮰㮰㫀㭀㬐, 㭀㭰㮰㬐㭀㫠 㭀㮐㫠㰐㮠㭐㰰㭐 㰰㱐㯐㯰㮰㮐㮠㫀 29 㭰㯀㫐㰐㭐㰠. 㦠㬐㱀㫀 㱀㭰 
㥀㭰㯀㳀㰰㮐㬐 㨀㰐㳀㱀㬐㰰㭰 㰀㰐㯰㰰㱠㫐㰐㮀㭰㮠㬐㯐 㭐㬰㮠㳐㰐㲐㰠 㰰㱀㯰㯐 㨀㰐㯰㱀㭐㫰㯐㯰㯐㱀㬐, 㬐㰀㳀 546 㯀㭐㱀㳀㱰㯰㱐㰠 㱀㭰㰠 
㥐㱀㬐㮐㰐㭐㫰㬐㰠, 3.446.248 㧀㭐㱀㯰㱰㫐㰠, 㫠㱀㯰㮐 㯀㭐㱀㯰㱰㫐㰠 㰀㯰㱐 㬐㯐㱀㮐㰰㱀㯰㮐㱰㯰㳐㯐 㰰㭐 㰀㯰㰰㯰㰰㱀㳀 16,13% 㱀㯰㱐 
㮠㬐㱀㬐㬠㭐㬠㮰㭰㯀㫐㯐㯰㱐 㯀㭐㱀㯰㱰㮐㮠㯰㳐 㮠㭐㱠㬐㮰㬐㫰㯰㱐 㮠㬐㮐 㱀㲐㯐 㭀㮐㮠㬐㮐㲐㯀㫀㱀㲐㯐 㲀㫠㱠㯰㱐 㱀㭰㰠 㥐㱀㬐㮐㰐㭐㫰㬐㰠. 㤐㰀㳀 㱀㭰 
㭀㭰㯀㯰㰰㮐㯰㰀㯰㫰㭰㰰㭰 㱀㭰㰠 㥀㭰㯀㳀㰰㮐㬐㰠 㨀㰐㳀㱀㬐㰰㭰㰠 㯀㫐㱰㰐㮐 㮠㬐㮐 㱀㭰 㮰㫠㯠㭰 㱀㭰㰠 㨀㭐㰐㮐㳀㭀㯰㱐 㤐㰀㯰㭀㯰㱰㫠㰠, 㫠㱀㯰㮐 㬐㰀㳀 
㱀㭰㯐 17㭰 㦐㬐㯐㯰㱐㬐㰐㫰㯰㱐 2008 㫐㲐㰠 㮠㬐㮐 㱀㭰㯐 11㭰 㧀㬐㰐㱀㫰㯰㱐 2008, 㯰 㨀㰐㯰㱀㭐㫰㯐㲐㯐 㬐㰀㫐㮠㱀㭰㰰㭐 
㱰㰐㭰㯀㬐㱀㮐㰰㱀㭰㰐㮐㬐㮠㳠㰠 42.458 㯀㭐㱀㯰㱰㫐㰠 㱀㭰㰠 㥐㱀㬐㮐㰐㭐㫰㬐㰠. 㧀㫐㱰㰐㮐 㱀㭰㯐 㮰㫠㯠㭰 㱀㭰㰠 㨀㭐㰐㮐㳀㭀㯰㱐 㤐㰀㯰㭀㯰㱰㫠㰠 㯰 
㨀㰐㯰㱀㭐㫰㯐㲐㯐, 㰰㭐 㰰㱐㯐㭀㱐㬐㰰㯀㳀 㯀㭐 㱀㭰㯐 HOMERIC DEPARTMENT STORES 㤐㧐㪐㧐㩐㧀㥰 㥐㩀㤐㦐㨐㥐㦐㤐 
㨰㩐㧀㧀㥐㩀㧰㩰㪐㧐 㰀㯰㱐 㭐㯐㭐㰐㬰㭐㫰 㰰㱐㯐㱀㯰㯐㮐㰰㯀㫐㯐㬐 㯀㭐 㱀㯰㯐 㨀㰐㯰㱀㭐㫰㯐㯰㯐㱀㬐 㰰㱰㭐㱀㮐㮠㫀 㯀㭐 㱀㭰㯐 㬐㰀㳀㮠㱀㭰㰰㭰 
㭐㮰㫐㬰㱰㯰㱐 㱀㭰㰠 㥐㱀㬐㮐㰐㭐㫰㬐㰠, 㮠㬐㱀㭐㫰㱰㬐㯐 㰰㱐㯐㯰㮰㮐㮠㫀 10.613.401 㯀㭐㱀㯰㱰㫐㰠 㮠㬐㮐 㭀㮐㮠㬐㮐㳠㯀㬐㱀㬐 㲀㫠㱠㯰㱐 㱀㭰㰠 
㥐㱀㬐㮐㰐㭐㫰㬐㰠, 㰀㯰㱐 㬐㯐㱀㮐㰰㱀㯰㮐㱰㯰㳐㯐 㰰㭐 㰀㯰㰰㯰㰰㱀㳀 49,68% 㱀㯰㱐 㮠㬐㱀㬐㬠㭐㬠㮰㭰㯀㫐㯐㯰㱐 㯀㭐㱀㯰㱰㮐㮠㯰㳐 㮠㭐㱠㬐㮰㬐㫰㯰㱐 
㮠㬐㮐 㱀㲐㯐 㭀㮐㮠㬐㮐㲐㯀㫀㱀㲐㯐 㲀㫠㱠㯰㱐 㱀㭰㰠 㥐㱀㬐㮐㰐㭐㫰㬐㰠. 㧀㭐㱀㫀 㱀㭰 㮰㫠㯠㭰 㱀㭰㰠 㨀㭐㰐㮐㳀㭀㯰㱐 㤐㰀㯰㭀㯰㱰㫠㰠 㮠㬐㮐 㯀㭐㱀㫀 
㮠㬐㮐 㱀㭰㯐 㭐㯠㲐㱰㰐㭰㯀㬐㱀㮐㰰㱀㭰㰐㮐㬐㮠㫠 㯀㭐㱀㬐㬠㫰㬠㬐㰰㭰 㱀㲐㯐 㧀㭐㱀㳀㱰㲐㯐 㰀㯰㱐 㰀㰐㯰㰰㱠㫐㰐㮀㭰㮠㬐㯐 㮠㬐㱀㫀 㱀㭰 㭀㮐㫀㰐㮠㭐㮐㬐 
㱀㭰㰠 㨀㭐㰐㮐㳀㭀㯰㱐 㤐㰀㯰㭀㯰㱰㫠㰠 㱀㭰㰠 㥀㭰㯀㳀㰰㮐㬐㰠 㨀㰐㳀㱀㬐㰰㭰㰠 㮠㬐㮐 㰰㱀㬐 㰀㮰㬐㫰㰰㮐㬐 㬐㱐㱀㫠㰠, 㯰 㨀㰐㯰㱀㭐㫰㯐㲐㯐, 㰰㭐 
㰰㱐㯐㭀㱐㬐㰰㯀㳀 㯀㭐 㱀㭰㯐 HOMERIC DEPARTMENT STORES 㤐㧐㪐㧐㩐㧀㥰 㥐㩀㤐㦐㨐㥐㦐㤐 㨰㩐㧀㧀㥐㩀㧰㩰㪐㧐 㰀㯰㱐 
㭐㯐㭐㰐㬰㭐㫰 㰰㱐㯐㱀㯰㯐㮐㰰㯀㫐㯐㬐 㯀㭐 㱀㯰㯐 㨀㰐㯰㱀㭐㫰㯐㯰㯐㱀㬐 㰰㱰㭐㱀㮐㮠㫀 㯀㭐 㱀㭰㯐 㬐㰀㳀㮠㱀㭰㰰㭰 㭐㮰㫐㬰㱰㯰㱐 㱀㭰㰠 㥐㱀㬐㮐㰐㭐㫰㬐㰠, 㮀㬐 
㮠㬐㱀㫐㱰㯰㱐㯐 㰰㱐㯐㯰㮰㮐㮠㫀 14.059.649 㯀㭐㱀㯰㱰㫐㰠 㮠㬐㮐 㭀㮐㮠㬐㮐㳠㯀㬐㱀㬐 㲀㫠㱠㯰㱐 㱀㭰㰠 㥐㱀㬐㮐㰐㭐㫰㬐㰠, 㰀㯰㱐 
㬐㯐㱀㮐㰰㱀㯰㮐㱰㯰㳐㯐 㰰㭐 㰀㯰㰰㯰㰰㱀㳀 65,81% 㱀㯰㱐 㮠㬐㱀㬐㬠㭐㬠㮰㭰㯀㫐㯐㯰㱐 㯀㭐㱀㯰㱰㮐㮠㯰㳐 㮠㭐㱠㬐㮰㬐㫰㯰㱐 㮠㬐㮐 㱀㲐㯐 
㭀㮐㮠㬐㮐㲐㯀㫀㱀㲐㯐 㲀㫠㱠㯰㱐 㱀㭰㰠 㥐㱀㬐㮐㰐㭐㫰㬐㰠. 
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