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Βεβαιώνεται ότι οι συνηµµένες  Οικονοµικές Καταστάσεις είναι εκείνες που εγκρίθηκαν από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της 
ΑΦΟΙ Χ. ΚΟΡ∆ΕΛΛΟΥ ΑΕΒΕ την 22 Μαρτίου 2007 και έχουν αναρτηθεί στο διαδύκτιο στη διεύθυνση www.kordelos.gr 
.Επισηµαίνεται ότι τα δηµοσιευθέντα στον τύπο συνοπτικά οικονοµικά στοιχεία στοχεύουν να παράσχουν στον αναγνώστη 
ορισµένα γενικά οικονοµικά στοιχεία αλλά δεν παρέχουν την ολοκληρωµένη εικόνα της οικονοµικής θέσης και των 
αποτελεσµάτων της Εταιρείας και του Οµίλου, σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης 
(∆.Π.Χ.Π.). Επίσης επισηµαίνεται ότι , χάριν απλοποίησης στα δηµοσιευθέντα στον τύπο συνοπτικά οικονοµικά στοιχεία 
έχουν γίνει ορισµένες συµπτύξεις και ανακατατάξεις κονδυλίων. 
 

Βασίλειος Κορδέλλος 
Πρόεδρος του ∆ιοικητικού Συµβουλίου 

ΑΦΟΙ  Χ. ΚΟΡ∆ΕΛΛΟΥ ΑΕΒΕ 
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ΠΕΡΙΕΧΟΜΕΝΑ 

 
΄Εκθεση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου     σελ.4 
΄Εκθεση Ελέγχου Ορκωτού Ελεγκτή Λογιστή    σελ.8 
 Ισολογισµός         σελ.10 
 Κατάσταση Αποτελεσµάτων       σελ.11 
 Κατάσταση µεταβολών καθαρής Θέσης (Οµίλου)      σελ.12 
 Κατάσταση µεταβολών καθαρής Θέσης (Εταιρίας)               σελ.13 
 Κατάστασεις Ταµειακών ροών               σελ.14 
1. Γενικές πληροφορίες       σελ.15 
2. Σύνοψη σηµαντικών λογιστικών αρχών που χρησιµοποιεί 
    ο Οµιλος         σελ.15 
2.2 Πλαίσιο κατάρτισης των οικονοµικών καταστάσεων   σελ.19 
2.3 Επενδύσεις σε συνδεδεµένες επιχειρήσεις    σελ.19 
2.4 Πληροφόρηση κατά τοµέα      σελ.19 
2.5 Ενσώµατα πάγια        σελ.20 
2.6. Αυλα περιουσιακά στοιχεία      σελ.20 
2.7 Αποµείωση αξίας περιουσιακών στοιχείων    σελ.21 
2.8 Αποµείωση αξίας διαθεσίµων για πώληση περιουσιακών στοιχείων σελ.21 
2.9 Αποθέµατα        σελ.21 
2.10 Εµπορικές και λοιπές απαιτήσεις     σελ.21 
2.11 ∆ιαθέσιµα        σελ.21 
2.12 Συναλλαγές σε ξένα νοµίσµατα      σελ.22 
2.13 Μετοχικό Κεφάλαιο       σελ.22 
2.14 ∆ανεισµός        σελ.22 
2.15 Αναβαλλόµενος φόρος εισοδήµατος     σελ.22 
2.16 Φορολογία        σελ.22 
2.17 Παροχές στο προσωπικό       σελ.22 
2.18 Προβλέψεις        σελ.23 
2.19 Αναγνώριση εσόδων       σελ.23 
2.20 Μισθώσεις        σελ.23 
2.21 ∆ιανοµή µερισµάτων       σελ.24 
3. ∆ιαχείριση χρηµατοοικονοµικού κινδύνου    σελ.24 
4. Σηµαντικές λογιστικές εκτιµήσεις και κρίσεις της διοικήσεως  σελ.24 
6. Ενσώµατα Πάγια Περιουσιακά Στοιχεία     σελ.25 
7. Ασώµατα Πάγια Περιουσιακά Στοιχεία     σελ.26 
8. Επενδύσεις σε θυγατρικές       σελ.26 
9. Πελάτες και λοιπές εµπορικές απαιτήσεις     σελ.27 
10. Λοιπά κυκλοφοριακά στοιχεία ενεργητικού    σελ.27 
11. Αποθέµατα        σελ.27 
12. Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα     σελ.27 
13. Λοιπά στοιχεία ενεργητικού      σελ.28 
14. Μετοχικό κεφάλαιο και κεφάλαιο υπέρ το άρτιο    σελ.28 
15. Αποθεµατικά        σελ.29 
16. ∆άνεια         σελ.29 
17. Αναβαλλόµενη φορολογία      σελ.30 
18. Υποχρεώσεις παροχών λόγω εξόδου από την υπηρεσία   σελ.30 
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19. Προµηθευτές        σελ.31 
20. Τρέχουσες φορολογικές υποχρεώσεις     σελ.31 
21. Λοιπές βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις     σελ.31 
22. Λοιπά στοιχεία παθητικού      σελ.32 
23. Άλλα λειτουργικά έσοδα       σελ.32 
24. Εξοδα διάθεσης        σελ.32 
25. Εξοδα διοίκησης        σελ.32 
26. Λοιπά έξοδα εκµετάλλευσης      σελ.33 
27. Κόστος χρηµατοδότησης       σελ.33 
28. Φόροι εισοδήµατος       σελ.33 
29. Λοιπές ενδεχόµενες υποχρεώσεις      σελ.33 
30. Κέρδη κατά µετοχή       σελ.34 
31. Μερίσµατα – Αµοιβές ∆ιοικητικού Συµβουλίου    σελ.34 
32. Συνδεδεµένα Μέρη       σελ.34 
33. Σηµαντικά Γεγονότα       σελ.35 
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ΕΚΘΕΣΗ ∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΗΣ  ΤΟΥ ∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ 
       ΠΡΟΣ ΤΗΝ ΤΑΚΤΙΚΗ ΓΕΝΙΚΗ ΣΥΝΕΛΕΥΣΗ ΤΩΝ ΜΕΤΟΧΩΝ 

ΤΗΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑΣ ''ΑΦΟΙ Χ.ΚΟΡ∆ΕΛΛΟΥ Α.Ε.Β.Ε 
ΓΙΑ ΤΗΝ ΧΡΗΣΗ 2006 

 
Κυρίες και Κύριοι µέτοχοι, 
 
Το 2006 υπήρξε µια δηµιουργική χρονιά για τον όµιλο ΑΦΟΙ Χ. ΚΟΡ∆ΕΛΛΟΥ. Τα µεγέθη 

των δυο εταιριών του οµίλου κινήθηκαν ανοδικά . Στο τέταρτο τρίµηνο του 2006 ξεκίνησε η 

επένδυση στην ΒΙΠΕ Θεσσαλονίκης και στο τέλος του 2006 ολοκληρώθηκε η συγχώνευση 

µε απορρόφηση από την  µητρική εταιρία της θυγατρικής  ΝΑΠ. ΡΟΥΣΣΟΣ ΑΕ. 

 
 

 
Α. Γενική Ανασκόπηση 

  
Το 2006 ο καθαρός ενοποιηµένος κύκλος εργασιών της εταιρίας ανήλθε 

σε 69,2  εκ ευρώ έναντι 57,07 εκ ευρώ  το 2005 και το µικτό περιθώριο 

διαµορφώθηκε στο 17,3% το 2006 έναντι 11,8% το 2005.  

Η  αύξηση αυτή του κύκλου εργασιών  ακολουθήθηκε µε αύξηση του 

µικτού περιθωρίου κέρδους του Οµίλου και είχε σαν αποτέλεσµα να αυξηθούν 

ουσιαστικά τόσο τα κέρδη προ φόρων όσο και τα κέρδη µετά από φόρους. 

Συγκεκριµένα τα µικτά κέρδη του οµίλου διαµορφώθηκαν σε 12 εκατοµµύρια 

ευρώ το 2006 ένατι 6,74 εκατοµµύρια ευρώ το 2005 παρουσιάζοντας αύξηση 

κατά 78%. 

   Οι δαπάνες ∆ιοικητικής Λειτουργίας και Λειτουργίας  ∆ιάθεσης 

αθροιστικά προ αποσβέσων, ανήλθαν το 2006 σε 5.129 χιλ € έναντι 4.430 χιλ € το 

2005 παρουσιάζοντας αύξηση 15,8% και ως ποσοστό επί των πωλήσεων , οι 

δαπάνες αυτές ανήλθαν σε 7,4% το 2006 έναντι 7,7% το 2005. 

Τα ενοποιηµένα αποτελέσµατα µετά από φόρους στο 2006 ανήλθαν σε 

κέρδη 3.345 χιλ. ευρώ έναντι κερδών 529 χιλ. ευρώ το 2005 παρουσιάζοντας µια 

αύξηση κατά  533% . Τέλος τα κέρδη προ φόρων, τόκων και αποσβέσεων 

(EBITDA) από 2,7 εκατοµµύρια ευρώ ανήλθαν σε 7,2 εκατοµµύρια  ευρώ  

παρουσιάζοντας µια αύξηση κατά 165%. 

Σε επίπεδο εταιρίας ο κύκλος εργασιών ανήλθε σε 60 εκατοµµύρια ευρώ  

από 45 εκατοµµύρια ευρώ το 2005 παρουσιάζοντας µια αύξηση κατά 34% τα 
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αποτελέσµατα προ φόρων διαµορφώνονται σε κέρδη  4.492 χιλιάδες ευρώ το 

2006 από 809 χιλιάδες ευρώ το 2005 παρουσιάζοντας µια αύξηση κατά 455%.Τα 

αποτελέσµατα µετά την αφαίρεση των φόρων  διαµορφώθηκαν σε 2.777 χιλιάδες 

ευρώ από 205 χιλιάδες ευρώ το 2005. Τέλος τα κέρδη προ φόρων , τόκων και 

αποσβέσεων (EBITDA) παρουσίασαν αύξηση κατά 236% από 1,8 εκατοµµύριο 

ευρώ το 2005 σε 6,1 Εκατοµµύρια ευρώ το 2006.  

Το συνολικά απασχολούµενο προσωπικό ανήρχετο στις 31/12/2006 σε 

113 άτοµα  έναντι 114 αντίστοιχα στις 31/12/2005. 

 
       Β.Επενδυτικό Πρόγραµµα 
 

Κατά το 2006 η Εταιρία ΑΦΟΙ Χ. ΚΟΡ∆ΕΛΛΟΥ µε στόχο την περαιτέρω 

ενίσχυση της ανταγωνιστικότητας της συνέχισε το επενδυτικό της    

πρόγραµµα επενδύοντας ποσό ύψους € 1,3 εκ περίπου από το οποίο το  1,16 εκ 

€ αφορούσε την επένδυση που ξεκίνησε η εταιρία στην ΒΙ.ΠΕ Θεσσαλονίκης 

και αφορά την ανέγερση νέων αποθηκών και γραφείων. Το υπόλοιπο ποσό 

αφορά επενδύσεις για την βελτίωση των κτιριακών εγκαταστάσεων στην 

Μάνδρα Αττικής. 

 

      Γ.Παράγοντες της αγοράς που επηρέασαν την Εταιρεία 

Το 2006 ήταν µια ιδιαίτερη δηµιουργική χρονιά για την εταιρία καθώς η 

αύξηση των τιµών είχε σαν αποτέλεσµα την αύξηση της ζήτησης στην εγχώρια 

αγορά µε αντίστοιχη αύξηση στις τιµές πώλησης . Επίσης την περασµένη χρονιά 

παρατηρήθηκε αύξηση της παρουσίας κινέζικων χαλυβουργικών προιόντων  στην 

Ευρωπαική Αγορά µε πολύ καλές ανταγωνιστικές τιµές. Αυτό είχε σαν συνέπεια 

τους τελευταίους µήνες του περασµένου χρόνου να παρατηρηθεί αθρόα εισαγωγή 

χαλυβουργικών προϊόντων στην  Ευρώπη από τις χώρες τις ΄Απω Ανατολής που 

οδήγησε σε µια ελαφριά πτώση των τιµών σε κάποια προϊόντα. 

 
 
 
 

∆. Παράγοντες Κινδύνου 
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Οι παράγοντες αβεβαιότητας και κινδύνου που υπάρχουν στον κλάδο που 

δραστηροποιήται  ο ΄Οµιλος  ΑΦΟΙ Χ. ΚΟΡ∆ΕΛΛΟΥ είναι οι παρακάτω : 

 

1.Συναλλαγµατικός κίνδυνος  και επιτοκιακός κίνδυνος 

2.Κυκλική ζήτηση χαλυβουργικών προϊόντων  

3.Κίνδυνος ρευστότητας 

4.Η έντονη ανταγωνιστικότητα του κλάδου  

 
Ε. Προτεινόµενο Μέρισµα  

 
Με βάσει τις οικονοµικές καταστάσεις και την πορεία της επιχείρησης, το ∆.Σ. 

προτίθεται να εισηγηθεί στην Ετήσια Τακτική Γενική Συνέλευση που θα 

συγκλιθεί στις  29/6/2007, τη διανοµή µερίσµατος συνολικού ποσού € 636.730,20 

που αντιστοιχεί σε ποσό  € 0,03 ανά µετοχή . 

 

ΣΤ. Σηµαντικά Γεγονότα µετά την 31/12/2006 – Στόχοι Προοπτικές 

 

Τον  Φεβρουάριο του 2007 επιδόθηκε στην εταιρία εντολή φορολογικού ελέγχου 

για την πρώην θυγατρική της εταιρία ΝΑΠ. ΡΟΥΣΣΟΣ Α.Ε. , που αφορά το 

σύνολο των ανέλεγκτων φορολογικά χρήσεων, ήτοι 2001 έως 2006. Ο έλεγχος 

αυτός βρίσκεται σε εξέλιξη, οι δε τυχόν φορολογικές επιβαρύνσεις που θα 

προκύψουν εκτιµάται ότι δεν θα υπερβούν την σχετική πρόβλεψη που έχει 

επιβαρύνει την χρήση 2006. 

Σε ∆ιεθνές επίπεδο η συγχώνευση µεγάλων χαλυβουργιών όπως για παράδειγµα 

Arcelor – Mittal , η ένωση της Corus µε την Tata Steel καθώς και το γεγονός ότι 

στην Κίνα σχεδιάζονται να δηµιουργηθούν µεγαλύτερες µονάδες  παραγωγής µε 

κρατική ενθάρρυνση , όλα αυτά οδηγούν σταδιακά στην ελαχιστοποίηση του 

έντονου ανταγωνισµού και της κυκλικότητας των τιµών του χάλυβα. 

Σε Βαλκανικό επίπεδο αναµένεται αύξηση της ζήτησης σε χαλυβουργικά 

προϊόντα και ιδιαίτερα στην Βουλγαρία και στην Ρουµανία όπου µετά την 

εισαγωγή τους στην Ευρωπαϊκή ΄Ένωση  θα προχωρήσουν σε σοβαρά έργα 

υποδοµής.  

 6



Α∆ΕΛΦΟΙ Χ. ΚΟΡ∆ΕΛΛΟΥ Α.Ε.Β.Ε. 
Ετήσιες Οικονοµικές Καταστάσεις  
31 ∆εκεµβρίου 2006 
 
 
 

Για τους πρώτους µήνες του 2007 η ζήτηση χαλυβουργικών προϊόντων στην 

Ελληνική αγορά παρουσιάζει µια µικρή άνοδο σε σχέση µε αντίστοιχη περυσινή 

περίοδο.  

Κύριοι Μέτοχοι, 

Στην συνέχεια επισυνάπτουµε της οικονοµικές καταστάσεις της χρήσης 2006 οι 

οποίες συντάχθηκαν σύµφωνα µε ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής 

Πληροφόρησης και έχουµε την τιµή να σας παρακαλέσουµε όπως εγκρίνετε τις 

υποβαλλόµενες Οικονοµικές Καταστάσεις της χρήσης 2006. Επίσης 

παρακαλούµε όπως αποφασίσετε και επί των λοιπόν θεµάτων της Ηµερήσιας 

διάταξης της Γενικής Συνέλευσης.          

 
   Μάνδρα  Αττικής 22-3-2007 

                                         Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο 
Ακριβές απόσπασµα από το βιβλίο πρακτικών συνεδριάσεων του ∆ιοικητικού Συµβουλίου 

 

                                           Ο Πρόεδρος του ∆.Σ 

                                            Βασίλειος Κορδέλλος 

 
 
 
 

Βεβαιώνεται ότι η ανωτέρω έκθεση αποτελείται από (4) σελίδες και είναι εκείνη που 
αναφέρεται στο πιστοποιητικό ελέγχου που χορηγήθηκε µε ηµεροµηνία 28.3.2007 
 

Αθήνα 28 Μαρτίου 2007 
 

Ο ΟΡΚΩΤΟΣ ΕΛΕΓΚΤΗΣ ΛΟΓΙΣΤΗΣ 
 

Βασίλειος Φατούρος 
Α.Μ. ΣΟΕΛ 12451 

ΣΟΛ αεοε 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 7



Α∆ΕΛΦΟΙ Χ. ΚΟΡ∆ΕΛΛΟΥ Α.Ε.Β.Ε. 
Ετήσιες Οικονοµικές Καταστάσεις  
31 ∆εκεµβρίου 2006 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

ΕΚΘΕΣΗ ΕΛΕΓΧΟΥ ΑΝΕΞΑΡΤΗΤΟΥ  ΟΡΚΩΤΟΥ ΕΛΕΓΚΤΗ ΛΟΓΙΣΤΗ 
Προς τους κ.κ  Μετόχους της Ανώνυµης Εταιρείας 

«ΑΦΟΙ Χ. ΚΟΡ∆ΕΛΛΟΥ ΑΕΒΕ» 
 
 
΄Εκθεση επί των Οικονοµικών Καταστάσεων . 
 
Ελέγξαµε τις συνηµµένες εταιρικές και ενοποιηµένες Οικονοµικές Καταστάσεις της εταιρίας 
«ΑΦΟΙ Χ. ΚΟΡ∆ΕΛΛΟΥ ΑΕΒΕ»  που αποτελούνται από τον εταιρικό και ενοποιηµένο 
ισολογισµό 31ης ∆εκεµβρίου 2006 και τις καταστάσεις αποτελεσµάτων , µεταβολών ιδίων 
κεφαλαίων και ταµειακών ροών της χρήσεως που έληξε την ηµεροµηνία αυτή καθώς και την 
περίληψη των σηµαντικών λογιστικών πολιτικών και λοιπές επεξηγηµατικές σηµειώσεις. 
 
Ευθύνη ∆ιοίκησης για τις οικονοµικές Καταστάσεις 
 
Η ∆ιοίκηση της εταιρίας έχει την ευθύνη για την κατάρτιση και εύλογη παρουσίαση αυτών 
των Οικονοµικών Καταστάσεων σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής 
Πληροφόρησης όπως αυτά έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή ΄Ενωση. Η ευθύνη αυτή 
περιλαµβάνει το σχεδιασµό , εφαρµογή και διατήρηση συστήµατος εσωτερικού ελέγχου 
σχετικά µε την κατάρτιση και εύλογη παρουσίαση οικονοµικών καταστάσεων, 
απαλλαγµένων από ουσιώδη ανακρίβεια, που οφείλεται σε απάτη ή λάθος . Η ευθύνη αυτή 
περιλαµβάνει επίσης την επιλογή και εφαρµογή κατάλληλων λογιστικών πολιτικών και την 
διενέργεια λογιστικών εκτιµήσεων που είναι λογικές για τις περιστάσεις. 
 
Ευθύνη Ελεγκτή 
 
∆ική µας ςυθύνη είναι η έκφραση γνώµης επί αυτών των Οικονοµικών Καταστάσεων, µε 
βάση τον έλεγχο µας . ∆ιενεργήσαµε τον έλεγχο σύµφωνα µε τα  Ελληνικά Ελεγκτικά 
Πρότυπα , που είναι εναρµονισµένα µε τα ∆ιεθνή Ελεγκτικά Πρότυπα . Τα πρότυπα αυτά 
απαιτούν τη συµµόρφωσή µας µε τους κανόνες δεοντολογίας και το σχεδιασµό και 
διενέργεια του ελέγχου µας µε σκοπό την εύλογη διασφάλιση ότι οι οικονοµικές καταστάσεις 
είναι απαλλαγµένες από ουσιώδη ανακρίβεια. 
Ο έλεγχος περιλαµβάνει τη διενέργεια διαδικασιών για την συγκέντρωση ελεγκτικών 
τεκµηρίων , σχετικά µε τα ποσά και τις πληροφορίες που περιλαµβάνονται στις οικονοµικές 
καταστάσεις . Οι διαδικασίες επιλέγονται κατά την κρίση του ελεγκτή και περιλαµβάνουν 
την εκτίµηση του κινδύνου ουσιώδους ανακρίβειας των οικονοµικών καταστάσεων , λόγω 
απάτης ή λάθους. Για την εκτίµηση του κινδύνου αυτού , ο ελεγκτής λαµβάνει υπόψη το 
σύστηµα εσωτερικού ελέγχου σχετικά µε την κατάρτιση και εύλογη παρουσίαση των 
οικονοµικών καταστάσεων , µε σκοπό το σχεδιασµό ελεγκτικών διαδικασιών για τις 
περιστάσεις και όχι για την έκφραση γνώµης επί της αποτελεσµατικότητας του συστήµατος 
εσωτερικού ελέγχου της εταιρίας . Ο έλεγχος  περιλαµβάνει επίσης την αξιολόγηση της 
καταλληλότητας των λογιστικών πολιτικών που εφαρµόσθηκαν και του εύλογου των 
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Α∆ΕΛΦΟΙ Χ. ΚΟΡ∆ΕΛΛΟΥ Α.Ε.Β.Ε. 
Ετήσιες Οικονοµικές Καταστάσεις  
31 ∆εκεµβρίου 2006 
 
 
 
εκτιµήσεων που έγιναν από την ∆ιοίκηση , καθώς και αξιολόγηση της συνολικής 
παρουσίασης των οικονοµικών καταστάσεων. Πιστεύουµε ότι τα ελεγκτικά τεκµήρια που 
έχουµε συγκεντρώσει είναι επαρκή και κατάλληλα για τη θεµελίωση της γνώµης µας. 
Γνώµη 
Κατά τη γνώµη µας , οι συνηµµένες εταιρικές και ενοποιηµένες Οικονοµικές Καταστάσεις 
παρουσιάζουν εύλογα από κάθε ουσιώδη άποψη την οικονοµική κατάσταση της Εταιρίας και 
του Οµίλου κατά την 31 ∆εκεµβρίου 2006 την χρηµατοοικονοµική τους επίδοση και τις 
Ταµειακές τους Ροές για την χρήση που έληξε την ηµεροµηνία αυτή σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή 
Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης , όπως αυτά υιοθετήθηκαν από την 
Ευρωπαϊκή Ένωση. 
 
Αναφορά επί άλλων νοµικών και κανονιστικών θεµάτων 
 
Το περιεχόµενο της ΄Εκθεσης του ∆ιοικητικού Συµβουλίου είναι συνεπές µε τις συνηµµένες 
οικονοµικές καταστάσεις . 
 

Αθήνα 28 Μαρτίου 2007 
Ο ΟΡΚΩΤΟΣ ΕΛΕΓΚΤΗΣ ΛΟΓΙΣΤΗΣ 

Βασίλειος Α. Φατούρος 
Α.Μ. ΣΟΕΛ 12451 

ΣΟΛ αεοε 
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Ετήσιες Οικονοµικές Καταστάσεις  
31 ∆εκεµβρίου 2006 
 
 
 

 
Ισολογισµός   
(Τα ποσά είναι εκφρασµένα σε Ευρώ) Σηµ Ο ΟΜΙΛΟΣ   Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

    31.12.2006 31.12.2005  31.12.2006 31.12.2005 
ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ             
Ενσώµατες Ακινητοποιήσεις 6 16.681.315 15.738.074   16.681.315 12.103.346 
Αυλα περιουσιακά στοιχεία 7 0 25.191       
Επενδύσεις σε Θυγατρικές Επιχειρήσεις 8         1.370.666 
Αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις 17 445.033 602.545   445.033 180.754 
Λοιπές Μακροπρόθεσµες Απαιτήσεις   36.406 44.488   36.406 28.041 

Σύνολο Μη Κυκλοφοριακών Στοιχείων 
Ενεργητικού   17.162.754 16.410.298   17.162.754 13.682.807 

              
Αποθέµατα 11 15.921.235 14.240.574   15.921.235 10.571.286 
Πελάτες και λοιπές Εµπορικές Απαιτήσεις 9 36.941.676 31.788.872   36.941.676 25.498.123 
Λοιπά Κυκλοφοριακά στοιχεία Ενεργητικού 10 1.802.238 1.487.928   1.802.238 1.165.676 
Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα 12 1.669.603 721.641   1.669.603 671.295 

Σύνολο Κυκλοφοριακών Στοιχείων 
Ενεργητικού   

56.334.752 48.239.014   56.334.752 37.906.380 

              
Λοιπά στοιχεία ενεργητικού 13 32.538 27.644   32.538 27.644 
              

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ   73.530.044 64.676.956   73.530.044 51.616.831 

              
ΠΑΘΗΤΙΚΟ             
∆ικαιώµατα Εργαζοµένων 18 538.609 491.961   538.609 338.509 
Αναβαλλόµενες φορολογικές υποχρεώσεις 17 326.424 526.166   326.424 244.643 
Λοιπές Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις  350.000     350.000   

Σύνολο Μακροπρόθεσµων υποχρεώσεων   1.215.033 1.018.127   1.215.033 583.153 
              
Προµηθευτές και λοιπές υποχρεώσεις 19 10.750.070 9.928.480   10.750.070 6.861.022 
Τρέχουσες Φορολογικές Υποχρεώσεις 20 2.694.263 935.284   2.694.263 915.702 
Βραχυπρόθεσµες τραπεζικές υποχρεώσεις 16 31.188.801 28.317.045   31.188.801 20.805.943 
Λοιπές βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις 21 509.864 542.979   509.864 424.627 

Σύνολο Βραχυπρόθεσµων υποχρεώσεων   45.142.997 39.723.788   45.142.997 29.007.294 
              

Λοιπά στοιχεία παθητικού  22 175.574 68.747   175.574 44.072 
Σύνολο υποχρεώσεων   46.533.604 40.810.663   46.533.604 29.634.518 

              
Μετοχικό κεφάλαιο 14 8.914.223 5.306.085   8.914.223 5.306.085 
Υπερ το άρτιο έκδοση 14 4.433.426 4.433.426   4.433.426 4.433.426 
Αποθεµατικά 15 2.515.698 2.466.635   2.515.698 2.466.635 
Αποτελέσµατα εις νέον   11.133.094 11.660.148   11.133.094 9.776.167 
Καθαρή Θέση µετόχων Εταιρίας   26.996.440 23.866.293   26.996.440 21.982.313 
∆ικαιώµατα Μειοψηφίας             

Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων   26.996.440 23.866.293   26.996.440 21.982.313 
              

ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ    73.530.044 64.676.956   73.530.044 51.616.831 
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Κατάσταση αποτελεσµάτων       
(Τα ποσά είναι εκφρασµένα σε Ευρώ)       
       
  Ο ΟΜΙΛΟΣ  Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

  Σηµ 
1.01-

31.12.2006 
1.01-

31.12.2005  1.01-31.12.2006 1.01-31.12.2005 
             

Εσοδα πωλήσεων  69.230.904 57.070.370  60.447.364 45.010.674 
Μείον : Κόστος πωλήθέντων 23 57.230.233 50.320.541  49.921.101 39.726.901 

Μικτό κέρδος  12.000.670 6.749.829  10.526.262 5.283.773 
       
Αλλα λειτουργικά έσοδα 23 1.047.759 879.245  1.007.132 708.190 
Εξοδα ∆ιάθεσης 24 3.968.639 3.443.394  3.672.974 3.033.909 
Εξοδα ∆ιοίκησης 25 1.523.842 1.326.622  1.360.578 1.029.579 
Λοιπά έξοδα εκµετάλλευσης 26 724.338 478.508  685.889 340.819 

Κέρδη προ φόρων, χρηµατοδοτικών και 
επενδυτικών αποτελεσµάτων  6.831.610 2.380.550  5.813.955 1.587.655 

Κέρδη προ φόρων, χρηµατοδοτικών, 
επενδυτικών αποτελεσµάτων και αποσβέσεων  7.194.872 2.720.086  6.087.509 1.810.677 
       
Κόστος χρηµατοδότησης 27 1.532.998 1.071.088  1.321.715 778.684 

Κέρδη προ φόρων  5.298.613 1.309.462  4.492.240 808.971 
Φόρος Εισοδήµατος 28 1.953.822 780.788  1.715.071 604.345 
Κέρδη µετά από φόρους από συνεχιζόµενες 
δραστηριότητες (α)  3.344.791 528.675  2.777.169 204.626 
Κέρδη µετά από φόρους από διακοπείσες 
δραστηριότητες (β)  0 0  0 0 
Κέρδη µετά από φόρους (συνεχιζόµενες και 
διακοπείσες δραστηριότητες (α) + (β)  3.344.791 528.675  2.777.169 204.626 
       
       
Κατανεµηµένα σε :       
     
Μετόχους της Μητρικής  3.344.791 528.675  2.777.169 204.626 
∆ικαιώµατα µειοψηφίας       
       
Κέρδη µετά από φόρους ανά µετοχή – βασικά 
(σε €) 30 0,163 0,030  0,136 0,012 
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ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΜΕΤΑΒΟΛΩΝ ΚΑΘΑΡΗΣ ΘΕΣΗΣ 
Ποσά εκφρασµένα σε € 

         
Ο Οµιλος 

 Μετοχικό Κεφάλαιο Τακτικό Σύνολο ∆ικαιώµατα 
Σύνολο 
Ιδίων 

 Κεφάλαιο υπέρ το  µειοψηφίας Κεφαλαίων 
  άρτιο 

αποθεµατικό 

Αφορολόγητα 
αποθεµατικά 

Αποτελέσµατα 
εις νέο 

   
Υπόλοιπα κατά την         
1η Ιανουαρίου 2005 5.306.085 4.433.426 495.414 1.971.221 11.447.327 23.653.473 87.918 23.741.391 

Καθαρά κέρδη περιόδου         
µετά από φόρους     528.675 528.675  528.675 

         
Μέρισµα     -353.739 -353.739  -353.739 

         
Αύξηση συµµετοχής         

σε θυγατρικές     37.885 37.885 -87.918 -50.033 
Υπόλοιπα κατά την                 

31η ∆εκεµβρίου 2005 5.306.085 4.433.426 495.414 1.971.221 11.660.147 23.866.293   23.866.293 

       
Υπόλοιπα κατά την         
1η Ιανουαρίου 2006 5.306.085 4.433.426 495.414 1.971.221 11.660.148 23.866.293   23.866.293 

Καθαρά κέρδη περιόδου         
µετά από φόρους     3.344.791 3.344.791  3.344.791 

         
Αύξηση Μετοχικού 

Κεφαλαίου 3.608.138    -3.608.138    
         

Μέρισµα     -212.243 -212.243  -212.243 
         

Μεταφορά αµοιβών ∆.Σ 
σε         

λογαριασµούς 
υποχρέωσης     -2.400 -2.400  -2.400 

         
Μεταφορά αποθεµατικών         

από διανοµή   49.063  -49.063    

Υπόλοιπα κατά την                 
31η ∆εκεµβρίου 2006 8.914.223 4.433.426 544.477 1.971.221 11.133.094 26.996.440   26.996.440 
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ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΜΕΤΑΒΟΛΩΝ ΚΑΘΑΡΗΣ ΘΕΣΗΣ 
Ποσά εκφρασµένα σε € 

       
Η Εταιρεία 

 Μετοχικό Κεφάλαιο Τακτικό Αφορολόγητα Αποτελέσµατα 
Σύνολο 
Ιδίων 

 Κεφάλαιο υπέρ το αποθεµατικό αποθεµατικά εις νέο Κεφαλαίων 
  άρτιο     
Υπόλοιπα κατά την       
1η Ιανουαρίου 2005 5.306.085 4.433.426 495.414 1.971.221 9.925.280 22.131.426 

Καθαρά κέρδη 
περιόδου       

µετά από φόρους     204.626 204.626 
       

Μέρισµα     -353.739 -353.739 
Υπόλοιπα κατά την             

31η ∆εκεµβρίου 2005 5.306.085 4.433.426 495.414 1.971.221 9.776.167 21.982.313 

       
Υπόλοιπα κατά την       
1η Ιανουαρίου 2006 5.306.085 4.433.426 495.414 1.971.221 9.776.167 21.982.313 

Καθαρά κέρδη 
περιόδου       

µετά από φόρους     2.777.169 2.777.169 
       

Αύξηση Μετοχικού 
Κεφαλαίου 3.183.651    -3.183.651  

       
Αύξηση Μετοχικού 

Κεφαλαίου       
από απορρόφηση 

Θυγατρικής 424.487    -424.487  
       

Λοιπές µεταβολές       
από απορρόφηση 

Θυγατρικής   30.675  2.418.527 2.449.202 
       

Μέρισµα     -212.243 -212.243 
       

Μεταφορά 
αποθεµατικών       
από διανοµή   18.388  -18.388  

Υπόλοιπα κατά την             
31η ∆εκεµβρίου 2006 8.914.223 4.433.426 544.477 1.971.221 11.133.094 26.996.440 
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Α∆ΕΛΦΟΙ Χ. ΚΟΡ∆ΕΛΛΟΥ Α.Ε.Β.Ε. 
Ετήσιες Οικονοµικές Καταστάσεις  
31 ∆εκεµβρίου 2006 
 
 
 
 
 
Καταστάσεις ταµειακών ροών      
(Τα ποσά είναι εκφρασµένα σε Ευρώ) Ο ΟΜΙΛΟΣ  Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

  
1.01-

31.12.2006 
1.01-

31.12.2005  1.01-31.12.2006 1.01-31.12.2005 
Ταµειακές Ροές Λειτουργικών δραστηριοτήτων          
Κέρδη προ φόρων 5.298.613 1.309.462  4.492.240 808.971 
Πλέον / µείον προσαρµογές για:          
Αποσβέσεις 363.262 339.536  273.555 223.022 
Προβλέψεις 996.648 234.865  1.010.000 296.299 
Χρεωστικοί τόκοι και συναφή έξοδα 1.694.554 1.277.114  1.479.735 970.887 
Αποτελέσµατα (έσοδα,έξοδα,κέρδη και ζηµιές) 
επενδυτικής δραστηριότητας 

9.204   
 

204   

Ζηµίες (Κέρδη) εκποίησης παγίων   2.275    2.275 
Συναλλαγµατικές διαφορές -134.805 -39.485  -134.805 -39.485 
  8.227.475 3.123.767  7.120.929 2.261.968 

           
Μείωση / (αύξηση) αποθεµάτων -1.680.661 1.312.473  -2.486.041 2.082.212 
Μείωση / (αύξηση) απαιτήσεων -5.915.618 -1.576.445  -3.212.060 -962.821 
(Μείωση) / αύξηση υποχρεώσεων (πλην τραπεζών) 578.629 2.893.442  1.594.151 969.089 
           
Χρεωστικοί τόκοι και συναφή έξοδα καταβεβληµένα -1.592.195 -969.339  -1.405.511 -712.556 
Καταβεβληµένοι φόροι   -2.927.867    -2.376.118 

Σύνολο εισροών / (εκροών) από λειτουργικές 
δραστηριότητες 

-382.371 1.856.031 

 
1.611.467 1.261.773 

           
Ταµειακές Ροές Επενδυτικών δραστηριοτήτων          
Απόκτηση θυγατρικών, συγγενών, κοινοπραξιών και 
λοιπών επενδύσεων 

  -59.032 
 

  -50.032 

Αγορά ενσώµατων και άϋλων παγίων περιουσιακών 
στοιχείων 

-1.281.312 -1.635.914 
 

-1.274.538 -1.598.990 

Εισπράξεις από πωλήσεις ενσώµατων και άϋλων παγίων   442    442 

Σύνολο εισροών / (εκροών) από επενδυτικές 
δραστηριότητες 

-1.281.312 -1.694.504 

 
-1.274.538 -1.648.580 

           
Ταµειακές Ροές Χρηµατοδοτικών δραστηριοτήτων          
Εισπράξεις από εκδοθέντα / αναληφθέντα δάνεια 62.734.883 20.582.748  50.554.137 17.085.980 
Εξοφλήσεις δανείων -59.910.034 -21.160.724  -50.203.697 -17.145.873 
Μερίσµατα πληρωθέντα -213.205 -351.609  -213.205 -351.609 

Σύνολο εισροών / (εκροών) από χρηµατοδοτικές 
δραστηριότητες 

2.611.644 -929.585 

 
137.236 -411.502 

           

Καθαρή αύξηση / (µείωση) στα ταµειακά διαθέσιµα 947.962 -768.058  474.165 -798.309 

           
Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα έναρξης περιόδου 721.642 1.489.700  671.295 1.469.604 
Πλέον : ταµειακά  διαθέσιµα απορροφούµενης εταιρείας      524.143   

Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα λήξης περιόδου 1.669.604 721.642  1.669.603 671.295 
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Πρόσθετα στοιχεία και πληροφορίες επί των ετησίων οικονοµικών καταστάσεων 
 
1. Γενικές πληροφορίες 
 
Η εταιρεία Αδελφοί Χ. Κορδέλλου Ανώνυµος Εµπορική και Βιοτεχνική Εταιρεία Ειδών 
Σιδήρου και Χάλυβα (εφεξής «Εταιρεία») µε το διακριτικό τίτλο «Αφοί Χ. Κορδέλλου 
Α.Ε.Β.Ε.» ιδρύθηκε το 1984 έχει την έδρα  της στην Μάνδρα Αττικής, οδός Λούτσας & 
Πελοποννήσου και το κύριο αντικείµενο εργασιών της είναι η εµπορία  σιδήρου και χάλυβα. 
Η ηλεκτρονική της διεύθυνση στο διαδίκτυο είναι http://www.kordelos.gr  
 
Οι ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της Εταιρείας περιλαµβάνουν την Εταιρεία και 
την πρώην θυγατρική εταιρεία ΝΑΠ. ΡΟΥΣΣΟΣ ΑΕ που ενοποιείται µε την µέθοδο της 
ολικής ενοποίησης. 
Με την Απόφαση Κ2-18214 της 29-12-2006 του Υπουργείου Ανάπτυξης εγκρίθηκε η 
συγχωνεύση των ανωνύµων εταιρειών «Α∆ΕΛΦΟΙ Χ. ΚΟΡ∆ΕΛΛΟΥ ΑΝΩΝΥΜΟΣ 
ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΚΑΙ ΒΙΟΤΕΧΝΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΕΙ∆ΩΝ ΣΙ∆ΗΡΟΥ ΚΑΙ ΧΑΛΥΒΟΣ» και 
«ΝΑΠΟΛΕΩΝ ΡΟΥΣΣΟΣ ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ» µε απορρόφηση της δεύτερης από 
την πρώτη, βάσει Ισολογισµού Μετασχηµατισµού της 31/7/2006 και σύµφωνα µε τις 
διατάξεις του Ν. 2166/1993. 
Οι οικονοµικές καταστάσεις εγκρίθηκαν προς δηµοσίευση από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της 
Εταιρείας την 22η Μαρτίου 2007. 
 
 
2. Σύνοψη σηµαντικών λογιστικών αρχών που χρησιµοποιεί ο Οµιλος. 
 
2.1 Νέα πρότυπα, ερµηνείες και τροποποίηση υφιστάµενων ∆ιεθνών Λογιστικών 
Προτύπων 
 
Ορισµένα νέα ∆ΠΧΠ, τροποποιήσεις και διερµηνείες έχουν εκδοθεί και είναι υποχρεωτικά 
κατά την διάρκεια της παρούσας χρήσης και µεταγενέστερα. Η εκτίµηση της Εταιρείας για 
την επίδραση των νέων προτύπων και διερµηνειών παρατίθεται παρακάτω. 
 
∆ΛΠ 19 (Τροποποίηση), Παροχές Προσωπικού (Ισχύει από 1.1.2006) 
Παρέχεται η δυνατότητα επιλογής εναλλακτικής µεθόδου αναγνώρισης των αναλογιστικών 
κερδών και ζηµιών και πιθανόν να επιβάλει νέες προϋποθέσεις αναγνώρισης σε περιπτώσεις 
όπου υπάρχουν προγράµµατα συνταξιοδότησης µε συµµετοχή πολλών εργοδοτών όπου δεν 
υπάρχουν επαρκείς πληροφορίες για την εφαρµογή της µεθόδου καθορισµένων παροχών. 
Επίσης προσθέτει νέες γνωστοποιήσεις. 
Η Εταιρεία δεν συµµετέχει σε προγράµµατα συνταξιοδότησης µε συµµετοχή πολλών 
εργοδοτών και η υιοθέτηση αυτής της τροποποίησης θα επηρεάσει µόνο την παρουσίαση και 
την έκταση των γνωστοποιήσεων στις οικονοµικές της καταστάσεις. 
 
∆ΛΠ 39 (Τροποποίηση) Λογιστική Απεικόνιση Αντιστάθµισης Ταµειακών Ροών 
Προβλεπόµενων Ενδοεταιρικών Συναλλαγών (Ισχύει από 1.1.2006) 
Η τροποποίηση επιτρέπει να χαρακτηριστεί ο συναλλαγµατικός κίνδυνος από µια πολύ 
πιθανή προβλεπόµενη ενδοεταιρική συναλλαγή ως αντισταθµισµένο στοιχείο στις 
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ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις υπό τους όρους α) η συναλλαγή πραγµατοποιείται σε 
νόµισµα διαφορετικό από το νόµισµα λειτουργίας της Εταιρείας, η οποία συµµετέχει στην 
συναλλαγή και β) ο συναλλαγµατικός κίνδυνος θα επηρεάσει την ενοποιηµένη κατάσταση 
αποτελεσµάτων. 
Η Εταιρεία δεν πραγµατοποιεί συναλλαγές υπό τους παραπάνω όρους.  
 
 
 
 
∆ΛΠ 39 (Τροποποίηση) Επιλογή Εύλογης Αξίας (Ισχύει από 1.1.2006) 
Η τροποποίηση αυτή αλλάζει τον ορισµό των χρηµατοοικονοµικών µέσων που έχουν 
ταξινοµηθεί σε εύλογη αξία µέσω αποτελεσµάτων και περιορίζει τη δυνατότητα 
χαρακτηρισµού αυτών των χρηµατοοικονοµικών µέσων ως µέρος αυτής της κατηγορίας. 
Η Εταιρεία δεν διατηρεί χρηµατοοικονοµικά µέσα τα οποία έχουν ταξινοµηθεί σε εύλογη 
αξία µέσω αποτελεσµάτων. 
 
∆ΛΠ 39 και ∆ΠΧΠ 4 (Τροποποίηση) Συµβόλαια Χρηµατοοικονοµικής Εγγύησης 
(Ισχύει από 1.1.2006) 
Η τροποποίηση αυτή απαιτεί να αναγνωρισθούν οι εκδοθείς χρηµατοοικονοµικές εγγυήσεις, 
εκτός από αυτές που έχουν ήδη δηλωθεί από την Εταιρεία ως ασφαλιστικά συµβόλαια, 
αρχικά σε εύλογη αξία και µεταγενέστερα να αποτιµώνται στην µεγαλύτερη αξία µεταξύ των 
α) του αναπόσβεστου υπολοίπου των σχετικών αµοιβών που έχουν εισπραχθεί και αναβληθεί 
και β) της δαπάνης που απαιτείται για να εξοφληθεί η ανειληµµένη υποχρέωση κατά την 
ηµεροµηνία του ισολογισµού. 
Ο Οµιλος δεν επηρεάζεται από την παραπάνω τροποποίηση. 
 
∆ΛΠ 21 (Τροποποίηση) – Επένδυση σε Επιχείρηση του Εξωτερικού 
Η τροποποίηση αυτή επιτρέπει την εκ νέου ταξινόµηση στα ίδια κεφάλαια των 
συναλλαγµατικών διαφορών που δηµιουργούνται από νοµισµατικά στοιχεία ανεξάρτητα από 
το εάν το νοµισµατικό στοιχείο παρουσιάζεται στο νόµισµα λειτουργίας είτε της εν λόγω 
οικονοµικής µονάδας είτε της επιχείρησης στο εξωτερικό. Η τροποποίηση αυτή δεν 
επηρεάζει τις καταστάσεις του Οµίλου. 
 
∆ΠΧΠ 1 (Τροποποίηση) Πρώτη εφαρµογή των ∆ιεθνών Προτύπων 
Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης και ∆ΠΧΠ 6 (Τροποποίηση), Ερευνα και 
αξιολόγηση Ορυκτών Πόρων (Ισχύει από 1.1.2006) 
Οι λειτουργίες του Οµίλου δεν σχετίζονται µε τις παραπάνω τροποποιήσεις.  
 
 
∆ΠΧΠ 6 Εξερεύνηση και Αξιολόγηση Πηγών Ορυκτού Πλούτου (Ισχύει από 1.1.2006) 
Οι λειτουργίες του Οµίλου δεν σχετίζονται µε το ∆ΠΧΠ 6 εφόσον το πρότυπο αυτό 
ασχολείται µε οικονοµικές µονάδες που δραστηριοποιούνται µε τις δραστηριότες εξόρυξης. 
 
 
∆ιερµηνεία 4, Προσδιορισµός εάν µια συµφωνία εµπεριέχει µίσθωση (Ισχύει από 
1.1.2006) 
Σύµφωνα µε την διερµηνεία ο προσδιορισµός αν µια συµφωνία περιλαµβάνει µίσθωση 
απαιτείται να βασίζεται στην ουσία της συµφωνίας. 
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Η ∆ιοίκηση εκτιµά ότι η ∆ιερµηνεία 4 δεν θα επηρεάσει την λογιστική απεικόνιση των 
υφιστάµενων συµφωνιών. 
 
∆ιερµηνεία 5, ∆ικαιώµατα σε συµµετοχές σε Ταµεία Παύσης Λειτουργίας 
Αποκατάστασης και Περιβαλλοντικής Αποκατάστασης (Ισχύει από 1.1.2006) 
Οι λειτουργίες του Οµίλου δεν σχετίζονται µε την ∆ιερµηνεία 5. 
 
 
∆ιερµηνεία 6, Υποχρεώσεις που προκύπτουν από την συµµετοχή σε συγκεκριµένες 
αγορές – Ηλεκτρικός και ηλεκτρονικός εξοπλισµός προς απόρριψη (Ισχύει από 
1.12.2005) 
 Οι λειτουργίες του Οµίλου δεν σχετίζονται µε την ∆ιερµηνεία 6. 
 
∆ιερµηνεία 7, Εφαρµογή της µεθόδου µετατροπής ∆ΛΠ 29 (Ισχύει από 1.3.2006) 
Με την διερµηνεία αυτή επιχειρείται η εφαρµογή του ∆ΛΠ 29 στην περίπτωση που µια 
επιχείρηση αναγνωρίζει την ύπαρξη υπερπληθωρισµού στην οικονοµία του λειτουργικού 
νοµίσµατος εφόσον η οικονοµία δεν ήταν υπερπληθωριστική σε προηγουµένη περίοδο. 
Καµία από τις εταιρίες του Οµίλου δεν λειτουργεί σε υπερπληθωριστική οικονοµία συνεπώς 
η διερµηνεία αυτή δεν επηρεάζει τις οικονοµικές καταστάσεις του Οµίλου 
 
∆ιερµηνεία 8, Πεδίο εφαρµογής ∆ΠΧΠ 2 (Ισχύει από 1.5.2006) 
Η διερµηνεία αυτή αφορά την εξέταση συναλλαγών που περιλαµβάνουν την έκδοση 
συµµετοχικών τίτλων όπου το αναγνωρίσιµο λαµβανόµενο τίµηµα είναι µικρότερο από την 
εύλογη αξία των συµµετοχικών τίτλων που εκδόθηκαν προκειµένου να καθοριστεί εάν 
εµπίπτουνστο πεδίο εφαρµογής του ∆ΠΧΠ 2 (Παροχές που εξαρτώνται από την αξία των 
µετοχών).  
Η διερµηνεία δεν επηρεάζει τις οικονοµικές καταστάσεις του Οµίλου. 
 
∆ιερµηνεία 9, Επανεκτίµηση ενσωµατωµένων παραγώγων (Ισχύει από 1.6.2006) 
Η διερµηνεία αυτή εφαρµόζεται σε όλα τα ενσωµατωµένα παράγωγα εντός του πεδίου 
εφαρµογής του ∆ΛΠ 39. Το ∆ΛΠ 39 απαιτεί από µια οικονοµική οντότητα όταν συµµετέχει 
για πρώτη φορά σε συµβόλαιο , να εκτιµά κατά ποσόν τυχόν ενσωµατωµένα παράγωγα που 
εµπεριέχονται στο συµβόλαιο πρέπει να διαχωριστούν από το κύριο συµβόλαιο και να 
υπολογίζονται ως παράγωγα βάσει του προτύπου. 
Η διερµηνεία  επηρεάζει τις οικονοµικές καταστάσεις του Οµίλου. 
 
Πρότυπα που θα εφαρµόσει ο όµιλος από την 31 ∆εκεµβρίου 2006 
 
∆ΠΧΠ 7  Χρηµατοοικονοµικά µέσα : Γνωστοποιήσεις και συµπληρωµατική 
προσαρµογή στο ∆ΛΠ 1, Παρουσίαση των Οικονοµικών Καταστάσεων – 
Γνωστοποιήσεις Κεφαλαίου (Ισχύει από 1.1.2007) 
Με το ∆ΠΧΠ 7 εισάγονται επιπλέον γνωστοποιήσεις µε σκοπό την βελτίωση της 
παρεχόµενης πληροφόρησης σχετικά µε τα χρηµατοοικονοµικά µέσα. Απαιτεί την 
γνωστοποίηση ποιοτικών και ποσοτικών πληροφοριών σχετικά µε την έκθεση σε κίνδυνο 
που προκύπτει από χρηµατοοικονοµικά µέσα, συµπεριλαµβανοµένων προκαθορισµένων 
ελάχιστων απαιτούµενων γνωστοποιήσεων για πιστωτικό κίνδυνο, κίνδυνο ρευστότητας και 
κίνδυνο αγοράς. Το ∆ΠΧΠ 7 αντικαθιστά το ∆ΛΠ 30: Γνωστοποιήσεις στις Οικονοµικές 
Καταστάσεις Τραπεζών και Χρηµατοπιστωτικών Ιδρυµάτων και τις απαιτήσεις 
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γνωστοποιήσεων του ∆ΛΠ 32, Χρηµατοοικονοµικά Μέσα : Γνωστοποιήσεις και 
παρουσίαση. Εχει εφαρµογή σε όλες τις Εταιρείας που συντάσσουν Οικονοµικές 
Καταστάσεις σύµφωνα µε τα ∆ΠΧΠ. Η προσαρµογή στο ∆ΛΠ 1 εισάγει γνωστοποιήσεις 
σχετικά µε το ύψος των κεφαλαίων µιας επιχείρησης καθώς και για τον τρόπο που γίνεται η 
διαχείριση αυτών. 
Ο Οµιλος θα εφαρµόσει το ∆ΠΧΠ 7 και την τροποποίηση του ∆ΛΠ 1 από την 1/1/2007. 
 
Πρότυπα – ∆ιερµηνείες που δεν έχουν υιοθετηθεί  από την ΕΕ 
 
∆ΠΧΠ 8 – Τοµείς ∆ραστηριότητων 
 
Σύµφωνα µε το ∆ΠΧΠ 8 οι τοµείς αποτελούν συστατικά µιας οικονοµικής οντότητας και 
αξιολογούνται από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της οικονοµικής οντότητας και παρουσιάζονται 
στις οικονοµικές καταστάσεις σύµφωνα µε αυτή την αξιόλογηση. Το πρότυπο αυτό θα έχει 
εφαρµογή από 1η Ιανουαρίου 2009 και πρόκειται να αντικαταστήσει το ∆ΛΠ 14 
(Πληροφορίες κατά Τοµέα) 
Το πρότυπο δεν επηρεάζει τις οικονοµικές καταστάσεις του Οµίλου. 
 
∆ιερµηνεία 10 – Ενδιάµεσες Οικονοµικές Καταστάσεις και Αποµείωση 
 
Η διερµηνεία αυτή απογορεύει τις ζηµίες αποµείωσης που αναγνωρίζονται σε µια ενδιάµεση 
περίοδο όσον αφορά την υπεραξία , τις επενδύσεις σε συµµετοχικούς τίτλους και τις 
επενδύσεις σε χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία που αναγνωρίζονται σε κόστος να 
αντιστραφούν σε ισολογισµούς  µεταγενέστερων ηµεροµηνιών. Η διερµηνεία έχει εφαρµογή 
από την 1η  Νοεµβρίου 2006 . 
 Η διερµηνεία δεν θα επηρεάσει τις οικονοµικές καταστάσεις του Οµίλου. 
 
∆ιερµηνεία 11 – ∆ΠΧΠ 2 – Συναλλαγές Ιδίων Μετοχών Οµίλου 
 
Η διερµηνεία αυτή διασαφηνίζει τον χειρισµό όπου οι υπάλληλοι µιας θυγατρικής εταιρίας 
λαµβάνουν µετοχές της µητρικής εταιρίας . Επίσης εάν κάποιοι τύποι συναλλαγών πρέπει να 
θεωρούνται συναλλαγές µε διακανονισµό µε συµµετοχικούς τίτλους ή συναλλαγές µε 
διακανονισµό τοις µετρητοίς. Η διερµηνεία θα ισχύεια από την 1η Μαρτίου 2007. 
Η διερµηνεία δεν θα επηρεάσει τις οικονοµικές καταστάσεις της Εταιρίας. 
 
∆ιερµηνεία 12 – Συµφωνίες Παραχώρησης 
 
Η διερµηνεία αυτή αφορά εταιρίες που συµµετέχουν σε συµφωνίες παραχωρήσεις. Η 
διερµηνεία έχει εφαρµογή από την 1η Ιανουαρίου 2008 . Η διερµηνεία αυτή δεν έχει 
εφαρµογή στην Εταιρία. 
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2.2 Πλαίσιο κατάρτισης των οικονοµικών καταστάσεων 
 
Οι ετήσιες οικονοµικές καταστάσεις του Οµίλου µε ηµεροµηνία 31 ∆εκεµβρίου 2006 
καλύπτουν τους δώδεκα µήνες έως 31 ∆εκεµβρίου 2006. Εχουν συνταχθεί σύµφωνα µε την 
αρχή της συνεχούς επιχειρηµατικής δραστηριότητας (going concern), την αρχή των 
δεδουλευµένων (accrual basis) και είναι σύµφωνες µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα 
Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης (∆ΠΧΠ) όπως αυτά έχουν εκδοθεί από την ∆ιεθνή 
Επιτροπή ∆ιεθνών Λογιστικών Προτύπων (IASB). 
Οι παρούσες οικονοµικές καταστάσεις έχουν συνταχθεί από τη διοίκηση  σύµφωνα µε τα 
∆ιεθνή πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης (∆ΠΧΠ) όπως έχουν υιοθετηθεί από 
την ΕΕ και τα ∆ΠΧΠ που έχουν εκδοθεί από το Συµβούλιο ∆ιεθνών Λογιστικών Προτύπων 
(Σ∆ΛΠ ) 
 
 
Οι οικονοµικές καταστάσεις έχουν συνταχθεί µε βάση την αρχή του ιστορικού κόστους όπως 
έχει τροποποιηθεί µε την εκτίµηση σε εύλογη αξία των επενδύσεων που είναι διαθέσιµα προς 
πώληση καθώς επίσης και των λοιπών χρηµατοοικονοµικών στοιχείων του ενεργητικού και 
παθητικού µέσω των αποτελεσµάτων. 
 
Η σύνταξη των οικονοµικών καταστάσεων σύµφωνα µε τα ∆ΠΧΠ απαιτεί άσκηση κρίσης 
από την ∆ιοίκηση της Εταιρείας καθώς και χρήση υπολογισµών και υποθέσεων που 
επηρεάζουν τα αναφερθέντα ποσά των περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεων. Παρά το 
γεγονός ότι οι υπολογισµοί αυτοί βασίζονται στην αντίληψη των γεγονότων και ενεργειών 
από την ∆ιοίκηση της Εταιρείας, τα πραγµατικά γεγονότα µπορεί τελικά να διαφέρουν από 
αυτούς τους υπολογισµούς. 
 
2.3 Επενδύσεις σε συνδεδεµένες επιχειρήσεις 
 
Οι επενδύσεις στις συνδεδεµένες επιχειρήσεις λογιστικοποιούνται και παρουσιάζονται στις 
οικονοµικές καταστάσεις της Εταιρείας στο κόστος κτήσης µείον τυχόν αποµείωση. 
Η χρησιµοποιούµενη µέθοδος για την ενοποίηση είναι η µέθοδος της ολικής ενοποίησης.Τα 
διεταιρικά υπόλοιπα και οι διεταιρικές συναλλαγές καθώς και τα κέρδη του Οµίλου, που 
έχουν προκύψει από διεταιρικές συναλλαγές και δεν έχουν πραγµατοποιηθεί ακόµη , 
απαλείφονται κατά τη σύνταξη των ενοποιηµένων οικονοµικών καταστάσεων. Οι λογιστικές 
αρχές της θυγατρικής είναι ίδιες µε αυτές που έχουν υιοθετηθεί από την Εταιρεία. 
 
2.4 Πληροφόρηση κατά τοµέα. 
 
Ως επιχειρηµατικός τοµέας ορίζεται µια οµάδα περιουσιακών στοιχείων και δραστηριοτήτων 
που παρέχουν προιόντα και υπηρεσίες, τα οποία υπόκεινται σε διαφορετικούς κινδύνους και 
αποδόσεις από εκείνα άλλων επιχειρηµατικών τοµέων. 
Ως γεωγραφικός τοµέας, ορίζεται µια γεωγραφική περιοχή, στην οποία παρέχονται προιόντα 
και υπηρεσίες και η οποία υπόκειται σε διαφορετικούς κινδύνους και αποδόσεις από άλλες 
περιοχές.   
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Οι δραστηριότητες του οµίλου και της εταιρείας διενεργούνται σχεδόν αποκλειστικά στην 
Ελλάδα (95 %) και αφορούν αποκλειστικά προιόντα σιδήρου και χάλυβα και ως εκ τούτου 
θεωρούνται ως ένας τοµέας. 
 
2.5 Ενσώµατα πάγια 
 
 Τα πάγια περιουσιακά στοιχεία απεικονίζονται στις οικονοµικές καταστάσεις στις αξίες 
κτήσεώς τους ή του τεκµαρτού κόστους που τους αποδόθηκε στο παρελθόν (πριν την 1 
Ιανουαρίου 2004- ηµεροµηνία µετάβασης στα ∆ΛΠ) µε νοµοθετικές ρυθµίσεις. Οι αξίες 
αυτές απεικονίζονται µειωµένες κατά (α) τις συσσωρευµένες αποσβέσεις και (β) την τυχόν 
απαξίωση των παγίων. Η Εταιρεία προέβει στην αποτίµηση της εύλογης αξίας των γηπέδων 
και κτιρίων κατά την 1η Ιανουαρίου 2004 και οι εύλογες αξίες που προέκυψαν 
χρησιµοποιήθηκαν ως τεκµαρτό κόστος κατά την ηµεροµηνία µετάβασης στα ∆ΠΧΠ. Η 
υπεραξία που προέκυψε αύξησε την Καθαρή Θέση της Εταιρείας. Οι δαπάνες που 
διενεργούνται για την αντικατάσταση σηµαντικών συστατικών στοιχείων των παγίων 
κεφαλαιοποιούνται. Οι υπόλοιπες µεταγενέστερες δαπάνες, που διενεργούνται σε σχέση µε 
πάγια περιουσιακά στοιχεία, κεφαλαιοποιούνται µόνον όταν αυξάνουν τα µελλοντικά 
οικονοµικά οφέλη, που αναµένεται ότι θα προκύψουν από την εκµετάλλευση των 
επηρεαζόµενων στοιχείων. Όλες οι άλλες δαπάνες συντήρησης, επιδιόρθωσης κλπ. των 
παγίων καταχωρούνται στο λογαριασµό αποτελεσµάτων ως έξοδο, κατά το χρόνο της 
πραγµατοποίησής τους. 
 
Οι αποσβέσεις επιβαρύνουν το λογαριασµό αποτελεσµάτων, µε βάση την σταθερή µέθοδο 
απόσβεσης καθ’ όλη τη διάρκεια της εκτιµώµενης ωφέλιµης ζωής των πάγιων περιουσιακών 
στοιχείων.  Οι εδαφικές εκτάσεις δεν αποσβένονται. Η εκτιµώµενη διάρκεια της ωφέλιµης 
ζωής, κατά κατηγορία παγίων, έχει ως εξής: 
 

Είδος Παγίου Εκτιµώµενη ∆ιάρκεια Ωφέλιµης Ζωής 
Βιοµηχανικά Κτίρια 32 έως 40 έτη 

Λοιπά Κτίρια 40 έτη 
Μηχανήµατα και Λοιπός εξοπλισµός 10 έως 20 έτη 

Μεταφορικά Μέσα  5 έως 10 έτη 
Έπιπλα και Λοιπός Εξοπλισµός 3 έως 5 έτη 

 
Οι υπολειµµατικές αξίες και οι ωφέλιµες ζωές των ενσωµάτων παγίων υπόκεινται σε 
επανεξέταση εάν χρειάζεται σε κάθε ηµεροµηνία ισολογισµού 
 
Κατά την πώληση ενσωµάτων παγίων , οι διαφορές µεταξύ του τιµήµατος που λαµβάνεται 
και της λογιστικής τους αξίας καταχωρούνται ως κέρδη ή ζηµίες στα αποτελέσµατα. 
 
2.6 Αυλα περιουσιακά στοιχεία 
 
Τα άυλα περιουσιακά στοιχεία που αποκτήθηκαν από την Εταιρεία εµφανίζονται στη τιµή 
κτήσεώς τους, µειωµένα κατά τις συσσωρευµένες αποσβέσεις και, αν συντρέχουν οι σχετικές 
προϋποθέσεις, κατά το ποσό της αποµείωσης της αξίας τους. 
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Οι αποσβέσεις των άυλων περιουσιακών στοιχείων επιβαρύνουν το λογαριασµό 
αποτελεσµάτων µε την µέθοδο της σταθερής απόσβεσης, καθ΄ όλη τη διάρκεια της ωφέλιµης 
ζωής τους. Η εκτιµώµενη διάρκεια ωφέλιµης ζωής των στοιχείων αυτών έχει ως ακολούθως: 
Λογισµικά προγράµµατα : 1 έτος 
 
2.7 Αποµείωση αξίας περιουσιακών στοιχείων 
 
Τα περιουσιακά στοιχεία που έχουν απροσδιόριστη ωφέλιµη ζωή δεν αποσβένονται και 
υπόκεινται σε έλεγχο αποµείωσης ετησίως και επίσης όταν κάποια γεγονότα καταδεικνύουν 
ότι η λογιστική αξία µπορεί να µην είναι ανακτήσιµη. Τα περιουσιακά στοιχεία που 
αποσβένονται υπόκεινται σε έλεγχο αποµείωσης της αξίας τους όταν υπάρχουν ενδείξεις ότι 
η λογιστική αξία τους δεν θα ανακτηθεί. Οι ζηµιές αποµείωσης καταχωρούνται ως έξοδα στα 
αποτελέσµατα όταν προκύπτουν. 
 
 
2.8 Αποµείωση αξίας διαθεσίµων για πώληση περιουσιακών στοιχείων 
 
Τα διαθέσιµα για πώληση χρηµατοοικονοµικά στοιχεία αποτιµώνται στην εύλογη αξίας τους. 
Πραγµατοποιηθέντα και εξ αποτιµήσεων κέρδη ή ζηµιές που προκύπτουν από µεταβολή 
στην εύλογη αξία των στοιχείων της κατηγορίας «χρηµατοοικονοµικά στοιχεία µέσω 
αποτελεσµάτων» καταχωρούνται στα αποτελέσµατα στην περίοδο που ανακύπτουν. 
 
2.9 Αποθέµατα 
 
Τα αποθέµατα απεικονίζονται στη χαµηλότερη αξία µεταξύ του κόστους κτήσεως και της 
ρευστοποιήσιµης τους αξίας. Ρευστοποιήσιµη αξία είναι η εκτιµώµενη τιµή πώλησης, 
µειωµένη κατά το κόστος διάθεσης  των αποθεµάτων. Το κόστος των αποθεµάτων 
προσδιορίζεται µε τη µέθοδο του σταθµικού µέσου όρου και περιλαµβάνει τις δαπάνες 
απόκτησης των αποθεµάτων. Κόστος δανεισµού δεν περιλαµβάνεται στο κόστος κτήσης των 
αποθεµάτων. 
Ειδικότερα, τα αποθέµατα των εξειδικευµένων ανταλλακτικών των µηχανηµάτων, που 
αγοράζονται κατά το στάδιο της αγοράς του µηχανήµατος, θεωρούνται αναπόσπαστο τµήµα 
της αξίας του µηχανήµατος και αποσβένονται  µαζί µε το µηχάνηµα, ενώ οι αντικαταστάσεις 
των χρησιµοποιούµενων ανταλλακτικών εξοδοποιούνται κατά το χρόνο της αγοράς τους. Σε 
αντίθεση, τα αναλώσιµα υλικά συντήρησης των µηχανηµάτων και τα ανταλλακτικά γενικής 
χρήσεως περιλαµβάνονται στα αποθέµατα και εξοδοποιούνται κατά το χρόνο της ανάλωσης 
τους. 
 
 
2.10 Εµπορικές και λοιπές απαιτήσεις  
 
Οι απαιτήσεις καταχωρούνται αρχικά στην εύλογη αξία τους η οποία συµπίπτει µε την 
ονοµαστική αξία, αφαιρουµένων των ζηµιών αποµείωσης. Οι ζηµιές αποµείωσης 
(επισφάλειες) αναγνωρίζονται όταν υπάρχει αντικειµενική απόδειξη ότι ο όµιλος δεν είναι σε 
θέση να εισπράξει τα ποσά που οφείλονται. Το ποσό της ζηµιάς αποµείωσης καταχωρείται 
ως έξοδο στα αποτελέσµατα. 
 
2.11. ∆ιαθέσιµα 
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Τα διαθέσιµα περιλαµβάνουν και τα ισοδύναµα των ταµειακών διαθεσίµων, όπως είναι οι 
καταθέσεις όψεως και οι καταθέσεις προθεσµίας βραχείας διάρκειας.  
 
 
2.12 Συναλλαγές σε ξένα νοµίσµατα 
  
Οι συναλλαγές που είναι εκφρασµένες σε ξένα νοµίσµατα µετατρέπονται σε Ευρώ µε τη 
συναλλαγµατική ισοτιµία που ισχύει κατά την ηµεροµηνία της συναλλαγής. Κατά την 
ηµεροµηνία του ισολογισµού, τα νοµισµατικά περιουσιακά στοιχεία και οι υποχρεώσεις, που 
είναι εκφρασµένες σε ξένα νοµίσµατα, µετατρέπονται σε Ευρώ µε τη συναλλαγµατική 
ισοτιµία που ισχύει κατά την ηµεροµηνία αυτή. Οι συναλλαγµατικές διαφορές που 
προκύπτουν από τη µετατροπή καταχωρούνται στο λογαριασµό αποτελεσµάτων.  
   
2.13 Μετοχικό Κεφάλαιο 
 
Το µετοχικό κεφάλαιο περιλαµβάνει τις κοινές µετοχές της Εταιρείας. Αµεσα έξοδα για την 
έκδοση µετοχών εµφανίζονται µετά την αφαίρεση του σχετικού φόρου συγκεντρώσεως 
κεφαλαίου  σε µείωση του προιόντος της έκδοσης ή της ∆ιαφοράς υπέρ το άρτιο.  
 
2.14 ∆ανεισµός 
 
Τα δάνεια καταχωρούνται αρχικά στην εύλογη αξία τους  µειωµένα µε τα τυχόν άµεσα κόστη 
για την πραγµατοποίηση της συναλλαγής. Μεταγενέστερα αποτιµώνται στο αναπόσβεστο 
κόστος µε την χρήση του πραγµατικού επιτοκίου. 
 
2.15 Αναβαλλόµενος φόρος εισοδήµατος 
 
Ο αναβαλλόµενος φόρος εισοδήµατος προσδιορίζεται µε την µέθοδο της υποχρέωσης που 
προκύπτει από τις προσωρινές διαφορές µεταξύ της λογιστικής αξίας και της φορολογικής 
βάσης των περιουσιακών στοιχείων και των υποχρεώσεων. 
Ο αναβαλλόµενος φόρος προσδιορίζεται µε τους φορολογικούς συντελεστές που αναµένεται 
να ισχύουν κατά το χρόνο της ανάκτησης της λογιστικής αξίας των περιουσιακών στοιχείων 
και των υποχρεώσεων. Οι αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις καταχωρούνται κατά την 
έκταση κατά την οποία θα υπάρξει µελλοντικό φορολογητέο κέρδος για την χρησιµοποίηση 
της προσωρινής διαφοράς που δηµιουργεί την αναβαλλόµενη φορολογική απαίτηση.  
 
2.16 Φορολογία 
 
Ο φόρος εισοδήµατος αποτελείται από τους τρέχοντες φόρους , τους αναβαλλόµενους 
φόρους καθώς και τις προβλέψεις για επιπλέον φόρους που ενδέχεται να προκύψουν από τις 
φορολογικές αρχές. Ο φόρος εισοδήµατος του τρέχοντος έτους έχει υπολογιστεί επί των 
κερδών της Εταιρίας και του Οµίλου κάνοντας τις απαραίτητες αναµορφώσεις που απαιτούν 
οι φορολογικοί νόµοι και µε βάσει τους ισχύοντες φορολογικούς συντελεστές (29%). 
 
2.17 Παροχές στο προσωπικό 
 
(α) Βραχυπρόθεσµες παροχές. 
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Οι βραχυπρόθεσµες παροχές προς το προσωπικό σε χρήµα και σε είδος, καταχωρούνται ως 
έξοδο όταν καθίστανται δουλευµένες. 
 
(β) Παροχές µετά την έξοδο από την υπηρεσία. 
Η υποχρέωση του Οµίλου προς τα πρόσωπα που εργοδοτούνται από τον ΄Οµιλο, για την 
µελλοντική καταβολή παροχών ανάλογα µε το χρόνο της προϋπηρεσίας του καθενός, 
προσµετράται και απεικονίζεται µε βάση το αναµενόµενο να καταβληθεί δεδουλευµένο 
δικαίωµα του κάθε εργαζόµενου, κατά την ηµεροµηνία του ισολογισµού, προεξοφλούµενο 
στην παρούσα του αξία, σε σχέση µε τον προβλεπόµενο χρόνο καταβολής του. Το 
χρησιµοποιούµενο επιτόκιο προεξόφλησης είναι ίσο µε την απόδοση, κατά την ηµεροµηνία 
του ισολογισµού, των οµολόγων του Ελληνικού ∆ηµοσίου. 
  
2.18 Προβλέψεις  
 
Οι προβλέψεις δηµιουργούνται όταν ο ΄Οµιλος έχει νοµική ή τεκµαιρόµενη υποχρέωση , ως 
αποτέλεσµα παρελθόντος γεγονότος, και πιθανολογείται ότι θα απαιτηθεί εκροή οικονοµικού 
οφέλους για την τακτοποίηση της υποχρέωσης. 
 
2.19 Αναγνώριση εσόδων 
 
Τα έσοδα περιλαµβάνουν την εύλογη αξία των πωλήσεων αγαθών και παροχής υπηρεσιών, 
καθαρά από τους ανακτώµενους φόρους , εκπτώσεις και επιστροφές. Τα διαιτερικά έσοδα 
µέσα στον όµιλο διαγράφονται πλήρως. Η αναγνώριση των εσόδων γίνεται ως εξής: 
 
(α) Πωλήσεις αγαθών 
Τα έσοδα από πωλήσεις αγαθών αναγνωρίζονται, όταν οι βασικοί κίνδυνοι και τα οφέλη, που 
διασυνδέονται µε την ιδιοκτησία των αγαθών, έχουν µεταβιβαστεί στον αγοραστή. Τα έσοδα 
δεν αναγνωρίζονται, εάν υπάρχει σηµαντική αβεβαιότητα, όσον αφορά την ανάκτηση του 
οφειλόµενου τιµήµατος ή την ενδεχόµενη επιστροφή των αγαθών. 
 
(β) Παροχή υπηρεσιών 
Τα έσοδα από παροχή υπηρεσιών λογίζονται την περίοδο που παρέχονται οι υπηρεσίες, µε 
βάση το στάδιο ολοκλήρωσης της παρεχόµενης υπηρεσίας σε σχέση µε το σύνολο των 
παρεχόµενων υπηρεσιών. 
 
(γ) Εσοδα από τόκους 
Τα έσοδα από τόκους αναγνωρίζονται βάσει χρονικής αναλογίας και µε την χρήση του 
πραγµατικού επιτοκίου. 
 
(γ) Μερίσµατα 
Τα µερίσµατα λογίζονται ως έσοδα όταν θεµελιώνεται το δικαίωµα είσπραξης τους, δηλαδή 
όταν εγκρίνονται από το όργανο που είναι κατά νόµο αρµόδιο να τα χορηγεί. 
 
2.20 Μισθώσεις 
 
Μισθώσεις ενσώµατων παγίων όπου ο όµιλος έχει ουσιαστικά όλους τους κινδύνους και τις 
ανταµοιβές της ιδιοκτησίας, ταξινοµούνται ως χρηµατοδοτικές µισθώσεις. Οι 
χρηµατοδοτικές µισθώσεις κεφαλαιοποιούνται κατά τη σύναψη της µίσθωσης στη 
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χαµηλότερη αξία µεταξύ εύλογης αξίας των µισθωµένων ενσώµατων παγίων και της 
παρούσης αξίας των ελαχίστων µισθωµάτων. Κάθε µίσθωµα κατανέµεται στην υποχρέωση 
και στο χρηµατοοικονοµικό έξοδο, έτσι ώστε να επιτυγχάνεται ένα σταθερό επιτόκιο πάνω 
στην ανεξόφλητη υποχρέωση. Η υποχρέωση για τα πληρωτέα µισθώµατα καθαρή από το 
χρηµατοοικονοµικό κόστος, περιλαµβάνεται στις άλλες µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις. Οι 
τόκοι καταχωρούνται στην κατάσταση λογαριασµού αποτελεσµάτων κατά την διάρκεια της 
περιόδου της µίσθωσης έτσι ώστε να υπάρχει ένα σταθερό περιοδικό επιτόκιο για το 
υπόλοιπο της υποχρέωσης σε κάθε ηµεροµηνία Ισολογισµού. Τα ενσώµατα πάγια που 
αποκτώνται µε χρηµατοδοτικές µισθώσεις, αποσβένονται στην µικρότερη περίοδο όπως αυτή 
καθορίζεται από την ωφέλιµη ζωή και το χρόνο της µίσθωσης. Στις λειτουργικές µισθώσεις 
τα µισθώµατα καταχωρούνται ως έξοδα στα αποτελέσµατα µε την σταθερή µέθοδο στην 
βάση του δουλευµένου. 
 
2.21 ∆ιανοµή µερισµάτων 
Η διανοµή των µερισµάτων στους µετόχους της µητρικής καταχωρείται ως υποχρέωση στις 
οικονοµικές καταστάσεις, ατοµικές και ενοποιηµένες όταν η διανοµή εγκρίνεται από την 
Γενική Συνέλευση των µετόχων. 
 
3. ∆ιαχείριση χρηµατοοικονοµικού κινδύνου. 
Παράγοντες χρηµατοοικονοµικού κινδύνου 
 
(α) Πιστωτικός κίνδυνος 
Η εταιρεία δεν έχει σηµαντικές συγκεντρώσεις πιστωτικού κινδύνου. Οι πωλήσεις γίνονται 
κυρίως σε πελάτες µε µειωµένο βαθµό απωλειών είτε τοις µετρητοίς είτε µε την λήψη 
µεταχρονολογηµένων επιταγών. 
 
(β) Κίνδυνος ρευστότητας 
Ο κίνδυνος ρευστότητας διατηρείται σε χαµηλά επίπεδα, µέσω της διαθεσιµότητας επαρκών 
πιστωτικών ορίων από τα πιστωτικά ιδρύµατα. 
 
(γ) Κίνδυνος ταµιακών ροών και κίνδυνος µεταβολών εύλογης αξίας λόγω µεταβολών των 
επιτοκίων. 
Τα λειτουργικά έσοδα και ταµιακές ροές της εταιρείας είναι ουσιωδώς ανεξάρτητα από 
µεταβολές στις τιµές των επιτοκίων. Ο κίνδυνος µεταβολής των επιτοκίων πρόερχεται 
κυρίως από τα µακροπρόθεσµα δάνεια. ∆άνεια µε µεταβλητό επιτόκιο εκθέτουν την εταιρεία 
σε κίνδυνο ταµειακών ροών. ∆άνεια µε σταθερό επιτόκιο εκθέτουν την εταιρεία σε κίνδυνο 
µεταβολής της εύλογης αξίας. 
 
δ) Κίνδυνος αγοράς συναλλαγµατικών ισοτιµιών 
Οι συναλλαγές του Οµίλου διεξάγονται κυρίως σε Ευρώ. Μέρος των αγορών εµπορευµάτων 
του Οµίλου πραγµατοποιούνται σε ∆ολάριο Αµερικής, η άµεση πληρωµή των οποίων 
µειώνει σηµαντικά τον συναλλαγµατικό κίνδυνο. 
 
4. Σηµαντικές λογιστικές εκτιµήσεις και κρίσεις της διοικήσεως 
 
Οι εκτιµήσεις και οι κρίσεις της διοίκησης είναι υπό συνεχή επανεξέταση µε βάση τα 
ιστορικά δεδοµένα και προσδοκίες για τα µελλοντικά γεγονότα, που κρίνονται εύλογες 
σύµφωνα µε τα ισχύοντα. 
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Η εταιρεία προβαίνει σε εκτιµήσεις και παραδοχές σχετικά µε την εξέλιξη των µελλοντικών 
γεγονότων. ∆εν υπάρχουν εκτιµήσεις και παραδοχές που ενέχουν σηµαντικό κίνδυνο να 
προκαλέσουν ουσιώδεις προσαρµογές στις λογιστικές αξίες των περιουσιακών στοιχείων και 
των υποχρεώσεων στους επόµενους 12 µήνες. 
Σηµειώσεις στις Οικονοµικές Καταστάσεις  
 
6. Ενσώµατα Πάγια Περιουσιακά Στοιχεία 
 
Ο Οµιλος 

 Γήπεδα &  Κτίρια & Μηχ/τα &  Μεταφορικά Επιπλα Ακινητοπ  

 Οικόπεδα Κτιριακές µηχαν/κες Μέσα 
& 

Γραφικός υπό  
  εγκ/σεις εκ/σεις   Εξοπλισµός Εκτέλεση Σύνολο 
Αξία κτήσεως ή αποτίµησης        
Κατά την 31/12/ 2005 9.837.859 2.712.550 1.948.191 820.068 708.591 1.336.785 17.364.043 
Προσθήκες  χρήσης 2006   13.719 19.417 54.243 1.207.330 1.294.709 
Μειώσεις  χρήσης 2006      -36.641 -36.641 
Κατά την 31 ∆εκεµβρίου 
2006 9.837.859 2.712.550 1.961.910 839.485 762.833 2.507.473 18.622.111 
Συσσωρευµένες Αποσβέσεις         
Κατά την 31/12/2005  253.283 532.986 373.327 466.373  1.625.969 
Προσθήκες  χρήσης 2006  88.787 94.249 55.637 76.154  314.826 
Μειώσεις  χρήσης 2006        
Κατά την 31 ∆εκεµβρίου 
2006   342.070 627.235 428.964 542.527   1.940.795 
Καθαρή αναποσβέστη αξία               
Κατά την 31 ∆εκεµβρίου 
2006 9.837.859 2.370.480 1.334.675 410.521 220.306 2.507.473 16.681.315 

 
 
Η Εταιρεία 

 Γήπεδα &  Κτίρια & Μηχ/τα &  Μεταφορικά Επιπλα Ακινητοπ  

 Οικόπεδα Κτιριακές µηχαν/κες Μέσα 
& 

Γραφικός υπό  
  εγκ/σεις εκ/σεις   Εξοπλισµός Εκτέλεση Σύνολο 
Αξία κτήσεως ή αποτίµησης        
Κατά την 31/12/ 2005 7.708.978 2.124.690 950.539 631.854 466.582 1.336.785 13.219.428 
Προσθήκες  Απορρόφησης        
θυγατρικής εταιρείας 2.128.881 587.860 1.003.653 188.214 242.781  4.151.389 
Προσθήκες  χρήσης 2006   7.718 19.417 53.470 1.207.330 1.287.935 
Μειώσεις  χρήσης 2006      -36.641 -36.641 
Κατά την 31 ∆εκεµβρίου 
2006 9.837.859 2.712.550 1.961.910 839.485 762.833 2.507.473 18.622.111 
Συσσωρευµένες Αποσβέσεις         
Κατά την 31/12/2005  223.890 256.316 311.317 324.559  1.116.082 
Προσθήκες  Απορρόφησης  37.914 298.765 69.174 168.549   
Προσθήκες  χρήσης 2006  80.265 72.154 48.473 49.419  250.311 
Μειώσεις  χρήσης 2006        
Κατά την 31 ∆εκεµβρίου 
2006   342.070 627.235 428.964 542.527   1.940.795 
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Καθαρή αναποσβέστη αξία               
Κατά την 31 ∆εκεµβρίου 
2006 9.837.859 2.370.480 1.334.675 410.521 220.306 2.507.473 16.681.315 

 
7. Ασώµατα Πάγια Περιουσιακά Στοιχεία 
 

 Λογισµικά 
 Ο Οµιλος  Η Εταιρεία 
Αξία κτήσεως ή αποτίµησης    
Κατά την 31/12/ 2005 173.239  141.750 
Προσθήκες  Απορρόφησης    
θυγατρικής εταιρείας   31.489 
Προσθήκες  χρήσης 2006 23.244  23.244 
Μειώσεις  χρήσης 2006    
Κατά την 31 ∆εκεµβρίου 
2006 196.483   196.483 
Συσσωρευµένες Αποσβέσεις     
Κατά την 31/12/2005 148.048  141.750 
Προσθήκες  Απορρόφησης    
θυγατρικής εταιρείας   31.489 
Προσθήκες  χρήσης 2006 48.435  23.244 
Μειώσεις  χρήσης 2006   
Κατά την 31 ∆εκεµβρίου 
2006 196.483   196.483 
Καθαρή αναποσβέστη αξία       
Κατά την 31 ∆εκεµβρίου 
2006 0   0 

 

 
 
8. Επενδύσεις σε θυγατρικές 
   

  ΕΤΑΙΡΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ 
  31/12/2006 31/12/2005 
Αρχή περιόδου   1.320.634 
Προσθήκες          50.032 
Υπόλοιπο λήξης περιόδου   1.370.666 

 
Τον Μάιο του 2005 η εταιρεία προέβη στην εξαγορά του υπολοίπου 3% της θυγατρικής 
εταιρείας Ν.ΡΟΥΣΣΟΣ ΑΕ και πλέον κατείχε το 100% των µετοχών της.  
Στις 19-12-2006 η Γενική Συνέλευση των µετόχων ενέκρινε τα εξής (α) το από 2 Οκτωβρίου 
2006 Σχεδίο Σύµβασης Συγχώνευσης, (β) την από 29 Σεπτεµβρίου 2006 Επεξηγηµατική 
Έκθεση του ως άνω Σχεδίου Σύµβασης Συγχώνευσης, και (γ) την Έκθεση του Ορκωτού 
Ελεγκτή – Λογιστή για τη διαπίστωση της λογιστικής αξίας των περιουσιακών στοιχείων 
της απορροφώµενης εταιρίας Ν.ΡΟΥΣΣΟΣ ΑΕ. Τέλος ενέκρινε την συγχώνευση µε 
απορρόφηση της 100% θυγατρικής εταιρίας, «ΝΑΠΟΛΕΩΝ ΡΟΥΣΣΟΣ ΑΝΩΝΥΜΟΣ 
ΕΤΑΙΡΕΙΑ», σύµφωνα µε τις διατάξεις του άρθρου 78 του Κ.Ν. 2190/1920 και των άρθρων 
1 – 5 του Ν. 2166/1993. Ακολούθως το Υπουργείο Ανάπτυξης µε την Κ2-18214 στις 29-12-
2006 απόφασης  έδωσε την έγκριση για την συγχώνευση των ανωνύµων εταιρειών 
«Α∆ΕΛΦΟΙ Χ. ΚΟΡ∆ΕΛΛΟΥ ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΚΑΙ ΒΙΟΤΕΧΝΙΚΗ 
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ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΕΙ∆ΩΝ ΣΙ∆ΗΡΟΥ ΚΑΙ ΧΑΛΥΒΟΣ» και «ΝΑΠΟΛΕΩΝ ΡΟΥΣΣΟΣ 
ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ» µε απορρόφηση της δεύτερης από την πρώτη και τροποποίησης 
του καταστατικού της πρώτης. 

 
 
 
9. Πελάτες και λοιπές εµπορικές απαιτήσεις 
 

 Οµιλος  Η Εταιρεία 
 31/12/2006 31/12/2005  31/12/2006 31/12/2005 
Απαιτήσεις κατά πελάτων (ανοικτά υπόλοιπα) 11.385.879 9.295.019  11.385.879 7.633.962 
Γραµµάτια Εισπρακτέα 68.158 56.653  68.158  
Επιταγές Εισπρακτέες (µεταχρονολ) 25.487.640 22.437.200  25.487.640 17.864.161 
Σύνολο 36.941.676 31.788.872  36.941.676 25.498.123 

 
 
 
10. Λοιπά κυκλοφοριακά στοιχεία ενεργητικού 
 

 Οµιλος  Η Εταιρεία 
 31/12/2006 31/12/2005  31/12/2006 31/12/2005 
Ελληνικό ∆ηµόσιο 1.572.347 1.196.658  1.572.347 913.312 
Λογαριασµοί προς απόδοση 186.151 244.920  186.151 216.716 
Χρηµατικές διευκολύνσεις προσωπικού 27.792 30.199  27.792 19.497 
Λοιπές απαιτήσεις 15.948 16.151  15.948 16.151 
Σύνολο 1.802.238 1.487.928  1.802.238 1.165.676 

 
 
 
11. Αποθέµατα 
 

 Οµιλος  Η Εταιρεία 
 31/12/2006 31/12/2005  31/12/2006 31/12/2005 
Προϊόντα & εµπορεύµατα 15.711.504 13.937.409  15.711.504 10.373.245 
Προκαταβολές για αγορές αποθεµάτων 209.731 303.165  209.731 198.041 
Σύνολο 15.921.235 14.240.574  15.921.235 10.571.286 

 
 
 
 
12. Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα 
 
  

 Οµιλος  Η Εταιρεία 
 31/12/2006 31/12/2005  31/12/2006 31/12/2005 
∆ιαθέσιµα στο Ταµείο 19.942 15.491  19.942 8.338 
Καταθέσεις όψεως και προθεσµίας 1.649.661 706.150  1.649.661 662.957 
Σύνολο 1.669.603 721.641  1.669.603 671.295 
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13. Λοιπά στοιχεία ενεργητικού 
 

 Οµιλος  Η Εταιρεία 
 31/12/2006 31/12/2005  31/12/2006 31/12/2005 
Εξοδα εποµένων χρήσεων 32.538 10.870  32.538 10.870 
Εσοδα χρήσεως εισπρακτέα   16.774    16.774 
Σύνολο 32.538 27.644  32.538 27.644 

 
 
 
14. Μετοχικό κεφάλαιο και κεφάλαιο υπέρ το άρτιο 
 

 Αριθµός  Κοινές   Εκδοθέν Υπέρ το   Ιδιες Σύνολο 
 µετοχών µετοχές   κεφάλαιο αρτιο   µετοχές   
1η Ιανουαρίου 2004 17.686.950 17.686.950  5.306.085 4.433.426   9.739.511 
31η ∆εκεµβρίου 2004 17.686.950 17.686.950  5.306.085 4.433.426   9.739.511 
31η ∆εκεµβρίου 2005 17.686.950 17.686.950  5.306.085 4.433.426   9.739.511 
31η ∆εκεµβρίου 2006 21.224.340 21.224.340  8.914.223 4.433.426   13.347.649 

 
Στις 18 Μαρτίου 2006 η Γενική Συνέλευση των µετόχων της Εταιρείας αποφάσισε την 
αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου της κατά το ποσό των 3.183.651 €, µε κεφαλαιοποίηση 
κερδών εις νέον. Η αύξηση αυτή πραγµατοποιήθηκε µε αύξηση της ονοµαστικής αξίας της 
µετοχής από 0,30 € σε 0,40 € και µε την έκδοση 3.537.390 κοινών ανωνύµων µετοχών, 
ονοµαστικής αξίας 0,40 € εκάστη και την δωρεάν διανοµή τους στους µετόχους της 
Εταιρείας σε αναλογία µία (1) νέα κοινή ανώνυµη µετοχή για κάθε πέντε (5) παλαιές κοινές 
ανώνυµες µετοχές. Μετά την ως άνω αύξηση, το µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρείας ανέρχεται 
πλέον σε 8.489.736 €, διαιρούµενο σε 21.224.340 κοινές ανώνυµες µετοχές, ονοµαστικής 
αξίας µετοχής 0,40 €. Ολες οι εκδοθείσες µετοχές έχουν εξοφληθεί πλήρως. 
Στις 19 ∆εκεµβρίου 2006 η Γενική Συνέλευση των µετόχων της εταιρίας αποφάσισε την  
έγκριση αύξησης του µετοχικού κεφαλαίου της Εταιρίας (α) λόγω της απορρόφησης της 
εταιρίας «ΝΑΠΟΛΕΩΝ ΡΟΥΣΣΟΣ ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ», και (β) λόγω 
κεφαλαιοποίησης µέρους του αποθεµατικού «Υπόλοιπο κερδών εις νέον», µε αύξηση της 
ονοµαστικής αξίας της µετοχής της Εταιρίας. Και ειδικότερα : (α) την αύξηση του µετοχικού 
κεφαλαίου της Εταιρίας συνολικού ποσού ΕΥΡΩ τετρακοσίων είκοσι τεσσάρων χιλιάδων 
τετρακοσίων ογδόντα έξι και ογδόντα λεπτών (ΕΥΡΩ 424.486,80), η οποία  προέκυψε: (α) εν 
µέρει από το εισφερόµενο µετοχικό κεφάλαιο εξ ΕΥΡΩ τριακοσίων εβδοµήντα τεσσάρων 
χιλιάδων διακοσίων είκοσι τεσσάρων και τεσσάρων λεπτών (ΕΥΡΩ 374.224,04) λόγω της 
απορρόφησης της, 100% θυγατρικής εταιρίας, «ΝΑΠΟΛΕΩΝ ΡΟΥΣΣΟΣ ΑΝΩΝΥΜΗ 
ΕΤΑΙΡΕΙΑ», σύµφωνα µε τις διατάξεις του άρθρου 2 παρ. 2 του Ν. 2166/1993 (αφού έγινε 
απόσβεση λόγω συγχύσεως της εξ ΕΥΡΩ 1.370.665,96 αξίας της συµµετοχής της Εταιρίας), 
και (β) εν µέρει µε κεφαλαιοποίηση µέρους του αποθεµατικού «Υπόλοιπο κερδών εις νέον» 
ποσού ΕΥΡΩ πενήντα χιλιάδων διακοσίων εξήντα δύο και εβδοµήντα έξι λεπτών (ΕΥΡΩ 
50.262,76).  Η ως άνω αύξηση θα πραγµατοποιηθεί µε αύξηση της ονοµαστικής αξίας της 
µετοχής της Εταιρίας από ΕΥΡΩ 0,40 σε ΕΥΡΩ 0,42.  Ακολούθως, το συνολικό µετοχικό 
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κεφάλαιο της Εταιρίας  ανήλθε µετά την ως άνω αύξηση σε ΕΥΡΩ οκτώ εκατοµµύρια 
εννιακόσιες δεκατέσσερις χιλιάδες διακόσια είκοσι δύο και ογδόντα λεπτά (ΕΥΡΩ 
8.914.222,80) διαιρούµενο σε είκοσι ένα εκατοµµύρια διακόσιες είκοσι τέσσερις χιλιάδες 
τριακόσιες σαράντα (21.224.340) µετοχές ονοµαστικής αξίας ΕΥΡΩ 0,42 έκαστη.  

15. Αποθεµατικά 
 

 Οµιλος  Η Εταιρεία 
 31/12/2006 31/12/2005  31/12/2006 31/12/2005 
Τακτικό αποθεµατικό 544.477 495.414  544.477 495.414 
Αφορολόγητα 
αποθεµατικά 1.971.221 1.971.221  1.971.221 1.971.221 
Σύνολο 2.515.698 2.466.635  2.515.698 2.466.635 

 
Σύµφωνα µε τις διατάξεις της Ελληνικής Εταιρικής Νοµοθεσίας (Ν 2190/20), η δηµιουργία 
Τακτικού Αποθεµατικού, µε την κατά έτος µεταφορά ποσού ίσου µε το 5% των ετησίων µετά 
φόρων κερδών, είναι υποχρεωτική µέχρι το ύψος του τακτικού αποθεµατικού να φθάσει το 
ένα τρίτο (1/3) του µετοχικού κεφαλαίου. 
Τα αφορολόγητα αποθεµατικά σύµφωνα µε την Ελληνική Νοµοθεσία, εξαιρούνται του 
φόρου εισοδήµατος, υπό την προϋπόθεση ότι δεν θα διανεµηθούν στους µετόχους. Ο Όµιλος 
δεν προτίθεται να διανείµει τα συγκεκριµένα αποθεµατικά και εποµένως δεν έχει προβεί σε 
υπολογισµό φόρου εισοδήµατος που θα προέκυπτε σε περίπτωση διανοµής. 
Επίσης στα αφορολόγητα αποθεµατικά περιλαµβάνεται ποσό σε € 1.820.000 που έχει 
σχηµατισθεί από την εταιρεία βάσει του Ν.3220/2004. Η Ευρωπαϊκή Επιτροπή εξέδωσε την 
ανακοίνωση 2006/C20/05, σύµφωνα µε την οποία, θεωρεί ότι τα αφορολόγητα αποθεµατικά 
αποτελούν µορφή κρατικής ενίσχυσης.  
 
16. ∆άνεια 
 
Τα δάνεια του Οµίλου και της Εταιρείας έχουν χορηγηθεί από Ελληνικές τράπεζες και είναι 
εκφρασµένα σε ευρώ.  Τα ποσά , που είναι αποπληρωτέα εντός ενός έτους από την 
ηµεροµηνία του ισολογισµού , χαρακτηρίζονται ως βραχυπρόθεσµα ενώ τα ποσά , που είναι 
αποπληρωτέα σε µεταγενέστερο στάδιο , χαρακτηρίζονται ως µακροπρόθεσµα . Τα δάνεια 
του Οµίλου και της Εταιρείας κατά την 31.12.2006 αναλύονται , κατά κύριο χρηµατοδότη , 
ως εξής :  

 Οµιλος  Η Εταιρεία 
 Βραχ/θεσµα  Βραχ/θεσµα 
Εµπορική Τράπεζα της Ελλάδος ΑΕ 1.000.825  1.000.825 
Εµπορική Τράπεζα της Ελλάδος ΑΕ-Υποκ/µα 
Γερµανίας 2.377.015  2.377.015 
Λαϊκή Τράπεζα 900.617  900.617 
EFG Eurobank Εργασίας ΑΕ 5.790.862  5.790.862 
Alpha - Τράπεζα ΑΕ 1.469.295  1.469.295 
Τράπεζα Πειραιώς ΑΕ 8.744.958  8.744.958 
Ελληνική Τράπεζα 1.782.033  1.782.033 
Εγνατία Τράπεζα 2.879  2.879 
Εθνική Τράπεζα της Ελλάδος ΑΕ 9.120.317  9.120.317 
      
Σύνολο 31.188.801  31.188.801 

 29



Α∆ΕΛΦΟΙ Χ. ΚΟΡ∆ΕΛΛΟΥ Α.Ε.Β.Ε. 
Ετήσιες Οικονοµικές Καταστάσεις  
31 ∆εκεµβρίου 2006 
 
 
 
17. Αναβαλλόµενη φορολογία 
 
Οι αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις και υποχρεώσεις συµψηφίζονται όταν υπάρχει 
εφαρµόσιµο νοµικό δικαίωµα να συµψηφισθούν οι τρέχουσες φορολογικές απαιτήσεις έναντι 
των τρεχουσών φορολογικών υποχρεώσεων και όταν οι αναβαλλόµενοι φόροι εισοδήµατος 
αφορούν στην ίδια φορολογική αρχή. 
 
Η συνολική µεταβολή στον αναβαλλόµενο φόρο εισοδήµατος είναι η παρακάτω : 
 

 Οµιλος  Η Εταιρεία 
 31/12/2006 31/12/2005  31/12/2006 31/12/2005 
Υπόλοιπο αρχής περιόδου 76.379 132.647  -63.889 -57.527 
Προσθήκες  Απορρόφησης      
θυγατρικής εταιρείας    128.948  
Χρέωση αποτελεσµάτων χρήσης 42.230 -56.268  53.550 -6.362 
Σύνολο 118.608 76.379  118.608 -63.889 

 
Οι αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις / υποχρεώσεις όπως προκύπτουν από τις σχετικές 
προσωρινές φορολογικές διαφορές έχουν ως εξής: 
 

 Οµιλος  Η Εταιρεία 
 31/12/2006 31/12/2005  31/12/2006 31/12/2005 
Ενσώµατες ακινητοποιήσεις 314.947 320.909 314.947 226.906 
Αυλά περιουσιακά στοιχειά -37.680 -30.328 -37.680 -35.963 
Παροχές σε εργαζοµένους -134.652 -151.368 -134.652 -98.168 
Κρατικές επιχορηγήσεις  5.743  4.864 
Από πρόβλεψης επισφαλών απαιτήσεων -271.816 -243.174 -271.816 -46.296 
Λοιπέ µεταβολές  10.593 21.841 10.593 12.546 
         
Καθαρές αναβαλλόµενες φορολογικές 
υποχρεώσεις      
απαιτήσεις -118.608 -76.379  -118.608 63.889 

 
 
 
18. Υποχρεώσεις παροχών λόγω εξόδου από την υπηρεσία (Ν 2112/20) 
 

 Οµιλος  Η Εταιρεία 
 31/12/2006 31/12/2005  31/12/2006 31/12/2005 
Υποχρεώσεις ισολογισµού για:        
Πρόβλεψη αποζηµίωσης προσωπικού 538.609 491.961  538.609 338.509 
Σύνολο 538.609 491.961  538.609 338.509 
      
Χρεώσεις στα αποτελέσµατα :      
∆απάνη που αναγνωρίσθηκε στα 
αποτελέσµατα 60.000 74.309  60.000 57.371 
Προσθήκες  Απορρόφησης      
θυγατρικής εταιρείας    140.099  
Παροχές που πληρώθηκαν από τον εργοδότη -13.352 -61.514    -6.861 
Σύνολο 46.648 12.795  200.099 50.510 
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Οι εργαζόµενοι στην εταιρεία και το κόστος παροχών τους αναλύεται για τον Οµιλο και την 
εταιρεία ως εξής : 
 

 Οµιλος  Η Εταιρεία 
 31/12/2006 31/12/2005  31/12/2006 31/12/2005 
Ατοµα          
Μισθωτοί 81 73   81 58 
Ηµεροµίσθιοι 32 41   32 28 
Σύνολο 113 114   113 86 
          
Κόστος 3.084.843 2.973.614   2.723.986 2.371.490 

 
 
 
19. Προµηθευτές 
 

 Οµιλος  Η Εταιρεία 
 31/12/2006 31/12/2005  31/12/2006 31/12/2005 
Προµηθευτές 2.562.168 3.728.961  2.562.168 965.594 
Υποσχετικές επιστολές 
πληρωτέες 6.910.488 4.685.710  6.910.488 4.685.710 
Επιταγές πληρωτέες 1.277.414 1.513.808  1.277.414 1.209.718 
Σύνολο 10.750.070 9.928.480  10.750.070 6.861.022 

 
 
20. Τρέχουσες φορολογικές υποχρεώσεις 
 

 Οµιλος  Η Εταιρεία  
 31/12/2006 31/12/2005  31/12/2006 31/12/2005  
Φόρος εισοδήµατος 2.358.395 436.991  2.358.395 310.453  
Υποχρέωσεις από φόρους τέλη (πλήν εισοδήµατος)-
τέλη 335.868 498.293  335.868 605.249  
            
Σύνολο 2.694.263 935.284  2.694.263 915.702  

 
 
21. Λοιπές βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις 
 

 Οµιλος  Η Εταιρεία  
 31/12/2006 31/12/2005  31/12/2006 31/12/2005  
Προκαταβολές πελατών 193.602 282.600  193.602 258.019  
Μερίσµατα πληρωτέα 4.389 5.350  4.389 5.350  
Ασφαλιστικοί οργανισµοί 138.909 135.253  138.909 104.872  
∆ιανεµόµενα κέρδη στο 
προσωπικό 105.000 50.143  105.000 50.143  
Λοιπές βραχυπρόθεσµες 
υποχρεώσεις 67.965 69.632  67.965 6.243  
            
Σύνολο 509.864 542.979  509.864 424.627  
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22. Λοιπά στοιχεία παθητικού 
 

 Οµιλος  Η Εταιρεία 
 31/12/2006 31/12/2005  31/12/2006 31/12/2005 
Εξοδα χρήσεως δουλευµένα 54.263 22.440  54.263 20.111 
Λοιποί µεταβατικοί λογ/σµοι 121.310 46.307  121.310 23.961 
           
Σύνολο 175.574 68.747  175.574 44.072 

 
 
23. Αλλα λειτουργικά έσοδα 
 

 Οµιλος  Η Εταιρεία 
 31/12/2006 31/12/2005  31/12/2006 31/12/2005 
Εσοδα αποστολής αγαθών 674.432 546.754  637.102 486.242 
Εσοδα από παροχή ∆ιοικητικών υπηρεσιών σε θυγατρική  42.812 115.772 
Εσοδα από προβλέψεις  135.760    
Λοιπά Λειτουργικά έσοδα 373.327 196.731  327.218 106.176 
           
Σύνολο 1.047.760 879.245  1.007.132 708.190 

 
24. Εξοδα διάθεσης 
 
Εξοδα διάθεσης      
  Οµιλος  Η Εταιρεία 
 31/12/2006 31/12/2005  31/12/2006 31/12/2005 
Αµοιβές και έξοδα προσωπικού 2.246.058 2.104.023  2.075.171 1.786.043 
Αµοιβές και έξοδα τρίτων 54.950 54.539  54.280 44.468 
Παροχές τρίτων 516.278 391.190  466.746 383.539 
Φόροι τέλη 88.510 98.037  80.688 80.851 
∆ιάφορα έξοδα 810.828 597.298  778.442 562.737 
Αποσβέσεις παγίων 252.016 198.307  217.648 176.272 
Σύνολο 3.968.639 3.443.394  3.672.974 3.033.910 

 
25. Εξοδα διοίκησης 
 

 Οµιλος  Η Εταιρεία 
 31/12/2006 31/12/2005  31/12/2006 31/12/2005 
Αµοιβές και έξοδα προσωπικού 737.182 809.006  642.767 521.849 
Αµοιβές και έξοδα τρίτων 424.391 207.722  435.015 77.160 
Παροχές τρίτων 118.210 66.621  71.140 61.060 
Φόροι τέλη 39.601 34.297  32.857 27.576 
∆ιάφορα έξοδα 141.418 133.284  118.611 101.273 
Αποσβέσεις παγίων 63.040 75.692  60.187 240.661 
Σύνολο 1.523.842 1.326.622  1.360.577 1.029.579 
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26. Λοιπά έξοδα εκµετάλλευσης 
 

 Οµιλος  Η Εταιρεία  
 31/12/2006 31/12/2005  31/12/2006 31/12/2005  
Εκτακτα έξοδα 63.467 60.558  25.366 35.795  
Εκτακτες ζηµιές 136 35.850  2 2.275  
Προβλέψεις χρήσης 660.000 377.310  660.000 302.748  
Εξοδα προηγούµενων χρήσεων 735 4.790  520 1  
Σύνολο 724.338 478.508  685.889 340.819  

 
 
27. Κόστος χρηµατοδότησης 
 

 Οµιλος  Η Εταιρεία 
 31/12/2006 31/12/2005  31/12/2006 31/12/2005 
Τόκοι έσοδα 161.556 206.026  158.021 192.203 
Τόκοι έξοδα -1.694.554 -1.277.114  -1.479.735 -970.887 
Καθαρά χρηµατοοικονοµικά 
έξοδα -1.532.998 -1.071.088  -1.321.715 -778.684 

 
28. Φόροι εισοδήµατος 
 

 Οµιλος  Η Εταιρεία 
 31/12/2006 31/12/2005  31/12/2006 31/12/2005 
Φόρος χρήσης 1.646.052 436.991  1.418.621 310.453 
∆ιαφορές Φορολογικού Ελέγχου και λοιποι 
καταβαλλόµενοι        
φόροι   350.000 287.529  350.000 287.529 
Αναβαλλόµενος φόρος -42.230 56.267  -53.550 6.362 
Σύνολο φορολογικής επιβάρυνσης 1.953.822 780.787  1.715.071 604.344 

 
 
Τον  Φεβρουάριο του 2007 επιδόθηκε στην εταιρία εντολή φορολογικού ελέγχου για 
την πρώην θυγατρική της εταιρία ΝΑΠ. ΡΟΥΣΣΟΣ Α.Ε. , που αφορά το σύνολο των 
ανέλεγκτων φορολογικά χρήσεων, ήτοι 2001 έως 2006. Ο έλεγχος αυτός βρίσκεται σε 
εξέλιξη, οι δε τυχόν φορολογικές επιβαρύνσεις που θα προκύψουν εκτιµάται ότι δεν 
θα υπερβούν την σχετική πρόβλεψη που έχει επιβαρύνει την χρήση 2006. 
Η εταιρεία ΑΦΟΙ Χ. ΚΟΡ∆ΕΛΛΟΥ ΑΕΒΕ έχει ελεγχθεί από τις φορολογικές αρχές µέχρι 
και την χρήση 2004.  
 
29. Λοιπές ενδεχόµενες υποχρεώσεις 
 
Ο Οµιλος έχει ενδεχόµενες υποχρεώσεις σε σχέση µε τράπεζες υπό την µορφή εγγυητικών 
για εξασφάλιση υποχρεώσεων προς προµηθευτές που προκύπτουν στα πλαίσια της συνήθους 
δραστηριότητας της, ως εξής: 
 

 Οµιλος  Η Εταιρεία 
 31/12/2006 31/12/2005  31/12/2006 31/12/2005 
Εγγυητικές Τραπεζών 3.571.105 5.817.116  3.571.105 4.890.591 
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30. Κέρδη κατά µετοχή 
 
Τα βασικά κέρδη κατά µετοχή υπολογίζονται µε διαίρεση του κέρδους µε τον σταθµισµένο 
µέσο αριθµό των κοινών µετοχών στην διάρκεια της περιόδου. 
 

   Ο Οµιλος   Η Εταιρεία 
   31/12/2006 31/12/2005  31/12/2006 31/12/2005 
Κέρδη που αναλογούν        
στους µετόχους της µητρικής   3.344.791 528.675  2.777.169 204.626 
Σταθµισµένος µέσος αριθµός µετοχών   21.224.340 17.686.950  21.224.340 17.686.950 
Βασικά κέρδη ανά µετοχή   0,163 0,030  0,136 0,012 

 
31. Μερίσµατα – Αµοιβές ∆ιοικητικού Συµβουλίου 
 
Η εταιρεία προχώρησε στις παρακάτω πληρωµές µερισµάτων και αµοιβών ∆.Σ. 
 

   Η Εταιρεία 
   31/12/2006 31/12/2005 
Πληρωµή µερισµάτων   213.205 353.739 
Πληρωµή αµοιβών ∆.Σ.   343.840 112.986 

 
 
32. Συνδεδεµένα Μέρη 
 
Οι παρακάτω συναλλαγές αφορούν συναλλαγές της Εταιρείας µε την θυγατρική εταιρεία 
Ν.ΡΟΥΣΣΟΣ ΑΕ έως και την 31.7.2006, ηµεροµηνία σύνταξης του Ισολογισµού 
µετασχηµατισµού. 
 
 Η Εταιρεία 
Ποσά σε Ευρώ 31/12/2006 31/12/2005 
Πωλήσεις αγαθών   
Θυγατρική 733.085 432.666 
   
Πωλήσεις υπηρεσιών   
Θυγατρική 42.812 115772 
     
Αγορές αγαθών   
Θυγατρική 458.888 771.591 
   
Παροχές προς την ∆ιοίκηση   
Αµοιβές και µισθοί µελών ∆ιοίκησης 563.727 312.986 

 
Οι απαιτήσεις και υποχρεώσεις της Εταιρείας από και προς την θυγατρική εταιρεία 
Ν.ΡΟΥΣΣΟΣ ΑΕ είναι: 
 

 Η Εταιρεία 
 31/12/2006 31/12/2005 
Ποσά σε Ευρώ   
Απαιτήσεις από συνδεδεµένα µέρη :   
Θυγατρικές 0 40.077 
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Υποχρέωσεις προς συνδεδεµένα µέρη :   
Θυγατρικές 0 13.754 

 
 
33. Σηµαντικά Γεγονότα 
Στις 19-12-2006 η έκτακτη Γενική Συνέλευση των µετόχων ενέκρινε την έκδοση υπό της 
εταιρίας κοινών οµολογιακών δανείων ύψους µέχρι   15.000.000 € και εξουσιοδότηση  στο 
∆.Σ. (µε δικαίωµα υπεξουσιοδοτήσεως) για την διαπραγµάτευση και υλοποίηση αυτών. 
Ειδικότερα εγκρίθηκε η έκδοση κοινών οµολογιακών δανείων κατά την έννοια του άρθρου 6 
του Ν. 3156/2003. 
 
 
 

Μάνδρα Αττικής, 22 Μαρτίου 2007 
 
 
Ο ΠΡΟΕ∆ΡΟΣ ΤΟΥ ∆.Σ.  Ο ΑΝΤΙΠΡΟΕ∆ΡΟΣ ΤΟΥ ∆.Σ. Ο ΠΡΟΙΣΤΑΜΕΝΟΣ 
             ΛΟΓΙΣΤΗΡΙΟΥ 
 
ΒΑΣΙΛΕΙΟΣ ΚΟΡ∆ΕΛΛΟΣ  ΑΝΤΩΝΙΟΣ ΚΟΡ∆ΕΛΛΟΣ ΑΘΑΝΑΣΙΟΣ ΡΙΖΑΚΗΣ 
Α.∆.Τ. Ι-328390   Α.∆.Τ. Ι-329124   Α.∆.Τ. ΑΒ - 509652 
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