
                                                                                                                                                                                     
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
ΕΝ∆ΙΑΜΕΣΕΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ ΓΙΑ ΤΟ ΕΝΝΙΑΜΗΝΟ 

ΠΟΥ ΕΛΗΞΕ 30 ΣΕΠΤΕΜΒΡΙΟΥ 2005 
 
 
 
Βεβαιώνεται ότι οι συνηµµένες Ενδιάµεσες Οικονοµικές Καταστάσεις είναι εκείνες που εγκρίθηκαν από το 

∆ιοικητικό Συµβούλιο της «MARFIN FINANCIAL GROUP Α.Ε.» την 14/11/2005 και έχουν δηµοσιοποιηθεί 

µε την ανάρτησή τους στο διαδίκτυο, στη διεύθυνση HTUwww.marfingroup.grUTH. Επισηµαίνεται ότι τα 

δηµοσιοποιηθέντα στον τύπο συνοπτικά οικονοµικά στοιχεία στοχεύουν στο να παράσχουν στον 

αναγνώστη ορισµένα γενικά οικονοµικά στοιχεία αλλά δεν παρέχουν την ολοκληρωµένη εικόνα της 

οικονοµικής θέσης και των αποτελεσµάτων της Εταιρείας Marfin F.G. και του Οµίλου Marfin, σύµφωνα µε 

τα ∆ιεθνή Λογιστικά Πρότυπα. Επίσης, επισηµαίνεται ότι, χάριν απλοποίησης, στα δηµοσιευθέντα στον 

τύπο συνοπτικά οικονοµικά στοιχεία έχουν γίνει ορισµένες συµπτύξεις και ανακατατάξεις κονδυλίων. 

 

 

 

Εµµανουήλ Ξανθάκης 

Πρόεδρος του ∆ιοικητικού Συµβουλίου 

Marfin F.G 
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ΕΚΘΕΣΗ ΕΠΙΣΚΟΠΗΣΗΣ ΟΡΚΩΤΟΥ ΕΛΕΓΚΤΗ ΛΟΓΙΣΤΗ  

ΜΕ ΣΥΜΦΩΝΗ ΓΝΩΜΗ 

 

Προς τους κ.κ. Μετόχους της Ανώνυµης Εταιρείας «MARFIN FINANCIAL GROUP A.E. 

ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ». 

 

Επισκοπήσαµε τις συνηµµένες ενδιάµεσες οικονοµικές καταστάσεις, καθώς και τις ενοποιηµένες 

οικονοµικές καταστάσεις της Ανώνυµης Εταιρείας «MARFIN FINANCIAL GROUP A.E. ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ», της 

εννιάµηνης περιόδου που έληξε την 30ή Σεπτεµβρίου 2005. Η ευθύνη της σύνταξης των ενδιάµεσων 

οικονοµικών καταστάσεων βαρύνει τη ∆ιοίκηση της Εταιρείας. Η επισκόπησή µας διενεργήθηκε σύµφωνα 

µε το ∆ιεθνές Πρότυπο Αναθέσεων Επισκόπησης, όπως προβλέπεται από τα Ελληνικά Ελεγκτικά Πρότυπα. 

Η κριτική αξιολόγηση των παρατιθέµενων στις ενδιάµεσες οικονοµικές καταστάσεις στοιχείων και 

πληροφοριών και η εξασφάλιση επαρκών επεξηγήσεων επί των θεµάτων που θέσαµε στις οικονοµικές και 

λογιστικές υπηρεσίες της Εταιρείας συνθέτουν το κύριο µέρος της εργασίας µας. Το εύρος της εργασίας 

αυτής είναι ουσιωδώς µικρότερο από την εργασία που επιτελείται στα πλαίσια έκδοσης έκθεσης ελέγχου, 

όπου στόχος είναι η διαµόρφωση και διατύπωση ολοκληρωµένης γνώµης επί των οικονοµικών 

καταστάσεων. Κατά συνέπεια, η παρούσα έκθεση δεν συνθέτει έκθεση ελέγχου. 

Βασιζόµενοι στην διενεργηθείσα επισκόπηση, επιβεβαιώνουµε ότι δεν έχουν περιέλθει στην αντίληψή µας 

στοιχεία που θα απαιτούσαν ουσιώδεις διαφοροποιήσεις στις προαναφερόµενες ενδιάµεσες οικονοµικές 

καταστάσεις, ώστε να εξασφαλισθεί η συµµόρφωσή τους µε τα ∆ιεθνή Λογιστικά Πρότυπα, που έχουν 

υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση.  

Χωρίς να διατυπώνουµε επιφύλαξη ως προς τα συµπεράσµατα της επισκόπησης, εφιστούµε την προσοχή 

σας στη Σηµείωση 35 που παρατίθεται στο προσάρτηµα των οικονοµικών καταστάσεων, στην οποία 

γίνεται αναφορά στο γεγονός ότι οι φορολογικές δηλώσεις της µητρικής εταιρείας και των θυγατρικών της 

για περιόδους που καλύπτουν από µία έως τρεις διαχειριστικές χρήσεις δεν έχουν εξετασθεί από τις 

φορολογικές αρχές, µε συνέπεια να υπάρχει το ενδεχόµενο επιβολής πρόσθετων φόρων και 

προσαυξήσεων κατά το χρόνο που θα εξετασθούν και θα οριστικοποιηθούν. Η έκβαση του φορολογικού 

ελέγχου δεν είναι δυνατόν να προβλεφθεί στο παρόν στάδιο και, ως εκ τούτου, δεν έχει γίνει οποιαδήποτε 

πρόβλεψη στις οικονοµικές καταστάσεις σε σχέση µε το θέµα αυτό. 

 
Αθήνα 15.11.2005 

          Ο Ορκωτός Ελεγκτής Λογιστής  
Ορκωτοί Ελεγκτές Λογιστές 

Α.Μ.Σ.Ο.Ε.Λ. :127 

Βασιλέως Κωνσταντίνου 44 

116 35 Αθήνα 
Σωτήρης  Α.  Κωνσταντίνου 

A.M. Σ.Ο.Ε.Λ. : 13 671 
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Ενοποιηµένα Αποτελέσµατα Περιόδου 

 

 Περίοδος 9 µηνών έως 
Περίοδος τριών µηνών από 1η 

Ιουλίου µέχρι 

Ποσά σε Ευρώ '000 Σηµείωση
30η Σεπτεµβρίου 

2005
30η Σεπτεµβρίου 

2004
30η Σεπτεµβρίου 

2005
30η Σεπτεµβρίου 

2004

      

Κύκλος εργασιών      

      
Έσοδα από τόκους   26 404 17 979 9 524 6 619
Έξοδα από τόκους   (18 033) (12 117) (6 467) (4 525)
Καθαρά έσοδα από τόκους  26 8 371 5 862 3 057 2 094

      
Έσοδα από δικαιώµατα και προµήθειες   19 577 16 097 5 730 4 856
Έξοδα από δικαιώµατα και προµήθειες   (4 276) (2 968) (1 721) (528)
Καθαρά Έσοδα Προµηθειών 27 15 301 13 129 4 009 4 328

      
Έσοδα από µερίσµατα και άλλους τίτλους 
µεταβλητής απόδοσης  6 212 4 365 122 80
Αποτελέσµατα χρηµατοοικονοµικών πράξεων  28 26 243 11 088 11 307 (2 074)
Λοιπά έσοδα 29 523 2 150 38 111
  32 978 17 603 11 467 (1 883)
Σύνολο Καθαρών Εσόδων  56 650 36 594 18 533 4 539

      
Παροχές προσωπικού  30 (13 632) (12 483) (4 671) (3 945)
Άλλα έξοδα διοίκησης  (7 666) (9 504) (2 647) (2 821)
∆ιαγραφή υπεραξίας θυγατρικών  (92) (2 066) (6) 0
Αποσβέσεις  (816) (821) (270) (254)
Προβλέψεις αποµείωσης δανείων και λοιπών 
επενδύσεων 9 (1 478) (1 371) (952) (388)
Σύνολο λειτουργικών εξόδων  (23 684) (26 245) (8 546) (7 408)

      
Αναλογία Κερδών/ Ζηµιών από συγγενείς 
επιχειρήσεις 11 986 (1 111) 362 (642)
        
Κέρδη προ φόρων  33 952 9 238 10 349 (3 511)
Φόρος εισοδήµατος 32 (7 938) (1 726) (2 319) (196)
Καθαρά κέρδη περιόδου  26 014 7 512 8 030 (3 707)

      

Κατανεµηµένα σε :      
Μετόχους της µητρικής  23 807 6 442 7 433 (3 768)
∆ικαιώµατα µειοψηφίας  2 207 1 070 597 61
  26 014 7 512 8 030 (3 707)

    
    
Κέρδη ανά µετοχή    
  - Βασικά 33 0,952 0,248 0,297 -0,145
  - Μειωµένα 33 0,910 0,248 0,280 -0,145
      

Οι επισυναπτόµενες σηµειώσεις αποτελούν αναπόσπαστο µέρος αυτών των οικονοµικών καταστάσεων 
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Ενοποιηµένος Ισολογισµός 
 

 Σηµείωση
30η Σεπτεµβρίου 

2005
31η ∆εκεµβρίου 

2004
    
ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ    
Μετρητά και καταθέσεις στην Κεντρική Τράπεζα 5 14 702 20 407
Απαιτήσεις κατά πιστωτικών ιδρυµάτων 6 86 916 131 081

Εµπορικό χαρτοφυλάκιο και λοιπά χρηµ/κά µέσα σε εύλογη αξία µέσω αποτελεσµάτων 7 411 409 362 014
Παράγωγα Χρηµατοοικονοµικά µέσα 8 526 291
∆άνεια και άλλες χορηγήσεις σε πελάτες 9 390 198 241 501
Επενδυτικό χαρτοφυλάκιο 10 136 358 69 493
Συµµετοχές σε συγγενείς εταιρείες 11 17 422 16 191
Επενδύσεις σε ακίνητα 13 6 802 6 802
Ιδιοχρησιµοποιούµενα ακίνητα και εξοπλισµός 13 18 560 18 822
Υπεραξία και Λοιπά Άυλα στοιχεία ενεργητικού 14 56 243 56 363
Αναβαλλόµενη Φορολογική Απαίτηση 15 2 007 1 865
Λοιπά στοιχεία ενεργητικού 16 47 490 34 161
Σύνολο ενεργητικού   1 188 633 958 991
    
    
    
ΠΑΘΗΤΙΚΟ    
Υποχρεώσεις προς πιστωτικά ιδρύµατα 17 140 684 98 041
Καταθέσεις και άλλοι λογαριασµοί πελατών 18 714 787 559 548
Παράγωγα Χρηµατοοικονοµικά µέσα 8 1 702 1 280
Εκδοθείσες οµολογίες & λοιπές δανειακές υποχρεώσεις 19 27 141 26 863

Υποχρεώσεις για παροχές στο προσωπικό λόγω εξόδου από την υπηρεσία 20 730 609
Αναβαλλόµενη Φορολογική Υποχρέωση 15 7 227 2 144
Μερίσµατα πληρωτέα 21 151 254
Λοιπά στοιχεία παθητικού 22 39 336 20 404
Σύνολο υποχρεώσεων  931 758 709 143
    
    
Ίδια κεφάλαια    
Μετοχικό κεφάλαιο 23,24 206 500 217 750
Αποθεµατικό από έκδοση µετοχών υπέρ το άρτιο 23 513 393
Αποθεµατικά εύλογης αξίας  1 449 (500)
Λοιπά αποθεµατικά 25 8 795 15 779
Αδιανέµητα κέρδη 25 7 555 (14 491)

Σύνολο ιδίων κεφαλαίων αποδοτέα στους µετόχους της µητρικής  224 812 218 931
∆ικαιώµατα µειοψηφίας  32 063 30 917
  256 875 249 848
    
Σύνολο υποχρεώσεων και ιδίων κεφαλαίων  1 188 633 958 991

    
    

Οι επισυναπτόµενες σηµειώσεις αποτελούν αναπόσπαστο µέρος αυτών των οικονοµικών καταστάσεων. 
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Στοιχεία Ενοποιηµένης Κατάστασης Μεταβολών στα Ίδια Κεφάλαια για το Εννιάµηνο που έληξε
στις 30 Σεπτεµβρίου 2004  
           
           
  Αποδιδόµενα στους µετόχους της µητρικής   

Ποσά σε Ευρώ '000 Σηµείωση
Μετοχικό 
κεφάλαιο 

Υπέρ το 
άρτιο

Αποθεµατικό 
εύλογης αξίας

Λοιπά 
αποθεµατικά

Αποθεµατικό 
συν/κων 
διαφορών 

µετατροπής

Αποτελέ-
σµατα εις 

νέον Σύνολο 
∆ικαιώµατα 
µειοψηφίας Σύνολο

    
Υπόλοιπα κατά την 1η Ιανουαρίου 2004, 
σύµφωνα µε τις προηγούµενες 
λογιστικές αρχές 37 372 153 393 0 8 845 (12) (151 884) 229 495 49 570 279 065

Προσαρµογές µετάβασης στα ∆ΠΧΠ  0 0 0 (1 278) 0 10 492 9 214 (2 948) 6 266

     

Υπόλοιπα κατά την 1η Ιανουαρίου 2004, 
σύµφωνα µε τα ∆ΠΧΠ 

 

372 153 393 0 7 567 (12) (141 392) 238 709 46 622 285 331

Μεταβολή ιδίων κεφαλαίων για τη περίοδο 
01/01-30/09/2004 

 

   
Κέρδη από αποτίµηση στην εύλογη αξία 
διαθεσίµων προς πώληση χρηµατοοικονοµικά 
στοιχεία 

 

 268  268 268

     

Συναλλαγµατικές διαφορές από µετατροπή 
θυγατρικών του εξωτερικού 

 

 3  3 3

     

Μείον: Φόρος που αναλογεί σε εισόδηµα που 
αναγνωρίστηκε στα ίδια κεφάλαια 

 

   (67)     (67)  (67)

Καθαρό κέρδος / (ζηµιά) αναγνωριζόµενο 
απευθείας στα ίδια κεφάλαια 

 

0 0 201 0 3 0 204 0 204
Καθαρά αποτελέσµατα περιόδου 01/01-
30/09/2004 

 
      6 442 6 442 1 070 7 512

Συνολικό αναγνωριζόµενο κέρδος / 
(ζηµιά) περιόδου 

 

0 0 201 0 3 6 442 6 646 1 070 7 716

     

Ακύρωση ιδίων µετοχών   (37 153)  (37 153) (37 153)

Μείωση ονοµαστικής αξίας  (117 250)  (117 250) (117 250)

Συµψηφισµός ζηµιών   117 250 117 250 117 250

Κέρδη διαγραφής ιδίων µετοχών   8 083  8 083 8 083

Μείον: Φόρος που αναλογεί   (1 094)  (1 094) (1 094)

Αύξηση ποσοστού συµµετοχής σε θυγατρικές 
(εξαγορά δικαιωµάτων µειοψηφίας) 

 

        0 (16 762) (16 762)

  (154 403) 0 0 6 989 0 117 250 (30 164) (16 762) (46 926)

Υπόλοιπο των ιδίων κεφαλαίων κατά 
την 30η Σεπτεµβρίου 2004 

 

217 750 393 201 14 556 (9) (17 700) 215 191 30 930 246 121

 
 

   

     

Οι επισυναπτόµενες σηµειώσεις αποτελούν αναπόσπαστο µέρος αυτών των οικονοµικών καταστάσεων 
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Στοιχεία Ενοποιηµένης Κατάστασης Μεταβολών στα Ίδια Κεφάλαια για το Εννιάµηνο που έληξε
στις 30 Σεπτεµβρίου 2005 
           
           
  Αποδιδόµενα στους µετόχους της µητρικής  

Ποσά σε Ευρώ '000 Σηµείωση 
Μετοχικό 
κεφάλαιο

Υπέρ Το 
Άρτιο

Αποθεµατικά 
εύλογης αξίας

Λοιπά 
αποθεµατικά

Αποθεµατικό 
Συν/κων 
∆ιαφορών 

Μετατροπής
Αποτελέσµατα 

εις νέον Σύνολο 
∆ικαιώµατα 
Μειοψηφίας Σύνολο

    

Υπόλοιπα κατά την 1η Ιανουαρίου 
2005, σύµφωνα µε τις προηγούµενες 
λογιστικές αρχές 37 217 750 393 0 10 472 (11) (18 316) 210 288 29 094 239 382

Προσαρµογές Μετάβασης στα ∆ΠΧΠ 
 

0 0 (500) 5 318 0 3 825 8 643 1 823 10 466

Υπόλοιπα κατά την 1η Ιανουαρίου 
2005, σύµφωνα µε τα ∆ΠΧΠ 

 

217 750 393 (500) 15 790 (11) (14 491) 218 931 30 917 249 848

Μεταβολή ιδίων Κεφαλαίων για την 
περίοδο 01/01 - 30/09/2005 

 

  

Κέρδη από αποτίµηση στην εύλογη αξία 
∆ιαθέσιµων προς πώληση 
χρηµατοοικονοµικών στοιχείων 

 

2 623 5  2 628 2 628

Φόρος που αναλογεί σε εισόδηµα που 
αναγνωρίστηκε στα ίδια κεφάλαια 

 

  (674)     (674)  (674)

Καθαρό Κέρδος/ζηµιά Αναγνωριζόµενο 
απευθείας στα ίδια κεφάλαια 

 

1 949 0 5 0 1 954 0 1 954

Καθαρά Αποτελέσµατα Περιόδου 01/01-
30/09/2005 

 

     23 807 23 807 2 207 26 014

Συνολικό Αναγνωριζόµενο 
Κέρδος/ζηµιά Περιόδου 

 

  1 949 0 5 23 807 25 761 2 207 27 968

 
 

  

Μέρισµα από κέρδη χρήσεως 2004 
 

(6 989) (1 761) (8 750) (8 750)

Επιστροφή κεφαλαίου στους µετόχους 
 

(11 250)  (11 250) (11 250)
Αύξηση ποσοστού συµµετοχής σε 
θυγατρικές (Εξαγορά δικαιωµάτων 
µειοψηφίας) 

 

 0 (360) (360)

Επιστροφή µετοχικού κεφαλαίου 
θυγατρικών σε τρίτους 

 

  (701) (701)

Παραχώρηση δικαιωµάτων αγοράς 
µετοχών στο προσωπικό 

 

120  120 120

 
 

(11 250) 120 0 (6 989) 0 (1 761) (19 880) (1 061) (20 941)

Υπόλοιπο των ιδίων κεφαλαίων κατά 
την 30η Σεπτεµβρίου 2005  

 

206 500 513 1 449 8 801 (6) 7 555 224 812 32 063 256 875

 
 

  

Οι επισυναπτόµενες σηµειώσεις αποτελούν αναπόσπαστο µέρος αυτών των οικονοµικών καταστάσεων 
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Ενοποιηµένη Κατάσταση Ταµειακών Ροών 
 
Ποσά σε Εύρω '000  Περίοδος 9 µηνών µέχρι 

 Σηµείωση
30η Σεπτεµβρίου 

2005 
30η Σεπτεµβρίου 

2004
Λειτουργικές δραστηριότητες    
Καθαρό κέρδος περιόδου  26 014 7 512
Προσαρµογές στα Κέρδη για:   
Αποσβέσεις  816 821
Kέρδη/ζηµίες εύλογης αξίας χρηµατοοικονοµικών µέσων  (14 709) (4 068)
Kέρδη/ζηµίες συγγενών  (986) 1 111
∆ιαγραφή υπεραξίας θυγατρικών  92 2 066
Κέρδη/ζηµίες από αποτίµηση παραγώγων  187 (1 544)
Πρόβλεψη για Παροχές σε εργαζοµένους µετά την συνταξιοδότηση  121 (73)
Παροχές στο προσωπικό σε συµµετοχικούς τίτλους  120 
Πρόβλεψη δανείων & λοιπών επενδύσεων  1 478 1 371
Κέρδη/ζηµιές εύλογης αξίας αντιστ/νων ∆πΠ Χρηµ/κών στοιχείων  (1 752) (2 257)
Ζηµία/ κέρδη από πώληση παγίων στοιχείων ενεργητικού  (3) (138)
Φόρος Εισοδήµατος  7 938 1 726
Λοιπά µη ταµιακά κονδύλια  5 (133)
  19 321 6 394
Μεταβολές σε λειτουργικά στοιχεία ενεργητικού και υποχρεώσεων   
Χρηµατοοικονοµικά στοιχεία κατεχόµενα προς εµπορία  (34 675) (153 561)
Απαιτήσεις κατά πιστωτικών ιδρυµάτων  0 (9 029)
Απαιτήσεις κατά πελατών  (149 812) 5 850
Λοιπά στοιχεία ενεργητικού  (13 320) (2 034)
Υποχρεώσεις από πιστωτικά ιδρύµατα  42 643 15 596
Υποχρεώσεις από πελάτες  155 239 136 832
Λοιπές υποχρεώσεις  15 341 (4 973)
  15 416 (11 319)
Ταµιακές ροές από λειτουργικές δραστηριότητες  34 737 (4 925)
   
Επενδυτικές δραστηριότητες   
Αγορά Επενδύσεων διαθέσιµων προς πώληση και κατεχόµενων µέχρι τη λήξη 10 (67 135) (1 168)
Αγορά πάγιων στοιχείων ενεργητικού  (411) (1 165)
Απόκτηση θυγατρικών και συνδεδεµένων επιχειρήσεων 11 (664) (20 627)
Επιστροφή µετοχικού κεφαλαίου θυγατρικών σε τρίτους  (701) 
Αγορές λοιπών επενδύσεων  (26) 
Εισπράξεις Επενδύσεων διαθέσιµων προς πώληση 10 4 270 5 614
Εισπράξεις από πώληση ακινήτων και εξοπλισµού  6 1 480
Καθαρή ταµειακή ροή για επενδυτικές δραστηριότητες  (64 661) (15 866)
   
Χρηµατοδοτικές δραστηριότητες   
Αγορά ιδίων µετοχών   (29 070)
Επιστροφή κεφαλαίου & µερίσµατα πληρωθέντα σε µετόχους της µητρικής  (19 946) 0
Τόκοι δανειακού κεφαλαίου    (5 121)
Καθαρή ταµειακή ροή από χρηµατοδοτικές δραστηριότητες  (19 946) (34 191)
   
Καθαρή αύξηση διαθεσίµων και ισοδύναµων διαθεσίµων  (49 870) (54 982)
Ταµιακά διαθέσιµα και ταµιακά ισοδύναµα στην αρχή της χρήσης  121 700 144 851

Ταµιακά διαθέσιµα και ταµιακά ισοδύναµα στο τέλος της χρήσης 34 71 830 89 869

    
    

Οι επισυναπτόµενες σηµειώσεις αποτελούν αναπόσπαστο µέρος αυτών των οικονοµικών καταστάσεων. 
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Αποτελέσµατα Περιόδου (Μητρικής) 
 

  Περίοδος εννιά µηνών έως 
Περίοδος τριών µηνών από 1η  

Ιουλίου µέχρι 

Ποσά σε Ευρώ '000 Σηµείωση
30η  Σεπτεµβρίου 

2005 
30η  Σεπτεµβρίου 

2004
30η  Σεπτεµβρίου 

2005 
30η  Σεπτεµβρίου 

2004

      
Έσοδα από µερίσµατα  10 514 6 455 22 0
Κέρδη/ Ζηµιές εύλογης αξίας 
χρηµατοοικονοµικών στοιχείων µέσω 
αποτελεσµάτων   16 182 6 175 5 130 (3 100)

Λοιπά Έσοδα 29 1 156 5 431 (8) 929

Σύνολο Εσόδων  27 852 18 061 5 144 (2 171)

     
Αποδοχές και λοιπά έξοδα προσωπικού 30 (503) (708) (154) (130)

Αναλώσεις Αποθεµάτων  (1 940)  (478)

Αποσβέσεις  (115) (153) (40) (27)

Λοιπά Λειτουργικά Έξοδα  (1 619) (3 182) (628) (246)

Χρηµατοοικονοµικά Έξοδα  (2 150) (2 208) (745) (731)

Σύνολο λειτουργικών εξόδων  (4 387) (8 191) (1 567) (1 612)

     
Κέρδος Πρo Φόρων  23 465 9 870 3 577 (3 783)

     
Φόρος Εισοδήµατος  32 (5 367) (1 144) (1 014) (29)

Καθαρό Κέρδος περιόδου µετά φόρων  18 098 8 726 2 563 (3 812)

   
Οι επισυναπτόµενες σηµειώσεις αποτελούν αναπόσπαστο µέρος αυτών των οικονοµικών καταστάσεων 
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Ισολογισµός (Μητρικής) 
 

Ποσά σε Ευρώ '000 Σηµείωση
30η Σεπτεµβρίου 

2005 
31η ∆εκεµβρίου 

2004

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ   
Μη κυκλοφορούν ενεργητικό   
Ενσώµατες Ακινητοποιήσεις 13 767 850

Άύλα στοιχεία ενεργητικού 14 3 8

Επενδύσεις σε θυγατρικές επιχειρήσεις 12 153 073 146 653

Επενδύσεις σε συγγενείς επιχειρήσεις  12 13 260 12 728

Αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις 15 681 529

Χρηµατοοικονοµικά στοιχεία διαθέσιµα προς πώληση 10 18 685 12 995

Λοιπές Μακροπρόθεσµες Απαιτήσεις 16 9 445 9 912

  195 914 183 675

Κυκλοφορούν ενεργητικό   
Πελάτες και Λοιπές Απαιτήσεις 16 5 710 10 314

Χρηµατοοικονοµικά στοιχεία σε εύλογη αξία µέσω αποτελεσµάτων 7 89 395 54 733

Παράγωγα Χρηµ/κα Μέσα 8  66

Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα 5 5 580 32 440

  100 685 97 553

Σύνολο ενεργητικού  296 599 281 228

Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ   
Ίδια κεφάλαια αποδιδόµενα στους µετόχους   
Μετοχικό κεφάλαιο 23 206 500 217 750

Υπέρ Το Άρτιο 23 513 393

Αποθεµατικά  εύλογης αξίας  750 (1 856)

Λοιπά αποθεµατικά 25 6 916 13 905

Κέρδη/ (ζηµιές) εις νέον 25 19 075 2 738

Σύνολο ιδίων κεφαλαίων  233 754 232 930

ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ   
Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις   
Οµολογιακά ∆άνεια 19 41 847 41 567

Αναβαλλόµενες φορολογικές υποχρεώσεις 15 5 545 198

Υποχρεώσεις παροχών προσωπικού λόγω εξόδου από την υπηρεσία 20 26 21

Λοιπές µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις 22 392 392

Σύνολο Μακροπροθέσµων Υποχρεώσεων  47 810 42 178

Βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις   
Προµηθευτές και λοιπές υποχρεώσεις 22 1 986 3 890

Βραχυπρόθεσµες τραπεζικές υποχρεώσεις 22 10 000 0

Μερίσµατα πληρωτέα  21 151 97

Τρέχουσες φορολογικές υποχρεώσεις 22 1 760 2 133

Παράγωγα Χρηµατοοικονοµικά Μέσα 8 1 138 0

Σύνολο Βραχυπροθέσµων Υποχρεώσεων  15 035 6 120

Σύνολο υποχρεώσεων  62 845 48 298

Σύνολο ιδίων κεφαλαίων και υποχρεώσεων  296 599 281 228

Οι επισυναπτόµενες σηµειώσεις αποτελούν αναπόσπαστο µέρος αυτών των οικονοµικών καταστάσεων 
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Στοιχεία Κατάστασης Μεταβολών στα Ίδια Κεφάλαια (Μητρικής) για το Εννιάµηνο που έληξε στις 30 

Σεπτεµβρίου 2004 

 

Ποσά σε Ευρώ '000 Σηµείωση
Μετοχικό 
κεφάλαιο Υπέρ το άρτιο

Αποθεµατικό 
εύλογης αξίας

Λοιπά 
αποθεµατικά 

Αποτελέσµατα 
εις νέον Σύνολο

  
Υπόλοιπα κατά την 1η Ιανουαρίου 2004, 
σύµφωνα µε τις προηγούµενες λογιστικές 
αρχές 372 153 393 0 6 654 (126 332) 252 868
Προσαρµογές µετάβασης στα ∆ΠΧΠ 37 0 0 0 (210) 485 275
Υπόλοιπα κατά την 1η Ιανουαρίου 2004, 
σύµφωνα µε τα ∆ΠΧΠ 372 153 393 0 6 444 (125 847) 253 143
Μεταβολή ιδίων κεφαλαίων για τη περίοδο 01/01-
30/09/2004 

 
      

Κέρδη από αποτίµηση στην εύλογη αξία µετά 
φόρων 

 
     

- ∆ιαθέσιµα προς πώληση χρηµατοοικονοµικά 
στοιχεία 

 
      

        
Κέρδη / Ζηµιές αποτίµησης µεταφερόµενα απ'ευθείας 
στα ίδια κεφάλαια 

 
  (130)  (130)

Μείον: Φόρος που αναλογεί      33    33
Κέρδη περιόδου          8 726 8 726
Συνολικό αναγνωριζόµενο κέρδος / ζηµιά 
περιόδου 

 
0 0 (97) 0 8 726 8 629

     
Ακύρωση ιδίων µετοχών (37 153)     (37 153)
Μείωση ονοµαστικής αξίας (117 250)     (117 250)
Συµψηφισµός ζηµιών    117 250 117 250
Κέρδη ∆ιαγραφής ιδίων µετοχών     8 083 8 083
Μείον: Φόρος που αναλογεί        (1 094)  (1 094)
 (154 403) 0 0 6 989 117 250 (30 164)
Υπόλοιπο των ιδίων κεφαλαίων κατά την 30η 
Σεπτεµβρίου 2004 217 750 393 (97) 13 433 129 231 608

  
Οι επισυναπτόµενες σηµειώσεις αποτελούν αναπόσπαστο µέρος αυτών των οικονοµικών καταστάσεων 
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Στοιχεία Κατάστασης Μεταβολών στα Ίδια Κεφάλαια (Μητρικής) για το Εννιάµηνο που έληξε στις 30 
Σεπτεµβρίου 2005 
 

Ποσά σε Ευρώ '000 Σηµείωση
Μετοχικό 
κεφάλαιο Υπέρ το άρτιο

Αποθεµατικό 
εύλογης αξίας

Λοιπά 
αποθεµατικά 

Αποτελέσµατα 
εις νέον Σύνολο

  
Υπόλοιπα κατά την 1η Ιανουαρίου 2005, 
σύµφωνα µε τις προηγούµενες λογιστικές 
αρχές 217 750 392 0 7 095 198 225 435
Προσαρµογές µετάβασης στα ∆ΠΧΠ 37 0 0 (1 856) 6 810 2 540 7 494
Υπόλοιπα κατά την 1η Ιανουαρίου 2005, 
σύµφωνα µε τα ∆ΠΧΠ 217 750 392 (1 856) 13 905 2 738 232 929
Μεταβολή ιδίων κεφαλαίων για τη περίοδο 01/01-
30/09/2005 

 
 

Κέρδη από αποτίµηση στην εύλογη αξία µετά 
φόρων 

 
 

- ∆ιαθέσιµα προς πώληση χρηµατοοικονοµικά 
στοιχεία 

 
 

   
Κέρδη / Ζηµιές αποτίµησης µεταφερόµενα απ'ευθείας 
στα ίδια κεφάλαια 

 
3 570  3 570

Μείον: Φόρος που αναλογεί    (963)    (963)
Κέρδη περιόδου       18 098 18 098
Συνολικό αναγνωριζόµενο κέρδος / ζηµιά 
περιόδου 

 
0 0 2 607 0 18 098 20 705

Μέρισµα από κέρδη χρήσεως 2004  (6 989) (1 761) (8 750)
Έκδοση stock option στο προσωπικό  120  120
Επιστροφή κεφαλαίου µε µείωση ονοµαστικής αξίας 
µετοχών  (11 250)  (11 250)
  (11 250) 120 0 (6 989) (1 761) (19 880)
Υπόλοιπο των ιδίων κεφαλαίων κατά την 30η 

Σεπτεµβρίου 2005 
 

206 500 512 751 6 916 19 075 233 754

  

Οι επισυναπτόµενες σηµειώσεις αποτελούν αναπόσπαστο µέρος αυτών των οικονοµικών καταστάσεων 
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Κατάσταση Ταµειακών Ροών (Μητρικής) 
 

Ποσά σε Ευρώ '000  
30η Σεπτεµβρίου 

2005 
30η Σεπτεµβρίου 

2004

   

Ταµειακές ροές από λειτουργικές δραστηριότητες   

Κέρδη Περιόδου  18 098 8 726

Προσαρµογές στα Κέρδη για:   

Φόρο Εισοδήµατος  5 367 1 144

Αποσβέσεις ακινητοποιήσεων  115 153

∆εδουλευµένες Παροχές αποχώρησης προσωπικού  4 3

Παροχές στο προσωπικό σε συµµετοχικούς τίτλους  120 (18)

Κέρδη/ (ζηµιές) από πώληση ενσώµατων παγίων στοιχείων    (192)

Κέρδη/ (ζηµιές) αποτίµησης χρηµ/κων µέσων σε εύλογη αξία  (15 380) (6 172)

Έσοδα τόκων  (634) (1 016)

Έξοδα τόκων και συναφή έξοδα  2 151 2 209

  9 841 4 837

Μεταβολές Κεφαλαίου κίνησης    

Αύξηση/ (µείωση) αποθεµάτων   308

Αύξηση/ (µείωση) απαιτήσεων  5 470 3 480

Αύξηση/ (µείωση) υποχρεώσεων  (3 412) (3 405)

Καθαρή Αύξηση/ (µείωση) εµπορικού χαρτοφυλακίου  (20 045) 1 640

  (17 987) 2 023

Ταµειακές ροές από λειτουργικές δραστηριότητες  (8 146) 6 860

µείον: Καταβληθέντες τόκοι  (388) (414)

µείον: Καταβολές φόρου εισοδήµατος  (1 716) 0

Καθαρές ταµειακές ροές από λειτουργικές δραστηριότητες  (10 250) 6 446

Ταµειακές ροές από επενδυτικές δραστηριότητες   

Αγορές ενσώµατων παγίων  (29) (56)

Πωλήσεις ενσώµατων παγίων   1 420

Αγορά χρηµατοοικονοµικών στοιχείων ενεργητικού διαθέσιµων προς πώληση   (441) (1 132)

Αγορά συγγενών επιχειρήσεων  12 (255) 

Αγορά θυγατρικών   (6 420) (16 991)

Πωλήσεις χρηµατοοικονοµικών στοιχείων ενεργητικού διαθέσιµων προς πώληση   11 4 000

Τόκοι που εισπράχθηκαν  470 1 016

Καθαρές ταµειακές ροές από επενδυτικές δραστηριότητες  (6 664) (11 743)

Ταµειακές ροές από χρηµατοδοτικές δραστηριότητες   

Εισπράξεις από αύξηση µετοχικού κεφαλαίου   (29 070)

Εισπράξεις από εκδοθέντα / αναληφθέντα δάνεια  10 000 0

Μερίσµατα πληρωθέντα σε µετόχους της µητρικής  (19 946) 

Αποπληρωµή δανεισµού   (4 689)

Καθαρές Ταµειακές ροές από χρηµατοδοτικές δραστηριότητες  (9 946) (33 759)

Καθαρή (µείωση)/ αύξηση στα ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα  (26 860) (39 056)

Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα στην αρχή της περιόδου  32 440 96 279

Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα στο τέλος  της περιόδου  5 580 57 223

    

Οι επισυναπτόµενες σηµειώσεις αποτελούν αναπόσπαστο µέρος αυτών των οικονοµικών καταστάσεων 
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1. Πληροφορίες για τον Όµιλο 
 
 

1.1 Γενικές Πληροφορίες 

 
Η «MARFIN FINANCIAL GROUP ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ» λειτουργεί ως ανώνυµη εταιρεία 

συµµετοχών, σύµφωνα µε την ελληνική νοµοθεσία και ειδικότερα τις διατάξεις του Κ.Ν. 2190/1920 περί 

ανωνύµων εταιρειών, ως αυτός ισχύει. 

 

Σύµφωνα µε το άρθρο 3 του Καταστατικού της, κύριος σκοπός της εταιρείας είναι η ίδρυση ή/ και 

συµµετοχή σε υφιστάµενες ή ιδρυθησόµενες οποιασδήποτε µορφής και σκοπού εταιρείες τόσο στο 

εσωτερικό όσο και στο εξωτερικό.  

 

Η εταιρεία έχει την έδρα της στην Ελλάδα και αναπτύσσει δραστηριότητες στην Ελλάδα. Η Eταιρεία 

απασχολεί συνολικά 9 άτοµα και ο Όµιλος 349 άτοµα. 

 

Η µετοχή της εταιρείας συµµετέχει πέραν του Γενικού ∆είκτη του Χ.Α. και στον ∆είκτη FTSE-40. 

 

Οι οικονοµικές καταστάσεις της 30.09.2005 εγκρίθηκαν από το ∆.Σ. της 14/11/2005 και δεν δύνανται να 

µεταβληθούν µετά την έκδοση τους, είναι δε διαθέσιµες στο επενδυτικό κοινό στα γραφεία της εταιρείας 

(Λεωφ. Κηφισίας αρ. 24, Μαρούσι) και στην ιστοσελίδα της εταιρείας στο διαδίκτυο 

(www.marfingroup.gr), όπου θα είναι προσπελάσιµες για δύο τουλάχιστον έτη, σύµφωνα µε την παρ. 1 

του άρθρου 2 του Π.∆. 360/1985, ως ισχύει µετά την τροποποίηση του από τον Ν. 3301/2004. 

 

Πρέπει να σηµειωθεί ότι λόγω στρογγυλοποιήσεων, τα πραγµατικά αθροίσµατα των ποσών που 

παρουσιάζονται στις συνοπτικές ατοµικές και ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις, ενδέχεται να µην 

είναι ακριβώς ίσα µε τα αθροίσµατα που παρουσιάζονται στις οικονοµικές καταστάσεις, παροµοίως για τα  

ποσοστά. 
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1.2 ∆οµή και ∆ραστηριότητες των Κυριότερων Εταιρειών του Οµίλου 

 

 
 

Οι σηµαντικότερες θυγατρικές του Οµίλου Μarfin δραστηριοποιούνται στους κατωτέρω τοµείς: 

συµµετοχές σε θυγατρικές
συµµετοχές σε συγγενείς
µεσοπρόθεσµες επενδύσεις

private banking
λιανική τραπεζική
δάνεια και µόχλευση

επενδυτική τραπεζική
συναλλαγές επί τίτλων

διαχείρηση ιδιωτικών χαρτοφυλακίων
διαχείρηση χαρτοφυλακίων θεσµικών επενδυτών

ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ 
ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε.

MARFIN GLOBAL        
ASSET MGT Α.Ε.Π.Ε.Υ.

εµπορικό χαρτοφυλάκιο / χαρτοφυλάκιο 
συναλλαγών

διαχείρηση διαθεσίµων και αγορές (χρηµαταγορά, 
κεφαλαιαγορά)

MARFIN F.G.  Α.Ε.

MARFIN BANK Α.Τ.Ε.

IBG INVESTMENTS A.E.

MARFIN Α.Ε.∆.Α.Κ. IBG MANAGEMENT 
Α.Ε.∆.Α.Κ.Ε.Σ.

MARFIN CAPITAL A.E.
AVC Α.Ε. ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ 
ΕΠΙΧΕΙΡΗΜΑΤΙΚΩΝ 
ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ

MARFIN F.G.  Α.Ε.

MARFIN BANK Α.Τ.Ε. ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ 
ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε.

MARFIN GLOBAL        
ASSET MGT Α.Ε.Π.Ε.Υ.

ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 
ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ & 

ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ Α.Ε.

45,99%

14,99%

100%

50% 50%

94,09%

45,39% 45,39%

5,91%

100%

65%100%

10%

90%
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2. Πλαίσιο Κατάρτισης Οικονοµικών Καταστάσεων 
 

Οι ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της Marfin Financial Group Α.Ε. την 30 Σεπτεµβρίου 2005 που 

καλύπτουν την εννιάµηνη περίοδο από την 1η Ιανουαρίου έως και την 30η Σεπτεµβρίου 2005, έχουν 

συνταχθεί µε βάση τα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης (∆ΠΧΠ) τα οποία έχουν 

εκδοθεί από την Επιτροπή ∆ιεθνών Λογιστικών Προτύπων (IASB), καθώς και των ερµηνειών τους, οι 

οποίες έχουν εκδοθεί από την Επιτροπή Ερµηνείας Προτύπων (I.F.R.I.C.) όπως αυτά έχουν υιοθετηθεί 

από την Ευρωπαϊκή Ένωση. 

 

Οι οικονοµικές καταστάσεις του Οµίλου Marfin, έχουν συνταχθεί µε βάση την αρχή του ιστορικού κόστους 

όπως αυτή τροποποιείται µε την αναπροσαρµογή συγκεκριµένων στοιχείων ενεργητικού και παθητικού σε 

τρέχουσες αξίες, την αρχή της συνέχισης της δραστηριότητάς (going concern) και είναι σύµφωνες µε το 

Πλαίσιο κατάρτισης των οικονοµικών καταστάσεων (Framework) της IASB καθώς και τα παρακάτω 

πρότυπα τα οποία αποτελούν το «IFRS Stable Platform 2005» και τα οποία έχουν εφαρµογή στον Όµιλο 

Marfin: 

 

∆.Λ.Π. 1 Παρουσίαση των Οικονοµικών Καταστάσεων (Α) 

∆.Λ.Π. 2 Αποθέµατα (Α) 

∆.Λ.Π. 7 Καταστάσεις ταµειακών ροών  

∆.Λ.Π. 8 Καθαρό Κέρδος ή Ζηµιά Χρήσης, Βασικά Λάθη και µεταβολές στις Λογιστικές 

Μεθόδους (Α) 

∆.Λ.Π. 10 Γεγονότα µετά την ηµεροµηνία του ισολογισµού (Α) 

∆.Λ.Π. 12 Φόροι εισοδήµατος  

∆.Λ.Π. 14 Πληροφόρηση κατά τοµέα  

∆.Λ.Π. 16 Ενσώµατα Πάγια (Α) 

∆.Λ.Π. 17 Μισθώσεις (Α) 

∆.Λ.Π. 18 Έσοδα  

∆.Λ.Π. 19 Παροχές σε εργαζοµένους  

∆.Λ.Π. 20 Λογιστική των κρατικών επιχορηγήσεων και γνωστοποίηση της κρατικής 

υποστήριξης  

∆.Λ.Π. 21 Οι επιδράσεις των µεταβολών στις τιµές του συναλλάγµατος (Α) 

∆.Λ.Π. 23 Κόστος δανεισµού  

∆.Λ.Π. 24 Γνωστοποιήσεις συνδεδεµένων µερών (Α) 

∆.Λ.Π. 27 Ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις και λογιστική επενδύσεων σε θυγατρικές 

(Α) 

∆.Λ.Π. 28 Λογιστική επενδύσεων σε συγγενείς εταιρείες  

∆.Λ.Π. 30 Γνωστοποιήσεις µε τις οικονοµικές καταστάσεις των τραπεζών και των οµοίων 

2.1 Βασικές Λογιστικές Αρχές 
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χρηµατοπιστωτικών ιδρυµάτων  

∆.Λ.Π. 32 Χρηµατοοικονοµικά µέσα: Γνωστοποιήσεις και παρουσίαση (Α) 

∆.Λ.Π. 33 Κέρδη ανά µετοχή  

∆.Λ.Π. 34 Ενδιάµεσες οικονοµικές καταστάσεις  

∆.Λ.Π. 36 Μείωση της αξίας στοιχείων του ενεργητικού  

∆.Λ.Π. 37 Προβλέψεις, ενδεχόµενες υποχρεώσεις και ενδεχόµενες απαιτήσεις  

∆.Λ.Π. 38 Άυλα στοιχεία του ενεργητικού  

∆.Λ.Π. 39 Χρηµατοοικονοµικά µέσα: Αναγνώριση και αποτίµηση (Α) 

∆.Λ.Π. 40 Επενδύσεις σε Ακίνητα (Α) 

∆.Π.Χ.Π. 1 Πρώτη εφαρµογή των ∆.Π.Χ.Π. (Α) 

∆.Π.Χ.Π. 2 Πληρωµές µε στοιχεία καθαρής θέσης (Α) 

∆.Π.Χ.Π. 3 Ενοποίηση επιχειρήσεων (Α) 

∆.Π.Χ.Π. 5 Μη κυκλοφορούντα στοιχεία ενεργητικού κατεχόµενα προς πώληση και 

∆ιακοπείσες ∆ραστηριότητες (Α) 

  

(Α) = Το πρότυπο αναθεωρήθηκε ή εκδόθηκε για πρώτη φορά το 2003 ή το 2004 

 

Οι οικονοµικές καταστάσεις καλύπτονται από το ∆ΠΧΠ 1 «Πρώτη εφαρµογή των ∆ΠΧΠ», γιατί αποτελούν 

ενδιάµεσες οικονοµικές καταστάσεις της πρώτης εταιρικής χρήσης για την οποία καταρτίζονται και 

δηµοσιεύονται οικονοµικές καταστάσεις σύµφωνα µε τα ∆ΠΧΠ (χρήση 2005). Ηµεροµηνία µετάβασης του 

Οµίλου Marfin στα νέα πρότυπα, για τον σκοπό του ∆ΠΧΠ 1, θεωρείται η 1η Ιανουαρίου 2004. 

Οι πολιτικές που αναφέρονται παρακάτω έχουν εφαρµοσθεί µε συνέπεια σε όλες τις περιόδους που 

παρουσιάζονται εκτός από εκείνες που αφορούν στην ταξινόµηση και επιµέτρηση χρηµατοοικονοµικών 

εργαλείων. Ο Όµιλος έκανε χρήση της εξαίρεσης που προβλέπεται από το ∆ΠΧΠ 1 και εφάρµοσε τα ∆ΛΠ 32 

και ∆ΛΠ 39 από την 1 Ιανουαρίου 2005. 

Οι τελευταίες ετήσιες δηµοσιευµένες ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις του Οµίλου είχαν συνταχθεί 

σύµφωνα µε τις λογιστικές αρχές του Κλαδικού Λογιστικού Σχεδίου Τραπεζών (ΚΛΣΤ) καθώς και του Ενιαίου 

Γενικού Λογιστικού Σχεδίου (ΕΓΛΣ). Οι Αρχές του ΕΓΛΣ διαφέρουν σε κάποιες περιοχές από τα ∆ΠΧΠ.  Κατά 

την σύνταξη των ενοποιηµένων οικονοµικών καταστάσεων του Οµίλου της, η ∆ιοίκηση τροποποίησε 

κάποιες από τις µεθόδους λογιστικής, αποτίµησης και ενοποίησης που χρησιµοποιούσε σύµφωνα µε τις 

Αρχές του ΕΓΛΣ ώστε να συµµορφωθεί µε τα ∆ΠΧΠ.  Τα συγκριτικά στοιχεία του 2004 παρουσιάζονται 

αναπροσαρµοσµένα βάσει των τροποποιήσεων αυτών. Συµφωνία και περιγραφή της επίδρασης της 

µετάβασης από το ΕΓΛΣ στα ∆ΠΧΠ στα ίδια κεφάλαια, τα αποτελέσµατα και τις ταµειακές ροές του Οµίλου 

παρατίθενται στην Σηµείωση 37. 

Η σύνταξη οικονοµικών καταστάσεων σύµφωνα µε τα ∆ΠΧΠ  (ή IFRS) απαιτεί τη χρήση εκτιµήσεων και 

κρίσης κατά την εφαρµογή των λογιστικών αρχών της Εταιρείας. Σηµαντικές παραδοχές από την διοίκηση 

για την εφαρµογή των λογιστικών µεθόδων της εταιρείας έχουν επισηµανθεί όπου κρίνεται κατάλληλο. 
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2.2 Ενοποίηση 

 

2.2.1 Βάση Ενοποίησης  

 

Θυγατρικές: Είναι όλες οι εταιρείες στις οποίες η µητρική ασκεί έλεγχο άµεσα ή έµµεσα µέσω άλλων 

θυγατρικών εταιρειών. Η Marfin F.G. αποκτά και ασκεί έλεγχο µέσω της κατοχής της πλειοψηφίας των 

δικαιωµάτων ψήφου των θυγατρικών επιχειρήσεων. Η ύπαρξη τυχόν δυνητικών δικαιωµάτων ψήφου τα 

οποία είναι ασκήσιµα κατά τον χρόνο σύνταξης των οικονοµικών καταστάσεων, λαµβάνεται υπόψη 

προκειµένου να στοιχειοθετηθεί αν η µητρική ασκεί τον έλεγχο επί των θυγατρικών. Οι θυγατρικές 

ενοποιούνται πλήρως (ολική ενοποίηση) µε την µέθοδο της εξαγοράς από την ηµεροµηνία που αποκτάται ο 

έλεγχος έπ’ αυτών και παύουν να ενοποιούνται από την ηµεροµηνία που τέτοιος έλεγχος δεν υφίσταται. 

 

Η εξαγορά θυγατρικής από τον Όµιλο λογιστικοποιείται βάσει της µεθόδου της εξαγοράς. Το κόστος κτήσης 

µιας θυγατρικής είναι η εύλογη αξία των περιουσιακών στοιχείων που δόθηκαν, των µετοχών που 

εκδόθηκαν και των υποχρεώσεων που αναλήφθηκαν κατά την ηµεροµηνία της ανταλλαγής, πλέον τυχόν 

κόστους άµεσα συνδεδεµένου µε την συναλλαγή. Τα εξατοµικευµένα στοιχεία του ενεργητικού, 

υποχρεώσεις και ενδεχόµενες υποχρεώσεις που αποκτώνται σε µία επιχειρηµατική συνένωση επιµετρώνται 

κατά την εξαγορά στις εύλογες αξίες τους.  Η διαφορά µεταξύ του κόστους σε περίπτωση εξαγοράς και της 

αναλογούσας εύλογης αξίας της καθαρής θέσης της θυγατρικής, εφόσον το κόστος είναι µεγαλύτερο, 

καταχωρείται ως υπεραξία. Σε αντίθετη περίπτωση, το µέρος κατά το οποίο η εύλογη αξία της καθαρής 
θέσης της θυγατρικής υπερβαίνει το κόστος εξαγοράς αναγνωρίζεται στα αποτελέσµατα. Η υπεραξία 

ελέγχεται ετησίως για πιθανή αποµείωση και η διαφορά µεταξύ της λογιστικής και της ανακτήσιµης αξίας 

της αναγνωρίζεται ως ζηµιά αποµείωσης στα αποτελέσµατα της περιόδου.   

 

Ειδικά για τις επιχειρηµατικές συνενώσεις που είχαν πραγµατοποιηθεί πριν την ηµεροµηνία µετάβασης του 

Οµίλου στα ∆ΠΧΠ (1η Ιανουαρίου 2004) χρησιµοποιήθηκε η εξαίρεση του ∆ΠΧΠ 1 και δεν εφαρµόστηκε 

αναδροµικά η µέθοδος της εξαγοράς. Στα πλαίσια της παραπάνω εξαίρεσης ο Όµιλος δεν επαναϋπολόγισε 

το κόστος κτήσης των θυγατρικών που είχαν αποκτηθεί πριν από την ηµεροµηνία µετάβασης στα ∆ΠΧΠ, 

ούτε  την εύλογη αξία των αποκτηθέντων στοιχείων του ενεργητικού και των υποχρεώσεων κατά την 

ηµεροµηνία της εξαγοράς. Επιπλέον, σύµφωνα µε τις διατάξεις του ∆ΠΧΠ 1, ο Όµιλος διατήρησε την ίδια 
λογιστική αξία και µέθοδο ταξινόµησης της υπεραξίας (goodwill)  όπως αυτή είχε υπολογιστεί και 

απεικονιστεί  σύµφωνα µε τις προηγούµενες λογιστικές αρχές στις τελευταίες δηµοσιευµένες οικονοµικές 

καταστάσεις.  

 

∆ιεταιρικές συναλλαγές, υπόλοιπα και µη πραγµατοποιηµένα κέρδη από συναλλαγές µεταξύ των εταιρειών 

του Οµίλου απαλείφονται.  Οι µη πραγµατοποιηµένες ζηµιές, επίσης απαλείφονται, εκτός εάν η συναλλαγή 

παρέχει ενδείξεις αποµείωσης, του µεταβιβασθέντος στοιχείου ενεργητικού. Οι θυγατρικές εταιρείες του 

Οµίλου ακολουθούν τις λογιστικές αρχές που έχουν υιοθετηθεί από τον Όµιλο.  
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Συγγενείς: Είναι οι επιχειρήσεις αυτές πάνω στις οποίες ο Όµιλος µπορεί να ασκήσει σηµαντική επιρροή 

αλλά δεν ασκεί έλεγχο. Οι παραδοχές που χρησιµοποιήθηκαν από τον Όµιλο συνιστούν ότι το κατεχόµενο 

ποσοστό µεταξύ 20% και 50% δικαιωµάτων ψήφου µίας εταιρείας υποδηλώνει σηµαντική επιρροή πάνω 

στην εταιρεία αυτή. Επενδύσεις σε συγγενείς επιχειρήσεις αρχικά αναγνωρίζονται στο κόστος και κατόπιν 

αποτιµώνται σύµφωνα µε τη µέθοδο της καθαρής θέσης. 

Στο τέλος κάθε χρήσης, το κόστος αυξάνεται µε την αναλογία του Οµίλου στις µεταβολές της καθαρής 

θέσης της επενδυόµενης επιχείρησης και µειώνεται µε τα λαµβανόµενα από τη συγγενή µερίσµατα. Το 

µερίδιο του Οµίλου στα κέρδη ή τις ζηµιές των συγγενών επιχειρήσεων µετά την εξαγορά αναγνωρίζεται 

στα αποτελέσµατα, ενώ το µερίδιο των µεταβολών των αποθεµατικών µετά την εξαγορά, αναγνωρίζεται 

στα αποθεµατικά. Όταν η συµµετοχή του Οµίλου στις ζηµίες σε µία συγγενή επιχείρηση ισούται ή 

υπερβαίνει το κόστος της συµµετοχής της στη συγγενή επιχείρηση, συµπεριλαµβανοµένων οποιονδήποτε 

άλλων επισφαλών απαιτήσεων, ο Όµιλος δεν αναγνωρίζει περαιτέρω ζηµίες, εκτός και αν έχει καλύψει 

υποχρεώσεις ή έχει ενεργήσει πληρωµές εκ µέρους της συγγενούς επιχείρησης και εν γένει εκείνων που 

προκύπτουν από τη µετοχική ιδιότητα. 

 

Μη πραγµατοποιηµένα κέρδη από συναλλαγές µεταξύ του Οµίλου και των συνδεδεµένων επιχειρήσεων 

απαλείφονται κατά το ποσοστό συµµετοχής του Οµίλου στις συνδεδεµένες επιχειρήσεις. Μη 

πραγµατοποιηµένες ζηµιές απαλείφονται, εκτός εάν η συναλλαγή παρέχει ενδείξεις αποµείωσης του 

µεταβιβασθέντος περιουσιακού στοιχείου. Οι λογιστικές αρχές των συνδεδεµένων επιχειρήσεων έχουν 

τροποποιηθεί ώστε να είναι οµοιόµορφες µε αυτές που έχουν υιοθετηθεί από τον Όµιλο. 
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2.2.2 Ενοποιούµενες Επιχειρήσεις 

 
Εκτός από την µητρική Εταιρεία στις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις περιλαµβάνονται και οι κάτωθι 

θυγατρικές και συγγενείς επιχειρήσεις: 

 

 

Κατά τη διάρκεια της περιόδου 1/1-30/9/2005 δεν σηµειώθηκε καµία σηµαντική µεταβολή στην διάρθρωση 

του Οµίλου. 

 

2.3 Χρηµατοοικονοµικά Μέσα 

Χρηµατοοικονοµικό µέσο είναι κάθε σύµβαση που δηµιουργεί ένα χρηµατοοικονοµικό στοιχείο ενεργητικού 

σε µία επιχείρηση και µια χρηµατοοικονοµική υποχρέωση ή ένα συµµετοχικό τίτλο σε µια άλλη επιχείρηση.  

 

2.3.1 Αρχική Αναγνώριση  

Ο Όµιλος αναγνωρίζει στον ισολογισµό το σύνολο των χρηµατοοικονοµικών στοιχείων του ενεργητικού και 

των υποχρεώσεων, συµπεριλαµβανοµένων και των παραγώγων. Οι αγορές χρηµατοοικονοµικών στοιχείων 

αναγνωρίζονται κατά την ηµεροµηνία της συναλλαγής που είναι και η ηµεροµηνία που ο Όµιλος δεσµεύεται 

να αγοράσει το στοιχείο. Οι επενδύσεις αρχικά αναγνωρίζονται στην εύλογη αξία τους πλέον των άµεσα 

επιρριπτέων στη συναλλαγή δαπανών, µε εξαίρεση όσον αφορά τις άµεσα επιρριπτέες στη συναλλαγή 

δαπάνες, για τα στοιχεία εκείνα που αποτιµώνται στην εύλογη αξία τους µε µεταβολές στα αποτελέσµατα.  

 

2.3.2 Ταξινόµηση και Αποτίµηση Χρηµατοοικονοµικών Στοιχείων Ενεργητικού  

Τα χρηµατοοικονοµικά µέσα του Οµίλου ταξινοµούνται στις παρακάτω κατηγορίες µε βάση την ουσία της 

σύµβασης και το σκοπό για τον οποίο αποκτήθηκαν. 

 

Επωνυµία Έδρα % Συµ-χής 
30/09/2005 Μέθοδος Ενοποίησης 

MARFIN BANK ATE Μαρούσι 100,00% Ολική Ενοποίηση

ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΕΛΛΑ∆ΟΣ Μαρούσι 60,98% Ολική Ενοποίηση

MARFIN GLOBAL ASSET MNG Α.Ε.Π.Ε.Υ. Μαρούσι 100,00% Ολική Ενοποίηση 
MARFIN SECURITIES CYPRUS L.T.D. Κύπρος 62,10% Ολική Ενοποίηση 
MARFIN Α.Ε.∆.Α.Κ. Μαρούσι 73,07% Ολική Ενοποίηση 
ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ & ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ Α.Ε. Μαρούσι 60,98% Ολική Ενοποίηση 
IBG MANAGEMENT Α.Ε.∆.Α.Κ.Ε.Σ Μαρούσι 60,98% Ολική Ενοποίηση 
IBG INVESTMENTS S.A. British Virgin Islands 60,98% Ολική Ενοποίηση 
AVC Α.Ε. ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ ΕΠΙΧΕΙΡΗΜΑΤΙΚΩΝ ΣΥΜΜ. Μαρούσι 39,64% Ολική Ενοποίηση 
MARFIN CAPITAL S.A. British Virgin Islands 100,00% Ολική Ενοποίηση 
EUROLINE Α.Ε.Ε.Χ. Αθήνα 48,56% Καθαρή Θέση 
INTERINVEST A.E.E.X. Αθήνα 44,57% Καθαρή Θέση 
MARFIN GLOBAL INVESTMENTS Α.Ε.Ε.Χ. Μαρούσι 42,15% Καθαρή Θέση 
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i) Χρηµατοοικονοµικά στοιχεία αποτιµώµενα στην εύλογη αξία τους µέσω της κατάστασης αποτελεσµάτων 

χρήσης 

Πρόκειται για χρηµατοοικονοµικά στοιχεία ενεργητικού, που ικανοποιούν οποιαδήποτε από τις παρακάτω 

προϋποθέσεις: 

 - Χρηµατοοικονοµικά στοιχεία ενεργητικού που κατέχονται για εµπορικούς σκοπούς. Πρόκειται για 

χρεόγραφα που αγοράστηκαν µε σκοπό την επίτευξη κέρδους από βραχυπρόθεσµες µεταβολές των τιµών, 

ενώ συµπεριλαµβάνονται τα παράγωγα, εκτός από εκείνα που είναι καθορισµένα και αποτελεσµατικά µέσα 

αντιστάθµισης. 

 - Οποιοδήποτε άλλο χρηµατοοικονοµικό µέσο το οποίο δεν αποκτήθηκε για εµπορικούς σκοπούς, αλλά 

κατά την αρχική αναγνώριση ορίζεται από την επιχείρηση ως στοιχείο που αποτιµάται στην εύλογη αξία, µε 

αναγνώριση των µεταβολών στην Κατάσταση Αποτελεσµάτων Χρήσης. 

Στον Ισολογισµό του Οµίλου τα χρηµατοοικονοµικά µέσα της κατηγορίας αυτής περιλαµβάνονται στο 

κονδύλι «Εµπορικό χαρτοφυλάκιο».  

Οι µεταβολές στην εύλογη αξία των παραγώγων αναγνωρίζονται στην κατάσταση αποτελεσµάτων χρήσης 

ως αποτέλεσµα από χρηµατοοικονοµικές πράξεις. Ο τόκος που προκύπτει από τη διακράτηση τοκοφόρων 

τίτλων του εµπορικού χαρτοφυλακίου καταχωρείται στα Έσοδα από Τόκους, ενώ τα µερίσµατα 

συµµετοχικών τίτλων τα οποία εισπράττονται συµπεριλαµβάνονται στα Έσοδα από Μερίσµατα.  

 

 ii) ∆άνεια και απαιτήσεις 

Περιλαµβάνουν µη παράγωγα χρηµατοοικονοµικά στοιχεία ενεργητικού µε σταθερές ή προσδιορισµένες 

πληρωµές, τα οποία δεν διαπραγµατεύονται σε ενεργές αγορές. Τα δάνεια και οι απαιτήσεις αναγνωρίζονται 

στο αναπόσβεστο κόστος βάσει της µεθόδου του πραγµατικού επιτοκίου. 

 

iii) Επενδύσεις κατεχόµενες ως την λήξη 

Περιλαµβάνει µη παράγωγα χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία µε πάγιες η προσδιορισµένες 

πληρωµές και συγκεκριµένη λήξη και τα οποία ο Όµιλος έχει την πρόθεση και την δυνατότητα να τα 

διακρατήσει ως την λήξη τους. 

Το χαρτοφυλάκιο των χρεογράφων που διακρατείται ως τη λήξη λογιστικοποιείται στο αποσβέσιµο κόστος 

κτήσης χρησιµοποιώντας τη µέθοδο του πραγµατικού επιτοκίου µείον τις συσσωρευµένες αποµειώσεις 

αξίας. Ένα στοιχείο του ενεργητικού έχει υποστεί αποµείωση, αν η λογιστική του αξία υπερβαίνει την 

ρευστοποιήσιµη αξία του. Το ποσό της αποµείωσης των στοιχείων ενεργητικού που λογιστικοποιούνται στο 

αποσβέσιµο κόστος κτήσης υπολογίζεται ως η διαφορά της λογιστικής αξίας του στοιχείου ενεργητικού και 

της παρούσας αξίας των αναµενόµενων µελλοντικών ταµειακών ροών, προεξοφληµένες µε το αρχικό 

πραγµατικό επιτόκιο του στοιχείου ενεργητικού. Η αποµείωση αξίας επιβαρύνει τα αποτελέσµατα χρήσεως.  

Αν ο Όµιλος πουλήσει ή µεταφέρει µέρος του διακρατούµενου ως τη λήξη χαρτοφυλακίου, πριν από τη 

λήξη του (εκτός αν πληρούνται οι προϋποθέσεις του ∆ΛΠ 39 ), τότε δεν είναι δυνατή η κατηγοριοποίηση 

ενός στοιχείου ενεργητικού ως διακρατούµενο ως τη λήξη για τα επόµενα δύο έτη.  



 Ενδιάµεσες Οικονοµικές 
Καταστάσεις για το 
εννιάµηνο που έληξε 
30 Σεπτεµβρίου 2005 

 

20 

Στον Ισολογισµό του Οµίλου τα διακρατούµενα έως τη λήξη χρεόγραφα περιλαµβάνονται στο κονδύλι 

«Επενδυτικό χαρτοφυλάκιο».  

 

iv) ∆ιαθέσιµα προς πώληση χρηµατοοικονοµικά στοιχεία ενεργητικού 

Περιλαµβάνει µη παράγωγα χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία τα οποία είτε προσδιορίζονται σε 

αυτήν την κατηγορία, είτε δεν µπορούν να ενταχθούν σε κάποια από τις ανωτέρω. Το διαθέσιµο προς 

πώληση είναι το χαρτοφυλάκιο χρεογράφων για τα οποία δεν υπάρχει καθορισµένος χρονικός ορίζοντας 

διακράτησης και µπορούν να ρευστοποιηθούν ανάλογα µε τις ανάγκες ρευστότητας, τις µεταβολές των 

επιτοκίων ή των τιµών.  

Τα χρεόγραφα του διαθέσιµου προς πώληση χαρτοφυλακίου καταχωρούνται αρχικά στο κόστος 

(συµπεριλαµβανοµένων των εξόδων συναλλαγών). Στη συνέχεια, τα διαθέσιµα προς πώληση 

χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία αποτιµώνται στην εύλογη αξία τους και τα σχετικά κέρδη ή ζηµιές 

καταχωρούνται σε αποθεµατικό των ιδίων κεφαλαίων µέχρι τα στοιχεία αυτά πωληθούν ή χαρακτηρισθούν 

ως αποµειωµένα. 

Κατά την πώληση ή όταν χαρακτηρισθούν ως αποµειωµένα, τα κέρδη ή οι ζηµιές µεταφέρονται στα 

αποτελέσµατα. Ζηµιές αποµείωσης που έχουν αναγνωρισθεί στα αποτελέσµατα δεν αντιστρέφονται µέσω 

αποτελεσµάτων. 

 

2.3.3 Αποτίµηση Χρηµατοοικονοµικών Υποχρεώσεων  

Οι χρηµατοοικονοµικές υποχρεώσεις του Οµίλου περιλαµβάνουν κυρίως καταθέσεις πελατών και 

τοποθετήσεις διατραπεζικής αγοράς. Οι χρηµατοοικονοµικές υποχρεώσεις αρχικά αποτιµώνται στο κόστος 

κτήσης τους που είναι η εύλογη αξία των εισφερόµενων µετρητών ή λοιπών χρηµατοοικονοµικών 

στοιχείων. Κατόπιν αποτιµώνται στο αναπόσβεστο κόστος τους µε την µέθοδο του πραγµατικού επιτοκίου. 

Τα έξοδα τόκων αναγνωρίζονται στα αποτελέσµατα της περιόδου. 

 
 
2.3.4 Παράγωγα Χρηµατοοικονοµικά Μέσα και Λογιστική Αντιστάθµισης 

Ο Όµιλος χρησιµοποιεί παράγωγα χρηµατοοικονοµικά προϊόντα τόσο για ίδιο λογαριασµό, µε σκοπό την 

επίτευξη κερδών ή την αντιστάθµιση κινδύνων, όσο και για την εξυπηρέτηση πελατειακών αναγκών.  

Τα παράγωγα χρηµατοοικονοµικά προϊόντα που διαπραγµατεύεται ο Όµιλος περιλαµβάνουν κυρίως 

Συµβάσεις Ανταλλαγής Επιτοκίων, Συµβόλαια Μελλοντικής Εκπλήρωσης σε µετοχές, συνάλλαγµα και δείκτες 

αξιών, ∆ικαιώµατα Προαίρεσης αγοράς και πώλησης µετοχών και συναλλάγµατος και Μελλοντικές 

Συµφωνίες Επιτοκίου.  

Όλα τα παράγωγα προϊόντα αρχικά καταχωρούνται στο κόστος κτήσης τους και σε κάθε ηµεροµηνία του 

ισολογισµού αποτιµώνται στην εύλογη αξία τους. Η εύλογη αξία προσδιορίζεται από τις αγοραίες τιµές, 

αναλύσεις προεξοφληµένων ταµειακών ροών και από µοντέλα αποτίµησης δικαιωµάτων προαίρεσης όπου οι 

αγοραίες τιµές δεν είναι διαθέσιµες. Οι µεταβολές στην εύλογη αξία των παραγώγων εµφανίζονται στα 

αποτελέσµατα χρηµατοοικονοµικών πράξεων.  
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Τα παράγωγα παρουσιάζονται ως στοιχεία του ενεργητικού όταν η εκτιµώµενη εύλογη αξία τους είναι 

θετική και ως υποχρεώσεις όταν η εκτιµώµενη εύλογη αξία τους είναι αρνητική. 

 

Ο Όµιλος κατατάσσει τα παράγωγα στις παρακάτω κατηγορίες: 

 

i) Ενσωµατωµένα Παράγωγα  

Ενσωµατωµένο παράγωγο είναι ένα συνθετικό στοιχείο ενός υβριδικού (σύνθετου) χρηµατοοικονοµικού 

µέσου που περιλαµβάνει και ένα µη παράγωγο κύριο συµβόλαιο. Ένα παράγωγο θεωρείται ότι είναι 

ενσωµατωµένο σε ένα κύριο χρηµατοοικονοµικό µέσο όταν δεν µπορεί να µεταβιβαστεί ανεξάρτητα από 

εκείνο το µέσο. Τα ενσωµατωµένα παράγωγα του Οµίλου αφορούν κυρίως εταιρικά οµόλογα µε 

ενσωµατωµένο δικαίωµα µετατροπής σε µετοχές. 

 

Ένα ενσωµατωµένο παράγωγο διαχωρίζεται από το κύριο συµβόλαιο µόνον και µόνον όταν πληρούνται οι 

ακόλουθοι όροι: 

(α) το σύνθετο µέσο δεν επιµετράται στην εύλογη αξία µε αναγνώριση των µεταβολών στα αποτελέσµατα. 

(β) τα οικονοµικά χαρακτηριστικά και οι κίνδυνοι του ενσωµατωµένου παραγώγου δεν είναι στενά 

συνδεδεµένα µε τα οικονοµικά χαρακτηριστικά και τους κινδύνους του κύριου συµβολαίου, 

(γ) ένα ιδιαίτερο χρηµατοοικονοµικό µέσο µε τους ίδιους όρους όπως το ενσωµατωµένο παράγωγο θα 

πληρούσε τον ορισµό ενός παραγώγου.  

 

Στην περίπτωση αυτή το παράγωγο χρηµατοοικονοµικό µέσο αποτιµάται στην εύλογη αξία του µε το 

κέρδος ή τη ζηµιά αποτίµησης να αναγνωρίζεται στα αποτελέσµατα της χρήσης, ενώ το κύριο 

χρηµατοοικονοµικό µέσο αντιµετωπίζεται λογιστικά σύµφωνα µε την κατηγορία στην οποία εντάσσεται 

(π.χ. ∆ιαθέσιµα προς πώληση χρηµατοοικονοµικά µέσα). 

 

Στην περίπτωση που ο Όµιλος προορίζει ένα ενσωµατωµένο παράγωγο για εµπορική εκµετάλλευση, τότε 

δεν διαχωρίζει την αξία του παραγώγου από την αξία του κύριου χρηµατοοικονοµικού µέσου, αλλά 

κατατάσσει το σύνθετο χρηµατοοικονοµικό µέσο στο εµπορικό χαρτοφυλάκιο και το αποτιµά στην εύλογη 

αξία του µε την συνολική µεταβολή της τιµής να αναγνωρίζεται στα αποτελέσµατα της περιόδου. Ο ίδιος 

λογιστικός χειρισµός ακολουθείται και στην περίπτωση που είναι αδύνατο να αποτιµήσει διακεκριµένα το 

ενσωµατωµένο παράγωγο είτε κατά την απόκτησή του είτε σε µία µεταγενέστερη ηµεροµηνία. 

ii) Λογιστική Αντιστάθµισης  

Ο Όµιλος χρησιµοποιεί επίσης παράγωγα χρηµατοοικονοµικά µέσα για την αντιστάθµιση κινδύνων που 

απορρέουν από τις µεταβολές των επιτοκίων και των τιµών συναλλάγµατος. Ο Όµιλος εφαρµόζει 

αντισταθµιστική λογιστική εύλογης αξίας ή ταµειακών ροών για παράγωγα τα οποία πληρούν τα σχετικά 

κριτήρια. Για παράγωγα τα οποία δεν πληρούν τα κριτήρια για αντισταθµιστική λογιστική, κέρδη ή ζηµιές 

που προκύπτουν από µεταβολές στη δίκαιη αξία καταχωρούνται στην κατάσταση λογαριασµού 

αποτελεσµάτων. 
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Σχέση αντιστάθµισης για σκοπούς εφαρµογής της λογιστικής αντιστάθµισης υπάρχει όταν: 

(α) Κατά την έναρξη της αντιστάθµισης υπάρχει τεκµηρίωση της αντισταθµιστικής σχέσης και της επιδίωξης 

του Οµίλου αναφορικά µε τη διαχείριση του κινδύνου και της στρατηγικής του για την ανάληψη της 

αντιστάθµισης.  

(β) Η αντιστάθµιση αναµένεται να είναι άκρως αποτελεσµατική ως προς τον συµψηφισµό των µεταβολών 

της εύλογης αξίας ή των ταµιακών ροών που αποδίδονται στον αντισταθµιζόµενο κίνδυνο, σύµφωνα µε την 

τεκµηριωµένη στρατηγική διαχείρισης κινδύνου για την εν λόγω αντισταθµιστική σχέση. 

 (γ) Όσον αφορά αντισταθµίσεις προβλεπόµενων ταµειακών ροών, η προσδοκώµενη συναλλαγή που 

αποτελεί το υποκείµενο της αντιστάθµισης είναι πολύ πιθανή και να παρουσιάζει έκθεση στον κίνδυνο 

µεταβολής των ταµειακών ροών η οποία ενδέχεται να επηρεάσει τα αποτελέσµατα. 

(δ) Η αποτελεσµατικότητα της αντιστάθµισης αποτιµάται µε αξιοπιστία. 

(ε) Η αντιστάθµιση αξιολογείται ως άκρως αποτελεσµατική καθ' όλη τη διάρκεια της περιόδου. 

 

Για αντισταθµίσεις εύλογης αξίας οι οποίες πληρούν τα κριτήρια για αντισταθµιστική λογιστική, κέρδη ή 

ζηµιές από την επανεκτίµηση του παραγώγου στη δίκαιη αξία καταχωρούνται στην κατάσταση 

λογαριασµού αποτελεσµάτων. Κέρδη ή ζηµιές στο αντισταθµισµένο µέσο που οφείλονται στον 

αντισταθµιζόµενο κίνδυνο, αναπροσαρµόζουν τη λογιστική αξία του αντισταθµισµένου µέσου και 

καταχωρούνται στην κατάσταση λογαριασµού αποτελεσµάτων, ανεξάρτητα από την ταξινόµηση του 

χρηµατοοικονοµικού µέσου (π.χ. ∆ιαθέσιµα προς πώληση χρηµατοοικονοµικά µέσα). 

 

Για αντισταθµίσεις ταµειακής ροής οι οποίες πληρούν τα κριτήρια για αντισταθµιστική λογιστική, η 

αναλογία του κέρδους ή της ζηµιάς από το παράγωγο που προσδιορίζεται ως ενεργός αντιστάθµιση, 

καταχωρείται κατευθείαν στα αποθεµατικά και η αναλογία που προσδιορίζεται ως µη ενεργός 

αντιστάθµιση καταχωρείται στην κατάσταση λογαριασµού αποτελεσµάτων. Κέρδη ή ζηµιές που είχαν 

καταχωρηθεί κατευθείαν στα αποθεµατικά µεταφέρονται στην κατάσταση λογαριασµού αποτελεσµάτων 

στην ίδια περίοδο κατά την οποία η αντισταθµιζόµενη συναλλαγή επηρεάζει τα αποτελέσµατα. 

 

Η αντισταθµιστική λογιστική διακόπτεται όταν το αντισταθµίζον µέσο εκπνέει ή πωλείται, τερµατίζεται ή 

ασκείται, ή όταν η αντιστάθµιση δεν πληρεί πλέον τα κριτήρια για αντισταθµιστική λογιστική. Στην 

περίπτωση που µια αντισταθµιζόµενη συναλλαγή δεν αναµένεται πλέον να πραγµατοποιηθεί, τα καθαρά 

συσσωρευµένα κέρδη ή ζηµιές που είχαν καταχωρηθεί στα αποθεµατικά µεταφέρονται στην κατάσταση 

λογαριασµού αποτελεσµάτων. 

 

2.3.5 Μέθοδοι Επιµέτρησης Εύλογης Αξίας 

Οι εύλογες αξίες των χρηµατοοικονοµικών στοιχείων ενεργητικού που είναι διαπραγµατεύσιµα σε 

ενεργούς αγορές προσδιορίζονται από τις τρέχουσες τιµές ζήτησης χωρίς να αφαιρούνται τα έξοδα 

πώλησης. Για τα µη διαπραγµατεύσιµα στοιχεία οι εύλογες αξίες προσδιορίζονται µε την χρήση τεχνικών 
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αποτίµησης όπως ανάλυση πρόσφατων συναλλαγών, συγκρίσιµων στοιχείων που διαπραγµατεύονται, 

µοντέλα αποτίµησης παραγώγων και προεξόφληση ταµειακών ροών. 

Όπου χρησιµοποιούνται µοντέλα αποτίµησης τα δεδοµένα που χρησιµοποιούνται βασίζονται σε σχετικές 

µετρήσεις της αγοράς (επιτόκια, τιµές µετοχών κτλ) κατά την ηµεροµηνία κλεισίµατος του ισολογισµού. 

Σε περίπτωση χρησιµοποίησης τεχνικών προεξόφλησης των ταµειακών ροών, οι εκτιµώµενες µελλοντικές 

ταµειακές ροές βασίζονται στις καλύτερες εκτιµήσεις της ∆ιοίκησης και το προεξοφλητικό επιτόκιο είναι το 

επιτόκιο της αγοράς για ένα µέσο µε τα ίδια χαρακτηριστικά και κινδύνους. 

 

Οι µη διαπραγµατεύσιµοι σε ενεργό αγορά συµµετοχικοί τίτλοι των οποίων η εύλογη αξία δεν είναι 

δυνατόν να προσδιοριστεί µε αξιοπιστία καθώς και τα παράγωγα χρηµατοοικονοµικά µέσα τα οποία 

συνδέονται µε αυτούς τους συµµετοχικούς τίτλους αποτιµώνται στο κόστος κτήσης τους. 

 

2.3.6 Αποµείωση Χρηµατοοικονοµικών Μέσων  

Τα χρηµατοοικονοµικά στοιχεία του ενεργητικού ανασκοπούνται σε κάθε ηµεροµηνία ισολογισµού 

προκειµένου να προσδιοριστεί εάν υπάρχουν βάσιµες ενδείξεις ότι µία απαίτηση ή οµάδα απαιτήσεων έχει 

υποστεί αποµείωση της αξίας της. 

Μία απαίτηση θεωρείται ότι έχει υποστεί αποµείωση της αξίας της όταν η λογιστική αξία αυτής είναι 

µεγαλύτερη από το αναµενόµενο ανακτήσιµο ποσό της. Εάν υπάρχουν τέτοιες ενδείξεις, υπολογίζεται το 

ανακτήσιµο ποσό της απαίτησης ή της οµάδας απαιτήσεων και σχηµατίζεται σε βάρος των 

αποτελεσµάτων της περιόδου πρόβλεψη για αποµείωση της αξίας των απαιτήσεων. Το ποσό της 

πρόβλεψης είναι η διαφορά µεταξύ της λογιστικής αξίας και του ανακτήσιµου ποσού του δανείου. 

 

Πρόβλεψη αποµείωσης απαιτήσεων από χορηγήσεις αναγνωρίζεται εάν υπάρχουν ενδείξεις ότι ο Όµιλος 

δεν θα µπορέσει να εισπράξει όλα τα οφειλόµενα ποσά τα οποία ορίζονται στους συµβατικούς όρους των 

δανείων. Αντικειµενικές ενδείξεις ότι µία απαίτηση ή µία οµάδα απαιτήσεων έχει αποµειωθεί ή είναι µη 

εισπράξιµη αποτελούν τα ακόλουθα:  

i. Σηµαντική οικονοµική δυσχέρεια του πιστούχου.  

ii. Αθέτηση των όρων δανειακής σύµβασης (π.χ. παράλειψη ή καθυστέρηση στις πληρωµές τόκου ή 

κεφαλαίου).  

iii. Ο Όµιλος, για οικονοµικούς ή νοµικούς λόγους που σχετίζονται µε την οικονοµική δυσχέρεια του 

πιστούχου, συµφωνεί µε αυτόν κάποια ρύθµιση, την παροχή της οποίας δεν θα εξέταζε κάτω από 

διαφορετικές συνθήκες.  

iv. Υπάρχει πιθανότητα πτώχευσης ή άλλης οικονοµικής αναδιοργάνωσης του πιστούχου.  

v. Στοιχεία τα οποία επιδεικνύουν την ύπαρξη µετρήσιµης µείωσης στις εκτιµώµενες µελλοντικές 

εισπράξεις από οµάδα δανείων σε σχέση µε το χορηγηθέν ποσό, παρότι η µείωση αυτή δεν µπορεί να 

εντοπιστεί ακόµη, εξετάζοντας κάθε δάνειο της οµάδας ξεχωριστά, περιλαµβάνοντας: -∆υσµενείς 

µεταβολές στο καθεστώς αποπληρωµής των υπολοίπων των πιστούχων της οµάδας (π.χ. αύξηση του 

αριθµού των καθυστερηµένων πληρωµών λόγω προβληµάτων του κλάδου), ή -Οικονοµικές συνθήκες σε 
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εθνική ή τοπική κλίµακα, που σχετίζονται µε καθυστερήσεις στην εξυπηρέτηση των δανείων της οµάδας 

(π.χ. αύξηση του ποσοστού ανεργίας σε µία γεωγραφική περιοχή πιστούχων, µείωση της αξίας των 

ακινήτων που έχουν ληφθεί ως εξασφαλίσεις στην ίδια περιοχή, ή δυσµενείς αλλαγές στις συνθήκες 

λειτουργίας ενός κλάδου, οι οποίες επηρεάζουν τους πιστούχους που περιλαµβάνονται στη συγκεκριµένη 

οµάδα).  

 

Η εκτίµηση της ύπαρξης αποµείωσης διενεργείται σε επίπεδο πιστούχου, για τις χορηγήσεις που ο Όµιλος 

θεωρεί σηµαντικές και για αυτές που δεν θεωρεί σηµαντικές σε επίπεδο πιστούχου ή οµάδας πιστούχων. 

Οι χορηγήσεις που έχουν αξιολογηθεί σε επίπεδο πιστούχου και δεν υπήρξαν ενδείξεις αποµείωσης, 

σηµαντικές ή όχι, κατατάσσονται σε οµάδες απαιτήσεων µε παρόµοια χαρακτηριστικά πιστωτικού 

κινδύνου και αξιολογούνται σε συλλογική βάση.  

Aν σε µεταγενέστερη περίοδο το ποσό της σχηµατιζόµενης πρόβλεψης µειωθεί και η µείωση σχετίζεται µε 

αντικειµενικά γεγονότα που συνέβησαν µετά το σχηµατισµό της πρόβλεψης, όπως για παράδειγµα 

βελτίωση της πιστοληπτικής ικανότητας του πιστούχου, τότε η πρόβλεψη µειώνεται καταχωρώντας τη 

διαφορά στην κατάσταση αποτελεσµάτων. 

 

2.3.7 ∆ιαγραφή  

Ένα χρηµατοοικονοµικό µέσο του ενεργητικού διαγράφεται όταν ο Όµιλος χάνει τον έλεγχο επί των 

συµβατικών δικαιωµάτων που περιέχονται στο στοιχείο αυτό. Αυτό συµβαίνει όταν τα δικαιώµατα λήγουν ή 

µεταβιβάζονται και ο Όµιλος έχει µεταβιβάσει ουσιωδώς όλους τους κινδύνους και τις ανταµοιβές που 

συνεπάγεται η ιδιοκτησία. 

Οι χρηµατοοικονοµικές υποχρεώσεις διαγράφονται όταν η δέσµευση του Οµίλου για καταβολή µετρητών 

ή άλλων χρηµατοοικονοµικών µέσων εξαλείφεται. 

 

2.3.8 Συµψηφισµός 

Χρηµατοοικονοµικά στοιχεία του ενεργητικού και του παθητικού συµψηφίζονται και το καθαρό ποσό 

εµφανίζεται στον ισολογισµό όταν ο Όµιλος έχει το νοµικό δικαίωµα και προτίθεται να προβεί στον 

ταυτόχρονο διακανονισµό της απαίτησης και υποχρέωσης στο καθαρό ποσό.  

 

2.3.9 Συµφωνίες Επαναγοράς και ∆άνεια Χρεογράφων 

Ο Όµιλος προβαίνει σε αγορές (πωλήσεις) επενδύσεων βάσει συµφωνιών επαναπώλησης (επαναγοράς) 

ιδίων επενδύσεων σε συγκεκριµένη τιµή στο µέλλον σε σταθερή τιµή.  

Οι ίδιες επενδύσεις οι οποίες πωλούνται µε τον όρο της επαναγοράς (repos) δεν διαγράφονται από τον 

ισολογισµό, αλλά συνεχίζουν να αποτιµώνται ανάλογα µε την ταξινόµηση τους (εµπορικό χαρτοφυλάκιο ή 

διαθέσιµα προς πώληση). Τα ποσά που εισπράττονται αναγνωρίζονται στον ισολογισµό ως υποχρέωση και 

αποτιµώνται στο αναπόσβεστο κόστος τους µε την µέθοδο του πραγµατικού επιτοκίου.  

Τα χρεόγραφα τα οποία αγοράζονται µε τον όρο να επαναπωληθούν στο µέλλον (reverse repos) δεν 

αναγνωρίζονται. Τα ποσά που καταβάλλονται για την αγορά τους αναγνωρίζονται ως Απαιτήσεις από 
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Πιστωτικά Ιδρύµατα ή Πελάτες αντιστοίχως και αποτιµώνται στο αναπόσβεστο κόστος µε βάση το 

πραγµατικό επιτόκιο.  

Ο Όµιλος προβαίνει στην σύναψη συµβάσεων αγοράς µετοχών µε σύµφωνο επαναπώλησης (stock 

reverse repos) µέσω του ΧΠΑ. Οι αποκτηθείσες µετοχές πωλούνται κατόπιν στο ΧΑΑ. Οι µετοχές δεν 

αναγνωρίζονται ως στοιχεία του ενεργητικού. Ο Όµιλος αναγνωρίζει ως υποχρέωση στον ισολογισµό την 

δέσµευση για την επαναπώληση αυτών των µετοχών, η οποία αποτιµάται στην εύλογη αξία των 

χρεογράφων που ο Όµιλος δεσµεύεται να επαναγοράσει και να επιστρέψει στην ΕΤΕΣΕΠ.  

 

 

2.4 Μετατροπή σε Ξένο Νόµισµα 

 

Τα στοιχεία των οικονοµικών καταστάσεων των εταιρειών του Οµίλου επιµετρώνται βάσει του νοµίσµατος 

του πρωτεύοντος οικονοµικού περιβάλλοντος, στο οποίο λειτουργεί ο Όµιλος (λειτουργικό νόµισµα). Οι 

ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις παρουσιάζονται σε Ευρώ, που είναι το λειτουργικό νόµισµα και το 

νόµισµα παρουσίασης της µητρικής Εταιρείας και των περισσότερων θυγατρικών της.  

 

Τα στοιχεία του ενεργητικού και παθητικού των οικονοµικών καταστάσεων των θυγατρικών επιχειρήσεων 

του εξωτερικού που µετέχουν στην ενοποίηση, µετατρέπονται σε Ευρώ µε τις συναλλαγµατικές ισοτιµίες 

που ισχύουν κατά την ηµεροµηνία του ισολογισµού. Τα έσοδα και τα έξοδα έχουν µετατραπεί στο 

νόµισµα παρουσίασης του Οµίλου στις µέσες ισοτιµίες κατά την αναφερόµενη περίοδο. Όποιες διαφορές 

προκύπτουν από αυτή την διαδικασία έχουν χρεωθεί / (πιστωθεί) στο αποθεµατικό µετατροπής 

ισολογισµών θυγατρικών σε ξένο νόµισµα, της καθαρής θέσης.  

 
Οι συναλλαγές σε ξένα νοµίσµατα µετατρέπονται στο λειτουργικό νόµισµα µε την χρήση των ισοτιµιών 

που ισχύουν κατά την ηµεροµηνία των συναλλαγών. Κέρδη και ζηµιές από συναλλαγµατικές διαφορές οι 

οποίες προκύπτουν από την εκκαθάριση τέτοιων συναλλαγών κατά την διάρκεια της περιόδου και από την 

µετατροπή των νοµισµατικών στοιχείων που εκφράζονται σε ξένο νόµισµα µε τις ισχύουσες ισοτιµίες κατά 

την ηµεροµηνία ισολογισµού, καταχωρούνται στα αποτελέσµατα. Οι συναλλαγµατικές διαφορές από µη 

νοµισµατικά στοιχεία που αποτιµώνται στην εύλογη αξία τους, θεωρούνται ως τµήµα της εύλογης αξίας 

και συνεπώς καταχωρούνται όπου και οι διαφορές της εύλογης αξίας. Στην περίπτωση αποτελεσµατικής 

αντιστάθµισης του συναλλαγµατικού κινδύνου για µη νοµισµατικά χρηµατοοικονοµικά στοιχεία που 

αποτιµώνται ως διαθέσιµα προς πώληση, το µέρος της µεταβολής της εύλογης αξίας τους που οφείλεται 

στην µεταβολή του συναλλάγµατος καταχωρείται στα αποτελέσµατα της περιόδου. 
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2.5 Ενσώµατα Πάγια Στοιχεία 

 

Τα πάγια στοιχεία του ενεργητικού απεικονίζονται στις οικονοµικές καταστάσεις στις αξίες κτήσεως τους, 

µείον, κατ’ αρχήν τις συσσωρευµένες αποσβέσεις και δεύτερον, τυχών απαξιώσεις των παγίων. Το κόστος 

κτήσεως περιλαµβάνει όλες τις άµεσα επιρριπτέες δαπάνες για την απόκτηση των στοιχείων. Ειδικά τα 

ακίνητα του Οµίλου αποτιµήθηκαν στο τεκµαιρόµενο κόστος σύµφωνα µε το ∆ΠΧΠ 1, δηλαδή στην 

εύλογη αξία τους κατά την ηµεροµηνία µετάβασης στα ∆ΛΠ (1/1/2004). Η εύλογη αξία των ακινήτων 

προσδιορίστηκε από µελέτη ανεξάρτητου εκτιµητή.   

Μεταγενέστερες δαπάνες καταχωρούνται σε επαύξηση της λογιστικής αξίας των ενσωµάτων παγίων ή ως 

ξεχωριστό πάγιο µόνον κατά την έκταση που οι δαπάνες αυτές αυξάνουν τα µελλοντικά οικονοµικά οφέλη 

που αναµένεται να εισρεύσουν από την χρήση του παγίου στοιχείου και το κόστος τους µπορεί να 

επιµετρηθεί αξιόπιστα. Το κόστος επισκευών και συντηρήσεων καταχωρείται στα αποτελέσµατα όταν 

πραγµατοποιούνται. 

 

Οι αποσβέσεις των άλλων στοιχείων των ενσωµάτων παγίων (πλην οικοπέδων τα οποία δεν 

αποσβένονται) υπολογίζονται µε την σταθερή µέθοδο µέσα στην ωφέλιµη ζωή τους που έχει ως εξής: 

 

Κτίρια 40-50 έτη 

Μηχανολογικός εξοπλισµός 4-7 έτη 

Αυτοκίνητα 4-5 έτη 

Λοιπός εξοπλισµός 3-5 έτη 

 

Οι υπολειµµατικές αξίες και οι ωφέλιµες ζωές των ενσωµάτων παγίων υπόκεινται σε επανεξέταση σε κάθε 

ηµεροµηνία ισολογισµού. Όταν οι λογιστικές αξίες των ενσωµάτων ακινητοποιήσεων υπερβαίνουν την 

ανακτήσιµη αξία τους, η διαφορά (αποµείωση) καταχωρείται άµεσα ως έξοδο στα αποτελέσµατα. 

Κατά την πώληση ενσωµάτων ακινητοποιήσεων, οι διαφορές µεταξύ του τιµήµατος που λαµβάνεται και 

της λογιστικής τους αξίας καταχωρούνται ως κέρδη ή ζηµίες στα αποτελέσµατα. Οι επισκευές και 

συντηρήσεις καταχωρούνται στα έξοδα της περιόδου που αφορούν. 

 

 

2.6 Επενδύσεις  σε Ακίνητα 

 

Ο Όµιλος κατέχει τα οικόπεδα και τα κτίρια τα οποία διακρατά για επενδυτικούς σκοπούς (π.χ είσπραξη 

ενοικίων). Οι επενδύσεις σε Ακίνητα αποτιµώνται σε εύλογες αξίες όπως αυτές υπολογίζονται µε βάση 

αποδεκτές µεθόδους. Κέρδη και Ζηµιές που προκύπτουν από µεταβολές στην εύλογη αξία αναγνωρίζονται 

στα αποτελέσµατα.  

Οι µέθοδοι που συνήθως ακολουθούνται για τον προσδιορισµό της εύλογης αξίας των ακινήτων είναι: 
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i) Μέθοδος συγκριτική ή στοιχείων κτηµαταγοράς: Με αυτήν η αξία που δίδεται στο προς εκτίµηση 

ακίνητο προσδιορίζεται κατόπιν σύγκρισης των αξιών ακινήτων µε οµοειδή χαρακτηριστικά.  

ii) Μέθοδος επενδυτική: Ο σκοπός της µεθόδου αυτής είναι να υπολογίσει την κεφαλαιακή αξία του 

δικαιώµατος που έχει ένας επενδυτής να λαµβάνει κάποιο ετήσιο εισόδηµα από ένα συγκεκριµένο ακίνητο.  

 

 

2.7 Ασώµατες Ακινητοποιήσεις 

 

Στα άυλα στοιχεία του ενεργητικού περιλαµβάνονται κυρίως άδειες λογισµικού, κόστος ανάπτυξης website 

και υπεραξία από την εξαγορά και συγχώνευση καταστηµάτων άλλων τραπεζών. 

Τα άυλα στοιχεία του ενεργητικού αποτιµώνται στο κόστος κτήσεως µείον τις αποσβέσεις. Οι αποσβέσεις 

διενεργούνται µε την σταθερή µέθοδο κατά την διάρκεια της ωφέλιµης ζωής των στοιχείων αυτών η 

οποία κυµαίνεται από 1 έως 3 χρόνια. 

Η συντήρηση των προγραµµάτων λογισµικού αναγνωρίζεται ως έξοδο όταν πραγµατοποιείται η δαπάνη. 

Αντίθετα, οι δαπάνες που βελτιώνουν ή επιµηκύνουν την απόδοση των προγραµµάτων λογισµικού, πέραν 

των αρχικών τεχνικών προδιαγραφών, ή αντίστοιχα τα έξοδα µετατροπής λογισµικού ενσωµατώνονται 

στο κόστος κτήσεως του άυλου παγίου µε απαραίτητη προϋπόθεση να µπορούν να µετρηθούν µε 

αξιοπιστία. 

 

 

2.8 Υπεραξία 

 

Υπεραξία (Goodwill) είναι η διαφορά µεταξύ του κόστους αγοράς και της εύλογης αξίας του ενεργητικού 

και του παθητικού θυγατρικής / συγγενούς επιχείρησης κατά την ηµεροµηνία της εξαγοράς. Ο Όµιλος 

κατά την ηµεροµηνία της αγοράς αναγνωρίζει την υπεραξία που προέκυψε από την απόκτηση, ως ένα 

στοιχείο του ενεργητικού, και την εµφανίζει στο κόστος. Το κόστος αυτό είναι ίσο µε το ποσό κατά το 

οποίο το κόστος ενοποίησης υπερβαίνει το µερίδιο της επιχείρησης, στα στοιχεία του ενεργητικού, στις 

υποχρεώσεις και στις ενδεχόµενες υποχρεώσεις της αποκτηθείσας εταιρείας . 

 

Μετά την αρχική αναγνώριση η υπεραξία αποτιµάται στο κόστος µείον τις συσσωρευµένες ζηµιές λόγω 

µείωσης της αξίας της. Η υπεραξία δεν αποσβένεται, αλλά εξετάζεται ετησίως για πιθανή µείωση της αξίας 

της. 
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2.9 Αποµείωση Αξίας Στοιχείων Ενεργητικού 

 

Τα στοιχεία του ενεργητικού που έχουν απροσδιόριστη ωφέλιµη ζωή δεν αποσβένονται και υπόκεινται σε 

έλεγχο αποµείωσης ετησίως και όταν κάποια γεγονότα καταδεικνύουν ότι η λογιστική αξία µπορεί να µην 

είναι ανακτήσιµη. Τα στοιχεία του ενεργητικού που αποσβένονται υπόκεινται σε έλεγχο αποµείωσης της 

αξίας τους όταν υπάρχουν ενδείξεις ότι η λογιστική αξία τους δεν θα ανακτηθεί.  Η ανακτήσιµη αξία είναι 

το µεγαλύτερο ποσό µεταξύ της καθαρής τιµής πώλησης και της αξίας λόγω χρήσης. Η ζηµία λόγω 

µείωσης της αξίας των στοιχείων του ενεργητικού αναγνωρίζεται από την επιχείρηση, όταν η λογιστική 

αξία των στοιχείων αυτών (ή της Μονάδας ∆ηµιουργίας Ταµειακών Ροών) είναι µεγαλύτερη από το 

ανακτήσιµο ποσό τους. 

 

Καθαρή αξία πώλησης θεωρείται το ποσό από την πώληση ενός στοιχείου του ενεργητικού στα πλαίσια 

µιας αµφοτεροβαρούς συναλλαγής στην οποία τα µέρη έχουν πλήρη γνώση και προσχωρούν οικειοθελώς, 

µετά από την αφαίρεση κάθε πρόσθετου άµεσου κόστους διάθεσης του στοιχείου ενεργητικού, ενώ, αξία 

χρήσης είναι η παρούσα αξία των εκτιµώµενων µελλοντικών ταµειακών ροών που αναµένεται να 

εισρεύσουν στην επιχείρηση από τη χρήση ενός στοιχείου ενεργητικού και από την διάθεση του στο τέλος 

της εκτιµώµενης ωφέλιµης ζωής του. 

 

 

2.10 Μισθώσεις 

 

Εταιρεία Οµίλου ως Μισθωτής: Οι µισθώσεις παγίων κατά τις οποίες µεταβιβάζονται στον Όµιλο όλοι 

οι κίνδυνοι και τα οφέλη που έχουν σχέση µε την κυριότητα ενός στοιχείου του ενεργητικού, ανεξάρτητα 

από την τελική µεταβίβαση ή µη του τίτλου κυριότητας του στοιχείου αυτού, αποτελούν τις 

χρηµατοοικονοµικές µισθώσεις. Οι µισθώσεις αυτές κεφαλαιοποιούνται µε την έναρξη της µίσθωσης στη 

χαµηλότερη µεταξύ της εύλογης αξίας του παγίου στοιχείου ή της παρούσας αξίας των ελάχιστων 

µισθωµάτων. Κάθε µίσθωµα επιµερίζεται µεταξύ της υποχρέωσης και των χρηµατοοικονοµικών εξόδων 

έτσι ώστε να επιτυγχάνεται ένα σταθερό επιτόκιο στην υπολειπόµενη χρηµατοοικονοµική υποχρέωση. Οι 

αντίστοιχες υποχρεώσεις από µισθώµατα, καθαρές από χρηµατοοικονοµικά έξοδα, απεικονίζονται στις 

υποχρεώσεις. Το µέρος του χρηµατοοικονοµικού εξόδου που αφορά σε χρηµατοδοτικές µισθώσεις 

αναγνωρίζεται στα αποτελέσµατα χρήσης κατά τη διάρκεια της µίσθωσης. Τα πάγια που αποκτήθηκαν µε 

χρηµατοδοτική µίσθωση αποσβένονται στη µικρότερη περίοδο µεταξύ της ωφέλιµης ζωής των παγίων 

στοιχείων και της διάρκειας µίσθωσής τους. 

Συµφωνίες µισθώσεων όπου ο εκµισθωτής µεταβιβάζει το δικαίωµα χρήσης ενός στοιχείου του 

ενεργητικού για µια συµφωνηµένη χρονική περίοδο, χωρίς ωστόσο να µεταβιβάζει και τους κινδύνους και 

ανταµοιβές της ιδιοκτησίας του παγίου στοιχείου, ταξινοµούνται ως λειτουργικές µισθώσεις.  Οι πληρωµές 

που γίνονται για λειτουργικές µισθώσεις (καθαρές από τυχόν κίνητρα που προσφέρθηκαν από τον 

εκµισθωτή) αναγνωρίζονται στα αποτελέσµατα χρήσης αναλογικά κατά τη διάρκεια της µίσθωσης. 
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Εταιρεία Οµίλου ως εκµισθωτής: Όταν πάγια εκµισθώνονται µε χρηµατοδοτική µίσθωση, η παρούσα 

αξία των µισθωµάτων καταχωρείται ως απαίτηση. Η διαφορά µεταξύ του µικτού ποσού της απαίτησης και 

της παρούσας αξίας της απαίτησης καταχωρείται ως αναβαλλόµενο χρηµατοοικονοµικό έσοδο. Το έσοδο 

από την εκµίσθωση αναγνωρίζεται στα αποτελέσµατα χρήσης κατά τη διάρκεια της µίσθωσης 

χρησιµοποιώντας τη µέθοδο της καθαρής επένδυσης, η οποία αντιπροσωπεύει µια σταθερή περιοδική 

απόδοση. 

 

Πάγια που εκµισθώνονται µε λειτουργικές µισθώσεις περιλαµβάνονται στις ενσώµατες ακινητοποιήσεις του 

ισολογισµού. Αποσβένονται κατά τη διάρκεια της αναµενόµενης ωφέλιµης ζωής τους σε βάση συνεπή µε 

παρόµοιες ιδιόκτητες ενσώµατες ακινητοποιήσεις. Το έσοδο του ενοικίου (καθαρό από τυχόν κίνητρα που 

δόθηκαν στους µισθωτές) αναγνωρίζεται µε τη σταθερή µέθοδο κατά τη διάρκεια της περιόδου της 

µίσθωσης. 

 

 

2.11 Μη Κυκλοφορούντα Στοιχεία του Ενεργητικού Κατεχόµενα προς Πώληση 

 

Ο Όµιλος αποκτά ακίνητα στα πλαίσια διακανονισµού δανείων και λοιπών χορηγήσεων. Τα ακίνητα που 

αποκτώνται ταξινοµούνται ως «µη κυκλοφορούντα στοιχεία κατεχόµενα προς πώληση» εφόσον ο Όµιλος 

έχει την πρόθεση και την ικανότητα να πουλήσει τα ακίνητα αυτά εντός ενός έτους από την ηµεροµηνία 

ταξινόµησής τους. Τα ακίνητα αυτά αποτιµώνται στη χαµηλότερη αξία µεταξύ της λογιστικής αξίας τους 

αµέσως πριν την ταξινόµησή τους ως κρατούµενα προς πώληση και την εύλογή τους αξία µείον το κόστος 

πώλησης.  

Σε περίπτωση που δεν πληρούνται τα κριτήρια ταξινόµησης, τα αποκτηθέντα ακίνητα  ταξινοµούνται στην 

κατηγορία «λοιπά στοιχεία ενεργητικού» και αποτιµώνται στο κόστος κτήσης τους µείον τις 

συσσωρευµένες ζηµιές λόγω µείωσης της αξίας τους.  

 

 

2.12 Ταµείο και Χρηµατικά ∆ιαθέσιµα 

Το ταµείο και τα χρηµατικά διαθέσιµα εµπεριέχουν υπόλοιπα µε λήξη µικρότερη των τριών µηνών από την 

πρώτη ηµέρα απόκτησης τους (αρχική διάρκεια) όπως: µετρητά, χρηµατικά διαθέσιµα στην Κεντρική 

Τράπεζα και απαιτήσεις κατά πιστωτικών ιδρυµάτων.  

 

 

2.13 Ίδιες Μετοχές 

 

Κατά την απόκτηση ιδίων µετοχών, το καταβληθέν τίµηµα, συµπεριλαµβανοµένων και των σχετικών 

δαπανών, απεικονίζεται µειωτικά των ιδίων κεφαλαίων (µετοχικό κεφάλαιο και αποθεµατικό υπέρ το 

άρτιο) . 
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Κέρδη και ζηµιές από την πώληση ή την διαγραφή των ιδίων µετοχών αναγνωρίζονται απευθείας στα ίδια 

κεφάλαια µειωµένα κατά τον αναλογούντα φόρο εισοδήµατος.  

 

 

2.14 Οµολογιακά ∆άνεια 

 

Ο Όµιλος έχει εκδώσει δύο µετατρέψιµα οµολογιακά δάνεια. Τα οµολογιακά αυτά δάνεια αφενός 

δηµιουργούν µια χρηµατοοικονοµική υποχρέωση στον Όµιλο και αφετέρου παρέχουν στον κάτοχο το 

δικαίωµα προαίρεσης να µετατρέψει τις οµολογίες του σε κοινές µετοχές της Εταιρείας. Η 

χρηµατοοικονοµική υποχρέωση αποτιµάται αρχικά στην παρούσα αξία όλων των µελλοντικών πληρωµών 

που έχει αναλάβει να πραγµατοποιήσει ο Όµιλος ανεξάρτητα από την εξάσκηση ή όχι των δικαιωµάτων 

προαίρεσης των οµολογιούχων. Ως επιτόκιο προεξόφλησης λαµβάνεται το επιτόκιο που ισχύει στην αγορά 

κατά την ηµεροµηνία της έκδοσης  για ένα όµοιο δάνειο χωρίς το ενσωµατωµένο δικαίωµα µετατροπής.  

Μεταγενέστερα, η υποχρέωση αποτιµάται στο αναπόσβεστο κόστος χρησιµοποιώντας τη µέθοδο του 

πραγµατικού επιτοκίου. Οι τόκοι που προκύπτουν από τα οµολογιακά δάνεια περιλαµβάνονται στα έξοδα 

από τόκους. 

Η υπολειµµατική αξία µεταξύ του καθαρού προϊόντος της έκδοσης και της παρούσας αξίας της 

χρηµατοοικονοµικής υποχρέωσης αναγνωρίζεται, µετά την αφαίρεση του αναλογούντα φόρου 

εισοδήµατος,  απευθείας σε λογαριασµό των ιδίων κεφαλαίων.  

 

 

2.15 Φορολογία Εισοδήµατος και Αναβαλλόµενη Φορολογία 

 

Η επιβάρυνση της περιόδου µε φόρους εισοδήµατος αποτελείται από τους τρέχοντες φόρους και τους 

αναβαλλόµενους φόρους, δηλαδή τους φόρους ή τις φορολογικές ελαφρύνσεις που σχετίζονται µε τα 

οικονοµικά οφέλη που προκύπτουν στην περίοδο αλλά έχουν ήδη καταλογιστεί ή θα καταλογιστούν από 

τις φορολογικές αρχές σε διαφορετικές περιόδους. Ο φόρος εισοδήµατος αναγνωρίζεται στον λογαριασµό 

των αποτελεσµάτων της περιόδου, εκτός του φόρου εκείνου που αφορά συναλλαγές που καταχωρήθηκαν 

απευθείας στα ίδια κεφάλαια, στην οποία περίπτωση καταχωρείται απευθείας, κατά ανάλογο τρόπο, στα 

ίδια κεφάλαια. 

 

Οι τρέχοντες φόροι εισοδήµατος περιλαµβάνουν τις βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις ή και απαιτήσεις προς 

τις δηµοσιονοµικές αρχές που σχετίζονται µε τους πληρωτέους φόρους επί του φορολογητέου 

εισοδήµατος της περιόδου και οι τυχόν πρόσθετοι φόροι εισοδήµατος που αφορούν προηγούµενες 

χρήσεις. 

Οι τρέχοντες φόροι επιµετρώνται σύµφωνα µε τους φορολογικούς συντελεστές και τους φορολογικούς 

νόµους που εφαρµόζονται στις διαχειριστικές περιόδους µε τις οποίες σχετίζονται, βασιζόµενα στο 

φορολογητέο κέρδος για το έτος. Όλες οι αλλαγές στα βραχυπρόθεσµα φορολογικά στοιχεία του 
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ενεργητικού ή τις υποχρεώσεις αναγνωρίζονται σαν µέρος των φορολογικών εξόδων στην κατάσταση 

αποτελεσµάτων χρήσης. 

Ο αναβαλλόµενος φόρος εισοδήµατος προσδιορίζεται µε την µέθοδο της υποχρέωσης που προκύπτει από 

τις προσωρινές διαφορές µεταξύ της λογιστικής αξίας και της φορολογικής βάσης των στοιχείων του 

ενεργητικού και των υποχρεώσεων. Αναβαλλόµενος φόρος εισοδήµατος δεν λογίζεται εάν προκύπτει από 

την αρχική αναγνώριση στοιχείου ενεργητικού ή παθητικού σε συναλλαγή, εκτός επιχειρηµατικής 

συνένωσης, η οποία όταν έγινε η συναλλαγή δεν επηρέασε ούτε το λογιστικό ούτε το φορολογικό κέρδος 

ή ζηµία. 

Οι αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις και υποχρεώσεις αποτιµώνται µε βάση τους φορολογικούς 

συντελεστές που αναµένεται να εφαρµοστούν στην περίοδο κατά την οποία θα διακανονιστεί η απαίτηση 

ή η υποχρέωση, λαµβάνοντας υπόψη τους φορολογικούς συντελεστές (και φορολογικούς νόµους) που 

έχουν τεθεί σε ισχύ ή ουσιαστικά ισχύουν µέχρι την ηµεροµηνία του Ισολογισµού. Σε περίπτωση 

αδυναµίας σαφούς προσδιορισµού του χρόνου αναστροφής των προσωρινών διαφορών εφαρµόζεται ο 

φορολογικός συντελεστής που ισχύει κατά την επόµενη της ηµεροµηνίας του ισολογισµού χρήση. 

Οι αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις αναγνωρίζονται κατά την έκταση στην οποία θα υπάρξει 

µελλοντικό φορολογητέο κέρδος για την χρησιµοποίηση της προσωρινής διαφοράς που δηµιουργεί την 

αναβαλλόµενη φορολογική απαίτηση. 

Ο αναβαλλόµενος φόρος εισοδήµατος αναγνωρίζεται για τις προσωρινές διαφορές που προκύπτουν από 

επενδύσεις σε θυγατρικές και συνδεδεµένες επιχειρήσεις, µε εξαίρεση την περίπτωση που η αναστροφή 

των προσωρινών διαφορών ελέγχεται από τον Όµιλο και είναι πιθανό ότι οι προσωρινές διαφορές δεν θα 

αναστραφούν στο προβλεπτό µέλλον. 

Οι περισσότερες αλλαγές στις  αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις ή υποχρεώσεις αναγνωρίζονται σαν 

ένα κοµµάτι των φορολογικών εξόδων στην κατάσταση αποτελεσµάτων χρήσης. Μόνο αυτές οι 

µεταβολές στα στοιχεία του ενεργητικού ή τις υποχρεώσεις που επηρεάζουν τις προσωρινές διαφορές 

αναγνωρίζονται κατευθείαν στα ίδια κεφάλαια του Οµίλου, όπως η επανεκτίµηση της αξίας της ακίνητης 

περιουσίας, έχουν ως αποτέλεσµα την σχετική αλλαγή στις  αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις ή 

υποχρεώσεις να χρεώνεται έναντι του σχετικού λογαριασµού της καθαρής θέσης. 

 

 

2.16 Παροχές στο Προσωπικό 

 

Βραχυπρόθεσµες παροχές: Οι βραχυπρόθεσµες παροχές προς τους εργαζοµένους (εκτός από παροχές 

λήξης της εργασιακής σχέσης) σε χρήµα και σε είδος αναγνωρίζονται ως έξοδο όταν καθίστανται 

δεδουλευµένες. Τυχόν ανεξόφλητο ποσό καταχωρείται ως υποχρέωση, ενώ σε περίπτωση που το ποσό 

που ήδη καταβλήθηκε υπερβαίνει το ποσό των παροχών, η επιχείρηση αναγνωρίζει το υπερβάλλον ποσό 

ως στοιχείο του ενεργητικού της (προπληρωθέν έξοδο) µόνο κατά την έκταση που η προπληρωµή θα 

οδηγήσει σε µείωση µελλοντικών πληρωµών ή σε επιστροφή. 
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Παροχές µετά την έξοδο από την υπηρεσία: Οι παροχές µετά την λήξη της απασχόλησης 

περιλαµβάνουν εφάπαξ αποζηµιώσεις συνταξιοδότησης, συντάξεις και άλλες παροχές που καταβάλλονται 

στους εργαζόµενους µετά την λήξη της απασχόλησης ως αντάλλαγµα της υπηρεσίας τους. Οι 

υποχρεώσεις του Οµίλου για παροχές συνταξιοδότησης αφορούν τόσο προγράµµατα καθορισµένων 

εισφορών όσο και προγράµµατα καθορισµένων παροχών.  

Το δεδουλευµένο κόστος των προγραµµάτων καθορισµένων εισφορών καταχωρείται ως έξοδο στην 

περίοδο που αφορά. Τα προγράµµατα συνταξιοδότησης που υιοθετούνται από τον Όµιλο 

χρηµατοδοτούνται µέσω πληρωµών σε ασφαλιστικές εταιρείες ή σε κρατικά κοινωνικά ασφαλιστικά 

ιδρύµατα. 

 

i) Πρόγραµµα καθορισµένων εισφορών 

Τα προγράµµατα καθορισµένων εισφορών αφορούν την καταβολή εισφορών σε Ασφαλιστικούς Φορείς 

(π.χ Ίδρυµα Κοινωνικών Ασφαλίσεων), µε αποτέλεσµα να µην ανακύπτει νοµική υποχρέωση του Οµίλου 

σε περίπτωση που το Κρατικό Ταµείο αδυνατεί να καταβάλλει σύνταξη στον ασφαλιζόµενο. Η υποχρέωση 

του εργοδότη περιορίζεται στην καταβολή των εργοδοτικών εισφορών στα Ταµεία. Η πληρωτέα εισφορά 

από τον Όµιλο σε ένα πρόγραµµα καθορισµένων εισφορών, αναγνωρίζεται ως υποχρέωση µετά και την 

αφαίρεση της εισφοράς που καταβλήθηκε, ενώ οι δεδουλευµένες εισφορές αναγνωρίζονται ως έξοδο στα 

αποτελέσµατα της περιόδου. 

 

ii) Πρόγραµµα καθορισµένων παροχών 

Το πρόγραµµα καθορισµένων παροχών του Οµίλου αφορά τη νοµική δέσµευση που έχει αναλάβει για την 

καταβολή εφάπαξ αποζηµίωσης συνταξιοδότησης. Η θεµελίωση δικαιώµατος συµµετοχής σε αυτά τα 

προγράµµατα, βασίζεται συνήθως στα χρόνια προϋπηρεσίας του υπαλλήλου µέχρι την συνταξιοδότηση 

του. Μέρος της υποχρέωσης του Οµίλου χρηµατοδοτείται µέσω της καταβολής εισφορών από τον Όµιλο 

σε Ασφαλιστική Εταιρεία. 

Η υποχρέωση που καταχωρείται στον ισολογισµό για τα προγράµµατα καθορισµένων παροχών αποτελεί 

την παρούσα αξία της υποχρέωσης για την καθορισµένη παροχή µείον την εύλογη αξία των στοιχείων του 
ενεργητικού του προγράµµατος (αποθεµατικό από τις καταβολές στην ασφαλιστική εταιρεία) και τις 

µεταβολές που προκύπτουν από οποιοδήποτε αναλογιστικό κέρδος ή ζηµία και το κόστος της 

προϋπηρεσίας. Η δέσµευση της καθορισµένης παροχής υπολογίζεται ετησίως από ανεξάρτητο αναλογιστή 

µε την χρήση της µεθόδου της προβεβληµένης πιστωτικής µονάδος (projected unit credit method). Για 

την προεξόφληση χρησιµοποιείται το επιτόκιο των µακροπροθέσµων οµολόγων του Ελληνικού ∆ηµοσίου. 

Τα αναλογιστικά κέρδη και οι ζηµίες είναι στοιχεία της υποχρέωσης της παροχής της επιχείρησης, όσο και 

του εξόδου το οποίο θα αναγνωριστεί στα αποτελέσµατα. Αυτά που προκύπτουν από τις προσαρµογές µε 

βάση τα ιστορικά δεδοµένα και είναι πάνω ή κάτω από το περιθώριο του 10% της σωρευµένης 

υποχρέωσης, καταχωρούνται στα αποτελέσµατα µέσα στον αναµενόµενο µέσο ασφαλιστικό χρόνο των 

συµµετεχόντων στο πρόγραµµα. Το κόστος προϋπηρεσίας αναγνωρίζεται άµεσα στα αποτελέσµατα µε 

εξαίρεση την περίπτωση που οι µεταβολές του προγράµµατος εξαρτώνται από τον εναποµένοντα χρόνο 
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υπηρεσίας των εργαζοµένων. Στην περίπτωση αυτή το κόστος προϋπηρεσίας καταχωρείται στα 

αποτελέσµατα µε την σταθερή µέθοδο µέσα στην περίοδο ωρίµανσης. 

 

Παροχές τερµατισµού της απασχόλησης: Οι παροχές λόγω λήξης της εργασιακής σχέσης 

καταβάλλονται όταν οι εργαζόµενοι αποχωρούν πριν την ηµεροµηνία συνταξιοδοτήσεως. Ο Όµιλος 

καταχωρεί αυτές τις παροχές όταν δεσµεύεται, είτε όταν τερµατίζει την απασχόληση υπαρχόντων 

εργαζοµένων σύµφωνα µε ένα λεπτοµερές πρόγραµµα για το οποίο δεν υπάρχει πιθανότητα απόσυρσης, 

είτε όταν προσφέρει αυτές τις παροχές ως κίνητρο για εκούσια (εθελουσία) αποχώρηση.  

 

 

2.17 Προβλέψεις 

 

Προβλέψεις αναγνωρίζονται όταν ο Όµιλος έχει παρούσες νοµικές η τεκµαιρόµενες υποχρεώσεις ως 

αποτέλεσµα παρελθόντων γεγονότων, είναι πιθανή η εκκαθάρισή τους µέσω εκροών πόρων και η 

εκτίµηση του ακριβούς ποσού της υποχρέωσης µπορεί να πραγµατοποιηθεί µε αξιοπιστία. Οι προβλέψεις 

επισκοπούνται κατά την ηµεροµηνία σύνταξης κάθε ισολογισµού και προσαρµόζονται προκειµένου να 

αντανακλούν την παρούσα αξία της δαπάνης που αναµένεται να απαιτηθεί για τη διευθέτηση της 

υποχρέωσης. Οι ενδεχόµενες υποχρεώσεις δεν αναγνωρίζονται στις οικονοµικές καταστάσεις αλλά 

γνωστοποιούνται, εκτός αν η πιθανότητα εκροών πόρων οι οποίοι ενσωµατώνουν οικονοµικά οφέλη είναι 

ελάχιστη. Οι ενδεχόµενες απαιτήσεις δεν αναγνωρίζονται στις οικονοµικές καταστάσεις αλλά 

γνωστοποιούνται εφόσον η εισροή οικονοµικών οφελών είναι πιθανή. 

 

 

2.18 Αναγνώριση Εσόδων 

 

Στα έσοδα του Οµίλου περιλαµβάνονται κυρίως έσοδα από τόκους χορηγήσεων και τοκοφόρων 

χρεογράφων, προµήθειες διαχείρισης χαρτοφυλακίου, εγγυητικών επιστολών εµπορίας συναλλάγµατος και 

λοιπών τραπεζικών πράξεων, έσοδα από µερίσµατα και λοιπά έσοδα. Τα διεταιρικά έσοδα µέσα στον 

Όµιλο απαλείφονται πλήρως. 

 Η αναγνώριση των εσόδων γίνεται ως εξής: 

 

i) Έσοδα από τόκους 

Τα έσοδα τόκων αναφέρονται σε όλα τα τοκοφόρα στοιχεία του ισολογισµού και αναγνωρίζονται σε 

δεδουλευµένη βάση, χρησιµοποιώντας το πραγµατικό επιτόκιο µε βάση υπολογισµού την τιµή αγοράς. Τα 

έσοδα τόκων περιλαµβάνουν τα τοκοµερίδια από χρεόγραφα σταθερού επιτοκίου και χρεόγραφα 

συναλλαγών, το δεδουλευµένο premium/ discount των κρατικών και εξοµοιούµενων προς αυτά 

χρεογράφων, καθώς και τους τόκους δανείων/τοποθετήσεων.  
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ii) Έσοδα από προµήθειες 

Έσοδα από δικαιώµατα και προµήθειες αναγνωρίζονται ανάλογα µε τη συµπλήρωση της συναλλαγής ώστε 

να συσχετίζονται µε το κόστος παροχής της υπηρεσίας, ενώ εκείνα που σχετίζονται µε την ανάληψη 

πιστωτικού κινδύνου καταχωρούνται στην κατάσταση λογαριασµού αποτελεσµάτων µε σταθερή βάση 

κατά τη διάρκεια της ισχύος του κινδύνου. 

 

iii) Έσοδα από µερίσµατα 

Τα µερίσµατα, λογίζονται ως έσοδα, όταν θεµελιώνεται το δικαίωµα είσπραξής τους. 

 

 

2.19 ∆ιανοµή Μερισµάτων 

 

Η διανοµή µερισµάτων στους µετόχους της Μητρικής αναγνωρίζεται ως υποχρέωση στις ενοποιηµένες 

οικονοµικές καταστάσεις την ηµεροµηνία κατά την οποία η διανοµή εγκρίνεται από την Γενική Συνέλευση 

των µετόχων. 

 

 

2.20 Πληροφόρηση Κατά Τοµέα 

 

Ως επιχειρηµατικός τοµέας ορίζεται µία οµάδα στοιχείων ενεργητικού και δραστηριοτήτων που παρέχουν 

προϊόντα και υπηρεσίες, τα οποία υπόκεινται σε διαφορετικούς κινδύνους και αποδόσεις από εκείνα άλλων 

επιχειρηµατικών τοµέων.  

Ως γεωγραφικός τοµέας, ορίζεται µία γεωγραφική περιοχή, στην οποία παρέχονται προϊόντα και υπηρεσίες 

και η οποία υπόκειται σε διαφορετικούς κινδύνους και αποδόσεις από άλλες περιοχές. 

Κριτήριο για τον καθορισµό του πρωτεύοντα τοµέα αποτέλεσε η πηγή των εσόδων του Οµίλου. Ο Όµιλος 

δραστηριοποιείται σε 4 τοµείς: Τραπεζικές υπηρεσίες εµπορικού τοµέα, Επενδυτική Τραπεζική, ∆ιαχείρισης 

∆ιαθεσίµων και Αγορές και Χρηµατιστηριακές Συναλλαγές. Για τον καθορισµό των τοµέων για τους 

οποίους παρέχεται οικονοµική πληροφόρηση, ο Όµιλος έχει εφαρµόσει το όριο του 10% επί των 

ενοποιηµένων κερδών ή των ενοποιηµένων στοιχείων ενεργητικού. 

 

 

2.21 Νέα Λογιστικά Πρότυπα και Ερµηνείες της ∆ΕΕΧΠ 

 

Η Επιτροπή ∆ιεθνών Λογιστικών Προτύπων καθώς και η Επιτροπή Ερµηνειών έχουν ήδη εκδώσει µια 

σειρά νέων λογιστικών προτύπων και ερµηνειών τα οποία δεν αποτελούν τµήµα του «IFRS Stable 

Platform 2005». Τα ∆ΠΧΠ και οι ∆ΕΕΧΠ είναι υποχρεωτικές για τις λογιστικές περιόδους που αρχίζουν από 

την 1P

η
P Ιανουαρίου 2006.  Η εφαρµογή των νέων προτύπων και διερµηνειών  δεν αναµένεται να έχει 

ουσιώδη επίδραση στις οικονοµικές καταστάσεις του Οµίλου.  
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3 ∆ιαχείριση Χρηµατοοικονοµικών Κινδύνων 
 
3.1 Πιστωτικός Κίνδυνος 
 
 
Ο πιστωτικός κίνδυνος από τις χορηγήσεις απορρέει από την αθέτηση υποχρέωσης εκ µέρους των 

οφειλετών να αποπληρώσουν εντός των συµβατικών τους προθεσµιών µέρος ή το σύνολο των οφειλών 

τους. 

 

Θεµελιώδης αρχή της Πιστοδοτικής Πολιτικής του Οµίλου είναι η ανάληψη επιλεγµένων και µετρήσιµων 

πιστωτικών κινδύνων έναντι αντίστοιχης αποδοτικότητας, µε στόχο την αριστοποίηση της επένδυσης των 

διαθεσίµων κεφαλαίων του Οµίλου και την προστασία των καταθετών και των µετόχων της. 

Για την επίτευξη του πιο πάνω στόχου, η ∆ιοίκηση του Οµίλου δίδει ιδιαίτερη σηµασία στην κατάλληλη 

διαχείριση του πιστωτικού κινδύνου, έχοντας θέσει τις κατάλληλες υποδοµές και διαδικασίες. 

Λόγω της στρατηγικής του Οµίλου ( η Μarfin Bank είναι “Private Bank” και η Επενδυτική Τράπεζα Ελλάδος 

είναι Επενδυτική Τράπεζα), οι χρηµατοδοτούµενοι πελάτες είναι κυρίως ιδιώτες µε επιχειρηµατική 

δραστηριότητα και δευτερευόντως επιχειρήσεις, µεγάλες και µεσαίες, του ιδιωτικού, καθώς και του 

ευρύτερου δηµόσιου τοµέα. 

Οι µέθοδοι αξιολόγησης της πιστοληπτικής ικανότητας των αντισυµβαλλοµένων (Credit Rating) 

διαφοροποιούνται ανάλογα µε τις πιο πάνω κατηγορίες και βασίζονται, τόσο σε ποσοτικά, όσο και σε 

ποιοτικά στοιχεία.   

Ο ΄Οµιλος έχει αναπτύξει ένα σύστηµα για την αξιολόγηση κάθε µίας πιστοδότησης (Risk Rating), στο 

οποίο προσµετρούνται, τόσο η πιστοληπτική ικανότητα του αντισυµβαλλοµένου, όσο και η ποιότητα και η 

επάρκεια των εξασφαλίσεων.  Το Risk Rating είναι το συνδυαστικό αποτέλεσµα της πιστοληπτικής 

ικανότητας του Πιστούχου (Credit Rating) η οποία ενσωµατώνεται σε ένα δεύτερο µοντέλο υπολογισµού 

του πιστωτικού κινδύνου κάθε Πιστούχου/Ορίου µε βάση το ποσοστό ανάκτησης σε περίπτωση 

προβλήµατος (Default Given Recovery Ratio). 

Επίσης ο ΄Οµιλος προσφέρει και ένα εύρος τυποποιηµένων δανειακών προιόντων που απευθύνονται τόσο 

σε ιδιώτες (Στεγαστικά ∆άνεια, Λογαριασµοί µε δικαίωµα υπερανάληψης, Προσωπικά ∆άνεια), όσο και σε 

ελεύθερους  επαγγελµατίες (Κεφάλαιο Κίνησης, ∆άνεια αγοράς εξοπλισµού και ∆άνεια αγοράς 

επαγγελµατικής στέγης).  Για την αξιολόγηση της πιστοληπτικής ικανότητας αυτής της κατηγορίας των 

Πιστούχων έχει αναπτυχθεί και εφαρµόζεται ένα µοντέλο Credit Scoring. 

Ο συνολικός πιστωτικός κίνδυνος του Οµίλου ανά Πιστούχο, ανά κατηγορία Πιστούχων, ανά Οικονοµική 

Οµάδα Πιστούχων, καθώς και ανά κατηγορία πιστοδότησης/προϊόντος, παρακολουθείται από την 

∆ιεύθυνση Πιστοδοτήσεων. 
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3.2 Κίνδυνος Αγοράς 
 
Ως κίνδυνος Αγοράς ορίζεται η πιθανότητα πραγµατοποίησης ζηµιάς στα διάφορα χαρτοφυλάκια 

συναλλαγών λόγω αντίθετης κίνησης των τιµών των προϊόντων που συµπεριλαµβάνονται στα εν λόγω 

χαρτοφυλάκια. Τέτοια χαρτοφυλάκια, είναι τα χαρτοφυλάκια των µετοχών και χρηµατιστηριακών δεικτών, 

των επιτοκίων, των εµπορευµάτων, των νοµισµάτων κλπ. 

Η MARFIN BANK διατηρεί ανοικτές θέσεις, ως εκ τούτου είναι εκτεθειµένη στον κίνδυνο Αγοράς, στα 

χαρτοφυλάκια συναλλαγών σε Νοµίσµατα (FX Trading Book), σε Επιτόκια και Οµόλογα (Fixed Income 

Book) και σε Παράγωγα επί Χρηµατιστηριακών ∆εικτών (Index Derivatives Book). 

Η ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ δραστηριοποιείται κυρίως, στο χώρο των χρηµατιστηριακών συναλλαγών και 

ως εκ τούτου, το βασικό χαρτοφυλάκιο της Τράπεζας, που ενέχει κίνδυνο Αγοράς, είναι αυτό των 

µετοχών και παραγώγων επί µετοχών και δεικτών (Equities/Equity and Index Derivatives Book) 

εισηγµένων στο Ελληνικό Χρηµατιστήριο. 

Εκάστη Εκτελεστική Επιτροπή, που είναι το αρµόδιο όργανο για τον καθορισµό της Πολιτικής ανάληψης 

του Κινδύνου Αγοράς, έχει εγκρίνει τις διαδικασίες διαχείρισης του Κινδύνου Αγοράς και έχει καθορίσει τα 

σχετικά όρια ανάληψης του εν λόγω κινδύνου ανά προϊόν και χαρτοφυλάκιο. Τα εν λόγω όρια 

παρακολουθούνται και ελέγχονται συστηµατικά και αναθεωρούνται µια φορά το χρόνο, µεταβάλλονται δε, 

αν απαιτείται, ανάλογα µε τη στρατηγική της Τράπεζας και τις επικρατούσες συνθήκες αγοράς. 

Η µέτρηση και παρακολούθηση του κινδύνου Αγοράς πραγµατοποιείται από τη Μονάδα ∆ιαχείρισης 

Κινδύνων σε ηµερήσια βάση, µέσω µηχανολογικών συστηµάτων που εφαρµόζουν σύγχρονες τεχνικές 

µέτρησης του Κινδύνου Αγοράς, όπως είναι η αποτίµηση Αξίας σε κίνδυνο (Value At Risk - VAR) και οι 

∆είκτες Ευαισθησίας (Sensitivity Factors). 

Η αποτίµηση Αξίας σε κίνδυνο προσδιορίζει τη µέγιστη δυνητική ζηµιά ενός χαρτοφυλακίου για χρονικό 

ορίζοντα µιας ηµέρας και επίπεδο εµπιστοσύνης (Confidence Level) 99%, µη λαµβανοµένων υπόψη των 

µεταβολών των τιµών που οφείλονται σε ασυνήθιστους οικονοµικούς λόγους και βίαιες ενέργειες. 

O κίνδυνος Αγοράς των χαρτοφυλακίων παρακολουθείται επίσης από µία σειρά πρόσθετων ορίων, όπως 

του µεγίστου ορίου ανοικτής θέσης για κάθε προϊόν και ορίων stop-loss για κάθε χαρτοφυλάκιο. 

 

 

3.3 Συναλλαγµατικός Κίνδυνος 

 

Ως «συναλλαγµατικό κίνδυνο» ορίζουµε τον ανειληµµένο επενδυτικό κίνδυνο ο οποίος προκύπτει από τις 

δυσµενείς µεταβολές στις τιµές νοµισµάτων, όταν υπάρχει ανοικτή συναλλαγµατική θέση σε κάποιο 

νόµισµα. 

 

Η ∆ιοίκηση έχει θέσει όρια για την µέγιστη συναλλαγµατική έκθεση του Οµίλου MARFIN, ανά νόµισµα, τα 

οποία και παρακολουθούνται αδιάκοπα. 
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Αυτά τα όρια είναι µεγαλύτερα για την διάρκεια της ηµέρας, και µικρότερα για το κλείσιµο της ηµέρας. 

Υπάρχουν, επίσης, όρια µεγίστης ζηµιάς για την κάθε ηµέρα και ηµερολογιακό µήνα. 

 

Συναλλαγµατικός κίνδυνος προκύπτει επίσης και από την έκθεση εταιρειών του Οµίλου MARFIN σε 

δραστηριότητες εκτός του νοµίσµατος αναφοράς (€ Ευρώ). 

Ο Όµιλος συχνά αντισταθµίζει το µεγαλύτερο µέρος του κινδύνου αυτού, τηρώντας αντίστοιχες 

υποχρεώσεις στο ίδιο νόµισµα. 

Ποσά σε Ευρώ '000 EUR USD GBP CHF JPY 
Λοιπά 

Νοµίσµατα Σύνολο 

  

Κατά την 30η Σεπτεµβρίου 2005         

Κίνδυνος συναλλάγµατος στοιχείων 
Ενεργητικού   

      

Ταµείο και διαθέσιµα στην Κεντρική 
Τράπεζα  14 594 91 11  6 14 702

Απαιτήσεις κατά πιστωτικών ιδρυµάτων 34 608 45 245 2 003 1 806 1 675 1 579 86 916

Παράγωγα χρηµατοοικονοµικά µέσα  (16 846) 17 370 2  526

Χρεόγραφα εµπορικού χαρτοφυλακίου  385 914 25 403  92 411 409

∆άνεια και λοιπές χορηγήσεις σε πελάτες  340 754 47 175 73 1 983 213 390 198

Χρεόγραφα επενδυτικού χαρτοφυλακίου  83 418 52 940  136 358
Επενδύσεις σε θυγατρικές και συγγενείς 
εταιρείες  17 422  17 422
Υπεραξία και λοιπά άϋλα πάγια στοιχεία 
ενεργητικού  56 243  56 243

Ενσώµατες Ακινητοποιήσεις  25 362  25 362

Λοιπά στοιχεία ενεργητικού  44 606 2 325 1 472 538 (67) 623 49 497

Σύνολο Ενεργητικού  986 075 190 549 3 559 4 329 1 821 2 300 1 188 633

        

        

Κίνδυνος συναλλάγµατος Παθητικού EUR USD GBP CHF JPY 
Λοιπά 

Νοµίσµατα Σύνολο 

Υποχρεώσεις προς Π.Ι. 140 289 16  379 140 684

Καταθέσεις και άλλοι λογαριασµοί πελατών 554 607 155 931 1 747 1 004 522 976 714 787

Παράγωγα χρηµατοοικονοµικά µέσα  (29 350) 28 970 2 082  1 702
Εκδοθείσες οµολογίες & λοιπές δανειακές 
υποχρώσεις 27 141  27 141

Λοιπά στοιχεία Παθητικού 38 215 5 787 1 318 1 186 207 1 46 714
Υποχρεώσεις από παροχές µετά την 
συνταξιόδοτηση 730  730

Σύνολο παθητικού 731 632 190 704 3 065 4 272 729 1 356 931 758

        

Καθαρή θέση στοιχείων ενεργητικού -
παθητικού  254 443 (155) 494 57 1 092 944 256 875

  

Κατά την 31η ∆εκεµβρίου 2004  

Σύνολο ενεργητικού 737 860 182 806 1 358 2 324 32 534 2 109 958 991

Σύνολο παθητικού 501 065 169 783 1 457 2 991 32 989 858 709 143

Καθαρή θέση στοιχείων ενεργητικού -
παθητικού  236 795 13 023 (99) (667) (455) 1 251 249 848
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3.4 Κίνδυνος Επιτοκίου 

 

Ως «επιτοκιακό κίνδυνο» ορίζουµε τον ανειληµµένο επενδυτικό κίνδυνο ο οποίος προκύπτει από τις 

µεταβολές στην αγορά επιτοκίων χρήµατος. 

 

Τέτοιες µεταβολές τιµών των επιτοκίων µπορούν να επηρεάσουν τα αποτελέσµατα του Οµίλου MARFIN, 

αφού δύνανται να µεταβάλουν και: 

- Το καθαρό επιτοκιακό αποτέλεσµα. 

- Την αξία εσόδων και εξόδων, ευαίσθητων σε µεταβολές επιτοκίων. 

- Την αξία στοιχείων Ενεργητικού & Παθητικού, αφού η παρούσα αξία µελλοντικών χρηµατοροών 

(και, συχνά, οι ίδιες οι χρηµατοροές) µεταβάλλεται καθώς τα επιτόκια αλλάζουν. 

 

Ο Όµιλος MARFIN παρακολουθεί συστηµατικά τον επιτοκιακό κίνδυνο, σε ενοποιηµένη βάση, σύµφωνα 

πάντα µε τις εποπτικές διατάξεις αλλά και τον εσωτερικό κανονισµό. 

Πιο συγκεκριµένα, χρησιµοποιείται µια σειρά από ευρέως αποδεκτές τεχνικές, όπως διάφορες αποτιµήσεις 

µε βάση τις Αναλύσεις Επιτοκιακού Ανοίγµατος, ή και ακόµα πιο σύνθετες τεχνικές δυναµικής ανάλυσης 

του επιτοκιακού κινδύνου, από τις οποίες και εξάγονται χρήσιµα και απαραίτητα συµπεράσµατα για την 

ανά πάσα στιγµή κερδοφορία του Οµίλου MARFIN, σύµφωνα µε τις µεταβολές των επιτοκίων. Επίσης ο 

Όµιλος MARFIN χρησιµοποιεί διάφορα παράγωγα χρηµατοοικονοµικά προϊόντα για την αντιστάθµιση 

τυχόν επιτοκιακών κινδύνων που προκύπτουν από την διαχείριση του ισολογισµού. 

 

O συνηµµένος πίνακας παρουσιάζει τον βαθµό έκθεσης του οµίλου στα επιτόκια σύµφωνα µε την 

ανάλυση του επιτοκιακού ανοίγµατος. Σε περιπτώσεις υποχρεώσεων ή απαιτήσεων χωρίς συµβατική 

ηµεροµηνία λήξης αυτές κατατάσσονται στην χρονική περίοδο έως ένα µήνα. 
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Ποσά σε Ευρώ '000 Έως 1 µήνα 1-3 µήνες 3-12 µήνες 1-2 έτη 2-5 έτη
Πάνω από 

5 έτη Άτοκα Σύνολο

         
Κατά την 30η 
Σεπτεµβρίου 2005         

Ενεργητικό   
Ταµείο και διαθέσιµα στην 
Κεντρική Τράπεζα 12 680  2 022 14 702
Aπαιτήσεις κατά πιστωτικών 
ιδρυµάτων 56 626 501 29 789  86 916
Χρεόγραφα εµπορικού 
χαρτοφυλακίου & λοιπά 
χρηµατοοικονοµικά µέσα 
αποτιµώµενα σε εύλογες 
αξίες 25 595 42 440 105 472 1 899 87 291 79 640 69 072 411 409
∆άνεια και άλλες χορηγήσεις 
σε πελάτες 226 742 121 158 20 070 6 081 7 000 9 147 390 198
Χρεόγραφα επενδυτικού 
χαρτοφυλακίου  18 196 19 560 7 542 7 289 40 096 23 557 20 118 136 358

Λοιπά στοιχεία ενεργητικού  36  149 014 149 050

Σύνολο ενεργητικού 339 839 183 695 162 873 15 269 127 387 110 197 249 373 1 188 633

   

Παθητικό   

Υποχρεώσεις προς Π.Ι. 123 569 17 115  140 684

Υποχρεώσεις προς πελάτες 647 887 38 865 12 509 15 526  714 787

Οµολογιακά δάνεια  750 26 391  27 141

Λοιπά δανειακά κεφάλαια   0

Λοιπές υποχρεώσεις   257      48 889 49 146

Σύνολο Παθητικού 771 456 56 237 13 259 41 917 0 0 48 889 931 758

   
Συνολικό Άνοιγµα 
Επιτοκιακού κινδύνου (431 617) 127 458 149 614 (26 648) 127 387 110 197 200 484 256 875

 

 

3.5 Κίνδυνος Ρευστότητας 

 

Ως «κίνδυνο ρευστότητας» ορίζουµε το ενδεχόµενο αδυναµίας τoυ Οµίλου Marfin να αποπληρώσει, 

πλήρως ή έγκυρα, τις τρέχουσες και µελλοντικές χρηµατοοικονοµικές υποχρεώσεις  -όταν αυτές γίνουν 

απαιτητές-  λόγω έλλειψης της απαραίτητης ρευστότητας. 

Στον κίνδυνο αυτό περιλαµβάνεται και η πιθανότητα ανάγκης επαναχρηµατοδότησης ποσών σε 

υψηλότερα επιτόκια, καθώς επίσης και η ανάγκη πώλησης στοιχείων του Ενεργητικού. 

 

Η παρακολούθηση του κινδύνου ρευστότητας του Οµίλου Marfin επικεντρώνεται στην διαχείριση 

ταµειακών ροών και εκροών για κάθε χρονική περίοδο, ώστε –κάτω από φυσιολογικές συνθήκες- ο Όµιλος 

να έχει τη δυνατότητα να ανταποκριθεί στις ταµειακές του υποχρεώσεις. 

 

Για το σκοπό αυτό πραγµατοποιείται Ανάλυση Ανοίγµατος Ρευστότητας (Liquidity Gap Analysis) από τη 

∆ιεύθυνση ∆ιαχείρισης ∆ιαθεσίµων, προκειµένου να εξασφαλιστεί µια εικόνα των αναµενόµενων 

χρηµατοροών που προκύπτουν από τα στοιχεία Ενεργητικού & Παθητικού, ανά χρονική περίοδο. 
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Οι εποπτικές αρχές έχουν καθορίσει κι αυτές δείκτες αξιολόγησης ρευστότητας, µε δικά τους κριτήρια, 

προκειµένου να ελέγχεται το καθαρό άνοιγµα ρευστότητας. Ο Τοµέας ∆ιαχείρισης Κινδύνων και ο Τοµέας 

Εσωτερικού Ελέγχου, έχουν την ευθύνη για τη συµµόρφωση µε τον εσωτερικό κανονισµό και τους 

περιορισµούς που καθορίζουν οι εποπτικές αρχές. 

 

Ποσά σε Ευρώ '000 Έως 1 µήνα 1-3 µήνες 3-12 µήνες 1-2 έτη 2-5 έτη 
Πάνω από 5 

έτη Σύνολο

  

Κατά την 30η Σεπτεµβρίου 2005  

Ρευστότητα στοιχείων Ενεργητικού   
Ταµείο και διαθέσιµα στην Κεντρική 
Τράπεζα  14 702  14 702

Απαιτήσεις κατά πιστωτικών ιδρυµάτων 56 626 501 29 789  86 916

Παράγωγα Χρηµατοοικονοµικά µέσα  526  526

Χρεόγραφα εµπορικού χαρτοφυλακίου & 
λοιπά χρηµατοπιστωτικά µέσα 
αποτιµώµενα σε εύλογες αξίες  68 697 67 398 16 053 104 404 154 857 411 409

∆άνεια και άλλες χορηγήσεις σε πελάτες  195 468 45 872 50 020 24 200 23 484 51 154 390 198

Χρεόγραφα Επενδυτικού Χαρτοφυλακίου  11 716 27 985 58 407 38 250 136 358

Συµµετοχές σε συγγενείς  17 422 17 422

Λοιπά στοιχεία ενεργητικού  17 955 4 535 9 262 17 806 770 80 774 131 102

Σύνολο Ενεργητικού  353 448 51 434 168 185 86 044 187 065 342 457 1 188 633

  

 Έως 1 µήνα 1-3 µήνες 3-12 µήνες 1-2 έτη 2-5 έτη 
Πάνω από 5 

έτη Σύνολο

Ρευστότητα στοιχείων Παθητικού  

Υποχρεώσεις προς Π.Ι. 109 672 31 012  140 684

Παράγωγα χρηαµτοοικονοµικά µέσα 1 618 1 083  1 702

Υποχρεώσεις προς πελάτες 647 887 38 865 12 509 15 526  714 787

Οµογογιακά δάνεια 26 391 750 27 141

Λοιπά δανειακά κεφάλαια  0

Λοιπές Υποχρεώσεις 28 236 4 012 4 512 2 751 5 643 2 290 47 444

Σύνολο Παθητικού 785 796 74 507 17 021 45 751 6 393 2 290 931 758

  

Συνολικό Άνοιγµα Ρευστότητας (432 348) (23 073) 151 164 40 293 180 672 340 167 256 875

  
Κατά τη 31η ∆εκεµβρίου 2004  

Σύνολο ενεργητικού 326 499 23 107 109 155 76 426 129 255 294 549 958 991

Σύνολο παθητικού 512 026 117 818 43 595 6 077 26 884 2 743 709 143

Συνολικό άνοιγµα ρευστότητας (185 527) (94 711) 65 560 70 349 102 371 291 806 249 848
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4 Πληροφόρηση Κατά Επιχειρηµατικό Τοµέα 

 

Ο Όµιλος έχει κατανείµει τις δραστηριότητες σε 4 Επιχειρηµατικούς τοµείς. Στις Τραπεζικές υπηρεσίες 

Εµπορικού τοµέα περιλαµβάνονται οι υπηρεσίες: α) Λιανικής Τραπεζικής  β) Private Banking & Asset 

Management και γ) Loans & Leverage 

Ποσά σε Ευρώ '000 

Τραπεζικές 
Υπηρεσίες 

Εµπορικού Τοµέα
Επενδυτική 
Τραπεζική

∆ιαχείριση 
∆ιαθεσίµων και 

Αγορές 
Χρηµ/ριακές 
Συναλλαγές Ο ΟΜΙΛΟΣ

Περίοδος 1η Ιανουαρίου - 30η Σεπτεµβρίου 
2005       
Καθαρά Έσοδα 11 545 22 230 12 718 10 157 56 650

Αποτελέσµατα προ Φόρων 1 118 19 720 9 373 3 741 33 952

Φόροι   (7 938)

Αποτελέσµατα µετά Φόρων   26 014

UΛοιπά στοιχεία τοµέα U 

   
Προβλέψεις για επισφαλείς απαιτήσεις 1 115 293 70  1 478

Αποσβέσεις 315 148 112 241 816

∆ιαγραφή υπεραξίας (92)   (92)

    
Περίοδος 1η Ιανουαρίου - 30η Σεπτεµβρίου 
2004    
Καθαρά Έσοδα 5 715 16 253 8 663 5 963 36 594

Αποτελέσµατα προ Φόρων (4 591) 7 546 5 580 703 9 238

Φόροι   (1 726)

Αποτελέσµατα µετά φόρων   7 512

UΛοιπά στοιχεία τοµέα U 

   
Προβλέψεις για επισφαλείς απαιτήσεις 1 371   1 371

Αποσβέσεις 273 193 101 254 821

∆ιαγραφή υπεραξίας (2 066)   (2 066)

    
30η Σεπτεµβρίου 2005    
Ενεργητικό 313 964 149 466 705 300 15 519 1 184 249

Υπόλοιπα µεταξύ τοµέων   4 384

Σύνολο ενεργητικού   1 188 633

Παθητικό 727 779 64 091 170 030 20 811 982 711

Υπόλοιπα µεταξύ τοµέων   (50 953)

Σύνολο παθητικού   931 758

31η ∆εκεµβρίου 2004    
Ενεργητικό 226 645 147 928 595 742 29 498 999 813

Υπόλοιπα µεταξύ τοµέων   (40 822)

Σύνολο ενεργητικού   958 991

Παθητικό 594 457 57 272 131 861 21 712 805 302

Υπόλοιπα µεταξύ τοµέων   (96 159)

Σύνολο παθητικού   709 143
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5 Ταµείο και Καταθέσεις στη Κεντρική Τράπεζα 

 

Το υπόλοιπο του ταµείου και των διαθεσίµων στην Κεντρική Τράπεζα αναλύεται ως εξής: 

 Ο ΟΜΙΛΟΣ 

Ποσά σε Ευρώ '000 
30η Σεπτεµβρίου 

2005
31η ∆εκεµβρίου 

2004
   
Ταµείο  2 022 1 467
Καταθέσεις στην Κεντρική Τράπεζα 12 680 18 940

Σύνολο 14 702 20 407

 

Το ύψος των ελαχίστων αποθεµατικών που πρέπει να τηρούν οι δύο τράπεζες στη Τράπεζα της Ελλάδος, 

κατά µέσο όρο, για το µήνα Σεπτέµβριο του 2005 ανέρχεται σε € 14.194 χιλ. 

Το ταµείο και τα ταµειακά ισοδύναµα της Εταιρείας αναλύονται ως εξής: 

 

 Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

Ποσά σε Ευρώ '000 
30η Σεπτεµβρίου 

2005
31η  ∆εκεµβρίου 

2004
   
∆ιαθέσιµα στο ταµείο και σε λογαριασµούς 
όψεως 2 360 3 713
Βραχυπρόθεσµες καταθέσεις σε Τράπεζες του 
Οµίλου 3 220 28 727

Σύνολο 5 580 32 440

 

 

6 Απαιτήσεις κατά Πιστωτικών Ιδρυµάτων 

 

Οι απαιτήσεις του Οµίλου από καταθέσεις και συναλλαγές µε άλλα πιστωτικά ιδρύµατα αναλύονται ως 

εξής: 

 

 Ο ΟΜΙΛΟΣ 

Ποσά σε Ευρώ ΄000 
30η Σεπτεµβρίου 

2005
31η ∆εκεµβρίου 

2004
   
Τοποθετήσεις στη ∆ιατραπεζική Αγορά 40 463 84 969
Ανταποκριτές εξωτερικού 8 145 5 560
Ανταποκριτές εσωτερικού, καταθέσεις 
προθεσµίας  και άλλες απαιτήσεις 35 890 37 269
Καταθέσεις όψεως 2 390 3 123
Επιταγές εισπρακτέες 28 160

Σύνολο  86 916 131 081
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7 Εµπορικό Χαρτοφυλάκιο 

Το εµπορικό χαρτοφυλάκιο αναλύεται ως εξής: 

  Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

Ποσά σε Ευρώ ΄000 
30η Σεπτεµβρίου 

2005
31η ∆εκεµβρίου 

2004
30η Σεπτεµβρίου 

2005 
31η  ∆εκεµβρίου 

2004
Έντοκοι τίτλοι σταθερής απόδοσης     
Εκδόσεως Ελληνικού ∆ηµοσίου 106 533 97 200  
Εκδόσεως ∆ηµοσίου άλλων κρατών 64 005 60 106  
Οµόλογα Εταιρειών 46 806 33 830  
Οµόλογα Τραπεζών 82 267 86 767  

  299 611 277 903 0 0
Μετοχές & Άλλοι τίτλοι µεταβλητής 
απόδοσης    
Μετοχές εισηγµένες στο ΧΑΑ 65 460 45 076 45 134 18 642
Μετοχές εισηγµένες σε Χρηµατιστήρια του 
εξωτερικού 92 522 51 468
Μετοχές µη-εισηγµένες  360  
Αµοιβαία κεφάλαια 3 520 6 625 1 484 4 097
  69 072 52 583 46 669 23 207
Τίτλοι µε ενσωµατωµένα παράγωγα       
Οµολογίες µε ενσωµατωµένα παράγωγα 
(µετατρέψιµες µε µετοχές εσωτερικού) 14 627 14 627 14 627 14 627
Οµολογίες µε ενσωµατωµένα παράγωγα 
(µετατρέψιµες µε µετοχές εξωτερικού) 28 099 16 900 28 099 16 900
  42 726 31 527 42 726 31 527
        
Σύνολο χρεογράφων εµπορικού 
χαρτοφυλακίου 411 409 362 013 89 395 54 734

 
Kατά τη διάρκεια του τρέχοντος τριµήνου ο Όµιλος προέβη σε επένδυση ύψους  32 332 χιλ αγοράζοντας 

κοινές µετά ψήφου µετοχές της ΕΓΝΑΤΙΑ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. Πιο συγκεκριµένα αποκτήθηκαν  9.081.069 

κοινές µετά ψήφου µετοχές οι οποίες αντιστοιχούν στο 9,50% επί του µετοχικού κεφαλαίου της εν λόγω 

εταιρίας ή στο 10,64% επί των συνολικών δικαιωµάτων ψήφου. 

Οι λογιστικές αξίες των ανωτέρω χρεογράφων ταξινοµούνται ως εξής: 

 

 Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

Ποσά σε Ευρώ ΄000 
30η Σεπτεµβρίου 

2005
31η ∆εκεµβρίου 

2004
30η Σεπτεµβρίου 

2005 
31η ∆εκεµβρίου 

2004

        
Κατεχόµενα για εµπορία 267 329 362 013 89 395 54 734
Προσδιορισθέντα ως αποτιµώµενα στην 
εύλογη αξία τους κατά την αρχική 
αναγνώριση τους 144 080 0    
  411 409 362 013 89 395 54 734

 

Ποσό € 144.080 χιλ. αφορά κρατικά οµόλογα δεσµευµένα για σκοπούς ρευστότητας και πιστοληπτικής 

ικανότητας. Στην κατάσταση ταµειακών ροών παρουσιάζονται µέσα στο τµήµα των λειτουργικών 

δραστηριοτήτων ως τµήµα των µεταβολών του κεφαλαίου κίνησης. 

Το σύνολο του παραπάνω χαρτοφυλακίου έχει αποτιµηθεί σε τρέχουσες αξίες εκτός των µη εισηγµένων 

µετοχών και ορισµένων µετατρέψιµων οµολόγων που έχουν αποτιµηθεί στο κόστος κτήσης καθώς στην 

παρούσα κατάσταση δεν ήταν δυνατόν να προσδιοριστεί η εύλογη αξία τους λόγω της ελλείψεως 
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επαρκών στοιχείων από την αγορά για παρόµοια χρηµατοοικονοµικά εργαλεία. Μεταβολές στην εύλογη 

αξία των χρηµατοοικονοµικών στοιχείων του εµπορικού χαρτοφυλακίου αναγνωρίζονται στο λογαριασµό 

“κέρδη / ζηµιές εύλογης αξίας χρηµατοοικονοµικών στοιχείων µέσω αποτελεσµάτων” στη κατάσταση 

αποτελεσµάτων της Μητρικής Εταιρείας και στο λογαριασµό “Αποτελέσµατα Χρηµατοοικονοµικών 

Πράξεων” στην ενοποιηµένη κατάσταση λογαριασµού αποτελεσµάτων. Οι τόκοι τίτλων σταθερής 

απόδοσης καταχωρούνται στο κονδύλι "Έσοδα από τόκους" της κατάστασης λογαριασµού 

αποτελεσµάτων χρησιµοποιώντας τη µέθοδο του πραγµατικού επιτοκίου. 

 

8 Εύλογη Αξία Παραγώγων 

Ο Όµιλος κατά την 30P

η
P Σεπτεµβρίου 2005 διαπραγµατεύονταν τα παρακάτω παράγωγα: 

 Ο ΟΜΙΛΟΣ 
 30η Σεπτεµβρίου 2005 31η ∆εκεµβρίου 2004 

  
Εκτιµώµενη Εύλογη 

Αξία  
Εκτιµώµενη Εύλογη 

Αξία 

Ποσά σε Ευρώ ΄000 
Ονοµαστική 

Αξία Ενεργητικό Παθητικό 
Ονοµαστική 

Αξία Ενεργητικό Παθητικό
Παράγωγα για εµπορία   
Παράγωγα συναλλάγµατος:   
Προθεσµιακές συµβάσεις συναλλάγµατος 
(forwards) 16 000 16 16 4 258 1
Συµβάσεις ανταλλαγής συναλλάγµατος (swaps) 3 984 2 64 921 1 36
Λοιπά ( OTC )   2 619 17 137 147 

  35 153  1 37
Παράγωγα επιτοκίου   
Συµβάσεις ανταλλαγής επιτοκίου (swaps) 27 689  
  0 0  0 0
Παράγωγα επί δεικτών /τίτλων :   
Συµβόλαια µελλοντικής εκπλήρωσης (futures) 10 194 20 959 
Συµβόλαια δικαιωµάτων προαίρεσης (options) 18 303 491 280 1 243 1 243
Συµβόλαια µελλοντικής εκπλήρωσης επί δεικτών 
(futures) 17 941  
Λοιπά (  Reverse repos επί τίτλων) 5 939 186  
  491 466  0 1 243
Σύνολο παραγώγων για εµπορία  526 619  1 1 280
Παράγωγα για αντιστάθµιση εύλογης αξίας:   
Προθεσµιακές συµβάσεις συναλλάγµατος       
(forwards) 12 000 1 055  
∆ικαίωµα αγοράς συναλλάγµατος (EUR CALL) 3 000 (15)  
∆ικαίωµα πώλησης συναλλάγµατος (EUR PUT) 3 000 43  
Συµβόλαια µελλοντικής εκπλήρωσης 
συναλλάγµατος (futures)   3 250 66
Συµβόλαια µελλοντικής εκπλήρωσης επί δεικτών 
(futures) 117 037 176 901 224
Σύνολο αντιστάθµισης εύλογης αξίας  0 1 083  290 0
Παράγωγα για αντιστάθµιση ταµειακών 
ροών   
Συµβόλαια µελλοντικής εκπλήρωσης 
συναλλάγµατος (futures)   
Σύνολο αντιστάθµισης ταµειακών ροών  0 0  0 0
Σύνολο  526 1 702  291 1 280
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Η Εταιρεία κατά την 30P

η
P Σεπτεµβρίου 2005 διαπραγµατευόταν τα παρακάτω παράγωγα: 

 

 Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 
    
 30η Σεπτεµβρίου 2005 31η ∆εκεµβρίου 2004 

  
Εκτιµώµενη Εύλογη 

Αξία  
Εκτιµώµενη Εύλογη 

Αξία 

Ποσά σε Ευρώ ΄000 
Ονοµαστική 

Αξία Ενεργητικό Παθητικό 
Ονοµαστική 

Αξία Ενεργητικό Παθητικό
       
   
Παράγωγα επί δεικτών /τίτλων :   
Συµβόλαια µελλοντικής εκπλήρωσης (futures) 5 048 55  
  0 55  0 0
       

Παράγωγα για αντιστάθµιση εύλογης αξίας:   
Προθεσµιακές συµβάσεις συναλλάγµατος 
(forwards) 12 000 1 055  
∆ικαίωµα αγοράς συναλλάγµατος (EUR CALL) 3 000 (15)  
∆ικαίωµα πώλησης συναλλάγµατος (EUR PUT) 3 000 43  
Συµβόλαια µελλοντικής εκπλήρωσης 
συναλλάγµατος (futures)   3 250 66
Συµβόλαια µελλοντικής εκπλήρωσης επί δεικτών 
(futures)   

Σύνολο αντιστάθµισης εύλογης αξίας  0 1 083  66 0
   
   
Σύνολο  0 1 138  66 0

 

 

9 ∆άνεια και Άλλες Χορηγήσεις σε Πελάτες 

 
Το χαρτοφυλάκιο των δανείων του Οµίλου αναλύεται ως εξής: 
 

 Ο ΟΜΙΛΟΣ 

Ποσά σε Ευρώ ΄000 
30η Σεπτεµβρίου 

2005
31η ∆εκεµβρίου 

2004
   
Καταναλωτικά  ∆άνεια 43 683 24 847
Στεγαστικά δάνεια 13 574 3 452
∆άνεια προς φυσικά πρόσωπα 27 422 24 153
Επιχειρηµατικά δάνεια 306 912 201 939
∆άνεια στο ∆ηµόσιο τοµέα και ΟΤΑ 14 134 1 540
 405 725 255 931
 
Μείον: Προβλέψεις για αποµειώσεις δανείων και 
λοιπές απαιτήσεις από πελάτες 

(15 527) (14 430)

   

Σύνολο 390 198 241 501

 

Η διάρκεια λήξης ή ανανέωσης του επιτοκίου των δανείων (duration) είναι κατά µέσο όρο ένας µήνας. Ως 

εκ τούτου, η εύλογη αξία των δανείων του Οµίλου δεν διαφέρει ουσιωδώς από την λογιστική τους αξία. 
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Τα δάνεια χαρακτηρίζονται σε καθυστέρηση µετά την παρέλευση 6 µηνών µέσα στο διάστηµα των οποίων 

δεν υπήρξε καµία εξόφληση τόκων. Ο εκτοκισµός των δανείων αυτών παύει να λογίζεται σε λογαριασµούς 

ουσίας και παρακολουθείται εκτός Ισολογισµού. 

 

 Ο ΟΜΙΛΟΣ 

Ποσά σε Ευρώ ΄000 
30η Σεπτεµβρίου 

2005
31η ∆εκεµβρίου 

2004
   
Τόκοι δανείων σε καθυστέρηση που δεν έχουν 
αναγνωριστεί 2 242 1 235
 

Η κίνηση του λογαριασµού των προβλέψεων για αποµείωση των δανείων έχει ως εξής: 

 

 Ο ΟΜΙΛΟΣ 

Ποσά σε Ευρώ ΄000 
30η Σεπτεµβρίου 

2005
31η ∆εκεµβρίου 

2004
 
Υπόλοιπο έναρξης περιόδου (14 430) (12 504)
Έξοδο περιόδου (1 115) (1 962)
∆ιαγραφές δανείων 18 36

Υπόλοιπο λήξης περιόδου (15 527) (14 430)
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10 Επενδυτικό Χαρτοφυλάκιο 

 

Το επενδυτικό χαρτοφυλάκιο του Οµίλου αποτελείται από χρηµατοοικονοµικά µέσα που κατέχονται µέχρι 

την λήξη και από διαθέσιµα προς πώληση χρηµατοοικονοµικά µέσα. 

 

 Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

Ποσά σε Ευρώ ΄000 
30η Σεπτεµβρίου 

2005
31η ∆εκεµβρίου 

2004
30η Σεπτεµβρίου 

2005 
31η ∆εκεµβρίου 

2004
     
Xρηµατοοικονοµικά µέσα διαθέσιµα προς πώληση     
Οµολογίες Ελληνικού ∆ηµοσίου     
Οµολογίες εκδόσεως ∆ηµοσίου άλλων κρατών 26 311   
Οµόλογα Εταιρειών 62 365 29 578   
Οµόλογα Τραπεζών 4 443 4 072   
Οµολογιακά δάνεια εταιρειών (µη διαπραγµατεύσιµα σε 
οργανωµένη αγορά) 2 115   
Σύνολο τίτλων σταθερής απόδοσης 95 234 33 650 0 0
   
Μετοχές εισηγµένες στο ΧΑΑ 0   
Μετοχές εισηγµένες σε Χρηµατιστήρια εξωτερικού   
Μη εισηγµένες Μετοχές εσωτερικού 1 592 2 223 159 170
Μετοχές και άλλοι τίτλοι µεταβλητής απόδοσης 0   
Μη εισηγµένες Μετοχές εξωτερικού 18 526 12 487 18 526 12 825
Σύνολο συµµετοχικών τίτλων µεταβλητής απόδοσης 20 118 14 710 18 685 12 995
   
Σύνολο διαθέσιµου προς πώληση χαρτοφυλακίου 115 352 48 360 18 685 12 995
   
Επενδύσεις κατεχόµενες ως τη λήξη   
Οµολογίες Ελληνικού ∆ηµοσίου 19 463 19 566   
Οµολογίες εκδόσεως ∆ηµοσίου άλλων κρατών   
Οµόλογα εταιρειών 1 543 1 567   
   
Σύνολο διακρατούµενου έως τη λήξη 
χαρτοφυλακίου 21 006 21 133 0 0
   

Σύνολο επενδυτικού χαρτοφυλακίου 136 358 69 493 18 685 12 995

 

 

Η κίνηση του επενδυτικού χαρτοφυλακίου την περίοδο 1/1-30/9/2005 έχει ως εξής: 

 

 ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

Ποσά σε Ευρώ ΄000 

Αξιόγραφα 
∆ιαθέσιµου προς 

πώληση 
Χαρτοφυλακίου

∆ιακρατούµενα 
έως τη λήξη 
χρεόγραφα Σύνολο 

Χρηµ/κα µέσα 
διαθέσιµα προς 

πώληση
     
Υπόλοιπο έναρξης 1ης Ιανουαρίου 2005 48 291 21 202 69 493 12 995
Προσθήκες 67 135 67 135 441
∆ιαθέσεις (4 269) (4 269) (11)
Μεταφορά στις ενοποιούµενες εταιρείες (376) (376)  
Συναλλαγµατικές ∆ιαφορές  1 948 (196) 1 752 1 967
Μεταβολές στην Εύλογη αξία 2 623 2 623 3 293

Υπόλοιπο 30ης Σεπτεµβρίου 2005 115 352 21 006 136 358 18 685
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11 Επενδύσεις του Οµίλου σε Συγγενείς 

 

Οι επενδύσεις σε συγγενείς επιχειρήσεις περιλαµβάνουν τις εταιρείες στις οποίες ο όµιλος ασκεί ουσιώδη 

επίδραση και ενοποιούνται µε την µέθοδο της καθαρής θέσης. Η κίνηση του λογαριασµού έχει ως εξής: 

 

 Ο ΟΜΙΛΟΣ 

Ποσά σε Ευρώ '000 
30η  Σεπτεµβρίου 

2005
31η  ∆εκεµβρίου 

2004

     
Αρχή περιόδου 16 191 10 565

Προσθήκες περιόδου 256 7 066

Μειώσεις περιόδου (11) (187)

∆ιαγραφή goodwill  0

Μερίδιο Οµίλου κέρδους/ ζηµιάς (µετά φορολογίας και 
δικαιωµάτων µειοψηφίας) 986 (1 253)

Υπόλοιπο λήξεως 17 422 16 191

 

Στις επενδύσεις σε συγγενείς δεν έχει αναγνωριστεί ποσό για υπεραξία. 

Συνοπτικές χρηµατοοικονοµικές πληροφορίες για τις συγγενείς επιχειρήσεις έχουν ως εξής: 

 

  30η Σεπτεµβρίου 2005 

Ποσά σε Ευρώ '000 
Χώρα 

εγκατάστασης Ενεργητικό Υποχρεώσεις 
Έσοδα διαχείρισης 
χαρτοφυλακίου Κέρδη (ζηµιές) Ποσοστό συµµετοχής

    

EUROLINE Α.Ε.Ε.Χ. Ελλάδα 18 842 361 1 819 1 018 48,56%

INTERINVEST Α.Ε.Χ.Χ. Ελλάδα 12 415 77 1 332 677 44,57%
MARFIN GLOBAL 
INVESTMENTS Α.Ε.Ε.Χ. Ελλάδα 7 077 84 360 (42) 42,15%

  38 334 522 3 511 1 653 

 

Στοιχεία συγκριτικής περιόδου: 

 

   31η ∆εκεµβρίου 2004 30η Σεπτεµβρίου 2004 
31η ∆εκεµβρίου 

2004 

Ποσά σε Ευρώ '000 
Χώρα 

εγκατάστασης Ενεργητικό Υποχρεώσεις
Έσοδα διαχείρισης 
χαρτοφυλακίου Κέρδη /(ζηµιές) Ποσοστό συµµετοχής

    
EUROLINE Α.Ε.Ε.Χ. Ελλάδα 17 661 198 (1 054) (1 863) 48,55%
INTERINVEST Α.Ε.Χ.Χ. Ελλάδα 12 221 560 (4 751) (5 344) 40,68%
MARFIN GLOBAL 
INVESTMENTS Α.Ε.Ε.Χ. Ελλάδα 7 083 48 (55) (648) 42,15%
  36 965 806 (5 860) (7 855) 
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12 Επενδύσεις της Εταιρείας σε Θυγατρικές και Συγγενείς 

 

Στις ατοµικές οικονοµικές καταστάσεις της Μητρικής οι επενδύσεις σε θυγατρικές επιχειρήσεις έχουν 

αποτιµηθεί στο κόστος κτήσης τους. 

 

 

 

Οι επενδύσεις σε συγγενείς επιχειρήσεις έχουν αποτιµηθεί στην εύλογη αξία τους. Κέρδη και Ζηµιές από 

την αποτίµηση των συγγενών επιχειρήσεων αναγνωρίζονται απευθείας στα Ίδια Κεφάλαια. Η κίνηση του 

λογαριασµού των συγγενών επιχειρήσεων στον ισολογισµό της Μητρικής έχει ως εξής: 

 

 

 Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

Ποσά σε Ευρώ '000 
30η  Σεπτεµβρίου 

2005
31η  ∆εκεµβρίου

2004

 
Υπόλοιπο έναρξης περιόδου 12 728 7 500

Προσθήκες 0

 - Εξαγορά συµµετοχής 3 594

 - Αύξηση ποσοστού σε υφιστάµενες επενδύσεις 255 3 472
Προσαρµογή σε εύλογη αξία µεταφερόµενη απευθείας 
σε αποθεµατικά 277 (1 838)

Υπόλοιπο τέλους περιόδου 13 260 12 728

 

 

Η προσθήκη της περιόδου αναφέρεται στην αγορά µετοχών των συγγενών εταιρειών INTERINVEST 

A.E.E.X. και EUROLINE A.E.E.X.  κατά 3,97% και 0,01% αντίστοιχα. 
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13 Επενδύσεις σε Ακίνητα και Ιδιοχρησιµοποιούµενα Πάγια 
 

Οι µεταβολές του λογαριασµού των ενσώµατων ακινητοποιήσεων έχουν ως εξής: 

 

 Ο ΟΜΙΛΟΣ 

 Ιδιοχρησιµοποιούµενα πάγια  

Ποσά σε Ευρώ '000 
Οικόπεδα-Κτίρια & 
Εγκαταστ. Κτιρίου 

Μηχ/κός 
εξοπλισµός & 
Μεταφορικά 

Μέσα

Έπιπλα και 
Λοιπός 

εξοπλισµός
Ακινητοποιήσει
ς υπό εκτέλεση Σύνολο 

Επενδύσεις σε 
Ακίνητα

    
Κόστος Κτήσης (ή 
τεκµαιρόµενο κόστος κτήσης) 
την 1η Ιανουαρίου 2004 16 846 3 393 6 473 86 26 798 6 802
µείον: Συσσωρευµένες 
Αποσβέσεις (468) (1 728) (4 818)  (7 014) 
Λογιστική αξία την 1η 
Ιανουαρίου 2004 16 378 1 665 1 655 86 19 784 6 802
    
Προσθήκες 888 31 493  1 412 
Πωλήσεις - Μειώσεις (666) (2 277) (895) (86) (3 924) 
Αποσβέσεις Χρήσης (203) (140) (570)  (913) 
Αποσβέσεις Πωληθέντων - 
∆ιαγραφέντων 197 1 540 726   2 463  
Κόστος Κτήσης (ή 
τεκµαιρόµενο κόστος κτήσης) 
την 31η ∆εκεµβρίου 2004 17 068 1 147 6 071 0 24 286 0
µείον: Συσσωρευµένες 
Αποσβέσεις (474) (327) (4 662) 0 (5 463) 0
Λογιστική αξία την 31η 
∆εκεµβρίου 2004 16 594 820 1 409 0 18 823 6 802
    
Προσθήκες 182 229  411 
Μεταφορές   0 
Πωλήσεις - ∆ιαγραφές (128) (1) (13)  (142) 
Αποσβέσεις Χρήσης (158) (73) (440)  (671) 
Αποσβέσεις Πωληθέντων - 
∆ιαγραφέντων 128 2 9   139  
Κόστος Κτήσης (ή 
τεκµαιρόµενο κόστος κτήσης) 
την 30η Σεπτεµβρίου 2005 17 122 1 146 6 287 0 24 555 6 802
µείον: Συσσωρευµένες 
Αποσβέσεις (504) (398) (5 093) 0 (5 995) 0
Λογιστική αξία την 30η 
Σεπτεµβρίου 2005 16 618 748 1 194 0 18 560 6 802
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 Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 
 Ιδιοχρησιµοποιούµενα πάγια 

Ποσά σε Ευρώ '000 

Οικόπεδα-
Κτίρια & 

Εγκαταστ. 
Κτιρίου

Μηχ/κός 
εξοπλισµός & 
Μεταφ. Μέσα

Έπιπλα και 
Λοιπός 

εξοπλισµός 
Ακιν/σεις υπό 

εκτέλεση Σύνολο
    

Κόστος Κτήσης (ή τεκµαιρόµενο κόστος κτήσης) 
την 1η Ιανουαρίου 2004 594 3 264 1 575 1 5 434
µείον: Συσσωρευµένες Αποσβέσεις (275) (1 634) (1 301)  (3 210)
Λογιστική αξία την 1η Ιανουαρίου 2004 319 1 630 274 1 2 224
    
Προσθήκες 50 7  57
Πωλήσεις - Μειώσεις (515) (2 256) (794) (1) (3 566)
Αποσβέσεις Χρήσης (15) (127) (119)  (261)
Αποσβέσεις Πωληθέντων - ∆ιαγραφέντων 162 1 525 711   2 398

Κόστος Κτήσης (ή τεκµαιρόµενο κόστος κτήσης) 
την 31η ∆εκεµβρίου 2004 128 1 007 789  1 924
µείον: Συσσωρευµένες Αποσβέσεις (128) (237) (709)  (1 074)
Λογιστική αξία την 31η ∆εκεµβρίου 2004 0 771 79 0 850
    
Προσθήκες 28  28
Πωλήσεις - ∆ιαγραφές (128)   (128)
Αποσβέσεις Χρήσης 0 (63) (48)  (111)
Αποσβέσεις Πωληθέντων - ∆ιαγραφέντων 128      128

Κόστος Κτήσης (ή τεκµαιρόµενο κόστος κτήσης) 
την 30η Σεπτεµβρίου 2005  1 007 817  1 824
µείον: Συσσωρευµένες Αποσβέσεις  (300) (757)  (1 057)
Λογιστική αξία την 30η Σεπτεµβρίου 2005 0 708 59 0 767
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14 Υπεραξία και Λοιπά Άϋλα Στοιχεία Ενεργητικού 

 

Η µεταβολή της υπεραξίας και των λοιπών ασώµατων ακινητοποιήσεων έχει ως εξής: 

 

 Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

Ποσά σε Ευρώ ΄000 
Υπεραξία 

Επιχείρησης 

Υπεραξία 
Eξαγοράς 

καταστηµάτων Λογισµικό Λοιπά άυλα Σύνολο 

Software και 
συναφή 

δικαιώµατα
       
Υπόλοιπο έναρξης 1ης Ιανουαρίου 
2004 55 337 712 3 263  59 312 566
Μείον: Συσσωρευµένες Αποσβέσεις   (71) (2 798)   (2 869) (479)
Λογιστική αξία την 1η 
Ιανουαρίου 2004 55 337 641 465 0 56 443 87
Προσθήκες 1 983 253  2 236 0
Πωλήσεις-Μειώσεις  (103)  (103) (102)
Αποσβέσεις χρήσης  (272)  (272) (19)
Αποµείωση (∆ιαγραφή ) Υπεραξίας (1 983) 0  (1 983) 0
Αποσβέσεις Πωληθέντων-
∆ιαγραφέντων    42   42 42
Κόστος κτήσης την 31η ∆εκεµβρίου 
2004 55 337 712 3 413 0 59 462 464
Μείον: Συσσωρευµένες Αποσβέσεις   (71) (3 028)   (3 099) (456)
Λογιστική αξία την 31η 
∆εκεµβρίου 2004 55 337 641 385 0 56 363 8
Προσθήκες  29  29 0
Πωλήσεις-Μειώσεις  (6)  (6) 0
Αποσβέσεις χρήσης  (145)  (145) (5)
Αποσβέσεις Πωληθέντων-
∆ιαγραφέντων    2   2 0
Κόστος κτήσης την 30η Σεπτεµβρίου 
2005 55 337 712 3 436 0 59 485 464
Μείον: Συσσωρευµένες Αποσβέσεις 0 (71) (3 171) 0 (3 242) (461)
Λογιστική αξία την 30η 
Σεπτεµβρίου 2005 55 337 641 265 0 56 243 3

 

 

15 Αναβαλλόµενη Φορολογία 
 
Η αναβαλλόµενη φορολογία έχει υπολογιστεί µε βάση τον ονοµαστικό φορολογικό συντελεστή για την 

φορολογική χρήση, (27% για την Εταιρεία και 32% για τις θυγατρικές Τράπεζες)  επί των προσωρινών 

φορολογητέων και εκπεστέων διαφορών.  

Οι αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις και υποχρεώσεις συµψηφίζονται όταν υπάρχει εφαρµόσιµο 

νοµικό δικαίωµα να συµψηφιστούν οι τρέχουσες φορολογικές απαιτήσεις έναντι των τρεχουσών 

φορολογικών υποχρεώσεων και όταν οι αναβαλλόµενοι φόροι εισοδήµατος αφορούν στην ίδια 

φορολογική αρχή. Τα συµψηφισµένα ποσά είναι τα παρακάτω: 
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 Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΙΑ 
 30 Σεπτεµβρίου 2005 31 ∆εκεµβρίου 2004 30 Σεπτεµβρίου 2005 31 ∆εκεµβρίου 2004 

Ποσά σε Ευρώ ΄000 
Α.Φ. 

Απαίτηση 
Α.Φ. 

Υποχρέωση
Α.Φ. 

Απαίτηση
Α.Φ. 

Υποχρέωση
Α.Φ. 

Απαίτηση 
Α.Φ. 

Υποχρέωση 
Α.Φ. 

Απαίτηση 
Α.Φ. 

Υποχρέωση
         
Στοιχεία του Ενεργητικού ή των 
Υποχρεώσεων         
Επενδύσεις σε Ακίνητα και 
Ιδιοχρησιµοποιούµενα πάγια  1 519 1 430     
Άυλα Στοιχεία του Ενεργητικού 369 (93) 907  (93) 218  
Εµπορικό χαρτοφυλάκιο και λοιπά 
χρηµ/κα στοιχεία σε εύλογη αξία 
µέσω των αποτελεσµάτων 34 4 806 856  4 971  340
∆ιαθέσιµα προς πώληση 
χρηµατοικονοµικά µέσα (15) 704 (120)  538 185  
Παράγωγα χρηµ/κα µέσα 292 162 292    
Συµµετοχές σε συνδεδεµένες 
επιχειρήσεις 230 305 230  305  
∆άνεια και λοιπές απαιτήσεις      
∆ιαθέσιµα      
Οµολογιακά δάνεια 23 43 23   43
Υποχρεώσεις για παροχές προσωπικού 
λόγω εξόδου από την υπηρεσία 161 124 7  6  
Παράγωγα χρηµ/κα µέσα 193 621     
Φορολογικές ζηµιές προς 
συµψηφισµό τις επόµενες χρήσεις 591 213     
Λοιπές βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις      
Σύνολο 1 878 7 098 2 050 2 329 552 5 416 714 383
Συµψηφισµός 129 129 (185) (185) 129 129 (185) (185)

Σύνολο 2 007 7 227 1 865 2 144 681 5 545 529 198

 

Αναβαλλόµενη φορολογική απαίτηση αναγνωρίζεται µόνο στην έκταση που εύλογα αναµένεται ότι θα 

συµψηφιστεί µε µελλοντικά φορολογητέο εισόδηµα. Στον ενοποιηµένο ισολογισµό δεν έχει αναγνωριστεί 

η παρακάτω αναβαλλόµενη φορολογική απαίτηση:  

 

 Ο ΟΜΙΛΟΣ 

Ποσά σε Ευρώ ΄000 
30η Σεπτεµβρίου 

2005
31η ∆εκεµβρίου 

2004 
  
Αποµείωση αξίας δανείων και λοιπών απαιτήσεων από πελάτες 2 809 2 854 
Αποµείωση αξίας συµµετοχών σε συνδεδεµένες επιχειρήσεις 624 624 
Φορολογικές ζηµιές προς συµψηφισµό τις επόµενες χρήσεις 855 1 848 

Σύνολο 4 288 5 326 
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16 Λοιπά Στοιχεία Ενεργητικού 

 

Τα λοιπά στοιχεία του ενεργητικού αναλύονται ως εξής: 
 

 Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

Ποσά σε Ευρώ '000 

30η

Σεπτεµβρίου 
2005

31η

∆εκεµβρίου 
2004

30η Σεπτεµβρίου 
2005 

31η

∆εκεµβρίου 
2004

     
Χρεώστες ∆ιάφοροι 11 595 6 499 3 613 6 715
Μείον προβλέψεις (255) (255)     
Καθαροί Χρεώστες 11 340 6 244 3 613 6 715
   
Πελάτες µη χρηµ/κου τοµέα 501 767 501 767
Μείον προβλέψεις (257) (257) (257) (257)
Καθαροί πελάτες µη χρηµ/κου τοµέα 244 510 244 510
   
Συννεγγυητικό κεφάλαιο 3 478 3 691  470
Επικουρικό κεφάλαιο 5 883 5 883   
Λογαριασµοί Εκκαθάρισης Χρηµατιστηριακών συναλλαγών ΧΑΑ, ΧΠΑ 
& χρηµατιστηρίων της αλλοδαπής 3 651   
Απαιτήσεις από το Ελληνικό ∆ηµόσιο 5 568 6 319 1 064 2 341
Λογαριασµός περιθωρίου διαπραγµατεύσιµων παραγώγων 10 813 3 490   
Τόκοι και λοιπά έσοδα εισπρακτέα 6 073 7 651 164  
Επιταγές εισπρακτέες 25 248 25 147
Έξοδα επόµενων χρήσεων 114   
Εγγυήσεις  260 0 45 43
Λογ/σµοί διαχ/σεως προκατ/λών και πιστώσεων 155 9   
Έντοκα ∆άνεια σε τρίτους 10 000 10 000
 35 906 27 405 11 298 13 001
Σύνολο 47 490 34 159 15 155 20 226

 

Στον ισολογισµό της Μητρικής οι ανωτέρω λογαριασµοί εµφανίζονται ως εξής: 
 

 Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

Ποσά σε Ευρώ '000 

30η

Σεπτεµβρίου 
2005

31η ∆εκεµβρίου 
2004 

   
Λοιπές Μακροπρόθεσµες Απαιτήσεις 9 445 9 912 
Πελάτες και Λοιπές Βραχυπρόθεσµες Απαιτήσεις 5 710 10 314 

Σύνολο 15 155 20 226 
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17 Υποχρεώσεις προς Λοιπά Πιστωτικά Ιδρύµατα 

 

Οι υποχρεώσεις προς λοιπά πιστωτικά ιδρύµατα αναλύονται ως εξής: 
 

 Ο ΟΜΙΛΟΣ 

Ποσά σε Ευρώ ΄000 
30η Σεπτεµβρίου 

2005

31η 
∆εκεµβρίου 

2004 
  
Ποσά οφειλόµενα προς τη κεντρική τράπεζα 82 151 61 515 
Καταθέσεις στη ∆ιατραπεζική Αγορά 57 379 35 025 
Υποχρεώσεις προς Π.Ι. - όψεως 1 154 1 501 

Σύνολο 140 684 98 041 

 

 

18 Καταθέσεις και Άλλοι Λογαριασµοί Πελατών 

 
Οι καταθέσεις και οι λοιποί λογαριασµοί πελατών αναλύονται ως εξής: 
 

 Ο ΟΜΙΛΟΣ 

Ποσά σε Ευρώ '000 
30η Σεπτεµβρίου 

2005

31η 
∆εκεµβρίου 

2004 
  
Καταθέσεις όψεως 275 050 49 140 
Ταµιευτήριο 9 607 10 211 
Καταθέσεις προθεσµίας 369 190 391 936 
∆εσµευµένες Καταθέσεις 60 940 44 806 
Πράξεις Προσωρινής εκχώρησης χρεογράφων - Repos  63 454 

Σύνολο 714 787 559 547 

 

 

19 Οµολογιακά ∆άνεια 

 

Η Εταιρεία έχει εκδώσει τα παρακάτω οµολογιακά δάνεια: 
 

Είδος Οµολόγου 
Ηµ/νία 

Έκδοσης Ηµ/νία Λήξης 

Συνολικός 
Αριθµός 

Οµολογιών

Οµολογίες σε 
κυκλοφορία 
εκτός Οµίλου

Ονοµαστική 
Αξία 

Οµολογίας
Ονοµαστικό 

Επιτόκιο Ηµ/νία Λήξης
Πραγµατικό 

Επιτόκιο 

         
Μετατρέψιµες 
οµολογίες µη 
διαπραγµατεύσιµες 19/12/2001 19/12/2006 1 813 750 1 484 000 17,8 6,50% 19/12/2006 6,75% 
Μετατρέψιµες 
οµολογίες µη 
διαπραγµατεύσιµες 12/06/2003 12/06/2008 100 000 1 820 90 Euribor+1% 12/06/2008 7,35% 
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Η υποχρέωση που προκύπτει από τα οµολογιακά δάνεια αποτιµάται στο αναπόσβεστο κόστος µε βάσει το 

πραγµατικό επιτόκιο. Η παρούσα αξία της υποχρέωσης έχει ως εξής: 

 

 Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

Ποσά σε Ευρώ '000 
30η  Σεπτεµβρίου 

2005 

31η 
∆εκεµβρίου 

2004 

30η 
Σεπτεµβρίου 

2005 
31η  ∆εκεµβρίου 

2004

       
Οµολογιακό ∆άνειο λήξης ∆εκεµβρίου 2006 27 705 26 373 33 876 32 260

Οµολογιακό ∆άνειο λήξης Ιουνίου 2008 472 599 9 732 9 586

Σύνολο 28 177 26 972 43 608 41 846

     
Κατανέµεται σε     
Οµολογιακά ∆άνεια (Μακροπρόθεσµες Υποχρεώσεις) 27 141 26 863 41 847 41 567

Τοκοµερίδια πληρωτέα (Λοιπά στοιχεία παθητικού - 
Βραχυπρόθεσµες Υποχρεώσεις) 1 036 109 1 761 279

Σύνολο 28 177 26 972 43 608 41 846

 

 

20 Υποχρεώσεις Παροχών Προσωπικού Λόγω Εξόδου από την Υπηρεσία 
 
Οι υποχρεώσεις παροχών στο προσωπικό λόγω εξόδου από την υπηρεσία αφορούν την χορήγηση εφάπαξ 

λόγω συνταξιοδότησης και αναλύονται ως εξής: 

 

 ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΙΑ 

Ποσά σε Ευρώ ΄000 
30η Σεπτεµβρίου 

2005

31η 
∆εκεµβρίου 

2004 

30η 
Σεπτεµβρίου 

2005 
31η ∆εκεµβρίου 

2004
     

Υποχρεώσεις ισολογισµού για:     
Παροχές εφάπαξ κατά την συνταξιοδότηση      
                         - Χρηµατοδοτούµενες   0   
                         - Μη Χρηµατοδοτούµενες  730 609 26 21

 730 609 26 21

 

 Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΙΑ 

Ποσά σε Ευρώ ΄000 
30η Σεπτεµβρίου 

2005

30η 
Σεπτεµβρίου 

2004 

30η 
Σεπτεµβρίου 

2005 

30η

Σεπτεµβρίου 
2004

     
Χρεώσεις στα αποτελέσµατα :     
Παροχές εφάπαξ κατά την συνταξιοδότηση      
                         - Χρηµατοδοτούµενες  45 45   
                         - Μη Χρηµατοδοτούµενες  121 85 5 3

 166 130 5 3
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Τα ποσά που έχουν καταχωρηθεί στον ισολογισµό είναι τα παρακάτω: 

 

 Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΙΑ 

Ποσά σε Ευρώ ΄000 
30η Σεπτεµβρίου 

2005

31η 
∆εκεµβρίου 

2004 

30η 

Σεπτεµβρίου 
2005 

31η

∆εκεµβρίου 
2004

     
Παρούσα αξία χρηµατοδοτούµενων υποχρεώσεων 785 721   
Εύλογη αξία περιουσιακών στοιχείων του προγράµµατος (1 051) (1 013)   
 (266) (292) 0 0
µείον: περιορισµός περιουσιακών στοιχείων που µπορούν να 
αναγνωριστούν 266 292     
Υπόλοιπο προς αναγνώριση 0 0 0 0
     
Παρούσα αξία µη χρηµατοδοτούµενων υποχρεώσεων 763 642 29 25
Μη καταχωρηθέντα αναλογιστικά κέρδη/ (ζηµίες) (33) (33) (3) (4)
Μη καταχωρηθέν κόστος προϋπηρεσίας    0
         
Υποχρέωση στον ισολογισµό 730 609 26 21

 

Τα ποσά που έχουν καταχωρηθεί στην κατάσταση λογαριασµού αποτελεσµάτων είναι τα παρακάτω: 
 

 Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΙΑ 

Ποσά σε Ευρώ ΄000 
30η Σεπτεµβρίου 

2005

31η 
∆εκεµβρίου 

2004 

30η 

Σεπτεµβρίου 
2005 

31η

∆εκεµβρίου 
2004

     
Κόστος τρέχουσας απασχόλησης 138 97 4 2
Χρηµατοοικονοµικό κόστος 47 45 1 1
Αναµενόµενη απόδοση περιουσιακών στοιχείων του 
προγράµµατος (38) (35)   
Καθαρά αναλογιστικά (κέρδη)/ ζηµιές που καταχωρήθηκαν στην 
περίοδο    
Επίδραση από τον περιορισµό της αναγνωριζόµενης απαίτησης 
από ασφαλιστήριο συµβόλαιο 19 23   

Σύνολο περιλαµβανοµένο στις παροχές σε εργαζοµένους  166 130 5 3

 

 
Στον λογαριασµό των υποχρεώσεων έχουν διενεργηθεί οι παρακάτω µεταβολές: 
 

 Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΙΑ 

Ποσά σε Ευρώ ΄000 
30η Σεπτεµβρίου 

2005

31η 
∆εκεµβρίου 

2004 

30η 
Σεπτεµβρίου 

2005 

31η

∆εκεµβρίου 
2004

     
Yπόλοιπο έναρξης 609 661 21 17
Σύνολο χρέωσης στα αποτελέσµατα 121 113 5 4
Πληρωθείσες εισφορές - αποζηµιώσεις  (165)  0

Υπόλοιπο τέλους 730 609 26 21
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Οι κύριες αναλογιστικές παραδοχές που χρησιµοποιήθηκαν για λογιστικούς σκοπούς είναι οι εξής: 
 

 
30η Σεπτεµβρίου 

2005

31η 
∆εκεµβρίου 

2004 
Προεξοφλητικό επιτόκιο 4,15% 4,15% 
Αναµενόµενη απόδοση των περιουσιακών στοιχείων του 
προγράµµατος 4,15% 4,15% 
Μελλοντικές αυξήσεις µισθών 6,00% 6,00% 
 

 

21 Μερίσµατα Πληρωτέα 

 

Τα µερίσµατα πληρωτέα αναλύονται ως εξής: 
 

 Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

Ποσά σε Ευρώ '000 
30η  Σεπτεµβρίου 

2005

31η 
∆εκεµβρίου 

2004 

30η 
Σεπτεµβρίου 

2005 

31η

∆εκεµβρίου 
2004

        
Μερίσµατα από κέρδη χρήσης 2004     

Υποχρεώσεις προς µετόχους από επιστροφή µετοχικού κεφαλαίου     

Μερίσµατα µητρικής προηγουµένων χρήσεων 151 97 151 97

Μερίσµατα θυγατρικών σε µειοψηφία  157  

Υπόλοιπο τέλους 151 254 151 97

 

 

22 Λοιπά Στοιχεία Παθητικού 

 

Τα λοιπά στοιχεία του παθητικού αναλύονται ως εξής: 
 

 Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

Ποσά σε Ευρώ '000 
30η Σεπτεµβρίου 

2005

31η 
∆εκεµβρίου 

2004 

30η 
Σεπτεµβρίου 

2005 
31η  ∆εκεµβρίου 

2004
     
Πιστωτές διάφοροι 9 871 1 785 218 3 599
Βραχυπρόθεσµες τραπεζικές υποχρεώσεις   10 000 0

Υποχρεώσεις σε πελάτες / χρηµατιστήριο από χρηµατιστηριακές 
συναλλαγές 14 534 12 312 0 0
Υποχρεώσεις από φόρους-τέλη 4 732 2 474 1 760 2 133
Τόκοι και λοιπά Έξοδα χρήσεως δουλευµένα 3 700 3 380 1 761 279
Ασφαλιστικοί Οργανισµοί 293 61 7 12
Λοιπές υποχρεώσεις (επιταγές πληρωτέες) 5 815   
Επιχορηγήσεις 392 392 392 392

Σύνολο 39 337 20 404 14 138 6 415

 

 

Στον ισολογισµό της Μητρικής τα ανωτέρω κονδύλια παρουσιάζονται ως εξής: 
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 Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

Ποσά σε Ευρώ ‘000 
30η Σεπτεµβρίου 

2005
31η ∆εκεµβρίου 

2004
   
Λοιπές Μακροπρόθεσµες Υποχρεώσεις 392 392
Βραχυπρόθεσµες τραπεζικές υποχρεώσεις 10 000 0
Προµηθευτές και λοιπές Υποχρεώσεις 1 986 3 890
Τρέχουσες φορολογικές υποχρεώσεις 1 760 2 133

 14 138 6 415

 
 
 

23 Μετοχικό Κεφάλαιο 

 

Οι µεταβολές του µετοχικού κεφαλαίου έχουν ως εξής: 
 

 
Αριθµός 
µετοχών

Ονοµαστική 
Αξία

Μετοχικό 
κεφάλαιο 

Υπέρ το 
άρτιο Σύνολο

      
1η Ιανουαρίου 2004 186 076 540 €2.00 372 153 393 372 546

Αγορά και ακύρωση ιδίων µετοχών 18 576 540 €2.00 (37 153) (37 153)

Απόσβεση ζηµιών µε µείωση ζηµιών εις νέο µε µείωση 
ονοµαστικής αξίας 167 500 000 -€ 0.70 (117 250) (117 250)

Σύµπτυξη αριθµού µετοχών (reverse split) 6,7:1 6,7:1      

31η ∆εκεµβρίου 2004 25 000 000 € 8.71 217 750 393 218 143

Πρόγραµµα δικαιωµάτων προαίρεσης µετοχών προς 
εργαζοµένους   
- Αξία παρεχθείσας υπηρεσίας   120 120

Μείωση µετοχικού κεφαλαίου µε επιστροφή µετρητών σε 
µετόχους -€ 0.45 (11 250) (11 250)

30η Σεπτεµβρίου 2005 25 000 000 € 8.26 206 500 513 207 013

 

 

24 ∆ικαιώµατα 
 
Η εταιρεία έχει παραχωρήσει τα κατωτέρω δικαιώµατα αγοράς µετοχών 

α) Προγράµµατα δικαιωµάτων προς εργαζοµένους 

Το πρόγραµµα διάθεσης δικαιωµάτων στο προσωπικό καταρτίστηκε τον Ιανουάριο της τρέχουσας 

περιόδου. Έχουν χορηγηθεί 2.500.000 δικαιώµατα µε τιµή εξάσκησης € 8,27. Η τιµή εξάσκησης των 

δικαιωµάτων είχε αρχικά οριστεί σε € 8,72 και τροποποιήθηκε σε € 8,27 µετά από την απόφαση της 

τακτικής Γενικής Συνέλευσης των µετόχων, λόγω µείωσης της ονοµαστικής αξίας των µετοχών. Κατά την 

διάρκεια της περιόδου δεν υπήρξαν άλλες κινήσεις στον αριθµό των δικαιωµάτων. Τα εκκρεµή δικαιώµατα 

στο τέλος της περιόδου έχουν τις εξής ηµεροµηνίες λήξεως και τιµές εξάσκησης: 
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Ηµεροµηνία Λήξεως  Τιµή εξάσκησης ∆ικαιώµατα 

∆εκέµβριος 2005  8,27 992 000 

∆εκέµβριος 2006  8,27 572 000 

∆εκέµβριος 2007  8,27 312 000 

∆εκέµβριος 2008  8,27 312 000 

∆εκέµβριος 2009  8,27 312 000 

Σύνολο 2 500 000 

 

 

β) Ενσωµατωµένα ∆ικαιώµατα Μετατροπής Οµολογιών σε κοινές µετοχές 
 

Είδος Οµολόγου Ηµεροµηνία Λήξης 
Σύνολο 

Οµολογιών 

Λόγος 
Μετατροπής σε 

Μετοχές 

Αριθµός νέων 
µετοχών σε 
περίπτωση 
εξάσκησης 
δικαιώµατος 

Οµολογίες σε 
κυκλοφορία εκτός 

Οµίλου 

Αριθµός 
µετοχών που 
αντιστοιχεί σε 
Οµολογίες εκτός 

Οµίλου 

Περίοδος 
Εξάσκησης 
∆ικαιώµατος 

        

Μετατρέψιµες οµολογίες 
µη διαπραγµατεύσιµες 19/12/2006 1 813 750 

1 οµολογία 
αντί 0,929118 

µετοχές 1 685 188 1 484 000 1 378 811 

Σε κάθε 
επέτειο του 
δανείου 

(∆εκέµβριος) 
µέχρι την λήξη

Μετατρέψιµες οµολογίες 
µη διαπραγµατεύσιµες 12/06/2008 100 000 

1 οµολογία 
αντί 

7,033301245 
µετοχές 703 330 1 820 12 801 

Οποιαδήποτε 
στιγµή µέχρι 
την Λήξη 

    2 388 518  1 391 612  
 
 
Από την 5/5/2005, η σχέση µετατροπής των ανωτέρω οµολογιών προσαρµόστηκε λόγω της µείωσης της 

ονοµαστικής αξίας της µετοχής µε επιστροφή κεφαλαίου ως εξής: 

 
 Λόγος Μετατροπής  

 Πριν την τροποποίηση Μετά την µετατροπή 
Οµολογίες λήξης ∆εκεµβρίου 2006 1 οµολογία αντί 0,929118 µετοχές 1 οµολογία αντί 0,9797358 µετοχές 

Οµολογίες λήξης Ιουνίου 2008 1 οµολογία αντί 7,033301245 µετοχές 1 οµολογία αντί 7,4164714096 µετοχές 
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25 Λοιπά Αποθεµατικά και Υπόλοιπα εις Νέον 
 
Τα λοιπά αποθεµατικά και το υπόλοιπο αποτελεσµάτων εις νέο αναλύονται ως εξής: 
 

 Ο ΟΜΙΛΟΣ 

Ποσά σε Ευρώ '000 
Τακτικό 

αποθεµατικό

Αποθεµατικό 
Μετατρέψιµων 

Οµολόγων 
Έκτακτα 

αποθεµατικά

Αφορολόγητα 
και Αποθεµατικά 

ειδικών 
διατάξεων

Αποθεµατικό 
Συναλλαγών σε 
ίδιες µετοχές

Αποθεµατικό 
Συν/τικών 
∆ιαφορών 

Μετατροπής Σύνολο

Υπόλοιπο 
Αδιανέµητων 

Κερδών

   
Υπόλοιπο στις 1 
Ιανουαρίου 2004 1 507 213 501 5 346 0 (12) 7 555 (141 392)
Συµψηφισµό ζηµιών 
µε µείωση µετοχικού 
κεφαλαίου   0 117 250
Συναλλαγµατικές 
διαφορές µετατροπής  1 1 9 651
Μεταβολές από 
διάθεση κερδών χρήση 577  657  1 234  
Κέρδος από διαγραφή 
ιδίων µετοχών  8 083  8 083  
µείον: Αναλογούν 
Φόρος εισοδήµατος      (1 094)   (1 094)   
Υπόλοιπο στις 31 
∆εκεµβρίου 2004 2 084 213 501 6 003 6 989 (11) 15 779 (14 491)
Συναλλαγµατικές 
διαφορές   0  
Μέρισµα από κέρδη 
χρήσης 2004  (6 989)  (6 989) (1 761)
Αποτέλεσµα περιόδου 
1/1-30/9/2005  5 5 23 807
Υπόλοιπο στις 30 
Σεπτεµβρίου 2005 2 084 213 501 6 003 0 (6) 8 795 7 555

 
 
 ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

Ποσά σε Ευρώ '000 
Τακτικό 

αποθεµατικό 

Αποθεµατικό 
Μετατρέψιµων 

Οµολόγων
Έκτακτα 

αποθεµατικά

Αφορολόγητα 
και Αποθεµατικά 

ειδικών 
διατάξεων

Αποθεµατικό 
Συναλλαγών σε 
ίδιες µετοχές Σύνολο

Υπόλοιπο 
Αδιανέµητων 

Κερδών

   
Υπόλοιπο στις 1 Ιανουαρίου 
2004 1 219 213 501 4 512 0 6 445 (125 847)
Συµψηφισµό ζηµιών µε µείωση 
µετοχικού κεφαλαίου   0 117 250
Μεταβολές από διάθεση κερδών 
χρήσης 470  470 11 335
Συναλλαγµατικές διαφορές 
µετατροπής   0
Κέρδος από διαγραφή ιδίων 
µετοχών  8 083 8 083  
µείον: Αναλογούν Φόρος 
εισοδήµατος      (1 094) (1 094)   
Υπόλοιπο στις 31 ∆εκεµβρίου 
2004 1 689 213 501 4 512 6 989 13 904 2 738
Μέρισµα από κέρδη χρήσης 2004  (6 989) (6 989) (1 761)
Αποτέλεσµα περιόδου 1/1-
30/9/2005   0 18 098
Υπόλοιπο στις 30 Σεπτεµβρίου 
2005 1 689 213 501 4 512 0 6 915 19 075

 
 
 
Τα αφορολόγητα αποθεµατικά είναι ελεύθερα προς διανοµή µετά την καταβολή του αναλογούντα φόρου. 

Σύµφωνα µε τις προηγούµενες λογιστικές αρχές το κέρδος από την διαγραφή ιδίων µετοχών 

αναγνωριζόταν στην κατάσταση των αποτελεσµάτων της χρήσης. Το κέρδος αυτό φορολογήθηκε και  
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κατόπιν διανεµήθηκε στους µετόχους ως µέρισµα.  Σύµφωνα µε τα ∆ΠΧΠ το κέρδος αυτό απεικονίζεται 

απευθείας στα αποθεµατικά.  

 
 
26 Καθαρά Ενοποιηµένα Έσοδα από Τόκους 
 
Τα καθαρά έσοδα από τόκους αναλύονται ως εξής 
 
 Ο ΟΜΙΛΟΣ 

Ποσά σε Ευρώ '000 
30η Σεπτεµβρίου

2005
30η Σεπτεµβρίου 

2004
     
Τόκοι και εξοµοιούµενα έσοδα     
Τόκοι τίτλων σταθερής απόδοσης 10 526 7 751
Τόκοι δανείων 12 401 7 593
Τόκοι από διατραπεζικές συναλλαγές 2 140 1 302
Λοιποί τόκοι έσοδα  1 337 1 333
Σύνολο 26 404 17 979
   
Tόκοι και εξοµοιούµενα έξοδα   
Τόκοι καταθέσεων πελατών (13 268) (9 337)
∆ιατραπεζικές συναλλαγές (1 757) (518)
Τόκοι από έκδοση οµολόγων (1 382) (1 570)
Λοιποί τόκοι έξοδα (1 626) (692)
Σύνολο (18 033) (12 117)
   
Καθαρά έντοκα έσοδα 8 371 5 862

 
 
 
27 Καθαρά Ενοποιηµένα Έσοδα από Προµήθειες 
 
Τα καθαρά έσοδα από προµήθειες αναλύονται ως εξής 
 
 
 Ο ΟΜΙΛΟΣ 

Ποσά σε Ευρώ '000 
30η Σεπτεµβρίου

2005
30η Σεπτεµβρίου

2004
     
Καθαρά έσοδα από προµήθειες Εµπορικών Συναλλαγών 4 152 4 144
Καθαρά έσοδα από ∆ιαχείριση ∆ιαθεσίµων 1 286 1 222
Καθαρά έντοκα έσοδα από Επενδυτική  Τραπεζική 264 823
Καθαρά έντοκα έσοδα από Χρηµατιστηριακές 
συναλλαγές 9 385 6 794
Λοιπά έσοδα προµηθειών 214 146
   
Καθαρό αποτέλεσµα προµηθειών 15 301 13 129
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28 Ενοποιηµένο Αποτέλεσµα Χρηµατοοικονοµικών Πράξεων 
 
Tα αποτελέσµατα χρηµατοοικονοµικών πράξεων αναλύονται ως εξής 
 
 Ο ΟΜΙΛΟΣ 

Ποσά σε Ευρώ '000 
30η Σεπτεµβρίου 

2005
30η Σεπτεµβρίου 

2004 
     
Αποτέλεσµα από µετοχές, αµοιβαία κεφάλαια και 
αντιστάθµιση κινδύνου µετοχών 11 490 8 862
Αποτέλεσµα από συνάλλαγµα και αντιστάθµιση 
κινδύνου συναλλάγµατος 950 (1 487)
Αποτέλεσµα από οµόλογα και αντιστάθµιση κινδύνου σε 
οµόλογα 15 715 5 551
Αποτέλεσµα παραγώγων διακρατούµενων για εµπορία (1 912) (1 838)
   
Σύνολο 26 243 11 088

 
 
 
29 Λοιπά Έσοδα 
 
α) Οµίλου 

Τα λοιπά έσοδα του Οµίλου αναλύονται ως εξής: 

 

 Ο ΟΜΙΛΟΣ 

Ποσά σε Ευρώ '000 
30η  Σεπτεµβρίου 

2005
30η  Σεπτεµβρίου 

2004
   
Αποτέλεσµα εργασιών εταιρειών µη χρηµατοπιστωτικού 
τοµέα 14 1 039 
Λοιπά έσοδα εκµεταλλεύσεως 506 899 
Κέρδη από εκποίηση παγίων 3 212 

 523 2 150

 
Το αποτέλεσµα εργασιών µη χρηµατοπιστωτικού τοµέα αφορά δραστηριότητα mass media της µητρικής 

εταιρείας που σταδιακά εγκαταλείπεται. Το ποσό αυτό αναλύεται ως εξής: 

 
 Ο ΟΜΙΛΟΣ 

Ποσά σε Ευρώ '000 
30η  Σεπτεµβρίου 

2005
30η  Σεπτεµβρίου

2004
    
Έσοδα από πώληση αγαθών 2 429 
Έσοδα από παροχή υπηρεσιών  225 549 
Σύνολο 225 2 978
µείον: Κόστος Αναλωθέντων Αποθεµάτων (211) (1 939) 
µείον: Λοιπά Έξοδα    

Αποτέλεσµα µη χρηµατοπιστωτικού τοµέα 14 1 039
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β) Εταιρεία 

Τα λοιπά έσοδα της Εταιρείας αναλύονται ως εξής: 

 
 Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

Ποσά σε Ευρώ '000 
30η Σεπτεµβρίου 

2005
30η  Σεπτεµβρίου 

2004
 
Έσοδα από πωλήσεις εµπορευµάτων 0 2 429
Έσοδα από παροχή υπηρεσιών 225 549
Έσοδα από τόκους καταθέσεων 470 1 016
Κέρδη από εκποίηση παγίων 0 192
Ενοίκια κτιρίων και µηχανηµάτων 148 221
Έσοδα από τόκους δανείων 164 0
Κέρδη από συνάλλαγµα και συναλλαγές σε παράγωγα 
συναλλάγµατος 149 1 025

Σύνολο 1 156 5 432

 
 

30 Παροχές του Οµίλου στο Προσωπικό  
 
Ο Όµιλος απασχολεί 349 άτοµα (η Εταιρεία 9). Η συνολική επιβάρυνση των αποτελεσµάτων της περιόδου 

για παροχές στο προσωπικό αναλύονται ως εξής: 

 
 Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

Ποσά σε Ευρώ '000 
30η Σεπτεµβρίου 

2005
30η Σεπτεµβρίου 

2004

30η 

Σεπτεµβρίου 
2005 

30η Σεπτεµβρίου 
2004

       
Μισθοί και ηµεροµίσθια 11 227 10 485 325 589
Εισφορές κοινωνικής ασφάλισης 1 827 1 618 43 96
Συνταξιοδοτικό κόστος προγραµµάτων καθορισµένων 
παροχών 101 325 3 8
∆ικαιώµατα προαίρεσης χορηγηθέντα στο προσωπικό 120 0 120 0
Λοιπές δαπάνες προσωπικού 357 55 12 15
      
Σύνολο 13 632 12 483 503 708

 
 
 
31 Παροχές στο Προσωπικό σε Συµµετοχικούς Τίτλους 
 
Τον Ιανουάριο του 2005 η ∆ιοίκηση της εταιρείας προχώρησε στην έκδοση προγράµµατος διάθεσης 

δικαιωµάτων αγοράς µετοχών στο προσωπικό (stock option), δυνάµει της από 2/11/04 απόφασης της 

έκτακτης Γενικής Συνέλευσης των µετόχων της. 

Σύµφωνα µε το πρόγραµµα διάθεσης των δικαιωµάτων προαίρεσης, θα παραχωρηθούν σταδιακά από τον 

Νοέµβριο του 2005 έως το Νοέµβριο του 2009 2.500.000 δικαιώµατα προαίρεσης σε µέλη του διοικητικού  

συµβουλίου, διευθυντικά στελέχη και λοιπό υπαλληλικό προσωπικό. Αναλυτικά τα στοιχεία του stock 

option έχουν ως εξής: 
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     Τροποποίηση 
Ηµεροµηνία 
κατοχύρωσης 

Αριθµός 
∆ικαιωµάτων 

Ηµεροµηνία 
Εξάσκησης Τιµή Εξάσκησης

Αρχική Εύλογη 
Αξία option Τιµή Εξάσκησης 

Εύλογη Αξία 
option 

       
Νοέµβριος 2005 992 000 31/12/2005 8,72 0,02 8,27 0,06 
Νοέµβριος 2006 572 000 31/12/2006 8,72 0,06 8,27 0,12 
Νοέµβριος 2007 312 000 31/12/2007 8,72 0,11 8,27 0,18 
Νοέµβριος 2008 312 000 31/12/2008 8,72 0,15 8,27 0,23 
Νοέµβριος 2009 312 000 31/12/2009 8,72 0,18 8,27 0,27 

 2 500 000      

 

 
Η άσκηση των δικαιωµάτων από τους δικαιούχους προϋποθέτει τη διατήρηση της ιδιότητας του 

δικαιούχου ως Μέλους του ∆.Σ. ή στελέχους ή υπαλλήλου της Εταιρείας και τη λήψη απόφασης κάθε 

χρόνο από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο, µετά από προηγούµενη εισήγηση της Επιτροπής Προσλήψεων και 

Αµοιβών της Εταιρείας, σύµφωνα µε την οποία η απόδοση κάθε δικαιούχου ήταν σύµφωνη µε τις 

προσδοκίες της Εταιρείας. 

Η εύλογη αξία των δικαιωµάτων που παραχωρήθηκαν στους εργαζοµένους επιµετρήθηκε κατά την 

ηµεροµηνία παραχώρησης (14/1/2005) µε βάση το µοντέλο αποτιµήσεων Black & Scholes. Τα δεδοµένα 

που χρησιµοποιήθηκαν για την εφαρµογή του µοντέλου είναι: α) Η εύλογη αξία (τιµή κλεισίµατος) της 

µετοχής κατά την ηµεροµηνία της παραχώρησης € 7,04, β) Η προσδοκώµενη διακύµανση της τιµής της 

µετοχής. Ως διακύµανση λήφθηκε ποσοστό 13% που ισούται µε την ιστορική διακύµανση τριών µηνών, 

γ) η τιµή εξάσκησης € 8,72. 

Μετά την απόφαση της τακτικής Γενικής Συνέλευσης των µετόχων, η τιµή εξάσκησης της µετοχής 

µειώθηκε σε € 8,27 λόγω της µείωσης της ονοµαστικής αξίας των µετοχών. Σύµφωνα µε το ∆ΠΧΠ 2, σε 

περίπτωση τροποποίησης των όρων του προγράµµατος, επαναϋπολογίζεται η εύλογη αξία των 

δικαιωµάτων πριν και µετά την τροποποίηση και η πρόσθετη αξία που προκύπτει προστίθεται στην 

αρχικώς εκτιµηθείσα εύλογη αξία. Σύµφωνα µε τα ανωτέρω εφαρµόστηκε το µοντέλο Black & Scholes την 

4/5/05 µε τιµή µετοχής € 13,30 και τιµή εξάσκησης € 8,72 και κατά την 6/5/05 µε τιµή µετοχής € 12,88 

και τιµή εξάσκησης € 8,27. 

Η συνολική εύλογη αξία των παραχωρηθέντων δικαιωµάτων έχει υπολογιστεί σε ποσό € 345 χιλ. και θα 

επιβαρύνει τα αποτελέσµατα των χρήσεων 2005-2009. 
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32 Φόρος Εισοδήµατος 
 
Η επιβάρυνση των αποτελεσµάτων της περιόδου µε φόρο εισοδήµατος αναλύεται ως εξής: 
 
 Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

Ποσά σε Ευρώ '000 
30η Σεπτεµβρίου 

2005
30η Σεπτεµβρίου 

2004
30η Σεπτεµβρίου 

2005 
30η Σεπτεµβρίου 

2004
     
Κατάσταση λογαριασµού αποτελεσµάτων   
Τρέχον Φόρος περιόδου 3 672 4 234 1 136 3 846 
Αναβαλλόµενος φόρος 4 266 (2 508) 4 231 (2 702)
∆ιαφορές Φορολογικού Ελέγχου προηγούµενων 
χρήσεων  
  

Σύνολο 7 938 1 726 5 367 1 144 

 
Η επιβάρυνση του Οµίλου µε φόρους προέρχεται κυρίως από τους φόρους της µητρικής εταιρείας και των 

θυγατρικών Τραπεζών. Ο τρέχον φόρος εισοδήµατος για την Εταιρεία έχει υπολογιστεί µε φορολογικό 

συντελεστή 27% αφού ληφθούν υπόψη τα αφορολόγητα εισοδήµατα από µερίσµατα. Για την Τράπεζα 

Marfin Bank υπολογίστηκε φόρος µε µέσο συντελεστή 30% που αναµένεται να εφαρµοστεί στα ετήσια 

κέρδη της χρήσης. Για την Επενδυτική Τράπεζα δεν έχει υπολογιστεί τρέχον φόρος καθώς έχει 

συσσωρευµένες φορολογικές ζηµιές.  

 
 
33 Κέρδη ανά Μετοχή (Μητρικής) 
 
Τα βασικά και µειωµένα κέρδη ανά µετοχή αναλύονται παρακάτω 
 

 
30η Σεπτεµβρίου 

2005
30η Σεπτεµβρίου 

2004

Bασικά κέρδη ανά µετοχή   
Κέρδη που αναλογούν στους µετόχους της Μητρικής 23 806 991 6 441 554
Σταθµισµένος µέσος όρος του αριθµού µετοχών σε 
κυκλοφορία 25 000 000 25 977 329

Bασικά κέρδη ανά µετοχή (Ευρώ ανά µετοχή) 0,952 0,248

 
Μειωµένα κέρδη ανά µετοχή 
Κέρδη που αναλογούν στους µετόχους της Μητρικής, 
σύµφωνα µε την κατάσταση αποτελεσµάτων της 
περιόδου 23 806 991 6 441 554

Προσαρµογή για έξοδα τόκων µετατρέψιµων οµολόγων 971 535 1 029 489

Προσαρµογή για παροχές σε εργαζοµένους 120 044  
Προσαρµοσµένα κέρδη που αναλογούν στους µετόχους 
της Μητρικής 24 898 570 7 471 043

 
Σταθµισµένος µέσος όρος του αριθµού µετοχών 25 000 000 25 977 329

Πλέον-Αύξηση αριθµού µετοχών από πιθανή εξάσκηση 
δικαιωµάτων µετατροπής οµολόγων 1 467 426 1 488 526

Πλέον-Προσαρµογή για δικαιώµατα αγοράς µετοχών 
από τους εργαζόµενους που δεν έχουν κατοχυρωθεί 904 555  

Σταθµισµένος µέσος όρος του αριθµού µετοχών για τα 
µειωµένα κέρδη ανά µετοχή 27 371 981 27 465 855

Μειωµένα κέρδη ανά µετοχή (Ευρώ ανά µετοχή) 0,910 0,248
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Για τον υπολογισµό των µειωµένων κερδών ανά µετοχή δεν έχουν ληφθεί υπόψη τα µετατρέψιµα 

οµόλογα που κρατά ο ίδιος ο Όµιλος. 

 
 
 
34 Ταµειακές Ροές 
 
 
Για σκοπούς κατάρτισης των ταµειακών ροών του Οµίλου στα ταµειακά διαθέσιµα λήφθηκαν και οι 

βραχυπρόθεσµες τοποθετήσεις σε άλλα τραπεζικά ιδρύµατα που είναι είτε άµεσα διαθέσιµες είτε εντός 90 

ηµερών. 

 

 Ο ΟΜΙΛΟΣ 

Ποσά σε Ευρώ ΄000 
30η Σεπτεµβρίου 

2005
30η Σεπτεµβρίου 

2004

   

Ταµείο και καταθέσεις στη κεντρική τράπεζα 14 702 21 803
Άµεσα διαθέσιµες και βραχυπρόθεσµες τοποθετήσεις σε 
άλλες τράπεζες 57 128 68 066 

 

Σύνολο 71 830 89 869 

 

Στις ταµειακές ροές από λειτουργικές δραστηριότητες της Εταιρείας περιλαµβάνονται οι εισπράξεις 

µερισµάτων από θυγατρικές και από µακροπρόθεσµες συµµετοχές σε άλλες εταιρείες καθώς και οι 

αγοροπωλησίες του εµπορικού χαρτοφυλακίου της. 

 
 
 
35 ∆εσµεύσεις, Ενδεχόµενες Υποχρεώσεις και Απαιτήσεις σε Ενοποιηµένη Βάση 
 
α) Ενδεχόµενες υποχρεώσεις από εγγυήσεις 

Οι ονοµαστικές αξίες των ενδεχόµενων και ανειληµµένων υποχρεώσεων αναλύονται ως εξής 

 
 Ο ΟΜΙΛΟΣ 

Ποσά σε Ευρώ ΄000 
30η Σεπτεµβρίου 

2005
30η Σεπτεµβρίου 

2004
   
Ενδεχόµενες υποχρεώσεις   
Αποδοχές και εγγυήσεις εξ αποδοχών (Repos - 
Μελλοντικής Αγοράς Οµολόγων) 57 39 155
Εγγυητικές     (Συµµετοχής, Καλής Εκτέλεσης) 10 166 10 445
Εγγυητικές     (Προκαταβολών, ∆εκάτων,  Καλής 
Πληρωµής) 12 867 39 024
 23 090 88 624
Ανειληµµένες υποχρεώσεις   
Πιστώσεις εισαγωγής και βεβαιωµένες πιστώσεις 
εξαγωγής 451 58
 451 58
   
Σύνολο 23 541 88 682
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β) Ενδεχόµενες φορολογικές υποχρεώσεις 

Οι φορολογικές υποχρεώσεις του Οµίλου δεν είναι οριστικές καθώς υπάρχουν ανέλεγκτες φορολογικά 

χρήσεις οι οποίες αναλύονται ως εξής 

 

ΕΠΩΝΥΜΙΑ ΘΥΓΑΤΡΙΚΗΣ ΑΝΕΛΕΓΚΤΕΣ ΦΟΡΟΛΟΓΙΚΕΣ ΧΡΗΣΕΙΣ 
  
MARFIN FINANCIAL GROUP Α.Ε. 01/01/2004-30/09/2005 
ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε. 01/07/2003-30/09/2005 
MARFIN BANK Α.Ε. 01/01/2003-30/09/2005 
MARFIN GLOBAL ASSET MANAGEMENT Α.Ε. 01/01/2003-30/09/2005 
MARFIN Α.Ε.∆.Α.Κ. 01/01/2003-30/09/2005 
ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ Α.Ε. 01/01/2003-30/09/2005 
IBG Α.Ε.∆.Α.Κ. 01/01/2003-30/09/2005 
AVC VENTURE CAPITAL Α.Ε. 01/01/2003-30/09/2005 
MARFIN SECURITIES CYPRUS LTD 01/01/2003-30/09/2005 
MARFIN CAPITAL N/A* 
IBG INVESTMENTS  N/A* 
  
*MARFIN CAPTIAL είναι υπεράκτια εταιρεία  
*IBG INVESTMENTS είναι υπεράκτια εταιρεία  
 
 

γ) Ενδεχόµενες νοµικές υποχρεώσεις 

∆εν υπάρχουν στον Όµιλο εκκρεµείς επίδικες απαιτήσεις ή υποχρεώσεις οι οποίες θα µπορούσαν να 

επηρεάσουν ουσιωδώς την οικονοµική κατάσταση του Οµίλου κατά την 30P

η
P Σεπτεµβρίου 2005. 

 
 
 
36 Υπόλοιπα Συνδεδεµένων Μερών  
 
 
1) Χορηγηθέντα δάνεια σε συνδεδεµένα µέρη 
 
 Ο ΟΜΙΛΟΣ 

Ποσά σε Ευρώ ‘000 
30η Σεπτεµβρίου 

2005
31η ∆εκεµβρίου 

2004

     
α) ∆άνεια σε µέλη του ∆.Σ. και 
διευθυντικά στελέχη της Εταιρίας   
Χορηγηθέντα δάνεια 7 763 6 534

Οφειλόµενοι τόκοι 12 0

Λοιπές απαιτήσεις  33

Σύνολο 7 775 6 567

   
β) ∆άνεια σε συγγενείς επιχειρήσεις του 
Οµίλου   
Λοιπές απαιτήσεις 323 4

Σύνολο 323 4

   
Σύνολο 8 098 6 571
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2) Παροχές προς τη ∆ιοίκηση  
 
 Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

Ποσά σε Ευρώ ‘000 
30η Σεπτεµβρίου 

2005
30η Σεπτεµβρίου 

2004
30η Σεπτεµβρίου 

2005 
30η Σεπτεµβρίου 

2004

       
Αµοιβές Μελών ∆ιοικητικού Συµβουλίου 1 151 1 093 405 380
Μισθοί 3 860 3 482 312 289
Άλλες βραχυπρόθεσµες εργασιακές παροχές 

491 329  
Σύνολο 5 502 4 904 717 669

 
3) Υπόλοιπα υποχρεώσεων 
 
 Ο ΟΜΙΛΟΣ 

Ποσά σε Ευρώ ‘000 
30η Σεπτεµβρίου 

2005 
31η ∆εκεµβρίου 

2004

     
α) Υπόλοιπα από καταθέσεις πελατών     
Μέλη του ∆.Σ. και διευθυντικά στελέχη της 
Εταιρίας και των θυγατρικών της 28 381 6 423

Συγγενείς επιχειρήσεις (µε καθαρή θέση) 5 270 13 838

Σύνολο 33 651 20 261

β) Υπόλοιπα λοιπών υποχρεώσεων   
Μέλη του ∆.Σ. και διευθυντικά στελέχη της 
Εταιρίας και θυγατρικών της 0 177

Θυγατρικές επιχειρήσεις 0 0

Συγγενείς επιχειρήσεις 2 374 72

Σύνολο 2 374 249

   
Σύνολο Υπολοίπων Υποχρεώσεων 36 025 20 510

 
 
4) Υπόλοιπα δανείων και καταθέσεων της Εταιρείας που απαλείφθηκαν στην ενοποιηµένη λογιστική 

κατάσταση 

 
Τα παρακάτω υπόλοιπα έχουν απαλειφθεί στην ενοποιηµένη λογιστική κατάσταση του Οµίλου: 
 
 
  Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

Ποσά σε Ευρώ ‘000 
30η Σεπτεµβρίου 

2005 
31η ∆εκεµβρίου 

2004

Λογαριασµοί απαιτήσεων   
Καταθέσεις 3 947 29 392

Λοιπές απαιτήσεις 3 050 750

Σύνολο 6 997 30 142

Λογαριασµοί υποχρεώσεων 

Οµολογιακό δάνειο 14 706 14 704

Βραχυπρόθεσµες τραπεζικές υποχρεώσεις 10 000 0

Λοιπές υποχρεώσεις 781 18

Σύνολο 25 487 14 722
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37 Ανάλυση Προσαρµογών Μετάβασης στα ∆ΠΧΠ 
 
 
Η συµφωνία των ιδίων κεφαλαίων και των αποτελεσµάτων των προηγούµενων περιόδων όπως αυτά είχαν 

αρχικά δηµοσιευτεί µε τις προηγούµενες λογιστικές αρχές, µε τα ίδια κεφάλαια που παρουσιάζονται στην 

παρούσα έχει ως εξής:  

 

Προσαρµογές Ιδίων Κεφαλαίων (Όµιλος)    
       

Ποσά σε Ευρώ '000 Σηµείωση
1η Ιανουαρίου 

2005 

30η 
Σεπτεµβρίου 

2004 
1η Ιανουαρίου 

2004
     

Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων Οµίλου, όπως είχαν αρχικά δηµοσιευτεί 
σύµφωνα µε τα προηγούµενα λογιστικά πρότυπα  239 381 189 842 279 065
Αναµορφώσεις ιδίων κεφαλαίων πριν τις προσαρµογές µετάβασης στα ∆ΠΧΠ i 0 6 609 3 756
Αναµορφωµένο υπόλοιπο Ιδίων Κεφαλαίων σύµφωνα µε τα προηγούµενα 
λογιστικά πρότυπα  239 381 196 451 282 821
Πρασαρµογές των ∆ιεθνών Προτύπων Χρηµατοοικονοµικής 
Πληροφόρησης    
    
Επίδραση από την αποτίµηση ιδιοχρησιµοποιούµενων ακινήτων στην εύλογη 
αξία ii 3 420 4 432 4 162
Αναταξινόµηση Επιχορηγήσεων από τα ίδια κεφάλαια στις µακρ/σµες 
υποχρεώσεις (έσοδα επόµενων χρήσεων)  (549) (994) (1 010)
Αναταξινόµηση Ιδίων Μετοχών από τα χρεόγραφα αφαιρετικά των ιδίων 
κεφαλαίων  0  0
Επίδραση από την µη αναγνώριση των εξόδων εγκατάστασης ως ασώµατες 
ακινητοποιήσεις  (1 896) (2 820) (4 231)
Μετάθεση αναγνώρισης πληρωτέων µερισµάτων στο χρόνο έγκρισης τους 
από την Γ.Σ.  8 750 0 0
Επίδραση από την Αποτίµηση Χρηµατοοικονοµικών Στοιχείων στην Εύλογη 
Αξία τους iii 3 242 (3 140) 3 439
Αναγνώριση δεδουλευµένων παροχών προσωπικού  λόγω συνταξιοδότησης iv (374) (375) (448)
Επίδραση από την εφαρµογή πραγµατικού επιτοκίου στην αποτίµηση 
χρηµ/κων στοιχείων και υποχρεώσεων  160 (30) 172
Αναγνώριση και αποτίµηση παράγωγων χρηµ/κων µέσων  (1 942) (5) 0
Αναγνώριση αναβαλλόµενης φορολογίας  (279) 900 (446)
Αναγνώριση αναλογούντα τρέχοντα φόρου εισοδήµατος ενδιάµεσης 
περιόδου  0 (4 234) 0
Αναγνώριση παροχών προσωπικού συνδεδεµένων µε κερδοφορία σε 
δεδουλευµένη βάση  (360) (270) 0
Αναστροφή αποσβέσεων υπεραξίας εξαγοράς καταστηµάτων τραπεζών  36 27 0
Αναγνώριση Υπεραξίας Ενοποίησης (Goodwill) και διαφορών χρεώσεων στο 
αποτέλεσµα  641 55 337 0
Αναστροφή πρόβλεψης αποµείωσης θυγατρικών από κατανοµή προβλέψεων 
γενικών τραπεζικών κινδύνων vi 1 000 1 000 1 000
∆ιαφορά ΙΚ συγγενών που ενοποιούνται µε καθαρή θέση vii (1 381) (158) (127)

Σύνολο προσαρµογών  10 468 49 670 2 511
Σύνολο ιδίων κεφαλαίων Οµίλου, σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Λογιστικά 
πρότυπα  249 849 246 121 285 332
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Προσαρµογές στα Αποτελέσµατα (Όµιλος)    

      

Ποσά σε Ευρώ '000 Σηµείωση
9 µήνες έως 

30/09/2004 
3 µήνες έως 

30/09/2004
      
Σύνολο Καθαρών Αποτελεσµάτων, όπως είχαν προγενέστερα απεικονισθεί σύµφωνα µε 
το ΕΓΛΣ  24 025 (2 776)
Προσαρµογές στα Αποτελέσµατα για θυγατρικές που εκποιήθηκαν και δεν ενοποιούνται  i 886 620
Αναµορφωµένα Καθαρά Αποτελέσµατα σύµφωνα µε τα προηγούµενα λογιστικά πρότυπα  24 911 (2 156)
Προσαρµογές των ∆ιεθνών Προτύπων Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης     
Επίδραση από την αποτίµηση επενδύσεων σε ακίνητα στην εύλογη αξία ii 270 102
Επίδραση από την µη αναγνώριση των εξόδων εγκατάστασης ως ασώµατες 
ακινητοποιήσεις  1 411 588
Επίδραση από την Αποτίµηση Χρηµατοοικονοµικών Στοιχείων στην Εύλογη Αξία τους  (6 846) (1 598)
Αναγνώριση δεδουλευµένων παροχών προσωπικού  λόγω συνταξιοδότησης iv 73 5
Επίδραση από την εφαρµογή πραγµατικού επιτοκίου στην αποτίµηση χρηµ/κων 
στοιχείων και υποχρεώσεων  (202) (59)
Μεταφορά αποτελέσµατος (µετά φόρων) από συναλλαγές σε ίδιες µετοχές απευθείας 
στα ίδια κεφάλαια vii (6 989) 0
Αναγνώριση και αποτίµηση παράγωγων χρηµ/κων µέσων  (5) (245)
Αναγνώριση αναβαλλόµενης φορολογίας  1 413 338
Αναστροφή Αποσβέσεων Υπεραξίας (Goodwill)  27 9
∆ιαγραφή υπεραξίας  (2 066) 0
Αναγνώριση αναλογούντα τρέχοντα φόρου εισοδήµατος ενδιάµεσης περιόδου  (4 234) (535)
∆ιαφορά ΙΚ συγγενών που ενοποιούνται µε καθαρή θέση  19 (66)
Αναγνώριση αποδοχών προσωπικού συνδεδεµένων µε κερδοφορία σε δεδουλευµένη 
βάση  (270) (90)

Σύνολο προσαρµογών  (17 399) (1 551)
Σύνολο Καθαρών Αποτελεσµάτων σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Λογιστικά Πρότυπα  7 512 (3 707)
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Προσαρµογές Ιδίων Κεφαλαίων (Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ)   
      

Ποσά σε Ευρώ '000 Σηµείωση 

1η 
Ιανουαρίου 

2005 

30η 

Σεπτεµβρίου 
2004 

1η

Ιανουαρίου 
2004

     

      

Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων, όπως είχαν προγενέστερα απεικονισθεί 
σύµφωνα µε το ΕΓΛΣ 225 436 240 084 252 868
   
Πρoσαρµογές των ∆ιεθνών Προτύπων Χρηµατοοικονοµικής 
Πληροφόρησης   
Αναταξινόµηση Επιχορηγήσεων από τα ίδια κεφάλαια στις µακρ/σµες 
υποχρεώσεις (έσοδα επόµενων χρήσεων) (392) (408) (423)
Αναταξινόµηση Ιδίων Μετοχών από τα χρεόγραφα αφαιρετικά των ιδίων 
κεφαλαίων   
Επίδραση από την µη αναγνώριση των εξόδων εγκατάστασης ως ασώµατες 
ακινητοποιήσεις (808) (1 214) (1 490)
Μετάθεση αναγνώρισης πληρωτέων µερισµάτων στο χρόνο έγκρισης τους 
από την Γ.Σ. 8 750 0 0
Επίδραση από την Αποτίµηση Χρηµατοοικονοµικών Στοιχείων στην Εύλογη 
Αξία τους  iii (555) (4 170) 2 409
Αναγνώριση δεδουλευµένων παροχών προσωπικού λόγω συνταξιοδότησης  iv 9 (8) (5)
Επίδραση από την εφαρµογή του ∆ΛΠ 32 για το κόστος των οµολογιακών 
δανείων 160 (242) 13
Αναγνώριση αποτελέσµατος από συναλλαγές σε ίδιες µετοχές απευθείας στα 
ίδια κεφάλαια    
Αναγνώριση και αποτίµηση παράγωγων χρηµ/κων µέσων   
Αναγνώριση αναβαλλόµενης φορολογίας 331 1 412 (229)
Αναγνώριση αναλογούντα τρέχοντα φόρου εισοδήµατος ενδιάµεσης 
περιόδου   (3 846) 

Σύνολο προσαρµογών 7 495 (8 476) 275
Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων, σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Λογιστικά 
Πρότυπα 232 931 231 608 253 143

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 Ενδιάµεσες Οικονοµικές 
Καταστάσεις για το 
εννιάµηνο που έληξε 
30 Σεπτεµβρίου 2005 

 

73 

 
Προσαρµογές Αποτελεσµάτων (Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ)   
     

Ποσά σε Ευρώ '000 Σηµείωση 
9 µήνες έως 

30/09/2004
3 µήνες έως 

30/09/2004
    
Σύνολο Καθαρών Αποτελεσµάτων, όπως είχαν προγενέστερα απεικονισθεί σύµφωνα 
µε το ΕΓΛΣ  24 384 (996)
Πρoσαρµογές των ∆ιεθνών Προτύπων Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης  

Επίδραση από την µη αναγνώριση των εξόδων εγκατάστασης ως ασώµατες ακινητοποιήσεις  276 173
Επίδραση από την Αποτίµηση Χρηµατοοικονοµικών Στοιχείων στην Εύλογη Αξία τους  iii (6 449) (2 847)
Αναγνώριση δεδουλευµένων παροχών προσωπικού λόγω συνταξιοδότησης iv (3) (1)
Επίδραση από την εφαρµογή του ∆ΛΠ 32 για το κόστος των οµολογιακών δανείων  (255) (112)
Μεταφορά αποτελέσµατος (µετά φόρων) από συναλλαγές σε ίδιες µετοχές απευθείας στα ίδια 
κεφάλαια  v (6 989) 0
Αναγνώριση και αποτίµηση παράγωγων χρηµ/κων µέσων iii 0 0
Αναγνώριση αναβαλλόµενης φορολογίας  1 608 697
Μεταφορά αποτελέσµατος (µετά φόρων) αποτίµησης ∆πΠΧΜ απευθείας στα ίδια κεφάλαια   0 0
Αναγνώριση αναλογούντα τρέχοντα φόρου εισοδήµατος ενδιάµεσης περιόδου  (3 846) (726)

Σύνολο προσαρµογών  (15 658) (2 816)
Σύνολο Καθαρών Αποτελεσµάτων, σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Λογιστικά Πρότυπα   8 726 (3 812)

 
 
 
i) Αναµορφώσεις ενοποίησης πριν την αλλαγή λογιστικών αρχών µετάβασης στα ∆ΠΧΠ 
 
 
Κατά την διαδικασία µετάβασης στα ∆ΠΧΠ διενεργήθηκαν ορισµένες αναµορφώσεις στους ενοποιηµένους 

ισολογισµούς για τις συγκριτικές περιόδους. Οι τροποποιήσεις αυτές δεν αφορούν προσαρµογές µετάβασης 

στις νέες λογιστικές αρχές αλλά σε διόρθωση λαθών κατά την προηγούµενη ενοποίηση και σε µη ενοποίηση 

παλαιών θυγατρικών που πλέον έχουν εκποιηθεί. Αναλυτικά, οι αναµορφώσεις αυτές έχουν ως εξής: 

 
 Ο ΟΜΙΛΟΣ 

Ποσά σε Ευρώ '000 

30η

Σεπτεµβρίου 
2004

1η

Ιανουαρίου 
2004

    
Αναστροφή ∆ιαφοράς Ενοποίησης (goodwill) θυγατρικών που δεν ενοποιήθηκαν 20 035 20 257
Μείωση ΙΚ Οµίλου µε ΙΚ θυγατρικών που δεν ενοποιήθηκαν (680) (2 509)
Αναγνώριση και στον ενοποιηµένο πρόβλεψη υποτίµησης συµµετοχών που είχε αναγνωριστεί στις ατοµικές 
καταστάσεις (12 228) (12 228)
Σύνολο αναµορφώσεων µη ενοποιούµενων θυγατρικών 7 127 5 520
Προσαρµογές στα Ίδια Κεφάλαια λόγω τροποποίησης ισολογισµού θυγατρικής µετά την ηµεροµηνία 
κατάρτισης του  ενοποιηµένου ισολογισµού  (1 246)
∆ιόρθωση Λάθους σε διαδικασία ενοποίησης προηγούµενων χρήσεων (518) (518)

Σύνολο αναµορφώσεων 6 609 3 756

 
 
Η Εταιρεία MFG προέρχεται από την συγχώνευση των εταιρειών «COMM GROUP ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ ΥΠΗΡΕΣΙΩΝ ΜΑΖΙΚΗΣ ΕΝΗΜΕΡΩΣΗΣ ΚΑΙ ΕΠΙΚΟΙΝΩΝΙΑΣ», «MARITIME AND FINANCIAL  
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INVESTMENTS ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ» και «MARFIN CLASSIC ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟΥ».  

Αποτέλεσµα της συγχώνευσης, η οποία ολοκληρώθηκε την 5/3/2004, ήταν να περιλαµβάνονται στο 

χαρτοφυλάκιο επενδύσεων του Οµίλου συµµετοχές σε θυγατρικές και συγγενείς επιχειρήσεις, οι οποίες 

δραστηριοποιούνταν σε τοµείς διαφορετικούς από τους στρατηγικούς τοµείς δραστηριότητας του Οµίλου. 

Στα πλαίσια της αναδιάρθρωσης, ο Όµιλος ανέλαβε ένα πρόγραµµα διάθεσης όλων των επενδύσεων οι 

οποίες δεν εξυπηρετούσαν τους στρατηγικούς στόχους του, το οποίο ολοκληρώθηκε στα τέλη του 2004. 

Εποµένως ο έλεγχος επί των θυγατρικών αυτών επιχειρήσεων από το νέο σχήµα, ο οποίος αποκτήθηκε ως 

αποτέλεσµα της συγχώνευσης, ήταν προσωρινός καθώς σκοπός του Οµίλου ήταν η εκποίηση τους. 

Επιπλέον,  σήµερα ο Όµιλος δεν ασκεί κανένα έλεγχο επί των επιχειρήσεων αυτών. Οι θυγατρικές αυτές 

επιχειρήσεις ήταν οι ακόλουθες: 

 

Επωνυµία Έδρα 

 

% Συµ-χής 

 

Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων 

31/12/03 σύµφωνα µε ΕΓΛΣ  

(χιλ. €) 

ΜΑΣΣ Α.Ε. Μαρούσι 53,59% 2.868 

ΝΕΧΤ Α.Ε. Μαρούσι 51,00% 876 

Α. ΑΝ∆ΡΕΟΥ Α.Ε. Μαρούσι 70,00% 1.432 

ΕΠΙΦΑΝΕΙΑ PRODUCTION A.E. Μαρούσι 100,00% 64 

STEFI Α.Ε. Μαρούσι 50,00% 1.090 

LEON & PARTNERS A.E. Μαρούσι 50,05% 285 

OPEN MEDIA A.E. Αγία Παρασκευή 42,69% -172 

STEFICON A.E. Βριλήσσια 24,50% 111 

ΦΙΛΜΙΚΗ Α.Ε. Χαλάνδρι 41,37% 151 

 
 
 
Με δεδοµένο τον προσωρινό έλεγχο των ανωτέρω θυγατρικών και προκειµένου οι οικονοµικές καταστάσεις 

της 30/9/2005 να είναι πλήρως συγκρίσιµες µε τις καταστάσεις της αντίστοιχης περιόδου της προηγούµενης 

χρήσης, οι θυγατρικές επιχειρήσεις οι οποίες εκποιήθηκαν δεν περιλαµβάνονται στις ενοποιηµένες 

καταστάσεις της 31/12/2003, 30/09/2004 και 31/12/2004. Επιπλέον, λόγω του γεγονότος ότι ο Όµιλος δεν 

έχει πλέον καµία σχέση µε τις πωληθείσες θυγατρικές δεν υπάρχουν στην διά 

θεση του οικονοµικά στοιχεία σύµφωνα µε τα ∆ΠΧΠ ώστε αυτά να ενοποιηθούν στις οικονοµικές 

καταστάσεις.  

Αντίθετα, αυτές οι θυγατρικές επιχειρήσεις κατά την ενοποίηση της 31/12/2003 και 30/09/2004 

αποτιµήθηκαν στην χαµηλότερη τιµή µεταξύ του κόστους κτήσης τους και της καθαρής τιµής πώλησης 

τους, όπως αυτή είχε εκτιµηθεί κατά την κατάρτιση των οικονοµικών καταστάσεων της Εταιρείας για την 

χρήση 2003 σύµφωνα µε τις προηγούµενες λογιστικές αρχές. Σηµειώνεται ότι η βάση αυτή αποτίµησης 

είναι ουσιωδώς συνεπής µε τις βασικές διατάξεις του ∆ΠΧΠ 5 «Μη κυκλοφορούντα στοιχεία κατεχόµενα 

προς πώληση». 
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ii) Επίδραση από την αποτίµηση των επενδύσεων σε ακίνητα και των ιδιοχρησιµοποιούµενων 
παγίων 
 
Τα ιδιοχρησιµοποιούµενα οικόπεδα, τα κτίρια καθώς και το µεγαλύτερο µέρος του µηχανολογικού 

εξοπλισµού αποτιµήθηκε κατά την ηµεροµηνία µετάβασης στα ∆ΠΧΠ (1/1/2004) στο τεκµαιρόµενο κόστος 

(deemed cost), σύµφωνα µε τις διατάξεις του ∆ΠΧΠ 1. Ως «τεκµαιρόµενο» κόστος θεωρείται η εύλογη αξία 

του παγίου εξοπλισµού κατά την ηµεροµηνία µετάβασης στα ∆ΠΧΠ, η οποία προσδιορίστηκε µετά από 

µελέτη ανεξάρτητου οίκου εκτιµητών. 

Τα υπόλοιπα ενσώµατα πάγια στοιχεία του ενεργητικού (µεταφορικά µέσα, έπιπλα γραφείων και 

ηλεκτρονικοί υπολογιστές) αποτιµήθηκαν στο αρχικό κόστος κτήσης τους µείον τις συσσωρευµένες 

αποσβέσεις. Οι αποσβέσεις των παγίων αυτών προσδιορίστηκαν µε βάση την πραγµατική ωφέλιµη ζωή των 

παγίων.  

Αναφορικά µε τις επενδύσεις σε ακίνητα αυτές αποτιµήθηκαν σύµφωνα µε το ∆ΛΠ 40 στην εύλογη αξία 

τους. Για τα ακίνητα αυτά δεν διενεργούνται αποσβέσεις και εποµένως οι αποσβέσεις που είχαν υπολογιστεί 

για την χρήση 2004 σύµφωνα µε τα προηγούµενα πρότυπα αντιλογίστηκαν.  

 

Η προσαρµογή στα ενοποιηµένα ίδια κεφάλαια από την αποτίµηση των ακινήτων στην εύλογη αξία τους 

αναλύεται ως εξής: 

 

Ποσά σε Ευρώ ‘000 
 Ιδιοχρησηµοποιούµενα 

Ακίνητα 
Επενδύσεις σε 

ακίνητα Σύνολο
     
Λογιστική αξία ακινήτων σύµφωνα µε τα 
προηγούµενα πρότυπα τη 1 P

η
P Ιανουαρίου 

2004 

 

13 329 4 642 17 971 
Πλέον: Έξοδα κτήσεως που είχαν 
αναγνωριστεί στα έξοδα εγκατάστασης 

 
807 239 1 047 

Σύνολο  14 137 4 881 19 018 
     
Εύλογη αξία τη 1 P

η
P Ιανουαρίου 2004  16 378 6 802 23 180 

     
∆ιαφορά προσαρµογής  2 241 1 921 4 162

 
 
iii) Αποτίµηση χρηµατοοικονοµικών στοιχείων 
 
Λόγω της πολυπλοκότητας εφαρµογής των ∆ΛΠ 32 και 39, το ∆ΠΧΠ 1 παρέχει εξαιρέσεις από την 

αναδροµική εφαρµογή των ανωτέρω προτύπων. Έτσι ο Όµιλος ταξινόµησε τα χρηµατοοικονοµικά µέσα που 

αποτελούσαν το χαρτοφυλάκιο του σε «Χρηµατοοικονοµικά Στοιχεία ∆ιαθέσιµα προς πώληση», 

«Χρηµατοοικονοµικά Στοιχεία σε Εύλογες Αξίες µέσω των Αποτελεσµάτων» και σε «Χρηµατοοικονοµικά 

Στοιχεία Κατεχόµενα µέχρι τη λήξη» και τα αποτίµησε σύµφωνα µε τα οριζόµενα στο πρότυπο 39 κατά την 

ηµεροµηνία µετάβασης στα ∆ΠΧΠ (1/1/2004).  

Οι προσαρµογές στα ίδια κεφάλαια και στα αποτελέσµατα λόγω της εφαρµογής του ∆ΛΠ 39 οφείλονται 

κυρίως στο γεγονός ότι το εµπορικό χαρτοφυλάκιο  των Τραπεζών είχε αποτιµηθεί  σύµφωνα µε τις 

προηγούµενες λογιστικές αρχές στην συνολικά χαµηλότερη τιµή µεταξύ τρέχουσας και κτήσεως, ενώ 
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σύµφωνα µε τα ∆ΛΠ αποτιµάται στην εύλογη αξία του, δηλαδή στην τιµή αγοράς τους κατά την 

ηµεροµηνία του ισολογισµού. 

Επιπλέον κατά την χρήση 2004, η προσαρµογή στην εύλογη αξία των ∆ιαθέσιµων προς πώληση 

χρηµατοοικονοµικών µέσων µεταφέρθηκε απευθείας στα αποθεµατικά, ενώ σύµφωνα µε τις προηγούµενες 

λογιστικές αρχές είχε αναγνωριστεί στα αποτελέσµατα της χρήσης. 

 
 

iv) Αναγνώριση δεδουλευµένων παροχών προσωπικού λόγων συνταξιοδότησης  
 
 
Mε βάση τις νέες λογιστικές αρχές ο Όµιλος αναγνωρίζει ως υποχρέωση την παρούσα αξία της νοµικής 

δέσµευσης που έχει αναλάβει για την καταβολή εφάπαξ αποζηµίωσης στο προσωπικό που αποχωρεί λόγω 

συνταξιοδότησης. Με βάση τις προηγούµενες λογιστικές αρχές, το έξοδο αποζηµίωσης λόγω 

συνταξιοδότησης αναγνωρίζονταν σε ταµειακή βάση.  

v) Συναλλαγές σε ίδιες Μετοχές 
 
 
Σύµφωνα µε τις προηγούµενες λογιστικές αρχές το κέρδος που προέκυψε κατά την χρήση 2004 από την 

αγορά µετοχών κάτω από την ονοµαστική τους αξία και την µεταγενέστερη διαγραφή τους 

αναγνωρίστηκε στην κατάσταση των αποτελεσµάτων της χρήσης. Το κέρδος αυτό φορολογήθηκε και 

κατόπιν διανεµήθηκε στους µετόχους ως µέρισµα.  Σύµφωνα µε τα ∆ΠΧΠ το κέρδος αυτό απεικονίζεται 

απευθείας στα αποθεµατικά.  Το συνολικό κέρδος ανήλθε σε ποσό € 8.083 χιλ. ενώ ο αναλογούν φόρος 

εισοδήµατος που καταβλήθηκε σε ποσό € 1.094 χιλ. 

 
     vi)        Προβλέψεις γενικού τραπεζικού κινδύνου 
 
Σύµφωνα µε τις προηγούµενες λογιστικές αρχές οι Τράπεζες του Οµίλου είχαν σχηµατίσει ειδική 

πρόβλεψη για γενικούς τραπεζικούς κινδύνους. Με βάση τα νέα λογιστικά πρότυπα ο σχηµατισµός 

γενικών προβλέψεων δεν επιτρέπεται, ενώ αντίθετα σε κάθε ηµεροµηνία του ισολογισµού εξετάζονται τα 

στοιχεία του ενεργητικού για πιθανή αποµείωση της αξίας τους. Κατά συνέπεια οι Τράπεζες κατένειµαν τα 

ποσά που είχαν αναγνωρίσει ως γενικές προβλέψεις στα στοιχεία του ενεργητικού που είχαν υποστεί 

αποµείωση. Από την διαδικασία αυτή ποσό πρόβλεψης € 1.000 χιλ. αναγνωρίστηκε σε µείωση συµµετοχής 

της Επενδυτικής Τράπεζας σε άλλη θυγατρική του Οµίλου. Σε επίπεδο ενοποιηµένου ισολογισµού η ζηµιά 

αυτή είχε ήδη αναγνωριστεί µε τις προηγούµενες λογιστικές αρχές καθώς η θυγατρική αυτή ενοποιείται 

πλήρως. 

vii) Ενοποίηση θυγατρικών και συγγενών επιχειρήσεων 
 

Οι διαφορές που προκύπτουν στα Ίδια Κεφάλαια και τα αποτελέσµατα του Οµίλου από την ενοποίηση 

των συγγενών αυτών εταιρειών, προκύπτει από τις προσαρµογές που έχουν διενεργηθεί στις σχετικές 

οικονοµικές καταστάσεις αυτών, προκειµένου οι καταστάσεις αυτές να είναι συµβατές µε τα ∆ιεθνή 

Λογιστικά Πρότυπα. 
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Αναφορικά µε την ενοποίηση των θυγατρικών επιχειρήσεων οι διαφορές που προκύπτουν στα 

αποτελέσµατα της χρήσης του 2004 οφείλονται στα παρακάτω δύο γεγονότα: 

 
α) Κατά την χρήση του 2004 σύµφωνα µε τις προηγούµενες λογιστικές αρχές είχαν διενεργηθεί 

αποσβέσεις στην υπεραξία που είχε προκύψει κατά την αρχική ενοποίηση των δύο Τραπεζών. Αντίθετα, 

σύµφωνα  µε τα ∆ΠΧΠ, η υπεραξία δεν αποσβένεται αλλά υπόκεινται σε έλεγχο αποµείωσης. Για την 

υπεραξία που είχε αναγνωριστεί κατά την ηµεροµηνία πρώτης µετάβασης δεν αναγνωρίστηκε ζηµιά 

αποµείωσης καθώς προέκυψε ότι η εύλογη αξία των συµµετοχών αυτών είναι µεγαλύτερη από την αξία 

κτήσης. 

β) Η υπεραξία που προέκυψε από τις υπόλοιπες µεταβολές στα ποσοστά των θυγατρικών µέσα στην 

χρήση του 2004 διαγράφηκε στα αποτελέσµατα. Το ποσό αυτό έχει υπολογιστεί επί των ιδίων κεφαλαίων 

των θυγατρικών µε βάση τα νέα πρότυπα. 

 
 
38 Γεγονότα µετά την Ηµεροµηνία του Ισολογισµού 

Αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου της MARFIN F.G. 

Η Γενική Συνέλευση των µετόχων της Εταιρείας που έγινε στις 29/09/05 αποφάσισε την αύξηση του 

µετοχικού κεφαλαίου κατά το ποσό των 206.5 εκατ. Ευρώ  για την άντληση κεφαλαίων ύψους 400 εκατ. 

Ευρώ µε την έκδοση 25.000.000 νέων µετοχών που θα διατεθούν σε τιµή 16 Ευρώ ανά µετοχή µε 

κατάργηση του δικαιώµατος προτίµησης των παλαιών µετόχων. 

Οι νέες µετοχές θα διατεθούν κατά την κρίση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της MARFIN F.G. στις 

ακόλουθες κατηγορίες επενδυτών: 

1. Μετόχους τραπεζών και εταιρειών του ευρύτερου χρηµατοοικονοµικού χώρου προκειµένου να                       

διευκολυνθεί η υλοποίηση συµφωνιών εξαγορών ή στρατηγικών συµµαχιών.  

2. Στρατηγικούς επενδυτές από την Ελλάδα ή το εξωτερικό.  

3. Θεσµικούς επενδυτές από την Ελλάδα ή το εξωτερικό.   

Καταβολή προµερίσµατος στους Μετόχους της MARFIN F.G. 

Σε έκτακτη συνεδρίαση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της Εταιρείας απεφασίσθη η διανοµή προµερίσµατος 

ύψους 0,30 Ευρώ ανά µετοχή στους κατόχους µετοχών της Εταιρείας µε ηµεροµηνία αποκοπής του 

δικαιώµατος µετά τη λήξη της συνεδρίασης του Χ.Α. της 31/10/05. 
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Συµφωνία για την εξαγορά της OMEGA BΑΝΚ 

Υπεγράφη στις 24/10/05 το ιδιωτικό συµφωνητικό για την εξαγορά της OMEGA BANK από την MARFIN 

FG.  Βάσει της συµφωνίας η MARFIN FG θα αποκτήσει άµεσα το 20,9% των µετοχών της OMEGA BANK, 

καθώς και τα δικαιώµατα ψήφου µετοχών που αντιπροσωπεύουν το 19,1% της Τράπεζας.  Εν συνεχεία, 

µετά το πέρας της υπό εξέλιξιν αύξησης κεφαλαίου της, η MARFIN FG θα απευθύνει πρόταση και προς 

τους υπόλοιπους µετόχους της OMEGA BANK να της πουλήσουν, εφόσον το επιθυµούν, τις µετοχές τους 

µε τους ίδιους οικονοµικούς όρους, ενώ θα αναλάβει να καλύψει και την αύξηση µετοχικού κεφαλαίου της 

OMEGA BANK που θα κριθεί απαραίτητη για την εξέλιξη ενός αναθεωρηµένου επιχειρηµατικού σχεδίου 

που θα προβλέπει την καταρχήν αυτόνοµη ανάπτυξη της Τράπεζας µέχρι την τελική συγχώνευση όλων 

των Τραπεζών που θα θελήσουν να συµπράξουν στο σχέδιο της συγκέντρωσης στον µεσαίο Ελληνικό 

Τραπεζικό χώρο.  

Η υλοποίηση της ανωτέρω συµφωνίας τελεί υπό την αίρεση της εγκρίσεως της Τράπεζας της Ελλάδος και 

την διεξαγωγή αναλυτικού οικονοµικού και νοµικού ελέγχου της OMEGA BANK προκειµένου να 

επιβεβαιωθεί η αναπροσαρµοσµένη λογιστική της αξία (adjusted book value) βάσει των ∆ιεθνών 

Λογιστικών Προτύπων η οποία έχει προσδιοριστεί στο επίπεδο των 119 εκατ. Ευρώ. Το, αναλογικά ανά 

µετοχή, συµφωνηθέν καταρχήν τίµηµα είναι 1,2 φορές η κατά τα ανωτέρω λογιστική αξία της OMEGA 

BANK ενώ µε την υλοποίηση της συµφωνίας προβλέπεται η άµεση ανάληψη του ελέγχου της Τράπεζας 

από την MARFIN FG. 

 

 

 

 

 


