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ΕΚΘΕΣΗ ΕΠΙΣΚΟΠΗΣΗΣ ΟΡΚΩΤΟΥ ΕΛΕΓΚΤΗ ΛΟΓΙΣΤΗ 

Προς τους κ.κ. Μετόχους της Ανώνυµης Εταιρείας  
ΓΕΝΙΚΗ ΕΜΠΟΡΙΟΥ ΚΑΙ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑΣ 

 
Επισκοπήσαµε τις συνηµµένες ενδιάµεσες οικονοµικές καταστάσεις καθώς και τις ενδιάµεσες 

ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της Ανώνυµης Εταιρίας ΓΕΝΙΚΗ ΕΜΠΟΡΙΟΥ ΚΑΙ 

ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑΣ, της εξάµηνης περιόδου που έληξε την 30 Ιουνίου 2005. Η ευθύνη της σύνταξης των 

ενδιάµεσων οικονοµικών καταστάσεων βαρύνει τη διοίκηση της Εταιρείας. Η επισκόπησή µας 

διενεργήθηκε σύµφωνα µε το ∆ιεθνές Πρότυπο Αναθέσεων Επισκόπησης, όπως προβλέπεται από τα 

Ελληνικά Ελεγκτικά Πρότυπα. Η κριτική αξιολόγηση των παρατιθέµενων στις ενδιάµεσες οικονοµικές 

καταστάσεις στοιχείων και πληροφοριών και η εξασφάλιση επαρκών επεξηγήσεων επί των θεµάτων που 

θέσαµε στις οικονοµικές και λογιστικές υπηρεσίες της Εταιρείας συνθέτουν το κύριο µέρος της εργασίας 

µας. Το εύρος της εργασίας αυτής είναι ουσιωδώς µικρότερο από την εργασία που επιτελείται στα 

πλαίσια έκδοσης έκθεσης ελέγχου, όπου ο στόχος είναι η διαµόρφωση και διατύπωση ολοκληρωµένης 

γνώµης επί των οικονοµικών καταστάσεων. Κατά συνέπεια, η παρούσα έκθεση δεν συνθέτει έκθεση 

ελέγχου. Βασιζόµενοι στη διενεργηθείσα επισκόπηση, επιβεβαιώνουµε ότι δεν έχουν περιέλθει στην 

αντίληψή µας στοιχεία που θα απαιτούσαν ουσιώδεις διαφοροποιήσεις στις προαναφερόµενες 

ενδιάµεσες οικονοµικές καταστάσεις, ώστε να εξασφαλισθεί η συµµόρφωσή τους µε τα ∆ιεθνή Λογιστικά 

Πρότυπα, που έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση. 

 
Αθήνα 25 Αυγούστου 2005 

ΟΟ  ΟΟρρκκωωττόόςς  ΕΕλλεεγγκκττήήςς--ΛΛοογγιισσττήήςς  
ΜΙΧΑΗΛ ΙΩΑΝ. ΤΣΙΑΒΟΣ 

Α.Μ. ΣΟΕΛ 14971 
Σ.Ο.Λ. Α.Ε. Ορκωτών Ελεγκτών 
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1.1. ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΥ 

Ποσά εκφρασµένα σε € 

  Ο Όµιλος  Η Εταιρία 
 Σηµ. 30.06.2005 31.12.2004  30.06.2005 31.12.2004 

ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ         

Μη κυκλοφορούντα περιουσιακά στοιχεία         

Ενσώµατες ακινητοποιήσεις 6 5.433.229,55 4.394.272,35  4.252.074,50  4.276.311,52 

Αυλα περιουσιακά στοιχεία 7 22.130,01 27.808,94  1.493,18  3.099,99 

Άλλες µακροπρόθεσµες απαιτήσεις 8 75.668,12 18.030,86  64.534,93  6.897,67 

Επενδύσεις σε θυγατρικές 9 0,00 0,00  1.232.782,02  1.232.782,02 
∆ιαθέσιµα προς πώληση χρηµατοοικονοµικά 
στοιχεία 11 168.740,21 168.740,21  168.740,21  168.740,21 

   5.699.767,89 4.608.852,36  5.719.624,84  5.687.831,41 

Κυκλοφορούντα περιουσιακά στοιχεία         

Αποθέµατα 14 15.841.139,40 16.660.324,47  13.801.508,04  14.865.569,43 

Πελάτες  12 18.311.699,86 15.621.715,52  16.142.156,04  13.846.015,02 

Λοιπές απαιτήσεις 13 22.415,70 43.009,24  172.733,96  37.205,19 

Προκαταβολές 15 621.700,14 395.201,30  548.159,96  297.948,83 

Ταµιακά διαθέσιµα και ισοδύναµα 16 219.517,31 259.344,19  55.023,43  68.297,60 

   35.016.472,41 32.979.594,72  30.719.581,43  29.115.036,07 

Σύνολο περιουσιακών στοιχείων  40.716.240,30 37.588.447,08  36.439.206,27  34.802.867,48 

Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ ΚΑΙ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ         

Κεφάλαιο και αποθεµατικά         

Έκδοθέν κεφάλαιο 17 7.218.000,00 7.218.000,00  7.218.000,00  7.218.000,00 

Υπέρ το άρτιο έκδοση 17 7.428.524,26 7.428.524,26  7.428.524,26  7.428.524,26 

Αποθεµατικά 18 956.919,16 956.919,16  887.768,04  887.768,04 

Σωρευµένα κέρδη (Ζηµιές)  1.863.629,83 2.182.270,56  1.215.244,37  1.597.510,28 

   17.467.073,25 17.785.713,98  16.749.536,67  17.131.802,58 

∆ικαιώµατα Μειοψηφίας  563.570,09 503.269,45  0,00  0,00 

Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις         

Υποχρεώσεις παροχών αποχωρήσεως 22 241.296,38 229.085,00  232.948,71  222.540,10 

Αναβαλλόµενες φορολογικές υποχρεώσεις 21 156.192,37 146.926,82  177.687,71  176.398,86 

Εντοκα δάνεια 20 1.000.000,00 0,00  0,00  0,00 

   1.397.488,75 376.011,82  410.636,42  398.938,96 

Βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις         

Προµηθευτές και λοιπές υποχρεώσεις 19 4.591.514,84 3.314.025,02  3.675.164,76  2.621.888,55 

Βραχυπρόθεσµα  δάνεια 20 15.661.392,31 14.712.788,04  14.847.922,02  13.909.317,75 

Φόρος εισοδήµατος  931.386,29 832.928,60  710.251,01  710.919,64 

Βραχυπρόθεσµο µέρος εντόκων δανείων 20 3.813,33 0,00  0,00  0,00 

Προβλέψεις  100.001,44 63.710,17  45.695,39  30.000,00 

   21.288.108,21 18.923.451,83  19.279.033,18  17.272.125,94 

Σύνολο καθαρής θέσης και υποχρεώσεων  40.716.240,30 37.588.447,08  36.439.206,27  34.802.867,48 
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1.2. ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ ΠΕΡΙΟ∆ΟΥ 

Ποσά εκφρασµένα σε € 

Ο Όµιλος 
     

 Σηµ 1.1-30.6.2005 1.1-30.6.2004  1.4 -30.6.2005 1.4 -30.6.2004 

Κύκλος εργασιών  17.168.542,65 18.388.803,01  9.447.325,58 10.225.386,20 

Κόστος πωλήσεων  -12.654.067,91 -13.186.808,23  -6.974.918,22 -7.296.083,00 

Μικτά κέρδη  4.514.474,74 5.201.994,78  2.472.407,36  2.929.303,20 

Άλλα έσοδα εκµετάλλευσης 23 98.335,31 107.103,53  57.465,88  63.898,46 

Έξοδα διοικητικής λειτουργίας  -723.823,45 -693.618,37  -338.892,20  -346.344,88 

Έξοδα λειτουργίας διαθέσεως  -1.888.657,03 -2.014.118,38  -1.005.367,11  -1.097.007,92 
Κέρδη προ φόρων, χρηµατοδοτικών, 
επενδυτικών αποτελεσµάτων και 
αποσβέσεων  2.000.329,57 2.601.361,56  1.185.613,93  1.549.848,86 

Αποσβέσεις 25 -154.057,84 -157.186,91  -77.684,44  -80.331,54 

Κέρδη προ φόρων, χρηµατοδοτικών, και 
επενδυτικών αποτελεσµάτων   1.846.271,73 2.444.174,65  1.107.929,49  1.469.517,32 

Χρηµατοοικονοµικό κόστος  26 -328.955,67 -332.199,07  -163.305,18  -176.483,79 

Κέρδη προ φόρων  1.517.316,06 2.111.975,58  944.624,31  1.293.033,53 

Μείον φόρος εισοδήµατος 27 -548.781,15 -782.931,77  -338.289,99  -486.067,47 

Κέρδη µετά από φόρους  968.534,91 1.329.043,81  606.334,32  806.966,06 

Κατανεµόνται σε:       

Μετόχους Εταιρίας  884.359,28 1.299.491,72  540.664,05  794.168,57 

∆ικαιώµατα Μειοψηφίας  84.175,63 29.552,09  65.670,27  12.797,49 
Κέρδη µετά από φόρους ανά µετοχή - βασικά 
(σε €) 28 0,037 0,054  0,022  0,033 
……. 
 
 

1.2. ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ ΠΕΡΙΟ∆ΟΥ 
Ποσά εκφρασµένα σε € 

Η Εταιρία 
     

 Σηµ 1.1-30.6.2005 1.1-30.6.2004  1.4 -30.6.2005 1.4 -30.6.2004 

Κύκλος εργασιών  14.373.074,81 16.160.903,80  7.699.037,92  8.968.732,23 

Κόστος πωλήσεων  -10.992.574,81 -11.768.239,94  -5.931.864,10  -6.468.453,37 

Μικτά κέρδη  3.380.500,00 4.392.663,86  1.767.173,82  2.500.278,86 

Άλλα έσοδα εκµετάλλευσης 23 77.196,30 84.512,81  38.221,86  42.780,39 

Έξοδα διοικητικής λειτουργίας  -590.401,00 -585.717,64  -277.791,36  -289.042,87 

Έξοδα λειτουργίας διαθέσεως  -1.441.324,02 -1.545.257,77  -769.964,94  -829.315,77 
Κέρδη προ φόρων, χρηµατοδοτικών, 
επενδυτικών αποτελεσµάτων και 
αποσβέσεων  1.425.971,28 2.346.201,26  757.639,38  1.424.700,61 

Αποσβέσεις 25 -130.469,35 -135.810,29  -65.889,25  -69.371,10 

Κέρδη προ φόρων, χρηµατοδοτικών, και 
επενδυτικών αποτελεσµάτων   1.295.501,93 2.210.390,97  691.750,13  1.355.329,51 

Έσοδα συµµετοχών  187.500,00 97.500,00  187.500,00  97.500,00 

Χρηµατοοικονοµικό κόστος  26 -302.068,29 -314.217,38  -148.847,38  -167.367,89 

Κέρδη προ φόρων  1.180.933,64 1.993.673,59  730.402,75  1.285.461,62 

Μείον φόρος εισοδήµατος 27 -360.199,55 -696.993,55  -205.713,11  -441.619,36 

Κέρδη µετά από φόρους  820.734,09 1.296.680,04  524.689,64  843.842,26 

Κατανεµόνται σε:       

Μετόχους Εταιρίας  820.734,09 1.296.680,04  524.689,64  843.842,26 

∆ικαιώµατα Μειοψηφίας  0,00 0,00  0,00  0,00 
Κέρδη µετά από φόρους ανά µετοχή - βασικά 
(σε €) 28 0,034 0,054  0,022  0,035 
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11..33..  ΣΣΤΤΟΟΙΙΧΧΕΕΙΙΑΑ  ΚΚΑΑΤΤΑΑΣΣΤΤΑΑΣΣΗΗΣΣ  ΜΜΕΕΤΤΑΑΒΒΟΟΛΛΗΗΣΣ  ΚΚΑΑΘΘΑΑΡΡΗΗΣΣ  ΘΘΕΕΣΣΗΗΣΣ  

ΠΠοοσσάά  εεκκφφρραασσµµέένναα  σσεε  €€  

 Ο Όµιλος Η εταιρία 
 30.6.2005 30.6.2004  30.6.2005 30.6.2004 

Καθαρή θέση έναρξης περιόδου (01/01/2005 και 
01/01/2004 αντίστοιχα)  18.288.983,43 16.902.843,39  17.131.802,58 16.049.937,15 

∆ιανεµηθέντα µερίσµατα -1.226.875,00 -962.400,00  -1.203.000,00 -962.400,00 

Αγορά επιχειρήσεων – ∆ικαιωµάτων µειοψηφίας 0,00 -5.880,00  0,00 0,00 

Κέρδη / (ζηµιές) περιόδου µετά από φόρους  968.534,91 1.329.043,81  820.734,09  1.296.680,04 
Καθαρή θέση λήξης περιόδου (30.6.2005 και 
30.6.2004 αντίστοιχα) 18.030.643,34 17.263.607,20  16.749.536,67 16.384.217,19 
      

 
 

1.4. ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ ΤΑΜΕΙΑΚΩΝ ΡΟΩΝ 
ΠΠοοσσάά  εεκκφφρραασσµµέένναα  σσεε  €€  

 ΟΟ  ΌΌµµιιλλοοςς   ΗΗ  εεττααιιρρίίαα  
 1.1.-30.6.2005 1.1.-30.6.2004  1.1-30.6.2005 1.1-30.6.2004 

Λειτουργικές δραστηριότητες        

Κέρδη προ φόρων 1.517.316,06 2.111.975,58  1.180.933,64  1.993.673,59 

Πλέον / µείον προσαρµογές για:        

Αποσβέσεις 154.057,84 157.186,91  130.469,35  135.810,29 

Προβλέψεις 253.224,14 364.779,60  211.387,57  281.466,19 

Αποτελέσµατα επενδυτικής δραστηριότητας  -6.558,87 14.720,17  -193.778,88  -82.445,16 

Χρεωστικοί τόκοι και συναφή έξοδα 326.717,05 329.228,91  299.961,77  310.697,89 
Πλέον/ µείον προσαρµογές για µεταβολές λογαριασµών 
κεφαλαίου κίνησης ή που σχετίζονται µε τις λειτουργικές 
δραστηριότητες        

Μείωση / (αύξηση) αποθεµάτων 819.185,07 -1.131.623,22  1.064.061,39  -982.708,31 

Μείωση / (αύξηση) απαιτήσεων -3.013.526,90 -2.282.532,63  -2.650.018,18  -2.041.560,91 

(Μείωση) / αύξηση υποχρεώσεων (πλην τραπεζών)  -105.270,58 216.539,69  -289.450,39  263.982,19 

Μείον:        

Χρεωστικοί τόκοι και συναφή έξοδα καταβεβληµένα -277.857,42 -296.682,32  -254.915,47  -279.161,93 

Καταβεβληµένοι φόροι  -404.700,90 -267.393,84   -343.898,20  -243.985,64 

Ταµειακές ροές από λειτουργικές δραστηριότητες (α)  -737.414,51 -783.801,15   -845.247,40  -644.231,80 

Επενδυτικές δραστηριότητες        
Απόκτηση θυγατρικών, συγγενών, κοινοπραξιών και λοιπών 
επενδύσεων 0,00 -5.880,00  0,00  -5.880,00 
Αγορά ενσώµατων και άϋλων παγίων περιουσιακών 
στοιχείων  -1.194.557,25 -301.926,43  -111.846,64  -289.634,70 

Εισπράξεις από πωλήσεις ενσώµατων και άϋλων παγίων 13.700,01 31.100,05  13.500,00  30.700,05 

Τόκοι εισπραχθέντες  0,00 361,18  0,00  361,18 

Μερίσµατα εισπραχθέντα 0,00 0,00  38.000,00  0,00 

Ταµειακές ροές από επενδυτικές δραστηριότητες (β) -1.180.857,24 -276.345,20   -60.346,64  -264.453,47 

Χρηµατοδοτικές δραστηριότητες      

Εισπράξεις από εκδοθέντα / αναληφθέντα δάνεια 1.903.557,97 1.064.620,09  893.557,97  955.303,90 

Μερίσµατα πληρωθέντα -25.113,10 -5.610,80  -1.238,10  -5.610,80 

Ταµειακές ροές από χρηµατοδοτικές δραστηριότητες (γ) 1.878.444,87 1.059.009,29   892.319,87  949.693,10 

Καθαρή αύξηση / (µείωση) στα ταµειακά διαθέσιµα και 
ισοδύναµα περιόδου (α) + (β) + (γ) -39.826,88 -1.137,06   -13.274,17  41.007,83 

Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα έναρξης περιόδου  259.344,19 285.242,01  68.297,60  59.253,72 

Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα λήξης περιόδου 219.517,31 284.104,95   55.023,43  100.261,55 
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ΠΡΟΣΘΕΤΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΚΑΙ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ  

 
Οι εταιρίες του Οµίλου µε τις αντίστοιχες διευθύνσεις τους και τα ποσοστά συµµετοχής τους, που περιλαµβάνονται 
στις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις, µε την µέθοδο της πλήρους ενοποίησης, είναι: α) Γενική Εµπορίου & 
Βιοµηχανίας Α.Ε., Ασπρόπυργος Αττικής, Μητρική β) Γενική Εµπορίου Βορείου Ελλάδος Α.Ε.,  Ιωνία Θεσσαλονίκης, 
ποσοστό 75% και γ) Εργαλεία – Μηχανήµατα Βιοµότορ Ε.Β.Α.Ε, Αθήνα, ποσοστό 98,75%.  
 
Στα αποτελέσµατα του Οµίλου της περιόδου 01.01.-30.06.2004 περιλαµβάνονται και τα αντίστοιχα ποσά της πρώην, 
κατά 100% θυγατρικής εταιρίας Helcast Α.Ε, που απορροφήθηκε από την µητρική την 20.10.2004 σύµφωνα µε την 
Κ2-12711 απόφαση του Υφυπουργού Ανάπτυξης µε ισολογισµό µετασχηµατισµού 30.06.2004.  
 
Έχουν τηρηθεί οι Βασικές Λογιστικές Αρχές του ισολογισµού της 31.12.2004. 
 
Η εταιρία έχει ελεγχθεί από τις φορολογικές αρχές µέχρι και την χρήση 2003 και οι θυγατρικές της µέχρι και την 
χρήση  2002. 
 
Επί των παγίων στοιχείων δεν υφίστανται εµπράγµατα ή άλλα βάρη. Επί των γηπέδων και των ανεγειρθησοµένων 
επί αυτών κτιρίων της θυγατρικής εταιρίας ‘’Γενική Εµπορίου Βορείου Ελλάδος Α.Ε’’ πρόκειται να εγγραφεί  
προσηµείωση ύψους ευρώ 2.600.000,00 προς εξασφάλιση µακροπρόθεσµων δανείων ύψους ευρώ 2.000.000,00. 
Τα αναληφθέντα δάνεια της εταιρίας την 30/06/2005 ανέρχονται σε ευρώ 1.000.000,00. 
 
∆εν υπάρχουν επίδικες ή υπό διαιτησία διαφορές καθώς και αποφάσεις δικαστικών ή διαιτητικών οργάνων που να 
έχουν επίπτωση στην οικονοµική κατάσταση ή λειτουργία των εταιριών του Οµίλου. 
 
Αριθµός απασχολουµένου προσωπικού στο τέλος της τρέχουσας περιόδου: Οµίλου 112 άτοµα, Εταιρίας 88 άτοµα. 
 
Τα ποσά των πωλήσεων και αγορών της Εταιρίας, προς και από τις συνδεµένες εταιρίες σωρευτικά από την έναρξη 
της διαχειριστικής χρήσης ανέρχονται στο ποσό των Ευρώ 1.040.456,75 και Ευρώ 55.858,27 αντίστοιχα. Τα 
υπόλοιπα των απαιτήσεων και υποχρεώσεων της Εταιρίας µε τις συνδεµένες εταιρίες, που προέρχονται από 
εµπορικές δραστηριότητες, στη λήξη της τρέχουσας περιόδου, ανέρχονται σε Ευρώ 747.720,97 και Ευρώ 0,00 
αντίστοιχα. 
 
Η ανάλυση των εσόδων του Οµίλου και της εταιρίας κατά κατηγορία οικονοµικής δραστηριότητας ΣΤΑΚΟ∆ 2003 έχει 
ως εξής: α) ΚΩ∆: 515.2: «Χονδρικό εµπόριο µετάλλων και µεταλλευµάτων» Όµιλος Ευρώ 11.207.953,00 Εταιρία 
Ευρώ 8.638.048,63, β) ΚΩ∆: 515.4: «Χονδρικό εµπόριο σιδηρικών, καθώς και υδραυλικού και θερµαντικού 
εξοπλισµού και συναφών ειδών» Όµιλος Ευρώ 5.889.189,78 Εταιρία Ευρώ 5.663.626,31 και γ) ΚΩ∆: 515.3: 
«Χονδρικό εµπόριο ξυλείας, οικοδοµικών υλικών και ειδών υγιεινής» Όµιλος και Εταιρία Ευρώ 71.399,87.  
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Προσάρτηµα των ενδιάµεσων ενοποιηµένων οικονοµικών καταστάσεων 

1. Γενικές πληροφορίες 
Η εταιρία ΓΕΝΙΚΗ ΕΜΠΟΡΙΟΥ & ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑΣ Α.Ε (η ‘’Εταιρία’’) είναι ανώνυµη εταιρία εγγεγραµµένη στο Μητρώο 
Ανωνύµων Εταιρειών του Υπουργείου Ανάπτυξης µε αριθµό µητρώου 7919/06/Β/86/30, ιδρύθηκε το 1974 και 
δραστηριοποιείται στους τοµείς εµπορίας βιοµηχανικού – Υδραυλικού  εξοπλισµού και εργαλείων χειρός.  

Η εταιρία είναι εγκατεστηµένη στην διεύθυνση 18ο Χιλιόµετρο Εθνικής οδού Αθηνών Κορίνθου στον Ασπρόπυργο 
Αττικής, η ηλεκτρονική της διεύθυνση στο διαδίκτυο είναι www.geniki-emboriou.gr και είναι εισηγµένη στο 
Χρηµατιστήριο Αθηνών (κλάδος ‘’Χονδρικού εµπορίου’’). 

Οι ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της εταιρίας καλύπτουν την εταιρία και τις θυγατρικές της (Ο Όµιλος). Οι 
θυγατρικές είναι επιχειρήσεις πάνω στις οποίες ασκείται έλεγχος από την µητρική. Οι θυγατρικές ενοποιούνται 
πλήρως (ολική ενοποίηση) από την ηµεροµηνία που αποκτάται ο έλεγχος σε αυτές και παύουν να ενοποιούνται από 
την ηµεροµηνία που παύει να υφίσταται ο έλεγχος. 

∆οµή του Οµίλου 

Εταιρία Έδρα Ποσοστό Συµµετοχής 

Γενική Εµπορίου & Βιοµηχανίας Α.Ε. Ασπρόπυργος Αττικής Μητρική 

Γενική Εµπορίου Βορείου Ελλάδος Α.Ε. Ιωνία Θεσσαλονίκης 75% 

Εργαλεία – Μηχανήµατα Βιοµότορ Ε.Β.Α.Ε. Αθήνα 98,75% 

 

Οι εν λόγω οικονοµικές καταστάσεις εγκρίθηκαν προς δηµοσίευση από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο την 22 Αυγούστου 
2005. 

Οι σηµαντικές λογιστικές αρχές που χρησιµοποιεί ο Όµιλος  

 
2.1. Πλαίσιο  κατάρτισης των οικονοµικών καταστάσεων. 

Οι παρούσες οικονοµικές καταστάσεις της ΓΕΝΙΚΗ ΕΜΠΟΡΙΟΥ & ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑΣ Α.Ε αφορούν ο δεύτερο τρίµηνο 
της χρήσης 2005. Έχουν συνταχθεί σύµφωνα µε τα ∆ΛΠ 34 “Ενδιάµεση Χρηµατοοικονοµική Πληροφόρηση” και 
καλύπτονται από το ∆ΠΧΠ 1 “Πρώτη Υιοθέτηση των ∆ΠΧΠ”, µε δεδοµένο ότι αποτελούν τµήµα των πρώτων 
οικονοµικών καταστάσεων της χρήσης 2005, οι οποίες θα συνταχθούν σύµφωνα µε τα ∆ΠΧΠ που έχουν υιοθετηθεί 
από την Ευρωπαϊκή Ένωση. Αυτές οι ενδιάµεσες οικονοµικές καταστάσεις έχουν καταρτισθεί σύµφωνα µε τα ∆ΠΧΠ 
και τις διερµηνείες πού είχαν εκδοθεί και ήταν σε ισχύ κατά τον Ιούλιο του 2005. 
Οι λογιστικές αρχές πού περιγράφονται κατωτέρω, έχουν εφαρµοσθεί σε όλες τις περιόδους που παρουσιάζονται. 
Οι ατοµικές και ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της εταιρίας, έχουν συνταχθεί µε τα Ελληνικά Λογιστικά 
Πρότυπα µέχρι και την 31.12.2004.Τα πρότυπα αυτά διαφέρουν σε ορισµένες περιοχές από τα ∆ΠΧΠ. Τα συγκριτικά 
στοιχεία του 2004 επαναδιατυπώθηκαν σύµφωνα µε τις υιοθετηθείσες για τα ∆ΠΧΠ λογιστικές αρχές και λογιστικές 
εκτιµήσεις. 
Συµφωνίες και περιγραφές της επίδρασης της µετάβασης στα ∆ΠΧΠ από τα Ελληνικά Λογιστικά Πρότυπα για την 
καθαρή θέση και τα αποτελέσµατα παρέχονται στη σηµείωση 5. 
Οι παρούσες οικονοµικές καταστάσεις έχουν συνταχθεί στα πλαίσια του ιστορικού κόστους µε εξαίρεση κάποια 
χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία (συµµετοχικοί τίτλοι) οι οποίοι αποτιµήθηκαν στην εύλογη αξία τους µε 
µεταβολές αναγνωριζόµενες στην καθαρή θέση (∆ιαθέσιµα για πώληση) και είναι εκπεφρασµένες σε Ευρώ. 
Η κατάρτιση των οικονοµικών καταστάσεων σύµφωνα µε τα ∆ΛΠ 34 απαιτεί την χρήση αναλυτικών λογιστικών 
εκτιµήσεων και κρίσεων για την εφαρµογή των λογιστικών αρχών. Οι περιοχές για τις οποίες έχουν γίνει εκτιµήσεις 
και παραδοχές αναφέρονται στη σηµ.5.   

  
2.2.  Ενοποίηση - Αποτίµηση θυγατρικών και συγγενών επιχειρήσεων 

 
Η χρησιµοποιούµενη λογιστική µέθοδος για την ενοποίηση είναι η µέθοδος αγοράς. Το κόστος της απόκτησης µιας 
θυγατρικής είναι η εύλογη αξία των περιουσιακών στοιχείων που δόθηκαν, των συµµετοχικών τίτλων που εκδόθηκαν 
και των υποχρεώσεων που αναλήφθηκαν κατά την ηµεροµηνία της ανταλλαγής, πλέον τυχόν κόστους άµεσα 
επιρριπτέου στην συναλλαγή. Τα εξατοµικευµένα περιουσιακά στοιχεία, υποχρεώσεις και ενδεχόµενες υποχρεώσεις 
που συνιστούν µια επιχειρηµατική ενοποίηση αποτιµώνται κατά την απόκτηση στις εύλογες αξίες τους ανεξαρτήτως 
του ποσοστού συµµετοχής. Το πέραν της εύλογης αξίας των επί µέρους στοιχείων που αποκτήθηκαν, κόστος, 
καταχωρείται ως υπεραξία. Αν το συνολικό κόστος απόκτησης είναι µικρότερο από την εύλογη αξία των επί µέρους 
στοιχείων που αποκτήθηκαν, η διαφορά καταχωρείται άµεσα στα αποτελέσµατα. 

∆ιεταιρικές συναλλαγές και διεταιρικά υπόλοιπα και απραγµατοποίητα κέρδη από συναλλαγές µεταξύ των εταιριών 
του οµίλου διαγράφονται. Οι απραγµατοποίητες ζηµίες, διαγράφονται εφόσον δεν υπάρχει ένδειξη αποµείωσης, του 
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µεταβιβασθέντος περιουσιακού στοιχείου. Οι λογιστικές αρχές των θυγατρικών είναι ίδιες µε αυτές που έχουν 
υιοθετηθεί από τον όµιλο. 

Στις συγγενείς επιχειρήσεις ο Όµιλος έχει ουσιώδη επιρροή (όχι έλεγχο), µε τα ποσοστά συµµετοχής να κυµαίνονται 
από 20 – 50% των δικαιωµάτων ψήφου. Οι επενδύσεις σε συγγενείς λογιστικοποιούνται µε την µέθοδο της καθαρής 
θέσης. Αρχικά καταχωρούνται στο κόστος κτήσεως. Ο λογαριασµός των επενδύσεων σε συγγενείς περιλαµβάνει και 
την υπεραξία µειωµένη µε τυχόν ζηµίες αποµείωσης. 

Το µερίδιο του οµίλου πάνω στα κέρδη ή τις ζηµίες των συγγενών επιχειρήσεων µετά την απόκτηση καταχωρείται 
στα αποτελέσµατα, ενώ αυτό επί των µεταβολών των αποθεµατικών µετά την απόκτηση, καταχωρείται στα 
αποθεµατικά. Όλες αυτές οι µεταβολές επηρεάζουν την λογιστική αξία των επενδύσεων. Στην περίπτωση που το 
µερίδιο του οµίλου  επί των ζηµιών µιας συγγενούς εξισωθεί µε το δικαίωµα συµµετοχής στην συγγενή, δεν 
αναγνωρίζονται ζηµιές, µε εξαίρεση την περίπτωση που έχουν αναληφθεί περαιτέρω δεσµεύσεις για λογαριασµό της 
συγγενούς.  

Οι συµµετοχές σε θυγατρικές και συγγενείς εταιρίες αποτιµώνται στο κόστος κτήσεως µείον τις ζηµίες αποµείωσης.  

 

2.3. Πληροφόρηση κατά τοµέα. 
 
Οι δραστηριότητες της εταιρίας, µε δεδοµένο ότι διενεργούνται σχεδόν αποκλειστικά στην Ελλάδα (99%) και είναι 
οµογενοποιηµένες, θεωρούνται ως ένας τοµέας. 

 
2.4. Ενσώµατα πάγια 
 
Τα ενσώµατα πάγια αποτιµώνται στο κόστος κτήσεως µείον τις αποσβέσεις. Το κόστος κτήσεως περιλαµβάνει όλες 
τις άµεσα επιρριπτέες δαπάνες για την απόκτηση των στοιχείων. Ως κόστος κτήσεως για τα γήπεδα και τις µόνιµες 
κτιριακές κατασκευές, λήφθηκε η εύλογη αξία αυτών κατά την 01-01-2004, η οποία και προσδιορίσθηκε από 
ανεξάρτητους εκτιµητές. Μεταγενέστερες δαπάνες καταχωρούνται σε επαύξηση της λογιστικής αξίας των 
ενσώµατων παγίων µόνον αν πιθανολογείται ότι µελλοντικά οικονοµικά οφέλη θα εισρεύσουν στην εταιρία και το 
κόστος τους µπορεί να αποτιµηθεί αξιόπιστα. Οι επισκευές και οι συντηρήσεις καταχωρούνται στα αποτελέσµατα, 
στην περίοδο που πραγµατοποιούνται. 
Τα οικόπεδα δεν αποσβένονται. Οι αποσβέσεις των άλλων στοιχείων των ενσώµατων παγίων υπολογίζονται µε την 
σταθερή µέθοδο, µέσα στη ωφέλιµη ζωή τους που έχει ως εξής: 

 
Μόνιµες κτιριακές εγκαταστάσεις     30 - 35 χρόνια 
Λοιπά κτίρια                                      20 χρόνια 
Μηχανήµατα και µηχανολογικός εξοπλισµός 6 - 7 χρόνια 
Μεταφορικά µέσα 5 - 7 χρόνια 
Μηχανογραφικός εξοπλισµός 3 - 5 χρόνια 
Λοιπός παραγωγικός εξοπλισµός 5 - 9 χρόνια 

 
Οι υπολειµµατικές αξίες και οι ωφέλιµες ζωές των µόνιµων κτιριακών εγκαταστάσεων υπολογίζονται σε σχέση µε την 
αξία κτήσεως σε 20%. Για τα υπόλοιπα ενσώµατα πάγια στοιχεία δεν έχουν υπολογισθεί υπολειµµατικές αξίες. 
Όταν οι λογιστικές αξίες των ενσωµάτων παγίων υπερβαίνουν την ανακτήσιµη αξία τους, οι διαφορές (αποµείωση) 
καταχωρούνται ως έξοδα στα αποτελέσµατα. 
Κατά την πώληση των ενσώµατων παγίων, οι διαφορές µεταξύ του τµήµατος που λαµβάνεται και της λογιστικής 
τους αξίας καταχωρούνται ως κέρδη ή ζηµίες στα αποτελέσµατα.  

 
2.5.  Άϋλα περιουσιακά στοιχεία  
 
Λογισµικό 
Οι άδειες λογισµικού αποτιµώνται στο κόστος κτήσεως µείον τις αποσβέσεις. Οι αποσβέσεις διενεργούνται µε την 
σταθερή µέθοδο κατά την διάρκεια της ωφέλιµης ζωής των στοιχείων αυτών η οποία κυµαίνεται από 3 έως 5 χρόνια. 
 
2.6. Αποµείωση αξίας περιουσιακών στοιχείων 
 
Τα αποσβενόµενα περιουσιακά στοιχεία υπόκεινται σε έλεγχο αποµείωσης της αξίας τους, όταν υπάρχουν ενδείξεις 
ότι οι λογιστική αξία τους δεν θα ανακτηθεί. Η ανακτήσιµη αξία είναι η µεγαλύτερη αξία µεταξύ εύλογης αξίας 
µειωµένης µε το απαιτούµενο για την πώληση κόστος και αξίας χρήσεως. Οι ζηµιές αποµείωσης καταχωρούνται ως 
έξοδα στα αποτελέσµατα όταν προκύπτουν.      
 
2.7. Αποµείωση αξίας διαθεσίµων για πώληση περιουσιακών στοιχείων 
 
Τα διαθέσιµα για πώληση χρηµατοοικονοµικά στοιχεία αποτιµώνται στις εύλογες αξίες και οι µεταβολές τους, από 
την αποτίµηση στην εύλογη αξία, καταχωρούνται στα ίδια κεφάλαια από όπου και µεταφέρονται στα κέρδη ή τις 
ζηµίες µε την πώλησή τους ή όταν αυτά αποµειωθούν.   
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2.8.  Αποθέµατα 
 
Τα αποθέµατα αποτιµώνται στην χαµηλότερη αξία µεταξύ κόστους κτήσεως και καθαρής ρευστοποιήσιµης αξίας. Το 
κόστος προσδιορίζεται µε την µέθοδο FIFO. Κόστος δανεισµού δεν περιλαµβάνεται στο κόστος κτήσεως των 
αποθεµάτων. Η καθαρή ρευστοποιήσιµη αξία εκτιµάται µε βάση τις τρέχουσες τιµές πώλησης των αποθεµάτων στα 
πλαίσια της συνήθους δραστηριότητας αφαιρουµένων και των τυχόν εξόδων πώλησης όπου συντρέχει περίπτωση.  

 
2.9. Απαιτήσεις από πελάτες 
 
Οι απαιτήσεις από πελάτες καταχωρούνται αρχικά στην εύλογη αξία τους η οποία συµπίπτει µε την ονοµαστική αξία, 
αφαιρουµένων των ζηµιών αποµείωσης. Οι ζηµιές αποµείωσης (απώλειες από επισφαλείς απαιτήσεις) 
αναγνωρίζονται όταν υπάρχει αντικειµενική απόδειξη ότι ο όµιλος δεν είναι σε θέση να εισπράξει όλα τα ποσά που 
οφείλονται µε βάση τους συµβατικούς όρους. Το ποσό της ζηµιάς αποµείωσης είναι η διαφορά µεταξύ της λογιστικής 
αξίας των απαιτήσεων και των εκτιµώµενων µελλοντικών ταµιακών ροών. Το ποσό της ζηµιάς αποµείωσης 
καταχωρείται ως έξοδο στα αποτελέσµατα. 
 
 
2.10. Ταµιακά διαθέσιµα και ισοδύναµα  

 
Τα ταµιακά διαθέσιµα και ταµιακά ισοδύναµα περιλαµβάνουν τα µετρητά, τις καταθέσεις όψεως και τις 
βραχυπρόθεσµες µέχρι 3 µήνες επενδύσεις, υψηλής ρευστοποιησιµότητας και χαµηλού ρίσκου. 
 
2.11. Συναλλαγές σε ξένα νοµίσµατα 

 
Οι συναλλαγές που είναι εκπεφρασµένες σε ξένα νοµίσµατα µετατρέπονται σε Ευρώ µε την συναλλαγµατική ισοτιµία 
που ισχύει κατά την ηµεροµηνία της συναλλαγής. Κατά την ηµεροµηνία του ισολογισµού και των ενδιάµεσων 
λογιστικών καταστάσεων, τα νοµισµατικά περιουσιακά στοιχεία και οι υποχρεώσεις, που είναι εκπεφρασµένες σε 
ξένα νοµίσµατα, µετατρέπονται σε Ευρώ µε την συναλλαγµατική ισοτιµία που ισχύει κατά την ηµεροµηνία αυτή. Οι 
συναλλαγµατικές διαφορές που προκύπτουν από την µετατροπή καταχωρούνται στο λογαριασµό αποτελεσµάτων. 
 
 
2.12.  Μετοχικό κεφάλαιο  
 
Οι κοινές µετοχές κατατάσσονται στα ίδια κεφάλαια. Άµεσα κόστη για την έκδοση µετοχών, εµφανίζονται µετά την 
αφαίρεση του σχετικού φόρου εισοδήµατος, σε µείωση του προϊόντος της έκδοσης. Άµεσα κόστη που σχετίζονται µε 
την έκδοση µετοχών για την απόκτηση επιχειρήσεων περιλαµβάνονται στο κόστος κτήσεως της επιχειρήσεως που 
αποκτάται.  
 
Το κόστος κτήσεως των ιδίων µετοχών µειωµένο µε το φόρο εισοδήµατος (εάν συντρέχει περίπτωση) εµφανίζεται 
αφαιρετικός των ιδίων κεφαλαίων του οµίλου,  µέχρις ότου οι ίδιες µετοχές πωληθούν ή ακυρωθούν. Κάθε κέρδος ή 
ζηµιά από πώληση ιδίων µετοχών καθαρό από άµεσα για την συναλλαγή λοιπά κόστη και φόρο εισοδήµατος, αν 
συντρέχει περίπτωση, εµφανίζεται ως αποθεµατικό στα ίδια κεφάλαια.  
 
2.13.  ∆ανεισµός 

 
Τα δάνεια καταχωρούνται αρχικά στην εύλογη αξία τους µειωµένα µε τα τυχόν άµεσα κόστη για την πραγµατοποίηση 
της συναλλαγής. Μεταγενέστερα αποτιµώνται στο αναπόσβεστο κόστος µε την χρήση του πραγµατικού επιτοκίου.  

 
2.14.    Αναβαλλόµενος φόρος εισοδήµατος  
 
Ο αναβαλλόµενος φόρος εισοδήµατος προσδιορίζεται µε την µέθοδο της υποχρέωσης που προκύπτει από τις 
προσωρινές διαφορές µεταξύ της λογιστικής αξίας και της φορολογικής βάσης των περιουσιακών στοιχείων και των 
υποχρεώσεων.  
Ο αναβαλλόµενος φόρος προσδιορίζεται µε τους φορολογικούς συντελεστές που αναµένεται να ισχύουν κατά το 
χρόνο της ανάκτησης της λογιστικής αξίας των περιουσιακών στοιχείων και των υποχρεώσεων.  
Οι αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις καταχωρούνται κατά την έκταση κατά την οποία θα υπάρξει µελλοντικό 
φορολογητέο κέρδος για την χρησιµοποίηση της προσωρινής διαφοράς που δηµιουργεί την αναβαλλόµενη 
φορολογική απαίτηση. 

 
2.15.  Παροχές στο προσωπικό 
 
(α) Βραχυπρόθεσµες παροχές  
Οι βραχυπρόθεσµες παροχές προς το προσωπικό σε χρήµα και σε είδος, καταχωρούνται ως έξοδο όταν 
καθίστανται δουλευµένες. 
 
(β) Παροχές µετά την έξοδο από την υπηρεσία 
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Οι παροχές µετά την έξοδο από την υπηρεσία περιλαµβάνουν τόσο προγράµµατα καθορισµένων εισφορών όσο και 
προγράµµατα καθορισµένων παροχών. Το δουλευµένο κόστος των προγραµµάτων καθορισµένων εισφορών 
καταχωρείται ως έξοδο στην περίοδο που αφορά.  
Η υποχρέωση που καταχωρείται στον ισολογισµό για τα προγράµµατα καθορισµένων παροχών είναι η παρούσα 
αξία της δέσµευσης για την καθορισµένη παροχή. Η δέσµευση της καθορισµένης παροχής υπολογίζεται ετησίως 
αναλογιστικά µε την χρήση της µεθόδου της προβεβληµένης πιστωτικής µονάδος (projected unit credit method). Για 
την προεξόφληση χρησιµοποιείται το επιτόκιο των µακροπροθέσµων οµολόγων του Ελληνικού ∆ηµοσίου.  
 
2.16.  Προβλέψεις  
 
Οι προβλέψεις δηµιουργούνται όταν ο όµιλος έχει νοµική ή τεκµαιρόµενη υποχρέωση, ως αποτέλεσµα γεγονότων 
του παρελθόντος και πιθανολογείται ότι θα απαιτηθεί εκροή οικονοµικού οφέλους για την τακτοποίηση της 
υποχρέωσης. 
 
2.17.   Αναγνώριση εσόδων 
Τα έσοδα περιλαµβάνουν την εύλογη αξία των πωλήσεων αγαθών και παροχής υπηρεσιών, καθαρά από τους 
ανακτώµενους φόρους, εκπτώσεις και επιστροφές. Τα διαιτερικά έσοδα µέσα στον όµιλο διαγράφονται πλήρως. Η 
αναγνώριση των εσόδων γίνεται ως εξής: 
 
(α) Πωλήσεις αγαθών 
Οι πωλήσεις αγαθών αναγνωρίζονται όταν ο όµιλος παραδίδει τα αγαθά στους πελάτες, τα αγαθά γίνονται αποδεκτά 
από αυτούς και η είσπραξη της απαίτησης είναι εύλογα εξασφαλισµένη.  
 
(β) Έσοδα από τόκους 
Τα έσοδα από τόκους αναγνωρίζονται βάσει χρονικής αναλογίας και µε την χρήση του πραγµατικού επιτοκίου.  
 
(γ) Έσοδα από δικαιώµατα. 
Τα έσοδα από δικαιώµατα λογίζονται στη βάση του δουλευµένου, σύµφωνα µε την ουσία των σχετικών συµβάσεων. 
 
(δ) Μερίσµατα 
Τα µερίσµατα, λογίζονται ως έσοδα, όταν θεµελιώνεται το δικαίωµα είσπραξής τους, δηλαδή όταν εγκρίνονται από το 
όργανο που είναι κατά νόµο αρµόδιο να τα χορηγεί. 

 
2.18. Μισθώσεις 
 
Μισθώσεις ενσωµάτων παγίων όπου ο όµιλος έχει ουσιαστικά όλους τους κινδύνους και τις ανταµοιβές της 
ιδιοκτησίας, ταξινοµούνται ως χρηµατοδοτικές µισθώσεις. Οι χρηµατοδοτικές µισθώσεις κεφαλαιοποιούνται κατά τη 
σύναψη της µίσθωσης, µε τη χαµηλότερη αξία µεταξύ εύλογης αξίας των µισθωµένων ενσωµάτων παγίων και της 
παρούσης αξίας των ελαχίστων µισθωµάτων. Κάθε µίσθωµα κατανέµεται στην υποχρέωση και στο 
χρηµατοοικονοµικό έξοδο, έτσι ώστε να επιτυγχάνεται ένα σταθερό επιτόκιο πάνω στην ανεξόφλητη υποχρέωση. Η 
υποχρέωση για τα πληρωτέα µισθώµατα καθαρή από το χρηµατοοικονοµικό κόστος, περιλαµβάνεται στις άλλες 
µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις. Οι τόκοι καταχωρούνται στην κατάσταση λογαριασµού αποτελεσµάτων κατά τη 
διάρκεια της περιόδου της µίσθωσης έτσι ώστε να υπάρχει ένα σταθερό περιοδικό επιτόκιο για το υπόλοιπο της 
υποχρέωσης σε κάθε ηµεροµηνία ισολογισµού. Τα ενσώµατα πάγια που αποκτώνται µε χρηµατοδοτικές µισθώσεις, 
αποσβένονται στη µικρότερη περίοδο όπως αυτή καθορίζεται από την ωφέλιµη ζωή και το χρόνο της µίσθωσης. Στις 
λειτουργικές µισθώσεις τα µισθώµατα καταχωρούνται ως έξοδα στα αποτελέσµατα µε την σταθερή µέθοδο στη βάση 
του δουλευµένου. 
 
2.19. ∆ιανοµή µερισµάτων 
 
Η διανοµή των µερισµάτων στους µετόχους της µητρικής καταχωρείται ως υποχρέωση στις οικονοµικές καταστάσεις 
ατοµικές και ενοποιηµένες όταν η διανοµή εγκρίνεται από την Γενική Συνέλευση των µετόχων. 

3. ∆ιαχείριση χρηµατοοικονοµικού κινδύνου 
    Παράγοντες χρηµατοοικονοµικού κινδύνου 
 
(α) Πιστωτικός κίνδυνος 
Η εταιρία δεν έχει σηµαντικές συγκεντρώσεις πιστωτικού κινδύνου. Οι πωλήσεις γίνονται κυρίως σε πελάτες µε 
µειωµένο βαθµό απωλειών είτε τοις µετρητοίς είτε µέσω µεταχρονολογηµένων επιταγών. Επιπλέον η εταιρία και η 
κατά 75% θυγατρική της ΓΕΝΙΚΗ ΕΜΠΟΡΙΟΥ ΒΟΡΕΙΟΥ ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε. έχουν  συνάψει σύµβαση καθολικής 
ασφάλισης πιστώσεων, για την κάλυψη απωλειών λόγω αφερεγγυότητας των πελατών τους και των τυχόν εγγυητών 
τους, από πιστώσεις που χορηγούν στους πελάτες τους, οι οποίες προέρχονται από πώληση και παράδοση 
εµπορευµάτων.   
 
(β) Κίνδυνος ρευστότητας  
Ο κίνδυνος ρευστότητας διατηρείται σε χαµηλά επίπεδα, µέσω της διαθεσιµότητας επαρκών πιστωτικών ορίων. 
 
(γ) Κίνδυνος ταµιακών ροών και κίνδυνος µεταβολών εύλογης αξίας λόγω µεταβολών των επιτοκίων.  
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Η εταιρία δεν έχει σηµαντικά τοκοφόρα περιουσιακά στοιχεία και συνεπώς δεν υπόκειται σε κίνδυνο µεταβολής των 
επιτοκίων.  
Οµοίως δεν υπάρχει κίνδυνος µεταβολής των επιτοκίων από τα βραχυπρόθεσµα δάνεια. 
Τα µακροπρόθεσµα δάνεια είναι µεταβλητού επιτοκίου και συνεπώς ο όµιλος εκτίθεται σε κίνδυνο ταµειακών ροών 
λόγω µεταβολής των επιτοκίων. Πολιτική του οµίλου είναι να διατηρεί το σύνολο σχεδόν των δανείων του σε 
µεταβλητό επιτόκιο.  

4. Σηµαντικές λογιστικές εκτιµήσεις και  κρίσεις της διοικήσεως. 
Οι εκτιµήσεις και οι κρίσεις της διοίκησης είναι υπό συνεχή επανεξέταση µε βάση τα ιστορικά δεδοµένα και 
προσδοκίες για τα µελλοντικά γεγονότα, που κρίνονται εύλογες σύµφωνα µε τα ισχύοντα. 

Η εταιρία προβαίνει σε εκτιµήσεις και παραδοχές σχετικά µε την εξέλιξη των µελλοντικών γεγονότων. ∆εν υπάρχουν 
εκτιµήσεις και παραδοχές που ενέχουν σηµαντικό κίνδυνο να προκαλέσουν ουσιώδεις προσαρµογές στις λογιστικές 
αξίες των περιουσιακών στοιχείων και των υποχρεώσεων στους επόµενους 12 µήνες. 

5. Μετάβαση στα ∆.Π.Χ.Π 

5.1  Βάση για τη µετάβαση στα ∆.Π.Χ.Π 

5.1.1  Εφαρµογή των ∆ΠΧΠ 1 
Οι οικονοµικές καταστάσεις της εταιρίας και του οµίλου για το έτος που θα λήξει 31 ∆εκεµβρίου 2005, θα είναι οι 
πρώτες ετήσιες οικονοµικές καταστάσεις σύµφωνα µε τα ∆ΠΧΠ. Αυτές οι ενδιάµεσες οικονοµικές καταστάσεις έχουν 
καταρτισθεί σύµφωνα µε τα αναφερόµενα στη σηµείωση 2.1. Ο όµιλος έχει εφαρµόσει το ∆ΠΧΠ 1. Η ηµεροµηνία 
αναφοράς είναι η 30η Ιουνίου 2005. Η ηµεροµηνία υιοθέτησης των ∆ΠΧΠ είναι η 1 Ιανουαρίου 2005. Για την 
κατάρτιση αυτών των ενδιάµεσων οικονοµικών καταστάσεων, ο όµιλος έχει εφαρµόσει κάποιες από τις προαιρετικές 
εξαιρέσεις της αναδροµικής εφαρµογής. 

5.1.2 Εξαιρέσεις από την πλήρη αναδροµική εφαρµογή που επιλέχθηκαν από τον Όµιλο.  
(α) Ενοποίηση  
Ο Όµιλος έχει χρησιµοποιήσει την εξαίρεση του ∆ΠΧΠ 1 και δεν έχει επαναδιατυπώσει τις ενοποιήσεις επιχειρήσεων 
που έγιναν πριν την ηµεροµηνία µετάβασης (01.01.2004) 
 
(β) Εύλογη αξία και τεκµαρτό κόστος 
Η εταιρία επέλεξε να αποτιµήσει τα γήπεδα και τις µόνιµες κτιριακές της εγκαταστάσεις στην εύλογη αξία τους, την 
01.01.2004. Η εύλογη αξία αυτών των παγίων ανήλθε την 01.01.2004 σε ευρώ 3.351.075 έναντι λογιστικής αξίας µε 
τα Ελληνικά λογιστικά πρότυπα ευρώ 1.978.180,09. 
 
(γ) Παροχές στους εργαζοµένους 
Η εταιρία επέλεξε να αναγνωρίσει όλα τα σωρευµένα αναλογιστικά κέρδη και ζηµίες κατά την 01.01.2004. 
 
5.1.3 Συνέπεια εκτιµήσεων µεταξύ Ελληνικών Λογιστικών Προτύπων και ∆ΠΧΠ 
 
Οι εκτιµήσεις σύµφωνα µε τα ∆ΠΧΠ κατά την 01.01.2004 είναι συνεπείς µε τις εκτιµήσεις που έγιναν για την ίδια 
ηµεροµηνία σύµφωνα µε τα Ελληνικά Λογιστικά Πρότυπα, µε εξαίρεση τις περιπτώσεις που υπάρχει απόδειξη ότι οι 
εκτιµήσεις αυτές ήταν εσφαλµένες. Τέτοιες περιπτώσεις ήταν οι ωφέλιµες ζωές των παγίων, οι αποµειώσεις των 
συµµετοχών οι αποµειώσεις των απαιτήσεων καθώς η αναγνώρηση υποχρεώσεων παροχών αποχώρησης 
εργαζοµένων , τα οποία µε το προηγούµενο καθεστώς βασίζονταν στις φορολογικές διατάξεις.   

5.2  Συµφωνίες µεταξύ ∆ΠΧΠ και Ελληνικών Λογιστικών Προτύπων 
Οι κατωτέρω συµφωνίες παρέχουν τη πλήρη και σαφή εικόνα της περιουσιακής διάρθρωσης της 
χρηµατοοικονοµικής θέσης και των αποτελεσµάτων της εταιρίας σε σχέση µε τα προηγούµενα Λογιστικά Πρότυπα. 
Συγκεκριµένα: 
 
5.2.1  Συµφωνίες Καθαρής θέσης µεταξύ ∆ΠΧΠ και Ελληνικών Λογιστικών Προτύπων  
 
Ο Όµιλος 
 
 31.12.2004 30.06.2004 01.01.2004 
Καθαρή θέση έναρξης περιόδου µε βάση τα Ελληνικά Λογιστικά 
Πρότυπα  17.623.477,41 18.104.415,69  16.430.608,25 
∆ιαφορά από αποτίµηση στην εύλογη αξία, των γηπέδων και των 
µόνιµων κτιριακών εγκαταστάσεων 1.375.995,71 1.376.872,40  1.377.654,76 
Αποµείωση αξίας διαθεσίµων για πώληση περιουσιακών 
στοιχείων -590.760,89 -8.024,50  -590.760,89 
Αποµείωση της αξίας των επενδύσεων σε συγγενείς επιχειρήσεις 

-394.279,91 -394.279,91  -371.088,75 
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Προσαρµογή της αξίας των απαιτήσεων από πελάτες  -501.646,16 -380.583,17  -259.520,18 
Αναγνώριση των δικαιωµάτων των εργαζοµένων -216.511,57 -204.176,27  -201.363,57 
Σχηµατισµός πρόβλεψης για φόρους ανέλεγκτων χρήσεων -63.710,17 -153.132,60  -129.227,66 
Αναγνώριση αναβαλλόµενων φορολογικών υποχρεώσεων -146.926,82 -273.167,60  -316.797,92 
Μετάθεση µερισµάτων στο χρόνο έγκρισης της καταβολής τους   

1.203.000,00 0,00  962.400,00 
Λοιπές µεταβολές 345,83 -1.660,34  939,35 
Λοιποί φόροι και φόρος εισοδήµατος κερδών περιόδου (µε βάση 
τα Ελληνικά Λογιστικά πρότυπα) 0,00 -802.657,15 0,00 
Ίδια κεφάλαια σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Λογιστικά Πρότυπα 18.288.983,43 17.263.607,20 16.902.843,39 
 
Η Εταιρία 
 
 31.12.2004 30.06.2004 01.01.2004 
Καθαρή θέση έναρξης περιόδου µε βάση τα Ελληνικά Λογιστικά 
Πρότυπα  17.429.697,90 17.048.489,66  16.629.719,39 
∆ιαφορά από αποτίµηση στην εύλογη αξία, των γηπέδων και των 
µόνιµων κτιριακών εγκαταστάσεων 1.371.435,93 1.372.112,55  1.372.894,91 
Αποµείωση αξίας διαθεσίµων για πώληση περιουσιακών 
στοιχείων -590.760,89 -8.024,50  -590.760,89 
Αποµείωση της αξίας των επενδύσεων σε συγγενείς επιχειρήσεις -1.469.087,53 -394.279,91  -1.469.087,53 
Προσαρµογή της αξίας των απαιτήσεων από πελάτες  -396.463,13 -320.400,14  -244.337,15 
Αναγνώριση των δικαιωµάτων των εργαζοµένων -209.966,67 -197.692,67  -194.496,37 
Σχηµατισµός πρόβλεψης για φόρους ανέλεγκτων χρήσεων -30.000,00 -109.485,00  -94.485,00 
Αναγνώριση αναβαλλόµενων φορολογικών υποχρεώσεων -176.398,86 -294.834,98  -322.849,56 
Μετάθεση µερισµάτων στο χρόνο έγκρισης της καταβολής τους   1.203.000,00 0,00  962.400,00 
Λοιπές µεταβολές 345,83 -1.659,69 939,35 
Φόρος εισοδήµατος κερδών περιόδου (µε βάση τα Ελληνικά 
Λογιστικά πρότυπα) 0,00

-710.008,13  
 0,00 

Ίδια κεφάλαια σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Λογιστικά Πρότυπα 17.131.802,58 16.384.217,19  
 

16.049.937,15 
 

 
5.2.2  Συµφωνίες Αποτελεσµάτων µεταξύ ∆ΠΧΠ και Ελληνικών Λογιστικών Προτύπων  
 
Ο Όµιλος 
 31.12.2004 30.06.2004 
Αποτελέσµατα περιόδου (προ φόρων) µε βάση τα Ελληνικά Λογιστικά Πρότυπα  3.715.646,55  2.239.232,67 
Φόρος εισοδήµατος µε βάση τα Ελληνικά Λογιστικά Πρότυπα  -1.412.098,85  -802.657,15 
Πρόβλεψη για επισφαλείς Πελάτες -242.125,98  -121.062,99 
Συµπληρωµατική πρόβλεψη για αποζηµίωση του προσωπικού λόγω εξόδου από 
την υπηρεσία -39.658,51  -17.517,38 
Αποζηµιώσεις προσωπικού που καταβλήθηκαν 24.510,51  14.704,68 
∆ιαφορά αποσβέσεων κτιρίων που αποτιµήθηκαν στην εύλογη αξία -1.458,98  -782,36 
Πρόβλεψη για φόρο ανέλεγκτης περιόδου -47.672,28  -23.904,94 
Μεταβολή αναβαλλόµενων φορολογικών υποχρεώσεων 169.871,10  43.630,32 
∆ιάφοροι φόροι  0,00  -2.599,04 
Τακτοποίηση προβλέψεων για συναλλαγµατικές διαφορές -593,53   0,00 
∆ιαφορές φορολογικού ελέγχου που καταβλήθηκαν  -3.049,72  0,00 
Ζηµίες θυγατρικών που απορροφήθηκαν, µε τις διατάξεις του Ν. 2166/93 983,70   0,00 
Κέρδη µετά από φόρους σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Λογιστικά Πρότυπα 2.164.354,01  1.329.043,81 
 
Η Εταιρία 
 31.12.2004 30.06.2004 
Αποτελέσµατα περιόδου (προ φόρων) µε βάση τα Ελληνικά Λογιστικά Πρότυπα  3.462.557,42  2.076.314,28 
Φόρος εισοδήµατος µε βάση τα Ελληνικά Λογιστικά Πρότυπα  -1.217.422,56  -710.008,13 
Πρόβλεψη για επισφαλείς Πελάτες -152.125,98  -76.062,99 
Συµπληρωµατική πρόβλεψη για αποζηµίωση του προσωπικού λόγω εξόδου από 
την υπηρεσία -33.040,31  -10.960,48 
Αποζηµιώσεις προσωπικού που καταβλήθηκαν 17.570,01  7.764,18 
∆ιαφορά αποσβέσεων κτιρίων που αποτιµήθηκαν στην εύλογη αξία -1.458,98  -782,36 
Πρόβλεψη για φόρο ανέλεγκτης περιόδου -30.000,00  -15.000,00 
Μεταβολή αναβαλλόµενων φορολογικών υποχρεώσεων 146.450,70  28.014,58 
∆ιάφοροι φόροι  0,00 -2.599,04 
Αµοιβές ∆ιοικητικού Συµβουλίου -150.000,00  0,00 
Τακτοποίηση προβλέψεων για συναλλαγµατικές διαφορές -593,53  0,00 
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∆ιαφορές φορολογικού ελέγχου που καταβλήθηκαν  -3.049,72   0,00 
Κέρδη µετά από φόρους σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Λογιστικά Πρότυπα 2.038.887,05 1.296.680,04 

 

6. Ενσώµατα Πάγια Περιουσιακά Στοιχεία 
 
Ο Όµιλος 
 
 Γήπεδα 

Οικόπεδα 

Κτίρια 
& Κτιριακές 
εγκ/σεις 

Μηχανήµατα 
& µηχ/κος 
εξοπλισµός 

Μεταφορικά 
µέσα 

Έπιπλα 
& λοιπός 
εξοπλισµός 

Πάγια 
υπό 

εκτέλεση 
Σύνολο 

01.01.2004        
Κόστος ή εκτίµηση 2.508.652,11  1.413.450,97 351.342,71 972.720,33 730.231,30  0,00  5.976.397,42 
Σωρευµένες αποσβέσεις 0,00  -273.336,32 -232.352,24 -499.831,61 -584.861,92  0,00  -1.590.382,09 
Αναπόσβεστη αξία 2.508.652,11  1.140.114,65 118.990,47 472.888,72 145.369,38  0,00  4.386.015,33 
01.01 – 30.06.2004        
Υπόλοιπο έναρξης 2.508.652,11  1.140.114,65 118.990,47 472.888,72 145.369,38  0,00  4.386.015,33 
Προσθήκες 33.514,78  0,00 12.179,00 235.213,05 23.370,38  26.630,00  330.907,21 
Πωλήσεις 0,00  0,00 -74.834,92 -45.213,48 -5.470,29  0,00  -125.518,69 
Αποσβέσεις περιόδου 0,00  -23.542,30 -15.724,47 -79.187,08 -34.087,94  0,00  -152.541,79 
Μειώσεις αποσβέσεων 0,00  0,00 50.206,23 23.878,42 5.252,64  0,00  79.337,29 
Αναποσβ. αξία 30.06.2004 2.542.166,89  1.116.572,35 90.816,31 607.579,63 134.434,17  26.630,00  4.518.199,35 
31.12.2004        
Κόστος ή εκτίµηση 2.542.166,89  1.413.450,97 253.763,82 1.130.555,46 787.742,49  39.342,00  6.167.021,63 
Σωρευµένες αποσβέσεις 0,00  -320.548,49 -183.883,75 -623.207,41 -645.109,63  0,00  -1.772.749,28 
Αναπόσβεστη αξία 2.542.166,89  1.092.902,48 69.880,07 507.348,05 142.632,86  39.342,00  4.394.272,35 
01.01 – 30.06.2005        
Υπόλοιπο έναρξης 2.542.166,89  1.092.902,48 69.880,07 507.348,05 142.632,86  39.342,00  4.394.272,35 
Προσθήκες 1.071.675,01  8.700,00 4.551,81 45.732,00 17.317,35  46.205,04  1.194.181,21 
Πωλήσεις 0,00  0,00 0,00 -83.432,54 -857,66  0,00  -84.290,20 
Αποσβέσεις περιόδου 0,00  -23.639,07 -11.441,75 -81.247,05 -31.675,00  0,00  -148.002,87 
Μειώσεις αποσβέσεων 0,00  0,00 0,00 76.211,41 857,65  0,00  77.069,06 
Αναποσβ. αξία 30.06.2005 3.613.841,90  1.077.963,41 62.990,13 464.611,87 128.275,20  85.547,04  5.433.229,55 
 
 
Η Εταιρία 
 
 Γήπεδα 

Οικόπεδα 

Κτίρια 
& Κτιριακές 
εγκ/σεις 

Μηχανήµατα 
& µηχ/κος 
εξοπλισµός 

Μεταφορικά 
µέσα 

Έπιπλα 
& λοιπός 
εξοπλισµός 

Πάγια 
υπό 

εκτέλεση 
Σύνολο 

01.01.2004        
Κόστος ή εκτίµηση 2.503.092,00  1.385.955,19 306.365,90 900.352,68 618.247,85  0,00  5.714.013,62 
Σωρευµένες αποσβέσεις 0,00  -260.897,05 -205.532,08 -472.909,30 -509.508,34  0,00  -1.448.846,77 
Αναπόσβεστη αξία 2.503.092,00  1.125.058,14 100.833,82 427.443,38 108.739,51  0,00  4.265.166,85 
01.01 – 30.06.2004        
Υπόλοιπο έναρξης 2.503.092,00  1.125.058,14 100.833,82 427.443,38 108.739,51  0,00  4.265.166,85 
Προσθήκες 33.514,78  0,00 12.179,00 235.213,05 11.078,65  26.630,00  318.615,48 
Πωλήσεις 0,00  0,00 -74.834,92 -45.213,48 -4.237,71  0,00  -124.286,11 
Αποσβέσεις περιόδου 0,00  -22.014,88 -12.355,17 -72.806,41 -24.386,27  0,00  -131.562,73 
Μειώσεις αποσβέσεων 0,00  0,00 50.206,23 23.878,42 4.085,39  0,00  78.170,04 
Αναποσβ. αξία 30.06.2004 2.536.606,78  1.103.043,26 76.028,96 568.514,96 95.279,57  26.630,00  4.406.103,53 
31.12.2004        
Κόστος ή εκτίµηση 2.536.606,78 1.385.955,19 208.787,01 1.040.787,81 656.110,83 39.342,00 5.867.589,62 
Σωρευµένες αποσβέσεις 0,00 -305.054,38 -150.324,99 -583.606,87 -552.291,86 0,00 -1.591.278,10 
Αναπόσβεστη αξία 2.536.606,78  1.080.900,81 58.462,02 457.180,94 103.818,97  39.342,00  4.276.311,52 
01.01 – 30.06.2005        
Υπόλοιπο έναρξης 2.536.606,78  1.080.900,81 58.462,02 457.180,94 103.818,97  39.342,00  4.276.311,52 
Προσθήκες 0,00  8.700,00 4.551,81 38.732,00 13.281,75  46.205,04  111.470,60 
Πωλήσεις 0,00  0,00 0,00 -76.976,19 0,00  0,00  -76.976,19 
Αποσβέσεις περιόδου 0,00  -22.124,23 -8.100,12 -74.020,55 -24.241,60  0,00  -128.486,50 
Μειώσεις αποσβέσεων 0,00  0,00 0,00 69.755,07 0,00  0,00  69.755,07 
Αναποσβ. αξία 30.06.2005 2.536.606,78  1.067.476,58 54.913,71 414.671,27 92.859,12  85.547,04  4.252.074,50 
 
Τα οικόπεδα και οι µόνιµες κτιριακές εγκαταστάσεις αναπροσαρµόσθηκαν την 01-01-2004 στην εύλογη αξία τους. Η 
εκτίµηση έγινε από ανεξάρτητο εκτιµητή και η αναπροσαρµογή βασίσθηκε στις αγοραίες αξίες των ακινήτων. Το 
πλεόνασµα αναπροσαρµογής καθαρό από αναβαλλόµενους φόρους πιστώθηκε στα κέρδη εις νέον  (Σηµ.5.1). 

Σηµ.: ∆εν υπάρχουν υποθήκες, προσηµειώσεις και οποιαδήποτε άλλα βάρη επί των ενσωµάτων παγίων. Επί των 
γηπέδων και των ανεγειρθησοµένων επί αυτών κτιρίων της θυγατρικής εταιρίας ‘’Γενική Εµπορίου Βορείου Ελλάδος 
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Α.Ε’’ πρόκειται να εγγραφή προσηµείωση ύψους ευρώ 2.600.000 προς εξασφάλιση µακροπρόθεσµων δανείων 
ύψους ευρώ 2.000.000,00. Τα αναληφθέντα δάνεια της εταιρίας την 30/06/2005 ανέρχονται σε ευρώ 1.000.000,00. 

7. Ασώµατα Πάγια Περιουσιακά Στοιχεία 

 
 Ο Όµιλος  Η Εταιρία 
 Λογιστικά Προγράµµατα 
01.01.2004   
Κόστος κτήσεως 95.918,85 91.361,23 
Σωρευµένες αποσβέσεις και αποµείωση -87.690,80 -84.304,83 
Αναπόσβεστη αξία 8.228,05 7.056,40 
01.01 – 30.06.2004  
Υπόλοιπο έναρξης 8.228,05 7.056,40 
Προσθήκες 4.534,00 4.534,00 
Αποσβέσεις περιόδου -4.645,12 -4.247,56 
Αναπόσβεστη  αξία 30.06.2004 8.116,93 7.342,84 
31.12.2004  
Κόστος  126.432,64 95.895,23 
Σωρευµένες αποσβέσεις και αποµείωση -98.623,70 -92.795,24 
Αναπόσβεστη αξία 27.808,94 3.099,99 
01.01 – 30.06.2005  
Υπόλοιπο έναρξης 27.808,94 3.099,99 
Προσθήκες 376,04 376,04 
Αποσβέσεις περιόδου -6.054,97 -1.982,85 
Αναπόσβεστη αξία 30.06.2005 22.130,01 1.493,18 

 
8.  Άλλες µακροπρόθεσµες απαιτήσεις 
 

 Ο Όµιλος 
 

Η Εταιρία 

 30.06.2005 31.12.2004 30.06.2005 31.12.2004 
∆οσµένες εγγυήσεις 18.030,86 18.030,86 6.897,67 6.897,67 
Χορηγηθέντα µακροπρόθεσµα δάνεια στο 
προσωπικό του οµίλου 57.637,26 0,00 57.637,26 0,00 
 75.668,12 18.030,86 64.534,93 6.897,67 

9. Επενδύσεις σε θυγατρικές 
 30.06.2005 31.12.2004 
Επενδύσεις σε θυγατρικές (κόστος κτήσεως) 1.232.782,02 1.232.782,02 
 
Ανάλυση Θυγατρικών Εταιριών (30.06.2005) 
 

Επωνυµία Χώρα  Εγκ/σης Περιουσιακά 
Στοιχεία Υποχρεώσεις Έσοδα Κέρδη 

(Ζηµίες) 
Ποσοστό 

Συµµετοχής 
Γενική Εµπορίου Βορείου Ελλάδος Α.Ε Ελλάδα 5.896.484,26 3.816.466,24 3.665.475,93 336.776,30 75% 
Εργαλεία- Μηχανήµατα Βιοµότορ ΕΒΑΕ Ελλάδα 535.613,06 140.367,39 248.468,93 -1.475,48 98,75% 
 
Στα αποτελέσµατα του Οµίλου της περιόδου 01.01.-30.06.2004 περιλαµβάνονται και τα αντίστοιχα ποσά της πρώην, 
κατά 100% θυγατρικής εταιρίας Helcast Ελατού χυτοσιδήρου Α.Ε. Η εν λόγω θυγατρική, απορροφήθηκε από την 
µητρική εταιρία την 20.10.2004 σύµφωνα µε την Κ2-12711 απόφαση του Υφυπουργού Ανάπτυξης µε ισολογισµό 
µετασχηµατισµού 30.06.2004.  
 

10. Επενδύσεις σε συγγενείς 
 30.06.2005 31.12.2004 
Κόστος κτήσης  1.469.087,53 1.469.087,53 
Αποµείωση 1.469.087,53 1.469.087,53 
Υπόλοιπο 0,00 0,00 
 
 
Η συµµετοχή στη συγγενή εταιρία ΦΕΡΚΑΛ ΑΤΕΒΕ, αποµειώθηκε συνολικά την 31.12.2003 και η ζηµία επιβάρυνε 
τα σωρευµένα κέρδη της 31.12.2003, διότι η ∆ιοίκηση της εταιρίας εκτίµησε ότι δεν αναµένει, µε τις παρούσες 
συνθήκες, µελλοντικό όφελος από την εν λόγω συµµετοχή. 
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Ανάλυση Συγγενών Εταιριών 
 

Επωνυµία Χώρα  Εγκ/σης Ποσοστό 
Συµµετοχής 

ΦΕΡΚΑΛ ΑΤΕΒΕ Ελλάδα 20% 
 

∆εν υπάρχουν διαθέσιµες οικονοµικές καταστάσεις µε τα ∆ΠΧΠ. 

 

11. ∆ιαθέσιµα για πώληση περιουσιακά στοιχεία 

Τα διαθέσιµα για πώληση περιουσιακά στοιχεία αντιπροσωπεύουν την αποτίµηση της συµµετοχής της εταιρίας στο 
µετοχικό κεφάλαιο της ανώνυµης εταιρίας ΛΗΤΩ Α.Ε. Η εταιρία είναι Ελληνική και έχει έδρα επί της Λεωφ. Κηφισού 
90 στο Περιστέρι Αττικής. Το ποσοστό συµµετοχής στην εν λόγω εταιρία ανέρχεται σε 4,8633%. Η εύλογη αξία της 
την 31/12/2003 ανέρχεται σε Ευρώ 168.740,21. Η ζηµία αποµείωσης ποσού Ευρώ 590.760,89 σε σχέση µε την αξία 
κτήσης Ευρώ 759.501,10 επιβάρυνε τα κέρδη εις νέον. 

12.  Πελάτες  
 

 Ο Όµιλος 
 

Η Εταιρία 

 30.06.2005 31.12.2004 30.06.2005 31.12.2004 
Απαιτήσεις από Πελάτες 9.180.656,39 7.164.487,54 6.556.533,61 5.564.136,57 
Απαιτήσεις από θυγατρικές εταιρίες 0,00 0,00 744.827,74 553.410,03 
Απαιτήσεις από συγγενείς εταιρίες 0,00 10.468,23 0,00 10.468,23 
Επιταγές µεταχρονολογηµένες – Γραµ. εισπρακτέα 9.356.169,45 8.688.885,73 8.992.920,67 7.870.126,17 
Μείον: Προβλέψεις για επισφαλείς απαιτήσεις -225.125,98 -242.125,98 -152.125,98 -152.125,98 
Πελάτες καθαρό υπόλοιπο 18.311.699,86 15.621.715,52 16.142.156,04 13.846.015,02 

 
 
13. Λοιπές απαιτήσεις 
 

 Ο Όµιλος 
 

Η Εταιρία 

 30.06.2005 31.12.2004 30.06.2005 31.12.2004 
Απαιτήσεις από το Ελληνικό ∆ηµόσιο 3.477,71 19.788,25 3.317,48 19.788,25 
Χρηµατικές διευκολύνσεις προσωπικού 16.871,52 19.296,94 16.351,52 17.416,94 
Απαιτήσεις κατά συνδεµένων επιχειρήσεων 0,00 0,00 149.500,00 0,00 
Λοιπές απαιτήσεις  2.066,47 3.924,05 3.564,96 0,00 
 22.415,70 43.009,24 172.733,96 37.205,19 

 

Οι εύλογες αξίες  των απαιτήσεων συµπίπτουν περίπου µε τις λογιστικές αξίες. 

14. Αποθέµατα 
 

 Ο Όµιλος 
 

Η Εταιρία 

 30.06.2005 31.12.2004 30.06.2005 31.12.2004 
Εµπορεύµατα 15.841.139,40 16.660.324,47 13.801.508,04 14.865.569,43 

15. Προκαταβολές  
 Ο Όµιλος 

 
Η Εταιρία 

 30.06.2005 31.12.2004 30.06.2005 31.12.2004 
Παραγγελίες κυκλοφορούντων στοιχείων 5.917,05 4.013,97 5.876,94 4.013,97 
Προκαταβολές σε προµηθευτές  596.485,55 328.133,26 528.182,81 272.019,14 
Προκαταβολές σε θυγατρικές εταιρίες  0,00 0,00 2.893,23 0,00 
Έξοδα εποµένων χρήσεων 0,00 24.864,65 0,00 21.301,46 
Λογαριασµοί προς απόδοση  19.297,54 38.189,42 11.206,98 614,26 
 621.700,14 395.201,30 548.159,96 279.948,83 

16. Ταµιακά διαθέσιµα και ταµιακά ισοδύναµα 
 

 Ο Όµιλος 
 

Η Εταιρία 

 30.06.2005 31.12.2004 30.06.2005 31.12.2004 
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∆ιαθέσιµα στο ταµείο  89.873,61 122.330,67 24.210,66 40.931,02 
Καταθέσεις όψεως  129.643,70 137.013,52 30.812,77 27.366,58 
 219.517,31 259.344,19 55.023,43 68.297,60 

17. Μετοχικό κεφάλαιο και κεφάλαιο υπέρ το άρτιο 
 

 Αριθµός µετοχών Κοινές µετοχές Εκδοθέν 
κεφάλαιο Υπέρ το άρτιο Ίδιες 

µετοχές Σύνολο 

1η Ιανουαρίου 2004 24.060.000 24.060.000 7.218.000,00 7.428.524,26 0 14.646.524,26 
31η Μαρτίου 2004 24.060.000 24.060.000 7.218.000,00 7.428.524,26 0 14.646.524,26 
30η Ιουνίου 2004 24.060.000 24.060.000 7.218.000,00 7.428.524,26 0 14.646.524,26 
31η ∆εκεµβρίου 2004 24.060.000 24.060.000 7.428.524,26 0 14.646.524,26 
31η Μαρτίου 2005 24.060.000 24.060.000 7.218.000,00 7.428.524,26 0 14.646.524,26 
30η Ιουνίου 2005 24.060.000 24.060.000 7.218.000,00 7.428.524,26 0 14.646.524,26 

7.218.000,00 

 
 

Το σύνολο των εκδοθέντων κοινών µετοχών είναι 24.060.000 εκατοµµύρια µετοχές, µε ονοµαστική αξία Ευρώ 0,30 
ανά µετοχή. Όλες οι εκδοθείσες µετοχές έχουν εξοφληθεί πλήρως. 

18. Αποθεµατικά 
 

 Ο Όµιλος 
 

Η Εταιρία 

 30.06.2005 31.12.2004 30.06.2005 31.12.2004 
Τακτικό Αποθεµατικό  956.919,16 956.919,16 887.768,04 887.768,04 

 
Σύµφωνα µε τις διατάξεις της Ελληνικής Εταιρικής Νοµοθεσίας (Ν 2190/20), η δηµιουργία Τακτικού Αποθεµατικού, 
µε την κατά έτος  µεταφορά ποσού ίσου µε το 5% των ετησίων µετά φόρων κερδών, είναι υποχρεωτική µέχρι το 
ύψος του τακτικού αποθεµατικού να φθάσει το ένα τρίτο (1/3) του µετοχικού κεφαλαίου.  

19. Προµηθευτές και λοιπές υποχρεώσεις 

 
 Ο Όµιλος 

 
Η Εταιρία 

 30.06.2005 31.12.2004 30.06.2005 31.12.2004 
Πιστωτικά υπόλοιπα πελατών 269.053,65 307.363,10 238.436,87 284.397,67 
Προµηθευτές και Υποσχετικές επιστολές πληρωτέες  2.522.197,61 2.354.333,21 1.840.209,17 1.854.508,00 
Μερίσµατα πληρωτέα 1.216.878,68 15.116,78 1.216.878,68 15.116,78 
Υποχρεώσεις από φόρους (πλην εισοδήµατος) - τέλη 382.335,56 237.366,29 240.806,54 173.467,58 
Υποχρεώσεις σε ασφαλιστικά ταµεία 66.373,68 133.271,20 51.531,55 101.040,71 
Υποχρεώσεις προς θυγατρικές εταιρίες 0,00 0,00 0,00 4.486,89 
∆εδουλευµένα έξοδα 0,00 28.080,44 0,00 27.100,44 
Λοιπές υποχρεώσεις  134.675,66 261.509,44 87.301,95 161.770,48 
 4.591.514,84 3.337.040,46 3.675.164,76 2.621.888,55 

 
20. ∆άνεια 
   Ο Όµιλος 

 
Η Εταιρία 

 30.06.2005 31.12.2004 30.06.2005 31.12.2004 
Βραχυπρόθεσµα τραπεζικά δάνεια 15.661.392,31 14.712.788.04 14.847.922,02 13.909.317,75 
Μακροπρόθεµα δάνεια 1.000.000,00 0,00 0,00 0,00 
Βραχυπρόθεσµοι τόκοι µακροπροθέσµων δανείων 3.813,33 0,00 0,00 0,00 
 16.665.205,64 14.712.788.04 14.847.922,02 13.909.317,75 

 
Όλα τα δάνεια του οµίλου είναι σε ευρώ. Οι εύλογες αξίες των δανείων του οµίλου ταυτίζονται µε τις λογιστικές αξίες.  

Ο Όµιλος έχει τις παρακάτω δυνατότητες δανεισµού τις οποίες δεν έχει χρησιµοποιήσει: 
 
 

 30.06.2005 31.12.2004 
Κυµαινόµενο επιτόκιο µε λήξη µέσα σε ένα έτος ή πέραν του έτους   10.054.794,36 10.007.211,96 

 

21. Αναβαλλόµενος φόρος εισοδήµατος 
 

Οι αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις συµψηφίζονται µε τις αναβαλλόµενες φορολογικές υποχρεώσεις όταν 
υπάρχει ένα νόµιµα ασκητό δικαίωµα για συµψηφισµό και υπόκεινται και τα δύο στην ίδια φορολογική αρχή. 
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Τα συµψηφισµένα ποσά έχουν ως εξής: 

 
Ο Όµιλος 
 

 30.06.2005 31.12.2004 
Αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις   
Ανακτήσιµες µετά από 12 µήνες   173.635,64 155.582,82 
Ανακτήσιµες εντός 12 µηνών   16.960,00 41.600,00 
 190.595,64 197.182,82 
   
Αναβαλλόµενες φορολογικές υποχρεώσεις    
Πληρωτέες µετά από 12 µήνες   -347.014,17 -344.478,97 
Πληρωτέες εντός 12 µηνών   226,16 369,33 
 -346.788,01 -344.109,64 
   
Συνολική αναβαλλόµενη φορολογία  -156.192,37 -146.926,82 

 
Η συνολική µεταβολή στον αναβαλλόµενο φόρο εισοδήµατος είναι η παρακάτω: 
 

 30.06.2005 31.12.2004 
Υπόλοιπο έναρξης  -146.926,82 -316.797,92 
Φόρος αποτελεσµάτων -9.265,55 169.871,10 
Υπόλοιπο τέλους περιόδου -156.192,37 -146.926,82 

 
Η Εταιρία 
 

 30.06.2005 31.12.2004 
Αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις   
Ανακτήσιµες µετά από 12 µήνες   150.252,96 132.650,82 
Ανακτήσιµες εντός 12 µηνών   14.720,00 33.920,00 
 164.972,96 166.570,82 
   
Αναβαλλόµενες φορολογικές υποχρεώσεις    
Πληρωτέες µετά από 12 µήνες   -342.886,83 -343.339,01 
Πληρωτέες εντός 12 µηνών   226,16 369,33 
 -342.660,67 -342.969,68 
   
Συνολική αναβαλλόµενη φορολογία  -177.687,71 -176.398,86 

 
Η συνολική µεταβολή στον αναβαλλόµενο φόρο εισοδήµατος είναι η παρακάτω: 
 

 30.06.2005 31.12.2004 
Υπόλοιπο έναρξης  -176.398,86 -322.849,56 
Φόρος αποτελεσµάτων -1.288,85 146.450,70 
Υπόλοιπο τέλους περιόδου -177.687,71 -176.398,86 

 
Η κίνηση των λογαριασµών των αναβαλλόµενων φορολογικών απαιτήσεων και αναβαλλόµενων φορολογικών 
υποχρεώσεων κατά την διάρκεια της περιόδου στην ίδια φορολογική αρχή, χωρίς να λαµβάνονται υπόψη οι 
συµψηφισµοί, έχει ως εξής: 
 
Ο Όµιλος 
 
Αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις Προβλέψεις 

απαιτήσεων Λοιπά Σύνολο 

01.01.2004 165.710,03 0,00 165.710,03 
Χρέωση / (πίστωση) στην κατάσταση αποτελεσµάτων 31.472,79 0,00 31.472,79 
31.12.2004 197.182,82 0,00 197.182,82 
Χρέωση / (πίστωση) στην κατάσταση αποτελεσµάτων -6.587,18 0,00 -6.587,18 
30.06.2005 190.595,64 0,00 190.595,64 

 

Αναβαλλόµενες φορολογικές υποχρεώσεις  
Φορολογικές 
υπεραξίες - 
αποσβέσεις  

Λοιπά Σύνολο 

01.01.2004 -482.179,17 -328,78 -482.507,95 
Χρέωση / (πίστωση) στην κατάσταση αποτελεσµάτων 138.180,21 218,10 138.398,31 
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31.12.2004 -343.998,96 -110,68 -344.109,64 
Χρέωση / (πίστωση) στην κατάσταση αποτελεσµάτων -2.789,05 110,68 -2.678,37 
30.06.2005 -346.788,01 0,00 --346.788,01 
Αναβαλλόµενη φορολογία 31.12.2004 -146.926,82 
Αναβαλλόµενη φορολογία 30.06.2005 -156.192,37 

 
Η Εταιρία 
 
Αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις Προβλέψεις 

απαιτήσεων Λοιπά Σύνολο 

01.01.2004 157.992,44 0,00 157.992,44 
Χρέωση / (πίστωση) στην κατάσταση αποτελεσµάτων 8.578,38  8.578,38 
31.12.2004 166.570,82 0,00 166.570,82 
Χρέωση / (πίστωση) στην κατάσταση αποτελεσµάτων -1.597,86  -1.597,86 
30.06.2005 164.972,96 0,00 164.972,96 

 

Αναβαλλόµενες φορολογικές υποχρεώσεις  
Φορολογικές 
υπεραξίες - 
αποσβέσεις  

Λοιπά Σύνολο 

01.01.2004 -480.513,22 -328,78 -480.842,00 
Χρέωση / (πίστωση) στην κατάσταση αποτελεσµάτων 137.654,22 218,10 137.872,32 
31.12.2004 -342.859,00 -110,68 -342.969,68 
Χρέωση / (πίστωση) στην κατάσταση αποτελεσµάτων 198,33 110,68 309,01 
30.06.2005 -342.660,67 0,00 -342.660,67 
Αναβαλλόµενη φορολογία 31.12.2004 -176.398,86 
Αναβαλλόµενη φορολογία 30.06.2005 -177.687,71 

22. Υποχρεώσεις παροχών λόγω εξόδου από την υπηρεσία (Ν 2112/20) 
Η υποχρέωση του Οµίλου και της εταιρίας προς τους εργαζόµενους, για την µελλοντική καταβολή παροχών ανάλογα 
µε το χρόνο της προϋπηρεσίας του καθενός, προσµετράτε και απεικονίζεται µε βάση το αναµενόµενο δικαίωµα κάθε 
εργαζόµενου κατά την ηµεροµηνία του ισολογισµού ή των ενδιάµεσων λογιστικών καταστάσεων, προεξοφλούµενο 
στην παρούσα αξία, σε σχέση µε τον προβλεπόµενο χρόνο καταβολής του (Σηµ. 2.15). 

Οι κύριες αναλογιστικές παραδοχές που χρησιµοποιήθηκαν έχουν ως εξής: 

 2005 2004 
Προεξοφλητικό επιτόκιο (%) 2  έως 5,9 2 έως 5,9 
Μελλοντικές αυξήσεις µισθών 3,5% 3,5% 

 
Το χρησιµοποιούµενο ετήσιο επιτόκιο προεξόφλησης είναι ίσο µε την απόδοση των οµολόγων του Ελληνικού 
∆ηµοσίου και κυµαίνεται σε 2% για τις υποχρεώσεις που αναµένεται να διακανονισθούν στην επόµενη τριετία, σε 
4,5% για τις υποχρεώσεις που αναµένεται να διακανονισθούν στην επόµενη δεκαετία και 5,9% για τις υποχρεώσεις 
που αναµένεται να διακανονισθούν στην επόµενη εικοσαετία. 
Η κίνηση του λογαριασµού των δικαιωµάτων των εργαζοµένων από 01.01.2004 έως 30.06.2005 είχε ως εξής: 
 
 

 
 Ο Όµιλος Η Εταιρία 

Υπόλοιπο υποχρέωσης την 01.01.2004 213.937,00  207.069,80 
∆απάνη που επιβάρυνε την περίοδο 01.01.-31.03.2004 4.233,24  1.959,54 
Πληρωθείσες αποζηµιώσεις 01.01.-31.03.2004  -7.341,84  -4.608,34 
Υπόλοιπο υποχρέωσης την 31.03.2004 210.828,40  204.421,00 
∆απάνη που επιβάρυνε την περίοδο 01.04.-30.06.2004 13.284,14 9.000,94 
Πληρωθείσες αποζηµιώσεις 01.04.-30.06.2004  -7.362,84 -3.155,84 
Υπόλοιπο υποχρέωσης την 30.06.2004 216.749,70 210.266,10 
∆απάνη που επιβάρυνε την περίοδο 01.07.-31.12.2004 22.141,13  22.079,83 
Πληρωθείσες αποζηµιώσεις 01.07.-31.12.2004  -9.805,83  -9.805,83 
Υπόλοιπο υποχρέωσης την 31.12.2004 229.085,00  222.540,10 
∆απάνη που επιβάρυνε την περίοδο 01.01.-31.03.2005 9.980,56  8.587,96 
Πληρωθείσες αποζηµιώσεις 01.01.-31.03.2005  -1.446,66  -1.446,66 
Υπόλοιπο υποχρέωσης την 31.03.2005 237.618,90  229.681,40 
∆απάνη που επιβάρυνε την περίοδο 01.04.-30.06.2005 5.730,81  5.320,64 
Πληρωθείσες αποζηµιώσεις 01.04.-30.06.2005  -2.053,33 -2.053,33 
Υπόλοιπο υποχρέωσης την 30.06.2005 241.296,38  232.948,71 
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23. Άλλα έσοδα εκµεταλλεύσεως  
 
Ο Όµιλος 
 

 1.1-30.06.2005 1.1.-30.6.2004 1.4.-30.6.2005 1.4.-30.6.2004 
Πωλήσεις άχρηστου υλικού και λοιπών αποθεµάτων 0,00 6.573,44 0,00  343,76 
Έσοδα από προµήθειες και υπηρεσίες  35.548,27 41.143,98 25.395,60  30.204,33 
Εισπραττόµενα έξοδα αποστολής εµπορευµάτων 48.296,07 52.887,33 21.986,00  30.185,39 
Κέρδη από εκποίηση παγίων 8.651,48 638,79 5.751,50  638,79 
Λοιπά λειτουργικά έσοδα 5.839,49 5.859,99 4.332,78  2.526,19 
 98.335,31 107.103,53 57.465,88  63.898,46 

 
Η Εταιρία 
 

 1.1-30.6.2005 1.1.-30.6.2004 1.4.-30.6.2005 1.4.-30.6.2004 
Πωλήσεις άχρηστου υλικού και λοιπών αποθεµάτων 0,00 6.573,44 0,00  343,76 
Έσοδα από προµήθειες και υπηρεσίες  16.907,85 21.442,26 6.790,72  10.932,27 
Εισπραττόµενα έξοδα αποστολής εµπορευµάτων 45.997,47 50.333,00 21.546,85  28.674,05 
Κέρδη από εκποίηση παγίων 8.451,49 304,12 5.551,51  304,12 
Λοιπά λειτουργικά έσοδα 5.839,49 5.859,99 4.332,78  2.526,19 
 77.196,30 84.512,81 38.221,86  42.780,39 

24. Παροχές σε εργαζοµένους 
 
Ο Όµιλος 
 

 1.1-30.6.2005 1.1.-30.6.2004 1.4.-30.6.2005 1.4.-30.6.2004 
Μισθοί και ηµεροµίσθια   1.217.648,31 1.195.316,66 604.385,37  617.784,01 
Εργοδοτικές εισφορές 258.370,33 248.868,11 144.176,77  140.652,72 
Πρόβλ. για αποζηµίωση προσωπ. λόγω εξόδου από την 
υπηρεσία 15.711,37 17.517,38 5.730,81  13.284,14 
Λοιπές παροχές   18.921,32 23.366,45 7.467,40  11.156,77 
 1.510.651,33 1.485.068,60 761.760,35  782.877,64 

Η Εταιρία 

 
 1.1-30.6.2005 1.1.-30.6.2004 1.4.-30.6.2005 1.4.-30.6.2004 
Μισθοί και ηµεροµίσθια   995.936,59 999.007,44 489.011,61  516.832,14 
Εργοδοτικές εισφορές 209.153,47 206.310,24 117.086,03  117.438,41 
Πρόβλεψη  για αποζηµίωση προσωπικού  λόγω εξόδου 
από την υπηρεσία 13.908,60 10.960,48 5.320,64  9.000,94 
Λοιπές παροχές   16.292,13 19.519,61 6.060,69  9.500,77 
 1.235.290,79 1.235.797,77 617.478,97  652.772,26 

25. Αποσβέσεις και ζηµίες αποµείωσης ενσώµατων παγίων, άϋλων περιουσιακών στοιχείων  
 
Ο Όµιλος  
 

 1.1-30.6.2005 1.1.-30.6.2004 1.4.-30.6.2005 1.4.-30.6.2004 
Αποσβέσεις ενσώµατων παγίων 148.002,87 152.541,79 74.653,66  78.004,25 
Αποσβέσεις άυλων περιουσιακών στοιχείων 6.054,97 4.645,12 3.030,78  2.327,29 
 154.057,84 157.186,91 77.684,44  80.331,54 

Η Εταιρία 
 1.1-30.6.2005 1.1.-30.6.2004 1.4.-30.6.2005 1.4.-30.6.2004 
Αποσβέσεις ενσώµατων παγίων 128.486,50 131.562,73 64.882,23  67.242,62 
Αποσβέσεις άυλων περιουσιακών στοιχείων 1.982,85 4.247,56 1.007,02  2.128,48 
 130.469,35 135.810,29 65.889,25  69.371,10 

26. Χρηµατοοικονοµικό κόστος – καθαρό 
 
Ο Όµιλος  
 

 1.1-30.6.2005 1.1.-30.6.2004 1.4.-30.6.2005 1.4.-30.6.2004 
Χρεωστικοί τόκοι από ∆άνεια τραπεζών 303.911,06 300.692,57 154.772,93  156.207,29 
Λοιπό χρηµατοοικονοµικό κόστος 22.805,99 28.536,34 7.722,99  16.908,42 
Συναλλαγµατικές ∆ιαφορές - καθαρές 2.380,16 3.425,52 907,26  3.443,44 
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Έσοδα από τόκους  -141,54 -455,36 -98,00  -75,36 
 328.955,67 332.199,07 163.305,18  176.483,79 

 
Η Εταιρία  
 

 1.1-30.6.2005 1.1.-30.6.2004 1.4.-30.6.2005 1.4.-30.6.2004 
Χρεωστικοί τόκοι από ∆άνεια τραπεζών 284.468,84 287.052,81 143.847,82  149.367,48 
Λοιπό χρηµατοοικονοµικό κόστος 15.492,93 23.645,08 4.290,12  14.563,15 
Συναλλαγµατικές ∆ιαφορές - καθαρές 2.168,06 3.910,67 727,44  3.448,44 
Έσοδα από τόκους  -61,54 -391,18 -18,00  -11,18 
 302.068,29 314.217,38 148.847,38  167.367,89 

27. Φόρος εισοδήµατος 
 
Ο Όµιλος  
 

 1.1-30.6.2005 1.1.-30.6.2004 1.4.-30.6.2005 1.4.-30.6.2004 
Τρέχων φόρος περιόδου 539.515,60 826.562,09 328.453,60  517.337,86 
Αναβαλλόµενος φόρος  9.265,55 -43.630,32 9.836,39  -31.270,39 
 548.781,15 782.931,77 338.289,99  486.067,47 

 
Η Εταιρία  
 

 1.1-30.6.2005 1.1.-30.6.2004 1.4.-30.6.2005 1.4.-30.6.2004 
Τρέχων φόρος περιόδου 358.910,70 725.008,13 204.201,56  457.113,08 
Αναβαλλόµενος φόρος  1.288,85 -28.014,58 1.511,55  -15.493,72 
 360.199,55 696.993,55 205.713,11  441.619,36 

 
Ο φόρος, επί των κερδών προ φόρων του οµίλου και της εταιρίας, διαφέρει από το θεωρητικό ποσό που θα 
προέκυπτε χρησιµοποιώντας τον σταθµισµένο µέσο συντελεστή φόρου, επί των κερδών. Η διαφορά έχει ως εξής: 

Ο Όµιλος  
 1.1-30.6.2005 1.1.-30.6.2004 1.4.-30.6.2005 1.4.-30.6.2004 
Κέρδη προ φόρων  1.517.316,06 2.111.975,58 944.624,31 1.293.033,53 
Ισχύων φορολογικός συντελεστής  32% 35% 32% 35% 
Φόρος υπολογιζόµενος µε βάση τους ισχύοντες 
φορολογικούς συντελεστές  485.541,14 739.535,75 299.585,89  452.906,03 
Φόρος αφορολογήτων εσόδων (µερίσµατα) 0,00 0,00 0,00  0,00 
Φόρος εξόδων µη αναγνωριζόµενα για φορολογικούς 
σκοπούς  58.966,18 43.396,02 36.666,18  33.161,44 
∆ιαφορά φορολογικών συντελεστών στον υπολογισµό 
του αναβαλλόµενου φόρου  4.273,83 0,00 2.037,92  0,00 
 548.781,15 782.931,77 338.289,99  486.067,47 

 

Η Εταιρία  
 1.1-30.6.2005 1.1.-30.6.2004 1.4.-30.6.2005 1.4.-30.6.2004 
Κέρδη προ φόρων  1.180.933,64 1.993.673,59 730.402,75 1.285.461,62 
Ισχύων φορολογικός συντελεστής  32% 35% 32% 35% 
Φόρος υπολογιζόµενος µε βάση τους ισχύοντες 
φορολογικούς συντελεστές  377.898,76 697.785,76 233.728,88  449.911,57 
Φόρος αφορολογήτων εσόδων (µερίσµατα) -60.000,00 -34.125,00 -60.000,00  -34.125,00 
Φόρος εξόδων µη αναγνωριζόµενα για φορολογικούς 
σκοπούς  37.316,68 33.332,79 29.316,68  25.832,79 
∆ιαφορά φορολογικών συντελεστών στον υπολογισµό 
του αναβαλλόµενου φόρου  4.984,11 0,00 2.667,55  0,00 
 360.199,55 696.993,55 205.713,11  441.619,36 

 

Ο σταθµισµένος µέσος φορολογικός συντελεστής για την εταιρία, ήταν για το πρώτο εξάµηνο των χρήσεων 2004 και 
2005 34,96% και 30,50% και του Οµίλου 37,07% και 36,17% αντίστοιχα.  

Προβλέψεις φόρων ανέλεγκτων χρήσεων 

Η εταιρία έχει ελεγχθεί από τις φορολογικές αρχές µέχρι και τη χρήση 2003 και οι θυγατρικές της µέχρι και τη χρήση  
2002. 
Για τις ενδεχόµενες φορολογικές υποχρεώσεις που θα προκύψουν από τον φορολογικό έλεγχο των ανέλεγκτων 
χρήσεων, οι εταιρίες του οµίλου έχουν σχηµατίσει πρόβλεψη χρησιµοποιώντας στατιστικά στοιχεία από 
φορολογικούς ελέγχους παρελθόντων ελεγµένων φορολογικά χρήσεων. Η συνολική πρόβλεψη κατά την 30/06/2005 
ανέρχεται σε ποσό ευρώ 100.001,44 συνολικά για τον όµιλο και σε ευρώ 45.695,39 για την µητρική εταιρία.  

Αναλυτικά, ανά χρήση και εταιρία, οι προβλέψεις για πιθανούς φόρους ανέλεγκτων χρήσεων έχουν ως εξής: 
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Εταιρία Ανέλεγκτες χρήση Πρόβλεψη για φόρους 
φορολογικού ελέγχου Σύνολο πρόβλέψεων 

01/01-31/12/2004 30.000,00 
Γενική Εµπορίου & βιοµηχανίας Α.Ε 

01/01-30/06/2005 15.695,39 45.695,39

01/01-31/12/2003 9.290,92 

01/01-31/12/2004 11.700,00 Γενική Εµπορίου Βορείου Ελλάδος Α.Ε 

01/01-30/06/2005 18.296,63 39.287,55

01/01-31/12/2003 6.746,97 

01/01-31/12/2004 5.972,28 Εργαλεία Μηχανήµατα Βιοµότορ ΕΒΑΕ 

01/01-30/06/2005 2.299,25 15.018,50

Helcast Προιόντων Ελλατού Χυτοσιδήρου Α.Ε 
01/01-31/12//2003 

01/01-30/06/2004 0,00 0,00

Συνολική πρόβλεψη για φόρους ανέλεγκτων χρήσεων 100.001,44

28. Κέρδη κατά µετοχή 
Βασικά  
Τα βασικά κέρδη κατά µετοχή υπολογίζονται µε διαίρεση του κέρδους, µε τον σταθµισµένο µέσο αριθµό των κοινών 
µετοχών στην διάρκεια της περιόδου, εξαιρουµένων των ιδίων κοινών µετοχών που αγοράσθηκαν από την 
επιχείρηση.   

 1.1-30.6.2005 1.1.-30.6.2004 1.4.-30.6.2005 1.4.-30.6.2004 
Καθαρά κέρδη περιόδου  (Οµίλου) 968.534,91 1.329.043,81 606.334,32  806.966,06 
Κατανέµονται σε:     
Μετόχους Εταιρίας 884.359,28 1.299.491,72 540.664,05  794.168,57 
∆ικαιώµατα Μειοψηφίας 84.175,63 29.552,09 65.670,27  12.797,49 
Σταθµισµένος µέσος αριθµός µετοχών   24.060.000 24.060.000 24.060.000  24.060.000 
Βασικά κέρδη ανά µετοχή 0,037 0,054 0,022 0,033 

29. Μερίσµατα ανά µετοχή 
Τα µερίσµατα που πληρώθηκαν το 2004, ήταν Ευρώ 962.400 (€ 0,04 ανά µετοχή) και αφορούσαν τα κέρδη της 
χρήσης 2003. Μέρισµα όσον αφορά το 2004 από € 0,05  ανά µετοχή, συνολικού ποσού Ευρώ 1.203.000 εγκρίθηκε 
από την Τακτική Γενική Συνέλευση των µετόχων που πραγµατοποιήθηκε στις 29.06.2005. Το συγκεκριµµένο µέρισµα 
εµφανίζεται ως υποχρέωση στις οικονοµικές καταστάσεις του πρώτου εξαµήνου του έτους 2005. 

30. Ενδεχόµενα 
Ο Όµιλος έχει ενδεχόµενες υποχρεώσεις σε σχέση µε τράπεζες, λοιπές εγγυήσεις και άλλα θέµατα που προκύπτουν 
στα πλαίσια της συνήθους δραστηριότητας. ∆εν αναµένεται να προκύψουν ουσιώδεις επιβαρύνσεις από τις 
ενδεχόµενες υποχρεώσεις. ∆εν αναµένονται πρόσθετες πληρωµές, µετά την ηµεροµηνία σύνταξης αυτών των 
οικονοµικών καταστάσεων. 

31. ∆εσµεύσεις 
Κεφαλαιουχικές δεσµεύσεις 
Οι κεφαλαιουχικές δαπάνες που έχουν αναληφθεί αλλά δεν έχουν εκτελεστεί κατά την ηµεροµηνία του Ισολογισµού 
έχουν ως εξής: 

 30.06.2005 30.06.2004 
Ενσώµατα πάγια 21.500,00 99.450,00 
Άϋλα περιουσιακά στοιχεία 0,00 0,00 
 21.500,00 99.450,00 

Εντός της χρήσης 2005 πρόκειται να αρχίσει η ανέγερση νέων εµπορικών αποθηκών της µητρικής εταιρίας 6.000 
τ.µ. περίπου. Το σχετικό κόστος ανέγερσης ανέρχεται σε Ευρώ 3.177.200 περίπου. 
Επίσης στις 30 Μαΐου 2005 η θυγατρική εταιρία ΓΕΝΙΚΗ ΕΜΠΟΡΙΟΥ & ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑΣ Α.Ε. προέβη στην αγορά 
ενός γηπέδου εκτάσεως 20 στρεµµάτων που βρίσκεται στην περιοχή της Σίνδου του ∆ήµου Εχεδώρου του Νοµού 
Θεσσαλονίκης και εντός της Βιοµηχανικής Περιοχής Θεσσαλονίκης έναντι συνολικού τιµήµατος (περιλαµβανοµένων 
των εξόδων αγοράς) Ευρώ 1.072.225,46 µε σκοπό την ανέγερση σύγχρονων κτιρίων και αποθηκών στα οποία θα 
µετεγκατασταθεί µετά την ανέγερσή τους.  
Τα κτίρια (εµπορικές αποθήκες και γραφεία) που πρόκειται να ανεγερθούν θα έχουν έκταση 7.500 τ.µ. και το κόστος 
ανέγερσης εκτιµάται ότι θα ανέλθει στο ποσό των Ευρώ 1.600.000 περίπου.  
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Για την αγορά του ανωτέρω οικοπέδου η θυγατρική προχώρησε στη σύναψη µακροπροθέσµου χρεολυτικού 
τραπεζικού δανείου Ευρώ 1.000.000 µε µεταβλητό επιτόκιο.  
Το κόστος της ανέγερσης των κτιρίων της θυγατρικής θα καλυφθεί κατά Ευρώ 1.000.000 µε νέο µακροπρόθεσµο 
τραπεζικό χρεολυτικό δάνειο µεταβλητού επιτοκίου και το υπόλοιπο ποσό µε ίδια κεφάλαια.  

32.  Συναλλαγές µε συνδεδεµένα µέρη. 

 
Οι κατωτέρω συναλλαγές, αφορούν συναλλαγές µε συνδεδεµένα µέρη. 

i) Πωλήσεις αγαθών και υπηρεσιών 
 

 1.1-30.6.2005 1.1.-30.6.2004 1.4.-30.6.2005 1.4.-30.6.2004 
Πωλήσεις αγαθών σε θυγατρικές εταιρίες 1.037.925,03 952.595,57 576.328,44  531.318,73 
Πωλήσεις αγαθών  σε συγγενείς εταιρίες -1.022,99 7.582,84 0,00  1.498,93 
Πωλήσεις Υπηρεσιών σε θυγατρικές εταιρίες 80,00 0,00 0,00  0,00 
Πωλήσεις προς το ∆ιευθυντικό προσωπικό 781,24 1.229,20 516,64  516,82 
Λοιπά έσοδα σε θυγατρικές εταιρίες 3.474,71 440,23 2.422,81  440,23 
 1.041.237,99 961.847,84 579.267,89  533.774,71 

 
 
Οι πωλήσεις σε θυγατρικές εταιρίες, συνήθως παρέχονται στην βάση κόστους πλέον κέρδους το οποίο κυµαίνεται 
από 8% µέχρι 12%. Οι αντίστοιχες πωλήσεις σε συγγενείς εταιρίας παρέχονται βάση κόστους πλέον του κανονικού 
εµπορικού κέρδους της εταιρίας. Οι πωλήσεις προς τα διευθυντικά στελέχη παρέχονται χωρίς την επίτευξη 
εµπορικού κέρδους. 

ii) Αγορές αγαθών και υπηρεσιών 
 

 1.1-30.6.2005 1.1.-30.6.2004 1.4.-30.6.2005 1.4.-30.6.2004 
Αγορές αγαθών από θυγατρικές εταιρίες 55.858,27 79.912,31 28.552,84  33.021,34 
Αγορές Υπηρεσιών από θυγατρικές εταιρίες 0,00 0,00 0,00  0,00 
Λοιπά έξοδα από θυγατρικές εταιρίες 0,00 0,00 0,00  0,00 
 55.858,27 79.912,31 28.552,84  33.021,34 

 
Οι αγορές των αγαθών από συνδεδεµένα µέρη (θυγατρικές εταιρίες) συνήθως αγοράζονται στη βάση κόστους πλέον 
κέρδος, το οποίο κυµαίνεται από 8% -12%.  

 
iii) Αποζηµίωση διευθυντικού προσωπικού  
 

 1.1-30.6.2005 1.1.-30.6.2004 1.4.-30.6.2005 1.4.-30.6.2004 
Μισθοί και λοιπές βραχυπρόθεσµες παροχές 200.234,44 184.006,57 115.284,68 102.753,87 
Παροχές τερµατισµού απασχόλησης 0,00 0,00 0,00 0,00 
 200.234,44 184.006,57 115.284,68 102.753,87 

 

iv) Υπόλοιπα τέλους περιόδου που έχουν προκύψει από πωλήσεις αγαθών και υπηρεσιών. 
 

 30.6.2005 30.6.2004 
Απαιτήσεις από συνδεδεµένα µέρη   

• Θυγατρικές 744.827,74 785.161,37 
• Συγγενείς 0,00 4.131,63 

 744.827,74 789.293,00 
Υποχρεώσεις πληρωτέες σε συνδεδεµένα µέρη   

• Θυγατρικές -2.893,23 534.785,79 
 -2.893,23 534.785,79 

 
33.  Αναλυτικές λογιστικές εκτιµήσεις 
 

33.1. Ωφέλιµες ζωές των ενσωµάτων παγίων στοιχείων  

Η διοίκηση της εταιρίας προσδιορίζει τις εκτιµώµενες ωφέλιµες ζωές και τις σχετικές αποσβέσεις των ενσωµάτων 
παγίων στοιχείων. 

∆εν αναµένονται σηµαντικές αλλαγές στις ωφέλιµες ζωές λόγω του είδους των δραστηριοτήτων της εταιρίας. Η 
διοίκηση θα αυξήσει τις αποσβέσεις όταν οι ωφέλιµες ζωές καταστούν µικρότερες σε σχέση µε τις προηγούµενες 
εκτιµήσεις ή θα µειώσει τις αξίες των παγίων που έχουν απαξιωθεί τεχνολογικά ή των παγίων που δεν είναι πλέον 
στρατηγικής σηµασίας και εγκαταλείπονται ή πρόκειται να πωληθούν.  
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Ασπρόπυργος 22 Αυγούστου  2005 

 

Ο Πρόεδρος & 
∆ιευθύνων Σύµβουλος 

Ο Αντιπρόεδρος του ∆.Σ. 
& Εντεταλµένος 
Σύµβουλος 

Ο Οικονοµικός 
∆ιευθυντής 

Ο Υπεύθυνος 
Λογιστηρίου 

    

    

Γεώργιος Κ. Κρεµύδας 

Α.∆.Τ. Π 285492 

Φίλιππος Π. Μπάµης 

Α.∆.Τ. Π 085075 

Θεόδωρος Β. Κονιδάρης

Α.∆.Τ. Ν 118759 

Ιωάννης Σ. Καρβέλας 

Α.∆.Τ Φ 055029 
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