
1 
 

 
 

ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ ΗΧΟΥ & ΕΙΚΟΝΟΣ Α.Ε. 

 

 

 

 

 

 

Ε∆ΡΑ : Πάρνωνος 3, 15125 Μαρούσι 
ΑΡ. ΜΑΕ : 4403/06/Β/86/7 

 

 

 

 
Ετήσια Οικονοµική Έκθεση της Χρήσης 2009 

για τον Όµιλο και την Εταιρεία 

Σύµφωνα µε το άρθρο 4 του Ν. 3556/2007 

 

 

 

 

 

 
 



                                                             ΕΤΗΣΙΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ ΕΚΘΕΣΗ ΧΡΗΣΗΣ 2009 

   

2 
 

Περιεχόμενα 
 

Ι. ∆ΗΛΩΣΕΙΣ ΤΩΝ ΜΕΛΩΝ ΤΟΥ ∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ......................................................................................... 6 

ΙΙ. ΕΚΘΕΣΗ ΕΛΕΓΧΟΥ ΑΝΕΞΑΡΤΗΤΟΥ ΟΡΚΩΤΟΥ ΕΛΕΓΚΤΗ ΛΟΓΙΣΤΗ .......................................................................... 7 

ΙΙΙ. ΕΚΘΕΣΗ ∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ ΤΗΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑΣ «ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ ΗΧΟΥ & ΕΙΚΟΝΑΣ ΑΕ» ....................... 9 

ΙV. ΕΤΗΣΙΕΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ ....................................................................................................................... 43 

Κατάσταση Οικονομικής Θέσης................................................................................................................................................. 44 

Κατάσταση Συνολικών Εσόδων................................................................................................................................................. 45 

Κατάσταση Ταμειακών Ροών..................................................................................................................................................... 46 

Κατάσταση Μεταβολών Ιδίων Κεφαλαίων ............................................................................................................................... 47 

V. ΣΗΜΕΙΩΣΕΙΣ ΕΠΙ ΤΩΝ ΕΤΑΙΡΙΚΩΝ ΚΑΙ ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΩΝ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΝ .......................... 49 

1. Γενικές πληροφορίες ........................................................................................................................................................ 49 

2. Αντικείμενο δραστηριότητας........................................................................................................................................... 49 

3. Πλαίσιο κατάρτισης των οικονομικών καταστάσεων .................................................................................................. 50 

4. Αλλαγές σε Λογιστικές Πολιτικές ................................................................................................................................... 50 

4.1. Αλλαγές στις λογιστικές πολιτικές κατά τη διάρκεια της χρήσης 2009 .............................................................. 50 

4.2. Πρότυπα, τροποποιήσεις και διερμηνείες σε ήδη υπάρχοντα πρότυπα τα οποία δεν έχουν ακόμα τεθεί σε 

ισχύ και δεν έχουν υιοθετηθεί πρόωρα από την επιχείρηση ............................................................................................... 55 

4.3. Πρότυπα, τροποποιήσεις και διερμηνείες σε ήδη υπάρχοντα πρότυπα τα οποία δεν έχουν ακόμα τεθεί σε 

ισχύ και δεν έχουν υιοθετηθεί από την Ε.Ε........................................................................................................................... 60 

5. Σημαντικές λογιστικές κρίσεις, εκτιμήσεις και υποθέσεις .............................................................................................. 64 

5.1. Κρίσεις..................................................................................................................................................................... 64 

5.2. Εκτιμήσεις και υποθέσεις ....................................................................................................................................... 65 

6. Σύνοψη των λογιστικών πολιτικών................................................................................................................................. 68 

6.1. Γενικά...................................................................................................................................................................... 68 

6.2. Ενοποίηση και επενδύσεις σε συγγενείς επιχειρήσεις .......................................................................................... 68 

6.2.1. Θυγατρικές................................................................................................................................................... 68 

6.2.2. Συνδεδεμένες επιχειρήσεις........................................................................................................................... 69 

6.3. Μετατροπή στοιχείων σε ξένο νόμισμα................................................................................................................ 70 

6.4. Οικονομικές πληροφορίες κατά τομέα ................................................................................................................. 71 

6.5. Αναγνώριση εσόδων και δαπανών ...................................................................................................................... 72 

6.6. Υπεραξία................................................................................................................................................................. 74 

6.7. Λοιπά άυλα περιουσιακά στοιχεία και δραστηριότητες έρευνας και ανάπτυξης ............................................. 74 

6.7.1. Αποκτώμενο λογισμικό............................................................................................................................... 75 

6.7.2. ∆απάνες έρευνας και ανάπτυξης ............................................................................................................... 75 

6.7.3. Εμπορικά σήματα και άδειες ...................................................................................................................... 75 



                                                             ΕΤΗΣΙΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ ΕΚΘΕΣΗ ΧΡΗΣΗΣ 2009 

   

3 
 

6.7.4. ∆ικαιώματα Ταινιών.................................................................................................................................... 75 

6.8. Ενσώματες ακινητοποιήσεις.................................................................................................................................. 76 

6.9. Μισθώσεις............................................................................................................................................................... 77 

6.9.1. Ο όμιλος ως μισθωτής................................................................................................................................. 78 

6.10. Έλεγχος μείωσης της υπεραξίας, ασώματων ακινητοποιήσεων, ενσώματων ακινητοποιήσεων............... 79 

6.11. Μη κυκλοφοριακά στοιχεία του ενεργητικού κατεχόμενα προς πώληση .................................................... 79 

6.12. Επενδύσεις σε Ακίνητα..................................................................................................................................... 80 

6.13. Χρηματοοικονομικά Περιουσιακά Στοιχεία .................................................................................................... 81 

6.13.1. ∆ιακρατούμενες μέχρι την λήξη επενδύσεις ......................................................................................... 82 

6.13.2. Χρηματοοικονομικά Περιουσιακά Στοιχεία ή Χρηματοοικονομικές Υποχρεώσεις στην εύλογη αξία 

μέσω των αποτελεσμάτων .............................................................................................................................................. 83 

6.13.3. ∆ιαθέσιμα προς πώληση Χρηματοοικονομικά Στοιχεία ...................................................................... 83 

6.13.4. ∆άνεια και Απαιτήσεις........................................................................................................................... 84 

6.14. Αποθέματα........................................................................................................................................................ 84 

6.15. Λογιστική Φόρου Εισοδήματος ....................................................................................................................... 85 

6.15.1. Τρέχουσα Φορολογία Εισοδήματος ..................................................................................................... 85 

6.15.2. Αναβαλλόμενη Φορολογία Εισοδήματος ............................................................................................. 85 

6.16. Ταμειακά ∆ιαθέσιμα και Ταμειακά Ισοδύναμα .............................................................................................. 86 

6.17. Ίδια Κεφάλαια .................................................................................................................................................. 86 

6.18. Παροχές λόγω συνταξιοδότησης και Βραχυχρόνιες παροχές σε εργαζομένους......................................... 87 

6.18.1. Παροχές λόγω συνταξιοδότησης ......................................................................................................... 87 

6.18.2. Άλλες Παροχές μετά την έξοδο από την υπηρεσία ............................................................................. 87 

6.19. Χρηματοοικονομικές Υποχρεώσεις ................................................................................................................. 87 

6.19.1. ∆άνεια ..................................................................................................................................................... 88 

6.20. Λοιπές Προβλέψεις, Ενδεχόμενες Υποχρεώσεις και Ενδεχόμενα Περιουσιακά στοιχεία ............................ 88 

7. ∆ομή του Ομίλου.............................................................................................................................................................. 91 

ΕΠΕΞΗΓΗΜΑΤΙΚΕΣ ΣΗΜΕΙΩΣΕΙΣ ΕΠΙ ΤΩΝ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΝ............................................................ 93 

8. Οικονομική πληροφόρηση κατά τομέα .......................................................................................................................... 93 

9. Ενσώματες Ακινητοποιήσεις........................................................................................................................................... 96 

10. Ακίνητα για επενδυτικούς σκοπούς........................................................................................................................... 99 

11. Άυλα στοιχεία ενεργητικού....................................................................................................................................... 101 

12. Συμμετοχές................................................................................................................................................................. 107 

12.1. Επενδύσεις σε συνδεμένες επιχειρήσεις......................................................................................................... 109 

12.2. Επενδύσεις σε συγγενείς επιχειρήσεις............................................................................................................ 109 

12.3. Επενδύσεις σε Λοιπές επιχειρήσεις................................................................................................................ 110 

13. Λοιπές Μακροπρόθεσμες Απαιτήσεις...................................................................................................................... 112 

14. Αποθέματα................................................................................................................................................................. 112 

15. Εμπορικές και Λοιπές απαιτήσεις ............................................................................................................................ 113 

15.1. Πελάτες και Λοιπές Εμπορικές Απαιτήσεις .................................................................................................. 113 



                                                             ΕΤΗΣΙΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ ΕΚΘΕΣΗ ΧΡΗΣΗΣ 2009 

   

4 
 

15.2. Λοιπές Απαιτήσεις.......................................................................................................................................... 115 

16. Ταμειακά ∆ιαθέσιμα και Ταμειακά Ισοδύναμα....................................................................................................... 115 

17. Αναβαλλόμενες Φορολογικές Απαιτήσεις και Υποχρεώσεις.................................................................................. 116 

18. Ίδια Κεφάλαια........................................................................................................................................................... 118 

18.1. Μετοχικό Κεφάλαιο........................................................................................................................................ 118 

18.2. Λοιποί Λογαριασμοί Καθαρής Θέσης........................................................................................................... 119 

18.3. ∆ανειακές Υποχρεώσεις ................................................................................................................................. 121 

19. Λοιπές Μακροπρόθεσμες Υποχρεώσεις .................................................................................................................. 123 

20. Βραχυπρόθεσμες προβλέψεις.................................................................................................................................... 123 

21. Υποχρεώσεις παροχών προσωπικού....................................................................................................................... 123 

22. Εμπορικές και Λοιπές Υποχρεώσεις......................................................................................................................... 126 

22.1. Προμηθευτές και συναφείς υποχρεώσεις...................................................................................................... 126 

22.2. Λοιπές υποχρεώσεις....................................................................................................................................... 126 

23. Χρηματοοικονομικά Έσοδα και Χρηματοοικονομικά Έξοδα ................................................................................ 127 

24. Άλλα Χρηματοοικονομικά Αποτελέσματα .............................................................................................................. 127 

25. Ανάλυση ανά είδος εξόδων ...................................................................................................................................... 127 

26. Φορολογικές υποχρεώσεις........................................................................................................................................ 129 

27. Λοιπά Έσοδα και Έξοδα.......................................................................................................................................... 129 

28. Φόρος Εισοδήματος .................................................................................................................................................. 129 

29. Κέρδη ανά μετοχή και Μερίσματα ........................................................................................................................... 130 

30. Συναλλαγές με Συνδεμένα Μέρη............................................................................................................................... 130 

31. Συναλλαγές με Βασικά ∆ιοικητικά Στελέχη.............................................................................................................. 133 

32. Παροχές προσωπικού............................................................................................................................................... 133 

33. Ενδεχόμενα Περιουσιακά Στοιχεία και Ενδεχόμενες Υποχρεώσεις ....................................................................... 133 

34. Χρηματοδοτικές μισθώσεις και Μίσθωση με ∆ικαίωμα Αγοράς............................................................................ 134 

35. Εγγυήσεις ................................................................................................................................................................... 134 

36. Ανέλεγκτες φορολογικά χρήσεις .............................................................................................................................. 137 

37. Σκοποί και πολιτικές διαχείρισης κινδύνων............................................................................................................. 137 

37.1. Συναλλαγματικός Κίνδυνος ........................................................................................................................... 137 

37.2. Ανάλυση ευαισθησίας κινδύνου επιτοκίου ................................................................................................... 137 

37.3. Ανάλυση πιστωτικού κινδύνου...................................................................................................................... 138 

37.4. Ανάλυση κινδύνου ρευστότητας ................................................................................................................... 139 

38. Παρουσίαση των χρηματοοικονομικών περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεων ανά κατηγορία............... 139 

39. Χρηματοοικονομικές ροές από δραστηριότητες της Εταιρείας και του Ομίλου.................................................... 140 

40. Πολιτικές και διαδικασίες διαχείρισης κεφαλαίου................................................................................................... 141 



                                                             ΕΤΗΣΙΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ ΕΚΘΕΣΗ ΧΡΗΣΗΣ 2009 

   

5 
 

41. Γεγονότα μετά την Ημερομηνία της Κατάστασης Οικονομικής Θέσης................................................................. 142 

42. Στοιχεία και Πληροφορίες......................................................................................................................................... 145 

43. Πληροφορίες άρθρου 10 Ν.3401/2005 που δημοσιεύτηκαν από την Εταιρεία κατά την χρήση του 2009........... 146 

 

 
 
 
 
 



                                                             ΕΤΗΣΙΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ ΕΚΘΕΣΗ ΧΡΗΣΗΣ 2009 

   

6 
 

 
Ι. ∆ΗΛΩΣΕΙΣ ΤΩΝ ΜΕΛΩΝ ΤΟΥ ∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ 

(σύµφωνα µε το άρθρο 5 παρ. 2 του ν.3556/2007) 

 

 

Τα µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ ΗΧΟΥ & ΕΙΚΟΝΟΣ ΑΕ: 

1. Ιωάννης  Βαρδινογιάννης, Πρόεδρος , Μη Εκτελεστικό µέλος 

2. Κωνσταντίνος Χατζηιωάννου, ∆ιευθύνων Σύµβουλος, Εκτελεστικό µέλος 

3. Απόστολος Βούλγαρης, Αντιπρόεδρος & Αν/τής ∆/νων Σύµβουλος, Εκτελεστικό µέλος 

4. Νικόλαος  Θεοφανόπουλος, Μη Εκτελεστικό µέλος 

5. Ευάγγελος  Κώνστας, Μη Εκτελεστικό µέλος 

6. Βασίλειος Γεωργιάδης, Ανεξάρτητο Μέλος 

7. Άννα - Ειρήνη  Γιάκου, Ανεξάρτητο Μέλος 

 

 
Βεβαιώνουµε και δηλώνουµε,  εξ όσων γνωρίζουµε, ότι: 

α) οι συνηµµένες εταιρικές και ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις για την χρήση 1η 

Ιανουαρίου 2009 έως την 31η ∆εκεµβρίου 2009, οι οποίες καταρτίσθηκαν σύµφωνα µε τα 

ισχύοντα ∆ΠΧΑ, απεικονίζουν κατά τρόπο αληθή τα στοιχεία του ενεργητικού και του 

παθητικού, την καθαρή θέση και τα αποτελέσµατα χρήσεως της ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ ΗΧΟΥ & 

ΕΙΚΟΝΟΣ ΑΕ, καθώς και των επιχειρήσεων που περιλαµβάνονται στην ενοποίηση 

εκλαµβανοµένων ως σύνολο,  

β) η Έκθεση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου απεικονίζει κατά τρόπο αληθή την εξέλιξη, τις 

επιδόσεις, και τη θέση της Εταιρείας, καθώς και των επιχειρήσεων που περιλαµβάνονται στην 

ενοποίηση εκλαµβανοµένων ως σύνολο, συµπεριλαµβανοµένης της περιγραφής των 

κυριότερων κινδύνων και αβεβαιοτήτων που αντιµετωπίζουν. 

 

Μαρούσι, 30 Μαρτίου 2010 

 

 

Ο Αντιπρόεδρος του ∆.Σ και ∆ιευθυντής 
 Οικονοµικών υπηρεσιών

ΑΠΟΣΤΟΛΟΣ ΒΟΥΛΓΑΡΗΣ 

 Ο  Πρόεδρος του ∆.Σ

ΙΩΑΝΝΗΣ ΒΑΡ∆ΙΝΟΓΙΑΝΝΗΣ

Ο ∆ιευθύνων Σύµβουλος

ΚΩΝΣΤΑΝΤΙΝΟΣ ΧΑΤΖΗΙΩΑΝΝΟΥ  

 

 

 
 



                                                             ΕΤΗΣΙΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ ΕΚΘΕΣΗ ΧΡΗΣΗΣ 2009 

   

7 
 

ΙΙ. ΕΚΘΕΣΗ ΕΛΕΓΧΟΥ ΑΝΕΞΑΡΤΗΤΟΥ ΟΡΚΩΤΟΥ ΕΛΕΓΚΤΗ ΛΟΓΙΣΤΗ 

 
 
 
Προς τους Μετόχους της  Εταιρείας ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ ΗΧΟΥ & ΕΙΚΟΝΟΣ ΑΕ 

 

 

Έκθεση επί των Εταιρικών και Ενοποιημένων Οικονομικών Καταστάσεων 

 

Ελέγξαμε τις συνημμένες εταιρικές και ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις της εταιρείας ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ ΗΧΟΥ 

& ΕΙΚΟΝΑΣ ΑΕ και των θυγατρικών της, που αποτελούνται από την εταιρική και ενοποιημένη κατάσταση 

οικονομικής θέσης της 31 Δεκεμβρίου 2009, τις εταιρικές και ενοποιημένες καταστάσεις συνολικών εσόδων, 

μεταβολών ιδίων κεφαλαίων και ταμειακών ροών της χρήσεως που έληξε την ημερομηνία αυτή, καθώς και την 

περίληψη σημαντικών λογιστικών αρχών και μεθόδων και τις λοιπές επεξηγηματικές πληροφορίες. 

 

Ευθύνη της Διοίκησης για τις Εταιρικές και Ενοποιημένες Οικονομικές Καταστάσεις 

 

Η διοίκηση είναι υπεύθυνη για την κατάρτιση και εύλογη παρουσίαση αυτών των εταιρικών και ενοποιημένων 

οικονομικών καταστάσεων σύμφωνα με τα Διεθνή Πρότυπα Χρηματοοικονομικής Αναφοράς, όπως αυτά έχουν 

υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση, όπως και για εκείνες τις εσωτερικές δικλείδες που η διοίκηση καθορίζει 

ως απαραίτητες ώστε να καθίσταται δυνατή η κατάρτιση εταιρικών και ενοποιημένων οικονομικών 

καταστάσεων απαλλαγμένων από ουσιώδη ανακρίβεια, που οφείλεται είτε σε απάτη είτε σε λάθος. 

 

Ευθύνη του Ελεγκτή 

 

Η δική μας ευθύνη είναι να εκφράσουμε γνώμη επί αυτών των εταιρικών και ενοποιημένων οικονομικών 

καταστάσεων με βάση τον έλεγχό μας. Διενεργήσαμε τον έλεγχό μας σύμφωνα με τα Διεθνή Πρότυπα Ελέγχου. 

Τα πρότυπα αυτά απαιτούν να συμμορφωνόμαστε με κανόνες δεοντολογίας, καθώς και να σχεδιάζουμε και 

διενεργούμε τον έλεγχο με σκοπό την απόκτηση εύλογης διασφάλισης για το εάν οι εταιρικές και οι 

ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις είναι απαλλαγμένες από ουσιώδη ανακρίβεια. Ο έλεγχος περιλαμβάνει 

τη διενέργεια διαδικασιών για την απόκτηση ελεγκτικών τεκμηρίων, σχετικά με τα ποσά και τις γνωστοποιήσεις 

στις εταιρικές και τις ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις. Οι επιλεγόμενες διαδικασίες βασίζονται στην 

κρίση του ελεγκτή περιλαμβανομένης της εκτίμησης των κινδύνων ουσιώδους ανακρίβειας των εταιρικών και 

ενοποιημένων οικονομικών καταστάσεων, που οφείλεται είτε σε απάτη είτε σε λάθος. Κατά τη διενέργεια 

αυτών των εκτιμήσεων κινδύνου, ο ελεγκτής εξετάζει τις εσωτερικές δικλείδες που σχετίζονται με την κατάρτιση 

και εύλογη παρουσίαση των εταιρικών και ενοποιημένων οικονομικών καταστάσεων της εταιρείας, με σκοπό το 

σχεδιασμό ελεγκτικών διαδικασιών κατάλληλων για τις περιστάσεις και όχι με σκοπό την έκφραση γνώμης επί 

της αποτελεσματικότητας των εσωτερικών δικλείδων της εταιρείας. Ο έλεγχος περιλαμβάνει επίσης την 

αξιολόγηση της καταλληλότητας των λογιστικών αρχών και μεθόδων που χρησιμοποιήθηκαν και του εύλογου 

των εκτιμήσεων που έγιναν από τη διοίκηση, καθώς και αξιολόγηση της συνολικής παρουσίασης των εταιρικών 

και ενοποιημένων οικονομικών καταστάσεων. Πιστεύουμε ότι τα ελεγκτικά τεκμήρια που έχουμε συγκεντρώσει 

είναι επαρκή και κατάλληλα για τη θεμελίωση της ελεγκτικής µας γνώμης. 

 

Γνώμη 

 

Κατά τη γνώμη μας, οι συνημμένες εταιρικές και ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις παρουσιάζουν εύλογα, 

από κάθε ουσιώδη άποψη, την οικονομική θέση της Εταιρείας και των θυγατρικών αυτής κατά την 31 

Δεκεμβρίου 2009, τη χρηματοοικονομική τους επίδοση και τις ταμειακές τους ροές για τη χρήση που έληξε την 

ημερομηνία αυτή σύμφωνα με τα Διεθνή Πρότυπα Χρηματοοικονομικής Αναφοράς, όπως αυτά έχουν 

υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση. 
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Αναφορά επί άλλων Νομικών και Κανονιστικών θεμάτων 

 

Επαληθεύσαμε τη συμφωνία και την αντιστοίχηση του περιεχομένου της Έκθεσης του Διοικητικού Συμβουλίου 

με τις συνημμένες εταιρικές και ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις, στα πλαίσια των οριζόμενων από τα 

άρθρα 43α, 107 και 37 του Κ.Ν. 2190/1920. 

 

 

Αθήνα, 30 Μαρτίου 2010 

 

Ο Ορκωτός Ελεγκτής Λογιστής 

 

Δημήτρης Ντζανάτος 

Α.Μ. Σ.Ο.Ε.Λ. 11521 
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ΙΙΙ. ΕΚΘΕΣΗ ∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ ΤΗΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑΣ «ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ 

ΗΧΟΥ & ΕΙΚΟΝΟΣ ΑΕ» 

 
 

 

Ετήσια Έκθεση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της εταιρείας 

«ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ ΗΧΟΥ & ΕΙΚΟΝΟΣ ΑΕ» επί των ενοποιηµένων και εταιρικών 

Οικονοµικών Καταστάσεων της χρήσης από 1η Ιανουαρίου έως 31η ∆εκεµβρίου 2009 

 

 

Κύριοι Μέτοχοι, 

 

Σύµφωνα µε τις διατάξεις του Κ.Ν. 2190/1920 άρθρο 43α παράγραφος 3, άρθρο 107 

παράγραφος 3 και άρθρο 136 παράγραφος 2. Επίσης σύµφωνα µε τις διατάξεις του Ν. 

3556/2007 άρθρο 4 παράγραφοι 2(γ), 6, 7 & 8 καθώς και την απόφαση της Επιτροπής 

Κεφαλαιαγοράς 7/448/11.10.2007 άρθρο 2 και το Καταστατικό της Εταιρίας, σας 

υποβάλλουµε για την κλειόµενη χρήση από 01/01/2009 έως 31/12/2009 την ετήσια έκθεση 

του διοικητικού συµβουλίου. 

Στην παρούσα έκθεση περιγράφονται συνοπτικά πληροφορίες του Οµίλου και της εταιρίας 

«ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ ΗΧΟΥ & ΕΙΚΟΝΟΣ ΑΕ», χρηµατοοικονοµικές πληροφορίες που στοχεύουν 

σε µία γενική ενηµέρωση των µετόχων και του επενδυτικού κοινού για την οικονοµική 

κατάσταση και τα αποτελέσµατα, τη συνολική πορεία και τις µεταβολές που επήλθαν κατά τη 

διάρκεια της κλειόµενης εταιρικής χρήσης (01/01/2009 – 31/12/2009), σηµαντικά γεγονότα τα 

οποία έλαβαν χώρα και την επίδραση αυτών στις οικονοµικές καταστάσεις της ίδιας περιόδου. 

Επίσης γίνεται περιγραφή των κυριότερων κινδύνων και αβεβαιοτήτων που ενδέχεται να 

αντιµετωπίσει ο Όµιλος και η Εταιρεία στο µέλλον και παρατίθενται οι σηµαντικότερες 

συναλλαγές που καταρτίσθηκαν µεταξύ του εκδότη και των συνδεδεµένων µε αυτών 

προσώπων. 

Η παρούσα Έκθεση εµπεριέχει κατά τρόπο σύντοµο πλην όµως ουσιαστικό όλες τις 

σηµαντικές επιµέρους θεµατικές ενότητες, οι οποίες είναι απαραίτητες, µε βάση το ως άνω 

νοµοθετικό πλαίσιο και απεικονίζει κατά τρόπο αληθή όλες τις σχετικές αναγκαίες κατά νόµο 

πληροφορίες, προκειµένου να εξαχθεί µια ουσιαστική και εµπεριστατωµένη ενηµέρωση για 

την δραστηριότητα κατά την εν λόγω χρονική περίοδο της Εταιρίας ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ ΗΧΟΥ & 

ΕΙΚΟΝΟΣ ΑΕ (εφεξής καλουµένη για λόγους συντοµίας ως «Εταιρία» ή «AUDIO VISUAL») 

καθώς και του Οµίλου.  

Οι ατοµικές και ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις συντάχθηκαν βάσει των ∆ιεθνών 

Προτύπων Χρηµατοοικονοµικής Αναφοράς (∆ΠΧΑ).  

∆εδοµένου ότι η Εταιρεία συντάσσει και ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις , η παρούσα 

Έκθεση είναι ενιαία, µε κύριο σηµείο αναφοράς τα ενοποιηµένα οικονοµικά δεδοµένα της 
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Εταιρείας και των συνδεδεµένων προς αυτήν επιχειρήσεων και µε αναφορά στα επιµέρους 

(µη ενοποιηµένα) οικονοµικά δεδοµένα της Εταιρείας, µόνο στα σηµεία όπου έχει κριθεί 

σκόπιµο ή αναγκαίο για την καλύτερη κατανόηση του περιεχοµένου της.  

 

Στον Όµιλο περιλαµβάνονται οι ακόλουθες εταιρείες: 

 

Εταιρεία Έδρα

Άµεσο ποσοστό 

συµµετοχής

Έµµεσο ποσοστό 

συµµετοχής

ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ ΗΧΟΥ & ΕΙΚΟΝΟΣ Α.Ε. Μαρούσι – N. Αττικής - -

ΟΝ PRODUCTION Α.Ε. Μαρούσι – Ν. Αττικής 100,00% -

STER CINEMAS Α.Ε. Αθήνα – Ν. Αττικής 66,16% -

ΒΜΛ ΑΒΕΕ Κορωπ ί –Ν. Αττικής 51,00% -

POWER MUSIC PRODUCTIONS Α.Ε. Μαρούσι – Ν. Αττικής 51,00% -

SC AUDIO VISUAL ROMANIA SRL Βουκουρέστι - Ρουµανία 100,00%  -

AUDIO VISUAL BULGARIA LTD Σόφια - Βουλγαρία 100,00% - 

AUDIO VISUAL ENTERPRISES D.O.O. Βελιγράδι - Σερβία 100,00% - 

AV THEATRICAL LIMITED Λευκωσία – Κύπ ρος 100,00% - 

ΕΛΛΗΝΙΚΑ ΨΥΧΑΓΩΓΙΚΑ ΠΑΡΚΑ Α.Ε. Αγ. Ι. Ρέντης - Πειραιάς 51,00% -

STER CINEMAS DOO BEOGRAD Βελιγράδι - Σερβία - 3,31%

STER CINEMAS DOO MONTENEGRO Ποντκόριτσα -Μαυροβούνιο - 3,31%

POWER SEVEN ΥΠΗΡΕΣΙΕΣ ΗΧΟΥ ΑΕ Μαρούσι – Αττικής - 20,40%

EAR 2 EAR A.E. Μαρούσι – Αττικής - 20,40%

EGGWAVE PUBLISHING AE Μαρούσι – Αττικής - 35,70%
 

 

Oι επωνυµίες των θυγατρικών εταιριών στην Βουλγαρία, την Κύπρο, την Ρουµανία και την 

Σερβία πρόσφατα άλλαξαν και πλέον χρησιµοποιούνται οι ακόλουθες: 

 

Παλιά Επωνυµία  Νέα Επωνυµία  

PROOPTIKI BULGARIA LTD 
AUDIO VISUAL BULGARIA LTD (ισχύει µετά τις 
17.12.2009) 

PROOPTIKI CYPRUS LTD AV THEATRICAL LIMITED (ισχύει µετά τις 18.12.2009) 

PROOPTIKI ROMANIA SRL 
SC AUDIO VISUAL ROMANIA SRL (ισχύει µετά τις 
7.1.2010) 

PROOPTIKI ENTERTAINMENT DOO (SERBIA) 
AUDIO VISUAL ENTERPRISES D.O.O.(ισχύει µετά 
13.1.2010) 

 
Επίσης, η επωνυµία της εταιρείας POWER MAX ΑΕ στην οποία συµµετέχει έµµεσα η AUDIO 

VISUAL µέσω της θυγατρικής εταιρείας POWER MUSIC PRODUCTIONS ΑΕ άλλαξε στις 

30.11.2009 και πλέον ονοµάζεται POWER SEVEN ΥΠΗΡΕΣΙΕΣ ΗΧΟΥ ΑΕ. 

 

Η Έκθεση περιλαµβάνεται αυτούσια µαζί µε τις οικονοµικές καταστάσεις και τα λοιπά 

απαιτούµενα από τον νόµο στοιχεία και δηλώσεις στην Ετήσια Οικονοµική Έκθεση που 

αφορά την κλειόµενη χρήση 2009. 
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1. ΑΠΟΛΟΓΙΣΜΟΣ ΧΡΗΣΗ 2009  
 
Το 2009 υπήρξε µια χρονιά µε περιορισµένο αριθµό ξένων κινηµατογραφικών ταινιών σε 

διεθνές επίπεδο, γεγονός το οποίο επηρέασε τον κύκλο εργασιών του Οµίλου που αφορά σε 

διανοµή κινηµατογραφικών ταινιών και ταινιών σε DVD. Εντούτοις η Εταιρεία διατήρησε την 

ηγετική της θέση στον κλάδο και προχώρησε και στην ανάπτυξη νέων δραστηριοτήτων µε την 

σύναψη σηµαντικής συµφωνίας µε την εταιρεία AVENTURINE Α.Ε. για τη διανοµή και 

εκµετάλλευση στην Ελλάδα και σε άλλες 50 χώρες του συνδροµητικού παιχνιδιού 

DARKFALL. Το DARKFALL είναι συνδροµητικό παιχνίδι τελευταίας γενιάς και παίζεται µέσω 

του διαδικτύου. Η εν λόγω συµφωνία εντάσσεται στα πλαίσια της στρατηγικής της εταιρείας 

ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ ΗΧΟΥ ΚΑΙ ΕΙΚΟΝΟΣ για την είσοδο σε νέες, δυναµικά αναπτυσσόµενες 

δραστηριότητες στον τοµέα της οικιακής ψυχαγωγίας. 

 
Μεταβολές οικονοµικών µεγεθών 

Στον πίνακα που ακολουθεί παρουσιάζονται συνοπτικά τα αποτελέσµατα της Εταιρείας και 

του Οµίλου για τις περιόδους 1.1 – 31.12.2009 & 1.1 – 31.12.2008:  

 

01.01-31.12.2009 01.01-31.12.2008 01.01-31.12.2009 01.01-31.12.2008

95.916.833,72 111.144.864,40 45.024.208,39 46.720.783,74

41.981.257,93 50.587.759,91 27.601.261,54 30.164.319,47

8.654.256,73 15.729.313,13 4.797.769,02 7.653.549,49

17.555.852,01 24.095.773,72 8.772.014,82 10.627.482,54

(5.571.009,25) 1.730.444,39 (2.518.163,87) 1.735.614,37

(6.365.423,38) 920.221,04 (2.745.825,89) 1.201.443,00

(5.983.251,05) 918.115,67 (2.745.825,89) 1.201.443,00

(382.172,34) 2.105,37 0,00 0,00

Κέρδη µετά από φόρους ανά µετοχή - βασικά (σε ευρώ) (0,3464) 0,0532 (0,1590) 0,0696

Μικτά κέρδη / (ζηµίες)

Κέρδη  / (ζηµίες) πρό φόρων , χρηµατοδοτικών, επενδυτικών 

αποτελεσµάτων και αποσβέσεων

∆ικαιώµατα µειψηφίας

Κέρδη  / (ζηµίες) πρό φόρων , χρηµατοδοτικών και επενδυτικών αποτελεσµάτων  

Κέρδη / (ζηµίες) προ φόρων 

Κέρδη / (ζηµίες) µετά από φόρους 

Κατανέµονται σε :

ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ ΣΥΝΟΛΙΚΩΝ ΕΣΟ∆ΩΝ   (Ποσά εκφρασµένα σε Ευρώ )

 ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡEΙΑ

Ιδιοκτήτες µητρικής

Κύκλος εργασιών

 

 

 

Ο κύκλος εργασιών (πωλήσεις) για τη χρήση του 2009 ανήλθε σε € 95.916 χιλ. για τον 

όµιλο και € 45.024 χιλ. για την Εταιρεία παρουσιάζοντας µείωση κατά 13,7% και 3,6% από τα 

αντίστοιχα περσινά µεγέθη, οφειλόµενη κατά κύριο λόγο στην µείωση των εσόδων από τη 

διανοµή κινηµατογραφικών ταινιών σε επίπεδο µητρικής εταιρείας και στην µείωση του 

κύκλου εργασιών που προέρχεται από την δραστηριότητα της παραγωγής και εκµετάλλευσης 

τηλεοπτικών ταινιών προερχόµενη από την θυγατρική εταιρία On Productions A.E. λόγω της 

µείωσης του αριθµού των τηλεοπτικών παραγωγών. Η εν λόγω µείωση του αριθµού των 

τηλεοπτικών παραγωγών οφείλεται στο γεγονός ότι τα τηλεοπτικά κανάλια προκειµένου να 

ανταπεξέλθουν στην  οικονοµική κρίση κατά την χρήση 2009 περιόρισαν τις τηλεοπτικές 

παραγωγές. 
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Τα αποτελέσµατα προ φόρων του Οµίλου στην χρήση 2009 διαµορφώθηκαν σε € ζηµιές 

5.571 χιλ. έναντι ποσού κερδών € 1.730 χιλ. της προηγούµενης χρήσης. Αντίστοιχα τα κέρδη 

προ φόρων της Εταιρείας διαµορφώθηκαν σε € ζηµίες 2.518 χιλ. στην χρήση 2009, έναντι 

ποσού κερδών  € 1.735 χιλ. της προηγούµενης χρήσης. Η µείωση της κερδοφορίας σε 

επίπεδο εταιρείας καθώς και σε επίπεδο οµίλου οφείλεται κυρίως στη µείωση του κύκλου 

εργασιών που προαναφέρθηκε. 

 

Τα αποτελέσµατα  µετά από φόρους του οµίλου στην χρήση 2009 διαµορφώθηκαν σε € 

(6.365) χιλ. έναντι ποσού € 920 χιλ. της προηγούµενης χρήσης. Αντίστοιχα, στην χρήση 2009    

τα κέρδη µετά από φόρους της Εταιρείας  διαµορφώθηκαν σε € (2.745) χιλ. έναντι ποσού € 

1.201 χιλ. της προηγούµενης χρήσης. Η µείωση των κερδών προ φόρων είναι αντίστοιχη 

αυτής των κερδών προ φόρων. 

 

Το µη κυκλοφορούν ενεργητικό της Εταιρείας την 31.12.2009 διαµορφώθηκε σε € 129.604 

χιλ. έναντι ποσού € 120.250 χιλ. την 31.12.2008. Αντίστοιχα το µη κυκλοφορούν ενεργητικό 

για τον Όµιλο διαµορφώθηκε σε € 210.360 χιλ. την 31.12.2009, έναντι ποσού € 197.912 χιλ. 

την 31.12.2008. 

 

Την 31.12.2009 το κυκλοφορούν ενεργητικό για την εταιρεία διαµορφώθηκε σε € 66.646 

χιλ. έναντι ποσού € 59.025 χιλ. την 31.12.2008. Αντίστοιχα το κυκλοφορούν ενεργητικό του 

Οµίλου διαµορφώθηκε σε € 87.269 χιλ. έναντι ποσού € 114.083 χιλ. την 31.12.2008. 

 

Κατά την λήξη της χρήσης 2009, το σύνολο των υποχρεώσεων για την εταιρεία 

διαµορφώθηκε σε € 134.005 χιλ. έναντι ποσού € 128.401 χιλ. της προηγούµενης χρήσης. 

Αντίστοιχα το σύνολο των υποχρεώσεων για τον όµιλο διαµορφώθηκε σε € 224.328 χιλ. 

έναντι ποσού € 246.043 χιλ. της προηγούµενης χρήσης. 

 

Η Εταιρεία παρουσιάζει αρνητικές ροές από λειτουργικές δραστηριότητες, επηρεάζοντας 

σηµαντικά και τα αντίστοιχα αποτελέσµατα του Οµίλου. Το 2009 όπως προαναφέρθηκε δεν 

ήταν µια ευνοϊκή χρονιά για τον Όµιλο, γεγονός το οποίο επηρέασε τον κύκλο εργασιών. Το 

παραπάνω γεγονός σε συνδυασµό µε τις γενικότερες οικονοµικές συνθήκες που επικρατούν 

στην αγορά οδήγησε σε ανεπάρκεια κεφαλαίου κίνησης. Για την κάλυψη των λειτουργικών και 

χρηµατοδοτικών αναγκών της Εταιρίας και των θυγατρικών της η Έκτακτη Γενική Συνέλευση 

των µετόχων της 30ης Οκτωβρίου 2009 και το από 22 /2/2010 ∆.Σ. αποφάσισαν την αύξηση 

του µετοχικού κεφαλαίου και την άντληση έως € 24,5 εκατ., η οποία σε συνδυασµό και µε τις 

νέες συνεργασίες που έχει ήδη συνάψει η Εταιρεία και ο Όµιλος, εκτιµάται ότι θα 

καταστήσουν κερδοφόρα την λειτουργική δραστηριότητα της Εταιρείας και του Οµίλου. 

Εναλλακτικά η ∆ιοίκηση εξετάζει την αύξηση των δανειακών κεφαλαίων, αξιοποιώντας τα µη 
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καλυφθέντα όρια των υφιστάµενων δανειακών συµβάσεων, βελτίωση των όρων συνεργασίας 

µε προµηθευτές και πελάτες, την άντληση ρευστότητας µέσω sale and leaseback ή/και την 

αναθεώρηση του επενδυτικού της πλάνου, ενώ υφίσταται και η δυνατότητα άντλησης 

επιπρόσθετων δανειακών κεφαλαίων µε την εγγύηση των βασικών µετόχων. 

 

Βασικοί χρηµατοοικονοµικοί δείκτες  

Η οικονοµική διάρθρωση της εταιρείας µε σχέση βασικών χρηµατοοικονοµικών δεικτών 

κρίνεται ικανοποιητική και αναλύεται συνοπτικά ως εξής: 

 

 2009 2008 

 Ο Όµιλος 

Κυκλοφορούν Ενεργητικό προς Σύνολο Ενεργητικού 0,29 0,37 

Ίδια Κεφάλαια προς Σύνολο Υποχρεώσεων 0,33 0,27 

Κυκλοφορούν Ενεργητικό προς Βραχυπρόθεσµες 

Υποχρεώσεις 
0,63 0,69 

 Η Εταιρεία 

Κυκλοφορούν Ενεργητικό προς Σύνολο Ενεργητικού 0,33 0,33 

Ίδια Κεφάλαια προς Σύνολο Υποχρεώσεων 0,46 0,40 

Κυκλοφορούν Ενεργητικό προς Βραχυπρόθεσµες 

Υποχρεώσεις 
0,83 0,68 
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2. ΣΗΜΑΝΤΙΚΑ ΓΕΓΟΝΟΤΑ ΠΟΥ ΕΛΑΒΑΝ ΧΩΡΑ ΣΤΗ ∆ΙΑΡΚΕΙΑ ΤΗΣ ΧΡΗΣΗΣ 2009 

 

Τα σηµαντικά γεγονότα που έλαβαν χώρα κατά την χρήση 2009 (1.1 – 31.12.2009) µε 

ηµερολογιακή σειρά, σε επίπεδο Οµίλου και Εταιρείας είναι τα ακόλουθα: 

 

• Επανασυγκρότηση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου σε σώµα 

Την 27.2.2009 επανασυγκροτήθηκε σε σώµα το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της εταιρείας, το οποίο 

είχε αρχικά εκλεγεί  µε την από 27-06-2008 Τακτική Γενική Συνέλευση των µετόχων της 

εταιρείας. Η εν λόγω επανασυγκρότηση και σύµφωνα µε το άρθρο 23 του καταστατικού της 

εταιρείας, πραγµατοποιείται λόγω θανάτου του µέλους του ∆ιοικητικού Συµβουλίου κ . 

Νικολάου Θεοδωρουλάκη. Μετά την συγκρότησή του το ∆ιοικητικό Συµβούλιο απαρτίζεται 

από τον κ.Ιωάννη Κουρτέση, εκτελεστικό µέλος, Πρόεδρο και ∆ιευθύνοντα Σύµβουλο, 

κ.Απόστολο Βούλγαρη, εκτελεστικό µέλος, Αντιπρόεδρο και Αναπληρωτή ∆ιευθύνοντα 

Σύµβουλο, κ.Ευάγγελο Κώνστα, µη εκτελεστικό µέλος, κ.Νικόλαο Θεοφανόπουλο, µη 

εκτελεστικό µέλος, κ.Μιχαήλ Νταλάκο, ανεξάρτητο µέλος και κ. Άννα-Ειρήνη Γιάκου, 

ανεξάρτητο µέλος. 

 

• Έναρξη συνεργασίας  µε PARAMOUNT 

Η Επιχειρήσεις Ήχου και Εικόνος ΑΕ ανακοινώνει ότι απέκτησε τα δικαιώµατα αποκλειστικής 

διανοµής dvd και Blue-ray του αλλοδαπού οίκου PARAMOUNT HOME ENTERTAIMENT 

GLOBAL, για την Ελλάδα, την Ρουµανία και την Βουλγαρία. Η εταιρεία  PARAMOUNT HOME 

ENTERTAIMENT GLOBAL πού δραστηριοποιείται στο χώρο της οικιακής ψυχαγωγίας, είναι 

θυγατρική εταιρεία του κινηµατογραφικού οµίλου    PARAMOUNT PICTURES, ενός από τους  

µεγαλύτερους  οίκους παγκοσµίως στο χώρο παραγωγής κινηµατογραφικών ταινιών. Η 

έναρξη της διανοµής αρχίζει από 01/07/2009. 

 

• Λήξη  συνεργασίας  µε SONY PICTURES HOME ENTERTAINMENT HELLAS  

Η Επιχειρήσεις Ήχου και Εικόνος ΑΕ ανακοινώνει ότι στις 31/05/2009 έληξε η σύµβαση 

υποδιανοµής ταινιών σε dvd µε την εταιρεία  SONY PICTURES HOME ENTERTAINMENT 

HELLAS. Σηµειώνεται ότι ο κύκλος εργασιών της Επιχειρήσεις Ήχου και Εικόνος ΑΕ από την 

υποδιανοµή των εν λόγω ταινιών ανήλθε κατά µέσο όρο σε ποσοστό 3,06% επί του 

συνολικού  κύκλου εργασιών της Εταιρείας για τις χρήσεις 2007 και 2008. 

 

• Πώληση και µεταβίβαση µετοχών της εταιρείας ΥΠΗΡΕΣΙΕΣ (∆ΙΑΝΟΜΗΣ) 

ΨΗΦΙΑΚΗΣ ΕΠΟΧΗΣ ΑΕ.  

Η Επιχειρήσεις Ήχου και Εικόνος ΑΕ ανακοινώνει ότι στις 17/06/2009 προέβη στην πώληση 

και µεταβίβαση σαράντα χιλιάδων ονοµαστικών µετοχών της εταιρείας ΥΠΗΡΕΣΙΕΣ 
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(∆ΙΑΝΟΜΗΣ) ΨΗΦΙΑΚΗΣ ΕΠΟΧΗΣ ΑΕ, πού αντιστοιχούν στο 40% του µετοχικού της 

κεφαλαίου, έναντι τιµήµατος € 64 χιλ. 

 

• Ετήσια τακτική Γενική συνέλευση 

Στις 19/06/2009 πραγµατοποιήθηκε η ετήσια τακτική γενική συνέλευση των µετόχων της 

εταιρείας. Σε αυτή  παραβρέθηκαν µέτοχοι που αντιπροσώπευαν το 70,43% του 

καταβεβληµένου κεφαλαίου. Η Γενική συνέλευση, οµόφωνα, πήρε τις παρακάτω αποφάσεις :  

ΘΕΜΑ 1
ο
.  Ενέκρινε τις οικονοµικές καταστάσεις της Εταιρείας και του Οµίλου  χρήσεως 01-

01-2008 έως 31-12-2008, αφού ενηµερώθηκε για τις εκθέσεις  διαχείρισης  του ∆ιοικητικού 

Συµβουλίου,  καθώς και τη  συνταχθείσα έκθεση ελέγχου του ορκωτού ελεγκτή, που αφορά τα 

πεπραγµένα της χρήσεως 2008. 

ΘΕΜΑ 2
ο
. Ενέκρινε την πρόταση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της Εταιρείας για µη διανοµή 

µερίσµατος για την  χρήση 2008 λαµβάνοντας υπόψη τα αποτελέσµατα του Οµίλου για την 

άνω χρήση και στα πλαίσια βελτιστοποίησης της κεφαλαιακής δοµής.  

ΘΕΜΑ 3
ο
. Απήλλαξε τα µέλη του  ∆ιοικητικού Συµβουλίου και τους Ελεγκτές, από κάθε 

ευθύνη ∆ιαχειρίσεως και αποζηµιώσεως για την χρήση 01-01-2008 έως 31-12-2008. 

 ΘΕΜΑ 4
ο
. Ενέκρινε την επανασυγκρότηση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου και την ανακατανοµή 

των αρµοδιοτήτων αυτού, η οποία πραγµατοποιήθηκε στην συνεδρίασή του στις  27-2-2009 

λόγω της αποβιώσεως του µέλους του ∆ιοικητικού Συµβουλίου Νικολάου Θεοδωρουλάκη. 

Εξέλεξε το νέο ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρείας, του οποίου η θητεία θα είναι διετής ήτοι 

µέχρι 19.06.2011 και θα αποτελείται από τους εξής :  

1. Ιωάννη Κουρτέση του ∆ηµητρίου,  ως εκτελεστικό µέλος 

2. Απόστολο Βούλγαρη του Ιωάννου,  ως  εκτελεστικό µέλος   

3. Ευάγγελο Κώνστα του Γεωργίου,  ως µη εκτελεστικό µέλος   

4.   Νικόλαο Θεοφανόπουλο του Κωνσταντίνου, ως µη εκτελεστικό µέλος 

5.   Βασίλειο Γεωργιάδη του Κωνσταντίνου, ως ανεξάρτητο µέλος 

6.   Άννα-Ειρήνη Γιάκου του Βασιλείου,  ως ανεξάρτητο µέλος 

ΘΕΜΑ 5
ο
.Ενέκρινε τη σύσταση επιτροπής ελέγχου κατά το άρθρο 37 του ν.3693/2008 και 

όρισε ως µέλη της  τους : Ευάγγελο Κώνστα του Γεωργίου, Νικόλαο Θεοφανόπουλο του 

Κωνσταντίνου και Βασίλειο Γεωργιάδη το Κωνσταντίνου.  

ΘΕΜΑ 6
ο
.Εξέλεξε κατόπιν σχετικής σύστασης της Επιτροπής Ελέγχου για την διαχειριστική 

χρήση 1.1.2009 -31.12.2009 τους παρακάτω νόµιµους ελεγκτές της Εταιρείας από τον 

ελεγκτικό Οίκο GRANT THORNTON AE: ΤΑΚΤΙΚΟ ΕΛΕΓΚΤΗ τον κ.  ∆ηµήτριο Ντζανάτο του 

Σπυρίδωνος (Α.Μ ΣΟΕΛ 115 21) και ΑΝΑΠΛΗΡΩΜΑΤΙΚΟ ΕΛΕΓΚΤΗ την κ. Μαρίνα 

Χρυσανθοπούλου του Κωνσταντίνου,   (Α.M.ΣΟΕΛ 15281).   

 

ΘΕΜΑ 7
ο
.Ενέκρινε τις αµοιβές των µελών του ∆ιοικητικού Συµβουλίου για την χρήση 2008 για 

τα εκτελεστικά και µη εκτελεστικά µέλη αυτού και προενέκρινε τις αµοιβές τους για την χρήση 

2009.  
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ΘΕΜΑ 8
ο
.Ενέκρινε  την χορήγηση άδειας, σύµφωνα µε το άρθρο 23 παρ. 1 του ΚΝ 

2190/1920,στα µέλη του ∆ιοικητικού της Συµβουλίου, να µετέχουν σε ∆ιοικητικά Συµβούλια ή 

στη ∆ιεύθυνση εταιρειών ελεγχόµενων, συνδεδεµένων ή άλλων εταιρειών του κλάδου. 

ΘΕΜΑ 9
ο
.Ενέκρινε  την υπογραφή πρόσθετων πράξεων τροποποίησης των συναφθέντων 

προγραµµάτων κοινών οµολογιακών δανείων µε την ΜΑΡΦΙΝ ΕΓΝΑΤΙΑ ΤΡΑΠΕΖΑ ΑΕ  

αρχικού ποσού 6.000.000 ευρώ βάσει της από 4-10-2007 αρχικής συµβάσεως και 5.000.000 

ευρώ βάσει της από 21-7-2008 αρχικής συµβάσεως. 

 

ΘΕΜΑ 10
ο
.Ενέκρινε την παροχή-έκδοση από την εταιρεία κοινών οµολογιακών δανείων, 

µέχρι του ποσού των 10.000.000 Ευρώ, σύµφωνα µε τις διατάξεις του Κ.Ν. 2190/1920, ως 

ισχύει τροποποιηµένος, και του Ν. 3156/2003, µε σκοπό την αναχρηµατοδότηση του 

υφιστάµενου τραπεζικού δανεισµού της εταιρείας και χορηγεί τη σχετική εξουσιοδότηση προς 

το ∆ιοικητικό Συµβούλιο να διαπραγµατευθεί τους όρους των εν λόγω δανείων, να καταρτίσει 

και υπογράψει  τις εν λόγω συµβάσεις και να προβεί σε οποιεσδήποτε ενέργειες απαιτούνται 

για την ολοκλήρωση της σχετικής διαδικασίας . 

 

• Επανασυγκρότηση ∆ιοικητικού Συµβουλίου 

Η εταιρεία ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ ΗΧΟΥ ΚΑΙ ΕΙΚΟΝΟΣ Α.Ε. ανακοινώνει  ότι έληξε η συνεργασία 

της εταιρείας µε τον Πρόεδρο και ∆ιευθύνοντα Σύµβουλο κ. Ιωάννη Κουρτέση, καθώς και ότι 

παραιτήθηκε το µέλος του ∆ιοικητικού Συµβουλίου κ. Ευάγγελος Κώνστας. Πρόεδρος της 

εταιρείας αναλαµβάνει ο κ. Ιωάννης Βαρδινογιάννης του Θεοδώρου και ∆ιευθύνων 

Σύµβουλος ο µέχρι πρότινος Γενικός ∆ιευθυντής κ. Κωνσταντίνος Χατζηιωάννου.  

Περαιτέρω, η Εταιρεία ανακοινώνει ότι την 05-08-2009 επανασυγκροτήθηκε σε σώµα το 

∆ιοικητικό Συµβούλιο αυτής, το οποίο αρχικά εξελέγη µε την από 19-06-2009 Τακτική Γενική 

Συνέλευση των µετόχων της Εταιρείας,  µε θητεία διετή,  ήτοι µέχρι 19.06.2011. Μετά την 

επανασυγκρότησή του το ∆ιοικητικό Συµβούλιο απαρτίζεται από τον κ. Ιωάννη 

Βαρδινογιάννη, µη εκτελεστικό µέλος, Πρόεδρο, κ.Απόστολο Βούλγαρη, εκτελεστικό µέλος, 

Αντιπρόεδρο και Αναπληρωτή ∆ιευθύνοντα Σύµβουλο, κ.Κωνσταντίνο Χατζηιωάννου, 

∆ιευθύνοντα Σύµβουλο, εκτελεστικό µέλος, κ.Νικόλαο Θεοφανόπουλο, µη εκτελεστικό µέλος, 

κ.Βασίλειο Γεωργιάδη, ανεξάρτητο µέλος και κ. Άννα-Ειρήνη Γιάκου, ανεξάρτητο µέλος. 

 

  

 

• Επανασυγκρότηση ∆ιοικητικού Συµβουλίου 

Η  Εταιρεία ανακοινώνει ότι την 17-09-2009 επανασυγκροτήθηκε σε σώµα το ∆ιοικητικό 

Συµβούλιο αυτής,   µε θητεία διετή,  ήτοι µέχρι 19.06.2011. Μετά την επανασυγκρότησή του 

το ∆ιοικητικό Συµβούλιο απαρτίζεται από τον κ. Ιωάννη Βαρδινογιάννη, µη εκτελεστικό µέλος, 

Πρόεδρο, κ.Απόστολο Βούλγαρη, εκτελεστικό µέλος, Αντιπρόεδρο και Αναπληρωτή 

∆ιευθύνοντα Σύµβουλο, κ.Κωνσταντίνο Χατζηιωάννου, ∆ιευθύνοντα Σύµβουλο, εκτελεστικό 
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µέλος, κ.Νικόλαο Θεοφανόπουλο, µη εκτελεστικό µέλος, κ. Ευάγγελο Κώνστα, µη εκτελεστικό 

µέλος,   κ.Βασίλειο Γεωργιάδη, ανεξάρτητο µέλος και κ. Άννα-Ειρήνη Γιάκου, ανεξάρτητο 

µέλος.  

 

• Υπογραφή Μνηµονίου Συνεργασίας  µε την εταιρεία CENTRIC ΠΟΛΥΜΕΣΑ ΑΕ 

Η Εταιρεία ενηµερώνει το επενδυτικό κοινό ότι προέβη σε υπογραφή Μνηµονίου Συνεργασίας 

(MOU) µε την εταιρεία CENTRIC ΠΟΛΥΜΕΣΑ ΑΕ, προκειµένου από κοινού να 

συνεργαστούν, έτσι ώστε στα πλαίσια της διαδικτυακής ψυχαγωγίας να αναπτύξουν νέες 

διαδικασίες αξιοποίησής της και νέες τεχνικές µε ανάπτυξη πρωτότυπων λογισµικών µέσω 

διαδικτύου µε χρήση υπολογιστών. Συγκεκριµένοι όροι και συµφωνίες θα καθοριστούν µε 

νεότερη έγγραφη συµφωνία  των µερών. 

 

 

• Συνεργασία της εταιρείας EGGWAVE SA, µέλος του Οµίλου Audio Visual 

Enterprises SA, µε την εταιρεία Universal Μusic Productions 

Η Eggwave S.A., µέλος του οµίλου της Audio Visual Enterprises S.A.,  φέρνει στην Ελλάδα 

την µεγαλύτερη εταιρεία στον χώρο των Music Libraries, την Universal Music Productions.

Η Universal Music Publishing Group είναι η µεγαλύτερη εκδοτική µουσική εταιρία στον κόσµο. 

Εδρεύει  στο Los Angeles και έχει γραφεία σε όλες τις χώρες του κόσµου. Η εταιρία Universal 

Music Productions αποτελεί µέλος του συγκροτήµατος της UMPG.

∆εκάδες χιλιάδες µουσικά κοµµάτια απαρτίζουν τα labels που εκπροσωπεί, Atmospere, Best 

4, Bruton, Chappell, Connect, Firstcome, Galerie, Killer Tracks, Koka, Lo Editions, 

Mastersource, Match, Noise Pump Music, UBM, Vitamin A.

Η Eggwave S.A., έρχεται να καλύψει ακόµα και τα πλέον απαιτητικά ζητούµενα  που αφορούν 

σε premium µουσικές για διαφηµιστικές εταιρίες, εταιρίες παραγωγής, και τηλεοπτικούς 

σταθµούς. Μέσα από άµεσες και απλές διαδικασίες αναζήτησης και επιλογής η Eggwave 

S.A.  προσφέρει πρωτοπόρες λύσεις σε ζητούµενα  για µουσικά premium libraries. Τα 

προσφερόµενα µουσικά κοµµάτια της µεγάλης συλλογής  θα κερδίσουν τις καλύτερες 

εντυπώσεις και θα προσφέρουν ξεχωριστή ποιότητα και διαφοροποίηση για κάθε είδους 

παραγωγές και projects. 

 

 

•  Συνεργασία µε ZEGETRON ΑΕ 

Η Εταιρεία  ενηµερώνει το επενδυτικό κοινό ότι υπεγράφη συµφωνητικό συνεργασίας µε την 

εταιρεία ZEGETRON ΑΕ σχετικά µε τη διάθεση προϊόντων της τελευταίας. 

 Η AUDIO VISUAL ENTERPRISES SA αυτή τη στιγµή, µε τη διεύρυνση των εργασιών της, 

αποτελεί µια από τις µεγαλύτερες εταιρείες στην Ελλάδα στο χώρο της ψυχαγωγίας. 

Πρόκειται να διανέµει σε διάφορα σηµεία διανοµής τα προϊόντα που αντιπροσωπεύει η 

εταιρεία ZEGETRON ΑΕ στην Ελλάδα και στους τρεις τοµείς των δραστηριοτήτων της, στο 
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χώρο των video games µε τις εταιρείες Sega, Konami, THQ, Bethesda και Warner, στο χώρο 

των περιφερειακών µε τις εταιρείες Razer και τη  Thrustmaster  και στο χώρο των συσκευών 

πλοήγησης µε τις εταιρείες  Mio Technology Navman. 

Η AUDIO VISUAL ENTERPRISES SA κατέχοντας το µεγαλύτερο δίκτυο πωλήσεων στον 

κλάδο της ψυχαγωγίας θα διαθέσει τα προϊόντα της ZEGETRON ΑΕ στο δίκτυο συνεργατών 

της, µε στόχο στα σηµεία διανοµής της να δηµιουργηθούν, πλέον των υφισταµένων και νέα 

καταστήµατα ψυχαγωγίας και multimedia. 

 

• Αποφάσεις Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης της 30-10-2009 

Η  Εταιρεία  γνωστοποιεί ότι την 30 Οκτωβρίου  2009 , έλαβε χώρα  η Έκτακτη Γενική 

Συνέλευση των Μετόχων της. Στην ως άνω Έκτακτη Γενική Συνέλευση παραστάθηκαν 

Μέτοχοι πού αντιπροσώπευαν το  72,09 % του µετοχικού κεφαλαίου της Εταιρείας και 

εποµένως υπήρχε η νόµιµη απαρτία για τη λήψη αποφάσεων επί όλων των θεµάτων της 

ηµερησίας διάταξης. 

Κατωτέρω ακολουθεί αναφορά επί των θεµάτων της ηµερησίας διάταξης και των αποφάσεων 

που ελήφθησαν σχετικά:  

 

ΘΕΜΑ 1ον: Αύξηση µετοχικού κεφαλαίου µε καταβολή µετρητών, ποσού µέχρι τριάντα 

εκατοµµύρια ευρώ (€ 30.000.000) και έκδοση νέων κοινών µε ψήφο ονοµαστικών  µετοχών  

του υφιστάµενου µετοχικού κεφαλαίου.  

Η Έκτακτη Γενική Συνέλευση µε οµοφωνία των παρισταµένων µετόχων  αποφάσισε την 

αύξηση του Μετοχικού Κεφαλαίου της Εταιρείας µέχρι 30 εκατ. ευρώ µε καταβολή µετρητών 

µε δικαίωµα προτίµησης υπέρ των παλαιών Μετόχων, µε την έκδοση νέων κοινών 

ονοµαστικών µετοχών µε τιµή διάθεσης υπέρ το άρτιον, ήτοι µε αναλογία 2 νέες µετοχές προς 

1 παλαιά. 

Επίσης, εξουσιοδότησε το ∆ιοικητικό Συµβούλιο για τον καθορισµό της τιµής διάθεσης των 

νέων µετοχών ως  και για τη ρύθµιση όλων των θεµάτων για την ανωτέρω αύξηση του 

µετοχικού κεφαλαίου και την εισαγωγή των νέων µετοχών προς διαπραγµάτευση στο 

Χρηµατιστήριο Αθηνών. Ως προς τον τρόπο διάθεσης των νέων µετοχών η Γενική Συνέλευση 

οµόφωνα αποφάσισε  τα ακόλουθα: 

1. ∆ικαίωµα προτίµησης στην ως άνω αποφασισθείσα αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου θα 

έχουν: όλοι οι µέτοχοι της Εταιρείας, οι οποίοι θα είναι εγγεγραµµένοι στο Σύστηµα Άϋλων 

Τίτλων της εταιρείας Ελληνικά Χρηµατιστήρια Α.Ε., δύο εργάσιµες ηµέρες µετά την 

ηµεροµηνία αποκοπής του δικαιώµατος προτίµησης, εφόσον διατηρούν τα δικαιώµατα αυτά 

κατά το χρόνο άσκησής τους ως και  όσοι αποκτήσουν δικαιώµατα προτίµησης κατά την 

περίοδο διαπραγµάτευσης των εν λόγω δικαιωµάτων στο Χρηµατιστήριο Αθηνών. 

2.  Η έναρξη και η λήξη της περιόδου άσκησης του δικαιώµατος προτίµησης θα καθοριστεί και 

θα ανακοινωθεί σε µεταγενέστερη ηµεροµηνία από την ηµεροµηνία της παρούσης Γενικής 

Συνέλευσης µε απόφαση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της Εταιρείας, σύµφωνα µε τα σχετικώς 
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προβλεπόµενα στην Ελληνική εταιρική και χρηµατιστηριακή νοµοθεσία. 

3. Σε περίπτωση που προκύψουν αδιάθετες µετοχές κατόπιν της άσκησης των δικαιωµάτων 

προτίµησης, παρέχεται δικαίωµα προεγγραφής στους παραπάνω κατόχους δικαιωµάτων 

προτίµησης που θα έχουν ασκήσει πλήρως τα δικαιώµατα προτίµησης που τους αναλογούν 

στην επικείµενη αύξηση. 

 

Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο εξουσιοδοτείται όπως µε απόφασή του καθορίσει: α) όλους τους 

τεχνικούς και διαδικαστικούς όρους του δικαιώµατος προεγγραφής καθώς και τον τρόπο και 

την προθεσµία άσκησής του, συµπεριλαµβανοµένου τυχόν ορισµού ανώτερου αριθµού 

µετοχών που οι ασκούντες το δικαίωµα προεγγραφής θα έχουν το δικαίωµα να αποκτήσουν 

και β) τη διαδικασία για την επιστροφή των δεσµευµένων ποσών σε περίπτωση µερικής ή µη 

ικανοποίησης των ασκηθέντων δικαιωµάτων προεγγραφής ως και κάθε άλλη λεπτοµέρεια 

αναφορικά µε το δικαίωµα προεγγραφής.  

4. Σε περίπτωση ύπαρξης αδιάθετων µετοχών, παρά την άσκηση ως ανωτέρω των 

δικαιωµάτων προτίµησης και των δικαιωµάτων προεγγραφής, αυτές θα διατεθούν σε 

επενδυτές που θα έχουν συµµετάσχει σε διαδικασία βιβλίου ζήτησης το οποίο θα οργανώσει 

η «Eurobank EFG Telesis Finance ΑΕΠΕΥ». Η τιµή στην οποία θα διατεθούν αδιάθετες 

µετοχές σε επενδυτές θα προκύψει από την ως άνω διαδικασία του βιβλίου ζήτησης και σε 

κάθε περίπτωση δεν θα είναι µικρότερη από την Τιµή ∆ιάθεσης. 

5. Μετά την ολοκλήρωση των ανωτέρω, το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρείας θα 

συνεδριάσει προκειµένου να διαπιστώσει τον τελικό αριθµό των τυχόν αδιάθετων µετοχών. 

Εάν µετά τα παραπάνω εξακολουθούν να υπάρχουν αδιάθετες µετοχές, εξουσιοδοτείται το 

∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρείας να τις διαθέσει κατά την κρίση του, άλλως το µετοχικό 

κεφάλαιο της Εταιρείας να αυξηθεί κατά το ποσό της τελικής κάλυψης, σύµφωνα µε το άρθρο 

13α του Κ.Ν. 2190/1920. 

6. Επίσης η Γενική Συνέλευση µε οµοφωνία των παρισταµένων µετόχων   εγκρίνει την κατά 

τα ανωτέρω διάθεση του ήδη κατατεθέντος υπό των βασικών µετόχων της Εταιρείας 

(STONEMAN HOLDINGS LIMITED και CHARONIA HOLDINGS LIMITED) ποσού Ευρώ 

14.633.284,63, το οποίο καταβλήθηκε υπό των πιο πάνω µετόχων έναντι της συµµετοχής 

τους στην αύξηση του µετοχικού κεφαλαίο και συγκεκριµένα προς κάλυψη τρεχουσών 

υποχρεώσεων της Εταιρείας και της θυγατρικής αυτής εταιρείας «STER CINEMAS AE». 

7. Τα συνολικά προς άντληση κεφάλαια από την ως άνω αποφασισθείσα αύξηση του 

µετοχικού κεφαλαίου, πέραν των ήδη κατά τα ανωτέρω διατεθέντων, να χρησιµοποιηθούν  

προς κάλυψη τρεχουσών υποχρεώσεων της Εταιρείας και της θυγατρικής αυτής εταιρείας 

«STER CINEMAS AE». 

8. Να µην εκδοθούν κλάσµατα µετοχών και οι νέες µετοχές που θα προκύψουν από την ως 

άνω αποφασισθείσα αύξηση να δικαιούνται µέρισµα από τα κέρδη της χρήσης 2009.  

Τέλος, η Γενική Συνέλευση µε οµόφωνη απόφαση των παρισταµένων µετόχων, 

εξουσιοδότησε το ∆ιοικητικό Συµβούλιο να προβεί σε όλες τις απαραίτητες ενέργειες στο 
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πλαίσιο της ανωτέρω απόφασης για τη ρύθµιση όλων των λεπτοµερειών ή/και των τεχνικών 

θεµάτων που σχετίζονται µε την ως άνω αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου της Εταιρείας.   

ΘΕΜΑ 2ον: Τροποποίηση του άρθρου 5 του καταστατικού περί µετοχικού κεφαλαίου. 

Η Έκτακτη Γενική Συνέλευση µε οµοφωνία των παρισταµένων µετόχων  ενέκρινε την 

τροποποίηση του άρθρου 5 του καταστατικού, µε αποτέλεσµα  το  Μετοχικό Κεφάλαιο της 

Εταιρείας να ανέρχεται σήµερα στο ύψος των 36.274.654,50  ευρώ, διαιρούµενο σε  

51.820.935 κοινές ονοµαστικές µετοχές, ονοµαστικής αξίας (0,70) του ευρώ η κάθε µία. 

•  Φορολογικοί έλεγχοι 

Εντός του Απριλίου 2009 ολοκληρώθηκε ο τακτικός φορολογικός έλεγχος των θυγατρικών 

εταιρειών, ON PRODUCTIONS AE για τις χρήσεις 2006-2007, και POWER MUSIC 

PRODUCTIONS AE   για τις χρήσεις 2005-2007.  Από τον φορολογικό  έλεγχο προέκυψαν 

για τον όµιλο καταβλητέοι φόροι και προσαυξήσεις συνολικού ποσού € 100 χιλ. πού θα 

καλυφθούν από την πρόβλεψη πού έχει σχηµατίσει ό όµιλος για τις ανέλεγκτες φορολογικά 

χρήσεις. 

 

3. ΚΥΡΙΟΤΕΡΟΙ ΚΙΝ∆ΥΝΟΙ ΚΑΙ ΑΒΕΒΑΙΟΤΗΤΕΣ 

 

Οι δραστηριότητες του Οµίλου δηµιουργούν διάφορους χρηµατοοικονοµικούς κινδύνους, 

συµπεριλαµβανοµένων των κινδύνων συναλλαγµατικών ισοτιµιών και επιτοκίων, πιστωτικών 

κινδύνων και κινδύνων ρευστότητας. Το γενικό πρόγραµµα διαχείρισης κινδύνων της 

Εταιρείας εστιάζεται στο απρόβλεπτο των χρηµατοπιστωτικών αγορών και επιδιώκει να 

ελαχιστοποιήσει την ενδεχόµενη αρνητική τους επίδραση στη χρηµατοοικονοµική απόδοση 

του Οµίλου. 

 

Η διαχείριση κινδύνων διεκπεραιώνεται από την κεντρική οικονοµική υπηρεσία της Εταιρείας, 

η οποία λειτουργεί µε συγκεκριµένους κανόνες που έχουν εγκριθεί από το ∆ιοικητικό 

Συµβούλιο. Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο παρέχει οδηγίες και κατευθύνσεις για την γενική 

διαχείριση του κινδύνου καθώς και ειδικές οδηγίες για την διαχείριση συγκεκριµένων κινδύνων 

όπως ο συναλλαγµατικός κίνδυνος, ο κίνδυνος επιτοκίου και ο πιστωτικός κίνδυνος. 

 

Τα χρηµατοοικονοµικά προϊόντα που χρησιµοποιεί ο Όµιλος αποτελούνται κυρίως από 

καταθέσεις σε τράπεζες, συναλλαγές σε ξένο νόµισµα, τραπεζικούς δανειακούς 

λογαριασµούς, λογαριασµούς εισπρακτέους και πληρωτέους, µερίσµατα πληρωτέα και 

υποχρεώσεις που προκύπτουν από συµβόλαια χρηµατοδοτικής µίσθωσης και συµβάσεις 

εκχώρησης απαιτήσεων. 

 

Η διαδικασία που ακολουθείται είναι η παρακάτω: 
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� Αξιολόγηση των κινδύνων που σχετίζονται µε τις δραστηριότητες και τις λειτουργίες 

του Οµίλου, 

� Σχεδιασµός της µεθοδολογίας και επιλογή των κατάλληλων ενεργειών ή/και 

χρηµατοοικονοµικών προϊόντων για την µείωση των κινδύνων και  

� Εκτέλεση/εφαρµογή, σύµφωνα µε τη διαδικασία που έχει εγκριθεί από τη διοίκηση, 

της διαδικασίας διαχείρισης κινδύνων. 

 

Συναλλαγµατικός κίνδυνος 

Ως συναλλαγµατικός κίνδυνος αγοράς ορίζεται ο κίνδυνος διακύµανσης της αξίας των 

χρηµατοοικονοµικών µέσων, των περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεων εξαιτίας των 

αλλαγών στις συναλλαγµατικές ισοτιµίες. Η µεγάλη πλειοψηφία των συναλλαγών και των 

υπολοίπων του Οµίλου είναι σε Ευρώ, δεν υπάρχουν δανειακές υποχρεώσεις σε έτερο πλην 

του Ευρώ νόµισµα και ως εκ τούτου η έκθεση σε συναλλαγµατικούς κινδύνους αξιολογείται 

ως χαµηλή. Η ∆ιοίκηση του Οµίλου παρακολουθεί διαρκώς τους συναλλαγµατικούς κινδύνους 

που ενδέχεται να προκύψουν και αξιολογεί την ανάγκη λήψης σχετικών µέτρων.  

 

Κίνδυνος επιτοκίων 

Ο κίνδυνος επιτοκίων είναι ο κίνδυνος που διατρέχει ο Όµιλος να επιβαρυνθεί µε 

υψηλότερους χρεωστικούς τόκους δανείων εξαιτίας δυσµενών µεταβολών στα επιτόκια της 

αγοράς. Η ∆ιοίκηση του Οµίλου παρακολουθεί διαρκώς τις τάσεις των επιτοκίων καθώς και 

τις ανάγκες χρηµατοδότησης του Οµίλου. Οι αποφάσεις για τη διάρκεια των δανείων και τη 

µορφή του επιτοκίου (σταθερό ή κυµαινόµενο) λαµβάνονται ξεχωριστά για κάθε 

χρηµατοδοτική ανάγκη που προκύπτει. 

 

Το σύνολο του δανεισµού του Οµίλους είναι σε κυµαινόµενα επιτόκια ευρώ και, δεδοµένου ότι 

δεν χρησιµοποιεί χρηµατοοικονοµικά παράγωγα, ο κίνδυνος προέρχεται από τυχόν 

µεταβολές των επιτοκίων του ευρώ. Ο πίνακας που ακολουθεί παρουσιάζει τις επιπτώσεις 

στα κέρδη προ φόρων και την καθαρή θέση του Οµίλου και της Εταιρείας από πιθανές 

µεταβολές στα επιτόκια, θεωρώντας όλες τις άλλες µεταβλητές σταθερές. Ο πίνακας 

παρουσιάζει µεταβολές των επιτοκίων δανεισµού σε ποσοστό -2 % (ευνοϊκό σενάριο) και 

+2% (αρνητικό σενάριο). Στην παρακάτω ανάλυση δεν περιλαµβάνεται η θετική επίπτωση 

των εισπραχθέντων τόκων από τις καταθέσεις. 

 ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

 -2% 2% -2% 2% 
Μεταβολή µέσου επιτοκίου 
δανεισµού     

Επίδραση στα κέρδη προ φόρων 287.022,39 -287.022,39 151.822,42 -151.822,42 

Επίδραση στην καθαρή θέση 287.022,39 -287.022,39 151.822,42 -151.822,42 
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Πιστωτικός κίνδυνος 

H έκθεση του Οµίλου όσον αφορά τον πιστωτικό κίνδυνο περιορίζεται στα χρηµατοοικονοµικά 

περιουσιακά στοιχεία τα οποία αναλύονται ως εξής: 

 

 

31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008

Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα 5.867.472,08 7.320.799,90 2.834.022,97 4.374.026,86

Απαιτήσεις εναντι πελατών 42.993.847,65 68.385.906,40 30.675.813,51 39.813.852,76

Σύνολο 48.861.319,73 75.706.706,30 33.509.836,48 44.187.879,62

ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΙΑ 

 

 

Τα ταµειακά ισοδύναµα αφορούν βραχυχρόνιες, υψηλής ευκολίας ρευστοποίησης 

επενδύσεις, που είναι εύκολα µετατρέψιµες σε µετρητά και είναι τόσο κοντά στη λήξη τους 

που εµφανίζουν αµελητέο κίνδυνο για αλλαγές την αποτίµησή τους κατά το χρόνο της 

ρευστοποίησής τους. 

 

Το υπόλοιπο που αφορά στις απαιτήσεις έναντι πελατών, αφορά υπόλοιπο µετά 

προβλέψεων αποµείωσης.  

 

Ο Όµιλος έχει θεσπίσει και εφαρµόζει διαδικασίες πιστωτικού ελέγχου µε στόχο την 

ελαχιστοποίηση των επισφαλειών και την άµεση κάλυψη των απαιτήσεων. Η πολιτική του 

Οµίλου είναι να συνεργάζεται µόνο µε αξιόπιστους πελάτες. Στις περιπτώσεις ενδείξεων 

επισφάλειας των απαιτήσεων διενεργούνται σχετικές αποµειώσεις.  

 

Για τις λοιπές απαιτήσεις όπως και για τα υπόλοιπα χρηµατοοικονοµικά στοιχεία, ο Όµιλος 

δεν εκτίθεται σε σηµαντικό πιστωτικό κίνδυνο.  

 

 

Κίνδυνος ρευστότητας 

Ο κίνδυνος ρευστότητας δηλώνει τον κίνδυνο αδυναµίας ευρέσεως επαρκών ρευστών 

διαθεσίµων για την κάλυψη των άµεσων υποχρεώσεων του Οµίλου. Ο Όµιλος αντιλαµβάνεται 

τον κίνδυνο και τον ελέγχει διατηρώντας επαρκές κεφάλαιο κίνησης και εγκεκριµένα πιστωτικά 

όρια.  

 

Οι δανειακές χρηµατοοικονοµικές υποχρεώσεις την 31.12.2009 για τον Όµιλο και την Εταιρεία 

καθώς και η χρονική εξόφλησή τους αναλύονται ως εξής: 
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ΕΤΑΙΡΕΙΑ  2 έτη και λιγότερο Μεταξύ 2 και 5 ετών Άνω των 5 ετών 

31/12/2009       

Σύνολο δανείων 58.092 30.143   

  58.092 30.143 0,00 

        

31/12/2008       

Σύνολο δανείων 57.184 24.528   

  57.184 24.528 0,00 

 

 

 

ΟΜΙΛΟΣ  2 έτη και λιγότερο Μεταξύ 2 και 5 ετών Άνω των 5 ετών 

31/12/2009       

Σύνολο δανείων 89.015 43.650   

  89.015 43.650 0,00 

        

31/12/2008       

Σύνολο δανείων 79.198 49.429   

  79.198 49.429 0,00 

 

 

 

 

Κίνδυνος αποθεµάτων 

Ο Όµιλος λαµβάνει όλα τα απαραίτητα µέτρα (ασφάλιση, φύλαξη) για να ελαχιστοποιήσει τον 

κίνδυνο και τις ενδεχόµενες ζηµιές λόγω απώλειας αποθεµάτων από φυσικές καταστροφές, 

κλοπές, κλπ. 

 

4. ΕΠΙ∆ΙΚΕΣ ΥΠΟΘΕΣΕΙΣ 

 

∆εν υπάρχουν επίδικες ή υπό διαιτησία διαφορές, καθώς και αποφάσεις δικαστικών ή 

διοικητικών οργάνων, οι οποίες ενδέχεται να έχουν σηµαντική επίπτωση στην οικονοµική 

κατάσταση των εταιρειών του Οµίλου. 

 

 5. ∆ΟΜΗ ΟΜΙΛΟΥ – ΑΝΤΙΚΕΙΜΕΝΟ ∆ΡΑΣΤΗΡΙΟΤΗΤΑΣ 

 

Ο Όµιλος δραστηριοποιείται σε έξι κύριους τοµείς δραστηριότητας: 
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i. Οικιακή Ψυχαγωγία 

Ο Όµιλος δραστηριοποιείται στη διανοµή ταινιών DVD και στην κινηµατογραφική και 

τηλεοπτική διανοµή µε τις εξής εταιρείες: 

 

� ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ ΗΧΟΥ ΚΑΙ ΕΙΚΟΝΟΣ Α.Ε.  

� SC AUDIO VISUAL ROMANIA SRL 

� AUDIO VISUAL BULGARIA LTD 

� AUDIO VISUAL ENTERPRISES DOO 

� AV THEATRICAL LTD 

 

ii. Κινηµατογράφος 

Ο Όµιλος δραστηριοποιείται στην λειτουργία κινηµατογραφικών αιθουσών µε τις εξής 

εταιρείες: 

 

� STER CINEMAS Α.Ε.  

� STER CINEMAS DOO BEOGRAD 

� STER CINEMAS DOO MONTENEGRO 

 

iii. Τηλεοπτικές παραγωγές 

 

Ο Όµιλος δραστηριοποιείται στις τηλεοπτικές παραγωγές µε την εξής εταιρεία: 

� ON PRODUCTIONS A.E.  

 

iv. Επεξεργασία ήχου και µουσικές  παραγωγές 

Ο Όµιλος δραστηριοποιείται στην επεξεργασία ήχου και στις µουσικές παραγωγές µε την εξής 

εταιρεία. 

• POWER MUSIC PRODUCTIONS Α.Ε 

 

v. Ψυχαγωγικά Πάρκα 

 

Ο Όµιλος δραστηριοποιείται στα ψυχαγωγικά πάρκα µε την εταιρεία: 

� ΕΛΛΗΝΙΚΑ ΨΥΧΑΓΩΓΙΚΑ ΠΑΡΚΑ Α.Ε. (Allou Fun Park) 

 

vi. Βιοµηχανική παραγωγή δίσκων DVD 
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Ο Όµιλος δραστηριοποιείται στη βιοµηχανική παραγωγή δίσκων DVD µε την εταιρεία: 

� ΒΜΛ Α.Β.Ε.Ε. 

 

Η δοµή του Οµίλου την 31.12.2009 παρουσιάζεται στον πίνακα που ακολουθεί: 

 

Εταιρεία  Έδρα 
Άµεσο 

ποσοστό 
συµµετοχής 

 
Έµµεσο 
ποσοστό 

συµµετοχής 

Άµεσο & 
Έµµεσο 
ποσοστό 

συµµετοχής 

Μέθοδος 
Ενοποίησης 

                

ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ 
ΗΧΟΥ & 
ΕΙΚΟΝΟΣ Α.Ε.   Μαρούσι – N. Αττικής -   - - Μητρική Εταιρεία 

ΟΝ 
PRODUCTION 
Α.Ε.   Μαρούσι – Ν. Αττικής 100,00%   - 100,00% Ολική Ενοποίηση 

STER 
CINEMAS Α.Ε.   Αθήνα – Ν. Αττικής 66,16%   - 66,16% Ολική Ενοποίηση 

ΒΜΛ ΑΒΕΕ   Κορωπί –Ν. Αττικής 51,00%   - 51,00% Ολική Ενοποίηση 

POWER MUSIC 
PRODUCTIONS 
Α.Ε.   Μαρούσι – Ν. Αττικής 51,00%   - 51,00% Ολική Ενοποίηση 

SC AUDIO 
VISUAL 
ROMANIA SRL   Βουκουρέστι - Ρουµανία 100,00%    - 100,00% Ολική Ενοποίηση 

AUDIO VISUAL 
BULGARIA LTD   Σόφια - Βουλγαρία 100,00%   -  100,00% Ολική Ενοποίηση 

AUDIO VISUAL 
ENTERPRISES 
D.O.O.   Βελιγράδι - Σερβία 100,00%   -  100,00% Ολική Ενοποίηση 

AV 
THEATRICAL 
LIMITED   Λευκωσία – Κύπρος 100,00%   -  100,00% Ολική Ενοποίηση 

ΕΛΛΗΝΙΚΑ 
ΨΥΧΑΓΩΓΙΚΑ 
ΠΑΡΚΑ Α.Ε.   Αγ. Ι. Ρέντης - Πειραιάς 51,00%   - 51,00% Ολική Ενοποίηση 

STER 
CINEMAS DOO 
BEOGRAD   Βελιγράδι - Σερβία -   3,31% 3,31% Κόστος κτήσης 

STER 
CINEMAS DOO 
MONTENEGRO   Ποντκόριτσα -Μαυροβούνιο -   3,31% 3,31% Κόστος κτήσης 

POWER 
SEVEN 
ΥΠΗΡΕΣΙΕΣ 
ΗΧΟΥ ΑΕ   Μαρούσι – Αττικής -   20,40% 20,40% Κόστος κτήσης 

EAR 2 EAR A.E.   Μαρούσι – Αττικής -   20,40% 20,40% Κόστος κτήσης 

EGGWAVE 
PUBLISHING 
AE  Μαρούσι – Αττικής -  35,70% 35,70% Κόστος κτήσης 
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6. ΣΥΝΑΛΛΑΓΕΣ ΜΕ ΣΥΝ∆Ε∆ΕΜΕΝΑ ΜΕΡΗ 

 

Οι σηµαντικότερες συναλλαγές της Εταιρείας  µε συνδεδεµένα µε αυτή µέρη κατά την έννοια 

του  ∆.Λ.Π. 24,  αφορούν συναλλαγές µε εταιρείες (συνδεδεµένες µε αυτή επιχειρήσεις κατά 

την έννοια του άρθρου 42ε του Ν. 2190/20),  για την χρήση 01.01.-31.12.2009, και  έχουν ως 

εξής : 

 

Επωνυµία εταιρείας 

  
Πωλήσεις 
αγαθών και 
υπηρεσιών  

  
Αγορές αγαθών 
και υπηρεσιών 

          

STER CINEMAS Α.Ε.   2.505.112,47   196.494,14 

ON PRODUCTIONS A.E.   29.637,38   0,00 

POWER MUSIC PRODUCTIONS A.E.   87.689,75   832.968,26 

Β.Μ.Λ. Α.Β.Ε.Ε    710.772,18   2.439.244,28 

ΕΛΛΗΝΙΚΑ ΨΥΧΑΓΩΓΙΚΑ ΠΑΡΚΑ  ΑΕ   37.272,91   0,00 

SC AUDIO VISUAL ROMANIA SRL   106.647,74   0,00 

AUDIO VISUAL ENTERPRISES D.O.O.   66.681,74   0,00 

AUDIO VISUAL BULGARIA LTD   160.968,78   0,00 

AV THEATRICAL LIMITED   582.919,74   0,00 

    4.287.702,69   3.468.706,68 

 

 

 

Οι Πωλήσεις αγαθών και υπηρεσιών που εµφανίζονται στον παραπάνω πίνακα αφορούν 

κυρίως προµήθειες από τη διανοµή ταινιών στις κινηµατογραφικές αίθουσες καθώς και  από 

την πώληση και διανοµή οπτικοακουστικού υλικού (DVD & Blu Ray) στις θυγατρικές εταιρίες.   

Οι αγορές αντίστοιχα αφορούν σε αναπαραγωγή και επεξεργασία οπτικοακουστικού υλικού 

(DVD & Blu Ray) από τις ανωτέρω θυγατρικές.  
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Επωνυµία εταιρείας   Απαιτήσεις   Υποχρεώσεις 

          

STER CINEMAS Α.Ε.   12.850.378,47   0,00 

ON PRODUCTIONS A.E.   639.202,47   0,00 

POWER MUSIC PRODUCTIONS A.E.   0,00   67.918,51 

Β.Μ.Λ. Α.Β.Ε.Ε    0,00   416.096,29 

ΕΛΛΗΝΙΚΑ ΨΥΧΑΓΩΓΙΚΑ ΠΑΡΚΑ  ΑΕ   829.519,44   0,00 

SC AUDIO VISUAL ROMANIA SRL   1.818.973,62   0,00 

AUDIO VISUAL ENTERPRISES D.O.O.   940.372,71   0,00 

AUDIO VISUAL BULGARIA LTD   1.923.529,76   0,00 

AV THEATRICAL LIMITED   223.432,51   0,00 

    19.225.408,98   484.014,80 

 

Οι απαιτήσεις και υποχρεώσεις από τις θυγατρικές προέρχονται από τις συναλλαγές που 

περιγράφονται ανωτέρω επιπρόσθετα όµως περιλαµβάνουν και δανειακές συµβάσεις µε τις 

θυγατρικές στα Bαλκάνια ανεξόφλητου υπολοίπου  € 3.016.717,50.   

∆εν υπήρχαν µεταβολές των συναλλαγών µεταξύ της Εταιρείας και των συνδεδεµένων  µε 

αυτήν προσώπων οι οποίες θα µπορούσαν να έχουν ουσιαστικές συνέπειες στη 

χρηµατοοικονοµική θέση και τις επιδόσεις της εταιρείας για την χρήση 01/01/2009 – 

31/12/2009.   

Όλες οι συναλλαγές που περιγράφονται παραπάνω έχουν πραγµατοποιηθεί υπό τους 

συνήθεις όρους της αγοράς. 

Στα ενοποιηµένα οικονοµικά στοιχεία του Οµίλου έχουν γίνει οι απαραίτητες απαλοιφές. 

 

Εγγυητικές επιστολές πού έχει παράσχει η Εταιρεία προς τα συνδεδεµένα µέρη. 

Ποσά σε €  Λήξη  Συνδεδεµένα µέρη 

     

619.500,00  25/9/2010  ΣΤΕΡ ΣΙΝΕΜΑΣ ΑΕ 

1.681.430,08  19/2/2010  ΣΤΕΡ ΣΙΝΕΜΑΣ ΑΕ 

367.246,20  30/7/2010  ΣΤΕΡ ΣΙΝΕΜΑΣ ΑΕ 

494.399,70  31/7/2010  ΣΤΕΡ ΣΙΝΕΜΑΣ ΑΕ 

49.288,62  28/2/2010  ΣΤΕΡ ΣΙΝΕΜΑΣ ΑΕ 

1.817.820,18  28/2/2010  ΣΤΕΡ ΣΙΝΕΜΑΣ ΑΕ 

3.600.000,00  28/2/2010  ΣΤΕΡ ΣΙΝΕΜΑΣ ΑΕ 

244.830,80  15/3/2010  ΣΤΕΡ ΣΙΝΕΜΑΣ ΑΕ 

898.052,34  31/1/2011  ΣΤΕΡ ΣΙΝΕΜΑΣ ΑΕ 

720.000,00  ΑΟΡΙΣΤΟΣ  ΣΤΕΡ ΣΙΝΕΜΑΣ ΑΕ 

198.000,00  10/8/2010  AUDIO VISUAL ENTERPRISES D.O.O. 
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Αµοιβές ∆ιευθυντικών Στελεχών 

 

Οι αµοιβές των µελών ∆ιοικητικού Συµβουλίου και των διευθυντικών στελεχών του Οµίλου, 

για τις περιόδους 01/01-31/12/2009 και 01/01-31/12/2008,  ανέρχονται  σε €  1.989 χιλ. και € 

2.537 χιλ. αντίστοιχα και στην  Εταιρεία   01/01-31/12/2009  και 01/01-31/12/2008  σε € 1.733 

χιλ. , και  € 2.020 χιλ. αντίστοιχα.  

Οι αµοιβές των µελών του ∆ιοικητικού συµβουλίου προτείνονται και εγκρίνονται στην Ετήσια 

Τακτική Γενική Συνέλευση των µετόχων. 

∆εν έχουν χορηγηθεί δάνεια σε µέλη του ∆.Σ ή σε λοιπά διευθυντικά στελέχη του Οµίλου ή 

της εταιρείας 

∆εν υπάρχουν αποζηµιώσεις, προς διευθυντικά στελέχη του Οµίλου και της Εταιρείας, λόγω 

εξόδου από την υπηρεσία για την τρέχουσα και για την αντίστοιχη περσινή περίοδο. 

∆εν υπάρχουν άλλες συναλλαγές, απαιτήσεις  ή/και υποχρεώσεις µεταξύ των εταιρειών του 

Οµίλου και των διευθυντικών στελεχών.  

 

 

7. ΕΤΑΙΡΙΚΗ ∆ΙΑΚΥΒΕΡΝΗΣΗ   
 
Η Εταιρεία έχει υιοθετήσει τις Αρχές της Εταιρικής ∆ιακυβέρνησης, όπως αυτές οριοθετούνται 

από την ισχύουσα ελληνική νοµοθεσία και τις διεθνείς πρακτικές. Η Εταιρική ∆ιακυβέρνηση 

ως σύνολο κανόνων, αρχών και µηχανισµών ελέγχου, βάσει των οποίων οργανώνεται και 

διοικείται η εταιρεία, στόχο έχει τη διαφάνεια προς το επενδυτικό κοινό, καθώς επίσης τη 

διασφάλιση των συµφερόντων των µετόχων της και όλων όσων συνδέονται µε τη λειτουργία 

της. 

Στο πλαίσιο αυτό η εταιρεία υιοθέτησε Εσωτερικό Κανονισµό Λειτουργίας, καθώς και 

Κανονισµό Εργασίας. 

Ο Εσωτερικός Κανονισµός Λειτουργίας περιλαµβάνει µεταξύ άλλων τους κανόνες λειτουργίας 

και τις αρµοδιότητες του ∆ιοικητικού Συµβουλίου, τους κανόνες λειτουργίας της Επιτροπής 

Αµοιβών και Παροχών, της Επιτροπής Ελέγχου, της ∆ιεύθυνσης Εσωτερικού Ελέγχου, της 

Εµπορικής ∆ιεύθυνσης του Οµίλου και της ∆ιεύθυνσης Συντονισµού Θυγατρικών Βαλκανίων. 

Περιλαµβάνεται, επίσης, η διάρθρωση των ∆ιευθύνσεων της εταιρείας, τα αντικείµενα τους και 

οι διαδικασίες λειτουργίας αυτών, οι αρµοδιότητες, τα καθήκοντά του προσωπικού, καθώς και 

η σχέση των διευθύνσεων µεταξύ τους και µε τη ∆ιοίκηση. 

Στον Κανονισµό Εργασίας ρυθµίζονται οι σχέσεις της εταιρείας µε το προσωπικό της, τα 

ειδικότερα θέµατα εργασίας όπως προσλήψεις, προαγωγές, αποδοχές και αξιολογήσεις 

του προσωπικού. 

Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο: 

∆ιασφαλίζει την έγκυρη και έγκαιρη ενηµέρωση του επενδυτικού κοινού, µε σκοπό να 

επιβεβαιώνεται διαρκώς η εµπιστοσύνη των επενδυτών της εταιρείας, τόσο στη χώρα µας 

όσο και διεθνώς. 
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Υιοθετεί διαδικασίες αξιολόγησης των εταιρικών δραστηριοτήτων που να ανταποκρίνονται 

στην ιδιαίτερη φύση και το εύρος της εταιρείας. 

Αξιοποιεί το σύνολο του στελεχιακού δυναµικού και των υπαλλήλων της εταιρείας και του 

Οµίλου, ώστε να επιτυγχάνεται τόσο η µέγιστη δυνατή απόδοση όσο και η ορθή και υπεύθυνη 

διαχείριση εµπιστευτικών πληροφοριών κατά την εκτέλεση των καθηκόντων τους 

Επενδύει σε θέµατα που άπτονται της Εταιρικής Κοινωνικής Ευθύνης µε ειδικότερο 

γνώµονα τη µεγιστοποίηση του κοινωνικού οφέλους των δράσεων και προγραµµάτων 

που σχεδιάζει και υλοποιεί η εταιρεία. 

Αξιολογεί την αποτελεσµατικότητα του συστήµατος διαχείρισης κινδύνων, µε στόχο τη 

διασφάλιση της ασφαλούς λειτουργίας της εταιρείας. 

Παρακολουθεί και αξιολογεί την αποτελεσµατικότητα του συστήµατος εσωτερικού 

ελέγχου και των γενικότερων ελεγκτικών διαδικασιών. 

Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της εταιρείας είναι ο θεµατοφύλακας των Αρχών Εταιρικής 

∆ιακυβέρνησης της εταιρείας. Σήµερα απαρτίζεται από τέσσερα (2) εκτελεστικά και πέντε (5) 

µη εκτελεστικά µέλη. Από τα µη εκτελεστικά µέλη τα δύο (2) πληρούν τις προϋποθέσεις που, 

σύµφωνα µε τις διατάξεις του Ν. 3016/2002 για την Εταιρική ∆ιακυβέρνηση, αποκαλούνται 

«ανεξάρτητα». 

Η σύνθεση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της Εταιρείας πληροί τα κριτήρια ανεξαρτησίας και 

διαχωρισµού αρµοδιοτήτων, καθώς µέλη της έχουν αναλάβει την εποπτεία και τον έλεγχο για 

την αξιολόγηση των διαδικασιών που εφαρµόζονται για την εκπλήρωση των υποχρεώσεων, 

τόσο της ίδιας της εταιρείας όσο και του Οµίλου απέναντι στους µετόχους και στο επενδυτικό 

κοινό. 

Ν. 3016/2002 άρθρο 7, παρ. 2 (Εσωτερικός Έλεγχος)  

Ο Εσωτερικός Έλεγχος αποτελεί βασική και απαραίτητη προϋπόθεση της Εταιρικής 

∆ιακυβέρνησης. 

Στο πλαίσιο των αρχών της Εταιρικής ∆ιακυβέρνησης και της ευθύνης της ∆ιοίκησης για την 

επίτευξη των στόχων της εταιρείας, η ∆ιοίκηση της Εταιρείας έχει ενσωµατώσει στην 

λειτουργία της τη ∆ιεύθυνση Εσωτερικού Ελέγχου η οποία υιοθετεί ένα σύνολο ελεγκτικών 

µηχανισµών και διαδικασιών, το οποίο καλύπτει σε συνεχή βάση κάθε δραστηριότητα της 

εταιρείας και των θυγατρικών της και συντελεί στην αποτελεσµατική και ασφαλή λειτουργία 

τους. 

Η ∆ιεύθυνση Εσωτερικού Ελέγχου αποτελεί ανεξάρτητη οργανωτική µονάδα, η οποία 

αναφέρεται στο ∆ιοικητικό Συµβούλιο της εταιρείας. Υπεύθυνος του Τµήµατος Εσωτερικού 

Ελέγχου της Εταιρίας είναι ο κ. Κωνσταντίνος Βιολαντζής. 

Οι αρµοδιότητές του Εσωτερικού Ελέγχου, σύµφωνα µε το άρθρο 8 του Ν. 3016/2002, 

συνίστανται στα εξής: 

α) Παρακολουθεί την εφαρµογή και την συνεχή τήρηση του εσωτερικού κανονισµού 

λειτουργίας και του καταστατικού της εταιρείας, καθώς και της εν γένει νοµοθεσίας, που 
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αφορά την εταιρεία και ιδιαίτερα της νοµοθεσίας των ανωνύµων εταιρειών και της 

χρηµατιστηριακής. 

β) Αναφέρει στο ∆ιοικητικό Συµβούλιο τις περιπτώσεις σύγκρουσης των ιδιωτικών 

συµφερόντων των µελών του ∆.Σ. ή των διευθυντικών στελεχών της εταιρείας µε τα 

συµφέροντα της εταιρείας, τις οποίες διαπιστώνει κατά την άσκηση των καθηκόντων του. 

γ) Ο εσωτερικός ελεγκτής οφείλει να ενηµερώνει εγγράφως µια φορά τουλάχιστον το τρίµηνο 

το ∆.Σ. για το διενεργούµενο από αυτόν έλεγχο και να παρίστανται κατά τις Γ.Σ. των µετόχων. 

δ) Ο εσωτερικός ελεγκτής παρέχει µετά από έγκριση του ∆.Σ. της εταιρείας οποιαδήποτε 

πληροφορία ζητηθεί εγγράφως από εποπτικές αρχές, συνεργάζεται µε αυτές και διευκολύνει 

µε κάθε τρόπο το έργο παρακολούθησης, ελέγχου και εποπτείας που αυτές ασκούν. 

ε) Την υλοποίηση της επιχειρησιακής στρατηγικής. 

στ) Την αναγνώριση και αντιµετώπιση των πάσης φύσεως κινδύνων που αναλαµβάνονται, 

συµπεριλαµβανοµένου και του λειτουργικού κινδύνου. 

ζ) Τη διασφάλιση της πληρότητας και της αξιοπιστίας των στοιχείων και πληροφοριών που 

απαιτούνται για τον ακριβή και έγκαιρο προσδιορισµό της χρηµατοοικονοµικής κατάστασης 

της εταιρείας και των θυγατρικών της και την παραγωγή αξιόπιστων οικονοµικών 

καταστάσεων. 

η) Τη συµµόρφωση µε το θεσµικό πλαίσιο που διέπει την λειτουργία της, 

συµπεριλαµβανοµένων των εσωτερικών κανονισµών και των κανόνων δεοντολογίας. 

θ) Την πρόληψη και την αποφυγή λανθασµένων ενεργειών και παρατυπιών που θα 

µπορούσαν να θέσουν σε κίνδυνο τη φήµη και τα συµφέροντα της εταιρείας, των µετόχων και 

των συναλλασσοµένων µε αυτήν. 

Ν. 3693/2008, άρθρο 37  

Η αποστολή της Επιτροπής Ελέγχου της Εταιρείας είναι η παροχή υποστήριξης στο 

∆ιοικητικό Συµβούλιο για την εκπλήρωση της υποχρέωσής του έναντι των µετόχων, του 

επενδυτικού κοινού και άλλων συναλλασσοµένων εν γένει µε την εταιρεία. 

 

Ελεγκτική Επιτροπή   

 

Η Ελεγκτική Επιτροπή, η οποία συστάθηκε µε την από 21.9.2006 και επανασυγκροτήθηκε µε 

την από 21.9.2009 απόφαση του ∆.Σ. της Εταιρίας, έχει ως κύριο σκοπό την υποβοήθηση 

του ∆.Σ. στην άσκηση των καθηκόντων του στον τοµέα της λειτουργίας συστήµατος 

εσωτερικού ελέγχου της Εταιρίας και στην διασφάλιση της διαφάνειας στις εταιρικές 

δραστηριότητες.  

 

Η Ελεγκτική Επιτροπή είναι τριµελής και αποτελείται από τους κάτωθι: 
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Πρόεδρος Απόστολος Βούλγαρης  Εκτελεστικό Μέλος ∆.Σ. 

Audio Visual 

Μέλος  
Βασίλειος Γεωργιάδης 

Ανεξάρτητο µη εκτελεστικό  

Μέλος ∆.Σ. Audio Visual 

Μέλος 
Άννα Ειρήνη Γιάκου  

Ανεξάρτητο µη εκτελεστικό  

Μέλος ∆.Σ. Audio Visual 

∆εν προβλέπονται αµοιβές για την συµµετοχή των µελών στην ανωτέρω επιτροπή.  

 

Επιτροπή Αµοιβών και Παροχών 

 

Η Επιτροπή Αµοιβών και Παροχών, η οποία συστάθηκε µε την από 25.5.2006 και 

επανασυγκροτήθηκε µε την από 21.9.2009 απόφαση του ∆.Σ. της Εταιρίας, έχει ως σκοπό 

την εισήγηση προς το ∆.Σ. της στρατηγικής, των συστηµάτων και των πολιτικών αµοιβών και 

παροχών, για την προσέλκυση, διατήρηση και ενεργοποίηση του κατάλληλου ανώτατου 

στελεχιακού δυναµικού του Οµίλου. Η εν λόγω Επιτροπή µελετά και υποβάλει προτάσεις στο 

∆.Σ. αναφορικά µε την πολιτική αµοιβών, παροχών και οικονοµικών κινήτρων για τα ανώτατα 

διευθυντικά στελέχη της Εταιρίας καθώς και για τα στελέχη του Εσωτερικού Ελέγχου. 

 

Η Επιτροπή Αµοιβών και Παροχών αποτελείται από τα εξής µέλη:  

 

Πρόεδρος 
Ευάγγελος Κώνστας 

Μη Εκτελεστικό Μέλος ∆.Σ.  

Audio Visual 

Μέλος  Απόστολος Βούλγαρης  Εκτελεστικό Μέλος ∆.Σ. Audio 

Visual 

Μέλος  
Βασίλειος Γεωργιάδης 

Ανεξάρτητο µη εκτελεστικό  

Μέλος ∆.Σ. Audio Visual 

Μέλος 
Άννα Ειρήνη Γιάκου  

Ανεξάρτητο µη εκτελεστικό 

Μέλος ∆.Σ. Audio Visual 

Σηµειώνεται ότι ο κ. Απόστολος Βούλγαρης συµµετέχει στην εν λόγω επιτροπή χωρίς 

δικαίωµα ψήφου.  

∆εν προβλέπονται αµοιβές για την συµµετοχή των µελών στην ανωτέρω επιτροπή.  
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Επιτροπή Ελέγχου   

 

Η Επιτροπή Ελέγχου, η οποία συστάθηκε µε την από 19.6.2009 απόφαση της Γενικής 

Συνέλευσης της Εταιρίας, µε µέλη τους Ευάγγελο Κώνστα, Νικόλαο Θεοφανόπουλο (µη 

εκτελεστικά µέλη) και Βασίλειο Γεωργιάδη (ανεξάρτητο µη εκτελεστικό µέλος µε επαρκή 

γνώση σε θέµατα λογιστικής και ελεγκτικής),  έχει κύριο σκοπό  την παρακολούθηση της 

γενικότερης χρηµατοοικονοµικής καταστάσεως της Εταιρίας κατά τα οριζόµενα στο άρθρ. 37 

του ν. 3693/2008.  

Η Επιτροπή Ελέγχου, σύµφωνα µε την παρ. 2 του άρθρου 37 του Ν. 3693/2008, έχει 

ενδεικτικά τις παρακάτω υποχρεώσεις: 

α) την παρακολούθηση της διαδικασίας της χρηµατοοικονοµικής πληροφόρησης, 

β) την παρακολούθηση της αποτελεσµατικής λειτουργίας του συστήµατος εσωτερικού 

ελέγχου και του συστήµατος διαχείρισης κινδύνων, καθώς και την παρακολούθηση της ορθής 

λειτουργίας της µονάδας των εσωτερικών ελεγκτών της ελεγχόµενης οντότητας, 

γ) την παρακολούθηση της πορείας του υποχρεωτικού ελέγχου των ατοµικών και 

ενοποιηµένων οικονοµικών καταστάσεων, 

δ) την επισκόπηση και παρακολούθηση θεµάτων συναφών µε την ύπαρξη και διατήρηση της 

αντικειµενικότητας και ανεξαρτησίας του νόµιµου ελεγκτή ή του ελεγκτικού γραφείου, 

ιδιαιτέρως όσον αφορά την παροχή στην ελεγχόµενη οντότητα άλλων υπηρεσιών από τον 

νόµιµο ελεγκτή ή το ελεγκτικό γραφείο. 

Η Επιτροπή βρίσκεται σε απαρτία όταν παρίστανται σε αυτήν τουλάχιστον δύο µέλη, ενώ δεν 

επιτρέπεται η συµµετοχή δια αντιπροσώπου. Αποφάσεις λαµβάνονται µε απόλυτη 

πλειοψηφία των παρευρισκοµένων µελών. Σε περίπτωση ισοψηφίας υπερισχύει η ψήφος του 

Προέδρου της Επιτροπής Ελέγχου 

Τα µέλη της Επιτροπής Ελέγχου προβαίνουν ετησίως σε αξιολόγηση του έργου της 

Επιτροπής και παρουσιάζουν τα αποτελέσµατα της αξιολόγησης στο ∆ιοικητικό Συµβούλιο. Η 

θητεία των µελών της Επιτροπής Ελέγχου διαρκεί όσο και η θητεία τους ως µέλη του 

∆ιοικητικού Συµβουλίου. 

 

  

 
8. ΣΗΜΑΝΤΙΚΑ ΓΕΓΟΝΟΤΑ ΜΕΤΑΓΕΝΕΣΤΕΡΑ ΤΗΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗΣ 
ΘΕΣΗΣ 
 

� Συνεργασία µε την εταιρεία HOLLYWOOD ENTERTAINMENT S.A.  

Η Εταιρεία  ενηµερώνει το επενδυτικό κοινό ότι υπεγράφη συµφωνητικό συνεργασίας µε την 

εταιρεία ΧΟΛΥΓΟΥΝΤ ΕΝΤΕΡΤΑΙΝΜΕΝΤ Α.Ε. ( HOLLYWOOD ENTERTAINMENT SA) µε 

αντικείµενο την διανοµή ταινιών σε µορφή DVD, BLU RAY και VOD στην Ελλάδα και την 

Κύπρο. 
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� Σύναψη Κοινού Οµολογιακού ∆ανείου  

Σε συνέχεια της απόφασης της από 27.06.2008 Τακτικής Γενικής Συνέλευσης των µετόχων, η 

ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ ΗΧΟΥ ΚΑΙ ΕΙΚΟΝΟΣ ΑΕ προέβη στη σύναψη κοινού οµολογιακού δανείου 

ύψους τριών εκατοµµυρίων ευρώ (3.000.000) για την αναχρηµατοδότηση υφιστάµενων 

βραχυπρόθεσµων τραπεζικών υποχρεώσεων της Εταιρείας. Η διάρκεια του δανείου έχει 

καθοριστεί έως τον Ιούνιο του 2014. Το δάνειο θα καλυφθεί από την  Εθνική Τράπεζα της 

Ελλάδος AE, η οποία έχει διοριστεί πληρεξούσιος καταβολών και εκπρόσωπος των 

οµολογιούχων και από την Εθνική Τράπεζα της Ελλάδος (Κύπρου)  Λτδ. Η αποπληρωµή του 

δανείου θα πραγµατοποιηθεί  µε εξαµηνιαίες ισόποσες δόσεις. 

 

� Αύξηση µετοχικού κεφαλαίου 

Η Έκτακτη Γενική Συνέλευση των Μετόχων της 30/10/2009 και το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της 

22/2/2010 αποφάσισαν την Αύξηση του Μετοχικού Κεφαλαίου της Εταιρίας κατά 24.183.103 

ΕΥΡΩ, µε την έκδοση 34.547.290 νέων κοινών ονοµαστικών µετοχών, ονοµαστικής αξίας 

ΕΥΡΩ 0,70 εκάστη, µε καταβολή µετρητών και δικαίωµα προτίµησης υπέρ των παλαιών 

µετόχων, σε αναλογία 2 νέες µετοχές για κάθε 1 παλαιά µετοχή. Η τιµή διάθεσης των νέων 

µετοχών ανέρχεται σε 0,71 ΕΥΡΩ ανά µετοχή. Η διαφορά µεταξύ της τιµής έκδοσης & της 

ονοµαστικής αξίας κάθε µετοχής, συνολικού ύψους 345.472,90 ΕΥΡΩ θα αχθεί, σύµφωνα µε 

το νόµο και το καταστατικό, σε πίστωση του λογαριασµού «Καταβεβληµένες διαφορές από 

έκδοση µετοχών υπέρ το άρτιο».. Την 18/11/2009 καταχωρήθηκε στο Μητρώο Ανωνύµων 

Εταιριών η αριθµ. Κ2-11703(δις) απόφαση του Υπουργού Ανάπτυξης µε την οποία εγκρίθηκε 

η αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου µε καταβολή µετρητών. 

 

Οι βασικοί µέτοχοι της Εταιρείας ήτοι οι εταιρίες STONEMAN HOLDINGS LIMITED και 

CHARONIA HOLDINGS LIMITED, οι οποίοι αθροιστικά κατέχουν σήµερα ποσοστό 

συµµετοχής  65,84 % επί του µετοχικού κεφαλαίου της Εταιρίας, δήλωσαν στο ∆ιοικητικό 

Συµβούλιο της Εταιρίας ότι προτίθενται να διατηρήσουν το ποσοστό συµµετοχής τους στην 

Εταιρία ασκώντας τα δικαιώµατα προτίµησης που τους αναλογούν στην επικείµενη αύξηση 

του µετοχικού κεφαλαίου, (i) µέχρι την ολοκλήρωση της αύξησης αυτής και την εισαγωγή των 

νέων µετοχών στο Χρηµατιστήριο Αθηνών, και (ii) για χρονικό διάστηµα τουλάχιστον έξι (6) 

µηνών από την έναρξη διαπραγµάτευσης αυτών. 

 

Το προβλεπόµενο χρονοδιάγραµµα της ολοκλήρωσης της παρούσας αύξησης του Μετοχικού 

Κεφαλαίου είναι το ακόλουθο: 
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25 Φεβρουαρίου 2010 Έγκριση Ενηµερωτικού ∆ελτίου από το ∆.Σ. της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς 

25 Φεβρουαρίου 2010 
Έγκριση από το ∆.Σ. του Χ.Α. για την έναρξη διαπραγµάτευσης των δικαιωµάτων 

προτίµησης 

25 Φεβρουαρίου 2010 

Ανακοίνωση στο Ηµερήσιο ∆ελτίο Τιµών του Χ.Α. για την αποκοπή των 

δικαιωµάτων προτίµησης, την περίοδο άσκησης των δικαιωµάτων στην αύξηση µε 

καταβολή µετρητών, την έναρξη και λήξη διαπραγµάτευσης των δικαιωµάτων 

26 Φεβρουαρίου 2010 ∆ηµοσίευση της ανακοίνωσης για τη διάθεση του Ενηµερωτικού ∆ελτίου 

26 Φεβρουαρίου 2010 
∆ηµοσίευση Ενηµερωτικού ∆ελτίου (ανάρτηση στην ιστοσελίδα της Εκδότριας, της 

Ε.Κ., του Χ.Α. και των Συµβούλων) 

1 Μαρτίου 2010 Αποκοπή δικαιωµάτων προτίµησης 

3 Μαρτίου 2010 ∆ικαιούχοι δικαιωµάτων προτίµησης (record date) 

5 Μαρτίου 2010 
Πίστωση από την Ε.Χ.Α.Ε. των δικαιωµάτων προτίµησης στους λογαριασµούς των 

δικαιούχων στο Σ.Α.Τ. 

5 Μαρτίου 2010 
Έναρξη διαπραγµάτευσης και άσκησης δικαιωµάτων προτίµησης και 

προεγγραφών 

15 Μαρτίου 2010 Λήξη διαπραγµάτευσης δικαιωµάτων προτίµησης 

19 Μαρτίου 2010 Λήξη περιόδου άσκησης δικαιωµάτων προτίµησης και προεγγραφών 

22 Μαρτίου 2010 Υποβολή προσφορών επενδυτών για τυχόν αδιάθετες µετοχές στο Βιβλίο Ζήτησης 

23 Μαρτίου 2010 
Καταβολή των κεφαλαίων από τους επενδυτές που έλαβαν µετοχές µέσω του 

βιβλίου ζήτησης 

24 Μαρτίου 2010 Έγκριση εισαγωγής των νέων µετοχών από το ∆.Σ. του Χ.Α. 

29 Μαρτίου 2010 Ανακοίνωση για την έναρξη διαπραγµάτευσης των νέων µετοχών 

30 Μαρτίου 2010 Έναρξη διαπραγµάτευσης των νέων µετοχών 

 

Σηµειώνεται ότι το παραπάνω χρονοδιάγραµµα εξαρτάται από πολλούς αστάθµητους 

παράγοντες και ενδέχεται να µεταβληθεί.  

Με την Έκτακτη Γενική Συνέλευση των µετόχων κατόχων κοινών µετοχών στις 30 Οκτωβρίου 

2009 και από 22 Φεβρουαρίου 2010 ∆..Σ, αποφασίστηκε τα συνολικά κεφάλαια ύψους µέχρι 

€ 24,5 εκατ. που θα αντληθούν µέσω της παρούσας αύξησης µετοχικού κεφαλαίου, µετά την 

αφαίρεση των δαπανών έκδοσης ύψους €  500 χιλ., να διατεθούν για την ενίσχυση της 

κεφαλαιακής διάρθρωσης της Εταιρείας, όσο και για την υποστήριξη του προγράµµατος 

επιχειρηµατικής αναδιάρθρωσης που έχει σχεδιάσει η διοίκηση.  

Το σύνολο των κεφαλαίων που θα αντληθούν από την παρούσα αύξηση θα χρησιµοποιηθούν 

για τη χρηµατοδότηση της Εταιρίας και της θυγατρικής STER CINEMAS A.E. (επίσης µέσω 

αύξησης του µετοχικού της κεφαλαίου) για την κάλυψη αναγκών κεφαλαίου κίνησης, κυρίως 

ως προς την αποπληρωµή εµπορικών και τραπεζικών υποχρεώσεων. Θα πρέπει να 

σηµειωθεί, ότι η εφάπαξ κάλυψη των αναγκών κεφαλαίου κίνησης, εκτός από την 

ισχυροποίηση της κεφαλαιακής διάρθρωσης, θα απελευθερώσει σηµαντικές λειτουργικές 

ταµειακές ροές,  ενισχύοντας σηµαντικά τόσο τη ρευστότητα, όσο και την ανταγωνιστικότητα 

της Εταιρείας.  
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Στην Έκτακτη Γενική Συνέλευση των µετόχων στις 30 Οκτωβρίου 2009, ο Πρόεδρος της 

Συνέλευσης ενηµέρωσε τους παριστάµενους µετόχους ότι ήδη οι βασικοί µέτοχοι της 

Εταιρείας, STONEMAN HOLDINGS LIMITED και CHARONIA HOLDINGS LIMITED, έχουν 

καταθέσει στον  ειδικό τραπεζικό λογαριασµό της σχεδιαζόµενης αύξησης του µετοχικού 

κεφαλαίου, το συνολικό ποσό των € 14.633.284,63, έναντι της συµµετοχής τους σε αυτήν.  

 

Το ανωτέρω ποσό διατέθηκε προς κάλυψη τρεχουσών υποχρεώσεων της Εταιρίας και της 

θυγατρικής αυτής εταιρίας «STER CINEMAS AE» και ειδικότερα:  

 

(α) ποσό € 8.133.284,63 διατέθηκε προς κάλυψη των κατωτέρω υποχρεώσεων της Εταιρείας:  

(α1) ποσό € 6.000.000 διατέθηκε για την αποπληρωµή τραπεζικών υποχρεώσεων της 

Εταιρείας, και  

(α2) ποσό € 2.133.284,63 διατέθηκε για την πληρωµή προµηθευτών, εµπορικών και λοιπών 

υποχρεώσεων της Εταιρείας,    

(β) επίσης ποσό € 6.500.000 διατέθηκε έναντι µελλοντικής αύξησης του µετοχικού κεφαλαίου 

της θυγατρικής STER CINEMAS ΑΕ, προς κάλυψη των κατωτέρω υποχρεώσεων αυτής :  

(β1) ποσό € 800.000 διατέθηκε για την αποπληρωµή τραπεζικών υποχρεώσεων της 

ανωτέρω εταιρίας, και  

(β2) ποσό € 5.700.000 διατέθηκε για την πληρωµή προµηθευτών, εµπορικών και λοιπών 

υποχρεώσεων της ανωτέρω εταιρίας,    

Ο ανωτέρω τρόπος διάθεσης των ήδη αντληθέντων κεφαλαίων πιστοποιήθηκε µε την από 

27.10.2009 απόφαση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της Audio Visual. 

Ως ηµεροµηνία αποκοπής του δικαιώµατος προτίµησης στην παρούσα αύξηση µε καταβολή 

µετρητών µε δικαίωµα προτίµησης των παλαιών µετόχων ορίζεται η 1/3/2010. Από την ίδια 

ηµεροµηνία, οι µετοχές της Εταιρείας θα είναι διαπραγµατεύσιµες στο Χ.Α. χωρίς το δικαίωµα 

συµµετοχής στην εν λόγω αύξηση και η τιµή εκκίνησης των µετοχών της Εταιρίας στο Χ.Α. θα 

διαµορφωθεί σύµφωνα µε τον Κανονισµό του Χρηµατιστηρίου Αθηνών, σε συνδυασµό µε την 

υπ’ αριθ. 26  απόφαση του ∆.Σ. του Χ.Α., όπως ισχύει. ∆ικαιούχοι των δικαιωµάτων 

προτίµησης είναι οι Μέτοχοι που θα είναι εγγεγραµµένοι στα αρχεία του Σ.Α.Τ. της 3/3/2010 

για την εν λόγω εισηγµένη εταιρία.  

 

Η αύξηση του Μετοχικού κεφαλαίου µε καταβολή µετρητών και δικαίωµα προτίµησης υπέρ 

των παλαιών µετόχων που αποφασίσθηκε από την Έκτακτη Γενική Συνέλευση των Μετόχων 

της 30/10/2009 και πραγµατοποιήθηκε από τις 5/3/2010 έως και τις 19/3/2010 καλύφθηκε 

κατά ποσοστό 71,39% µε την καταβολή συνολικού ποσού 17.510.511,32 Ευρώ, που 

αντιστοιχεί σε 24.662.692 νέες κοινές ονοµαστικές µετοχές, ενώ 9.884.598 µετοχές έµειναν 

αδιάθετες. 
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Με την από 22/03/2010 απόφαση του ∆.Σ. της Εταιρίας από τις 9.884.598  αρχικά αδιάθετες 

µετοχές, 3.521.127 µετοχές διατέθηκαν κατά την κρίση του σε παλαιούς µετόχους της που 

δήλωσαν εγγράφως συµµετοχή στο βιβλίο ζήτησης µε αποτέλεσµα το τελικό ποσοστό 

κάλυψης της Αύξησης του Μετοχικού Κεφαλαίου να ανέρχεται σε 81,58% και το συνολικό 

ποσό των αντληθέντων κεφαλαίων διαµορφώνεται σε 20.010.511,49 Ευρώ. Σηµειώνεται ότι 

από την άσκηση του δικαιώµατος  προεγγραφής που πραγµατοποιήθηκε ταυτόχρονα µε την 

άσκηση των δικαιωµάτων προτίµησης δεν προέκυψαν αιτήσεις. 

Κατόπιν των ανωτέρω, το µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρίας θα αυξηθεί κατά 19.728.673,30 

Ευρώ, µε την έκδοση 28.183.819 νέων κοινών ονοµαστικών µετοχών, ονοµαστικής αξίας 0,70 

Ευρώ εκάστη. Η δε διαφορά µεταξύ της ονοµαστικής αξίας και της τιµής διαθέσεως των νέων 

µετοχών συνολικού ύψους 281.838,19 Ευρώ, θα αχθεί σε πίστωση του λογαριασµού 

«Καταβληµένη διαφορά από την έκδοση µετοχών υπέρ το άρτιο». 

Η πιστοποίηση της καταβολής της αύξησης του Μετοχικού Κεφαλαίου εγκρίθηκε µε την υπ’ 

αριθµό Κ2-2704 / 24.03.2010 απόφαση της Γενικής Γραµµατείας Εµπορίου  και το πρακτικό 

του ∆ιοικητικού Συµβουλίου την 23.03.2010. 

Σε συνέχεια των ανωτέρω, το Μετοχικό Κεφάλαιο της Εταιρείας ανέρχεται σήµερα στο ποσό 

των € 31.820.224,80 διαιρούµενο σε  45.457.464 κοινές ονοµαστικές µετοχές, ονοµαστικής 

αξίας εβδοµήντα λεπτών (€0,70) η καθεµία. 

 

• Επιχειρηµατικό σχεδιασµός 

 

Η «ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ ΗΧΟΥ & ΕΙΚΟΝΑΣ ΑΕ» στο πλαίσιο των επιχειρηµατικών της 

δραστηριοτήτων, έχει αποφασίσει τη διαµόρφωση του Συστήµατος ∆ιανοµής των προϊόντων 

της στην Ελληνική αγορά. 

 

Με το Νέο Σύστηµα ∆ιανοµής, η «ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ ΗΧΟΥ & ΕΙΚΟΝΑΣ ΑΕ» ενδιαφέρεται και 

προχωρεί στη σύναψη ισχυρών στρατηγικών δεσµών µε ΣΥΝΕΡΓΑΤΕΣ, οι οποίοι πληρούν 

Αντικειµενικά και Ποιοτικά κριτήρια, στοχεύοντας στη δηµιουργία του κατάλληλου 

περιβάλλοντος, για την Προώθηση και την Πώληση των προϊόντων της, αλλά και την 

ενίσχυση των στρατηγικών συνεργασιών της, µε σκοπό το αµοιβαίο όφελος, αλλά και την 

καλύτερη εξυπηρέτηση του τελικού καταναλωτή και τον περιορισµό της πειρατείας. 

 

Με το νέο Σύστηµα Προώθησης, οι Συνεργάτες της Εταιρείας, ανάλογα µε την επιθυµία τους, 

τις ανάγκες της συγκεκριµένης τοπικής αγοράς, τη ρυµοτοµία της περιοχής και την πυκνότητα 

του πληθυσµού και εφόσον πληρούν Αντικειµενικά-Ποιοτικά κριτήρια, επιλέγουν ελεύθερα τον 

τρόπο συνεργασίας µε την Εταιρεία, χαρακτηριζόµενοι ως ΕΞΟΥΣΙΟ∆ΟΤΗΜΕΝΑ 

ΚΑΤΑΣΤΗΜΑΤΑ ή όχι. 

 

Ειδικότερα,  
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Στην πρώτη µορφή συνεργασίας υπάγονται τα Authorized καταστήµατα-Video clubs, στην 

οποία αποδέχονται τη συµµετοχή τους συνεργάτες που πληρούν ορισµένες αντικειµενικές-

ποιοτικές προϋποθέσεις και εξασφαλίζουν προνοµιακές παροχές από την «ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ 

ΗΧΟΥ&ΕΙΚΟΝΑΣΑΕ». 

Στη δεύτερη µορφή συνεργασίας υπάγονται τα Platinum καταστήµατα-Video clubs στην οποία 

ανήκουν όλοι οι λοιποί συνεργάτες της «ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ ΗΧΟΥ & ΕΙΚΟΝΑΣ ΑΕ» που δεν 

επιθυµούν τη συµµετοχή τους ως Authorized καταστήµατα και συνεχίζουν τη συνεργασία µε 

την Εταιρεία, όπως και στο παρελθόν. 

 

Τέλος, η «ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ ΗΧΟΥ & ΕΙΚΟΝΑΣ ΑΕ» στα πλαίσια της λειτουργικής της 

δραστηριότητας προχωρά στην δηµιουργία νέου τµήµατος, Τµήµα Ελληνικών Παραγωγών, 

το οποίο αποσκοπεί στην δραστηριοποίηση και εδραίωση της Εταιρείας στον εν λόγω χώρο. 

 

9. ΣΤΟΧΟΙ ΚΑΙ ΠΡΟΟΠΤΙΚΕΣ ΓΙΑ ΤΟ 2010 

 

Το 2010 εκτιµάται ότι η συνεχιζόµενη οικονοµική κρίση θα συνεχίσει να επηρεάζει την ζήτηση 

υπηρεσιών ψυχαγωγίας, αν και µεταξύ των υποκλάδων που δραστηριοποιείται ο Όµιλος 

παρουσιάζονται σηµαντικές διαφορές, δεδοµένου ότι εκτός της αρνητικής επίδρασης της 

τρέχουσας οικονοµικής κρίσης υφίστανται και ειδικοί παράγοντες που επιδρούν σηµαντικά 

στη ζήτηση των επιµέρους προϊόντων και υπηρεσιών, όπως η εφεύρεση νέων τεχνολογιών 

διανοµής και προβολής ταινιών (π.χ. πώληση µέσω διαδικτύου, τρισδιάστατη προβολή 3D, 

νέα ψηφιακά µέσα αποθήκευσης Blu ray), η παραγωγή και προώθηση εµπορικά 

επιτυχηµένων ταινιών, η αντιµετώπιση της παράνοµης αντιγραφής και πώλησης ταινιών 

µέσω DVD και διαδικτύου) κ.α.  

 

Ειδικότερα, η εκµετάλλευση των κινηµατογραφικών αιθουσών µέσω της θυγατρικής STER 

CINEMAS A.E. αναµένεται να παρουσιάσει θετική τάση, λόγω της προβολής πολύ 

επιτυχηµένων εµπορικά ταινιών που αναµένεται να ωθήσουν ανοδικά και τη ζήτηση DVD και 

Blu Ray µέσω των  παραδοσιακών καναλιών διανοµής (video clubs), επηρεάζοντας θετικά τα 

µεγέθη της µητρικής Εταιρείας.  

Αντίθετα λόγω της οικονοµικής κρίσης και των περιορισµένων διαφηµιστικών εσόδων των 

τηλεοπτικών σταθµών, η παραγωγή τηλεοπτικών σειρών από τη θυγατρική ΟΝ 

PRODUCTION A.E. εκτιµάται ότι θα παρουσιάσει πτωτική τάση.  

 

Τέλος, η θετική ανταπόκριση του κοινού στο ψυχαγωγικό πάρκο Allou Fun Park εκτιµάται ότι 

θα συνεχιστεί και το 2010, διατηρώντας σε ικανοποιητικό επίπεδο τα µεγέθη της θυγατρικής 

ΕΛΛΗΝΙΚΑ ΨΥΧΑΓΩΓΙΚΑ ΠΑΡΚΑ Α.Ε.        
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Για τη τρέχουσα χρήση του 2010, έχουµε ως κύριους στόχους τη διατήρηση της ηγετικής µας 

θέσης στην διανοµή κινηµατογραφικών ταινιών, Video και DVD. Συνεχίζουµε πάντα να 

διερευνούµε τη δυνατότητα συνεργασίας µε νέους οίκους παραγωγής ταινιών του εξωτερικού, 

ενώ παράλληλα επενδύουµε σε νέες τεχνολογίες ψηφιακής διανοµής (VOD).  

 

Η είσοδος του Οµίλου στον on-line gaming µέσω της συνεργασίας µε την εταιρεία 

AVENTURINE έχει ήδη αρχίσει να αποφέρει θετικά αποτελέσµατα, και θεωρούµε ότι 

σηµαντικό µέρος της ανάπτυξης του Οµίλου τα επόµενα χρόνια θα προέλθει από τη 

δραστηριοποίηση της εταιρείας µας σε αυτή την αγορά. 

 

Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της εταιρείας προτείνει στην Γενική Συνέλευση των Μετόχων τη µη 

διανοµή µερίσµατος για την οικονοµική χρήση 2009. 

 

Με βάσει τα προαναφερθέντα, την έκθεση ελέγχου του ανεξάρτητου ορκωτού ελεγκτή- 

λογιστή καθώς και τις οικονοµικές καταστάσεις της 31ης ∆εκεµβρίου 2009, είµαστε της 

άποψης ότι τίθενται στην διάθεση σας κύριοι µέτοχοι, όλα τα απαραίτητα στοιχεία για να 

προχωρήσετε στην έγκριση των οικονοµικών καταστάσεων της χρήσης πού έληξε την 31η 

∆εκεµβρίου 2009 και στην απαλλαγή του ∆ιοικητικού Συµβουλίου και των ελεγκτών από κάθε 

ευθύνη. 

 

10. ΑΝΑΛΥΤΙΚΕΣ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ ΚΑΤΑ ΤΟ ΑΡΘΡΟ 4 ΠΑΡ. 7 Ν. 3556/2007 – 

ΕΠΕΞΗΓΗΜΑΤΙΚΗ ΕΚΘΕΣΗ 

 

α) ∆ιάρθρωση του µετοχικού κεφαλαίου της εταιρείας 

 

Το µετοχικό κεφάλαιο της εταιρείας είναι ολοσχερώς καταβεβληµένο και ανέρχεται σε € 

12.091.551,50 , διαιρούµενο σε 17.273.645 κοινές ονοµαστικές µετά ψήφου µετοχές, 

ονοµαστικής αξίας 0,70 ευρώ εκάστη. Το σύνολο των µετοχών της εταιρείας είναι εισηγµένες 

προς διαπραγµάτευση στην Αγορά Αξιών του Χρηµατιστηρίου Αθηνών (Κατηγορία Μεσαίας 

Κεφαλαιοποίησης). Τα δικαιώµατα των µετόχων της εταιρείας  που πηγάζουν από τη µετοχή 

της είναι ανάλογα µε το ποσοστό του κεφαλαίου στο οποίο αντιστοιχεί η αξία της µετοχής. 

Κάθε µετοχή παρέχει όλα τα δικαιώµατα που προβλέπει ο νόµος και το καταστατικό της 

εταιρείας, το οποίο δεν διαφοροποιείται από τα προβλεπόµενα στον κ.ν. 2190/20. Κάθε 

µετοχή παρέχει το δικαίωµα µίας ψήφου. 

Με την από 30-10-2009 απόφαση της Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης των µετόχων της 

Εταιρείας αποφασίσθηκε η αύξηση του Μετοχικού Κεφαλαίου κατά είκοσι τέσσερα 

εκατοµµύρια εκατόν ογδόντα τρείς χιλιάδες εκατόν τρία (€ 24.183.103 ) Ευρώ µε καταβολή 

µετρητών και έκδοση σε τιµή υπέρ το άρτιο τριάντα τέσσερα εκατοµµύρια πεντακόσιες 
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σαράντα επτά χιλιάδες διακόσιες ενενήντα (34.547.290) νέων κοινών ονοµαστικών µετοχών, 

ονοµαστικής αξίας εβδοµήντα λεπτών (€ 0,70) του Ευρώ η κάθε µία.  

 

Με την από 23.03.2010 απόφαση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου πιστοποιήθηκε η κατά το 

άρθρο 13α του κ.ν. 2190/1920 µερική κάλυψη της αυξήσεως του µετοχικού κεφαλαίου µε 

µετρητά που αποφασίστηκε από την 30-10-2009 απόφαση της Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης 

των µετόχων της Εταιρείας και η οποία ανέρχεται σε  δεκαεννέα εκατοµµύρια επτακόσια 

είκοσι οκτώ χιλιάδες εξακόσια εβδοµήντα τρία ευρώ και τριάντα λεπτά (19.728.673,30) , που 

καλύφθηκε µε άσκηση του δικαιώµατος προτίµησης και προεγγραφής των παλαιών µετόχων 

και µε διάθεση αδιαθέτων µετοχών σύµφωνα µε το Βιβλίο Ζήτησης και διαιρείται σε είκοσι 

οκτώ εκατοµµύρια εκατόν ογδόντα τρεις χιλιάδες οκτακόσιες δεκαεννέα ( 28.183.819) νέες 

µετοχές, ονοµαστικής αξίας εβδοµήντα λεπτών (0,70 ευρώ) και τιµή διάθεσης εβδοµήντα ενός 

λεπτών (0,71 ευρώ), η δε διαφορά ανερχόµενη σε διακόσια ογδόντα µια χιλιάδες οκτακόσια 

τριάντα οκτώ ευρώ και δεκαεννέα λεπτών (281.838,19 ευρώ) µεταξύ της ονοµαστικής αξίας 

των Νέων Μετοχών και της τιµής διάθεσής τους θα αχθεί σε πίστωση του λογαριασµού 

«καταβληµένη διαφορά από την έκδοση µετοχών υπέρ το άρτιο».  

Mετά  την αύξηση αυτή, το µετοχικό κεφάλαιο της εταιρείας ανέρχεται σήµερα σε  τριάντα ένα 

εκατοµµύρια οκτακόσιες είκοσι χιλιάδες διακόσια είκοσι τέσσερα ευρώ και ογδόντα λεπτά 

(31.820.224,80),  διαιρούµενο σε σαράντα πέντε εκατοµµύρια τετρακόσιες πενήντα επτά 

χιλιάδες τετρακόσιες εξήντα τέσσερις 45.457.464  κοινές ονοµαστικές µετοχές, ονοµαστικής 

αξίας εβδοµήντα λεπτών (0,70) του ευρώ η κάθε µία . 

 

β) Περιορισµοί στη µεταβίβαση των µετοχών της εταιρείας 

 

Η µεταβίβαση των µετοχών της εταιρείας γίνεται όπως ορίζει ό νόµος και δεν υφίστανται εκ 

του καταστατικού περιορισµοί στη µεταβίβασή τους. 

 

γ) Σηµαντικές άµεσες ή έµµεσες συµµετοχές κατά την έννοια των διατάξεων των 

άρθρων 9-11 του Ν. 3556/2007 

 

Οι σηµαντικές άµεσες ή έµµεσες συµµετοχές στο µετοχικό κεφάλαιο της εταιρείας κατά την 

έννοια των διατάξεων του π.δ.219/91 έχουν ως ακολούθως:  

1) Η µέτοχος εταιρεία STONEMAN HOLDINGS LTD κατέχει άµεσα ποσοστό 36,5% 

στο µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρείας 

2) Η µέτοχος εταιρεία CHARONIA HOLDINGS LTD κατέχει άµεσα ποσοστό 29,3% 

στο µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρείας 

 

 

δ) Μετοχές παρέχουσες ειδικά δικαιώµατα ελέγχου  
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∆εν υφίστανται µετοχές της εταιρείας παρέχουσες ειδικά δικαιώµατα ελέγχου. 

 

ε) Περιορισµοί στο δικαίωµα ψήφου 

∆εν προβλέπονται στο καταστατικό της εταιρείας περιορισµοί του δικαιώµατος ψήφου που 

απορρέουν από τις µετοχές της. 

 

στ) Συµφωνίες µετόχων της εταιρείας για περιορισµούς στην µεταβίβαση µετοχών ή 

στην άσκηση δικαιωµάτων ψήφου 

 

∆εν είναι γνωστές στην εταιρεία ούτε προβλέπεται στο Καταστατικό της, δυνατότητα 

συµφωνιών µετόχων που συνεπάγονται περιορισµούς στη µεταβίβαση των µετοχών ή 

περιορισµούς στην άσκηση δικαιωµάτων ψήφου που απορρέουν από τις µετοχές της. 

Γίνεται µνεία ότι δυνάµει της υπ’ αρ. 2/31.7.2007 «συµβάσεως παροχής ενεχύρου επί αύλων 

κινητών αξιών» µεταξύ της «Τράπεζας Αττικής Α.Ε.» και της «Stoneman Holdings Limited», η 

δεύτερη παραχώρησε στην πρώτη ενέχυρο επί 800.000 µετοχών της ανώνυµης εταιρείας, 

προς εξασφάλιση κάθε απαιτήσεως της Τράπεζας, που απορρέει από την υπ’ αρ. 

1/31.7.2007 σύµβαση οµολογιακού δανείου, ύψους 2.000.000 €, µεταξύ αυτής (Τράπεζας) και 

της εταιρείας. Σηµειώνεται ότι µε την εν λόγω ενεχυρίαση δεν έχουν εκχωρηθεί τα δικαιώµατα 

ψήφου.  

Επίσης, δυνάµει της υπ’ αρ. 3/19.3.2008 «συµβάσεως παροχής ενεχύρου επί αύλων κινητών 

αξιών» µεταξύ της «Τράπεζας Αττικής Α.Ε.» και της «Stoneman Holdings Limited», η δεύτερη 

παραχώρησε στην πρώτη ενέχυρο επί 250.000 µετοχών της ανώνυµης εταιρείας, προς 

εξασφάλιση κάθε απαιτήσεως της Τράπεζας, που απορρέει από την υπ’ αρ. 1/31.7.2007 

σύµβαση οµολογιακού δανείου, ύψους 2.000.000 €, µεταξύ αυτής (Τράπεζας) και της  

εταιρείας. Σηµειώνεται ότι µε την εν λόγω ενεχυρίαση δεν έχουν εκχωρηθεί τα δικαιώµατα 

ψήφου. 

Τέλος, δυνάµει της υπ’ αρ. 167/05/12.1.2009 «συµβάσεως παροχής ενεχύρου επί αύλων 

κινητών αξιών» µεταξύ της «Τράπεζας Αττικής Α.Ε.» και της «Stoneman Holdings Limited», η 

δεύτερη παραχώρησε στην πρώτη ενέχυρο επί 200.000 µετοχών της ανώνυµης εταιρείας, 

προς εξασφάλιση κάθε απαιτήσεως της Τράπεζας, που απορρέει από την υπ’ αρ. 

1/31.7.2007 σύµβαση οµολογιακού δανείου, ύψους 2.000.000 €, µεταξύ αυτής (Τράπεζας) και 

της  εταιρείας. Σηµειώνεται ότι µε την εν λόγω ενεχυρίαση δεν έχουν εκχωρηθεί τα δικαιώµατα 

ψήφου.  

 

ζ) Κανόνες διορισµού και αντικατάστασης µελών ∆.Σ. και τροποποίησης καταστατικού 

 

Οι κανόνες που προβλέπει το καταστατικό της εταιρείας για το διορισµό και την 

αντικατάσταση των µελών του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της και την τροποποίηση των 
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διατάξεων του καταστατικού της δεν διαφοροποιούνται από τα προβλεπόµενα στον Κ.Ν. 

2190/20. 

 

η) Αρµοδιότητα του ∆.Σ. ή ορισµένων µελών του για την έκδοση νέων µετοχών ή την 

αγορά ιδίων µετοχών της Εταιρείας σύµφωνα µε το άρθρο 16 του κ.ν.2190/1920 

 

Σύµφωνα µε τις διατάξεις του άρθρου 13 παρ.9 του κ.ν. 2190/20, µε απόφαση της Γενικής 

Συνέλευσης που λαµβάνεται µε αυξηµένη απαρτία και πλειοψηφία σύµφωνα µε τις διατάξεις 

των άρθρων 29 παρ.3 και 4 και 31 παρ.2 του κ.ν.2190/20, µπορεί να θεσπισθεί πρόγραµµα 

διάθεσης µετοχών στα µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου και το προσωπικό της Εταιρείας, 

καθώς και των συνδεδεµένων µε αυτήν εταιρειών, µε τη µορφή δικαιώµατος προαίρεσης 

αγοράς µετοχών, κατά τους ειδικότερους όρους της απόφασης αυτής, περίληψη της οποίας 

υπόκειται στις διατυπώσεις δηµοσιότητας του άρθρου 7β του κ.ν.2190/20. Η απόφαση της 

Γενικής Συνέλευσης ορίζει ιδίως τον ανώτατο αριθµό των µετοχών που µπορούν να 

εκδοθούν, που δεν µπορεί να υπερβαίνει το 1/10 των υφιστάµενων µετοχών, την τιµή και 

τους όρους διάθεσης των µετοχών στους δικαιούχους. Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο, µε απόφασή 

του ρυθµίζει κάθε άλλη σχετική λεπτοµέρεια, που δεν ρυθµίζεται διαφορετικά από τη Γενική 

Συνέλευση, εκδίδει τα πιστοποιητικά δικαιώµατος αγοράς µετοχών και κατά µήνα ∆εκέµβριο 

κάθε έτους, εκδίδει µετοχές στους δικαιούχους που άσκησαν το δικαίωµα τους, αυξάνοντας το 

κεφάλαιο της Εταιρείας αντιστοίχως. Περαιτέρω πιστοποιεί την αύξηση κεφαλαίου σύµφωνα 

µε το άρθρο 11 του κ.ν. 2190/20. 

 

θ) Σηµαντικές συµφωνίες που τίθενται σε ισχύ, τροποποιούνται ή λήγουν σε 

περίπτωση αλλαγής στον έλεγχο της Εταιρείας κατόπιν δηµοσίας πρότασης 

 

∆εν υπάρχουν συµφωνίες της εταιρείας οι οποίες τίθενται σε ισχύ, τροποποιούνται ή λήγουν 

σε περίπτωση αλλαγής στον έλεγχο της Εταιρείας κατόπιν δηµόσιας πρότασης. 

 

ι) Σηµαντικές συµφωνίες αποζηµίωσης µε µέλη του ∆.Σ. ή το προσωπικό της εταιρείας 

σε περίπτωση παραίτησης / απόλυσης χωρίς βάσιµο λόγο ή τερµατισµού θητείας / 

απασχόλησης λόγω δηµόσιας πρότασης 

 

∆εν υπάρχουν συµφωνίες της εταιρείας µε µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της ή µε το 

προσωπικό της, οι οποίες να προβλέπουν την καταβολή αποζηµίωσης ειδικά σε περίπτωση 

παραίτησης ή απόλυσης χωρίς βάσιµο λόγο ή τερµατισµού της θητείας ή της απασχόλησης 

τους εξαιτίας δηµόσιας πρότασης. 
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11. Ι∆ΙΕΣ ΜΕΤΟΧΕΣ 

 

∆εν κατέχονται µετοχές της εταιρείας τόσο από την ίδια όσο και από τις θυγατρικές  και τις 

συγγενείς προς αυτήν εταιρείες. 

 

12. ΜΕΡΙΣΜΑΤΙΚΗ ΠΟΛΙΤΙΚΗ 

 

Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρείας, λαµβάνοντας υπόψη τα αποτελέσµατα του Οµίλου για 

τη χρήση 2009 και στα πλαίσια βελτιστοποίησης της κεφαλαιακής δοµής, θα προτείνει στην 

Γενική Συνέλευση των Μετόχων τη µη διανοµή µερίσµατος για την κλειόµενη χρήση.  

 

13. ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ ΓΙΑ ΕΡΓΑΣΙΑΚΑ ΘΕΜΑΤΑ 

 

Κατά την 31.12.2009 ο Όµιλος απασχολούσε 554 άτοµα και η Εταιρεία 141 άτοµα, έναντι 789 

και 162 την 31.12.2008, αντίστοιχα. 

 

Μαρούσι,  30.03.2010 

 

Ο Πρόεδρος του ∆Σ 

Ιωάννης Βαρδινογιάννης 
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ΙV. ΕΤΗΣΙΕΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ 

 

Οι συνηµµένες οικονοµικές καταστάσεις εγκρίθηκαν από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της εταιρείας 

ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ ΗΧΟΥ & ΕΙΚΟΝΑΣ  ΑΕ στις 30 Μαρτίου 2010 και είναι αναρτηµένες στη 

διεύθυνση διαδικτύου της Εταιρείας www.ave.gr καθώς και στο διαδικτυακό τόπο του Χ.Α. 

όπου και θα παραµείνουν στη διάθεση του επενδυτικού κοινού για χρονικό διάστηµα 

τουλάχιστον πέντε ετών από την ηµεροµηνία της συντάξεως και δηµοσιοποίησής τους. 

Επισηµαίνεται ότι τα δηµοσιευθέντα στον τύπο συνοπτικά οικονοµικά στοιχεία και 

πληροφορίες που προκύπτουν από τις οικονοµικές καταστάσεις στοχεύουν στο να 

παράσχουν στον αναγνώστη µία γενική ενηµέρωση για την οικονοµική κατάσταση, την 

οικονοµική θέση και τα συνολικά έσοδα της εταιρείας, αλλά δεν παρέχουν την ολοκληρωµένη 

εικόνα της οικονοµικής θέσης και των αποτελεσµάτων των χρηµατοοικονοµικών επιδόσεων 

και των ταµειακών ροών της εταιρείας και του Οµίλου σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα 

Χρηµατοοικονοµικής Αναφοράς (∆ΠΧΑ). 
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Κατάσταση Οικονοµικής Θέσης 

           

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ Σηµ. ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 
Μη κυκλοφορούν ενεργητικό  31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008 
Ενσώµατες Ακινητοποιήσεις 9 79.760.871,98 77.652.489,42 14.312.495,35 13.787.686,57 

Ακίνητα για επενδυτικούς σκοπούς 10 13.178.400,00 13.154.200,00 13.178.400,00 13.154.200,00 

Άύλα στοιχεία ενεργητικού 11 103.703.479,44 93.428.353,75 75.550.491,66 66.711.457,54 

Επενδύσεις σε Θυγατρικές Επιχειρήσεις 12 0,00 0,00 22.970.440,56 22.970.440,56 

Επενδύσεις σε Συγγενείς Επιχειρήσεις 12 0,00 80.000,00 0,00 80.000,00 

Επενδύσεις σε Λοιπές Επιχειρήσεις 12 133.523,24 63.443,25 0,00 0,00 

Αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις 17 9.185.001,23 9.119.128,89 3.522.407,72 3.474.307,58 

Λοιπές Μακροπρόθεσµες Απαιτήσεις 13 4.399.049,98 4.415.219,16 70.745,78 72.517,88 

   210.360.325,86 197.912.834,48 129.604.981,08 120.250.610,14 
Κυκλοφορούν ενεργητικό          
Αποθέµατα 14 7.572.665,20 7.664.684,44 4.381.586,27 4.483.607,46 

Πελάτες και Λοιπές Εµπορικές Απαιτήσεις 15.1 42.993.847,65 68.385.906,40 30.675.813,51 39.813.852,76 

Λοιπές Απαιτήσεις 15.2 30.835.889,36 30.711.911,85 28.754.989,18 10.353.519,32 

Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα 16 5.867.472,08 7.320.799,90 2.834.022,97 4.374.026,86 

  87.269.874,28 114.083.302,58 66.646.411,93 59.025.006,40 
           

Σύνολο ενεργητικού   297.630.200,15 311.996.137,05 196.251.393,01 179.275.616,54 
          
          
Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ          
Μετοχικό κεφάλαιο 18.1 12.091.551,50 12.091.551,50 12.091.551,50 12.091.551,50 

Αποθεµατικά υπέρ Το Άρτιο 18.2 12.624.999,97 12.624.999,97 12.624.999,97 12.624.999,97 

Λοιπά Στοιχεία Ιδίων Κεφαλαίων 18.2 14.633.284,63 0,00 14.633.284,63 0,00 

Λοιπά αποθεµατικά 18.2 4.264.126,35 4.716.918,03 4.158.849,24 4.637.446,99 

Συναλλαγµατικές ∆ιαφορές 18.2 13.963,27 -138.520,46 0,00 0,00 

Κέρδη/ (ζηµιές) εις νέον 18.2 18.972.139,53 25.500.857,49 18.737.345,78 21.520.522,10 

Καθαρή θέση µετόχων  62.600.065,25 54.795.806,53 62.246.031,12 50.874.520,56 

∆ικαιώµατα µειοψηφίας  10.701.327,69 11.156.942,59     

Σύνολο καθαρής θέσης   73.301.392,94 65.952.749,12 62.246.031,12 50.874.520,56 
          
ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ          
Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις          
Αναβαλλόµενες φορολογικές υποχρεώσεις 17 16.537.244,64 15.693.254,74 7.438.461,49 7.162.699,14 

Υποχρεώσεις παροχών προσωπικού λόγω 
εξόδου από την υπηρεσία 21 1.318.800,29 1.557.636,33 941.644,17 1.091.460,02 

Μακροπρόθεσµες δανειακές υποχρεώσεις 18.3 58.476.230,01 52.294.876,46 41.541.317,18 32.346.425,39 

Λοιπές µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις 19 10.004.668,64 10.211.413,02 4.579.103,71 1.245.861,35 

Σύνολο Μακροπροθέσµων Υποχρεώσεων   86.336.943,58 79.757.180,56 54.500.526,55 41.846.445,90 
          
Βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις          
Προµηθευτές και συναφείς υποχρεώσεις 22.1 32.461.453,87 56.680.129,94 22.038.511,49 28.324.079,43 

Τρέχουσες φορολογικές υποχρεώσεις 26 3.084.258,48 2.679.306,00 936.807,88 661.547,63 

Μακροπρόθεσµες δανειακές υποχρεώσεις 
πληρωτέες στην επόµενη χρήση 18.3 17.229.540,00 16.764.240,00 13.552.280,00 12.702.190,00 

Βραχυπρόθεσµες ∆ανειακές Υποχρεώσεις 18.3 56.960.416,65 59.568.828,93 33.141.754,88 36.664.309,78 

Λοιπές υποχρεώσεις 22.2 27.719.474,03 30.113.702,49 9.535.481,08 8.002.523,24 

Βραχυπρόθεσµες Προβλέψεις 20 536.720,59 480.000,00 300.000,00 200.000,00 

Σύνολο Βραχυπρόθεσµων Υποχρεώσεων  137.991.863,62 166.286.207,36 79.504.835,33 86.554.650,08 
Σύνολο υποχρεώσεων  224.328.807,20 246.043.387,93 134.005.361,89 128.401.095,98 
          

Σύνολο ιδίων κεφαλαίων και υποχρεώσεων   297.630.200,15 311.996.137,05 196.251.393,01 179.275.616,54 
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 Κατάσταση Συνολικών Εσόδων 

 
(Ποσά σε €)   ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

  Σηµ. 01.01 - 31.12.2009 01.01 - 31.12.2008 01.01 - 31.12.2009 01.01 - 31.12.2008 

        

Πωλήσεις 8 95.916.833,72 111.144.864,40 45.024.208,39 46.720.783,74 

Κόστος Πωληθέντων 25 53.935.575,80 60.557.104,49 17.422.946,85 16.556.464,27 

Μικτό Κέρδος   41.981.257,93 50.587.759,91 27.601.261,54 30.164.319,47 

Λοιπά έσοδα   27 1.909.155,71 1.654.656,57 1.078.643,23 1.008.685,36 

Έξοδα διάθεσης  25 16.186.265,29 18.065.281,87 14.972.014,01 15.165.517,89 

Έξοδα διοίκησης  25 17.682.929,76 17.497.484,06 8.704.659,31 8.066.764,84 

Λοιπά έξοδα   27 1.366.961,85 950.331,41 205.462,43 287.172,62 

Κέρδη  πρό φόρων, χρηµατοδοτικών και επενδυτικών 
αποτελεσµάτων   8.654.256,73 15.729.319,13 4.797.769,02 7.653.549,49 

Κέρδη  πρό φόρων, χρηµατοδοτικών, επενδυτικών 
αποτελεσµάτων και αποσβέσεων   17.555.852,01 24.095.773,72 8.772.014,82 10.627.482,54 

Χρηµατοοικονοµικά έσοδα 23 125.853,62 191.719,48 275.188,25 857.897,32 

Χρηµατοοικονοµικά έξοδα  23 14.351.119,61 14.175.127,83 7.591.120,94 6.775.832,44 

Λοιπά Χρηµατοοικονοµικά Αποτελέσµατα  24 0,00 -15.466,39 0,00 0,00 

Κέρδη / ζηµιές προ φόρων   -5.571.009,25 1.730.444,39 -2.518.163,67 1.735.614,37 

 Φόρος εισοδήµατος 28 794.414,13 810.223,35 227.662,22 534.171,37 

Καθαρά κέρδη / ζηµιές περιόδου    -6.365.423,38 920.221,04 -2.745.825,89 1.201.443,00 

            

Τα καθαρά κέρδη/ζηµιές περιόδου αποδίδονται σε :           

Ιδιοκτήτες µητρικής   -5.983.251,05 918.115,67 -2.745.825,89 1.201.443,00 

∆ικαιώµατα µειοψηφίας   -382.172,34 2.105,37 0,00 0,00 

            

            

Συναλλαγµατικές διαφορές   -263.229,44 -373.153,35 0,00 0,00 

Φόροι απευθείας ενσωµατωµένοι στην καθαρή θέση   -72.390,23 -100.732,42 -37.350,43 -107.070,36 

Αποτίµηση µη επενδυτικών παγίων   -478.597,75 0,00 -478.597,75 0,00 

Λοιπά συνολικά έσοδα µετά από φόρους   -814.217,42 -473.885,77 -515.948,18 -107.070,36 

            

Συγκεντρωτικά έσοδα µετά από φόρους   -7.179.640,81 446.335,27 -3.261.774,07 1.094.372,64 

            

Τα συγκεντρωτικά συνολικά έσοδα περιόδου 
αποδίδονται σε :           

Ιδιοκτήτες µητρικής   -6.775.475,91 661.623,81 -3.261.774,07 1.094.372,64 

∆ικαιώµατα µειοψηφίας   -404.164,89 -215.288,54 0,00 0,00 

            

            

Κέρδη µετά από φόρους ανά µετοχή                              
βασικά σε € 28 -0,35 0,05 -0,16 0,06 
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Κατάσταση Ταµειακών Ροών 

 
 ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

 01.01 - 31.12.2009 01.01 - 31.12.2008 01.01 - 31.12.2009 01.01 - 31.12.2008 

Λειτουργικές δραστηριότητες     

Κέρδη προ φόρων (5.571.009,25) 1.730.444,39   (2.518.163,67) 1.735.614,37   

Πλέον / µείον προσαρµογές για:       

Αποσβέσεις 8.901.595,28   8.366.454,60   3.974.245,80   2.973.933,05   

Προβλέψεις 461.624,08   501.949,07   278.684,27   144.688,58   

Συναλλαγµατικές ∆ιαφορές 68.690,16   0,00   0,00   0,00   

Αποτελέσµατα (έσοδα, έξοδα, κέρδη & ζηµιές) επενδυτικής δραστηριότητας (150.053,62 ) (428.338,44 ) (299.388,25 ) (1.094.516,28 ) 

Χρεωστικοί τόκοι και συναφή έξοδα 14.351.119,61   14.175.127,83   7.591.120,94   6.775.832,44   

Πλέον/ µείον προσαρµογές για µεταβολές λογαριασµών κεφαλαίου 
κίνησης ή που σχετίζονται µε τις λειτουργικές δραστηριότητες:       

Μείωση / (αύξηση) αποθεµάτων 92.019,24   113.871,88   102.021,19   452.727,11   

Μείωση / (αύξηση) απαιτήσεων 24.944.801,09   (7.272.896,69 ) (2.809.758,65 ) 2.160.153,10   

(Μείωση) / αύξηση υποχρεώσεων (πλην τραπεζών) (28.347.985,16 ) (1.502.390,41 ) (4.782.754,55 ) (5.419.783,21 ) 

(Μείον):       

Χρεωστικοί τόκοι και συναφή έξοδα καταβεβληµένα (14.351.119,61 ) (14.175.127,83 ) (7.591.120,94 ) (6.775.832,44 ) 

Καταβεβληµένοι φόροι (794.414,13 ) (810.223,35 ) (227.662,22 ) (534.171,37 ) 

Σύνολο εισροών / (εκροών) από λειτουργικές δραστηριότητες (α) (394.732,33) 698.871,04   (6.282.776,08) 418.645,36   

Επενδυτικές δραστηριότητες       

Απόκτηση θυγατρικών, συγγενών, κοινοπραξιών και λοιπών επενδύσεων (70.080,00 ) (500,00 ) (6.500.000,00 ) 0,00   

Αγορά ενσώµατων και άυλων παγίων περιουσιακών στοιχείων (17.931.196,35 ) (23.698.914,65 ) (12.275.799,13 ) (13.394.223,11 ) 

Εισπράξεις από πωλήσεις ενσώµατων και άυλων πάγιων στοιχείων 5.950.190,68   5.795.654,75   5.950.190,68   0,00   

Εισπράξεις από πώληση συµµετοχών 64.400,00   0,00   64.400,00   0,00   

Τόκοι εισπραχθέντες 125.853,62   428.338,44   226.893,25   328.311,12   

Μερίσµατα εισπραχθέντα 0,00   0,00   48.295,00   529.586,20   

Μείωση / (αύξηση) απαιτήσεων επενδυτικού χαρακτήρα 0,00   0,00      

(Μείωση) / αύξηση υποχρεώσεων επενδυτικού χαρακτήρα       

Σύνολο εισροών / (εκροών) από επενδυτικές δραστηριότητες (β) (11.860.832,05) (17.475.421,46) (12.486.020,20) (12.536.325,79) 

Χρηµατοδοτικές δραστηριότητες       

Εισπράξεις από αύξηση µετοχικού κεφαλαίου 14.633.284,63   0,00   14.633.284,63   0,00   

Μεταβολή δανειακών υποχρεώσεων 4.038.241,26   23.884.524,96   6.522.426,89   18.153.298,75   

Πληρωµές χρηµατοδοτικών µισθώσεων (7.869.289,33 ) (4.495.890,47 ) (3.926.919,13 ) (2.334.373,04 ) 

Μερίσµατα πληρωθέντα 0,00   (1.727.657,50 ) 0,00   (1.727.657,50 ) 

Σύνολο εισροών / (εκροών) από χρηµατοδοτικές δραστηριότητες 
(γ) 10.802.236,56   17.660.976,99   17.228.792,39   14.091.268,21   

Καθαρή αύξηση / (µείωση) στα ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα 
περιόδου (α) + (β) + (γ) (1.453.327,82) 884.426,58   (1.540.003,89) 1.973.587,77   

Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα έναρξης περιόδου 7.320.799,90   6.436.373,32   4.374.026,86   2.400.439,09   

Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα λήξης περιόδου 5.867.472,08   7.320.799,90   2.834.022,97   4.374.026,86   
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 Κατάσταση Μεταβολών Ιδίων Κεφαλαίων 

Όµιλος Μετοχικό κεφάλαιο 
Αποθεµατικό Υπέρ 

Το Άρτιο 
Λοιπά στοιχεία 

ιδίων κεφαλαίων 
Λοιπά 

αποθεµατικά 
Συναλλαγµατικές 

∆ιαφορές 
Κέρδη / (ζηµιές) 

εις νέον 
Σύνολο Καθαρής 
Θέσης Μετόχων 

∆ικαιώµατα 
Μειοψηφίας 

Σύνολο Καθαρής 
Θέσης 

                    
Υπόλοιπο την 
01.01.2009 12.091.551,50 12.624.999,97 0,00 4.716.918,03 -138.520,46 25.500.857,49 54.795.806,53 11.156.942,59 65.952.749,12 

                    
Συγκεντρωτικά 
συνολικά έσοδα µετά 
από φόρους       (452.791,68) 152.483,72 (6.475.167,96) (6.775.475,91) (404.164,89) (7.179.640,81) 

                    
Καταθέσεις µετόχων για 
αύξηση µετοχικού 
κεφαλαίου     14.633.284,63       14.633.284,63   14.633.284,63 

                    

Μέρισµα           (53.550,00) (53.550,00) (51.450,00) (105.000,00) 

                    
Υπόλοιπο την 
31.12.2009 12.091.551,50 12.624.999,97 14.633.284,63 4.264.126,35 13.963,27 18.972.139,53 62.600.065,25 10.701.327,69 73.301.392,94 

                    

                    

                    

Όµιλος Μετοχικό κεφάλαιο 
Αποθεµατικό Υπέρ 

Το Άρτιο 
Λοιπά στοιχεία 

ιδίων κεφαλαίων 
Λοιπά 

αποθεµατικά 
Συναλλαγµατικές 

∆ιαφορές 
Κέρδη / (ζηµιές) 

εις νέον 
Σύνολο Καθαρής 
Θέσης Μετόχων 

∆ικαιώµατα 
Μειοψηφίας 

Σύνολο Καθαρής 
Θέσης 

                    
Υπόλοιπο την 
01.01.2008 12.091.551,50 12.624.999,97 0,00 4.769.646,70 -50.864,11 26.426.506,16 55.861.840,22 11.372.231,13 67.234.071,35 

                    
Συγκεντρωτικά 
συνολικά έσοδα µετά 
από φόρους       (52.728,67) (87.656,35) 802.008,83 661.623,81 (215.288,54) 446.335,27 

                    

Μέρισµα           (1.727.657,50) (1.727.657,50)   (1.727.657,50) 

                    
Υπόλοιπο την 
31.12.2008 12.091.551,50 12.624.999,97 0,00 4.716.918,03 -138.520,46 25.500.857,49 54.795.806,53 11.156.942,59 65.952.749,12 
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Εταιρεία 
Μετοχικό 
κεφάλαιο 

Αποθεµατικό Υπέρ 
Το Άρτιο 

Λοιπά στοιχεία 
ιδίων κεφαλαίων 

Λοιπά 
αποθεµατικά 

Συναλλαγµατικές 
∆ιαφορές 

Κέρδη / (ζηµιές) 
εις νέον 

Σύνολο Καθαρής 
Θέσης 

                

Υπόλοιπο την 01.01.2009 12.091.551,50 12.624.999,97 0,00 4.637.446,99 0,00 21.520.522,10 50.874.520,56 

                
Συγκεντρωτικά συνολικά έσοδα µετά από φόρους - - - (478.597,75) - (2.783.176,32) (3.261.774,07) 

                

Καταθέσεις µετόχων για ΑΜΚ     14.633.284,63     - 14.633.284,63 

                

                

Υπόλοιπο την 31.12.2009 12.091.551,50 12.624.999,97 14.633.284,63 4.158.849,24 0,00 18.737.345,78 62.246.031,12 

        

        

        

        

        

Εταιρεία 
Μετοχικό 
κεφάλαιο 

Αποθεµατικό Υπέρ 
Το Άρτιο 

Αποθεµατικά  
εύλογης αξίας 

Λοιπά 
αποθεµατικά 

Συναλλαγµατικές 
∆ιαφορές 

Κέρδη / (ζηµιές) 
εις νέον 

Σύνολο Καθαρής 
Θέσης 

                
Υπόλοιπο την 01.01.2008 12.091.551,50 12.624.999,97 0,00 4.709.876,46 0,00 22.081.377,49 51.507.805,42 

                
Συγκεντρωτικά συνολικά έσοδα µετά από φόρους       (72.429,47)   1.166.802,11 1.094.372,64 

                

Μέρισµα           (1.727.657,50) (1.727.657,50) 

                

                

                

Υπόλοιπο την 31.12.2008 12.091.551,50 12.624.999,97 0,00 4.637.446,99 0,00 21.520.522,10 50.874.520,56 
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V. ΣΗΜΕΙΩΣΕΙΣ ΕΠΙ ΤΩΝ ΕΤΑΙΡΙΚΩΝ ΚΑΙ ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΩΝ 

ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΝ 

 

1. Γενικές πληροφορίες 

Οι  οικονοµικές καταστάσεις του Οµίλου και της Εταιρείας έχουν συνταχθεί σύµφωνα µε τα 

∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Αναφοράς (∆ΠΧΑ) όπως αυτά έχουν εκδοθεί από την 

Επιτροπή ∆ιεθνών Λογιστικών Προτύπων.  

Η µητρική εταιρεία του οµίλου είναι η ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ ΗΧΟΥ & ΕΙΚΟΝΟΣ ΑΕ. Η Εταιρία 

συνεστήθη την 07.09.1982 µε την υπ’ αριθµόν 17939/07.09.1982 εγκριτική της σύστασης 

απόφαση του Νοµάρχη ∆ιαµερίσµατος Αττικής, από τους κ.κ. Βασίλειο Σεραφειµάκη και 

Νικόλαο Θεοδωρουλάκη µε την επωνυµία «ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ ΗΧΟΥ ΚΑΙ ΕΙΚΟΝΟΣ Α.Ε.» και τον 

διακριτικό τίτλο «A.V.E.» ενώ, για τις σχέσεις της µε το εξωτερικό συναλλάσσεται µε την 

επωνυµία «AUDIO VISUAL ENTERPRISES» (ΦΕΚ 3551/10.09.1982).  

Αρχική έδρα της Εταιρίας ορίστηκε ο ∆ήµος Αθηναίων. Σηµερινή έδρα της Εταιρίας είναι ο 

∆ήµος Αµαρουσίου, όπως ορίστηκε µε την από 29.03.2007 απόφαση της Έκτακτης Γενικής 

Συνέλευσης των µετόχων της. Τα κεντρικά γραφεία της Εταιρίας βρίσκονται στο Μαρούσι, επί 

της οδού Πάρνωνος αριθµός 3, τηλ. 210 80 92 000. 

Η Εταιρία είναι εγγεγραµµένη στο Μ.Α.Ε. µε αριθµό Μητρώου 4403/06/Β/86/7 και η διάρκειά 

της ορίσθηκε σε 50 έτη από τη δηµοσίευση της ανωτέρω εγκριτικής απόφασης του Νοµάρχη, 

δηλαδή µέχρι την 10.09.2032. 

Η ηλεκτρονική διεύθυνση της Εταιρίας είναι www.ave.gr. 

 Οι µετοχές του οµίλου AUDIO VISUAL είναι εισηγµένες στο Χρηµατιστήριο Αθηνών.  

Οι οικονοµικές καταστάσεις της 31ης ∆εκεµβρίου 2009 (σε αυτές περιλαµβάνονται και οι 

αντίστοιχες της 31ης ∆εκεµβρίου 2008) εγκρίθηκαν από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο την 30η 

Μαρτίου 2009. Σύµφωνα µε τις διατάξεις της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς, τροποποιήσεις στις 

οικονοµικές καταστάσεις δεν επιτρέπονται µετά την έγκρισή τους. 

 

2. Αντικείµενο δραστηριότητας  

Η εταιρεία ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ ΗΧΟΥ ΚΑΙ ΕΙΚΟΝΟΣ Α.Ε και οι θυγατρικές της (ο Όµιλος) έχουν ως 

κύριο αντικείµενο την διανοµή ταινιών στην Ελλάδα και την Κύπρο. 

Σήµερα ο Όµιλος, έχει πλέον διεισδύσει ευρέως στον κλάδο της ψυχαγωγίας και αποτελεί 

συγκρότηµα εταιρειών το οποίο καλύπτει ένα φάσµα στρατηγικών δραστηριοτήτων  (video, 

τηλεόραση, κινηµατογράφος, πάρκα ψυχαγωγίας) και αναπτύσσεται µε εντυπωσιακούς και 

σταθερούς ρυθµούς. 

Παράλληλα, η Εταιρεία παραµένει κυρίαρχη στην αγορά της αναπαραγωγής και διανοµής 

ταινιών στο Video (DVD & BLU RAY) και στον κινηµατογράφο. Συνεργάζεται µε την Warner 

Bros, την Walt Disney, την Paramount, την Sony  την Village Films και µε ανεξάρτητα studios. 

Επιπρόσθετα, η ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ ΗΧΟΥ ΚΑΙ ΕΙΚΟΝΟΣ Α.Ε έχει στην κατοχή της τους 
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πολυκινηµατογράφους Ster Cinemas, καθώς και το Allou Fun Park. Στο τηλεοπτικό πεδίο, η 

θυγατρική εταιρεία Οn Productions, αποτελεί µία από τις µεγάλες εταιρείες τηλεοπτικών 

παραγωγών στην Ελλάδα.  

 

3. Πλαίσιο κατάρτισης των οικονοµικών καταστάσεων 

Οι οικονοµικές καταστάσεις έχουν συνταχθεί σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα 

Χρηµατοοικονοµικής Αναφοράς (∆ΠΧΑ µε βάση την αρχή του ιστορικού κόστους, όπως αυτή 

τροποποιείται µε την αναπροσαρµογή γηπέδων και κτιρίων, χρηµατοοικονοµικών στοιχείων 

διαθέσιµων προς πώληση και χρηµατοοικονοµικών απαιτήσεων και υποχρεώσεων 

(συµπεριλαµβανοµένων των παράγωγων χρηµατοοικονοµικών στοιχείων) σε εύλογες αξίες 

µέσω του αποτελέσµατος. 

Η σύνταξη οικονοµικών καταστάσεων σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής 

Αναφοράς (∆ΠΧΑ) απαιτεί τη χρήση λογιστικών εκτιµήσεων. Επίσης, απαιτεί την κρίση της 

διοίκησης κατά την εφαρµογή των λογιστικών αρχών του οµίλου. Οι περιπτώσεις οι οποίες 

περιλαµβάνουν µεγαλύτερο βαθµό κρίσης και πολυπλοκότητας ή οι περιπτώσεις όπου οι 

υποθέσεις και οι εκτιµήσεις είναι σηµαντικές για τις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις, 

περιλαµβάνονται στη ενότητα 5. 

Το 2003 και 2004, εκδόθηκε από το Συµβούλιο ∆ιεθνών Λογιστικών Προτύπων (IASB) µια 

σειρά από καινούρια ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Αναφοράς (∆ΠΧΑ) και 

αναθεωρηµένα ∆ιεθνή Λογιστικά Πρότυπα (∆ΛΠ), τα οποία σε συνδυασµό µε τα µη 

αναθεωρηµένα ∆ιεθνή Λογιστικά Πρότυπα (∆ΛΠ) τα οποία εκδόθηκαν από την Επιτροπή 

∆ιεθνών Λογιστικών Προτύπων, προγενέστερης του Συµβουλίου ∆ιεθνών Λογιστικών 

Προτύπων IASB, η οποία αναφέρεται ως "the IFRS Stable Platform 2005". Ο Όµιλος 

εφαρµόζει το IFRS Stable Platform 2005 από 1 Ιανουαρίου 2005 (ηµεροµηνία µετάβασης η 

01.01.2004). 

 

4. Αλλαγές σε Λογιστικές Πολιτικές 

4.1. Αλλαγές στις λογιστικές πολιτικές κατά τη διάρκεια της χρήσης 2009 

Ο Όµιλος έχει υιοθετήσει πλήρως όλα τα ∆ΠΧΑ και διερµηνείες που έχουν υιοθετηθεί από την 

Ευρωπαϊκή Ένωση και που  η εφαρµογή τους είναι υποχρεωτική για τη σύνταξη  των 

οικονοµικών καταστάσεων που καλύπτουν τη χρήση που έληξε την 31/12/2009. Τα παρακάτω 

∆ΠΧΑ, τροποποιήσεις καθώς και νέες διερµηνείες είχαν για πρώτη φορά εφαρµογή κατά τη 

χρήση 2009: 

• Κανονισµός 1274/2008 > Υιοθέτηση του αναθεωρηµένου ∆ΛΠ 1 «Παρουσίαση 

Οικονοµικών Καταστάσεων»  
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Ο Όµιλος υιοθέτησε το αναθεωρηµένο ∆ΛΠ 1 «Παρουσίαση Οικονοµικών Καταστάσεων» 

(αναθεώρηση 2007) στις ενοποιηµένες οικονοµικές του καταστάσεις και εφαρµόσθηκε 

αναδροµικά. Οι βασικές αλλαγές αυτού του Προτύπου συνοψίζονται στην ξεχωριστή 

παρουσίαση των µεταβολών της καθαρής θέσης που προέρχονται από συναλλαγές µε τους 

ιδιοκτήτες µε την ιδιότητά τους ως ιδιοκτήτες (π.χ. µερίσµατα, αυξήσεις κεφαλαίου) από τις 

λοιπές µεταβολές της καθαρής θέσης (π.χ. αποθεµατικά µετατροπής). Επιπλέον, η βελτιωµένη 

έκδοση του Προτύπου επιφέρει αλλαγές στην ορολογία καθώς και στην παρουσίαση 

οικονοµικών καταστάσεων. 

Οι νέοι ορισµοί του Προτύπου ωστόσο δεν αλλάζουν τους κανόνες αναγνώρισης, µέτρησης ή 

γνωστοποίησης συγκεκριµένων συναλλαγών και άλλων γεγονότων που απαιτούνται από τα 

υπόλοιπα Πρότυπα. 

Οι νέες απαιτήσεις από την αναθεώρηση του ∆ΛΠ 1 έχουν εφαρµογή και στο ∆ΛΠ 8 

«Λογιστικές πολιτικές, αλλαγές στις λογιστικές εκτιµήσεις και λάθη». 

 

• Κανονισµός 1358/2007 > Υιοθέτηση του αναθεωρηµένου ∆ΠΧΑ 8 «Οικονοµικές 

πληροφορίες κατά τοµέα»  

Ο Όµιλος υιοθέτησε για πρώτη φορά το ∆ΠΧΑ 8 «Οικονοµικές πληροφορίες κατά τοµέα». Το 

πρότυπο έχει εφαρµοσθεί αναδροµικά µε προσαρµογή δηλαδή στους λογαριασµούς και την 

παρουσίαση των στοιχείων του 2008. Παρόλα αυτά τα συγκριτικά στοιχεία του 2008 που 

περιλαµβάνονται στις οικονοµικές καταστάσεις δε διαφέρουν ουσιωδώς από αυτά που είχαν 

δηµοσιευθεί στις οικονοµικές καταστάσεις της χρήσης που έληξε την 31/12/2008. 

Παρά το γεγονός ότι η υιοθέτηση του νέου Προτύπου δεν έχει επηρεάσει τον τρόπο µε τον οποίο 

ο Όµιλος αναγνωρίζει τους λειτουργικούς της τοµείς για τον σκοπό της παροχής πληροφόρησης, 

ο Όµιλος πλέον παρουσιάζει τα αποτελέσµατα του εκάστοτε τοµέα µε βάση τα στοιχεία που έχει 

και χρησιµοποιεί η ∆ιοίκηση για σκοπούς εσωτερικής πληροφόρησης. Οι κυριότερες αλλαγές 

συνοψίζονται στα εξής: 

1. Τα αποτελέσµατα κάθε τοµέα βασίζονται στα λειτουργικά αποτελέσµατα κάθε 

ξεχωριστού τοµέα πληροφόρησης. Στα αποτελέσµατα των λειτουργικών τοµέων 

περιλαµβάνονται, το χρηµατοοικονοµικό κόστος και τα χρηµατοοικονοµικά έσοδα, 

περιλαµβανοµένων των αποτελεσµάτων που προκύπτουν από επενδύσεις στο µετοχικό 

κεφάλαιο εταιρειών, καθώς και τα αποτελέσµατα από φόρους και από διακοπείσες 

δραστηριότητες. 

2. Επιπλέον, η ∆ιοίκηση του Οµίλου για σκοπούς διοικητικών αποφάσεων που αφορούν 

στην κατανοµή των πόρων στους λειτουργικούς της τοµείς αλλά και για τον σκοπό της 

µέτρησης της αποδοτικότητας των τοµέων, δεν λαµβάνει υπόψη τα έξοδα που αφορούν 

στις παροχές προς το προσωπικό λόγω εξόδου από την υπηρεσία ούτε και το κόστος που 
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προκύπτει από τον διακανονισµό των συναλλαγών που βασίζονται σε συµµετοχικούς 

τίτλους. 

Στη σηµείωση 8 πραγµατοποιείται περαιτέρω πληροφόρηση που αφορά στην αναγνώριση των 

λειτουργικών τοµέων της επιχείρησης και των ακολουθούµενων. 

Σηµείωση: Ο Όµιλος προέβη σε υιοθέτηση του αναθεωρηµένου ∆.Λ.Π. 1 «Παρουσίαση 

Οικονοµικών Καταστάσεων» καθώς και του ∆.Π.Χ.Α 8 «Οικονοµικές πληροφορίες κατά 

τοµέα». Οι νέες απαιτήσεις από την αναθεώρηση του ∆ΛΠ 1 έχουν εφαρµογή και στο ∆ΛΠ 8 

«Λογιστικές πολιτικές, αλλαγές στις λογιστικές εκτιµήσεις και λάθη». ∆ηλαδή οι αλλαγές που 

προκαλούνται από την τροποποίηση του ∆.Λ.Π. 1 εφαρµόζονται αναδροµικά (∆.Λ.Π. 8.19 

(β)).   Η εφαρµογή  των ανωτέρω προτύπων συνιστούν, όπως αναφέρεται παραπάνω,  

αναδροµική εφαρµογή µιας λογιστικής πολιτικής η οποία όµως δεν διαφοροποιεί ουσιωδώς τις 

οικονοµικές καταστάσεις των προηγούµενων χρήσεων και ως εκ τούτου έχει παραληφθεί η 

δηµοσίευση τρίτης συγκριτικής στήλης στην Κατάσταση Οικονοµικής Θέσης. 

 

• Κανονισµός 1260 / 2008 > Υιοθέτηση του αναθεωρηµένου ∆ΛΠ 23 « Κόστος 

∆ανεισµού»                    

Ο Όµιλος επίσης υιοθέτησε το αναθεωρηµένο ∆ΛΠ 23 « Κόστος ∆ανεισµού». Το 

αναθεωρηµένο ∆ΛΠ 23 καταργεί την επιλογή της άµεσης αναγνώρισης σαν έξοδο του 

κόστους δανεισµού που αφορά σε απόκτηση, κατασκευή ή παραγωγή παγίου στοιχείου του 

ενεργητικού. Το χαρακτηριστικό αυτού του παγίου είναι ότι απαιτείται ένα σηµαντικό χρονικό 

διάστηµα προκειµένου να έλθει σε κατάσταση για χρήση ή πώληση. Μία επιχείρηση, παρόλα 

αυτά, απαιτείται να κεφαλαιοποιεί τέτοια κόστη δανεισµού σαν µέρος του κόστους του 

παγίου. 

Στην τρέχουσα χρήση, η υιοθέτηση του Προτύπου δεν επηρέασε τις Οικονοµικές Καταστάσεις 

της Εταιρείας καθώς δεν έγινε άµεση εφαρµογή του. 

 

• Κανονισµός 69/2009 > Τροποποίηση του ∆ΛΠ 27: «Ενοποιηµένες και Ιδιαίτερες 

Οικονοµικές Καταστάσεις», του ∆ΠΧΑ 1 «Πρώτη Εφαρµογή των ∆ΠΧΑ» όσον αφορά 

το κόστος κτήσης συµµετοχών σε θυγατρικές εταιρίες, κοινοπραξίες ή συγγενείς 

εταιρίες και υιοθέτηση του αναθεωρηµένου ∆ΛΠ 28: «Ενοποιηµένες Οικονοµικές 

Καταστάσεις και λογιστικός χειρισµός για επενδύσεις σε συγγενείς»                                    

Με την παρούσα τροποποίηση, το κόστος κτήσης συµµετοχών σε θυγατρικές και συγγενείς 

εταιρίες και σε κοινοπραξίες, στις ατοµικές οικονοµικές καταστάσεις της εταιρίας, δεν 

επηρεάζεται πλέον από διανοµές κερδών που είχαν σχηµατισθεί πριν την ηµεροµηνία 

απόκτησης των συµµετοχών. Οι εν λόγω διανοµές θα καταχωρούνται πλέον στα 
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αποτελέσµατα ως έσοδα από µερίσµατα. Με την τροποποίηση αυτή επήλθαν επίσης αλλαγές 

στο ∆ΛΠ 36 – Αποµείωση στοιχείων Ενεργητικού, στο οποίο προστέθηκαν ενδείξεις για την 

αποµείωση συµµετοχών, µε βάση την επίπτωση στην καθαρή θέση των εταιριών λόγω της 

διανοµής µερισµάτων στις επενδύουσες σε αυτές εταιρίες. Σε ότι αφορά τις επιχειρήσεις που 

για πρώτη φορά συντάσσουν οικονοµικές καταστάσεις σύµφωνα µε τα ∆ΠΧΑ και προκειµένου 

να καταστεί ευχερέστερη η διαδικασία συντάξεως των εν λόγω καταστάσεων, δίνονται 

εναλλακτικοί τρόποι προσδιορισµού του κόστους κτήσεως συµµετοχών σε θυγατρικές και 

συγγενείς εταιρίες και σε κοινοπραξίες, µε βάση την εύλογη αξία των συµµετοχών ή τη 

λογιστική αξία που αυτές είχαν µε το προηγούµενα λογιστικά πρότυπα. Σε προηγούµενες 

χρήσεις, λόγω της απουσίας συγκεκριµένων απαιτήσεων από τα Πρότυπα, οι αυξήσεις στη 

συµµετοχή των θυγατρικών είχαν τον ίδιο λογιστικό χειρισµό όπως και στην εξαγορά των 

θυγατρικών µε αναγνώριση υπεραξίας όπου ήταν απαραίτητο. Η επίδραση από τη µείωση µιας 

συµµετοχής σε θυγατρική που δεν περιέκλειε απώλεια ελέγχου, αναγνωριζόταν στα 

αποτελέσµατα της περιόδου που πραγµατοποιούνταν. Σύµφωνα, µε το αναθεωρηµένο ∆ΛΠ 

27 όλες οι αυξήσεις και οι µειώσεις συµµετοχών σε θυγατρικές εταιρείες, αναγνωρίζονται απ’ 

ευθείας στα Ίδια Κεφάλαια µε καµία επίδραση στην υπεραξία και στα αποτελέσµατα της 

περιόδου. Σε περίπτωση απώλειας του ελέγχου µιας θυγατρικής ως αποτέλεσµα µιας 

συναλλαγής, το αναθεωρηµένο πρότυπο απαιτεί  ο Όµιλος να προχωρήσει στην 

αποαναγνώριση όλων των στοιχείων του ενεργητικού, των υποχρεώσεων και των µη 

ελεγχουσών συµµετοχών, στην τρέχουσα αξία τους. Οποιοδήποτε δικαίωµα παραµένει στην 

πρώην θυγατρική εταιρεία του Οµίλου, αναγνωρίζεται στην εύλογη αξία του κατά την 

ηµεροµηνία απώλειας του ελέγχου της θυγατρικής. Κέρδος ή Ζηµιά από την απώλεια του 

ελέγχου αναγνωρίζεται στα αποτελέσµατα της περιόδου ως η διαφορά µεταξύ των 

εισπράξεων, αν υπάρχουν τέτοιες, και των προσαρµογών. 

 

• Κανονισµός 824/2009 > ∆ΛΠ 39: «Χρηµατοοικονοµικά Μέσα: Αναγνώριση και 

Αποτίµηση» - Τροποποίηση του ∆ΛΠ 39 για ενσωµατωµένα παράγωγα σε 

περιπτώσεις αναταξινόµισης χρηµατοοικονοµικών µέσων                     

Η τροποποίηση του ∆ΛΠ 39 απαιτεί οι επιχειρήσεις να εκτιµούν εάν χρειάζεται να διαχωρίζουν 

ένα ενσωµατωµένο παράγωγο από ένα υβριδικό χρηµατοοικονοµικό µέσω στις περιπτώσεις 

αναταξινόµησης ενός χρηµατοοικονοµικού περιουσιακού στοιχείου που αποτιµάται στην 

εύλογη αξία του.  

 

• Υιοθέτηση των Ετήσιων Βελτιώσεων του 2008 

Το ∆ιεθνές Συµβούλιο Λογιστικών Προτύπων (∆ΣΛΠ) προχώρησε µέσα στο 2009 στην έκδοση 

«Βελτιώσεις των ∆ιεθνών Προτύπων Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης 2008» στα πλαίσια 
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της διαδικασίας βελτίωσης των ∆ΠΧΑ και περιλαµβάνει µια σειρά µικρών τροποποιήσεων σε 

διάφορα πρότυπα οι οποίες πραγµατοποιούνται προκειµένου να επιτευχθεί ο ακριβέστερος 

προσδιορισµός κανόνων και να απαλειφθούν τυχόν ασυνέπειες µεταξύ των προτύπων.  

Οι περισσότερες από τις τροποποιήσεις αυτές έχουν έναρξη ισχύος την τρέχουσα περίοδο και 

δεν έχουν σηµαντική επίπτωση στον Όµιλο.  

 

Επιπλέον τα ακόλουθα πρότυπα, τροποποιήσεις και αναθεωρήσεις έχουν έναρξη ισχύος το 

2009 αλλά δεν έχουν εφαρµογή στον Όµιλο. 

 
• Κανονισµός 1262/2008 > Ε∆∆ΠΧΑ 13: Προγράµµατα Πιστότητας Πελατών 

Τα προγράµµατα πιστότητας πελατών παρέχουν στους πελάτες κίνητρα να αγοράζουν 

προϊόντα ή υπηρεσίες µιας επιχείρησης. Εάν ο πελάτης αγοράσει προϊόντα ή υπηρεσίες, τότε η 

επιχείρηση του χορηγεί award credits «πόντους» τα οποία ο πελάτης µπορεί να εξαγοράσει 

στο µέλλον προς απόκτηση δωρεάν ή σε µειωµένη τιµή προϊόντων/υπηρεσιών. Τα 

προγράµµατα αυτά δύνανται να εφαρµόζονται από την επιχείρηση την ίδια ή από τρίτο µέρος. 

Η ∆ιερµηνεία 13 µπορεί να εφαρµοστεί σε όλα τα award credits προγραµµάτων πιστότητας 

πελατών που µία επιχείρηση µπορεί να χορηγεί στους πελάτες της ως µέρος µίας συναλλαγής 

πώλησης. Η  Ε∆∆ΠΧΑ 13 εφαρµόζεται υποχρεωτικά για περιόδους που ξεκινούν την ή µετά 

την 01/07/2008.  

 
• Κανονισµός 1261/2008 > ∆ΠΧΑ 2 (Τροποποίηση) «Παροχές που Εξαρτώνται από 

την Αξία των Μετοχών» – Προϋποθέσεις Κατοχύρωσης και Ακυρώσεις 

Η αναθεώρηση του προτύπου διευκρινίζει ότι ως προϋποθέσεις κατοχύρωσης θεωρούνται 

µόνο οι προϋποθέσεις υπηρεσίας και οι προϋποθέσεις αποδοτικότητας, ενώ οποιοδήποτε άλλο 

στοιχείο πρέπει να λαµβάνεται υπόψη κατά την εκτίµηση της εύλογης αξίας των σχετικών 

παροχών κατά την ηµεροµηνία παραχώρησης.  

Η ανωτέρω τροποποίηση εφαρµόζεται από επιχειρήσεις για ετήσιες περιόδους που ξεκινούν 

την ή µετά την 01/01/2009.  

 

• Κανονισµός 1165/2009 >  ∆ΠΧΑ 7 (Τροποποίηση) «Βελτιώσεις στις Γνωστοποιήσεις 

για Χρηµατοοικονοµικά Μέσα»  

Η τροποποίηση στο ∆ΠΧΑ 7 εισάγει πρόσθετες γνωστοποιήσεις σχετικά µε την εύλογη αξία 

και τροποποιεί τις γνωστοποιήσεις αναφορικά µε τον κίνδυνο ρευστότητας. Σε σχέση µε την 

εύλογη αξία, η τροποποίηση απαιτεί τη γνωστοποίηση µιας ιεραρχίας τριών επιπέδων για όλα 

τα χρηµατοοικονοµικά µέσα που αναγνωρίζονται στην εύλογη αξία, καθώς επίσης και 

συγκεκριµένες γνωστοποιήσεις σχετικά µε οποιεσδήποτε µεταφορές µεταξύ των επιπέδων της 
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ιεραρχίας και λεπτοµερείς γνωστοποιήσεις σε σχέση µε το επίπεδο τρία. Επιπρόσθετα, 

τροποποιούνται οι απαιτούµενες γνωστοποιήσεις για τον κίνδυνο ρευστότητας σε σχέση µε τα 

παράγωγα χρηµατοοικονοµικά µέσα και τα στοιχεία του ενεργητικού που χρησιµοποιούνται 

για τη διαχείριση της ρευστότητας. Οι συγκριτικές πληροφορίες δεν απαιτείται να 

παρουσιαστούν  καθώς αυτό δεν προβλέπεται  στις µεταβατικές διατάξεις της τροποποίησης. 

Η ανωτέρω τροποποίηση εφαρµόζεται από επιχειρήσεις για ετήσιες περιόδους που ξεκινούν 

την ή µετά την 01/01/2009.  

 

• Κανονισµός 1293/2009 > ∆ΛΠ 32 - (Τροποποίηση) «Χρηµατοοικονοµικά µέσα: 

Παρουσίαση» και ∆ΛΠ 1 (Τροποποίηση) «Παρουσίαση των οικονοµικών 

καταστάσεων» - Χρηµατοοικονοµικά Μέσα διαθέσιµα από τον κάτοχο (ή “puttable” 

µέσο)  

Η τροποποίηση στο ∆ΛΠ 32 απαιτεί ορισµένα χρηµατοοικονοµικά µέσα διαθέσιµα από τον 

κάτοχο («puttable») και υποχρεώσεις που προκύπτουν κατά την ρευστοποίηση, να 

καταταχθούν ως Ίδια Κεφάλαια εάν πληρούνται συγκεκριµένα κριτήρια. Η τροποποίηση στο 

∆ΛΠ 1 απαιτεί γνωστοποίηση συγκεκριµένων πληροφοριών αναφορικά µε τα «puttable» µέσα 

που κατατάσσονται ως Ίδια Κεφάλαια. Οι τροποποιήσεις δεν έχουν επίδραση στις οικονοµικές 

καταστάσεις του Οµίλου. Η ανωτέρω τροποποίηση εφαρµόζεται από επιχειρήσεις για ετήσιες 

περιόδους που ξεκινούν την ή µετά την 01/01/2009. Ο Όµιλος εκτιµά ότι τα Πρότυπα και οι 

διερµηνείες αυτές δεν έχουν εφαρµογή στις οικονοµικές καταστάσεις του. Στην σηµείωση 

4.1.2 παρουσιάζονται συνοπτικά τα Πρότυπα και οι ∆ιερµηνείες που θα υιοθετήσει ο Όµιλος 

σε µεταγενέστερες περιόδους. 

 

 

• Κανονισµός 1263/2008 > Ε∆∆ΠΧΑ 14 - Το όριο σε ένα περιουσιακό στοιχείο 

καθορισµένων παροχών, οι ελάχιστες κεφαλαιακές υποχρεώσεις και οι 

αλληλεπιδράσεις τους  

Η Ε∆∆ΠΧΑ 14 αποσαφηνίζει διατάξεις του διεθνούς λογιστικού προτύπου (∆ΛΠ) 19 όσον 

αφορά την επιµέτρηση ενός περιουσιακού στοιχείου καθορισµένης παροχής στο πλαίσιο των 

προγραµµάτων καθορισµένων παροχών µετά την έξοδο από την υπηρεσία, όταν υπάρχει 

ελάχιστη κεφαλαιακή υποχρέωση. Η εν λόγω διερµηνεία δεν είχε εφαρµογή στον Όµιλο. 

 

 

4.2. Πρότυπα, τροποποιήσεις και διερµηνείες σε ήδη υπάρχοντα πρότυπα 

τα οποία δεν έχουν ακόµα τεθεί σε ισχύ και δεν έχουν υιοθετηθεί πρόωρα από 

την επιχείρηση  
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Τα ακόλουθα νέα Πρότυπα και Αναθεωρήσεις Προτύπων αλλά και οι ακόλουθες διερµηνείες 

για τα υπάρχοντα πρότυπα έχουν δηµοσιευθεί από το ∆ΣΛΠ και έχουν υιοθετηθεί από την ΕΕ, 

τα οποία όµως δεν είναι υποχρεωτικά για τις παρουσιαζόµενες οικονοµικές καταστάσεις και τις 

οποίες ο όµιλος δεν έχει προγενέστερα υιοθετήσει. 

 

• Κανονισµοί 494 και 495/2009 > Υιοθέτηση του αναθεωρηµένου ∆ΠΧΑ 3: 

«Συνενώσεις Επιχειρήσεων» και του αναθεωρηµένου ∆ΛΠ 27: «Ενοποιηµένες 

Οικονοµικές Καταστάσεις και λογιστικός χειρισµός για επενδύσεις σε θυγατρικές» 

Το αναθεωρηµένο ∆ΠΧΑ 3 εισάγει µια σειρά αλλαγών στο λογιστικό χειρισµό συνενώσεων 

επιχειρήσεων οι οποίες θα επηρεάσουν το ποσό της αναγνωρισθείσας υπεραξίας, τα 

αποτελέσµατα της αναφερόµενης περιόδου στην οποία πραγµατοποιείται η απόκτηση 

επιχειρήσεων και τα µελλοντικά αποτελέσµατα. Αυτές οι αλλαγές περιλαµβάνουν την 

εξοδοποίηση δαπανών που σχετίζονται µε την απόκτηση και την αναγνώριση µεταγενέστερων 

µεταβολών στην εύλογη αξία του ενδεχόµενου τιµήµατος (“contingent consideration”) στα 

αποτελέσµατα. Το τροποποιηµένο ∆ΛΠ 27 απαιτεί συναλλαγές που οδηγούν σε αλλαγές 

ποσοστών συµµετοχής σε θυγατρική να καταχωρούνται στην καθαρή θέση. Επιπλέον, το 

τροποποιηµένο πρότυπο µεταβάλλει το λογιστικό χειρισµό για τις ζηµίες που 

πραγµατοποιούνται από θυγατρική εταιρεία καθώς και από την απώλεια του ελέγχου 

θυγατρικής. Όλες οι αλλαγές των ανωτέρω προτύπων θα εφαρµοστούν µελλοντικά και θα 

επηρεάσουν µελλοντικές αποκτήσεις και συναλλαγές µε µετόχους µειοψηφίας. 

Το αναθεωρηµένα πρότυπα αναµένεται να επηρεάσουν τη λογιστική αντιµετώπιση 

συνενώσεων επιχειρήσεων µελλοντικών περιόδων, ενώ η επίδραση αυτή θα εκτιµηθεί όταν 

αυτές οι συνενώσεις πραγµατοποιηθούν και εφαρµόζεται από επιχειρήσεις για ετήσιες 

περιόδους που ξεκινούν την ή µετά την 01/07/2009. Νωρίτερα εφαρµογή της ∆ιερµηνείας 

ενθαρρύνεται αρκεί το γεγονός αυτό να γνωστοποιείται στις Επεξηγηµατικές Σηµειώσεις των 

Οικονοµικών Καταστάσεων της επιχείρησης.  

 

• Κανονισµός 839/2009 > ∆ΛΠ 39: «Χρηµατοοικονοµικά Μέσα: Αναγνώριση και 

Αποτίµηση» - Τροποποίηση του ∆ΛΠ 39 για στοιχεία που πληρούν τις προϋποθέσεις 

λογιστικής αντιστάθµισης  

 
Η τροποποίηση του ∆ΛΠ 39 αποσαφηνίζει θέµατα λογιστικής αντιστάθµισης και πιο 

συγκεκριµένα τον πληθωρισµό και τον one-sided κίνδυνο ενός αντισταθµιζόµενου στοιχείου.  



                                                             ΕΤΗΣΙΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ ΕΚΘΕΣΗ ΧΡΗΣΗΣ 2009 

   

57 
 

Οι τροποποιήσεις στο ∆ΛΠ 39 εφαρµόζονται από επιχειρήσεις για ετήσιες περιόδους που 

ξεκινούν την ή µετά την 01/07/2009. Η εφαρµογή της τροποποίησης δεν αναµένεται να έχει 

ουσιώδη επίδραση στις οικονοµικές καταστάσεις του Οµίλου. 

 
 

• Κανονισµός 53/2009 > ∆ΛΠ 32-(Τροποποίηση) «Χρηµατοοικονοµικά µέσα: 

Παρουσίαση» - Ταξινόµηση Εκδόσεων ∆ικαιωµάτων σε Μετοχές 

Η Τροποποίηση αναθεωρεί τον ορισµό της χρηµατοοικονοµικής υποχρέωσης στο ∆ΛΠ 32 µε 

σκοπό την ταξινόµηση κάποιων δικαιωµάτων προαίρεσης ή δικαιωµάτων αγοράς µετοχών 

(που αναφέρονται µαζί ως «δικαιώµατα (rights)») ως συµµετοχικούς τίτλους. Η τροποποίηση 

είναι υποχρεωτική για ετήσιες περιόδους που ξεκινούν την ή µετά από την 1η Φεβρουαρίου 

2010. Η εφαρµογή της τροποποίησης δεν αναµένεται να έχει επίδραση στις οικονοµικές 

καταστάσεις του Οµίλου. 

 

• Κανονισµός 636/2009 > Ε∆∆ΠΧΑ 15: Συµφωνίες Κατασκευής Ακινήτων  

Σκοπός της ∆ιερµηνείας 15 είναι η παροχή οδηγιών αναφορικά µε τα ακόλουθα δύο ζητήµατα: 

• Αν οι συµφωνίες κατασκευής ακινήτων εµπίπτουν στο πεδίο εφαρµογής του ∆ΛΠ 11 ή του 

∆ΛΠ 18. 

• Πότε θα πρέπει να αναγνωρίζεται το έσοδο που προκύπτει από τις συµφωνίες κατασκευής 

ακινήτων. 

Η παρούσα ∆ιερµηνεία εφαρµόζεται κατά την λογιστική αναγνώριση των εσόδων και των 

σχετιζόµενων µε αυτά εξόδων, των επιχειρήσεων που αναλαµβάνουν την κατασκευή 

ακινήτων είτε απευθείας είτε µέσω υπεργολάβων. 

Οι συµφωνίες που εντάσσονται στο πεδίο εφαρµογής της ∆ιερµηνείας 15 είναι οι συµφωνίες 

κατασκευής ακινήτων. Επιπρόσθετα της κατασκευής ακινήτων, αυτού του είδους οι 

συµφωνίες µπορεί να περιλαµβάνουν την παράδοση και άλλων αγαθών ή υπηρεσιών. 

Η Ε∆∆ΠΧΑ 15 «Συµφωνίες Κατασκευής Ακινήτων εφαρµόζεται από τις επιχειρήσεις για ετήσιες 

περιόδους που ξεκινούν την ή µετά την 01/01/2009. Αλλαγές στις λογιστικές πολίτικές 

αναγνωρίζονται σύµφωνα µε όσα ορίζονται στο ∆ΛΠ 8. Σύµφωνα µε τον Κανονισµό 636/2009 

της ΕΕ, οι εταιρείες εφαρµόζουν την Ε∆∆ΠΧΑ 15, το αργότερο από την ηµεροµηνία έναρξης 

του πρώτου οικονοµικού έτους τους που αρχίζει µετά τις 31 ∆εκεµβρίου 2009. 

 

• Κανονισµός 460/2009 > Ε∆∆ΠΧΑ 16: Αντισταθµίσεις Καθαρής Επένδυσης σε 

Επιχειρηµατική ∆ραστηριότητα του Εξωτερικού 
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Οι επενδύσεις σε επιχειρηµατικές δραστηριότητες του εξωτερικού µπορεί να κατέχονται άµεσα 

από µία µητρική επιχείρηση ή έµµεσα από κάποια θυγατρική της. Σκοπός της ∆ιερµηνείας 16 

είναι η παροχή καθοδήγησης σχετικά µε τη φύση των αντισταθµιζόµενων κινδύνων και το 

ποσό που έχει αναγνωριστεί στο αντισταθµιζόµενο στοιχείο για το οποίο έχει προσδιοριστεί σε 

µία σχέση αντιστάθµισης, και το ποια ποσά πρέπει να ανακατατάσσονται από ίδια κεφάλαια 

στα αποτελέσµατα ως προσαρµογές ανακατάταξης, µε τη διάθεση της επιχειρηµατικής 

δραστηριότητας του εξωτερικού 

Η ∆ιερµηνεία 16 εφαρµόζεται από µία επιχείρηση, η οποία αντισταθµίζει τον συναλλαγµατικό 

κίνδυνο που προέρχεται από µία καθαρή επένδυση σε επιχειρηµατική δραστηριότητα του 

εξωτερικού και επιδιώκει να καλύψει τις προϋποθέσεις της λογιστική αντιστάθµισης, σύµφωνα 

µε το ∆ΛΠ 39. Η παρούσα ∆ιερµηνεία εφαρµόζεται µόνο σε αντισταθµίσεις καθαρών 

επενδύσεων σε επιχειρηµατικές δραστηριότητες στο εξωτερικό, ενώ δεν έχει εφαρµογή σε 

άλλους τύπους λογιστικής αντιστάθµισης, όπως για παράδειγµα για αντισταθµίσεις εύλογης 

αξίας ή ταµειακών ροών. 

Η Ε∆∆ΠΧΑ 16 «Αντισταθµίσεις Καθαρής Επένδυσης σε Επιχειρηµατική ∆ραστηριότητα του 

Εξωτερικού» εφαρµόζεται από επιχειρήσεις για ετήσιες περιόδους που ξεκινούν την ή µετά 

την 01 Οκτώβρη 2008. Σύµφωνα µε τον Κανονισµό 460/2009 της ΕΕ, οι εταιρείες 

εφαρµόζουν την Ε∆∆ΠΧΑ 16, το αργότερο από την ηµεροµηνία έναρξης του πρώτου 

οικονοµικού έτους τους που αρχίζει µετά τις 30 Ιουνίου 2009. 

 
• Κανονισµός 1142/2009 > Ε∆∆ΠΧΑ 17: ∆ιανοµές µη ταµειακών στοιχείων του 

ενεργητικού στους Ιδιοκτήτες 

Όταν µία επιχείρηση προβαίνει στην ανακοίνωση διανοµής και έχει την υποχρέωση να 

διανείµει στοιχεία του ενεργητικού που αφορούν στους ιδιοκτήτες της, θα πρέπει να 

αναγνωρίζει µία υποχρέωση για αυτά τα πληρωτέα µερίσµατα. 

Σκοπός της ∆ιερµηνείας 17 είναι η παροχή οδηγιών αναφορικά µε το πότε θα πρέπει µία 

επιχείρηση να αναγνωρίζει τα µερίσµατα πληρωτέα το πώς θα πρέπει να τα µετρά καθώς και, 

το πώς θα πρέπει λογιστικοποιεί τις διαφορές µεταξύ της λογιστικής αξίας των στοιχείων του 

ενεργητικού που διανέµονται και της λογιστική αξία των πληρωτέων µερισµάτων όταν η 

επιχείρηση εξοφλεί τα µερίσµατα πληρωτέα.  

Η ∆ιερµηνεία 17 «∆ιανοµές µη Ταµειακών Στοιχείων του Ενεργητικού στους Ιδιοκτήτες» 

εφαρµόζεται από τις επιχειρήσεις µελλοντικά για ετήσιες περιόδους που ξεκινούν την ή µετά 

την 01/07/2009. Σύµφωνα µε τον Κανονισµό 1142/2009 της ΕΕ, οι εταιρείες εφαρµόζουν την 

Ε∆∆ΠΧΑ 17, το αργότερο από την ηµεροµηνία έναρξης του πρώτου τους οικονοµικού έτους 

που αρχίζει µετά τις 31 Οκτωβρίου 2009. Νωρίτερη εφαρµογή της ∆ιερµηνείας επιτρέπεται 

αρκεί η επιχείρηση να γνωστοποιεί το γεγονός αυτό στις Επεξηγηµατικές Σηµειώσεις των 

Οικονοµικών Καταστάσεων και ταυτόχρονα να εφαρµόζει το ∆ΠΧΑ 3 (όπως αναθεωρήθηκε το 
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2008), το ∆ΛΠ 27 (όπως τροποποιήθηκε τον Μάιο του 2008) και το ∆ΠΧΑ 5 (όπως 

τροποποιήθηκε από την παρούσα ∆ιερµηνεία). Η αναδροµική εφαρµογή της ∆ιερµηνείας δεν 

επιτρέπεται. Η διερµηνεία δεν είναι εφαρµόσιµη στον Όµιλο. 

• Κανονισµός 1164/2009 > Ε∆∆ΠΧΑ 18: Μεταφορές στοιχείων ενεργητικού από 

Πελάτες 

Η ∆ιερµηνεία 18 εφαρµόζεται κυρίως στις επιχειρήσεις ή οργανισµούς κοινής ωφέλειας. 

Σκοπός της Ε∆∆ΠΧΑ 18 αποσαφηνίζει τις απαιτήσεις των ∆ΠΧΑ σχετικά µε τις συµφωνίες κατά 

τις οποίες µια επιχείρηση λαµβάνει από ένα πελάτη της µέρος ενσώµατων παγίων ( οικόπεδα, 

κτηριακές εγκαταστάσεις ή εξοπλισµό τον οποίο η επιχείρηση θα πρέπει να χρησιµοποιήσει 

είτε µε σκοπό ο πελάτης να αποτελέσει µέρος ενός δικτύου ή µε σκοπό ο πελάτης να 

αποκτήσει συνεχή πρόσβαση στη παροχή αγαθών ή υπηρεσιών (όπως για παράδειγµα παροχή 

ηλεκτρισµού ή νερού. 

Σε ορισµένες περιπτώσεις, µια επιχείρηση λαµβάνει µετρητά από τους πελάτες της τα οποία 

θα πρέπει να χρησιµοποιηθούν για την απόκτηση ή τη κατασκευή κάποιας εγκατάστασης µε 

σκοπό τη διασύνδεση του πελάτη µε το δίκτυο ή τη παροχή αδιάλειπτης πρόσβασης στο 

δίκτυο αγαθών ή υπηρεσιών (ή και στα δύο ταυτόχρονα). Η ∆ιερµηνεία 18 αποσαφηνίζει τις 

περιπτώσεις κατά τις οποίες πληρείται ο ορισµός του ενσώµατου παγίου, την αναγνώριση και 

επιµέτρηση του αρχικού κόστους. Επιπλέον προσδιορίζει τον τρόπο µε τον οποίο µπορεί να 

γίνει η εξακρίβωση της υποχρέωσης για τη παροχή των ανωτέρω υπηρεσιών µε αντάλλαγµα 

το ενσώµατο πάγιο καθώς και τον τρόπο αναγνώρισης του εσόδου και τη λογιστική 

αντιµετώπιση τον µετρητών που λαµβάνονται από τους πελάτες.  

Η Ε∆∆ΠΧΑ 18 «Μεταφορές στοιχείων ενεργητικού από Πελάτες» εφαρµόζεται από τις 

επιχειρήσεις για τέτοιου είδους µεταφορές που πραγµατοποιήθηκαν µετά την 01/07/2009. 

Σύµφωνα µε τον Κανονισµό 1164/2009 της ΕΕ, οι εταιρείες εφαρµόζουν την Ε∆∆ΠΧΑ 18, το 

αργότερο από την ηµεροµηνία έναρξης του πρώτου τους οικονοµικού έτους που αρχίζει µετά 

τις 31 Οκτωβρίου 2009.Η διερµηνεία δεν είναι εφαρµόσιµη στον Όµιλο. 

 

 

• Κανονισµός 254/2009 > Ε∆∆ΠΧΑ 12. ∆ιακανονισµοί για την παροχή δηµόσιας 

υπηρεσίας  

Η Ε∆∆ΠΧΑ 12 αναφέρεται σε παραχωρήσεις που γίνονται από το δηµόσιο στον ιδιωτικό 

τοµέα. Καλύπτει τα ζητήµατα λογιστικής αντιµετώπισης αυτών των συµβάσεων από την 

πλευρά του διαχειριστή, δηλαδή του ιδιώτη. Ο Όµιλος εκτιµά ότι η εν λόγω διερµηνεία δεν θα 

έχει εφαρµογή στις οικονοµικές καταστάσεις της.  
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• Κανονισµός 1136/2009 > Αναθεωρηµένο ∆ΠΧΑ 1. Πρώτη εφαρµογή των ∆ΠΧΑ 

(αντικατάσταση) 

Το αναδιαρθρωµένο ∆ΠΧΑ 1 αντικαθιστά το ισχύον ∆ΠΧΑ 1, ώστε να καταστεί ευχερέστερη η 

χρήση του ∆ΠΧΑ 1 και η τροποποίησή του µελλοντικά. Επιπλέον, στο αναδιαρθρωµένο ∆ΠΧΑ 

1 διαγράφονται από το πρότυπο µερικές παρωχηµένες µεταβατικές καθοδηγήσεις και 

περιλαµβάνονται µερικές ήσσονος σηµασίας αναδιατυπώσεις. Οι ισχύουσες απαιτήσεις 

παραµένουν αµετάβλητες.  

 

 

4.3. Πρότυπα, τροποποιήσεις και διερµηνείες σε ήδη υπάρχοντα πρότυπα 

τα οποία δεν έχουν ακόµα τεθεί σε ισχύ και δεν έχουν υιοθετηθεί από την Ε.Ε. 

 
Επιπλέον, η ∆ΣΛΠ έχει προχωρήσει στην έκδοση των παρακάτω νέων ∆ΠΧΑ, τροποποιήσεων 

και διερµηνειών τα οποία δεν είναι υποχρεωτικά για τις παρουσιαζόµενες οικονοµικές 

καταστάσεις και τα οποία µέχρι την ηµεροµηνία έκδοσης αυτών των οικονοµικών 

καταστάσεων δεν είχαν υιοθετηθεί από την ΕΕ. 

 

• ∆ΠΧΑ 9: «Χρηµατοοικονοµικά Μέσα» 

Το ∆ΣΛΠ σχεδιάζει να αντικαταστήσει πλήρως το ∆ΛΠ 39 « Χρηµατοοικονοµικά µέσα 

αναγνώριση και αποτίµηση» κατά το τέλος του 2010, το οποίο θα τεθεί σε εφαρµογή για 

ετήσιες οικονοµικές περιόδους που ξεκινούν την 1 Ιανουαρίου 2013. Το ∆ΠΧΑ 9 αποτελεί την 

πρώτο στάδιο του συνολικού σχεδίου αντικατάστασης του ∆ΛΠ 39. Τα βασικά στάδια έχουν 

ως εξής: 

1ο στάδιο: Αναγνώριση και αποτίµηση 

2ο στάδιο: Μεθοδολογία αποµείωσης 

3ο στάδιο: Λογιστική αντιστάθµισης 

Επιπλέον ένα επιπλέον σχέδιο πραγµατεύεται µε τα θέµατα που αφορούν στη διακοπή 

αναγνώρισης. 

Το ∆ΠΧΑ 9 στοχεύει στη µείωση της πολυπλοκότητα στη λογιστική αντιµετώπιση των 

χρηµατοπιστωτικών µέσων παρέχοντας λιγότερες κατηγορίες χρηµατοοικονοµικών στοιχείων 

ενεργητικού και µια αρχή µε βάση προσέγγιση για την ταξινόµησή τους. Κατά το νέο 

πρότυπο, η οικονοµική οντότητα ταξινοµεί τα χρηµατοοικονοµικά στοιχεία ενεργητικού είτε 

στο αποσβεσµένο κόστος είτε στην εύλογη αξία βάσει  

α) του επιχειρηµατικού µοντέλου της επιχείρησης για τη διαχείριση των χρηµατοοικονοµικών 

στοιχείων ενεργητικού, και 
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β) των χαρακτηριστικών των συµβατών ταµειακών ροών των χρηµατοοικονοµικών στοιχείων 

ενεργητικού (αν δεν έχει επιλέξει να ορίσει το χρηµατοοικονοµικό στοιχείο ενεργητικού στην 

εύλογη αξία µέσω αποτελεσµάτων). 

Η ύπαρξη µονό δυο κατηγοριών - αποσβεσµένο κόστος και εύλογη αξία – σηµαίνει ότι θα 

απαιτείται µόνο ένα µοντέλο αποµείωσης στο πλαίσιο του νέου προτύπου, µειώνοντας έτσι 

την πολυπλοκότητα. 

Η επίδραση από την εφαρµογή του ∆ΧΠΑ 9 αξιολογείται από την επιχείρηση καθώς 

αναµένεται να υπάρχει επίδραση στα Ίδια Κεφάλαια και τα αποτελέσµατα από το 

επιχειρηµατικό µοντέλου που θα διαλέξει η επιχείρηση για τη διαχείριση των 

χρηµατοοικονοµικών στοιχείων του ενεργητικού της. 

 

• Τροποποιήσεις στο ∆ΠΧΑ 2: «Παροχές που εξαρτώνται από την αξία των µετοχών»  

Το ∆ΣΛΠ προχώρησε σε έκδοση τροποποίησης του ∆ΠΧΑ 2 αναφορικά µε τις συνθήκες 

επένδυσης του κεφαλαίου σύνταξης και της ακύρωσης του. Κανένα από τα τωρινά 

προγράµµατα πληρωµών βασιζόµενων σε συµµετοχικούς τίτλους δεν επηρεάζεται από τις 

τροποποιήσεις αυτές. Η ∆ιοίκηση εκτιµά ότι οι τροποποιήσεις του ∆ΠΧΑ 2 δε θα έχουν 

επίδραση στις λογιστικές πολιτικές του Οµίλου. Οι τροποποιήσεις στο ∆ΠΧΑ εφαρµόζονται από 

επιχειρήσεις για ετήσιες περιόδους που ξεκινούν την ή µετά την 01/01/2010. Η εφαρµογή της 

τροποποίησης δεν αναµένεται να έχει επίδραση στις οικονοµικές καταστάσεις του Οµίλου. 

 

• Τροποποίηση στο ∆ΠΧΑ 1 «∆ΠΧΑ Πρώτη Εφαρµογή» - Επιπρόσθετες Εξαιρέσεις για 

Εταιρίες που Εφαρµόζουν τα ∆ΠΧΑ για Πρώτη Φορά 

Η τροποποίηση παρέχει εξαίρεση από την αναδροµική εφαρµογή των ∆ΠΧΑ στην επιµέτρηση 

στοιχείων του ενεργητικού στους τοµείς πετρελαίου, φυσικού αερίου και µισθώσεων. Η 

τροποποίηση εφαρµόζεται για ετήσιες λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την ή µετά την 1 

Ιανουαρίου 2010. Η τροποποίηση δεν είναι εφαρµόσιµη στις εργασίες του Οµίλου. 

 

• Τροποποίηση στο ∆ΠΧΑ 1 «∆ΠΧΑ Πρώτη Εφαρµογή» - Περιορισµένες Εξαιρέσεις 

από τη Συγκριτική Πληροφόρηση για τις Γνωστοποιήσεις του ∆ΠΧΑ 7 για Εταιρίες 

που Εφαρµόζουν τα ∆ΠΧΑ για Πρώτη Φορά  

Η Τροποποίηση παρέχει εξαιρέσεις σε εταιρίες που εφαρµόζουν τα ∆ΠΧΑ για πρώτη φορά από 

την υποχρέωση να παρέχουν συγκριτικές πληροφορίες σε σχέση µε τις γνωστοποιήσεις που 

απαιτούνται από το ∆ΠΧΑ 7 ‘Χρηµατοοικονοµικά Μέσα: Γνωστοποιήσεις’. Η τροποποίηση 

εφαρµόζεται για ετήσιες λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την ή µετά την 1 Ιουλίου 2010. Η 

τροποποίηση αυτή δεν εφαρµόζεται για τον Όµιλο. 
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• ∆ΛΠ 24 «Γνωστοποιήσεις Συνδεδεµένων Μερών (αναθεώρηση)»   

Με την παρούσα τροποποίηση αποσαφηνίζεται η έννοια των συνδεδεµένων µερών και 

επιχειρείται µείωση στις γνωστοποιήσεις των συναλλαγών ανάµεσα σε συνδεδεµένα µέρη του 

δηµοσίου. Συγκεκριµένα, καταργείται η υποχρέωση των συνδεδεµένων µερών δηµοσίου να 

γνωστοποιήσουν τις λεπτοµέρειες όλων των συναλλαγών µε το δηµόσιο και µε άλλα 

συνδεδεµένα µέρη δηµοσίου,  αποσαφηνίζει και απλοποιεί τον ορισµό του συνδεδεµένου 

µέρους και επιβάλλει την γνωστοποίηση όχι µόνο των σχέσεων, των συναλλαγών και των 

υπολοίπων ανάµεσα στα συνδεδεµένα µέρη αλλά και των δεσµεύσεων τόσο στις ατοµικές όσο 

και στις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις. Η τροποποίηση αυτή, η οποία δεν έχει ακόµη 

υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση, έχει υποχρεωτική εφαρµογή από την 1 Ιανουαρίου 

2011. Η εφαρµογή του αναθεωρηµένου προτύπου δεν αναµένεται να έχει ουσιώδη επίδραση 

στις οικονοµικές καταστάσεις. 

 

• Ε∆∆ΠΧΑ14 (Τροποποίηση)- «Προπληρωµές ελάχιστον κεφαλαιακών απαιτήσεων»  

Η Τροποποίηση έγινε για να άρει τον περιορισµό που είχε µια οντότητα στο να αναγνωρίσει 

ένα στοιχείο του ενεργητικού που προέκυπτε από εθελοντικές προπληρωµές που έκανε προς 

ένα πρόγραµµα παροχών προκειµένου να καλύψει τις ελάχιστες κεφαλαιακές υποχρεώσεις 

του. Η τροποποίηση εφαρµόζεται για ετήσιες λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την ή µετά 

την 1 Ιουλίου 2011. Η διερµηνεία δεν είναι εφαρµόσιµη στον Όµιλο. 

 

• Ε∆∆ΠΧΑ 19: Εξόφληση  Χρηµατοοικονοµικών Υποχρεώσεων µέσω Συµµετοχικών 

Τίτλων 

Η ∆ιερµηνεία 19 εξετάζει το θέµα της λογιστικής αντιµετώπισης των περιπτώσεων όταν οι 

όροι µιας χρηµατοοικονοµικής υποχρέωσης αποτελούν αντικείµενο επαναδιαπραγµάτευσης και 

ως αποτέλεσµα η οντότητα  εκδίδει µετοχικούς τίτλους στον πιστωτή για να εξοφλήσει το 

σύνολο ή µέρος της χρηµατοοικονοµικής υποχρέωσης.  Τέτοιες συναλλαγές αναφέρεται 

µερικές φορές ως  ανταλλαγές «χρεωστικών – συµµετοχικών τίτλων» ή συµφωνίες 

ανταλλαγής µετοχών, και η συχνότητα τους αυξάνεται κατά τη διάρκεια της οικονοµικής 

κρίσης. 

Πριν από τη δηµοσίευση της Ε∆∆ΠΧΑ 19, υπήρχε σηµαντική ποικιλοµορφία στη λογιστική 

αντιµετώπιση αυτών των συναλλαγών. Η νέα ∆ιερµηνεία εφαρµόζεται για λογιστικές 

περιόδους που ξεκινούν την ή µετά την 1η Ιουλίου 2010, και επιτρέπεται η πρόωρη 

υιοθέτηση. 
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Η ∆ιερµηνεία 19 αφορά µόνο τη λογιστική του οφειλέτη σε τέτοιες ανταλλαγές. ∆εν έχει 

εφαρµογή όταν η πιστωτής είναι επίσης άµεσος ή έµµεσος µέτοχος και ενεργεί υπό την 

ιδιότητά του, ή όταν ο πιστωτής και η οντότητα ελέγχονται από το ίδιο µέρος ή µέρη πριν και 

µετά την συναλλαγή και η ουσία της συναλλαγής περιλαµβάνει διανοµής κεφαλαίου από ή 

στην οντότητα. Χρηµατοοικονοµικές υποχρεώσεις που εξοφλούνται µέσω έκδοσης 

συµµετοχικών τίτλων σύµφωνα µε τους αρχικούς όρους της χρηµατοοικονοµικής υποχρέωσης  

είναι επίσης εκτός πεδίου εφαρµογής της ∆ιερµηνείας. 

Η ∆ιερµηνεία 19 απαιτεί από τον οφειλέτη να αντιµετωπίζει λογιστικά την χρηµατοοικονοµική 

υποχρέωση που έχει εξοφληθεί µε συµµετοχικούς τίτλους ως εξής: 

• η έκδοση συµµετοχικών τίτλων στον οφειλέτη για εξόφληση µίας χρηµατοοικονοµικής 

υποχρέωσης ή ενός τµήµατος µίας χρηµατοοικονοµικής υποχρέωσης είναι η ανταλλαγή που 

καταβάλλεται σύµφωνα µε την παράγραφο 41 του ∆ΛΠ 39 η οντότητα επιµετρά τους 

συµµετοχικούς τίτλους που εκδίδονται στην εύλογη αξία, εκτός εάν δεν µπορεί να 

επιµετρηθεί αξιόπιστα  

• εάν η εύλογη αξία των συµµετοχικών τίτλων δεν µπορεί να επιµετρηθεί αξιόπιστα, τότε 

χρησιµοποιείται η εύλογη αξία της χρηµατοοικονοµικής υποχρέωσης που έχει εξοφληθεί 

• η διαφορά µεταξύ της λογιστικής αξίας της χρηµατοοικονοµικής υποχρέωσης που 

εξοφλείται και του ανταλλάγµατος που καταβάλλεται αναγνωρίζεται στα αποτελέσµατα. 

Η τροποποίηση εφαρµόζεται για ετήσιες λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την ή µετά την 1 

Ιουλίου 2010.  

 

• Ετήσιες Βελτιώσεις 2009 

Κατά το 2009 το ∆ΣΛΠ προέβη στην έκδοση των ετήσιων Βελτιώσεις στα ∆ΠΧΑ για το 2009 –

µια σειρά προσαρµογών σε 12 Πρότυπα – που αποτελεί µέρος του προγράµµατος για ετήσιες 

βελτιώσεις στα Πρότυπα. Το πρόγραµµα των ετήσιων βελτιώσεων του ∆ΣΛΠ στοχεύει στο να 

πραγµατοποιούνται απαραίτητες αλλά µη επείγουσες προσαρµογές σε ∆ΠΧΑ τα οποία δεν θα 

αποτελέσουν µέρος κάποιου µεγαλύτερου προγράµµατος αναθεωρήσεων. Οι περισσότερες 

προσαρµογές έχουν ηµεροµηνία έναρξης ισχύος για τις ετήσιες χρήσεις που ξεκινούν την ή 

µετά την 1η Ιανουαρίου 2010 ενώ προγενέστερη εφαρµογή τους επιτρέπεται.  

Ο Όµιλος δεν έχει σκοπό να εφαρµόσει κανένα από τα Πρότυπα ή τις ∆ιερµηνείες νωρίτερα. 

Με βάση την υπάρχουσα δοµή του Οµίλου και τις λογιστικές πολιτικές που ακολουθούνται, η 

∆ιοίκηση δεν αναµένει σηµαντικές επιδράσεις (εκτός αν αναφέρεται διαφορετικά) στις 

οικονοµικές καταστάσεις του Οµίλου από την εφαρµογή των ανωτέρω Προτύπων και 

διερµηνειών, όταν αυτά καταστούν εφαρµόσιµα.  
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5. Σηµαντικές λογιστικές κρίσεις, εκτιµήσεις και υποθέσεις 

 

Η προετοιµασία των οικονοµικών καταστάσεων σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα 

Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης (∆ΠΧΑ) απαιτεί από τη διοίκηση το σχηµατισµό κρίσεων, 

εκτιµήσεων και υποθέσεων οι οποίες επηρεάζουν τα δηµοσιευµένα περιουσιακά στοιχεία και 

τις υποχρεώσεις την ηµεροµηνία σύνταξης οικονοµικών καταστάσεων. Επηρεάζουν επίσης τις 

γνωστοποιήσεις των ενδεχόµενων απαιτήσεων και υποχρεώσεων την ηµεροµηνία σύνταξης 

οικονοµικών καταστάσεων καθώς και τα δηµοσιευµένα ποσά εσόδων και εξόδων κατά της 

περιόδου . Τα πραγµατικά αποτελέσµατα ενδέχεται να διαφέρουν από αυτά τα οποία έχουν 

εκτιµηθεί. Οι εκτιµήσεις και οι κρίσεις βασίζονται στην εµπειρία του παρελθόντος και σε 

άλλους παράγοντες, συµπεριλαµβανοµένων και των προσδοκιών για µελλοντικά γεγονότα τα 

οποία θεωρούνται λογικά στις συγκεκριµένες συνθήκες, ενώ επαναξιολογούνται συνεχώς µε 

την χρησιµοποίηση όλων των διαθέσιµων πληροφοριών. 

 

5.1. Κρίσεις 

Οι βασικές κρίσεις που πραγµατοποιεί η διοίκηση του Οµίλου (εκτός των κρίσεων που 

συνδέονται µε εκτιµήσεις οι οποίες παρουσιάζονται στη συνέχεια) και που έχουν την 

σηµαντικότερη επίδραση στα ποσά που αναγνωρίζονται στις οικονοµικές καταστάσεις κυρίως 

σχετίζονται µε:  

 

���� Κατηγοριοποίηση των επενδύσεων  

Η διοίκηση αποφασίζει κατά την απόκτηση µιας επένδυσης, εάν αυτή θα κατηγοριοποιηθεί ως 

διακρατούµενη ως τη λήξη, κατεχόµενη για εµπορικούς σκοπούς, αποτιµώµενη στην εύλογη 

αξία µέσω των αποτελεσµάτων, ή διαθέσιµη προς πώληση. Για τις επενδύσεις που 

χαρακτηρίζονται ως διακρατούµενες ως τη λήξη, η διοίκηση εξετάζει εάν πληρούνται τα 

κριτήρια του ∆ΛΠ 39 και συγκεκριµένα το κατά πόσο ο Όµιλος έχει την πρόθεση και την 

ικανότητα να τις κρατήσει έως τη λήξη τους. Η ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ ΗΧΟΥ ΚΑΙ ΕΙΚΟΝΟΣ Α.Ε 

κατηγοριοποιεί τις επενδύσεις ως κατεχόµενες για εµπορικούς σκοπούς εάν αυτές έχουν 

αποκτηθεί κυρίως για τη δηµιουργία βραχυπρόθεσµου κέρδους. Η κατηγοριοποίηση των 

επενδύσεων ως αποτιµώµενες στην εύλογη αξία µέσω των αποτελεσµάτων εξαρτάται από τον 

τρόπο µε τον οποίο η διοίκηση παρακολουθεί την απόδοση αυτών των επενδύσεων. Όταν δεν 

κατηγοριοποιούνται ως κατεχόµενες για εµπορικούς σκοπούς αλλά υπάρχουν διαθέσιµες και 

αξιόπιστες εύλογες αξίες και οι µεταβολές στις εύλογες αξίες περιλαµβάνονται στο κέρδος ή 

στη ζηµιά στους λογαριασµούς της διοίκησης, κατηγοριοποιούνται ως αποτιµώµενες στην 

εύλογη αξία µέσω  
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των αποτελεσµάτων. Όλες οι άλλες επενδύσεις κατηγοριοποιούνται ως διαθέσιµες προς 

πώληση. 

 

Αποθέµατα 

Τα αποθέµατα αποτιµώνται στη χαµηλότερη τιµή µεταξύ του ιστορικού κόστους και της 

καθαρής ρευστοποιήσιµης αξίας. Για την εκτίµηση της καθαρής ρευστοποιήσιµης αξίας, η 

διοίκηση λαµβάνει υπ’ όψιν την πιο αξιόπιστη απόδειξη η οποία είναι διαθέσιµη τη στιγµή που 

πραγµατοποιείται η εκτίµηση. Η δραστηριότητα της υπόκειται σε σηµαντικές τεχνολογικές 

εξελίξεις γεγονός που προκαλεί σηµαντική µεταβολή στις τιµές. 

 

5.2. Εκτιµήσεις και υποθέσεις 

Συγκεκριµένα ποσά τα οποία περιλαµβάνονται ή επηρεάζουν τις οικονοµικές µας καταστάσεις 

καθώς και τις σχετικές γνωστοποιήσεις εκτιµώνται, απαιτώντας από εµάς να σχηµατίζουµε 

υποθέσεις σχετικά µε αξίες ή συνθήκες οι οποίες δεν είναι δυνατόν να είναι γνωστές µε 

βεβαιότητα κατά την περίοδο σύνταξης των οικονοµικών καταστάσεων. Μία λογιστική 

εκτίµηση θεωρείται σηµαντική όταν είναι σηµαντική για την εικόνα της οικονοµικής 

κατάστασης της εταιρείας και τα αποτελέσµατα και απαιτεί τις πιο δύσκολες, υποκειµενικές ή 

περίπλοκες κρίσεις της διοίκησης, συχνά ως αποτέλεσµα της ανάγκης για σχηµατισµό 

εκτιµήσεων σχετικά µε την επίδραση υποθέσεων οι οποίες είναι αβέβαιες. Ο όµιλος αξιολογεί 

τέτοιες εκτιµήσεις σε συνεχή βάση, βασιζόµενος στα αποτελέσµατα του παρελθόντος και στην 

εµπειρία, σε συσκέψεις µε ειδικούς, σε τάσεις και σε άλλες µεθόδους οι οποίες θεωρούνται 

λογικές στις συγκεκριµένες συνθήκες, όπως επίσης και τις προβλέψεις σχετικά µε το πώς αυτά 

ενδέχεται να αλλάξουν στο µέλλον. Στην ενότητα 6. Σύνοψη των σηµαντικών λογιστικών 

πολιτικών, αναφέρονται οι λογιστικές πολιτικές οι οποίες έχουν επιλεγεί από αποδεκτές 

εναλλακτικές.  

���� Εκτίµηση αποµείωσης  

Ο όµιλος ελέγχει ετησίως την υπάρχουσα υπεραξία για τυχόν αποµείωση  και ερευνά τα 

γεγονότα ή τις συνθήκες που καθιστούν πιθανή την ύπαρξη αποµείωσης, όπως για 

παράδειγµα µια σηµαντική δυσµενής αλλαγή στο εταιρικό κλίµα ή µια απόφαση για πώληση ή 

διάθεση µιας µονάδας ή ενός λειτουργικού τοµέα. Ο καθορισµός της ύπαρξης αποµείωσης 

απαιτεί την αποτίµηση της αντίστοιχης µονάδας, η οποία εκτιµάται χρησιµοποιώντας τη 

µέθοδο της προεξόφλησης των ταµειακών ροών. Όταν υπάρχει η διαθέσιµη πληροφόρηση 

χρησιµοποιείται και η µέθοδος των πολλαπλάσιων συντελεστών (multiples) της αγοράς 

προκειµένου να διασταυρωθούν τα αποτελέσµατα που έχουν προκύψει από την µέθοδο των  

προεξοφληµένων ταµειακών ροών. Κατά την εφαρµογή αυτής της µεθοδολογίας, βασιζόµαστε 
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σε µια σειρά από παράγοντες, στους οποίους περιλαµβάνονται τα πραγµατικά λειτουργικά 

αποτελέσµατα, µελλοντικά εταιρικά σχέδια, οικονοµικές προεκτάσεις καθώς και δεδοµένα της 

αγοράς (στατιστικά και µη).  

Εάν από αυτή την ανάλυση προκύπτει ανάγκη για αποµείωση της υπεραξίας, η µέτρηση της 

αποµείωσης απαιτεί εκτίµηση της εύλογης αξίας για κάθε αναγνωριζόµενο ενσώµατο ή 

περιουσιακό στοιχείο. Σε αυτή την περίπτωση, χρησιµοποιείται η προσέγγιση των ταµειακών 

ροών η οποία αναφέρεται παραπάνω από ανεξάρτητους εκτιµητές, όπου κρίνεται κατάλληλο.  

Επιπλέον ετησίως ελέγχονται για τυχόν αποµείωση άλλα αναγνωριζόµενα άυλα περιουσιακά 

στοιχεία µε καθορισµένες ωφέλιµες ζωές και υποκείµενα σε απόσβεση συγκρίνοντας τη 

λογιστική αξία µε το άθροισµα των µη προεξοφληµένων ταµειακών ροών που αναµένεται να 

δηµιουργηθούν από το περιουσιακό στοιχείο. Ελέγχονται τα άυλα περιουσιακά στοιχεία µε 

αόριστες ωφέλιµες ζωές ετησίως χρησιµοποιώντας µια µέθοδο εύλογης αξίας όπως τις 

προεξοφληµένες ταµειακές ροές.  

Ο όµιλος ετησίως ελέγχει για αποµείωση της υπεραξίας, σύµφωνα µε τη λογιστική πολιτική 

όπως αναφέρεται στην ενότητα 6.6. Τα ανακτήσιµα ποσά των µονάδων δηµιουργίας 

ταµειακών ροών έχουν καθοριστεί βασιζόµενα σε υπολογισµούς της αξίας χρήσης. Αυτοί οι 

υπολογισµοί απαιτούν τη χρήση εκτιµήσεων. 

 

���� Φόροι εισοδήµατος 

Η ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ ΗΧΟΥ ΚΑΙ ΕΙΚΟΝΟΣ Α.Ε υπόκειται σε φόρο εισοδήµατος από τις 

φορολογικές αρχές. Για τον καθορισµό των προβλέψεων για φόρους εισοδήµατος απαιτούνται 

σηµαντικές εκτιµήσεις. Υπάρχουν πολλές συναλλαγές και υπολογισµοί για τους οποίους ο 

ακριβής καθορισµός του φόρου είναι αβέβαιος κατά τη συνήθη πορεία των εργασιών της 

επιχείρησης. Η ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ ΗΧΟΥ ΚΑΙ ΕΙΚΟΝΟΣ Α.Ε αναγνωρίζει υποχρεώσεις για 

αναµενόµενα θέµατα φορολογικού ελέγχου βασιζόµενη σε εκτιµήσεις για το ποσό των 

επιπλέον φόρων που ενδεχοµένως θα οφείλονται. Όταν το τελικό αποτέλεσµα από τους 

φόρους των υποθέσεων αυτών, διαφέρει από το ποσό το οποίο είχε αρχικά αναγνωρισθεί στις 

οικονοµικές καταστάσεις, οι διαφορές επιδρούν στο φόρο εισοδήµατος και στις προβλέψεις 

για αναβαλλόµενη φορολογία της περιόδου κατά την οποία τα ποσά αυτά οριστικοποιούνται. 

 

���� Προβλέψεις 

Οι επισφαλείς λογαριασµοί απεικονίζονται µε τα ποσά τα οποία είναι πιθανόν να ανακτηθούν. 

Οι εκτιµήσεις για τα ποσά που αναµένεται να ανακτηθούν προκύπτουν κατόπιν ανάλυσης 

καθώς και από την εµπειρία του Οµίλου σχετικά µε την πιθανότητα επισφαλειών των 

πελατών. Μόλις γίνει γνωστό ότι ένας συγκεκριµένος λογαριασµός υπόκειται σε µεγαλύτερο 

κίνδυνο του συνήθους πιστωτικού κινδύνου (π.χ, χαµηλή πιστοληπτική ικανότητα του πελάτη, 
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διαφωνία σχετικά µε την ύπαρξη ή το ποσό της απαίτησης, κτλ.), ο λογαριασµός αναλύεται 

και κατόπιν καταγράφεται ως επισφάλεια εάν οι συνθήκες υποδηλώνουν ότι η απαίτηση είναι 

ανείσπρακτη.  

���� Ενδεχόµενα γεγονότα 

Ο όµιλος εµπλέκεται σε δικαστικές διεκδικήσεις και αποζηµιώσεις κατά τη συνήθη πορεία των 

εργασιών του. Η διοίκηση κρίνει ότι οποιοιδήποτε διακανονισµοί δε θα επηρέαζαν σηµαντικά 

την οικονοµική θέση του οµίλου στις 31 ∆εκεµβρίου 2009. Παρόλα αυτά, ο καθορισµός των 

ενδεχόµενων υποχρεώσεων που σχετίζονται µε τις δικαστικές διεκδικήσεις και τις απαιτήσεις 

είναι µια πολύπλοκη διαδικασία που περιλαµβάνει κρίσεις σχετικά µε τις πιθανές συνέπειες και 

τις διερµηνείες σχετικά µε τους νόµους και τους κανονισµούς. Μεταβολές στις κρίσεις ή στις 

διερµηνείες είναι πιθανό να οδηγήσουν σε µια αύξηση ή µια µείωση των ενδεχόµενων 

υποχρεώσεων του οµίλου στο µέλλον.  

���� Συνενώσεις Επιχειρήσεων 

Κατά την αρχική αναγνώριση τα στοιχεία του ενεργητικού καθώς και οι υποχρεώσεις της 

αποκτώµενης επιχείρησης συµπεριλαµβάνονται στις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις 

στις εύλογες αξίες τους. Κατά την επιµέτρηση των εύλογων αξιών η διοίκηση χρησιµοποιεί 

εκτιµήσεις σχετικά µε τις µελλοντικές ταµειακές ροές, ωστόσο τα πραγµατικά αποτελέσµατα 

ενδέχεται να διαφέρουν. Οποιαδήποτε αλλαγή στην επιµέτρηση µετά την αρχική αναγνώριση 

θα επηρεάσει την επιµέτρηση της υπεραξίας.  

 

���� Ωφέλιµη ζωή αποσβέσιµων στοιχείων 

Η διοίκηση της εταιρείας εξετάζει τις ωφέλιµες ζωές των αποσβέσιµων στοιχείων σε κάθε 

χρήση. Την 31η ∆εκεµβρίου 2009 η διοίκηση της εταιρείας εκτιµά ότι οι ωφέλιµες ζωές 

αντιπροσωπεύουν την αναµενόµενη χρησιµότητα των στοιχείων του ενεργητικού. Τα 

αναπόσβεστα υπόλοιπα αναλύονται στις σηµειώσεις 9, 10 και 11.  
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6. Σύνοψη των λογιστικών πολιτικών 

 

6.1. Γενικά 

Οι σηµαντικές λογιστικές πολιτικές οι οποίες έχουν χρησιµοποιηθεί στην κατάρτιση αυτών των 

ενοποιηµένων οικονοµικών καταστάσεων συνοψίζονται παρακάτω. 

Αξίζει να σηµειωθεί όπως αναφέρθηκε αναλυτικότερα ανωτέρω στην ενότητα 5 ότι 

χρησιµοποιούνται λογιστικές εκτιµήσεις και υποθέσεις στην κατάρτιση των οικονοµικών 

καταστάσεων. Παρά το γεγονός ότι αυτές οι εκτιµήσεις βασίζονται στην καλύτερη γνώση της 

διοίκησης σχετικά µε τα τρέχοντα γεγονότα και ενέργειες, τα πραγµατικά αποτελέσµατα είναι 

πιθανό να διαφέρουν τελικά από αυτά τα οποία έχουν εκτιµηθεί. 

Οι εταιρικές και ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις παρουσιάζονται σε ευρώ. 

 

6.2. Ενοποίηση και επενδύσεις σε συγγενείς επιχειρήσεις 

 

6.2.1. Θυγατρικές 

Θυγατρικές είναι όλες οι οντότητες στις οποίες ο όµιλος έχει τη δύναµη να ελέγχει τις 

χρηµατοοικονοµικές και επιχειρηµατικές πολιτικές. Η ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ ΗΧΟΥ ΚΑΙ ΕΙΚΟΝΟΣ Α.Ε 

θεωρεί ότι κατέχει και ασκεί έλεγχο όταν συµµετέχει µε ποσοστό µεγαλύτερο από το ήµισυ 

των δικαιωµάτων ψήφου.  

Κατά τον προσδιορισµό του κατά πόσο η ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ ΗΧΟΥ ΚΑΙ ΕΙΚΟΝΟΣ Α.Ε ασκεί 

έλεγχο στα δικαιώµατα ψήφου µιας άλλης οικονοµικής οντότητας εξετάζεται η ύπαρξη και η 

τυχόν επίδραση δυνητικών δικαιωµάτων ψήφου τα οποία µπορούν να εξασκηθούν ή να 

µετατραπούν. 

Όλες οι θυγατρικές του Οµίλου έχουν ως ηµεροµηνία κλεισίµατος την 31 ∆εκεµβρίου. 

Οι ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ ΗΧΟΥ ΚΑΙ ΕΙΚΟΝΟΣ Α.Ε 

περιλαµβάνουν τις οικονοµικές καταστάσεις της µητρικής εταιρείας όπως επίσης και των 

οικονοµικών οντοτήτων οι οποίες ενοποιούνται από τον Όµιλο µε πλήρη ενοποίηση.  

Οι θυγατρικές ενοποιούνται µε τη µέθοδο της πλήρους ενοποίησης από την ηµεροµηνία κατά 

την οποία ο Όµιλος αποκτά τον έλεγχο ενώ παύουν να ενοποιούνται από την ηµεροµηνία 

κατά την οποία παύει να υπάρχει ο έλεγχος. 

Επιπλέον, οι θυγατρικές που έχουν αποκτηθεί είναι υποκείµενες στην εφαρµογή της µεθόδου 

της αγοράς. Αυτή περιλαµβάνει την αναπροσαρµογή στην εύλογη αξία όλων των 

αναγνωρίσιµων περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεων, συµπεριλαµβανοµένων των 

ενδεχόµενων υποχρεώσεων της θυγατρικής, κατά την ηµεροµηνία της απόκτησης, 

ανεξαρτήτως εάν αυτά έχουν συµπεριληφθεί στις οικονοµικές καταστάσεις της θυγατρικής 

πριν την απόκτησή της. Κατά την αρχική αναγνώριση, τα περιουσιακά στοιχεία και οι 
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υποχρεώσεις της θυγατρικής περιλαµβάνονται στον ενοποιηµένο ισολογισµό στα 

αναπροσαρµοσµένα ποσά, τα οποία επίσης χρησιµοποιούνται ως βάση για την µετέπειτα 

επιµέτρηση τους σύµφωνα µε τις λογιστικές πολιτικές του οµίλου. Η υπεραξία αντιπροσωπεύει 

το υπερβάλλον του κόστους κτήσης πάνω από την εύλογη αξία του µεριδίου του οµίλου στα 

αναγνωρίσιµα περιουσιακά στοιχεία του οµίλου της αποκτώµενης θυγατρικής κατά την 

απόκτησή της. Εάν το κόστος απόκτησης είναι µικρότερο από την εύλογη αξία των καθαρών 

περιουσιακών στοιχείων της αποκτώµενης θυγατρικής, η διαφορά αναγνωρίζεται απευθείας 

στο αποτέλεσµα. 

Τα δικαιώµατα µειοψηφίας παρουσιάζουν το µέρος των κερδών ή των ζηµιών και των net 

assets τα οποία δεν ανήκουν στον Όµιλο. Αν οι ζηµιές µιας θυγατρικής που αφορούν σε 

δικαιώµατα µειοψηφίας υπερβαίνουν τα δικαιώµατα µειοψηφίας στα ίδια κεφάλαια της 

θυγατρικής, το υπερβάλλον ποσό επιµερίζεται στους µετόχους της µητρικής εκτός από το 

ποσό για το οποίο η µειοψηφία έχει µια υποχρέωση και είναι ικανή να καλύψει τις ζηµιές 

αυτές. 

Οι λογιστικές πολιτικές των θυγατρικών επιχειρήσεων µεταβλήθηκαν όπου κρίθηκε 

απαραίτητο προκειµένου να είναι συνεπείς µε τις πολιτικές που υιοθετούνται από τον Όµιλο. 

Ενδοεταιρικοί λογαριασµοί απαιτήσεων και υποχρεώσεων καθώς και συναλλαγές έσοδα και 

έξοδα καθώς και µη πραγµατοποιηθέντα κέρδη ή ζηµιές µεταξύ των εταιρειών απαλείφονται.  

 

6.2.2. Συνδεδεµένες επιχειρήσεις  

Συνδεδεµένες επιχειρήσεις είναι οι οικονοµικές οντότητες στις οποίες ο Όµιλος έχει τη 

δυνατότητα να ασκήσει σηµαντική επιρροή αλλά δεν αποτελούν ούτε θυγατρικές ούτε 

δικαιώµατα σε κοινοπραξία. Σηµαντική επιρροή είναι η εξουσία να συµµετάσχει στις 

αποφάσεις που αφορούν τις αποφάσεις για τις οικονοµικές και επιχειρηµατικές πολιτικές της 

εκδότριας, αλλά όχι ο έλεγχος σε αυτές τις πολιτικές. Σηµαντική επιρροή συνήθως υπάρχει 

όταν η ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ ΗΧΟΥ ΚΑΙ ΕΙΚΟΝΟΣ Α.Ε κατέχει ποσοστό µεταξύ 20% µε 50% των 

δικαιωµάτων ψήφου µέσω κυριότητας µετοχών ή µέσω άλλου είδους συµφωνίας. 

Οι επενδύσεις σε συγγενείς επιχειρήσεις αναγνωρίζονται αρχικά στο κόστος ενώ για σκοπούς 

ενοποίησης χρησιµοποιείται η µέθοδος της καθαρής θέσης. Η υπεραξία περιλαµβάνεται στη 

λογιστική αξία (κόστος) της επένδυσης και ελέγχεται για αποµείωση σαν µέρος της 

επένδυσης. Όταν µια οικονοµική οντότητα του οµίλου συναλλάσσεται µε µια συγγενή 

επιχείρηση του οµίλου, τα τυχόν διεταιρικά κέρδη και οι ζηµιές απαλείφονται κατά το ποσοστό 

συµµετοχής του οµίλου στη σχετική συγγενή επιχείρηση. 

Όλες οι µετέπειτα µεταβολές στο ποσοστό συµµετοχής στην καθαρή θέση της συγγενούς 

επιχείρησης αναγνωρίζονται στη λογιστική αξία της επένδυσης του οµίλου. Μεταβολές οι 

οποίες προκύπτουν από τα κέρδη ή τις ζηµιές οι οποίες δηµιουργούνται από τη συγγενή 

επιχείρηση επηρεάζουν τα καθαρά αποτελέσµατα του οµίλου. Αυτές οι µεταβολές 
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περιλαµβάνουν τις µεταγενέστερες αποσβέσεις των ενσώµατων ακινητοποιήσεων, τις 

απoσβέσεις των άυλων περιουσιακών στοιχείων, τις αποσβέσεις ή την τυχόν αποµείωση των 

προσαρµογών της εύλογης αξίας των περιουσιακών στοιχείων και των υποχρεώσεων. Κατά 

την ενοποίηση µεταβολές οι οποίες έχουν απευθείας αναγνωριστεί στα ίδια κεφάλαια της 

συγγενούς επιχείρησης και σχετίζονται µε αποτέλεσµα, για παράδειγµα που προκύπτουν από 

τη λογιστική αντιµετώπιση των διαθέσιµων προς πώληση επενδύσεων της συγγενούς 

επιχείρησης, αναγνωρίζονται στα ενοποιηµένα ίδια κεφάλαια του οµίλου. Οποιεσδήποτε 

µεταβολές που αναγνωρίζονται απευθείας στα ίδια κεφάλαια και δεν σχετίζονται µε 

αποτέλεσµα, όπως για παράδειγµα η διανοµή µερισµάτων ή άλλες συναλλαγές µε τους 

µετόχους της συγγενούς επιχείρησης, καταχωρούνται έναντι της λογιστικής αξίας της 

συµµετοχής. Καµιά επίδραση στο καθαρό αποτέλεσµα ή στα ίδια κεφάλαια δεν αναγνωρίζεται 

στο πλαίσιο αυτών των συναλλαγών. Παρόλα αυτά, όταν το µερίδιο ζηµιών του οµίλου σε µια 

συγγενή επιχείρηση ισούται ή υπερβαίνει τη λογιστική αξία της επένδυσης, 

συµπεριλαµβανοµένων και οποιοδήποτε άλλων µη εξασφαλισµένων απαιτήσεων, ο όµιλος δεν 

αναγνωρίζει περαιτέρω ζηµιές, εκτός κι αν ο επενδυτής έχει επιβαρυνθεί µε δεσµεύσεις ή έχει 

προβεί σε πληρωµές για λογαριασµό της συγγενούς επιχείρησης. 

Μη πραγµατοποιηθέντα κέρδη από συναλλαγές ανάµεσα στον όµιλο και τις συγγενείς 

επιχειρήσεις απαλείφονται κατά το ποσοστό συµµετοχής του οµίλου στις συγγενείς 

επιχειρήσεις. Μη πραγµατοποιηθέντες ζηµιές επίσης απαλείφονται εκτός κι αν η συναλλαγή 

παρέχει ένδειξη ζηµιών λόγω µείωσης της αξίας των αποκτηθέντων από την κοινοπραξία 

στοιχείων του ενεργητικού. 

Οι λογιστικές πολιτικές των συνδεδεµένων επιχειρήσεων µεταβλήθηκαν όπου ήταν 

απαραίτητο προκειµένου να διασφαλιστεί συνέπεια µε τις πολιτικές που υιοθετήθηκαν από τον 

όµιλο. 

 

6.3. Μετατροπή στοιχείων σε ξένο νόµισµα 

Οι εταιρικές και ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ ΗΧΟΥ ΚΑΙ ΕΙΚΟΝΟΣ 

Α.Ε παρουσιάζονται σε ευρώ (€), το οποίο είναι το λειτουργικό νόµισµα και της µητρικής 

εταιρείας. 

Κάθε οικονοµική οντότητα του Οµίλου καθορίζει το λειτουργικό της νόµισµα και τα στοιχεία 

τα οποία περιλαµβάνονται στις οικονοµικές καταστάσεις κάθε οικονοµικής οντότητας. Στις 

ατοµικές οικονοµικές καταστάσεις των οικονοµικών οντοτήτων που ενοποιούνται, οι 

συναλλαγές σε ξένο νόµισµα µετατρέπονται στο λειτουργικό νόµισµα κάθε µεµονωµένης 

οντότητας χρησιµοποιώντας τις συναλλαγµατικές ισοτιµίες που ίσχυαν στις ηµεροµηνίες των 

συναλλαγών. 

Οι συναλλαγές σε ξένο νόµισµα µετατρέπονται σε ευρώ χρησιµοποιώντας τις συναλλαγµατικές 

ισοτιµίες που ίσχυαν στις ηµεροµηνίες των συναλλαγών. Συναλλαγµατικά κέρδη και ζηµιές οι 
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οποίες προκύπτουν από τέτοιες συναλλαγές και από τη µετατροπή των υπολοίπων 

λογαριασµών µε συναλλαγµατικές ισοτιµίες τέλους χρήσης αναγνωρίζονται στα αποτελέσµατα 

στο κονδύλι “λοιπά έσοδα” ή “λοιπά έξοδα”, αντίστοιχα εκτός από το σκέλος του κέρδους ή 

της ζηµίας του αντισταθµιστικού µέσου που τεκµηριώνεται ως αποτελεσµατική αντιστάθµιση 

και αναγνωρίζεται απευθείας στα ίδια κεφάλαια µέσω της κατάστασης Συνολικών Εσόδων.  

Τα περιουσιακά στοιχεία και οι υποχρεώσεις έχουν µετατραπεί σε ευρώ µε τις ισοτιµίες 

κλεισίµατος που υπάρχουν κατά την ηµεροµηνία της Κατάστασης Οικονοµικής Θέσης. 

Έσοδα και δαπάνες έχουν µετατραπεί στο νόµισµα παρουσίασης του οµίλου µε τις µέσες 

ισοτιµίες κατά την περίοδο αναφοράς, εκτός κι αν υπάρχουν σηµαντικές διακυµάνσεις στις 

ισοτιµίες οπότε τα έσοδα και οι δαπάνες µετατρέπονται µε την ισοτιµία κατά τις ηµεροµηνίες 

των συναλλαγών.  

Οποιεσδήποτε διαφορές προκύπτουν από αυτή τη διαδικασία έχουν µεταφερθεί στο 

αποθεµατικό µετατροπής της Κατάστασης Οικονοµικής Θέσης στα ίδια κεφάλαια. 

Η υπεραξία και οι προσαρµογές στην εύλογη αξία οι οποίες προκύπτουν κατά την απόκτηση 

µιας οικονοµικής οντότητας στο εξωτερικό θεωρούνται περιουσιακά στοιχεία και υποχρεώσεις 

της οικονοµικής οντότητας στο εξωτερικό και µετατράπηκαν σε ευρώ µε την ισοτιµία 

κλεισίµατος.  

Κατά την ενοποίηση, συναλλαγµατικές διαφορές οι οποίες προκύπτουν από τη µετατροπή της 

καθαρής επένδυσης σε εκµεταλλεύσεις του εξωτερικό, καθώς και από δάνεια και άλλα 

νοµισµατικά µέσα τα οποία έχουν καθορισθεί αντισταθµίσεις µιας καθαρής επένδυσης σε 

εκµετάλλευση στο εξωτερικό, απευθείας στα ίδια κεφάλαια µέσω της κατάστασης µεταβολών 

των ιδίων κεφαλαίων.  

Όταν µια εκµετάλλευση στο εξωτερικό έχει µερικώς διατεθεί ή πωληθεί, οι συναλλαγµατικές 

διαφορές οι οποίες είχαν καταχωρηθεί στα ίδια κεφάλαια, αναγνωρίζονται στα αποτελέσµατα 

κατά την περίοδο της διάθεσης ή πώλησης ως µέρος του κέρδους ή της ζηµιάς από την 

πώληση.  

 

6.4. Οικονοµικές πληροφορίες κατά τοµέα 

Προκειµένου να αναγνωριστούν οι παρουσιαζόµενοι λειτουργικοί τοµείς, η ∆ιοίκηση στηρίζεται 

στους επιχειρηµατικούς τοµείς δραστηριότητας της, που βασικά αντιπροσωπεύουν τα 

προϊόντα και υπηρεσίες που διαθέτει ο Όµιλος. 

Κάθε ένας από τους λειτουργικούς της τοµείς διοικείται ξεχωριστά καθώς καθένας από τους 

τοµείς αυτούς απαιτεί διαφορετικού είδους τεχνολογικούς και λοιπούς πόρους καθώς και 

µεθόδους προώθησης. Όλες οι ενδοτοµεακές συναλλαγές πραγµατοποιούνται µε τους ίδιους 

όρους που πραγµατοποιούνται οι συναλλαγές σε καθαρά εµπορική βάση. 
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Οι λογιστικές πολιτικέςπου χρησιµοποιεί ο Όµιλος για τους σκοπούς πληροφόρησης κατά 

τοµέα σύµφωνα µε το ∆ΠΧΑ 8 είναι οι ίδιοι που χρησιµοποιούνται κατά την σύνταξη των 

οικονοµικών καταστάσεων, εκτός των κατωτέρω εξαιρέσεων : 

• παροχές σε εργαζόµενους µετά την λήξη της απασχόλησης   

• έξοδα που σχετίζονται µε πληρωµές που βασίζονται σε συµµετοχικούς τίτλους 

• έξοδα ερευνών που σχετίζονται µε νέες επιχειρηµατικές δραστηριότητες.  

Οι ανωτέρω παροχές και έξοδα δεν συµπεριλαµβάνονται κατά τον προσδιορισµό του 

λειτουργικού αποτελέσµατος των λειτουργικών τοµέων του Οµίλου.  

∆εν έχουν υπάρξει αλλαγές σε σχέση µε την προηγούµενη περίοδο όσον αφορά τις µεθόδους 

αποτίµησης  που χρησιµοποιήθηκαν για τον προσδιορισµό του κέρδους ή της ζηµιάς του 

τοµέα. ∆εν υπήρξαν ασύµµετρες κατανοµές στους προς παρουσίαση τοµείς (ασύµµετρη 

κατανοµή είναι για παράδειγµα εάν µια οντότητα κατανείµει το έξοδο απόσβεσης σε έναν 

τοµέα χωρίς να του κατανείµει τα σχετικά αποσβέσιµα στοιχεία.) 

 

6.5. Αναγνώριση εσόδων και δαπανών 

Τα έσοδα αναγνωρίζονται, όταν πιθανολογείται ότι µελλοντικά οικονοµικά οφέλη θα 

εισρεύσουν στην οικονοµική οντότητα και αυτά τα οφέλη µπορεί να επιµετρηθούν µε 

αξιοπιστία. 

Το έσοδο επιµετράται στην εύλογη αξία του εισπραχθέντος ανταλλάγµατος και είναι καθαρό 

από φόρο προστιθέµενης αξίας, επιστροφές, κάθε είδους εκπτώσεις και αφού περιοριστούν οι 

πωλήσεις εντός του Οµίλου. 

Το ποσό του εσόδου θεωρείται ότι µπορεί να µετρηθεί αξιόπιστα όταν όλες οι ενδεχόµενες 

υποχρεώσεις που σχετίζονται µε την πώληση έχουν επιλυθεί. 

���� Πώληση αγαθών 

Το έσοδο από την πώληση αγαθών αναγνωρίζεται όταν οι ουσιαστικοί κίνδυνοι και τα οφέλη 

της κυριότητας των αγαθών έχουν µεταβιβαστεί στον αγοραστή, συνήθως µε την αποστολή 

των αγαθών. 

���� Παροχή υπηρεσιών 

Το έσοδο από συµβάσεις µε προκαθορισµένη τιµή αναγνωρίζεται µε βάση το στάδιο 

ολοκλήρωσης της συναλλαγής κατά την ηµεροµηνία της Κατάστασης Οικονοµικής Θέσης. 

Σύµφωνα µε τη µέθοδο ποσοστιαίας ολοκλήρωσης, το έσοδο γενικά αναγνωρίζεται βάσει της 

δραστηριότητας παροχής υπηρεσιών και της επίδοσης µέχρι σήµερα σε ποσοστό του συνόλου 

των υπηρεσιών που πρόκειται να εκτελεστούν. 

Όταν το αποτέλεσµα της συναλλαγής που αφορά παροχή υπηρεσιών δεν µπορεί να εκτιµηθεί 

βάσιµα, το έσοδο αναγνωρίζεται µόνον κατά την έκταση που οι αναγνωρισµένες δαπάνες είναι 

ανακτήσιµες. 
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Το ποσό της τιµής πώλησης που σχετίζεται µε συµφωνία για υπηρεσίες που θα παρασχεθούν 

µεταγενέστερα, εγγράφεται σε µεταβατικό λογαριασµό και αναγνωρίζεται στα έσοδα της 

περιόδου στην οποία παρέχονται οι υπηρεσίες. Αυτή το έσοδο (deferred income) 

περιλαµβάνεται στο κονδύλι «Λοιπές υποχρεώσεις». 

Σε περιπτώσεις που ίσως µεταβληθούν οι αρχικές εκτιµήσεις των εσόδων, οι δαπάνες ή ο 

βαθµός ολοκλήρωσης αναθεωρούνται. Αυτές οι αναθεωρήσεις µπορεί να οδηγήσουν σε 

αυξήσεις ή µειώσεις των εκτιµώµενων εσόδων ή δαπανών και εµφανίζονται στα έσοδα της 

περιόδου στις οποίες οι περιπτώσεις οι οποίες καθιστούν αναγκαία την αναθεώρηση 

γνωστοποιούνται από τη διοίκηση. 

���� Έσοδα από τόκους 

Τα έσοδα από τόκους αναγνωρίζονται χρησιµοποιώντας τη µέθοδο του πραγµατικού επιτοκίου 

το οποίο είναι το επιτόκιο το οποίο προεξοφλεί µε ακρίβεια µελλοντικές καταβολές τοις 

µετρητοίς ή εισπράξεις για τη διάρκεια της αναµενόµενης ζωής του χρηµατοοικονοµικού 

µέσου ή, όταν απαιτείται, για συντοµότερο διάστηµα, στην καθαρή λογιστική αξία του 

χρηµατοοικονοµικού περιουσιακού στοιχείου ή τις υποχρέωσης. 

���� Έσοδα από δικαιώµατα 

Τα έσοδα από δικαιώµατα αναγνωρίζονται σύµφωνα µε την αρχή των δεδουλευµένων 

εσόδων/εξόδων, ανάλογα µε την ουσία της σχετικής σύµβασης. 

���� Έσοδα από µερίσµατα 

Τα έσοδα από τα µερίσµατα αναγνωρίζονται όταν οριστικοποιείται το δικαίωµα είσπραξής τους 

από τους µετόχους. 

Τα λειτουργικά έξοδα αναγνωρίζονται στην Κατάσταση Συνολικών Εσόδων κατά τη χρήση της 

υπηρεσίας ή την ηµεροµηνία δηµιουργίας του. ∆απάνες για εγγυήσεις αναγνωρίζονται και 

χρεώνονται σε βάρος της σχετικής πρόβλεψης όταν το αντίστοιχο έσοδο αναγνωριστεί. 

���� Κόστος δανεισµού 

Το κόστους δανεισµού που σχετίζεται άµεσα µε την αγορά, κατασκευή ή παραγωγή των 

επιλέξιµων στοιχείων του ενεργητικού, µεταφέρεται σε αύξηση του κόστους των στοιχείων 

αυτών. Η κεφαλαιοποίηση του κόστους δανεισµού πραγµατοποιείται κατά την περίοδο 

κατασκευής του παγίου και σταµατά όταν το επιλέξιµο στοιχείο έχει έλθει σε εκµεταλλεύσιµη 

ή εµπορεύσιµη κατάσταση. Όταν το πάγιο ολοκληρώνεται σταδιακά, το κόστος δανεισµού, 

που αναλογεί στο ολοκληρωµένο κοµµάτι του στοιχείου του ενεργητικού, παύει να 

µεταφέρεται στο κόστος του παγίου και µεταφέρεται στην Κατάσταση Συνολικών Εσόδων. Τα 

παραπάνω είναι σύµφωνα µε το αναθεωρηµένο ∆ΛΠ 23, το οποίο η Εταιρεία υιοθέτησε αλλά 

δεν έχει εφαρµογή στην τρέχουσα χρήση και κατά συνέπεια δεν επηρεάζονται οι Οικονοµικές 

Καταστάσεις της Εταιρείας και του Οµίλου.  
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6.6. Υπεραξία  

Η υπεραξία η οποία αποκτάται σε µια συνένωση επιχειρήσεων αρχικά επιµετρείται στο κόστος, 

όντας το υπερβάλλον κόστος της συνένωσης επιχειρήσεων πάνω από τη συµµετοχή του 

αποκτώντος στην καθαρή εύλογη αξία των αναγνωρίσιµων περιουσιακών στοιχείων, στις 

υποχρεώσεις και στις ενδεχόµενες υποχρεώσεις. Μετά την αρχική αναγνώριση, η υπεραξία 

επιµετρείται στο κόστος µείον οποιοδήποτε σωρευµένων ζηµιών αποµείωσης. Ο αποκτών 

εξετάζει την υπεραξία για αποµείωση της αξίας σε ετήσια βάση ή και πιο συχνά εάν τα 

γεγονότα ή οι µεταβολές των συνθηκών υποδεικνύουν ότι θα µπορούσε να αποµειωθεί η αξία. 

Στη σηµείωση 6.10 περιγράφονται οι διαδικασίες για την εξέταση της αποµείωσης της αξίας. 

 

6.7. Λοιπά άυλα περιουσιακά στοιχεία και δραστηριότητες έρευνας και ανάπτυξης 

Ένα άυλο περιουσιακό στοιχείο αποτιµάται αρχικά στο κόστος κτήσης του. Το κόστος ενός 

άυλου περιουσιακού στοιχείου το οποίο αποκτήθηκε σε µια συνένωση επιχειρήσεων, αποτελεί 

η εύλογη αξία του περιουσιακού στοιχείου αυτού κατά την ηµεροµηνία της απόκτησης του. 

Μετά την αρχική αναγνώριση, τα άυλα περιουσιακά στοιχεία επιµετρούνται στο κόστος τους 

µείον τις σωρευµένες αποσβέσεις του και οποιαδήποτε ζηµία αποµείωσης που έχει τυχόν 

προκύψει. 

Οι αποκτηθείσες άδειες που αφορούν σε λογισµικό κεφαλαιοποιούνται µε βάση τις δαπάνες 

για την απόκτηση και την εγκατάσταση του συγκεκριµένου λογισµικού. 

Οι δαπάνες που σχετίζονται µε τη συντήρηση του ηλεκτρονικού λογισµικού αναγνωρίζονται 

στα έξοδα της περιόδου στην οποία αυτές πραγµατοποιούνται. 

Η ωφέλιµη ζωή των άυλων περιουσιακών στοιχείων είναι είτε περιορισµένη είτε απεριόριστη 

ανάλογα µε την φύση τους. 

Τα άυλα περιουσιακά στοιχεία µε περιορισµένη ωφέλιµη ζωή αποσβένονται κατά την ωφέλιµη 

ζωή τους και η απόσβεση αρχίζει όταν το περιουσιακό στοιχείο είναι διαθέσιµο προς χρήση και 

αναγνωρίζεται στα αποτελέσµατα στην κατηγορία των λειτουργικών εξόδων.  

Η περίοδος και η µέθοδος απόσβεσης αναθεωρούνται τουλάχιστον στο τέλος κάθε χρήσης. 

Εάν η προσδοκώµενη ωφέλιµη ζωή ή ο προσδοκώµενος ρυθµός ανάλωσης των µελλοντικών 

οικονοµικών ωφελειών που ενσωµατώνονται στο περιουσιακό στοιχείο έχουν µεταβληθεί, η 

περίοδος απόσβεσης ή η µέθοδος µεταβάλλονται αντίστοιχα. Τέτοιες µεταβολές 

αντιµετωπίζονται λογιστικά ως µεταβολές σε λογιστικές εκτιµήσεις. 

Τα άυλα περιουσιακά στοιχεία µε αόριστη ωφέλιµη ζωή δεν αποσβένονται αλλά ελέγχονται 

τουλάχιστον σε ετήσια βάση για τυχόν αποµείωση της αξίας τους και για να καθορισθεί κατά 

πόσο υποστηρίζεται η αξιολόγηση της διοίκησης για την αόριστη ωφέλιµη ζωή των άυλων 

περιουσιακών στοιχείων αυτών. Εάν δεν υποστηρίζεται, η µεταβολή στην αξιολόγηση της 

ωφέλιµης ζωής από αόριστη σε περιορισµένη αντιµετωπίζεται λογιστικά σαν µια µεταβολή σε 

µια λογιστική εκτίµηση µε βάση το ∆ΛΠ 8.  
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Τα  κέρδη ή οι ζηµιές που προκύπτουν από την πώληση ενός άυλου στοιχείου προσδιορίζεται 

ως η διαφορά µεταξύ του ποσού πώλησης και της αναπόσβεστης αξίας του στοιχείου και 

αναγνωρίζεται στην Κατάσταση Συνολικών Εσόδων στο κονδύλι «Λοιπά έσοδα» ή «Λοιπά 

έξοδα».  

 

6.7.1. Αποκτώµενο λογισµικό 

Τα λοιπά άυλα περιουσιακά στοιχεία περιλαµβάνουν το αποκτώµενο λογισµικό που 

χρησιµοποιείται στην παραγωγή ή στη διοίκηση. 

Οι δαπάνες οι οποίες κεφαλαιοποιούνται αποσβένονται µε τη µέθοδο της σταθερής απόσβεσης 

κατά τις εκτιµώµενες ωφέλιµες ζωές τους (τρία µε πέντε χρόνια). Επιπλέον και το αποκτώµενο 

λογισµικό υπόκειται σε έλεγχο αποµείωσης της αξίας τους όπως περιγράφεται στη σηµείωση 

6.10. 

 

6.7.2. ∆απάνες έρευνας και ανάπτυξης 

Οι δαπάνες οι οποίες σχετίζονται µε δραστηριότητες έρευνας αναγνωρίζονται ως έξοδο κατά 

τη διάρκεια της περιόδου. 

Η απόσβεση αρχίζει µε την ολοκλήρωση του περιουσιακού στοιχείου κατά την περίοδο των 

εκτιµώµενων µελλοντικών πωλήσεων από το σχετικό έργο µε τη σταθερή µέθοδο. Όλες οι 

υπόλοιπες δαπάνες ανάπτυξης αναγνωρίζονται ως έξοδο κατά τη διάρκεια της περιόδου. 

 

6.7.3. Εµπορικά σήµατα και άδειες 

Τα αποκτηθέντα εµπορικά σήµατα και οι άδειες αρχικά αναγνωρίζονται στο ιστορικό τους 

κόστος. Οι άδειες έχουν περιορισµένη ωφέλιµη ζωή και απεικονίζονται στο κόστος µείον κάθε 

σωρευµένη απόσβεση. Η απόσβεση υπολογίζεται χρησιµοποιώντας τη µέθοδο της σταθερής 

απόσβεσης µε σκοπό την κατανοµή του κόστος των εµπορικών σηµάτων και των αδειών κατά 

τη διάρκεια της εκτιµώµενης ωφέλιµης ζωής τους (15-20 χρόνια). Τα εµπορικά σήµατα δεν 

έχουν καθορισµένη ωφέλιµη ζωή και απεικονίζονται στο κόστος µείον κάθε ποσό αποµείωσης 

που προκύπτει από τον ετήσιο έλεγχο αποµείωσης. 

 

6.7.4. ∆ικαιώµατα Ταινιών 

 
Τα δικαιώµατα που έχει η εταιρεία στην κατοχή της αφορούν δικαιώµατα εκµετάλλευσης 

ταινιών και ισχύουν για περίπου δεκαπέντε έτη. Τα δικαιώµατα αυτά έχουν ωφέλιµη ζωή η 

οποία ισούται µε τη χρονική διάρκεια του συµβολαίου εκµετάλλευσης αυτών (15 περίπου έτη 

κατά µέσο όρο), ωστόσο το µεγαλύτερο µέρος των εσόδων από την εκµετάλλευση τους 

πραγµατοποιείται κατά τη διάρκεια της πρώτης πενταετίας. Κατά συνέπεια, τα δικαιώµατα, 
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στην πλειονότητα των περιπτώσεων, εµφανίζονται αρχικά στο κόστος κτήσης τους και 

αποσβένονται πλήρως στα πέντε έτη από την έναρξη του έτους κυκλοφορίας τους. 

 
 

6.8. Ενσώµατες ακινητοποιήσεις 

Τα κτίρια, ο τεχνικός εξοπλισµός, τα έπιπλα εµφανίζονται στο κόστος κτήσεως τους ή στο 

κόστος κτήσης µειωµένο µε τις σωρευµένες αποσβέσεις και οποιεσδήποτε σωρευµένες ζηµίες 

αποµείωσης. Στο κόστος περιλαµβάνεται επίσης το κόστος ανταλλακτικών µερικών τµηµάτων 

των ενσώµατων ακινητοποιήσεων τα οποία απαιτούν αντικατάσταση κατά τακτά διαστήµατα, 

εάν πληρούνται τα κριτήρια αναγνώρισης. 

Τα κόστη της καθηµερινής συντήρησης των ενσώµατων ακινητοποιήσεων αναγνωρίζονται στα 

αποτελέσµατα όταν πραγµατοποιούνται. 

Τα κτίρια επιµετρούνται στην εύλογη αξία µειωµένη µε τις σωρευµένες αποσβέσεις και 

οποιεσδήποτε σωρευµένες ζηµίες αποµείωσης.  

Εδαφικές εκτάσεις κατεχόµενες για την παραγωγή ή τη διοίκηση εµφανίζονται µε την 

αναπροσαρµοσµένη αξία τους. Καθώς δεν µπορεί να προσδιοριστεί περιορισµένη ωφέλιµη 

ζωή, οι σχετικές λογιστικές αξίες δεν υπόκεινται σε απόσβεση. 

Η εύλογη αξία προσδιορίζεται από εκτιµήσεις επαγγελµατιών εκτιµητών κάθε χρόνο. 

Οποιοδήποτε πλεόνασµα αναπροσαρµογής το οποίο προκύπτει από εκτιµήσεις εδαφικών 

εκτάσεων πιστώνεται στο κονδύλι “Λοιπά Αποθεµατικά” στην Κατάσταση Μεταβολών Ιδίων 

Κεφαλαίων, εκτός κι αν η λογιστική αξία του συγκεκριµένου περιουσιακού στοιχείου έχει 

υποστεί µια υποτίµηση ή µια ζηµιά αποµείωσης όπως περιγράφεται στη σηµείωση 6.10. Στο 

βαθµό που µία υποτίµηση έχει αναγνωριστεί προηγουµένως στα αποτελέσµατα, ένα 

πλεόνασµα αναπροσαρµογής καταχωρείται στα αποτελέσµατα µε το υπόλοιπο τµήµα του 

πλεονάσµατος να χρεώνεται στα ίδια κεφάλαια. Η υποτίµηση των εδαφικών εκτάσεων που 

προέρχεται από εκτιµήσεις ή από έλεγχο για αποµείωση αναγνωρίζεται, µε την µείωση να 

χρεώνεται σε βάρος οποιουδήποτε πλεονάσµατος αναπροσαρµογής των ιδίων κεφαλαίων 

σχετιζόµενου µε αυτό το περιουσιακό στοιχείο και οποιαδήποτε εναποµένουσα µείωση 

αναγνωρίζεται στα αποτελέσµατα. 

Καθώς το περιουσιακό στοιχείο χρησιµοποιείται από την οικονοµική οντότητα, το πλεόνασµα 

αναπροσαρµογής µεταφέρεται ετησίως στο υπόλοιπο κερδών εις νέον µε ένα ποσό το οποίο 

ισούται µε τη διαφορά ανάµεσα η διαφορά µεταξύ της απόσβεσης που βασίζεται στην 

αναπροσαρµοσµένη λογιστική αξία και της απόσβεσης που βασίζεται στην αρχική τιµή του 

περιουσιακού στοιχείου. 

Το κέρδος ή η ζηµιά από τη διάθεση των εδαφικών εκτάσεων θα προσδιορίζεται ως η διαφορά 

µεταξύ του καθαρού προϊόντος της διάθεσης, αν υπάρχει, και της λογιστικής αξίας του 

στοιχείου και αναγνωρίζεται στα αποτελέσµατα. Κάθε εναποµένον πλεόνασµα 
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αναπροσαρµογής στα ίδια κεφάλαια από τη διάθεση των εδαφικών εκτάσεων µεταφέρεται 

στο υπόλοιπο κερδών εις νέον. 

Οι αποσβέσεις έχουν υπολογιστεί µε τη σταθερή µέθοδο καθ’ όλη τη διάρκεια της ωφέλιµης 

ζωής των περιουσιακών στοιχείων. 

Τα κτίρια τα οποία έχουν αποκτηθεί µε συµβάσεις χρηµατοδοτικής µίσθωσης αποσβένονται 

καθ’  όλη τη διάρκεια της εκτιµώµενης ωφέλιµης ζωής τους (καθοριζόµενη σε σχέση µε 

συγκρίσιµα µε ιδιόκτητα περιουσιακά στοιχεία), εάν είναι βραχύτερη. 

Οι αποσβέσεις των άλλων στοιχείων των ενσωµάτων παγίων υπολογίζονται µε την σταθερή 

µέθοδο µέσα στη ωφέλιµη ζωή τους που έχει ως εξής: 

Έτη ωφέλιµης ζωής 
Κατηγορία Ενσώµατων 

Παγίων 
Τρόπος αποτίµησης µετά 

την απόκτηση  
Μέθοδος 

Απόσβεσης 

Από Έως 

Εδαφικές εκτάσεις Εύλογη αξία - - - 

Κτίρια Εύλογη αξία Σταθερή 20 35 

Μηχανήµατα Κόστος Σταθερή 5 15 

Μεταφορικά µέσα Κόστος Σταθερή 5 8 

Έπιπλα και σκεύη Κόστος Σταθερή 3 7 

Εξοπλισµός γραφείων Κόστος Σταθερή 3 7 

 

 

Οι υπολειµµατικές αξίες, οι ωφέλιµες ζωές και οι µέθοδοι απόσβεσης επανεξετάζονται και 

προσαρµόζονται εάν είναι απαραίτητο στο τέλος κάθε χρήσης. 

Κέρδη ή ζηµιές τα οποία προκύπτουν από την πώληση ενσώµατων ακινητοποιήσεων, 

προσδιορίζονται ως η διαφορά µεταξύ του ποσού πώλησης και της αναπόσβεστης αξίας του 

στοιχείου και αναγνωρίζεται στα αποτελέσµατα της χρήσης στο κονδύλι «Λοιπά έσοδα» ή 

«Λοιπά έξοδα». 

 

6.9. Μισθώσεις  

Ο Όµιλος συνάπτει συµφωνίες, που εµπεριέχουν συναλλαγές που δεν έχουν τον νοµικό τύπο 

µιας µίσθωσης αλλά της εκχωρείται το δικαίωµα χρήσης περιουσιακών στοιχείων (ενσώµατες 

ακινητοποιήσεις) έναντι µιας σειράς πληρωµών. 

Η εκτίµηση για το εάν µία συµφωνία περιέχει στοιχείο µίσθωσης πραγµατοποιείται κατά την 

έναρξη της συµφωνίας, λαµβάνοντας υπ όψιν όλα τα διαθέσιµα στοιχεία και τις ιδιαίτερες 

συνθήκες. Μετά την έναρξη της συµφωνίας πραγµατοποιείται επαναξιολόγηση της, για το εάν 

περιέχει στοιχείο µίσθωσης, όταν συµβαίνει κάποιο από τα παρακάτω: 

α. Υπάρχει µεταβολή στους όρους της σύµβασης, εκτός κι αν η µεταβολή απλά ανανεώνει ή 

παρατείνει τη συµφωνία 
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β. Ασκείται δικαίωµα ανανέωσης ή συµφωνείται µια παράταση, εκτός κι αν όρος της 

ανανέωσης ή της παράτασης αρχικά είχε περιληφθεί στη µισθωτική περίοδο  

γ. Υπάρχει µια µεταβολή στο κατά πόσο η εκπλήρωση εξαρτάται από ένα καθορισµένο  

περιουσιακό στοιχείο 

δ. Υπάρχει σηµαντική αλλαγή στο περιουσιακό στοιχείο 

Εάν µια συµφωνία επαναξιολογείται, η λογιστική αντιµετώπιση για µισθώσεις εφαρµόζεται από 

την ηµεροµηνία που η µεταβολή στις συνθήκες συνεπάγονται επαναξιολόγηση για τα (α), (γ) 

ή (δ), και από την ηµεροµηνία της ανανέωσης ή της παράτασης για την περίπτωση (β). 

 
 

 

6.9.1. Ο όµιλος ως µισθωτής 

Η ιδιοκτησία ενός µισθωµένου περιουσιακού στοιχείου µεταβιβάζεται στο µισθωτή εάν 

µεταβιβάζονται σε αυτόν ουσιαστικά όλοι οι κίνδυνοι και τα οφέλη που σχετίζονται µε το 

µισθωµένο περιουσιακό στοιχείο ανεξάρτητο µε τον νοµικό τύπο της σύµβασης. Κατά την 

έναρξη της µίσθωσης το περιουσιακό στοιχείο αναγνωρίζεται στην εύλογη αξία του ή εάν είναι 

χαµηλότερη, στην παρούσα αξία των ελάχιστων καταβολών µισθωµάτων 

συµπεριλαµβανοµένων και επιπλέον καταβολών εάν υπάρχουν, που καλύπτονται από το 

µισθωτή. Ένα αντίστοιχο ποσό αναγνωρίζεται ως υποχρέωση από τη χρηµατοδοτική µίσθωση 

ανεξαρτήτως εάν µερικές από τις καταβολές µισθωµάτων είναι καταβάλλονται προκαταβολικά 

κατά την έναρξη της µίσθωσης. 

Η µεταγενέστερη λογιστική αντιµετώπιση των περιουσιακών στοιχείων τα οποία έχουν 

αποκτηθεί µε συµβάσεις χρηµατοδοτικής µίσθωσης, π.χ. η χρησιµοποιούµενη µέθοδος 

απόσβεσης και ο προσδιορισµός της ωφέλιµης ζωής του, είναι ίδια µε αυτή που εφαρµόζεται 

σε συγκρίσιµα αποκτώµενα, εκτός συµβάσεων µίσθωσης, περιουσιακά στοιχεία. Η λογιστική 

αντιµετώπιση της αντίστοιχης υποχρέωσης αφορά στη σταδιακή µείωση της, µε βάση τις 

ελάχιστες καταβολές των µισθωµάτων µείον τις χρηµατοοικονοµικές επιβαρύνσεις, οι οποίες 

αναγνωρίζονται ως έξοδο στα χρηµατοοικονοµικά έξοδα. Οι χρηµατοοικονοµικές επιβαρύνσεις 

κατανέµονται στη διάρκεια της µισθωτικής περιόδου, και αντιπροσωπεύουν ένα σταθερό 

περιοδικό επιτόκιο επί του ανεξόφλητου υπολοίπου της υποχρέωσης. 

Όλες οι υπόλοιπες µισθώσεις αντιµετωπίζονται ως λειτουργικές µισθώσεις. Οι καταβολές στις 

συµβάσεις λειτουργικής µίσθωσης αναγνωρίζονται ως έξοδο στα αποτελέσµατα µε τη ευθεία 

µέθοδο (συσχετισµός εσόδου χρήσης και εξόδου). Οι σχετιζόµενες δαπάνες, όπως η 

συντήρηση και η ασφάλιση, αναγνωρίζονται ως έξοδο, όταν πραγµατοποιούνται. 
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6.10. Έλεγχος µείωσης της υπεραξίας, ασώµατων ακινητοποιήσεων, ενσώµατων 

ακινητοποιήσεων  

Οι ενσώµατες ακινητοποιήσεις και άλλα µη κυκλοφορούντα στοιχεία ενεργητικού 

(συµπεριλαµβανοµένης της υπεραξίας και των ασώµατων ακινητοποιήσεων) εξετάζονται για 

πιθανή ζηµία αποµειώσεως, όποτε γεγονότα ή αλλαγές στις περιστάσεις δείχνουν ότι η 

λογιστική αξία τους µπορεί να µην είναι ανακτήσιµη. Οποτεδήποτε η λογιστική αξία κάποιου 

περιουσιακού στοιχείου υπερβαίνει το ανακτήσιµο ποσό του, η αντίστοιχη ζηµιά αποµείωσης 

του, καταχωρείται στην Κατάσταση Συνολικών Εσόδων. 

Η ανακτήσιµη αξία ενός περιουσιακού στοιχείου είναι το µεγαλύτερο ποσό µεταξύ της 

εκτιµώµενης καθαρής τιµής πώλησης και της αξίας χρήσεως (value in use). Καθαρή αξία 

πώλησης θεωρείται η εφικτή πρόσοδος από την πώληση ενός περιουσιακού στοιχείου στα 

πλαίσια µίας αµφοτεροβαρούς συναλλαγής στην οποία τα µέρη έχουν πλήρη γνώση και 

προσχωρούν οικειοθελώς, µετά από την αφαίρεση κάθε πρόσθετου άµεσου κόστους διάθεσης 

του περιουσιακού στοιχείου, ενώ, αξία εν χρήσει είναι η παρούσα αξία των εκτιµώµενων 

µελλοντικών ταµειακών ροών που αναµένεται να πραγµατοποιηθούν από την συνεχή χρήση 

ενός περιουσιακού στοιχείου και από την διάθεσή του στο τέλος της εκτιµώµενης ωφέλιµης 

ζωής του. 

Αν µια επιχείρηση δεν έχει την δυνατότητα να εκτιµήσει το ανακτήσιµο ποσό ενός 

περιουσιακού στοιχείου για το οποίο υπάρχει ένδειξη αποµείωσης της αξίας του, τότε 

προσδιορίζει το ανακτήσιµο ποσό της µονάδας που δηµιουργεί ταµιακές ροές στην οποία 

ανήκει το περιουσιακό στοιχείο. Αντιλογισµός ζηµιάς αποµείωσης της αξίας περιουσιακών 

στοιχείων που λογίσθηκε σε προηγούµενα έτη, γίνεται µόνο όταν υπάρχουν ικανές ενδείξεις 

ότι η αποµείωση αυτή δεν υπάρχει πλέον ή έχει µειωθεί. Στις περιπτώσεις αυτές ο ανωτέρω 

αντιλογισµός αναγνωρίζεται ως έσοδο. 

Η ∆ιοίκηση εκτιµά ότι δεν υπάρχει θέµα απαξίωσης του παγίου εξοπλισµού της Εταιρείας και 

ως εκ τούτου δεν έχει πραγµατοποιήσει υπολογισµό των ανακτήσιµων ποσών των 

περιουσιακών της στοιχείων. 

Ωστόσο στην τρέχουσα χρήση έγινε έλεγχος για αποµείωση της υπεραξίας των συµµετοχών 

χωρίς να προκύψει ενδεχόµενο αποµείωσης. 

 

 

 

6.11. Μη κυκλοφοριακά στοιχεία του ενεργητικού κατεχόµενα προς 

πώληση 

Τα περιουσιακά στοιχεία κατεχόµενα προς πώληση περιλαµβάνουν ασώµατες ακινητοποιήσεις 

(συµπεριλαµβανοµένης της υπεραξίας) και ενσώµατες που ο Όµιλος σκοπεύει να πωλήσει 

µέσα σε χρονικό διάστηµα ενός έτους από την ηµεροµηνία χαρακτηρισµού τους ως 
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“Κατεχόµενα προς πώληση”. Αυτά τα στοιχεία µπορεί να αποτελούν ένα συστατικό µέρος µίας 

επιχειρηµατικής οντότητας, µία οµάδα διάθεσης ή ένα ανεξάρτητο µη κυκλοφορούν πάγιο 

στοιχείο.  

Τα στοιχεία του ενεργητικού που χαρακτηρίζονται ως “Κατεχόµενα προς πώληση” 

επιµετρούνται στην χαµηλότερη τιµή µεταξύ της λογιστικής αξίας και της εύλογης αξίας 

µειωµένης µε τα έξοδα που η επιχείρηση θα κληθεί να καταβάλλει για την πραγµατοποίηση 

της πώλησης. 

Τα στοιχεία του ενεργητικού που χαρακτηρίζονται ως «Κατεχόµενα προς πώληση» δεν 

υπόκεινται σε αποσβέσεις. Το κέρδος ή η ζηµιά από την πώληση ή την αναπροσαρµογή των 

«Κατεχόµενων προς πώληση» παγίων απεικονίζονται στην Κατάσταση Συνολικών Εσόδων στα 

κονδύλια «Λοιπά Έσοδα» ή «Λοιπά Έξοδα» αντίστοιχα. 

Μία διακοπείσα δραστηριότητα είναι ένα συστατικό στοιχείο µιας επιχειρηµατικής µονάδας που 

είτε έχει πωληθεί είτε έχει χαρακτηριστεί ως κατεχόµενο προς πώληση και (α) αντιπροσωπεύει 

είτε ένα σηµαντικό ξεχωριστό τοµέα επιχειρηµατικής δραστηριότητας ή µία γεωγραφική 

περιοχή επιχειρηµατικής δραστηριότητας, (β) αποτελεί µέρος ενός συγκεκριµένου και 

συντονισµένου σχεδίου διάθεσης ενός συγκεκριµένου επιχειρηµατικού τοµέα ή µιας 

γεωγραφικής δραστηριότητας ή (γ) αποτελεί Θυγατρική επιχείρηση η οποία αποκτήθηκε µε 

σκοπό την επαναπώληση. 

 

 

 

6.12. Επενδύσεις σε Ακίνητα 

Επενδύσεις σε Ακίνητα είναι οι επενδύσεις που αφορούν όλα εκείνα τα ακίνητα (στα οποία 

περιλαµβάνονται η γη, τα κτίρια ή τα µέρη κτιρίων είτε και τα δύο) τα οποία κατέχονται (είτε 

µέσω αγοράς είτε µέσω χρηµατοοικονοµικής µίσθωσης) από τον Όµιλο, είτε για να αποκοµίζει 

µισθώµατα από την εκµίσθωσή τους, είτε για την αύξηση της αξίας τους (ενίσχυση 

κεφαλαίου), είτε και για τα δύο, και δεν κατέχονται για: (α) να χρησιµοποιηθούν στην 

παραγωγή ή στην προµήθεια υλικών / υπηρεσιών ή για διοικητικούς σκοπούς και (β) για 

πώληση κατά την συνήθη πορεία των εργασιών της επιχείρησης. 

Οι Επενδύσεις σε Ακίνητα επιµετρούνται αρχικά στο κόστος κτήσης συµπεριλαµβανοµένων και 

των εξόδων συναλλαγής.  

Μεταγενέστερα αναγνωρίζονται στην εύλογη αξία τους. Η εύλογη αξία καθορίζεται από 

ανεξάρτητους εκτιµητές, µε επαρκή εµπειρία σχετικά µε την τοποθεσία και την φύση της 

επένδυσης σε ακίνητο. 

Η λογιστική αξία που αναγνωρίζεται στις οικονοµικές καταστάσεις του Οµίλου αντικατοπτρίζει 

τις συνθήκες της αγοράς κατά την ηµεροµηνία της Κατάστασης Οικονοµικής Θέσης.  
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Κάθε κέρδος ή ζηµιά που προκύπτει από µεταβολή στην εύλογη αξία της επένδυσης, συνιστά 

αποτέλεσµα και αναγνωρίζεται στα αποτελέσµατα της χρήσης που προκύπτει. Μεταφορές 

προς την κατηγορία των επενδύσεων σε ακίνητα σε ακίνητα γίνονται µόνο όταν υπάρχει 

µεταβολή στην χρήση αυτών, που αποδεικνύεται από το πέρας της ιδιοχρησιµοποίησης από 

τον Όµιλο, από το πέρας της κατασκευής ή αξιοποίησης µίας λειτουργικής µίσθωσης σε τρίτο. 

Μεταφορές ακινήτων από την κατηγορία των επενδύσεων σε ακίνητα γίνονται µόνο όταν 

υπάρχει µεταβολή χρήσης αυτών, που αποδεικνύεται από την έναρξη της ιδιοχρησιµοποίησης 

από τον Όµιλο ή την έναρξη της αξιοποίησης µε σκοπό την πώληση.  

Για µία µεταφορά από την κατηγορία των επενδύσεων σε ακίνητα που απεικονίζεται στην 

εύλογη αξία και τον χαρακτηρισµό του ως ιδιοχρησιµοποιούµενο ακίνητο ή ως αποθέµατα, το 

τεκµαρτό κόστος του ακινήτου για µεταγενέστερη λογιστική αντιµετώπιση αποτελεί η εύλογη 

αξία του κατά την ηµεροµηνία της µεταβολής της χρήσης. Αν ένα ιδιοχρησιµοποιούµενο 

ακίνητο µεταφερθεί στην κατηγορία των επενδύσεων σε ακίνητα, ο Όµιλος εφαρµόζει τον 

λογιστικό χειρισµό που ορίζει το ∆ΛΠ 16 µέχρι την ηµεροµηνία της αλλαγής χρήσης. Για µία 

µεταφορά ενός παγίου που είχε χαρακτηριστεί ως αποθέµατα στην κατηγορία των 

επενδύσεων σε ακίνητα κάθε διαφορά µεταξύ της εύλογης αξίας του ακινήτου κατά αυτήν την 

ηµεροµηνία και της προηγούµενης λογιστικής αξίας αναγνωρίζεται στα αποτελέσµατα. Όταν ο 

Όµιλος ολοκληρώνει την κατασκευή ή αξιοποίηση µιας ιδιοκατασκευαζόµενης επένδυσης σε 

ακίνητα κάθε διαφορά µεταξύ της εύλογης αξίας του ακινήτου κατά αυτήν την ηµεροµηνία και 

της προηγούµενης λογιστικής αξίας πρέπει να αναγνωρίζεται στα αποτελέσµατα. 

Μία επένδυση σε ακίνητα διαγράφεται (απαλείφεται από τον ισολογισµό) κατά τη διάθεση ή 

όταν η επένδυση αποσύρεται µονίµως από τη χρήση και δεν αναµένονται µελλοντικά 

οικονοµικά οφέλη από τη διάθεσή της. 

Έσοδα και έξοδα από επενδύσεις σε ακίνητα αναγνωρίζονται στα λοιπά έσοδα ή λοιπά έξοδα 

αντίστοιχα. 

Τα κέρδη ή ζηµίες που προκύπτουν από την απόσυρση ή διάθεση της επένδυσης σε ακίνητα 

αφορούν στην διαφορά µεταξύ του καθαρού προϊόντος της διάθεσης και της λογιστικής αξίας 

του περιουσιακού στοιχείου, αναγνωρίζονται στα αποτελέσµατα κατά την περίοδο της 

απόσυρσης ή της διάθεσης. 

  

 

6.13. Χρηµατοοικονοµικά Περιουσιακά Στοιχεία 

Τα χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία του Οµίλου, εκτός των µέσων αντιστάθµισης 

περιλαµβάνουν τις εξής κατηγορίες περιουσιακών στοιχείων:  

• δάνεια και απαιτήσεις,  

• χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία στην εύλογη αξία µέσω των 

αποτελεσµάτων,  
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• διαθέσιµα προς πώληση χρηµατοοικονοµικά στοιχεία, και  

• επενδύσεις διακρατούµενες µέχρι τη λήξη.  

Τα χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία διαχωρίζονται σε διαφορετικές κατηγορίες από 

την διοίκηση ανάλογα µε τα χαρακτηριστικά και τον σκοπό για τον οποίο το µέσο 

αποκτήθηκε. Η κατηγορία στην οποία κατατάσσεται κάθε χρηµατοοικονοµικό µέσο 

διαφοροποιείται από τις υπόλοιπες καθώς ανάλογα µε την κατηγορία στην οποία θα 

καταχωρηθεί το µέσο, ισχύουν διαφορετικοί κανόνες όσον αφορά στην αποτίµηση του αλλά 

και στον τρόπο αναγνώρισης κάθε προσδιοριζόµενου αποτελέσµατος είτε στην κατάσταση 

αποτελεσµάτων είτε απευθείας στα Ίδια Κεφάλαια. Στην σηµείωση 8.32 παρατίθεται 

συνοπτική παρουσίαση όλων χρηµατοοικονοµικών περιουσιακών στοιχείων ανά κατηγορία. 

Τα χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία αναγνωρίζονται µε την εφαρµογή της λογιστικής 

της ηµεροµηνίας διακανονισµού.  

Η εκτίµηση της αποµείωσης γίνεται τουλάχιστον σε κάθε ηµεροµηνία δηµοσίευσης των 

οικονοµικών καταστάσεων είτε όταν υπάρχουν αντικειµενικά τεκµήρια ότι κάποιο 

χρηµατοοικονοµικό στοιχείο ή οµάδα χρηµατοοικονοµικών στοιχείων έχουν υποστεί µείωση 

της αξίας τους είτε όχι.  

 

 

6.13.1. ∆ιακρατούµενες µέχρι την λήξη επενδύσεις 

 

Οι διακρατούµενες µέχρι την λήξη επενδύσεις είναι µη παράγωγα χρηµατοοικονοµικά στοιχεία 

µε καθορισµένες ή προσδιοριζόµενες πληρωµές και καθορισµένη λήξη. Τα χρηµατοοικονοµικά 

στοιχεία χαρακτηρίζονται σαν διακρατούµενες µέχρι την λήξη επενδύσεις εφόσον η ∆ιοίκηση 

του Οµίλου έχει την πρόθεση και τη δυνατότητα να τα διακρατήσει µέχρι τη λήξη τους.  

Μετά την αρχική αναγνώριση, οι επενδύσεις που εµπίπτουν στην κατηγορία αυτή, 

αποτιµώνται στο αποσβεσµένο κόστος βάσει της µεθόδου του πραγµατικού επιτοκίου. Το 

αποσβεσµένο κόστος είναι το ποσό στο οποίο αρχικά επιµετρήθηκε το χρηµατοοικονοµικό 

περιουσιακό στοιχείο ή η χρηµατοοικονοµική υποχρέωση µετά την αφαίρεση των 

αποπληρωµών κεφαλαίου, πλέον ή µείον τη συσσωρευµένη απόσβεση κάθε διαφοράς µεταξύ 

του αρχικού αυτού ποσού και του καταβλητέου στη λήξη ποσού υπολογιζόµενη µε τη µέθοδο 

του πραγµατικού επιτοκίου, και µετά την αφαίρεση κάθε υποτίµησης. Στον υπολογισµό 

περιλαµβάνονται όλες οι αµοιβές και οι µονάδες που καταβλήθηκαν ή ελήφθησαν µεταξύ των 

συµβαλλόµενων που αποτελούν αναπόσπαστο µέρος του πραγµατικού επιτοκίου τα κόστη 

συναλλαγής και κάθε επαύξηση ή έκπτωση. 

Επιπλέον, εάν υπάρχουν αντικειµενικά τεκµήρια ότι το χρηµατοοικονοµικό στοιχείο έχει 

υποστεί µείωση της αξίας του, τότε η επένδυση αποτιµάται στην παρούσα αξία των 
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προβλεπόµενων ταµιακών ροών της και κάθε διαφορά µε την λογιστική αξία της επένδυσης 

αναγνωρίζεται στα αποτελέσµατα ως ζηµία. 

 

6.13.2. Χρηµατοοικονοµικά Περιουσιακά Στοιχεία ή Χρηµατοοικονοµικές 

Υποχρεώσεις στην εύλογη αξία µέσω των αποτελεσµάτων  

Τα χρηµατοοικονοµικά στοιχεία ή χρηµατοοικονοµική υποχρέωση στην εύλογη αξία µέσω των 

αποτελεσµάτων περιλαµβάνουν χρηµατοοικονοµικά στοιχεία που ταξινοµούνται είτε σαν 

διακρατούµενα για εµπορικούς σκοπούς είτε προσδιορίζονται από την εταιρεία ως 

αποτιµώµενα στην εύλογη αξία µέσω των αποτελεσµάτων κατά την αρχική τους αναγνώριση. 

Επιπλέον, τα παράγωγα χρηµατοοικονοµικά στοιχεία που δεν πληρούν τα κριτήρια για 

λογιστική αντιστάθµισης ταξινοµούνται ως διακρατούµενα για εµπορικούς σκοπούς.  

 

6.13.3.  ∆ιαθέσιµα προς πώληση Χρηµατοοικονοµικά Στοιχεία 

Τα διαθέσιµα προς πώληση χρηµατοοικονοµικά στοιχεία περιλαµβάνουν µη παράγωγα 

χρηµατοοικονοµικά στοιχεία τα οποία ταξινοµούνται σαν διαθέσιµα προς πώληση ή δεν 

πληρούν τα κριτήρια να ταξινοµηθούν σε άλλες κατηγορίες χρηµατοοικονοµικών στοιχείων. 

Όλα τα χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία που εντάσσονται στην κατηγορία αυτήν 

αποτιµώνται στην εύλογη αξία, εφόσον αυτή µπορεί να προσδιοριστεί αξιόπιστα, µε τις 

µεταβολές στην αξία τους να αναγνωρίζονται στα ίδια κεφάλαια, µετά από τον υπολογισµό 

κάθε επίδρασης από φόρους. 

Κατά την πώληση ή την αποµείωση των διαθέσιµων προς πώληση περιουσιακών στοιχείων, τα 

σωρευτικά κέρδη ή ζηµιές που είχαν αναγνωριστεί στα ίδια κεφάλαια αναγνωρίζονται στην 

Κατάσταση Συνολικών Εσόδων. 

Σε περίπτωση αποµείωσης, το ποσό των σωρευτικών ζηµιών που µεταφέρεται από την 

καθαρή θέση και αναγνωρίζεται στα αποτελέσµατα συνίσταται στην διαφορά µεταξύ της αξίας 

κτήσης (µετά την αφαίρεση των αποπληρωµών κεφαλαίων και των αποσβέσεων) και της 

εύλογης αξίας µείον κάθε ζηµιά αποµείωσης που έχει προηγουµένως αναγνωριστεί.  

Οι ζηµίες αποµείωσης που είχαν αναγνωριστεί στα αποτελέσµατα για επένδυση σε 

συµµετοχικό τίτλο κατατασσόµενο ως διαθέσιµο προς πώληση δεν αναστρέφονται µέσω των 

αποτελεσµάτων. Οι ζηµιές που είχαν αναγνωριστεί στις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις 

προηγούµενων περιόδων και οι οποίες προέρχονταν από αποµείωση χρεωστικών τίτλων 

αναστρέφονται µέσω των αποτελεσµάτων, εάν η αύξηση (αναστροφή αποµείωσης) σχετίζεται 

µε γεγονότα που συνέβησαν µετά την αναγνώριση της αποµείωσης στην κατάσταση των 

αποτελεσµάτων. 
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6.13.4. ∆άνεια και Απαιτήσεις 

 
Τα δάνεια και οι απαιτήσεις είναι µη παράγωγα χρηµατοοικονοµικά στοιχεία του ενεργητικού 

µε σταθερές και προσδιοριστέες καταβολές και τα οποία δεν έχουν χρηµατιστηριακή τιµή σε 

ενεργό αγορά. ∆ηµιουργούνται όταν ο Όµιλος παρέχει χρήµατα, προϊόντα ή υπηρεσίες 

απευθείας σε έναν οφειλέτη χωρίς πρόθεση εµπορικής εκµετάλλευσης. Τα δάνεια και οι 

απαιτήσεις αποτιµώνται στο αποσβεσµένο κόστος βάσει της µεθόδου του πραγµατικού 

επιτοκίου µείον κάθε πρόβλεψη για αποµείωση. Κάθε µεταβολή στην αξία των δανείων και 

απαιτήσεων αναγνωρίζεται στα αποτελέσµατα όταν τα δάνεια και οι απαιτήσεις διαγράφονται 

ή υφίστανται µείωση της αξίας τους καθώς και κατά την διενέργεια της απόσβεσης.  

Για ορισµένες απαιτήσεις πραγµατοποιείται έλεγχος για τυχόν αποµείωση τους ανά 

µεµονωµένη απαίτηση (για παράδειγµα για κάθε πελάτη ξεχωριστά) στις περιπτώσεις όπου η 

είσπραξη της απαίτησης έχει χαρακτηρισθεί εκπρόθεσµη κατά την ηµεροµηνία των 

οικονοµικών καταστάσεων ή σε περιπτώσεις όπου αντικειµενικά στοιχεία υποδεικνύουν την 

ανάγκη για αποµείωση τους. Οι λοιπές απαιτήσεις οµαδοποιούνται και ελέγχονται για τυχόν 

αποµείωση τους στο σύνολο τους. Οι οµάδες έχουν σαν κοινό χαρακτηριστικό την 

γεωγραφική κατανοµή, τον κλάδο δραστηριότητας των αντισυµβαλλόµενων και, εάν 

υπάρχουν, άλλα κοινά χαρακτηριστικά πιστωτικού κινδύνου που τους χαρακτηρίζουν.  

Οι απαιτήσεις και τα δάνεια περιλαµβάνονται στα κυκλοφορούντα περιουσιακά στοιχεία, εκτός 

αυτών που λήγουν µετά την πάροδο 12 µηνών από την ηµεροµηνία ισολογισµού. Αυτά 

χαρακτηρίζονται σαν µη κυκλοφορούντα περιουσιακά στοιχεία. Στην Κατάσταση Οικονοµικής 

Θέσης ταξινοµούνται σαν εµπορικές και άλλες απαιτήσεις και αποτελούν το µεγαλύτερο µέρος 

των χρηµατοοικονοµικών περιουσιακών στοιχείων του Οµίλου. 

 

6.14. Αποθέµατα 

Τα αποθέµατα περιλαµβάνουν πρώτες ύλες, υλικά, και αγαθά που αγοράστηκαν.   

Το κόστος περιλαµβάνει όλες τις δαπάνες που πραγµατοποιήθηκαν για να φθάσουν τα 

αποθέµατα στην παρούσα θέση και κατάσταση, οι οποίες είναι άµεσα αποδοτέες στην 

παραγωγική διαδικασία, καθώς και ένα µέρος γενικών εξόδων που σχετίζεται µε την 

παραγωγή, το οποίο απορροφάται µε βάση την κανονική δυναµικότητα των παραγωγικών 

εγκαταστάσεων. 

Το χρηµατοοικονοµικό κόστος δεν λαµβάνεται υπόψη.  

Κατά την ηµεροµηνία της Κατάστασης Οικονοµικής Θέσης, τα αποθέµατα απεικονίζονται στην 

χαµηλότερη τιµή µεταξύ κόστους κτήσης και καθαρής ρευστοποιήσιµης αξίας.  

Η καθαρή ρευστοποιήσιµη αξία είναι η εκτιµώµενη τιµή πώλησης κατά τη συνήθη ροή των 

δραστηριοτήτων της επιχείρησης, µείον το εκτιµώµενο κόστος που είναι αναγκαίο για να 

πραγµατοποιηθεί η πώληση. 
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Το κόστος προσδιορίζεται χρησιµοποιώντας την µέθοδο του µέσου σταθµικού κόστους.  

Το κόστος των αποθεµάτων περιλαµβάνει επίσης την µεταφορά των κερδών ή ζηµιών από τα 

ίδια κεφάλαια που προκύπτει κατά την εφαρµογή αντιστάθµισης ταµειακών ροών για τα 

αποθέµατα αυτά.  

  

 

6.15. Λογιστική Φόρου Εισοδήµατος 

6.15.1. Τρέχουσα Φορολογία Εισοδήµατος 

Η τρέχουσα φορολογική απαίτηση/υποχρέωση περιλαµβάνει εκείνες τις υποχρεώσεις ή 

απαιτήσεις από τις φορολογικές αρχές σχετιζόµενες µε την τρέχουσα ή προηγούµενες 

περιόδους αναφοράς που δεν έχουν καταβληθεί µέχρι την ηµεροµηνία της Κατάστασης 

Οικονοµικής Θέσης.  

Υπολογίζονται σύµφωνα µε τους φορολογικούς συντελεστές και τους φορολογικούς νόµους 

που εφαρµόζονται στην δηµοσιονοµική χρήση την οποία αφορούν, βάσει των φορολογητέων 

κερδών για την χρήση. Όλες οι µεταβολές στις τρέχουσες φορολογικές απαιτήσεις ή 

υποχρεώσεις αναγνωρίζονται σαν φορολογικό έξοδο στην Κατάσταση Συνολικών Εσόδων.  

 

6.15.2. Αναβαλλόµενη Φορολογία Εισοδήµατος 

Η αναβαλλόµενη φορολογία εισοδήµατος υπολογίζεται µε την µέθοδο υποχρέωσης που 

εστιάζει στις προσωρινές διαφορές. Αυτή περιλαµβάνει την σύγκριση της λογιστικής αξίας των 

απαιτήσεων και υποχρεώσεων των ενοποιηµένων οικονοµικών καταστάσεων µε τις 

αντίστοιχες φορολογικές βάσεις. 

Οι αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις αναγνωρίζονται στον βαθµό που είναι πιθανό ότι 

θα αντισταθµιστούν έναντι της µελλοντικής φορολογίας εισοδήµατος. 

Οι αναβαλλόµενες φορολογικές υποχρεώσεις αναγνωρίζονται για όλες τις φορολογητέες 

προσωρινές διαφορές.  

Επιπλέον, σύµφωνα και µε το ∆ΛΠ 12, δεν αναγνωρίζεται αναβαλλόµενη φορολογία σε σχέση 

µε την υπεραξία.  

∆εν αναγνωρίζεται αναβαλλόµενη φορολογία για τις προσωρινές διαφορές που σχετίζονται µε 

επενδύσεις σε θυγατρικές και µε συµµετοχές σε κοινοπραξίες εάν η αναστροφή αυτών των 

προσωρινών διαφορών µπορεί να ελεγχθεί από την εταιρεία ενώ αναµένεται ότι η προσωρινή 

διαφορά δεν θα αναστραφεί το µέλλον. Επιπροσθέτως, οι φορολογικές ζηµιές που µπορούν να 

µεταφερθούν σε επόµενες περιόδους καθώς και φορολογικές πιστώσεις στον Όµιλο 

αναγνωρίζονται ως αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις.  

Καµία αναβαλλόµενη φορολογία δεν αναγνωρίζεται κατά την αρχική αναγνώριση µίας 

απαίτησης ή υποχρέωσης σε µία συναλλαγή που δεν αποτελεί συνένωση επιχειρήσεων και 
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κατά την στιγµή της συναλλαγής, δεν επηρεάζει ούτε το λογιστικό κέρδος ούτε το 

φορολογητέο κέρδος ή ζηµιά. 

Οι αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις και υποχρεώσεις υπολογίζονται µε τους 

φορολογικούς συντελεστές που αναµένονται να εφαρµοστούν στην περίοδο κατά την οποία 

θα τακτοποιηθεί η απαίτηση ή η υποχρέωση, λαµβάνοντας υπόψη τους φορολογικούς 

συντελεστές που έχουν θεσπιστεί ή ουσιωδώς θεσπιστεί, µέχρι την ηµεροµηνία της 

Κατάστασης Οικονοµικής Θέσης.  

Οι περισσότερες µεταβολές στις αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις ή υποχρεώσεις 

αναγνωρίζονται σαν φορολογικό έξοδο στα αποτελέσµατα. Μόνο µεταβολές στις 

αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις ή υποχρεώσεις που σχετίζονται µε µεταβολή στην 

αξία της απαίτησης ή υποχρέωσης που χρεώνεται απευθείας στα ίδια κεφάλαια (όπως στην 

αναπροσαρµογή οικοπέδων,) χρεώνονται ή πιστώνονται απευθείας στα ίδια κεφάλαια.  

Ο Όµιλος αναγνωρίζει µία προηγουµένως µη αναγνωρισµένη αναβαλλόµενη φορολογική 

απαίτηση κατά την έκταση που είναι πιθανό ότι µελλοντικό φορολογητέο κέρδος θα επιτρέψει 

την ανάκτηση της αναβαλλόµενης φορολογικής απαίτησης. 

Η αναβαλλόµενη φορολογική απαίτηση επανεξετάζεται σε κάθε ηµεροµηνία Κατάστασης 

Οικονοµικής Θέσης και µειώνεται  κατά την έκταση που δεν είναι πλέον πιθανό ότι επαρκές 

φορολογητέο κέρδος θα είναι διαθέσιµο για να επιτρέψει την αξιοποίηση της ωφέλειας µέρους 

ή του συνόλου αυτής της αναβαλλόµενης φορολογικής απαίτησης.  

 

6.16. Ταµειακά ∆ιαθέσιµα και Ταµειακά Ισοδύναµα 

Τα ταµειακά διαθέσιµα και ταµειακά ισοδύναµα περιλαµβάνουν µετρητά στις τράπεζες και στο 

ταµείο καθώς και βραχυπρόθεσµες, υψηλής ρευστότητας επενδύσεις. Για τον σκοπό των 

ενοποιηµένων Καταστάσεων Ταµιακών Ροών, τα ταµειακά διαθέσιµα και ταµειακά ισοδύναµα 

αποτελούνται από ταµειακά διαθέσιµα και ταµειακά ισοδύναµα όπως προσδιορίστηκαν 

ανωτέρω, χωρίς να περιλαµβάνονται τα εκκρεµή υπόλοιπα των τραπεζικών υπεραναλήψεων 

(bank overdrafts). 

 

6.17. Ίδια Κεφάλαια 

Το µετοχικό κεφάλαιο προσδιορίζεται σύµφωνα µε την ονοµαστική αξία των µετοχών που 

έχουν εκδοθεί. Οι κοινές µετοχές ταξινοµούνται στα ίδια κεφάλαια.  

Η αύξηση Μετοχικού Κεφαλαίου µε καταβολή µετρητών περιλαµβάνει κάθε διαφορά υπέρ το 

άρτιο κατά την αρχική έκδοση του µετοχικού κεφαλαίου. Κάθε κόστος συναλλαγής 

σχετιζόµενο µε την έκδοση των µετοχών καθώς και οποιοδήποτε σχετικό όφελος φόρου 

εισοδήµατος προκύψει αφαιρούνται από την αύξηση µετοχικού κεφαλαίου. 

Έτσι, η διανοµή µερίσµατος, για µετοχές που αναγνωρίζονται εξ’ ολοκλήρου στις 

υποχρεώσεις, αναγνωρίζεται ως δαπάνη τόκων στα αποτελέσµατα.  
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Τα στοιχεία ενός χρηµατοοικονοµικού µέσου που α) δηµιουργούν χρηµατοοικονοµική 

υποχρέωση της οικονοµικής οντότητας και β) παρέχουν ένα δικαίωµα προαίρεσης στον 

κάτοχο του µέσου να το µετατρέψει σε συµµετοχικό τίτλο της οικονοµικής οντότητας, 

αναγνωρίζονται ξεχωριστά σαν χρηµατοοικονοµικές υποχρεώσεις, χρηµατοοικονοµικές 

απαιτήσεις ή συµµετοχικοί τίτλοι.  

Αν µία οικονοµική οντότητα αποκτήσει τους ίδιους της συµµετοχικούς τίτλους, τα µέσα αυτά 

(οι «ίδιες µετοχές») αφαιρούνται από τα ίδια κεφάλαια. Αν αυτές οι µετοχές µεταγενέστερα 

επανεκδίδονται, το τίµηµα που λαµβάνεται (καθαρό από τα σχετικά κόστη της συναλλαγής και 

το σχετικό όφελος του φόρου εισοδήµατος)  περιλαµβάνεται στα ίδια κεφάλαια που 

αποδίδονται στους µετόχους. Κατά την αγορά, πώληση, έκδοση, ή ακύρωση ιδίων 

συµµετοχικών τίτλων της οικονοµικής οντότητας δεν αναγνωρίζεται κανένα κέρδος ή ζηµία 

στα αποτελέσµατα. 

Το αποθεµατικό αναπροσαρµογής περιλαµβάνει κέρδη και ζηµιές εξαιτίας της 

αναπροσαρµογής συγκεκριµένων χρηµατοοικονοµικών περιουσιακών στοιχείων και 

ενσώµατων ακινητοποιήσεων. Οι συναλλαγµατικές διαφορές από την µετατροπή 

περιλαµβάνονται στα συγκεντρωτικά συνολικά έσοδα µετά από φόρους. Τα παρακρατηθέντα 

κέρδη περιλαµβάνουν τα τρέχοντα αποτελέσµατα και αυτά προηγούµενων περιόδων όπως 

γνωστοποιούνται στα αποτελέσµατα. 

 

 

6.18. Παροχές λόγω συνταξιοδότησης και Βραχυχρόνιες παροχές σε 

εργαζοµένους 

 

6.18.1. Παροχές λόγω συνταξιοδότησης 

Ο Όµιλος δεν έχει καθορίσει προγράµµατα καθορισµένων παροχών ή προγράµµατα 

καθορισµένων εισφορών.  

 

6.18.2. Άλλες Παροχές µετά την έξοδο από την υπηρεσία 

Ο Όµιλος δεν παρέχει άλλες παροχές στους εργαζόµενους µετά την έξοδο από την υπηρεσία.  

 

6.19. Χρηµατοοικονοµικές Υποχρεώσεις 

Οι χρηµατοοικονοµικές υποχρεώσεις του Οµίλου περιλαµβάνουν τραπεζικά δάνεια και 

λογαριασµούς υπεραναλήψεως (overdraft), εµπορικές και άλλου είδους υποχρεώσεις και 

χρηµατοοικονοµικές µισθώσεις. Οι χρηµατοοικονοµικές υποχρεώσεις του Οµίλου (εκτός των 

δανείων) απεικονίζονται στην Κατάσταση Οικονοµικής Θέσης, στο κονδύλι “Λοιπές 

Μακροπρόθεσµες Υποχρεώσεις” καθώς και στο κονδύλι “Λοιπές υποχρεώσεις”. 
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Οι χρηµατοοικονοµικές υποχρεώσεις αναγνωρίζονται όταν ο Όµιλος συµµετέχει σε µία 

συµβατική συµφωνία του χρηµατοοικονοµικού µέσου και διαγράφονται όταν ο Όµιλος 

απαλλάσσεται από την υποχρέωση ή αυτή ακυρώνεται ή λήγει. 

Οι τόκοι αναγνωρίζονται ως έξοδο στο κονδύλι των “Χρηµατοοικονοµικών Εξόδων” στην 

Κατάσταση Συνολικών Εσόδων. 

Οι υποχρεώσεις από χρηµατοοικονοµικές µισθώσεις αποτιµώνται στην αρχική αξία µείον το 

ποσό του κεφαλαίου των χρηµατοοικονοµικών εξοφλήσεων.   

Οι εµπορικές υποχρεώσεις αναγνωρίζονται αρχικώς στην ονοµαστική τους αξία και ακολούθως 

αποτιµώνται στο αποσβεσµένο κόστος µείον τις καταβολές διακανονισµού. 

Τα µερίσµατα στους µετόχους περιλαµβάνονται στο κονδύλι “Λοιπές υποχρεώσεις” , όταν τα 

µερίσµατα εγκρίνονται από την Γενική Συνέλευση των Μετόχων.  

Τα κέρδη και οι ζηµιές αναγνωρίζονται στην Κατάσταση Συνολικών Εσόδων όταν οι 

υποχρεώσεις διαγράφονται καθώς και µέσω της διενέργειας αποσβέσεων.  

Όταν µία υπάρχουσα χρηµατοοικονοµική υποχρέωση ανταλλάσσεται µε µια άλλη υποχρέωση 

διαφορετικής µορφής µε τον ίδιο δανειστή αλλά ουσιαστικά διαφορετικούς όρους, ή οι όροι 

µίας υφιστάµενης υποχρέωσης τροποποιούνται σηµαντικά, όπως µία ανταλλαγή ή 

τροποποίηση, αυτή αντιµετωπίζεται σαν εξόφληση της αρχικής υποχρέωσης και αναγνώριση 

µίας νέας υποχρέωσης. Κάθε διαφορά στις αντίστοιχες λογιστικές αξίες αναγνωρίζεται στα 

αποτελέσµατα. 

 

6.19.1. ∆άνεια 

Τα τραπεζικά δάνεια παρέχουν µακροπρόθεσµη και βραχυπρόθεσµη χρηµατοδότηση των 

λειτουργιών του Οµίλου. Όλα τα δάνεια αρχικώς αναγνωρίζονται στο κόστος, που είναι η 

εύλογη αξία του ανταλλάγµατος που λαµβάνεται εκτός του κόστους έκδοσης σχετικά µε τον 

δανεισµό.  

Μετά την αρχική αναγνώριση, τα δάνεια αποτιµώνται στο αποσβεσµένο κόστος και κάθε 

διαφορά ανάµεσα στα έσοδα και την εξόφληση αναγνωρίζεται στα αποτελέσµατα κατά την 

περίοδο του δανεισµού βάσει της µεθόδου του πραγµατικού επιτοκίου.  

Το αποσβεσµένο κόστος υπολογίζεται λαµβάνοντας υπόψη κάθε κόστος έκδοσης και κάθε 

έκπτωση ή υπέρ το άρτιο ποσό στον διακανονισµό.  

 

6.20. Λοιπές Προβλέψεις, Ενδεχόµενες Υποχρεώσεις και Ενδεχόµενα Περιουσιακά 

στοιχεία  

Οι προβλέψεις αναγνωρίζονται όταν µία παρούσα δέσµευση είναι πιθανό ότι θα οδηγήσει σε 

εκροή οικονοµικών πόρων για τον Όµιλο ενώ αυτή µπορεί να εκτιµηθεί και αξιόπιστα. Ο 

χρόνος πραγµατοποίησης ή το ποσό της εκροής µπορεί να είναι αβέβαια.  
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Μία παρούσα δέσµευση προκύπτει από την παρουσία µίας νοµικής ή τεκµαιρόµενης 

υποχρέωσης που έχει προκύψει από γεγονότα του παρελθόντος, για παράδειγµα εγγυήσεις 

προϊόντων, νοµικές αντιδικίες ή επαχθή συµβόλαια.  

Οι προβλέψεις αναδιάρθρωσης αναγνωρίζονται µόνο εάν ένα λεπτοµερές τυπικό πρόγραµµα 

έχει αναπτυχθεί και εκτελεστεί, ή η ∆ιοίκηση έχει τουλάχιστον ανακοινώσει τα χαρακτηριστικά 

του προγράµµατος σ’ αυτούς που πρόκειται να επηρεαστούν από αυτό. Προβλέψεις δεν 

αναγνωρίζονται για µελλοντικές λειτουργικές ζηµιές.  

Όταν µέρος ή το σύνολο της απαιτούµενης δαπάνης για τον διακανονισµό µιας πρόβλεψης 

αναµένεται να αποζηµιωθεί από κάποιο άλλο µέρος, η αποζηµίωση θα αναγνωρίζεται όταν και 

µόνον όταν, είναι κατ’ ουσία βέβαιο ότι η αποζηµίωση θα εισπραχθεί, αν η οικονοµική 

οντότητα διακανονίσει την υποχρέωση και αυτή αντιµετωπιστεί ως ένα ιδιαίτερο περιουσιακό 

στοιχείο. Το ποσό που αναγνωρίζεται για την αποζηµίωση δεν υπερβαίνει το ποσό της 

πρόβλεψης. 

Το έξοδο σχετικά µε µία πρόβλεψη παρουσιάζεται στα αποτελέσµατα, καθαρό από το ποσό 

που αναγνωρίστηκε για την αποζηµίωση.  

Μια πρόβλεψη χρησιµοποιείται µόνο για τα έξοδα για τα οποία είχε αρχικώς σχηµατιστεί 

πρόβλεψη. Οι προβλέψεις επανεξετάζονται σε κάθε ηµεροµηνία Κατάστασης Οικονοµικής 

Θέσης και προσαρµόζονται προκειµένου να απεικονίζουν την τρέχουσα καλύτερη εκτίµηση.  

Οι προβλέψεις αποτιµώνται στο προσδοκώµενο κόστος που απαιτείται για να προσδιοριστεί η 

παρούσα δέσµευση, βασιζόµενοι στα πιο αξιόπιστα τεκµήρια που είναι διαθέσιµα κατά την 

ηµεροµηνία Κατάστασης Οικονοµικής Θέσης, περιλαµβάνοντας τους κινδύνους και τις 

αβεβαιότητες σχετικά µε την παρούσα δέσµευση.  

Όταν η επίδραση της διαχρονικής αξίας του χρήµατος είναι σηµαντική, το ποσό της 

πρόβλεψης είναι η παρούσα αξία των εξόδων που αναµένονται να απαιτηθούν προκειµένου να 

τακτοποιηθεί η υποχρέωση. 

Το προ-φόρου επιτόκιο προεξόφλησης αντανακλά τις τρέχουσες εκτιµήσεις της αγοράς για τη 

διαχρονική αξία του χρήµατος και τους συναφείς µε την υποχρέωση κινδύνους. Το επιτόκιο 

δεν αντανακλά κινδύνους για τους οποίους οι µελλοντικές εκτιµήσεις ταµιακών ροών έχουν 

προσαρµοστεί. 

Όταν χρησιµοποιείται η µέθοδος της προεξόφλησης, η λογιστική αξία µιας πρόβλεψης αυξάνει 

σε κάθε περίοδο έτσι ώστε να αντανακλά την πάροδο του χρόνου. Αυτή η αύξηση 

αναγνωρίζεται ως κόστος δανεισµού στα αποτελέσµατα. Όταν υπάρχει ένας αριθµός οµοίων 

δεσµεύσεων, η πιθανότητα ότι µία εκροή θα απαιτηθεί για διακανονισµό, καθορίζεται 

λαµβάνοντας υπόψη την κατηγορία των δεσµεύσεων, ως ένα σύνολο. Μία πρόβλεψη 

αναγνωρίζεται ακόµη και αν η πιθανότητα πραγµατοποίησης εκροής για ένα στοιχείο που 

περιλαµβάνεται στην κατηγορία  δεσµεύσεων είναι µικρή. 
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Αν δεν είναι εφεξής πιθανό ότι µία εκροή πόρων, που ενσωµατώνουν οικονοµικά οφέλη, θα 

απαιτηθεί για να διακανονιστεί η υποχρέωση, η πρόβλεψη θα αναστρέφεται. 

Σε τέτοιες περιπτώσεις όπου η δυνατή εκροή οικονοµικών πόρων σαν αποτέλεσµα παρουσών 

δεσµεύσεων θεωρείται µη πιθανή, ή το ποσό της πρόβλεψης δεν µπορεί να εκτιµηθεί 

αξιόπιστα, δεν αναγνωρίζεται καµία υποχρέωση στην ενοποιηµένη Κατάσταση Οικονοµικής 

Θέσης, εκτός εάν θεωρείται στα πλαίσια της συνένωσης επιχειρήσεων. 

Αυτές οι ενδεχόµενες υποχρεώσεις αναγνωρίζονται στα πλαίσια της κατανοµής του κόστους 

απόκτησης στα περιουσιακά στοιχεία και υποχρεώσεις κατά την συνένωση επιχειρήσεων. 

Ακολούθως αποτιµώνται στο υψηλότερο ποσό µίας συγκρίσιµης πρόβλεψης όπως 

περιγράφεται ανωτέρω και στο ποσό που είχε αρχικώς αναγνωριστεί, µείον κάθε απόσβεση. 

Πιθανές εισροές από οικονοµικά οφέλη για τον Όµιλο που δεν πληρούν ακόµη τα κριτήρια 

ενός περιουσιακού στοιχείου θεωρούνται ενδεχόµενες απαιτήσεις. 
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7. ∆οµή του Οµίλου 

 

Η δοµή του Οµίλου AUDIO VISUAL κατά την 31 ∆εκεµβρίου 2009 έχει ως εξής: 

Εταιρεία  Έδρα 
Άµεσο 
ποσοστό 

συµµετοχής 
 

Έµµεσο 
ποσοστό 

συµµετοχής 

Άµεσο & 
Έµµεσο 
ποσοστό 

συµµετοχής 

Μέθοδος 
Ενοποίησης 

                

ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ 
ΗΧΟΥ & 
ΕΙΚΟΝΟΣ Α.Ε.   Μαρούσι – N. Αττικής -   - - 

Μητρική 
Εταιρεία 

ΟΝ 
PRODUCTION 
Α.Ε.   Μαρούσι – Ν. Αττικής 100,00%   - 100,00% Ολική Ενοποίηση 
STER CINEMAS 
Α.Ε.   Αθήνα – Ν. Αττικής 66,16%   - 66,16% Ολική Ενοποίηση 

ΒΜΛ ΑΒΕΕ   Κορωπί –Ν. Αττικής 51,00%   - 51,00% Ολική Ενοποίηση 
POWER MUSIC 
PRODUCTIONS 
Α.Ε.   Μαρούσι – Ν. Αττικής 51,00%   - 51,00% Ολική Ενοποίηση 
SC AUDIO 
VISUAL 
ROMANIA SRL   Βουκουρέστι - Ρουµανία 100,00%    - 100,00% Ολική Ενοποίηση 

AUDIO VISUAL 
BULGARIA LTD   Σόφια - Βουλγαρία 100,00%   -  100,00% Ολική Ενοποίηση 

AUDIO VISUAL 
ENTERPRISES 
D.O.O.   Βελιγράδι - Σερβία 100,00%   -  100,00% Ολική Ενοποίηση 
AV 
THEATRICAL 
LIMITED   Λευκωσία – Κύπρος 100,00%   -  100,00% Ολική Ενοποίηση 

ΕΛΛΗΝΙΚΑ 
ΨΥΧΑΓΩΓΙΚΑ 
ΠΑΡΚΑ Α.Ε.   Αγ. Ι. Ρέντης - Πειραιάς 51,00%   - 51,00% Ολική Ενοποίηση 

STER CINEMAS 
DOO BEOGRAD   Βελιγράδι - Σερβία -   3,31% 3,31% Κόστος κτήσης 
STER CINEMAS 
DOO 
MONTENEGRO   Ποντκόριτσα -Μαυροβούνιο -   3,31% 3,31% Κόστος κτήσης 

POWER SEVEN 
ΥΠΗΡΕΣΙΕΣ 
ΗΧΟΥ ΑΕ   Μαρούσι – Αττικής -   20,40% 20,40% Κόστος κτήσης 

EAR 2 EAR A.E.   Μαρούσι – Αττικής -   20,40% 20,40% Κόστος κτήσης 

EGGWAVE 
PUBLISHING 
AE  Μαρούσι – Αττικής -  35,70% 35,70% Κόστος κτήσης 

 

 

 

Οι σηµαντικές άµεσες ή έµµεσες συµµετοχές στο µετοχικό κεφάλαιο της εταιρείας κατά την 

έννοια των διατάξεων του π.δ.219/91 έχουν ως ακολούθως:  

1) Η µέτοχος εταιρεία STONEMAN HOLDINGS LTD κατέχει άµεσα ποσοστό 36,5% 

στο µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρείας 
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2) Η µέτοχος εταιρεία CHARONIA HOLDINGS LTD κατέχει άµεσα ποσοστό 29,3% στο 

µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρείας 

 

Oι επωνυµίες των θυγατρικών εταιριών στην Βουλγαρία, την Κύπρο, την Ρουµανία και την 

Σερβία πρόσφατα άλλαξαν και πλέον χρησιµοποιούνται οι ακόλουθες: 

 

Παλιά Επωνυµία  Νέα Επωνυµία  

PROOPTIKI BULGARIA LTD AUDIO VISUAL BULGARIA LTD (ισχύει µετά τις 17.12.2009) 

PROOPTIKI CYPRUS LTD AV THEATRICAL LIMITED (ισχύει µετά τις 18.12.2009) 

PROOPTIKI ROMANIA SRL SC AUDIO VISUAL ROMANIA SRL (ισχύει µετά τις 7.1.2010) 

PROOPTIKI ENTERTAINMENT DOO (SERBIA) AUDIO VISUAL ENTERPRISES D.O.O.(ισχύει µετά 13.1.2010) 

 
Επίσης, η επωνυµία της εταιρίας POWER MAX ΑΕ στην οποία συµµετέχει έµµεσα η AUDIO 

VISUAL µέσω της θυγατρικής εταιρίας POWER MUSIC PRODUCTIONS ΑΕ άλλαξε στις 

30.11.2009 και πλέον ονοµάζεται «POWER SEVEN ΥΠΗΡΕΣΙΕΣ ΗΧΟΥ ΑΕ». 

 

Οι συµµετοχές στις εταιρείες, “EGGWAVE PUBLISHING”, “ POWER SEVEN ΥΠΗΡΕΣΙΕΣ ΗΧΟΥ 

ΑΕ.”, “Ear 2 Ear A.E.” ,“Ster Cinemas D.O.O” και “Ster Cinemas DOO Montenegro” στις οποίες 

η µητρική εταιρεία (επενδύτρια) κατέχει συνολικό ποσοστό συµµετοχής, 35,7%, 20,40%, 

20,40%, 3,31% και 3,31% αντίστοιχα, δεν πληρούν τα κριτήρια ύπαρξης ουσιώδους 

επίδρασης σύµφωνα µε το ∆ΛΠ 28 για να χαρακτηριστούν «συγγενείς» και να  ενοποιηθούν 

µε τη µέθοδο της καθαρής θέσης, και ως εκ τούτου απεικονίζονται στο κονδύλι «Επενδύσεις 

σε Λοιπές Επιχειρήσεις».  
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ΕΠΕΞΗΓΗΜΑΤΙΚΕΣ ΣΗΜΕΙΩΣΕΙΣ ΕΠΙ ΤΩΝ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΝ 

8. Οικονοµική πληροφόρηση κατά τοµέα 

 
Ο Όµιλος δραστηριοποιείται στην Ελλάδα και το εξωτερικό (Βουλγαρία, Ρουµανία, Κύπρος, 

Σερβία) και διατηρεί την έδρα του στην Ελλάδα (έδρα µητρικής). 

 

Ο Όµιλος δραστηριοποιείται σε έξι κύριους επιχειρηµατικούς κλάδους - τοµείς:  

α) Εκµετάλλευση ∆ικαιωµάτων Ταινιών & ∆ιαδικτυακών παιχνιδιών 

β) Κινηµατογραφικές Αίθουσες 

γ) Τηλεοπτικές Παραγωγές 

δ) Επεξεργασίες Ήχου 

ε) Αναπαραγωγή DVDs 

στ) Ψυχαγωγικά Πάρκα 

  

Τα αποτελέσµατα για κάθε τοµέα για την χρήση 01.01 – 31.12.2009 καθώς και την αντίστοιχη 

περσινή χρήση παρατίθενται στους αµέσως παρακάτω πίνακες:  

 
Ποσά σε χιλ. € Prooptiki - Bulgaria

Πρωτεύων τύπος παρουσίασης – επιχειρηµατικοί τοµείς Prooptiki - Serbia

Prooptiki - Cyprus Ster On Production Power Music ΒΜΛ ΕΨΠ

01.01 - 31.12.2009

Εκµετάλλευση 

∆ικαιωµάτων Ταινιών & 

∆ιαδικτυακών 

παιχνιδιών

Κινηµατογραφικές 

Αίθουσες

Τηλεοπτικές 

Παραγωγές

Επεξεργασίες 

Ήχου

Αναπαραγωγή 

DVDs

Ψυχαγωγικά 

Πάρκα
Σύνολο

Συνολικές Μικτές Πωλήσεις ανά Τοµέα 51.752.348,44 21.863.169,12 10.477.179,57 3.206.969,74 3.819.498,29 12.320.330,82 103.439.495,98

Εσωτερικές Πωλήσεις 4.036.054,94 196.494,14 0,00 850.868,90 2.439.244,28 0,00 7.522.662,26

Καθαρές Πωλήσεις 47.716.293,50 21.666.674,98 10.477.179,57 2.356.100,84 1.380.254,01 12.320.330,82 95.916.833,72

Λειτουργικά κέρδη 3.868.017,77 1.245.933,69 1.169.207,40 206.380,75 364.017,96 1.800.699,16 8.654.256,73

Χρηµατοοικονοµικά έσοδα/έξοδα -7.596.646,34 -2.687.841,91 -2.221.006,58 -120.848,06 -398.902,60 -1.200.020,49 -14.225.265,99

Κέρδη προ φόρων -3.728.628,57 -1.441.908,23 -1.051.799,18 85.532,69 -34.884,64 600.678,67 -5.571.009,25

Φόρος εισοδήµατος 231.123,38 389.390,15 7.414,69 11.967,20 29.314,33 125.204,40 794.414,13

Καθαρό κέρδος / ζηµιά -3.959.751,95 -1.831.298,38 -1.059.213,87 73.565,50 -64.198,97 475.474,28 -6.365.423,38  
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01.01 - 31.12.2008

Εκµετάλλευση 

∆ικαιωµάτων Ταινιών 

σε DVD & Cinema

Κινηµατογραφικές 

Αίθουσες

Τηλεοπτικές 

Παραγωγές

Επεξεργασίες 

Ήχου

Αναπαραγωγή 

DVDs

Ψυχαγωγικά 

Πάρκα
Σύνολο

Συνολικές Μικτές Πωλήσεις ανά Τοµέα 55.176.482,46 20.978.101,80 22.300.745,54 3.506.794,37 5.335.292,28 12.134.771,97 119.432.188,42

Εσωτερικές Πωλήσεις 2.811.696,26 209.170,00 0,00 968.060,71 4.298.397,05 0,00 8.287.324,02

Καθαρές Πωλήσεις 52.364.786,20 20.768.931,80 22.300.745,54 2.538.733,66 1.036.895,23 12.134.771,97 111.144.864,40

Λειτουργικά κέρδη 8.417.473,44 1.300.972,39 3.014.263,60 329.917,54 946.921,81 1.719.770,35 15.729.319,13

Χρηµατοοικονοµικά έσοδα/έξοδα -6.656.281,32 -3.214.675,21 -2.354.370,66 -173.046,64 -368.251,46 -1.216.783,06 -13.983.408,35

Λοιπά Χρηµατοοικονοµικά Αποτελέσµατα 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Μερίδιο αποτελεσµάτων συνδεδεµένων επιχειρήσεων -15.466,39 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -15.466,39

Κέρδη προ φόρων 1.745.725,73 -1.913.702,82 659.892,94 156.870,90 578.670,35 502.987,29 1.730.444,39

Φόρος εισοδήµατος 643.296,33 280.896,35 167.496,47 45.649,43 138.105,40 -465.220,63 810.223,35

Καθαρό κέρδος 1.102.429,40 -2.194.599,17 492.396,47 111.221,47 440.564,95 968.207,92 920.221,04  

 

 

Η κατανοµή των ενοποιηµένων στοιχείων του ενεργητικού και των υποχρεώσεων στους  

επιχειρηµατικούς τοµείς αναλύεται ως εξής: 

 

31.12.2009

Εκµετάλλευση 

∆ικαιωµάτων Ταινιών & 

∆ιαδικτυακών 

παιχνιδιών

Κινηµατογραφικές 

Αίθουσες

Τηλεοπτικές 

Παραγωγές

Επεξεργασίες 

Ήχου

Αναπαραγωγή 

DVDs

Ψυχαγωγικά 

Πάρκα
Σύνολο

Ενεργητικό Τοµέα 167.636.597,37 58.770.527,45 25.772.192,27 2.587.892,89 4.418.234,65 38.444.755,51 297.630.200,15

Υποχρεώσεις Τοµέα 132.406.260,32 39.720.528,90 19.185.215,47 3.301.494,34 5.017.240,87 24.698.067,30 224.328.807,20

31.12.2008

Εκµετάλλευση 

∆ικαιωµάτων Ταινιών

Κινηµατογραφικές 

Αίθουσες

Τηλεοπτικές 

Παραγωγές

Επεξεργασίες 

Ήχου

Αναπαραγωγή 

DVDs

Ψυχαγωγικά 

Πάρκα
Σύνολο

Ενεργητικό Τοµέα 165.815.151,92 59.200.602,23 36.716.395,46 4.346.380,71 6.002.786,87 39.914.819,86 311.996.137,06

Υποχρεώσεις Τοµέα 128.457.359,25 46.669.309,45 34.787.723,81 3.436.748,43 5.989.286,27 26.702.960,73 246.043.387,93  

 

Όπως έχει ήδη αναφερθεί, η µητρική εταιρεία ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ ΗΧΟΥ ΚΑΙ ΕΙΚΟΝΟΣ Α.Ε. 

ανακοίνωσε, στις 22 Ιανουαρίου 2009, την κατάρτιση Μνηµονίου Συνεργασίας µε την εταιρεία 

AVENTURINE SA, µε αντικείµενο την αποκλειστική έκδοση, διανοµή και εκµετάλλευση 

διαδικτυακών συνδροµητικών παιχνιδιών ( on line gaming) σε όλες τις χώρες της Ευρώπης. 

Με την εκµετάλλευση διαδικτυακών συνδροµητικών παιχνιδιών η ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ ΗΧΟΥ ΚΑΙ 

ΕΙΚΟΝΟΣ Α.Ε.  εκτιµά ότι αποφεύγει την απώλεια σχετικών εσόδων από ενδεχόµενη πειρατεία 

σε κάθε µορφή της. Από την συνεργασία αυτή προήλθε και η διαφοροποίηση, για την 

τρέχουσα χρήση, του πρώτου κλάδου – τοµέα που δραστηριοποιείται ο Όµιλος, στον οποίο 

πλέον προστέθηκε και η εκµετάλλευση δικαιωµάτων διαδικτυακών παιχνιδιών. Στην τρέχουσα 

χρήση, τα έσοδα από την εν λόγω συνεργασία είναι µη σηµαντικά σε σχέση µε τα µεγέθη του 

Οµίλου για αυτό και η εν λόγω δραστηριότητα ενσωµατώθηκε σε ήδη υπάρχουσα και δεν 

παρουσιάζεται αυτοτελώς. 
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Η Εταιρία είναι αντιπρόσωπος (Licensee) για την Ελλάδα και την Κύπρο ξένων οίκων 

παραγωγής κινηµατογραφικών ταινιών, µεγαλύτεροι των οποίων είναι η Columbia Pictures και 

η Walt Disney. Βάσει των συµβολαίων αντιπροσώπευσης, αναπαράγει και διανέµει σε DVD τις 

ταινίες ξένων οίκων όπως η Paramount, η Village Roadshow και η Warner Bros  έναντι 

καταβολής δικαιωµάτων (royalties1). Ταυτόχρονα, συνεργάζεται και µε µικρότερες, 

ανεξάρτητες εταιρίες παραγωγής από τις οποίες αγοράζει τα δικαιώµατα εκµετάλλευσης των 

ταινιών τους. Η Εταιρία συνεργάζεται µε τις µεγαλύτερες επιχειρήσεις εκµετάλλευσης 

κινηµατογραφικών αιθουσών (Village, Odeon και Ster) για την προβολή των εν λόγω ταινιών. 

Για την προώθηση των ταινιών στις κινηµατογραφικές αίθουσες, η Εταιρία για κάθε ταινία 

διερευνά και διαπραγµατεύεται τους όρους συνεργασίας µε τις εν λόγω επιχειρήσεις, οι οποίοι 

εξαρτώνται από πολλούς παράγοντες όπως ενδεικτικά η εµπορική απήχηση της κάθε ταινίας, η 

εποχικότητα και η πολιτική προώθησης της ταινίας από τον οίκο παραγωγής. 

 

Η Εταιρία κυκλοφορεί σταθερά κάθε µήνα ορισµένο αριθµό νέων ταινιών. Η επιλογή του 

είδους και του αριθµού των ταινιών που θα κυκλοφορήσουν σε dvd γίνεται από τον επίσηµο 

ετήσιο κατάλογο των µεγάλων οίκων παραγωγής και εξαρτάται από τους ακόλουθους 

παράγοντες: 

• Τα νοµικά δικαιώµατα του τίτλου στην Ελλάδα και το χρονικό πλαίσιο κυκλοφορίας και 

εκµετάλλευσης στο DVD. 

• Την ηµεροµηνία κινηµατογραφικής προβολής του τίτλου, η οποία συνήθως προηγείται 

της κυκλοφορίας σε DVD κατά έξι µήνες περίπου.  

• Το είδος της ταινίας, τους πρωταγωνιστές και τις τυχόν διακρίσεις ή βραβεία. 

• Την εµπορική της επιτυχία στις χώρες στις οποίες έχει προβληθεί.  

• Τις ταινίες που κυκλοφορούν από τις ανταγωνίστριες εταιρίες του κλάδου, τον ίδιο 

µήνα. 

• Την χρονική περίοδο της κυκλοφορίας, κατά την διάρκεια του ετησίου κύκλου εργασιών 

της επιχείρησης (High/ Low season). 

 

H µηνιαία κυκλοφορία νέων προϊόντων συµπληρώνεται από τις ανεξάρτητες παραγωγές, 

εφόσον έχει ολοκληρωθεί η διαδικασία αµοιβαίας υπογραφής των συµβολαίων και πληρωµής 

της αξίας εκµετάλλευσης των ταινιών. 

 

Η Εταιρία διαθέτει τα DVD σε video clubs προς ενοικίαση ή απ’ ευθείας στο καταναλωτικό 

κοινό µέσω πολυκαταστηµάτων, super markets και video clubs.  Τα DVD που διατίθενται απ’ 

                                                 
1 Ο όρος royalties αναφέρεται στα δικαιώµατα χρήσης που πληρώνει η Εταιρία στους διεθνείς οίκους παραγωγής ταινιών για την εµπορική 

εκµετάλλευση (αναπαραγωγή και διανοµή στην Ελλάδα) των ταινιών αυτών. 
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ευθείας στο καταναλωτικό κοινό αφορούν κατά κύριο λόγο σε παιδικές ταινίες, κλασικές 

κινηµατογραφικές ταινίες και ντοκιµαντέρ. 

 

Ο κύκλος εργασιών της εταιρείας επηρεάστηκε από τις τρέχουσες οικονοµικές συνθήκες και 

σηµείωσε πτώση στην τρέχουσα περίοδο. 

 

 31.12.2009 31.12.2008 

Πωλήσεις 45.024.208,39 46.720.783,74 

 

9. Ενσώµατες Ακινητοποιήσεις 

 

Η Εταιρία έχει στην κατοχή της πάγια (οικόπεδα & κτίρια) τα οποία χρησιµοποιούνται για τις 

λειτουργικές δραστηριότητες. Σχετικά µε τις ενσώµατες ακινητοποιήσεις του οµίλου και της 

εταιρίας, οι σχετικές πληροφορίες έχουν ως εξής: 

ΥΠΟΛΟΙΠΟ 
31.12.2008

ΠΡΟΣΘΗΚΕΣ 
ΠΕΡΙΟ∆ΟΥ

ΜΕΙΩΣΕΙΣ 
ΠΕΡΙΟ∆ΟΥ

ΥΠΟΛΟΙΠΟ 
31.12.2009

ΥΠΟΛΟΙΠΟ 
31.12.2008

ΑΠΟΣΒΕΣΕΙΣ 
ΠΕΡΙΟ∆ΟΥ

ΤΑΚΤΟΠΟΙΗΣΕΙΣ ∆ΙΑΓΡΑΦΕΣ
ΥΠΟΛΟΙΠΟ 
31.12.2009

Γήπεδα - Οικόπεδα 771.068,11 660.000,00 646.000,00 785.068,11 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 785.068,11
Κτίρια - Κτιριακές εγκαταστάσεις 11.641.457,75 2.916.136,22 2.397.508,50 12.160.085,47 973.323,41 273.408,18 0,00 675.339,67 571.391,92 11.588.693,55
Μηχανήµατα - µηχανολογικός εξοπλισµός 2.787.854,50 502.799,37 0,00 3.290.653,87 2.342.562,65 164.240,92 0,00 0,00 2.506.803,57 783.850,30
Μεταφορικά µέσα 234.415,98 50.000,00 6.859,02 277.556,96 184.025,54 9.868,14 0,00 4.887,34 189.006,34 88.550,62
Έπιπλα & λοιπός εξοπλισµός 3.954.280,23 909.861,46 1.939.000,00 2.925.141,69 2.101.478,39 203.830,50 -446.499,98 0,00 1.858.808,91 1.066.332,78

ΣΥΝΟΛΟ 19.389.076,57 5.038.797,05 4.989.367,52 19.438.506,10 5.601.389,99 651.347,74 -446.499,98 680.227,01 5.126.010,74 14.312.495,36

ΕΤΑΙΡΕΙΑ  -  ΠΙΝΑΚΑΣ ΜΕΤΑΒΟΛΩΝ ΕΝΣΩΜΑΤΩΝ Ι∆ΙΟΧΡΗΣΙΜΟΠΟΙΟΥΜΕΝΩΝ ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΩΝ

ΑΞΙΑ ΚΤΗΣΕΩΣ ΑΠΟΣΒΕΣΕΙΣ
ΑΝΑΠΟΣΒΕΣΤΟ ΥΠΟΛΟΙΠΟ 31.12.2009

 

 

ΥΠΟΛΟΙΠΟ 
31.12.2008

ΠΡΟΣΘΗΚΕΣ 
ΠΕΡΙΟ∆ΟΥ

ΜΕΙΩΣΕΙΣ 
ΠΕΡΙΟ∆ΟΥ

ΥΠΟΛΟΙΠΟ 
31.12.2009

ΥΠΟΛΟΙΠΟ 
31.12.2008

ΑΠΟΣΒΕΣΕΙΣ 
ΠΕΡΙΟ∆ΟΥ

ΤΑΚΤΟΠΟΙΗΣΕΙΣ ∆ΙΑΓΡΑΦΕΣ
ΥΠΟΛΟΙΠΟ 
31.12.2009

Γήπεδα - Οικόπεδα 771.068,11 660.000,00 646.000,00 785.068,11 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 785.068,11
Κτίρια - Κτιριακές εγκαταστάσεις 49.703.658,69 8.565.225,24 2.570.365,04 55.698.518,89 4.748.325,78 1.221.703,95 -9.242,67 675.339,67 5.285.447,40 50.413.071,49
Μηχανήµατα - µηχανολογικός εξοπλισµός 30.790.428,34 1.189.384,71 0,00 31.979.813,06 9.167.889,00 2.615.154,30 10.727,19 0,00 11.793.770,49 20.186.042,57
Μεταφορικά µέσα 643.030,07 81.962,31 16.393,85 708.598,53 536.534,63 31.617,38 5.312,09 4.887,34 568.576,76 140.021,77
Έπιπλα & λοιπός εξοπλισµός 17.512.697,49 1.048.664,66 1.918.911,20 16.642.450,95 7.315.643,86 1.584.741,67 -494.602,62 0,00 8.405.782,91 8.236.668,04

ΣΥΝΟΛΟ 99.420.882,70 11.545.236,92 5.151.670,09 105.814.449,53 21.768.393,28 5.453.217,30 -487.806,01 680.227,01 26.053.577,55 79.760.871,98

ΟΜΙΛΟΣ  -  ΠΙΝΑΚΑΣ ΜΕΤΑΒΟΛΩΝ ΕΝΣΩΜΑΤΩΝ Ι∆ΙΟΧΡΗΣΙΜΟΠΟΙΟΥΜΕΝΩΝ ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΩΝ

ΑΞΙΑ ΚΤΗΣΕΩΣ ΑΠΟΣΒΕΣΕΙΣ
ΑΝΑΠΟΣΒΕΣΤΟ ΥΠΟΛΟΙΠΟ 31.12.2009

 

 

Ο Όµιλος αναπροσάρµοσε την εύλογη αξία των οικοπέδων και των κτιρίων του, τον Νοέµβριο 

του 2009. Προκειµένου να προσδιορισθεί η εύλογη αξία των γηπέδων και των οικοπέδων της, 

ο Όµιλος ανέθεσε σε διαπιστευµένο ανεξάρτητο εκτιµητή την εργασία αποτίµησης.  

Οι µέθοδοι αποτίµησης και οι βασικές παραδοχές για κάθε κατηγορία ενσώµατων παγίων που 

η εύλογη αξία της προσδιορίστηκε από την παραπάνω µελέτη του αναγνωρισµένου εκτιµητή 

έχουν ως εξής: 

Αρ. Κατηγορία Ενσώµατων Παγίων Μέθοδοι αποτίµησης Βασικές παραδοχές αποτίµησης 

        

Εφαρµόσθηκαν τα  ∆ιεθνή Αναγνωρισµένα Πρότυπα Εκτιµήσεων – International Valuation Standards. Επιπλέον, η εκτίµηση 
πραγµατοποιήθηκε υπό την παραδοχή της "Συνεχιζόµενης Χρήσης". 

1 Εδαφικές Εκτάσεις Μέθοδος Αξιοποίησης  

Η εκτίµηση πραγµατοποιήθηκε βάσει των ισχυουσών 
πολεοδοµικών διατάξεων και κατόπιν διαµόρφωσης του 
βέλτιστου σεναρίου αξιοποίησης, θεωρώντας ότι η υπό 
διερεύνηση ιδιοκτησία είναι κενή από ανωδοµές και 
διατίθεται στην αγορά προς µίσθωση ή/και πώληση για 
την πλέον ενδεδειγµένη χρήση που εφαρµόζεται στην 
εγγύτερη περιοχή. 
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Προσέγγιση της 
Αγοράς  

Το οικόπεδο εκτιµήθηκε ως κενό και ελεύθερο βαρών.  

2 Κτιριακές Εγκαταστάσεις 
Προσέγγιση του 
Κόστους 

Η εν λόγω Προσέγγιση εφαρµόσθηκε καθώς κατά τις 
αυτοψίες που πραγµατοποιήθηκαν, διαπιστώθηκε 
περιορισµένο εύρος συγκρίσιµων αυτοτελών κτιριακών 
συγκροτηµάτων προς πώληση ή µίσθωση στην 
εγγύτερη περιοχή της ιδιοκτησίας. Η πλειοψηφία των 
υφιστάµενων επαγγελµατικών κτιρίων 
κατασκευάζονταν απευθείας από τους τελικούς 
χρήστες, ώστε να είναι προσαρµοσµένα στις ανάγκες 
τους. Για την αποτίµηση των κτιριακών 
εγκαταστάσεων, οι βασικοί παράγοντες που ελήφθησαν 
υπόψη είναι το είδος κατασκευής, η παλαιότητά τους, η 
συντήρησή τους και η τρέχουσα χρήση τους. Επίσης 
ελήφθησαν υπόψη διάφορες βελτιώσεις που υπέστησαν 
οι κτιριακές εγκαταστάσεις κατά τα τελευταία έτη. 
Τέλος, πραγµατοποιήθηκε αποµείωση των αξιών µε την 
χρήση του κατάλληλου συντελεστή αποµείωσης, λόγω 
φυσιολογικής φθοράς και παλαιότητας. Η Ωφέλιµη Ζωή 
των κτιρίων καθορίσθηκε στα 50 χρόνια.  

 

 

Αναφορικά µε την χρήση των εξωτερικών τιµών και µεγεθών που προσδιόρισαν τα 

αποτελέσµατα στην µελέτη του ανεξάρτητου αποτιµητή, θα πρέπει να επισηµανθούν τα εξής : 

  Όµιλος     

    Τιµές που βασίστηκαν οι αποτιµήσεις 

Αρ. 
Κατηγορία Ενσώµατων 

Παγίων 
Τιµές ενεργούς αγοράς Άλλες εξωτερικές πηγές για τιµές 

1 Εδαφικές Εκτάσεις 
Παραποµπή σε τρέχουσες 
τιµές ενεργούς αγοράς  

Βάση δεδοµένων του εκτιµητή & έρευνα 
τοπικής κτηµαταγοράς 

2 Κτιριακές Εγκαταστάσεις 
Παραποµπή σε τρέχουσες 
τιµές κατασκευαστικού 
κόστους  

Παραποµπή στο µέσο κόστος 
αντικατάστασης κτιριακών εγκαταστάσεων 
όπως προέκυψε από έρευνα σε 
κατασκευαστές της περιοχής. 

 

Εάν τα γήπεδα και τα οικόπεδα εµφανίζονται στο ιστορικό κόστος, τα ποσά θα ήταν ως εξής: 

    
Λογιστική αξία βάσει µεθόδου 

κόστους 

Αρ. 
Κατηγορία Ενσώµατων 

Παγίων 
31/12/2008 31/12/2009 

        

1 Γήπεδα - Οικόπεδα 324.900 324.900  

2 Κτίρια - Κτιριακές εγκαταστάσεις 735.381 735.381  

  Σύνολα 1.060.281 1.060.281  
        

 

Το πλεόνασµα της αναπροσαρµογής καθαρό από αναβαλλόµενη φορολογία πιστώθηκε στα 

λοιπά αποθεµατικά στην Κατάσταση Μεταβολών Ιδίων Κεφαλαίων (βλ. πίνακα Μεταβολής 

Καθαρής Θέσης). 
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Συνοπτικά οι µεταβολές στα αποθεµατικά αναπροσαρµογής παγίων και οι τυχόν περιορισµοί 

στη διανοµή τους, για τον Όµιλο έχουν ως εξής, 

 

31/12/2009 

Αρ. Κατηγορία αποθεµατικού 31/12/2008 
Αυξήσεις 

αναπροσαρµογών 
περιόδου 

Μειώσεις 
αναπροσαρµογών 

περιόδου 
31/12/2009 

Ευχέρεια 
∆ιανοµής 

1 
Αποθεµατικό αναπροσαρµογής 
εδαφικών εκτάσεων βάσει ∆ΠΧΑ 

413.605 14.000  427.605 
Ολικά µη 
∆ιανεµόµενο 

2 
Αποθεµατικό αναπροσαρµογής 
κτιρίων βάσει ∆ΠΧΑ 

276.952  492.598 769.550 
Ολικά µη 
∆ιανεµόµενο 

  Σύνολα 690.557 14.000 492.598 1.197.155   

 

Σηµειώνεται ότι οι λοιπές εταιρίες του Οµίλου AUDIO VISUAL, πλην της µητρικής, δεν 

διαθέτουν ακίνητη περιουσία. 

Για τα ιδιοχρησιµοποιούµενα οικόπεδα και τα κτίρια δεν υφίστανται υποθήκες.  

Μισθώσεις 

Ο Όµιλος, εξετάζοντας τις συνθήκες που διαµορφώνονται στην αγορά, ακολουθεί 

χρηµατοοικονοµικές επιλογές πώλησης και επαναµίσθωσης (Sale and Leaseback)  ώστε να 

εξυπηρετήσει καλύτερα τις ανάγκες του, εκµεταλλευόµενος τα περιουσιακά του στοιχεία. Το 

αποτέλεσµα των ανωτέρω χρηµατοοικονοµικών επιλογών απεικονίζεται στην µεταβολή τόσο 

των ενσώµατων όσο και των ασώµατων περιουσιακών στοιχείων της Εταιρείας. Το οικονοµικό 

αποτέλεσµα που προκύπτει από την εκάστοτε πώληση και επαναµίσθωση (Sale and 

Leaseback) ανά χρήση, αναγνωρίζεται στα έσοδα επόµενων χρήσεων των µεταβατικών 

λογαριασµών του παθητικού. 

Στον πίνακα που ακολουθεί παρουσιάζονται ανά χρήση τα Sale and Leaseback του Οµίλου 

καθώς και το οικονοµικό αποτέλεσµα που προκύπτει, αναφορικά µε τις ενσώµατες 

ακινητοποιήσεις. 

Sale & Leaseback Ενσώµατων ακινητοποιήσεων Οµίλου 

Εταιρεία 
Χρήση 
πώλησης 

Αντικείµενο 
πώλησης Αξία πώλησης 

Αναπόσβεστη 
αξία κατά την 

πώληση 

Κέρδος ή ζηµιά που 
µεταφέρθηκε αρχικά 
στους µεταβατικούς 
λογαριασµούς του 

παθητικού 

Audio Visual AE 2009 

Οικόπεδο & 
Κτίριο 
Παλλήνης 3.900.000,00 2.410.360,00 1.489.640,00 

    Σύνολο 3.900.000,00 2.410.360,00 1.489.640,00 
 

Τα παραπάνω Sale & Leaseback περιλαµβάνονται στο κονδύλι Ενσώµατες Ακινητοποιήσεις. 

 

 

Τα µελλοντικά µισθώµατα των χρηµατοδοτικών µισθώσεων του Οµίλου αναλύονται ως εξής: 
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Αποπληρωµή 

2010 
Αποπληρωµή 

2011 
Αποπληρωµή 

2012 
Αποπληρωµή 

2013 
Αποπληρωµή 

2014 
Αποπληρωµή 
2015-2024 

ΥΠΟΛΟΙΠΟ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ 9.921.368,64 7.293.032,79 5.407.883,62 3.840.706,98 2.656.911,88 0,00 

ΤΟΚΟΙ 1.048.699,24 770.881,34 571.619,06 405.966,82 280.838,42 0,00 

 

Η χρηµατοδοτική µίσθωση η οποία αφορά το κτίριο και το οικόπεδο στην Παλλήνη, 

περιλαµβάνει σταθερά µισθώµατα και ένα δικαίωµα αγοράς του κτιρίου στο τέλος της 

µίσθωσης. 

∆εν υπάρχουν άλλες δεσµεύσεις ή περιορισµοί όσον αφορά τις χρηµατοδοτικές µισθώσεις του 

Οµίλου. 

∆εν υπάρχουν ενδεχόµενα µισθώµατα τα οποία αναγνωρίστηκαν ως δαπάνη κατά τη διάρκεια 

της χρήσης 2009. Επιπλέον, δεν αναµένονται έσοδα από µια ενδεχόµενη υποµίαθωση του 

κτιρίου. 

 

10. Ακίνητα για επενδυτικούς σκοπούς 

 

Η εταιρεία και κατ’ επέκταση ο όµιλος έχουν στην κατοχή τους πάγια (οικόπεδα & κτίρια) τα 

οποία δεν χρησιµοποιούνται για τις λειτουργικές δραστηριότητες τους αλλά έχουν επενδυτικό 

χαρακτήρα (σηµειώνεται ότι επενδύσεις σε ακίνητα χαρακτηρίζονται όσα κατέχονται µε σκοπό 

την άντληση εσόδων από ενοίκια ή την άντληση υπεραξιών). 

Συνολικά, η Εταιρεία διαθέτει για επενδυτικούς σκοπούς  

- ένα (1) κτίριο στο Κορωπί Αττικής 

- δύο (2) οικόπεδα στην Παιανία Αττικής 

- τριάντα δύο (32) οικόπεδα στο Κορωπί Αττικής 

- δύο (2) οικόπεδα στο Ρέθυµνο Κρήτης 

 

Τα εν λόγω οικόπεδα αποτιµώνται στην εύλογη αξία τους, όπως ορίζεται από το ∆.Λ.Π. 40. Η 

µελέτη εκτίµησης της αξίας των επενδυτικών ακινήτων της Εταιρίας την 31/12/2009 

διενεργήθηκε από την εκτιµητική εταιρία American Appraisal. 

 

Όσο αφορά στο επενδυτικό κτίριο, έχει αποκτηθεί µε χρηµατοδοτική µίσθωση (Leasing) η 

οποία έληξε µέσα στο 9µηνο του 2009. Για το κτίριο αυτό στην περίοδο  01.01 – 31.12.2009 

εισπράχτηκαν ενοίκια ποσού € 82.520,76 από την εταιρεία ΒΜΛ, τα οποία στην ενοποιηµένη 

Κατάσταση Οικονοµικής Θέσης απαλείφθηκαν. Το ποσό για την αντίστοιχη περσινή περίοδο 

του 2008 ήταν € 78.591,16. 
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Θα πρέπει να σηµειωθεί ότι, δεν υπάρχουν άµεσες λειτουργικές δαπάνες  που προκύπτουν 

από την επένδυση σε ακίνητα που δηµιούργησε τα µισθωτικά έσοδα κατά τη διάρκεια της 

περιόδου. 

 

Στον πίνακα που ακολουθεί παρατίθενται συνοπτικά τα οικόπεδα για επενδυτικούς σκοπούς 

του Οµίλου την 31.12.2009: 

Γεωγραφικές περιοχές Οικοπέδων  Εκτιµώµενη Αξία 31.12.2009 (σε χιλ. €) 

Ρέθυµνο 60 

Παιανία 3.630 

Κορωπί 8.380 

 

Επί των οικοπέδων και των κτιρίων που έχουν καταταχθεί ως επενδύσεις σε ακίνητα 

υφίστανται, 

α) Προσηµείωση υποθήκης υπέρ της Εθνικής Τράπεζας της Ελλάδας ΑΕ για ποσό 3.000.000 € 

β) Προσηµείωση υποθήκης υπέρ της Εθνικής Τράπεζας της Ελλάδας ΑΕ για ποσό 2.000.000 €  

γ) Υποθήκη υπέρ της Εθνικής Τράπεζας της Ελλάδας ΑΕ για ποσό 9.600.000 € 

 

Παρακάτω ακολουθούν επιµέρους αναλύσεις των επενδυτικών ακινήτων: 

 

ΕΤΑΙΡΙΑ & ΟΜΙΛΟΣ 31.12.2009 

Κατηγορίες Ακινήτων για 
επενδυτικούς σκοπούς Αξία κτήσης 

Σύνολο 
αποσβέσεων 

Αναπόσβεστο 
υπόλοιπο 

        

        

Οικόπεδα – Γήπεδα 12.070.400,00 0,00 12.070.400,00 

Κτίρια - κτιριακές εγκαταστάσεις 1.108.000,00 0,00 1.108.000,00 

        

Σύνολο Επενδυτικών παγίων 13.178.400,00 0,00 13.178.400,00 

 

ΕΤΑΙΡΙΑ & ΟΜΙΛΟΣ 31.12.2008 

Κατηγορίες Ακινήτων για 
επενδυτικούς σκοπούς Αξία κτήσης 

Σύνολο 
αποσβέσεων 

Αναπόσβεστο 
υπόλοιπο 

        

        

Οικόπεδα – Γήπεδα 12.070.400,00 0,00 12.070.400,00 

Κτίρια - κτιριακές εγκαταστάσεις 1.083.800,00 0,00 1.083.800,00 

        

Σύνολο Επενδυτικών παγίων 13.154.200,00 0,00 13.154.200,00 

 



                                                             ΕΤΗΣΙΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ ΕΚΘΕΣΗ ΧΡΗΣΗΣ 2009 

   

101 
 

 

 

Παρακάτω παρατίθενται πίνακες µεταβολών για την τρέχουσα περίοδο αναφορικά µε το 

σύνολο των ενσώµατων ακινητοποιήσεων, ιδιοχρησιµοποιούµενων και επενδυτικών, του 

Οµίλου και της Εταιρείας. 

 

 

ΥΠΟΛΟΙΠΟ 
31.12.2008

ΠΡΟΣΘΗΚΕΣ 
ΠΕΡΙΟ∆ΟΥ

ΜΕΙΩΣΕΙΣ 
ΠΕΡΙΟ∆ΟΥ

ΥΠΟΛΟΙΠΟ 
31.12.2009

ΥΠΟΛΟΙΠΟ 
31.12.2008

ΑΠΟΣΒΕΣΕΙΣ 
ΠΕΡΙΟ∆ΟΥ

ΤΑΚΤΟΠΟΙΗΣΕΙΣ ∆ΙΑΓΡΑΦΕΣ
ΥΠΟΛΟΙΠΟ 
31.12.2009

Γήπεδα - Οικόπεδα για 
επενδυτικούς σκοπούς 12.070.400,00 0,00 0,00 12.070.400,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 12.070.400,00

Γήπεδα - Οικόπεδα 771.068,11 660.000,00 646.000,00 785.068,11 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 785.068,11

Κτίρια - Κτιριακές 
εγκαταστάσεις για 
επενδυτικούς σκοπούς 1.083.800,00 24.200,00 0,00 1.108.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1.108.000,00

Κτίρια - Κτιριακές 
εγκαταστάσεις 11.641.457,75 2.916.136,22 2.397.508,50 12.160.085,47 973.323,41 273.408,18 0,00 675.339,67 571.391,92 11.588.693,55

Μηχανήµατα - 
µηχανολογικός 
εξοπλισµός 2.787.854,50 502.799,37 0,00 3.290.653,87 2.342.562,65 164.240,92 0,00 0,00 2.506.803,57 783.850,30

Μεταφορικά µέσα 234.415,98 50.000,00 6.859,02 277.556,96 184.025,54 9.868,14 0,00 4.887,34 189.006,34 88.550,62

Έπιπλα & λοιπός 
εξοπλισµός 3.954.280,23 909.861,46 1.939.000,00 2.925.141,69 2.101.478,39 203.830,50 -446.499,98 0,00 1.858.808,91 1.066.332,78

ΣΥΝΟΛΟ 32.543.276,57 5.062.997,05 4.989.367,52 32.616.906,10 5.601.389,99 651.347,74 -446.499,98 680.227,01 5.126.010,74 27.490.895,36

ΑΠΟΣΒΕΣΕΙΣ ΑΝΑΠΟΣΒΕΣΤΟ 
ΥΠΟΛΟΙΠΟ 
31.12.2009

ΕΤΑΙΡΕΙΑ  -  ΠΙΝΑΚΑΣ ΜΕΤΑΒΟΛΩΝ ΕΝΣΩΜΑΤΩΝ ΠΑΓΙΩΝ

ΑΞΙΑ ΚΤΗΣΕΩΣ

 

 

ΥΠΟΛΟΙΠΟ 
31.12.2008

ΠΡΟΣΘΗΚΕΣ 
ΠΕΡΙΟ∆ΟΥ

ΜΕΙΩΣΕΙΣ 
ΠΕΡΙΟ∆ΟΥ

ΥΠΟΛΟΙΠΟ 
31.12.2009

ΥΠΟΛΟΙΠΟ 
31.12.2008

ΑΠΟΣΒΕΣΕΙΣ 
ΠΕΡΙΟ∆ΟΥ

ΤΑΚΤΟΠΟΙΗΣΕΙΣ ∆ΙΑΓΡΑΦΕΣ
ΥΠΟΛΟΙΠΟ 
31.12.2009

Γήπεδα - Οικόπεδα για 
επενδυτικούς σκοπούς 12.070.400,00 0,00 0,00 12.070.400,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 12.070.400,00

Γήπεδα - Οικόπεδα 771.068,11 660.000,00 646.000,00 785.068,11 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 785.068,11

Κτίρια - Κτιριακές 
εγκαταστάσεις για 
επενδυτικούς σκοπούς 1.083.800,00 24.200,00 0,00 1.108.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1.108.000,00

Κτίρια - Κτιριακές 
εγκαταστάσεις 49.703.658,69 8.565.225,24 2.570.365,04 55.698.518,89 4.748.325,78 1.221.703,95 -9.242,67 675.339,67 5.285.447,40 50.413.071,49

Μηχανήµατα - 
µηχανολογικός 
εξοπλισµός 30.790.428,34 1.189.384,71 0,00 31.979.813,06 9.167.889,00 2.615.154,30 10.727,19 0,00 11.793.770,49 20.186.042,57

Μεταφορικά µέσα 643.030,07 81.962,31 16.393,85 708.598,53 536.534,63 31.617,38 5.312,09 4.887,34 568.576,76 140.021,77

Έπιπλα & λοιπός 
εξοπλισµός 17.512.697,49 1.048.664,66 1.918.911,20 16.642.450,95 7.315.643,86 1.584.741,67 -494.602,62 0,00 8.405.782,91 8.236.668,04

ΣΥΝΟΛΟ 112.575.082,70 11.569.436,92 5.151.670,09 118.992.849,53 21.768.393,28 5.453.217,30 -487.806,01 680.227,01 26.053.577,55 92.939.271,98

ΟΜΙΛΟΣ  -  ΠΙΝΑΚΑΣ ΜΕΤΑΒΟΛΩΝ ΕΝΣΩΜΑΤΩΝ ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΩΝ

ΑΞΙΑ ΚΤΗΣΕΩΣ ΑΠΟΣΒΕΣΕΙΣ ΑΝΑΠΟΣΒΕΣΤΟ 
ΥΠΟΛΟΙΠΟ 
31.12.2009

 

 

 

 

11. Άυλα στοιχεία ενεργητικού 

 

Η κύρια λειτουργική δραστηριότητα της Εταιρείας βασίζεται στην εκµετάλλευση δικαιωµάτων 

τίτλων ταινιών, τα οποία λογιστικά παρακολουθούνται στο κονδύλι της Κατάστασης 

Οικονοµικής Θέσης «Άυλα στοιχεία ενεργητικού». 
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Αναφορικά µε τα άυλα στοιχεία ενεργητικού του οµίλου και της εταιρίας, οι σχετικές 

πληροφορίες έχουν ως εξής: 

ΟΜΙΛΟΣ 31.12.2009 

Άυλα στοιχεία ενεργητικού Αξία κτήσης 
Σύνολο 

αποσβέσεων 
Αναπόσβεστο 
υπόλοιπο 

        

∆ικαιώµατα ταινιών  105.637.019,29 29.729.410,70 75.907.608,58 

Λογισµικά προγράµµατα 2.095.034,63 1.764.940,75 330.093,88 

Υπεραξία οµίλου 27.465.776,98 0,00 27.465.776,98 

        

Σύνολο άυλων παγίων 135.197.830,89 31.494.351,45 103.703.479,45 

 

 

ΕΤΑΙΡΙΑ 31.12.2009 

Άυλα στοιχεία ενεργητικού Αξία κτήσης 
Σύνολο 

αποσβέσεων 
Αναπόσβεστο 
υπόλοιπο 

        

∆ικαιώµατα ταινιών  93.363.418,09 27.928.122,68 65.435.295,41 

Λογισµικά προγράµµατα 1.165.134,44 812.630,83 352.503,61 

Υπεραξία από Ν.2166 9.762.692,64 0,00 9.762.692,64 

        

Σύνολο άυλων παγίων 104.291.245,17 28.740.753,51 75.550.491,66 

 

 

Αντίστοιχα, τα µεγέθη για την συγκρίσιµη περίοδο που έληξε την 31.12.2008 για τον Όµιλο 

και την Εταιρεία έχουν ως εξής, 

 

ΟΜΙΛΟΣ 31.12.2008 

Άυλα στοιχεία ενεργητικού Αξία κτήσης 
Σύνολο 

αποσβέσεων 
Αναπόσβεστο 
υπόλοιπο 

        

∆ικαιώµατα ταινιών  91.692.548,95 26.095.337,03 65.597.211,91 

Λογισµικά προγράµµατα 1.827.728,42 1.462.363,55 365.364,87 

Υπεραξία οµίλου 27.465.776,98 0,00 27.465.776,98 

        

Σύνολο άυλων παγίων 120.986.054,34 27.557.700,59 93.428.353,76 
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ΕΤΑΙΡΙΑ 31.12.2008 

Άυλα στοιχεία ενεργητικού Αξία κτήσης 
Σύνολο 

αποσβέσεων 
Αναπόσβεστο 
υπόλοιπο 

        

∆ικαιώµατα ταινιών  80.916.426,28 24.307.972,40 56.608.453,88 

Λογισµικά προγράµµατα 1.003.694,09 663.383,07 340.311,02 

Υπεραξία από Ν.2166 9.762.692,64 0,00 9.762.692,64 

        

Σύνολο άυλων παγίων 91.682.813,01 24.971.355,47 66.711.457,54 

 

 

Παρακάτω παρατίθενται πίνακες µεταβολών για την τρέχουσα περίοδο αναφορικά µε τις 

ασώµατες  ακινητοποιήσεις του Οµίλου και της Εταιρείας. 

 

ΥΠΟΛΟΙΠΟ 
31.12.2008

ΠΡΟΣΘΗΚΕΣ 
ΠΕΡΙΟ∆ΟΥ

ΜΕΙΩΣΕΙΣ 
ΠΕΡΙΟ∆ΟΥ

ΥΠΟΛΟΙΠΟ 
31.12.2009

ΥΠΟΛΟΙΠΟ 
31.12.2008

ΑΠΟΣΒΕΣΕΙΣ 
ΠΕΡΙΟ∆ΟΥ

ΤΑΚΤΟΠΟΙΗΣΕΙΣ ∆ΙΑΓΡΑΦΕΣ
ΥΠΟΛΟΙΠΟ 
31.12.2009

∆ΙΚΑΙΩΜΑΤΑ ΤΑΙΝΙΩΝ 91.692.548,95 14.257.263,34 312.793,00 105.637.019,29 26.095.337,03 3.183.200,21 450.873,46 0,00 29.729.410,70 75.907.608,58

ΛΟΓΙΣΜΙΚΑ ΠΡΟΓΡΑΜΜΑΤΑ 1.827.728,42 267.306,21 0,00 2.095.034,63 1.462.363,55 265.177,78 37.399,41 0,00 1.764.940,75 330.093,88

ΥΠΕΡΑΞΙΑ 27.465.776,98 0,00 0,00 27.465.776,98 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 27.465.776,98

ΣΥΝΟΛΟ ΑΫΛΩΝ ΣΤΟΙΧΕΩΝ 120.986.054,34 14.524.569,55 312.793,00 135.197.830,89 27.557.700,59 3.448.377,99 488.272,87 0,00 31.494.351,45 103.703.479,45

ΟΜΙΛΟΣ  -  ΠΙΝΑΚΑΣ ΜΕΤΑΒΟΛΩΝ ΆΥΛΩΝ ΣΤΟΙΧΕΩΝ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ

ΑΞΙΑ ΚΤΗΣΕΩΣ ΑΠΟΣΒΕΣΕΙΣ ΑΝΑΠΟΣΒΕΣΤΟ 
ΥΠΟΛΟΙΠΟ 
31.12.2009

 

 

ΥΠΟΛΟΙΠΟ 
31.12.2008

ΠΡΟΣΘΗΚΕΣ 
ΠΕΡΙΟ∆ΟΥ

ΜΕΙΩΣΕΙΣ 
ΠΕΡΙΟ∆ΟΥ

ΥΠΟΛΟΙΠΟ 
31.12.2009

ΥΠΟΛΟΙΠΟ 
31.12.2008

ΑΠΟΣΒΕΣΕΙΣ 
ΠΕΡΙΟ∆ΟΥ ΤΑΚΤΟΠΟΙΗΣΕΙΣ ∆ΙΑΓΡΑΦΕΣ

ΥΠΟΛΟΙΠΟ 
31.12.2009

∆ΙΚΑΙΩΜΑΤΑ ΤΑΙΝΙΩΝ 80.916.426,28 12.446.991,81 0,00 93.363.418,09 24.307.972,40 3.173.650,30 446.499,98 0,00 27.928.122,68 65.435.295,41

ΛΟΓΙΣΜΙΚΑ ΠΡΟΓΡΑΜΜΑΤΑ 1.003.694,09 161.440,35 0,00 1.165.134,44 663.383,07 149.247,76 0,00 0,00 812.630,83 352.503,61

ΥΠΕΡΑΞΙΑ ΑΠΌ 
ΑΠΟΡΡΟΦΗΣΗ 2166 9.762.692,64 0,00 0,00 9.762.692,64 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 9.762.692,64

ΣΥΝΟΛΟ ΑΫΛΩΝ ΣΤΟΙΧΕΩΝ 91.682.813,01 12.608.432,16 0,00 104.291.245,17 24.971.355,47 3.322.898,06 446.499,98 0,00 28.740.753,51 75.550.491,66

ΑΞΙΑ ΚΤΗΣΕΩΣ ΑΠΟΣΒΕΣΕΙΣ ΑΝΑΠΟΣΒΕΣΤΟ 
ΥΠΟΛΟΙΠΟ 
31.12.2009

ΕΤΑΙΡΕΙΑ  -  ΠΙΝΑΚΑΣ ΜΕΤΑΒΟΛΩΝ ΆΥΛΩΝ ΣΤΟΙΧΕΩΝ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ

 

 

∆εν υπάρχουν άυλα στοιχεία του Οµίλου για τα οποία να υπάρχουν οποιεσδήποτε δεσµεύσεις. 
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Μισθώσεις 

Ο Όµιλος, εξετάζοντας τις συνθήκες που διαµορφώνονται στην αγορά, ακολουθεί 

χρηµατοοικονοµικές επιλογές πώλησης και επαναµίσθωσης (Sale and Leaseback)  ώστε να 

εξυπηρετήσει καλύτερα τις ανάγκες του, εκµεταλλευόµενος τα περιουσιακά του στοιχεία.  

Στον πίνακα που ακολουθεί παρουσιάζονται ανά χρήση τα Sale and Leaseback του Οµίλου 

καθώς και το οικονοµικό αποτέλεσµα που προκύπτει, αναφορικά µε άυλα στοιχεία του 

ενεργητικού. 

Sale & Leaseback Οµίλου 

Εταιρεία 
Χρήση 
πώλησης 

Αντικείµενο 
πώλησης Αξία πώλησης 

Αναπόσβεστη 
αξία κατά την 

πώληση 

Κέρδος ή ζηµιά που 
µεταφέρθηκε αρχικά 
στους µεταβατικούς 
λογαριασµούς του 

παθητικού 

Audio Visual AE 2009 

∆ικαιώµατα 
Ταινιών - 
Άυλα 2.050.190,68 2.050.190,68 0,00 

    Σύνολο 2.050.190,68 2.050.190,68 0,00 
 

Υπεραξία 

 

Η λογιστική αξία της υπεραξίας, η οποία αναλύθηκε στους πίνακες που προηγήθηκαν, δεν 

µεταβλήθηκε σε σχέση µε την προηγούµενη περίοδο. 

 

Έλεγχος αποµείωσης υπεραξίας  

 

Για τον έλεγχο αποµείωσης σύµφωνα µε τις διατάξεις του ∆ΛΠ 36 υπολογίστηκε το 

ανακτήσιµο ποσό µιας µονάδας δηµιουργίας ταµειακών ροών που προσδιορίζεται µε βάση την 

αξία χρήσης της. Η υπεραξία που ελέγχθηκε αφορά τους τρεις σηµαντικότερους 

επιχειρηµατικούς τοµείς του οµίλου κατά την 31.12.2009.  

Μονάδα Ταµειακών Ροών Τοµέας Λογιστική Υπεραξία 

Ποσά σε χιλ. €   

Ελληνικά Ψυχαγωγικά Πάρκα Α.Ε. Ψυχαγωγικά Πάρκα 7.053 

Μονάδα Ταµειακών Ροών – Προοπτική Α.Ε. 
Εκµετάλλευση ∆ικαιωµάτων 
Ταινιών 

9.763 

Μονάδα Ταµειακών Ροών – Στερ Σίνεµας Α.Ε. Κινηµατογραφικές Αίθουσες 7.470 

 

Για τον υπολογισµό της αξίας χρήσης εφαρµόστηκε η µέθοδος των «Προεξοφληµένων 

Ταµειακών Ροών».  Χρησιµοποιήθηκαν δηλαδή οι προ φόρων προβλεπόµενες ταµειακές ροές 

βάσει των εγκεκριµένων από τη διοίκηση προϋπολογισµών και προβλέψεων που καλύπτουν 

µια περίοδο πέντε ετών.  
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Οι σηµαντικές παραδοχές οι οποίες χρησιµοποιήθηκαν για τους υπολογισµούς της αξίας 

χρήσης σύµφωνα µε τη µέθοδο των προεξοφληµένων ταµειακών ροών είναι οι παρακάτω: 

� Υπολογισµός των ταµειακών ροών (F.C.F) για περίοδο πέντε ετών: 
 

Κέρδη προ φόρων και τόκων (EBIT) 
 
(-)Φόρος (EBIT * συντ. φορολογίας) 

(+)Αποσβέσεις 

(+-)Κεφάλαιο κίνησης 

(-)Επενδύσεις 

 

� Προεξόφληση των ταµειακών ροών (Προεξοφλητικό Επιτόκιο) µε βάση το 
µέσο σταθµικό κόστος κεφαλαίου (WACC).  

 

Το WACC υπολογίστηκε µε βάση το Κόστος των Ιδίων Κεφαλαίων (Κe) και το Επιτόκιο 

∆ανεισµού (Kd) σύµφωνα µε το µαθηµατικό τύπο   

 
 
WACC =  

 

Όπου :  

ke = Κόστος Ιδίων Κεφαλαίων  

kd = Κόστος Συνολικού ∆ανεισµού (µακροπρόθεσµου και βραχυπρόθεσµου). 

t = Φορολογικός Συντελεστής 

D = Βραχυπρόθεσµος και µακροπρόθεσµος δανεισµός. 

E = Ίδια Κεφάλαια 

 
� Υπολογισµός της υπολειµµατικής αξίας ή αξίας στο διηνεκές.  

Ό υπολογισµός αυτός γίνεται καθώς θεωρείται ότι η εταιρία θα συνεχίσει να λειτουργεί 

απρόσκοπτα και κανονικά στο µέλλον (Going concern). Ο υπολογισµός της υπολειµµατικής 

αξίας έγινε ως εξής: 

F.C.F. * (1+g) / (WACC-g) – όπου g = ρυθµός ανάπτυξης στο διηνεκές. 

 

Έχει γίνει παραδοχή ότι ο ρυθµός αύξησης της εταιρίας στο διηνεκές θα είναι 2% µετά τη 

πενταετία των προβλέψεων. 
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Το προεξοφλητικό επιτόκιο και οι βασικές παραδοχές υπολογισµού του βάσει της παραπάνω 

ανάλυσης έχει ως εξής: 

Μονάδα Ταµειακών Ροών 
Ψυχαγωγικά 

Πάρκα 

Εκµετάλλευση 
∆ικαιωµάτων 

Ταινιών 

Κινηµατογραφικές 
Αίθουσες 

Μέσο Σταθµικό Kόστος Κεφαλαίου       

Απόδοση µε µηδενικό κίνδυνο (Risk Free Rate)  6,3% 6,3% 6,3% 

Συντελεστής Beta 1,00 1,00 1,00 

Market Risk Premium 3,3% 3,3% 3,3% 

Κόστος Ιδíων Κεφαλαίων (CAPM) 9,6% 9,6% 9,6% 

Κόστος ∆ανεισµού 7,5% 7,5% 7,5% 

Συντελεστής Φορολογίας 23% 23% 23% 

Κόστος ∆ανεισµού µετά φόρων 5,8% 5,8% 5,8% 

Ίδια Κεφάλαια / Σύνολο Κεφαλαίων (Ε/D+E) 0,45 0,39 0,35 

Ξένα Κεφάλαια / Σύνολο Κεφαλαίων (D/Ε+D) 0,55 0,61 0,65 

W A C C (Μέσο Σταθµικό Kόστος Κεφαλαίου) 7,5% 7,3% 7,1% 

 

Επιπλέον πραγµατοποιήσαµε ανάλυση ευαισθησίας για να διαπιστώσουµε πως θα 

διαφοροποιηθούν τα αποτελέσµατα κάτω από διαφορετικές τιµές αύξησης (g) της 

υπολειµµατικής αξίας, καθώς και του προεξοφλητικού επιτοκίου. Οι τιµές που 

χρησιµοποιήθηκαν για την ανάλυση ευαισθησίας είναι της τάξης του +/-0,5%. Το τελικό 

ανακτήσιµο ποσό προσδιορίστηκε ως µέσος όρος των τιµών µετά και την ανάλυση 

ευαισθησίας.  

 

Στο πίνακα που ακολουθεί παρουσιάζεται η τελική σύνθεση των αποτελεσµάτων του ελέγχου 

αποµείωσης µε βάση τη χρησιµοποιούµενη µέθοδο της προεξόφλησης των µελλοντικών 

ροών. 

 
Υπεραξία 

 (Λογιστική Αξία) 
 

∆ιαφορά 
Ανακτήσιµου Ποσού 
µε Αναγνωρίσιµα 

Στοιχεία 

ποσά σε χιλ. €     

Ελληνικά Ψυχαγωγικά Πάρκα Α.Ε. 7.053 7.145 

Μονάδα Ταµειακών Ροών – Προοπτική Α.Ε. 9.763 10.041 

Μονάδα Ταµειακών Ροών – Στερ Σίνεµας Α.Ε. 7.470 7.673 

Συνολική αξία 24.286 24.859 

 

Από τη µελέτη που πραγµατοποιήθηκε και συνοψίζεται στο παραπάνω πίνακα, προκύπτει ότι 

το τελικό ανακτήσιµο ποσό για τους σηµαντικότερους επιχειρηµατικούς τοµείς του οµίλου 

είναι µεγαλύτερο από τη λογιστική αξία που έχει αναγνωριστεί στις οικονοµικές καταστάσεις 

του οµίλου. Κατά συνέπεια δεν συνέτρεξε περίπτωση αποµείωσης της λογιστικής αξίας.   
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12. Συµµετοχές 

Οι επενδύσεις σε θυγατρικές επιχειρήσεις αναλύονται παρακάτω: 

 

 

 

∆εν υπάρχουν οποιεσδήποτε ενδεχόµενες υποχρεώσεις ή άλλες δεσµεύσεις (π.χ. κεφαλαίου) 

σχετικά µε τις επενδύσεις σε συνδεδεµένες επιχειρήσεις. 

Αναλυτικότερα, οι συµµετοχές της Εταιρείας και του Οµίλου έχουν ως εξής, 

 

  ΟΜΙΛΟΣ   ΕΤΑΙΡΕΙΑ 
           

  31.12.2009 31.12.2008   31.12.2009 31.12.2008 

Επενδύσεις σε 
Θυγατρικές Επιχειρήσεις 0,00 0,00   22.970.440,56 22.970.440,56 

Επενδύσεις σε Συγγενείς 
Επιχειρήσεις 28.079,99 80.000,00   0,00 80.000,00 
Επενδύσεις σε Λοιπές 
Επιχειρήσεις 105.443,25 63.443,25   0,00 0,00 

      

Σύνολο 133.523,24 143.443,25   22.970.440,56 23.050.440,56 

 

Οι επενδύσεις σε θυγατρικές επιχειρήσεις σε εταιρικό επίπεδο αναλύονται ως εξής: 
 

Ποσά σε χιλ. € 31.12.2009 31.12.2008 

Υπόλοιπο ανοίγµατος 22.970.440,56 22.970.440,56 

Αποκτήσεις     
Αύξηση Μετοχικού Κεφαλαίου     
Πωλήσεις    

Μείωση Μετοχικού Κεφαλαίου     

Προσαρµογές στην εύλογη αξία (ίδια κεφάλαια)     

Ζηµίες αποµείωσης αναγνωρισµένες στην κατάσταση 
αποτελεσµάτων  

    

Ζηµίες αποµείωσης που αναστράφηκαν στην 
κατάσταση αποτελεσµάτων  

    

Συναλλαγµατικές ∆ιαφορές     

Υπόλοιπο κλεισίµατος 22.970.440,56 22.970.440,56 
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ΕΤΑΙΡΕΙΑ

31.12.2009

Θυγατρικές Επιχειρήσεις

Επωνυµία
Χώρα 

Εγκατάστασης

Αξία κτήσης 
έναρξης 

01.01.2009 Προσθήκες Πωλήσεις Αποµειώσεις
Αξία κτήσης λήξης 

31.12.2009

Άµεσο 
ποσοστό 

συµµετοχής

Έµµεσο 
ποσοστό 

συµµετοχής

Άµεσο & 
Έµµεσο 
ποσοστό 

συµµετοχής

ON PRODUCTION Ελλάδα 649.493,76 0,00 0,00 0,00 649.493,76 100% - 100%

ΒΜΛ ABEE Ελλάδα 839.353,15 0,00 0,00 0,00 839.353,15 51% - 51%

POWER MUSIC A.E. Ελλάδα 1.568.855,10 0,00 0,00 0,00 1.568.855,10 51% - 51%

STER CINEMAS A.E. Ελλάδα 7.732.741,15 0,00 0,00 0,00 7.732.741,15 66,16% - 66,16%

ΕΛΛΗΝΙΚΑ ΨΥΧΑΓΩΓΙΚΑ ΠΑΡΚΑ Α.Ε. Ελλάδα 12.083.735,95 0,00 0,00 0,00 12.083.735,95 51% - 51%

SC AUDIO VISUAL ROMANIA SRL Ρουµανία 41.915,70 0,00 0,00 0,00 41.915,70 100% - 100%

AUDIO VISUAL BULGARIA LTD Βουλγαρία 10.279,90 0,00 0,00 0,00 10.279,90 100% - 100%

AUDIO VISUAL ENTERPRISES D.O.O. Σερβία - Μαυροβούνιο 42.328,23 0,00 0,00 0,00 42.328,23 100% - 100%

AV THEATRICAL LIMITED Κύπρος 1.737,62 0,00 0,00 0,00 1.737,62 100% - 100%

22.970.440,56 0,00 0,00 0,00 22.970.440,56  

 

ΕΤΑΙΡΕΙΑ

31.12.2008

Θυγατρικές Επιχειρήσεις

Επωνυµία
Χώρα 

Εγκατάστασης

Αξία κτήσης 
έναρξης 

01.01.2008 Προσθήκες Πωλήσεις Αποµειώσεις
Αξία κτήσης λήξης 

31.12.2008

Άµεσο 
ποσοστό 

συµµετοχής

Έµµεσο 
ποσοστό 

συµµετοχής

Άµεσο & 
Έµµεσο 
ποσοστό 

συµµετοχής

ON PRODUCTION Ελλάδα 649.493,76 0,00 0,00 0,00 649.493,76 100% - 100%

ΒΜΛ ABEE Ελλάδα 839.353,15 0,00 0,00 0,00 839.353,15 51% - 51%

POWER MUSIC A.E. Ελλάδα 1.568.855,10 0,00 0,00 0,00 1.568.855,10 51% - 51%

STER CINEMAS A.E. Ελλάδα 7.732.741,15 0,00 0,00 0,00 7.732.741,15 66,16% - 66,16%

ΕΛΛΗΝΙΚΑ ΨΥΧΑΓΩΓΙΚΑ ΠΑΡΚΑ Α.Ε. Ελλάδα 12.083.735,95 0,00 0,00 0,00 12.083.735,95 51% - 51%

SC AUDIO VISUAL ROMANIA SRL Ρουµανία 41.915,70 0,00 0,00 0,00 41.915,70 100% - 100%

AUDIO VISUAL BULGARIA LTD Βουλγαρία 10.279,90 0,00 0,00 0,00 10.279,90 100% - 100%

AUDIO VISUAL ENTERPRISES D.O.O. Σερβία - Μαυροβούνιο 42.328,23 0,00 0,00 0,00 42.328,23 100% - 100%

AV THEATRICAL LIMITED Κύπρος 1.737,62 0,00 0,00 0,00 1.737,62 100% - 100%

22.970.440,56 0,00 0,00 0,00 22.970.440,56  

 

Από την 01.01.2010 οι επωνυµίες των θυγατρικών στην Βουλγαρία, την Κύπρο, την Ρουµανία 

και την Σερβία άλλαξαν και πλέον χρησιµοποιούνται οι: 

Επωνυµία πριν την 01.01.2010 Επωνυµία µετά την 01.01.2010 

PROOPTIKI BULGARIA LTD AUDIO VISUAL BULGARIA LTD 

PROOPTIKI CYPRUS LTD AV THEATRICAL LIMITED 

PROOPTIKI ROMANIA SRL SC AUDIO VISUAL ROMANIA SRL 

PROOPTIKI ENTERTAINMENT DOO (SERBIA) AUDIO VISUAL ENTERPRISES D.O.O. 

 

∆εν υφίστανται συµµετοχές σε θυγατρικές εταιρείες σε ενοποιηµένο επίπεδο λόγω του ότι οι 

θυγατρικές εταιρείες έχουν ενσωµατωθεί στον όµιλο µε ολική ενοποίηση και έχει απαλοιφθεί η 

αξία της συµµετοχής τους µε την αναλογία της µητρικής στα ίδια κεφάλαιά τους 
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σχηµατίζοντας κάποια υπεραξία, ενώ επιπρόσθετα έχουν σχηµατιστεί και δικαιώµατα 

µειοψηφίας. 

 

12.1. Επενδύσεις σε συνδεµένες επιχειρήσεις 

 

12.2. Επενδύσεις σε συγγενείς επιχειρήσεις 

 

Οι επενδύσεις σε συγγενείς επιχειρήσεις σε εταιρικό και ενοποιηµένο επίπεδο αναλύονται ως 

εξής: 

 

ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΤΗΝ 31.12.2009 
      

Συγγενείς Εταιρείες 

ΥΠΗΡΕΣΙΕΣ 
(∆ΙΑΝΟΜΗΣ) 

ΨΗΦΙΑΚΗΣ ΕΠΟΧΗΣ 
Α.Ε. 

    

Χώρα Εγκατάστασης Ελλάδα 

      
Άµεσο & Έµµεσο ποσοστό συµµετοχής 
(30.06.2009) 0% 

      

Αξία κτήσης έναρξης (01.01.2009) 80.000,00 

Μερίδιο κέρδους / (ζηµιάς) µετά φόρων  0,00 

Εισπραχθέντα µερίσµατα 0,00 

Συναλλαγµατικές διαφορές 0,00 

Προσθήκες  0,00 

Πωλήσεις / Μειώσεις 80.000,00 

Αποµειώσεις 0,00 

Αξία κτήσης λήξης (31.12.2009) 0,00 

 

 

12.2.1.1. Αποκτήσεις κατά το 2009 

 
∆εν υπήρξαν αποκτήσεις συγγενών επιχειρήσεων στην τρέχουσα χρήση. 
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12.2.1.2. Πωλήσεις συγγενών επιχειρήσεων κατά το 2009 

 
Εντός του Ιουνίου 2009 η Εταιρεία προέβη στην µεταβίβαση του συνόλου των µετοχών πού 

κατείχε, στην εταιρεία ΥΠΗΡΕΣΙΕΣ (∆ΙΑΝΟΜΗΣ) ΨΗΦΙΑΚΗΣ  ΕΠΟΧΗΣ ΑΕ (40%) έναντι 

τιµήµατος €  64.000 (βλ. παραπάνω πίνακα). 

 

12.3. Επενδύσεις σε Λοιπές επιχειρήσεις 

 
Συνιστούν συµµετοχές σε εταιρείες οι οποίες δεν εµπίπτουν στις δύο παραπάνω κατηγορίες 

αλλά έχουν αποκτηθεί µε πρόθεση διαρκούς κατοχής και εµφανίζονται διακεκριµένα στις 

οικονοµικές καταστάσεις. Σε ενοποιηµένο επίπεδο αναλύονται ως εξής: 

 

ΟΜΙΛΟΣ 31.12.2009

Επενδύσεις σε Λοιπές Επιχειρήσεις

Επωνυµία
Χώρα 

Εγκατάστασης

Άµεσο & Έµµεσο 
ποσοστό 

συµµετοχής

Αξία κτήσης 
έναρξης 

(01.01.2009) Προσθήκες Πωλήσεις Αποµειώσεις

Αξία κτήσης 
λήξης 

(31.12.2009)

POWER MAX A.E. Ελλάδα 20,40% 24.000,00 28.080,00 - - 52.080,00

EAR 2 EAR A.E. Ελλάδα 20,40% 23.943,25 - - - 23.943,25

STER CINEMAS DOO BEOGRAD Σερβία 3,31% 15.000,00 - - - 15.000,00

STER CINEMAS DOO MONTENEGRO Σερβία 3,31% 500,00 - - 500,00

EGGWAVE PUBLISING AE Ελλάδα 35,70% 0,00 42.000,00 - - 42.000,00

Σύνολο 63.443,25 70.080,00 0,00 0,00 133.523,25  
 

 

 

ΟΜΙΛΟΣ 31.12.2008

Επενδύσεις σε Λοιπές Επιχειρήσεις

Επωνυµία
Χώρα 

Εγκατάστασης

Άµεσο & Έµµεσο 
ποσοστό 

συµµετοχής

Αξία κτήσης 
έναρξης 

(01.01.2008) Προσθήκες Πωλήσεις Αποµειώσεις

Αξία κτήσης 
λήξης 

(31.12.2008)

STER CINEMA DOO BEOGRAD Σερβία 20,40% 24.000,00 - - - 24.000,00

PARADISE 35 A.E. Ελλάδα 20,40% 23.943,25 - - - 23.943,25

POWER MAX A.E. Ελλάδα 3,31% 15.000,00 - - - 15.000,00

EAR 2 EAR A.E. Ελλάδα 3,31% 0,00 500,00 - - 500,00

Σύνολο 62.943,25 500,00 0,00 0,00 63.443,25  
 
Οι συµµετοχές στις εταιρείες, “EGGWAVE PUBLISHING”, “Power Max A.E.”, “Ear 2 Ear A.E.” 

,“Ster Cinemas D.O.O” και “Ster Cinemas DOO Montenegro” στις οποίες η µητρική εταιρεία 

(επενδύτρια) κατέχει συνολικό ποσοστό συµµετοχής, 35,7%, 20,40%, 20,40%, 3,31% και 

3,31% αντίστοιχα, δεν πληρούν τα κριτήρια ύπαρξης ουσιώδους επίδρασης σύµφωνα µε το 

∆ΛΠ 28 για να χαρακτηριστούν «συγγενείς» και να  ενοποιηθούν µε τη µέθοδο της καθαρής 

θέσης, και ως εκ τούτου απεικονίζονται στο κονδύλι «Επενδύσεις σε Λοιπές Επιχειρήσεις».  
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Πιο συγκεκριµένα για όλες τις παραπάνω επενδυόµενες εταιρείες δεν ικανοποιείται καµία  από 

τις παρακάτω προϋποθέσεις που αφορούν στην ύπαρξη ουσιώδους επίδρασης:  

- Αντιπροσώπευση στο ∆ιοικητικό Συµβούλιο ή σε ισοδύναµο διοικητικό 

όργανο των επενδυόµενων εταιρειών. 

- Συµµετοχή στις διαδικασίες χάραξης της πολιτικής. 

- Σηµαντικές συναλλαγές µεταξύ της επενδύτριας και των επενδυόµενων 

εταιρειών. 

- Ανταλλαγή διευθυντικού προσωπικού. 

- Παροχή ουσιαστικής τεχνικής πληροφόρησης. 

 

 

Εποµένως οι εν λόγω επενδυόµενες εταιρείες δεν µπορούν να χαρακτηριστούν ως συγγενείς 

και να ενοποιηθούν στις οικονοµικές καταστάσεις µε τη µέθοδο της καθαρής θέσης. Ως εκ 

τούτου απεικονίζονται στο κονδύλι «Επενδύσεις σε Λοιπές Επιχειρήσεις». 

 

 

Ενδεικτικά παραθέτουµε οικονοµικά στοιχεία για τις εταιρείες που περιλαµβάνονται στις 

«Επενδύσεις σε λοιπές εταιρείες» σε ενοποιηµένο επίπεδο, πλην της EGGWAVE PUBLISHING 

AE της οποίας η λειτουργική δραστηριότητα δεν έχει ξεκινήσει ακόµα: 

 

31.12.2009

ΕΠΩΝΥΜΙΑ
Χώρα 

εγκατάστασης Ενεργητικό Υποχρεώσεις
Κύκλος 

Εργασιών
Κέρδη (ζηµιές) 
προ φόρων

Ποσοστό 
συµµετοχής 

άµεσο & έµµεσο

POWER SEVEN ΥΠΗΡΕΣΙΕΣ ΗΧΟΥ ΑΕ Ελλάδα 354.361,33 85.801,17 350.168,67 52.218,46 20,40%

EAR 2 EAR A.E. Ελλάδα 269.745,28 181.511,89 156.550,00 17.190,08 20,40%

EGGWAVE PUBLISING AE Ελλάδα 58.394,99 6.601,29 0,00 (8.206,30 ) 35,70%

Σύνολο 624.106,61 267.313,06 506.718,67 69.408,54

31/12/2008

ΕΠΩΝΥΜΙΑ
Χώρα 

εγκατάστασης Ενεργητικό Υποχρεώσεις
Κύκλος 

Εργασιών
Κέρδη (ζηµιές) 
προ φόρων

Ποσοστό 
συµµετοχής 

άµεσο & έµµεσο

POWER MAX A.E. Ελλάδα 329.133,09 182.991,39 130.832,98 25.056,81 20,40%
EAR 2 EAR A.E. Ελλάδα 259.610,12 189.955,14 212.072,00 66.779,85 20,40%

Σύνολο 588.743,21 372.946,53 342.904,98 91.836,66

Η επωνυµία της POWER MAX AE  άλλαξε και έγινε POWER SEVEN ΥΠΗΡΕΣΙΕΣ ΗΧΟΥ ΑΕ

Η εταιρεία EGGWAVE PUBLISING AE κλείνει την πρώτη υπερδωδεκάµηνη διαχειριστική χρήση 31/12/2010.  
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12.3.1.1. Αποκτήσεις κατά το 2009 

 
Στην τρέχουσα χρήση η Εταιρεία απέκτησε έµµεση συµµετοχή, µέσω της θυγατρικής της 

POWER MUSIC, στην νεοσύστατη εταιρεία EGGWAVE PUBLISHING ΑΕ. Η εν λόγω εταιρεία 

δεν έχει αρχίσει ακόµα την λειτουργική της δραστηριότητα. Επιπλέον, αύξησε την αξία της 

έµµεσης συµµετοχής στην POWER MAX AE. 

 

12.3.1.2. Πωλήσεις Λοιπών επιχειρήσεων κατά το 2009 

 
∆εν πραγµατοποιήθηκαν πωλήσεις λοιπών επιχειρήσεων στην τρέχουσα χρήση. 
 
 
 
 
13. Λοιπές Μακροπρόθεσµες Απαιτήσεις 

 

Τα ποσά στο συγκεκριµένο κονδύλι της Κατάστασης Οικονοµικής Θέσης αφορούν δοθείσες 

εγγυήσεις ενοικίασης χώρων τόσο για την εταιρεία όσο και για τον όµιλο. 

 

14. Αποθέµατα 

 

Τα αποθέµατα κατά κύριο λόγο αφορούν  

- εµπορεύµατα (DVD, BlueRay, Video Games και ηλεκτρονικό εξοπλισµό) 

- προϊόντα (CD, DVD από τις θυγατρικές των Βαλκανίων κυρίως οι οποίες 

επεξεργάζονται εν µέρει το εµπορεύµατα από την µητρική) 

- πρώτες & βοηθητικές ύλες (υλικά συσκευασίας των εµπορευµάτων)  

Τα ποσά στο συγκεκριµένο κονδύλι του ισολογισµού αναλύονται ως εξής, 
 

ΑΠΟΘΕΜΑΤΑ 
            

    ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΙΑ  

ΑΠΟΘΕΜΑΤΑ   31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008 

            

Εµπορεύµατα   5.743.625,93 5.579.299,42 3.929.842,13 4.018.240,44 

Προϊόντα   1.296.625,73 1.000.950,18 299.177,71 299.748,85 

Παραγωγή σε  εξέλιξη   60.827,34 60.126,78 0,00 0,00 

Πρώτες και βοηθητικές ύλες   471.586,20 1.024.308,05 152.566,43 165.618,17 

            

Σύνολο   7.572.665,20 7.664.684,44 4.381.586,27 4.483.607,46 
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Το ποσό των αποθεµάτων που αναγνωρίστηκε ως έξοδο κατά τη διάρκεια της χρήσης και 

περιλαµβάνεται στο κόστος πωληθέντων € 6.280.982,94 (2008: € 7.521.687,65). 

 

Για τον προσδιορισµό της καθαρής αξίας πώλησης των αποθεµάτων η διοίκηση λαµβάνει 

υπόψη της τα πιο αξιόπιστα στοιχεία που υπάρχουν διαθέσιµα κατά την ηµεροµηνία που 

πραγµατοποιείται η εκτίµηση. Το βασικό κοµµάτι της επιχειρηµατικής δραστηριότητας είναι 

υποκείµενο σε συνεχείς τεχνολογικές αλλαγές οι οποίες ενδέχεται να οδηγήσουν σε απαξίωση 

των αποθεµάτων της. Το ανωτέρω γεγονός αποτελεί παράγοντα που ενδέχεται να επηρεάσει 

σηµαντικά την αξία των αποθεµάτων του Οµίλου την επόµενη χρήση. 

15. Εµπορικές και Λοιπές απαιτήσεις 

15.1. Πελάτες και Λοιπές Εµπορικές Απαιτήσεις 

Η ανάλυση των απαιτήσεων έχει ως εξής: 

    ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΙΑ  
ΠΕΛΑΤΕΣ ΚΑΙ  ΛΟΙΠΕΣ ΕΜΠΟΡΙΚΕΣ 
ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008 

Απαιτήσεις από πελάτες   22.383.985,18 30.065.469,03 9.313.297,22 10.917.297,61 

Απαιτήσεις από αξιόγραφα   21.640.346,99 38.960.535,95 22.261.071,38 29.466.610,12 

µείον : Προβλέψεις για επισφάλειες   (1.030.484,53) (640.098,58) (898.555,09) (570.054,97) 
            

Σύνολο   42.993.847,65 68.385.906,40 30.675.813,51 39.813.852,76 

 

Το σύνολο των ανωτέρω απαιτήσεων θεωρείται πως είναι βραχυπρόθεσµης λήξης. Η εύλογη 

αξία αυτών των βραχυπρόθεσµων χρηµατοοικονοµικών περιουσιακών στοιχείων δεν 

καθορίζεται ανεξάρτητα καθώς η λογιστική αξία θεωρείται πως προσεγγίζει την εύλογη αξία 

τους. 

Για όλες τις απαιτήσεις του Οµίλου έχει πραγµατοποιηθεί εκτίµηση των ενδείξεων για τυχόν 

αποµείωση τους. Ορισµένες από τις απαιτήσεις έχουν υποστεί αποµείωση για τις οποίες έχει 

σχηµατιστεί αντίστοιχη σωρευτική πρόβλεψη € 1.030.484,53 (2008: € 640.098,58). Οι 

απαιτήσεις που έχουν υποστεί αποµείωση αφορούν κυρίως σε πελάτες του Οµίλου οι οποίοι 

αντιµετωπίζουν οικονοµικές δυσκολίες.  

Επιπλέον, ορισµένες από τις απαιτήσεις οι οποίες δεν έχουν υποστεί αποµείωση βρίσκονται σε 

καθυστέρηση. Η ενηλικίωση των πελατών που δεν έχουν υποστεί αποµείωση παρουσιάζονται 

στον πίνακα που ακολουθεί: 
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ΟΜΙΛΟΣ - ΧΡΗΣΗ 2009 

 Ποσά σε χιλ. €   Ενηλικίωση 

Κατηγορία Υπόλοιπο τέλους χρήσης 
Έως 1 
µήνα 

1-3 
µήνες 

3-12 
µήνες 

άνω των 12 µηνών πάνω από 60 µήνες 

Απαιτήσεις από πελάτες 22.384 3.665 7.742 10.728 251   

Αξιόγραφα εισπρακτέα 21.640 382 8.618 12.241 400   

ΣΥΝΟΛΟ 44.024 4.047 16.360 22.968 651 0 

 

 

Αντίστοιχα, τα ποσά για την Εταιρεία έχουν ως εξής, 

ΕΤΑΙΡΕΙΑ - ΧΡΗΣΗ 2009 

 Ποσά σε χιλ. €   Ενηλικίωση 

Κατηγορία Υπόλοιπο τέλους χρήσης 
Έως 1 
µήνα 

1-3 
µήνες 

3-12 
µήνες 

άνω των 12 µηνών πάνω από 60 µήνες 

Απαιτήσεις από πελάτες 9.313 1.525 3.221 4.463 104   

Αξιόγραφα εισπρακτέα 22.261 393 8.865 12.592 411   

ΣΥΝΟΛΟ 31.574 1.918 12.086 17.055 516 0 

ΕΤΑΙΡΕΙΑ – 2008 

 Ποσά σε χιλ. €   Ενηλικίωση 

Κατηγορία Υπόλοιπο τέλους χρήσης 
Έως 1 
µήνα 

1-3 
µήνες 

3-12 
µήνες 

άνω των 12 µηνών πάνω από 60 µήνες 

Απαιτήσεις από πελάτες 10.917 1.787 3.776 5.232 122   

Αξιόγραφα εισπρακτέα 29.467 520 11.735 16.668 545   

ΣΥΝΟΛΟ 40.384 2.308 15.511 21.900 667 0 

 

Η κίνηση των προβλέψεων του Οµίλου για τις µη εισπράξιµες απαιτήσεις αναλύεται ως εξής: 

      

Κίνηση λογαριασµών Προβλέψεων αποµείωσης του ισολογισµού για 
χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία 

α/α 
Λογαριασµός 
Πρόβλεψης 

Λογαριασµός στον 
Ισολογισµό που 
περιλαµβάνεται 

31/12/2008 Προβλέψεις Λοιπές κινήσεις 31/12/2009 

1 
Προβλέψεις επισφαλών 
απαιτήσεων 

Πελάτες και λοιπές 
εµπορικές απαιτήσεις 

640.099 390.386 - 1.030.485 

      640.099 390.386 0 1.030.485 

 

ΟΜΙΛΟΣ - ΧΡΗΣΗ 2008 

  Ποσά σε χιλ. €   Ενηλικίωση 

Κατηγορία Υπόλοιπο τέλους χρήσης 
Έως 1 
µήνα 

1-3 
µήνες 

3-12 
µήνες 

άνω των 12 µηνών πάνω από 60 µήνες 

Απαιτήσεις από πελάτες 30.065 4.922 10.398 14.409 337   

Αξιόγραφα εισπρακτέα 38.961 688 15.516 22.038 720   

ΣΥΝΟΛΟ 69.026 5.610 25.914 36.447 1.057 0 
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15.2. Λοιπές Απαιτήσεις 

 

Αντίστοιχα οι Λοιπές Απαιτήσεις αναλύονται ως εξής, 

    ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΙΑ  

                                 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008 

Χρεώστες διάφοροι   14.044.561,96 13.623.628,07 23.010.865,18 6.586.526,17 

Έξοδα επόµενων χρήσεων   13.467.408,02 15.037.303,87 4.471.014,76 3.766.993,15 

Έσοδα χρήσεως εισπρακτέα   3.323.919,38 2.050.979,91 1.273.109,24 0,00 

Σύνολο   30.835.889,36 30.711.911,85 28.754.989,18 10.353.519,32 

  

Η µεταβολή στο κονδύλι των Χρεωστών προέρχεται κατά κύριο λόγο από τις ταµειακές 

διευκολύνσεις της µητρικής εταιρείας προς τις θυγατρικές, οι οποίες σε επίπεδο Οµίλου 

απαλείφονται. 

  

16. Ταµειακά ∆ιαθέσιµα και Ταµειακά Ισοδύναµα 

 

Τα Ταµειακά ∆ιαθέσιµα και ταµειακά Ισοδύναµα περιλαµβάνουν τα ακόλουθα στοιχεία: 

    ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΙΑ  

    31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008 

Ταµείο   454.423,18 278.770,93 41.211,98 41.591,55 

Καταθέσεις τραπεζών   5.413.048,90 7.042.028,97 2.792.810,99 4.332.435,31 
            

Σύνολο   5.867.472,08 7.320.799,90 2.834.022,97 4.374.026,86 

 

 

Το υπόλοιπο του ταµείου στον ενοποιηµένο ισολογισµό την 31.12.2009 ανέρχεται σε € 

454.423,18 και αναλύεται ανά εταιρεία του οµίλου ως εξής 
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Εταιρείες   31.12.2009 31.12.2008 
        

Επιχειρήσεις Ήχου & Εικόνος 41.211,98 41.591,55 

Ster Cinemas    25.675,89 133.345,46 

Ελληνικά Ψυχαγωγικά Πάρκα 347.770,34 47.202,36 

On Production   12.395,91 19.565,84 

Power Music   10.242,45 8.636,59 

ΒΜΛ   547,10 3.677,25 

Prooptiki Romania   14.685,66 18.025,31 

Prooptiki Bulgaria   404,73 6.441,57 

Prooptiki Serbia   0,00 285,00 

Prooptiki Cyprus   1.489,12 0,00 

Σύνολο   454.423,18 278.770,93 

 

Το µέσο επιτόκιο καταθέσεων της Εταιρείας και του Οµίλου για προθεσµιακές καταθέσεις είναι 

0,7%.  

17. Αναβαλλόµενες Φορολογικές Απαιτήσεις και Υποχρεώσεις 

 

Ο αναβαλλόµενος φόρος εισοδήµατος υπολογίζεται επί των προσωρινών διαφορών, µε τη 

χρησιµοποίηση των φορολογικών συντελεστών που αναµένεται να ισχύουν στις χώρες όπου 

δραστηριοποιούνται οι εταιρίες του Οµίλου κατά την ηµεροµηνία ανάκτησης ή διακανονισµού. 

Τα ποσά που εµφανίζονται στην Κατάσταση Οικονοµικής Έκθεσης εκτιµάται ότι θα 

ανακτηθούν ή θα διακανονιστούν µετά την 31η ∆εκεµβρίου 2009. Για τον υπολογισµό της 

αναβαλλόµενης φορολογίας των χωρών που δραστηριοποιούνται στην Ελλάδα, ο φορολογικός 

συντελεστής της χρήσης 2010, ανέρχεται σε 24%. Από το 2011 έως το 2014 ο φορολογικός 

συντελεστής θα µειώνεται ετήσια κατά µία ποσοστιαία µονάδα και θα ανέλθει τελικά σε 20%. 

Οι συντελεστές φορολογίας της χρήσης 2009 των εταιρειών που δραστηριοποιούνται στο 

εξωτερικό έχουν ως εξής: 

Χώρα 
Συντελεστής 
Φορολογίας 

Βουλγαρία 10% 

Ρουµανία 16% 

Κύπρος 10% 

 

Για τον υπολογισµό των αναβαλλόµενων φορολογικών απαιτήσεων και υποχρεώσεων της 

Εταιρείας και του Οµίλου χρησιµοποιήθηκε ο µέσος σταθµικός φορολογικός συντελεστής για 

τα έτη 2010 έως και 2014, ο οποίος υπολογίστηκε σε 22%. 
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Κατά την 31.12.2009 οι αναβαλλόµενες φορολογικές υποχρεώσεις / απαιτήσεις για τον Όµιλο 

και την Εταιρεία διαµορφώνονται µε βάση τους παρακάτω πίνακες: 

Όµιλος 

Αναβαλλόµενες Φορολογικές Απαιτήσεις  31.12.2009 
Υπόλοιπο Αναβαλλόµενων Φορολογικών Απαιτήσεων 31.12.2009 9.185.001,23 

Υπόλοιπο Αναβαλλόµενων Φορολογικών Απαιτήσεων 31.12.2008 9.119.128,89 

Μεταβολή 65.872,34 

  

Ανάλυση Μεταβολής  

Αναβαλλόµενες Φορολογικές Απαιτήσεις 31.12.2008 9.119.128,89 
Επίδραση από διαγραφή εξόδων εγκατάστασης  447,07 
Επίδραση από λογισµό αποσβέσεων 14.805,15 

Επίδραση από λογισµό χρηµατοδοτικών µισθώσεων  41.066,36 

Επίδραση από σχηµατισµό προβλέψεων  9.553,75 

Σύνολο Επιδράσεων 65.872,34 

Αναβαλλόµενες Φορολογικές Απαιτήσεις 31.12.2009 9.185.001,23 

 
 
  

Όµιλος  

Αναβαλλόµενες Φορολογικές Υποχρεώσεις  31.12.2009 
Υπόλοιπο Αναβαλλόµενων Φορολογικών Υποχρεώσεων 31.12.2009 16.537.244,64 

Υπόλοιπο Αναβαλλόµενων Φορολογικών Υποχρεώσεων 31.12.2008 15.693.254,74 

Μεταβολή 843.989,90 

  

Ανάλυση Μεταβολής  

Αναβαλλόµενες Φορολογικές Υποχρεώσεις 31.12.2008 15.693.254,74 
Επίδραση από λογισµό αποσβέσεων 223.748,55 
Επίδραση από λογισµό χρηµατοδοτικών µισθώσεων  492.689,52 
Επίδραση από σχηµατισµό προβλέψεων  51.164,29 
Επίδραση από κίνηση λογαριασµών προβλέψεων 5.539,68 

Επίδραση από διαγραφή εξόδων εγκατάστασης  68.911,86 

Επίδραση από αποτίµηση κτιρίων και οικοπέδων 1.936,00 

Σύνολο Επιδράσεων 843.989,90 

Αναβαλλόµενες Φορολογικές Υποχρεώσεις 31.12.2009 16.537.244,64 

 
 

Εταιρεία  

Αναβαλλόµενες Φορολογικές Απαιτήσεις  31.12.2009 
Υπόλοιπο Αναβαλλόµενων Φορολογικών Απαιτήσεων 31.12.2009 3.522.407,72 

Υπόλοιπο Αναβαλλόµενων Φορολογικών Απαιτήσεων 31.12.2008 3.474.307,58 

Μεταβολή 48.100,14 

  

Ανάλυση Μεταβολής  

Αναβαλλόµενες Φορολογικές Απαιτήσεις 31.12.2008 3.474.307,58 
Επίδραση από λογισµό αποσβέσεων 7.033,78 
Επίδραση από λογισµό χρηµατοδοτικών µισθώσεων  41.066,36 

Σύνολο Επιδράσεων 48.100,14 

Αναβαλλόµενες Φορολογικές Απαιτήσεις 31.12.2009 3.522.407,72 
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Εταιρεία   

Αναβαλλόµενες Φορολογικές Υποχρεώσεις  31.12.2009 
Υπόλοιπο Αναβαλλόµενων Φορολογικών Υποχρεώσεων 31.12.2009 7.438.461,49 

Υπόλοιπο Αναβαλλόµενων Φορολογικών Υποχρεώσεων 31.12.2008 7.162.699,14 

Μεταβολή 275.762,35 

  

Ανάλυση Μεταβολής  

Αναβαλλόµενες Φορολογικές Υποχρεώσεις 31.12.2008 7.162.699,14 
Επίδραση από λογισµό αποσβέσεων 58.882,15 
Επίδραση από λογισµό χρηµατοδοτικών µισθώσεων  181.984,72 
Επίδραση από σχηµατισµό προβλέψεων  32.959,49 
Επίδραση από αποτίµηση κτιρίων και οικοπέδων 1.936,00 

Σύνολο Επιδράσεων 275.762,36 

Αναβαλλόµενες Φορολογικές Υποχρεώσεις 31.12.2009 7.438.461,50 

 

 

18.  Ίδια Κεφάλαια 

18.1. Μετοχικό Κεφάλαιο 

 
Το καταβεβληµένο µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρίας κατά την 31.12.2009 ανέρχεται σε 

12.091.551,50 € διαιρούµενο σε 17.273.645 κοινές ονοµαστικές µετά ψήφου µετοχές 

ονοµαστικής αξίας 0,70 € εκάστη.  

 

Όλες οι µετοχές παρέχουν ίσα δικαιώµατα στην λήψη µερισµάτων και στην αποπληρωµή 

κεφαλαίου και αντιπροσωπεύουν µία ψήφο στην Γενική Συνέλευση των µετόχων της Εταιρίας.  

Μετά την επιτυχή ολοκλήρωση της παρούσας αύξησης του µετοχικού κεφαλαίου µε 

καταβολή µετρητών, σύµφωνα µε την από 30.10.2009 απόφαση της Έκτακτης Γενικής 

Συνέλευσης των µετόχων και το από 22.02.2010 απόφαση ∆Σ, το Μετοχικό Κεφάλαιο της 

Εταιρείας ανέρχεται σήµερα στο ποσό των € 31.820.224,80 διαιρούµενο σε € 45.457.464 

κοινές ονοµαστικές µετοχές, ονοµαστικής αξίας εβδοµήντα λεπτών (€0,70) η καθεµία. 

Η µετοχική σύνθεση της Εταιρίας σύµφωνα µε το µετοχολόγιο της 31/12/2009, είναι η 

ακόλουθη: 
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 ΠΡΙΝ ΤΗΝ ΑΜΚ 
% Μέτοχοι Αριθµός 

Μετοχών 
συµµετοχής 

∆ικαιώµατα 
Ψήφου 

STONEMAN HOLDINGS LIMITED  
6.308.523 36,5% 6.308.523 

CHARONIA HOLDINGS LIMITED 5.065.122 29,3% 5.065.122 

Επενδυτικό Κοινό 5.900.000 34,2% 5.900.000 

ΣΥΝΟΛΟ 17.273.645 100,0% 17.273.645 

 

 

Όπως προκύπτει από την από 9/8/2007 ανακοίνωση της Audio Visual προς το Χ.Α. η µέτοχος 

εταιρία “Stoneman Holdings Limited” ελέγχεται σύµφωνα µε τον Ν. 3556/2007 από το 

Νικόλαο Θ. Βαρδινογιάννη. Επίσης, όπως προκύπτει από την από 22/2/2010 ανακοίνωση της 

Audio Visual προς το Χ.Α. η µέτοχος εταιρία “Charonia Holdings Limited” ελέγχεται σύµφωνα 

µε τον Ν. 3556/2007 από τον Ιωάννη Θ. Βαρδινογιάννη. 

 

Η Εταιρία δηλώνει ότι σύµφωνα µε το µετοχολόγιο της 22/2/2010 της Εταιρίας, εκτός των 

εταιριών STONEMAN HOLDINGS LIMITED και CHARONIA HOLDINGS LTD  δεν υπάρχει 

άλλος µέτοχος (φυσικό ή νοµικό πρόσωπο) που να γνωρίζει η Εταιρία και ο οποίος να κατέχει 

ποσοστό άνω του 5% του µετοχικού της κεφαλαίου και των δικαιωµάτων ψήφου της.  

 

 
18.2. Λοιποί Λογαριασµοί Καθαρής Θέσης 

 

Συνοπτικά τα εν λόγω κονδύλια περιλαµβάνουν τους εξής λογαριασµούς, 

 

Όµιλος 
Αποθεµατικό 

Υπέρ Το Άρτιο 
Λοιπά στοιχεία 

ιδίων κεφαλαίων 
Λοιπά 

αποθεµατικά 
Συναλλαγµατικές 

∆ιαφορές Κέρδη / (ζηµιές) εις νέον 

            
Υπόλοιπο την 
01.01.2009 12.624.999,97 0,00 4.716.918,03 -138.520,46 25.500.857,49 

            
Συγκεντρωτικά συνολικά 
έσοδα µετά από φόρους     (452.791,68) 152.483,72 (6.475.167,96) 

            
Καταθέσεις µετόχων για 
αύξηση µετοχικού 
κεφαλαίου   14.633.284,63       

            

Μέρισµα         (53.550,00) 

            
Υπόλοιπο την 
31.12.2009 12.624.999,97 14.633.284,63 4.264.126,35 13.963,27 18.972.139,53 
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Όµιλος 
Αποθεµατικό 

Υπέρ Το Άρτιο 
Λοιπά στοιχεία 

ιδίων κεφαλαίων 
Λοιπά 

αποθεµατικά 
Συναλλαγµατικές 

∆ιαφορές Κέρδη / (ζηµιές) εις νέον 

            
Υπόλοιπο την 
01.01.2008 12.624.999,97 0,00 4.769.646,70 -50.864,11 26.426.506,16 

            
Συγκεντρωτικά συνολικά 
έσοδα µετά από φόρους     (52.728,67) (87.656,35) 802.008,83 

            

Μέρισµα         (1.727.657,50) 

            
Υπόλοιπο την 
31.12.2008 12.624.999,97 0,00 4.716.918,03 -138.520,46 25.500.857,49 

      

      

      

      

Εταιρεία 
Αποθεµατικό 

Υπέρ Το Άρτιο 
Λοιπά στοιχεία 

ιδίων κεφαλαίων 
Λοιπά 

αποθεµατικά 
Συναλλαγµατικές 

∆ιαφορές Κέρδη / (ζηµιές) εις νέον 

            
Υπόλοιπο την 
01.01.2009 12.624.999,97 0,00 4.637.446,99 0,00 21.520.522,10 

            
Συγκεντρωτικά συνολικά 
έσοδα µετά από φόρους - - (478.597,75) - (2.783.176,32) 

            
Καταθέσεις µετόχων για 
ΑΜΚ   14.633.284,63     - 

            

            
Υπόλοιπο την 
31.12.2009 12.624.999,97 14.633.284,63 4.158.849,24 0,00 18.737.345,78 

      

      

      

      

      

Εταιρεία 
Αποθεµατικό 

Υπέρ Το Άρτιο 
Αποθεµατικά  
εύλογης αξίας 

Λοιπά 
αποθεµατικά 

Συναλλαγµατικές 
∆ιαφορές Κέρδη / (ζηµιές) εις νέον 

            
Υπόλοιπο την 
01.01.2008 12.624.999,97 0,00 4.709.876,46 0,00 22.081.377,49 

            
Συγκεντρωτικά συνολικά 
έσοδα µετά από φόρους     (72.429,47)   1.166.802,11 

            

Μέρισµα         (1.727.657,50) 

            

            

            
Υπόλοιπο την 
31.12.2008 12.624.999,97 0,00 4.637.446,99 0,00 21.520.522,10 

 

Στα λοιπά αποθεµατικά περιλαµβάνεται το αποτέλεσµα από την αποτίµηση µη επενδυτικών 

παγίων, ενώ οι καταθέσεις µετόχων έως την 31.12.2009 που αφορούν την αύξηση του 

Μετοχικού Κεφαλαίου εµφανίζονται διακριτά έως την ολοκλήρωση της διαδικασίας οπότε και 

θα ενσωµατωθούν στο Μετοχικό Κεφάλαιο της Εταιρείας. 
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18.3. ∆ανειακές Υποχρεώσεις 

 

Οι µακροπρόθεσµες και βραχυπρόθεσµες δανειακές υποχρεώσεις της Εταιρείας και του Οµίλου 

έχουν ως εξής, 

    ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΙΑ 

 Μακροπρόθεσµες ∆ανειακές υποχρεώσεις   31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008 

Μακροπρόθεσµες ∆ανειακές υποχρεώσεις   58.476.230,01 52.294.876,46 41.541.317,18 32.346.425,39 

            

Σύνολο   58.476.230,01 52.294.876,46 41.541.317,18 32.346.425,39 

 

 

    ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΙΑ 

Βραχυπρόθεσµες ∆ανειακές Υποχρεώσεις   31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008 

            

Βραχυπρόθεσµες ∆ανειακές Υποχρεώσεις   56.960.416,65 59.568.828,93 33.141.754,88 36.664.309,78 

Μακροπρόθεσµες δανειακές υποχρεώσεις πληρωτέες 
στην επόµενη χρήση   17.229.540,00 16.764.240,00 13.552.280,00 12.702.190,00 

            

Σύνολο   74.189.956,65 76.333.068,93 46.694.034,88 49.366.499,78 

 

Οι ηµεροµηνίες λήξης του συνόλου των δανείων είναι οι εξής: 

 

 ΕΤΑΙΡΕΙΑ    

Ποσά σε χιλ. € 2 έτη και λιγότερο Μεταξύ 2 και 5 ετών Άνω των 5 ετών 

31/12/2009       

Σύνολο δανείων 58.092 30.143   

  58.092 30.143 0,00 

        

31/12/2008       

Σύνολο δανείων 57.184 24.528   

  57.184 24.528 0,00 
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 ΟΜΙΛΟΣ   

 Ποσά σε χιλ. € 2 έτη και λιγότερο Μεταξύ 2 και 5 ετών Άνω των 5 ετών 

31/12/2009       

Σύνολο δανείων 89.015 43.650   

  89.015 43.650 0,00 

        

31/12/2008       

Σύνολο δανείων 79.198 49.429   

  79.198 49.429 0,00 

 

 

Οι ηµεροµηνίες λήξης των µακροπρόθεσµων δανείων είναι οι εξής: 

ΕΤΑΙΡΕΙΑ   

  31/12/2009 31/12/2008 
 Ποσά σε χιλ. €     

2 έτη και λιγότερο 25.051 20.520 

Μεταξύ 2 και 5 ετών 30.043 24.528 

Άνω των 5 ετών     

  55.094 45.048 

 

ΟΜΙΛΟΣ   

  31/12/2009 31/12/2008 
 Ποσά σε χιλ. €     

2 έτη και λιγότερο 31.432 24.905 

Μεταξύ 2 και 5 ετών 44.273 44.154 

Άνω των 5 ετών     

  75.705 69.059 

 

Τα πραγµατικά σταθµισµένα µέσα επιτόκια δανεισµού του οµίλου, την ηµεροµηνία της 

Κατάστασης Οικονοµικής Θέσης είναι τα παρακάτω: 

 

 

  31/12/2009 31/12/2008 

Τραπεζικός δανεισµός (βραχυπρόθεσµος)   6,5%   7,0% 

Τραπεζικός δανεισµός (µακροπρόθεσµος)   4,2%   5,0% 
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19. Λοιπές Μακροπρόθεσµες Υποχρεώσεις 

 

Οι Λοιπές µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις κατά κύριο λόγο περιλαµβάνουν τις υποχρεώσεις που 

προέρχονται από χρηµατοδοτικές µισθώσεις που έχει συνάψει η εταιρεία. 

 

    ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΙΑ  

    31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008 

Υποχρεώσεις από Leasing παγίων   9.921.368,64 10.080.413,02 4.579.103,71 1.245.861,35 

Λοιπές υποχρεώσεις   83.300,00 131.000,00 0,00 0,00 
            

Σύνολο   10.004.668,64 10.211.413,02 4.579.103,71 1.245.861,35 

 

Αναφορικά µε τις συµβάσεις χρηµατοδοτικής µίσθωσης που έχει συνάψει ο Όµιλος και η 

Εταιρεία κατά την τρέχουσα χρήση βλ. παράγραφο 8.27 Χρηµατοδοτικές Μισθώσεις. 

 

20. Βραχυπρόθεσµες προβλέψεις 

Η εταιρεία έχει σχηµατίσει σωρευτικά κατά την 31.12.2009 πρόβλεψη για τις ανέλεγκτες 

φορολογικά χρήσεις ίση µε € 300.000. Το αντίστοιχο ποσό για τον όµιλο ανέρχεται σε € 

536.720,59. 

Συνοπτικά, οι προβλέψεις που έχουν σωρευτικά σχηµατιστεί και παρουσιάζονται στην 

τρέχουσα χρήση έχουν ως εξής, 

 

Προβλέψεις Όµιλος Εταιρεία 

      

Προβλέψεις για επισφαλείς απαιτήσεις 1.030.484,53 898.555,09 

Προβλέψεις για ανέλεγκτες χρήσεις 536.720,59 300.000,00 

      

Σύνολο 1.567.205,12 1.198.555,09 
 

 

21. Υποχρεώσεις παροχών προσωπικού 

 

Η πρόβλεψη για αποζηµίωση προσωπικού, λόγω εξόδου από την υπηρεσία απεικονίζεται στις 

Οικονοµικές Καταστάσεις σύµφωνα µε το ∆.Λ.Π 19 και βασίζεται σε ανεξάρτητη αναλογιστική 
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µελέτη. Στον παρακάτω πίνακα απεικονίζονται τα ποσά που έχουν καταχωρηθεί στην 

Κατάσταση Οικονοµικής Θέσης του οµίλου και της εταιρείας κατά την 31.12.2009 & 

31.12.2008 αντίστοιχα. 

    31.12.2009 31.12.2008 

Υποχρεώσεις προσωπικού λόγω 
εξόδου από την υπηρεσία   Όµιλος Εταιρεία Όµιλος Εταιρεία 
            

Υπόλοιπο έναρξης 01.01.2009 & 01.01.2008 1.557.636,33 1.091.460,02 1.535.687,26 1.146.771,44 

Προβλέψεις περιόδου   252.840,76 168.516,08 401.783,89 285.274,56 

µείον : καταβληθείσες αποζηµιώσεις   491.676,80 318.331,93 379.834,82 340.585,98 

συν: Λοιπές προσαρµογές   0,00 0,00 0,00 0,00 

            

Υπόλοιπο Λήξης 31.12.2009 & 31.12.2008 1.318.800,29 941.644,17 1.557.636,33 1.091.460,02 

 

Οι βασικές παραδοχές της αναλογιστικής µελέτης έχουν ως εξής, 
 

• ∆ηµογραφικές Παραδοχές 
 

1. Πίνακας Θνησιµότητας 
Ο Ελληνικός Πίνακας Θνησιµότητας 1990 για άνδρες και 
γυναίκες (Υπ. Απ. Κ3-3974/99). 

    

2. Κινητικότητα 
Προσωπικού 

Εταιρεία  
Οικειοθελής 
αποχώρηση 

Απόλυση 

  
ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ ΗΧΟΥ ΚΑΙ ΕΙΚΟΝΟΣ Α.Ε. 1% 0,50% 

  ON PRODUCTION Α.Ε 1% 0,50% 

  POWER MUSIC A.E., 1% 0,50% 

  BMΛ ΑΒΕΕ 1% 0,50% 

  ΕΛΛΗΝΙΚΑ ΨΥΧΑΓΩΓΙΚΑ ΠΑΡΚΑ Α.Ε 5% 5% 

  ΣΤΕΡ ΣΙΝΕΜΑΣ Α.Ε. 5% 5% 

3. Ηλικία κανονικής 
συνταξιοδότησης 

Σύµφωνα µε τις καταστατικές διατάξεις του Ταµείου 
Κύριας Ασφάλισης κάθε εργαζοµένου 

    

4. Ηλικία κανονικής 
συνταξιοδότησης για τα 
Βαρέα και Ανθυγιεινά 
Επαγγέλµατα 

Μείωση κατά 5 έτη της κανονικής ηλικίας 
συνταξιοδότησης. 

    

 
 
 

• Οικονοµικές Παραδοχές 
 

1. Μέσος ετήσιος ρυθµός µακροχρόνιας 
αύξησης 

2% (σύµφωνα µε το πρόγραµµα σύγκλισης της Ευρωπαϊκής 
Ένωσης – Στρατηγική της Λισσαβόνας-.) 

2. Μέση ετήσια µακροχρόνια αύξηση του 
ΑΕΠ 

3% (σύµφωνα µε το πρόγραµµα σύγκλισης του υπουργείου 
οικονοµικών µε τις οικονοµίες των υπολοίπων χωρών της 
Ευρωπαϊκής ζώνης) 
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3. Μέση ετήσια µακροχρόνια αύξηση 
µισθολογίου που λαµβάνεται υπόψη για 
την αποζηµίωση του Ν.2112 σύµφωνα µε 
την προηγούµενη αναλογιστική µελέτη Μέσος Ετήσιος Μακροχρόνιος Πληθωρισµός + ΑΕΠ = 5% 

4. Προεξοφλητικό Επιτόκιο (βλ. σχετική 
παρατήρηση  ) - 5,0 % κατά την 31/12/2007, - 5,6 % κατά την 31/12/2008 

5. Περιουσιακά στοιχεία για την 
αποζηµίωση του Ν.2112/20 βάσει των 
IAS. 19 κατά την ηµεροµηνία 
αποτίµησης. 

Μηδέν 

 
 

• Λοιπές παραδοχές 
 

1. Ύψος αποζηµίωσης 

Σύµφωνα µε τις οδηγίες της εταιρείας εκτιµήθηκε η εφαρµογή 
των νοµοθετικών διατάξεων του 2112/20 χωρίς να ληφθεί 
υπόψη το ανώτατο όριο των µηνιαίων αποδοχών στους 
µισθωτούς  

2. Πληθυσµιακά στοιχεία: 

Τα σχετικά πληθυσµιακά στοιχεία συγκεντρώθηκαν, 
καταγράφηκαν και µας απεστάλησαν από τους αρµόδιους 
παράγοντες της κάθε εταιρείας τον Ιανουάριο του 2009 µε 
σηµεία αναφοράς την 31/12/2007 και την 31/12/2008 

3. Ύψος καταβαλλόµενων 
αποζηµιώσεων  Βάσει των στοιχείων που µας έδωσαν τα αρµόδια στελέχη της 

εταιρείας 

4. Εκτίµηση παροχής προερχόµενη 
από πρόγραµµα εθελούσιας εξόδου 
καθορισµένων παροχών 

Κατά την εκπόνηση της παρούσας µελέτης δεν υπήρξε 
ενηµέρωση για ύπαρξη σχετικού προγράµµατος στην εταιρεία. 

5. Οµαδικό πρόγραµµα 
καθορισµένων παροχών / Λοιπές 
παροχές προς το προσωπικό (ως π.χ. 
stock options) 

Η παρούσα µελέτη εκπονήθηκε αυστηρά και µόνο για τις 
καταστατικές διατάξεις του Ν2112/1920 

6. Μεθοδολογία Αναγνώρισης 
αναλογιστικών (κερδών)/ ζηµιών Απόσβεση των Αναλογιστικών (κερδών)/ζηµιών βάσει της 

µεθοδολογίας των παραγράφων 92-93 των IAS 19 στα 
αποτελέσµατα χρήσης της ερχόµενης περιόδου 

7. Γενική αρχή υπολογισµού των 
αναλογιστικών µεγεθών ∆εχθήκαµε την αρχή της συνεχιζόµενης επιχειρηµατικής 

δραστηριότητας σύµφωνα µε το πλαίσιο των ∆ΛΠ (βλ. ∆ΛΠ 1. § 
23) 

9. Αναλογιστική µέθοδος αποτίµησης 
Χρησιµοποιήθηκε η µέθοδος της Προβεβληµένης Πιστούµενης 
Μονάδος (Projected Unit Credit Method) (βλ. ∆ΛΠ 19) 
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22. Εµπορικές και Λοιπές Υποχρεώσεις 

 

22.1. Προµηθευτές και συναφείς υποχρεώσεις 

 

Η ανάλυση των εµπορικών και λοιπών υποχρεώσεων παρουσιάζεται στον πίνακα που 

ακολουθεί: 

    ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΙΑ  

    31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008 

Υποχρεώσεις σε προµηθευτές   16.683.150,39 18.710.761,41 10.711.570,60 9.946.494,55 

Αξιόγραφα πληρωτέα   15.778.303,48 37.969.368,53 11.326.940,89 18.377.584,88 

            

Σύνολο   32.461.453,87 56.680.129,94 22.038.511,49 28.324.079,43 

 

22.2. Λοιπές υποχρεώσεις 

 

ΛΟΙΠΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ   31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008 
            

Μεταβατικοί Λογαριασµοί    1.737.680,03 334.912,79 1.625.088,88 208.811,14 

Προκαταβολές πελατών    1.816.682,08 104.014,39 1.673.787,34 0,00 

Μακροπρόθεσµες Χρηµατοοικονοµικές Υποχρεώσεις 
(Leasing) πληρωτέες στην επόµενη χρήση   5.395.372,15 7.082.428,67 1.972.060,62 3.209.033,68 

Λοιπές Χρηµατοοικονοµικές Υποχρεώσεις (Factoring)   10.382.331,78 15.899.243,53 1.933.417,76 2.449.415,10 

Λοιπές Υποχρεώσεις   8.387.408,00 6.693.103,11 2.331.126,48 2.135.263,32 

            

Σύνολο   27.719.474,03 30.113.702,49 9.535.481,08 8.002.523,24 

 

Με εξαίρεση την υποχρέωση από χρηµατοοικονοµική µίσθωση όλες οι λοιπές υποχρεώσεις 

θεωρούνται ως βραχυπρόθεσµες. Οι εύλογες αξίες των εµπορικών και λοιπών υποχρεώσεων 

δεν παρουσιάζονται χωριστά καθώς, εξαιτίας της βραχυπρόθεσµης διάρκειας τους, η ∆ιοίκηση 

θεωρεί ότι οι λογιστικές αξίες, που αναγνωρίζονται στην Κατάσταση Οικονοµικής Θέσης, 

αποτελούν µία λογική προσέγγιση των εύλογων αξιών. 
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23. Χρηµατοοικονοµικά Έσοδα και Χρηµατοοικονοµικά Έξοδα 

 

Τα χρηµατοοικονοµικά έξοδα περιλαµβάνουν κάθε έσοδο και έξοδο σχετικά µε τόκους, εκτός 

από τους τόκους που προέρχονται από τα χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία στην 

εύλογη αξία µέσω των αποτελεσµάτων. Τα ακόλουθα ποσά έχουν συµπεριληφθεί στην 

Κατάσταση Συνολικών Εσόδων και αναλύονται ως εξής: 

 

01.01-31.12.2009 01.01-31.12.2008 01.01-31.12.2009 01.01-31.12.2008

Έξοδα τόκων από χρηµατοοικονοµικές 
µισθώσεις 1.618.995,82 1.820.692,48 613.106,40 590.781,30

Λοιποί τόκοι & έξοδα τραπεζών 12.716.523,78 12.354.435,35 6.962.414,54 6.185.051,14

Σύνολο εξόδων τόκων από 
χρηµατοοικονοµικές υποχρεώσεις 14.335.519,61 14.175.127,83 7.575.520,94 6.775.832,44

Ζηµιές από πώληση συµµετοχών & 
χρεογράφων 15.600,00 0,00 15.600,00 0,00

Σύνολο 14.351.119,61 14.175.127,83 7.591.120,94 6.775.832,44

ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΙΑ 

 

 

Τα χρηµατοοικονοµικά έσοδα αναλύονται ως εξής: 

01.01-31.12.2009 01.01-31.12.2008 01.01-31.12.2009 01.01-31.12.2008

Έσοδα τόκων χρηµατοοικονοµικών 
περιουσιακών στοιχείων στο αποσβεσµένο 
κόστος 125.853,62 191.719,48 226.893,25 328.311,12

Έσοδα από µερίσµατα 0,00 0,00 48.295,00 529.586,20

Σύνολο 125.853,62 191.719,48 275.188,25 857.897,32

ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΙΑ 

 

 

Τα έσοδα από µερίσµατα προέρχονται από την θυγατρική POWER MUSIC και αφορούν τα 

αναλογούντα µερίσµατα που εγκρίθηκαν από την Γενική Συνέλευση της θυγατρικής και 

αφορούν τα αποτελέσµατα της χρήσης του 2008.  

 

24. Άλλα Χρηµατοοικονοµικά Αποτελέσµατα 

 

Καµία ζηµιά αποµείωσης δεν αναγνωρίστηκε στα χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία για 

τις περιόδους αναφοράς που παρουσιάζονται.   

 

25. Ανάλυση ανά είδος εξόδων 

 

Από τον µερισµό δαπανών προκύπτουν τα κάτωθι στοιχεία, 
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Κόστος πωληθέντων Όµιλος Εταιρεία 

  01.01 - 31.12.2009 01.01 - 31.12.2008 01.01 - 31.12.2009 01.01 - 31.12.2008 
Κόστος αναλωθέντων 
αποθεµάτων 7.962.074,96 6.235.191,40 6.280.982,94 7.521.687,65 
∆απάνες Μισθοδοσίας 
& έξοδα προσωπικού 10.332.769,00 10.565.449,08 2.270.614,17 2.279.196,58 
Αµοιβές & έξοδα 
τρίτων 15.960.307,79 18.354.423,08 2.547.495,83 1.808.021,39 
Ενοίκια & δαπάνες 
κοινής ωφέλειας 7.677.564,80 9.660.477,60 607.045,32 701.094,53 

Φόροι - τέλη 257.511,69 213.619,73 60.599,63 34.394,62 

∆ιάφορα έξοδα 7.096.460,76 10.441.758,18 4.247.330,27 3.211.855,74 

Αποσβέσεις παγίων 4.424.997,05 4.687.367,52 1.271.758,65 832.701,25 

∆ιάφορες προβλέψεις 223.889,75 398.817,90 137.120,04 167.512,49 

          

Σύνολο 53.935.575,79 60.557.104,49 17.422.946,85 16.556.464,27 
          

          

          

Έξοδα διοίκησης Όµιλος Εταιρεία 

  01.01 - 31.12.2009 01.01 - 31.12.2008 01.01 - 31.12.2009 01.01 - 31.12.2008 
∆απάνες Μισθοδοσίας 
& έξοδα προσωπικού 5.027.405,07 5.282.979,29 1.773.917,32 2.034.996,95 
Αµοιβές & έξοδα 
τρίτων 3.919.257,98 3.947.640,08 1.990.231,12 1.614.304,82 
Ενοίκια & δαπάνες 
κοινής ωφέλειας 1.859.444,91 2.009.785,32 474.254,16 625.977,26 

Φόροι - τέλη 206.412,01 104.230,60 47.343,46 30.709,49 

∆ιάφορα έξοδα 4.247.859,17 4.041.730,64 3.318.226,78 2.867.728,34 

Αποσβέσεις παγίων 2.271.105,13 1.890.472,76 993.561,45 743.483,26 

∆ιάφορες προβλέψεις 151.445,48 220.645,38 107.125,03 149.564,73 

          

Σύνολο 17.682.929,77 17.497.484,06 8.704.659,31 8.066.764,84 
          

          

          

          

Έξοδα διάθεσης Όµιλος Εταιρεία Εταιρεία 
  01.01 - 31.12.2009 01.01 - 31.12.2008 01.01 - 31.12.2009 01.01 - 31.12.2008 
∆απάνες Μισθοδοσίας 
& έξοδα προσωπικού 4.288.649,10 5.144.332,96 3.051.137,79 3.825.794,27 
Αµοιβές & έξοδα 
τρίτων 1.372.026,99 2.385.828,80 3.423.197,52 3.034.893,05 
Ενοίκια & δαπάνες 
κοινής ωφέλειας 1.249.959,32 1.622.466,30 815.717,16 1.176.837,25 

Φόροι - τέλη 122.973,46 185.286,25 81.430,75 57.733,83 

∆ιάφορα έξοδα 6.216.202,92 5.972.145,86 5.707.350,05 5.391.329,28 

Αποσβέσεις παγίων 2.205.493,10 1.794.960,18 1.708.925,69 1.397.748,53 

∆ιάφορες προβλέψεις 730.960,41 960.261,53 184.255,05 281.181,68 

          

Σύνολο 16.186.265,29 18.065.281,87 14.972.014,01 15.165.517,89 
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26. Φορολογικές υποχρεώσεις 

 

Οι τρέχουσες φορολογικές υποχρεώσεις του Οµίλου και της Εταιρίας παρατίθενται 

ακολούθως: 

 

 ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΙΑ 

Τρέχουσες Φορολογικές Υποχρεώσεις  31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008 

Φόρος Προστιθέµενης Αξίας 1.420.436,59 842.170,68 627.705,31 93.999,62 

Φόροι - Τέλη αµοιβών Προσωπικού 432.870,13 466.160,52 203.228,58 230.358,56 

Φόροι - Τέλη αµοιβών Τρίτων 740.977,26 432.551,52 46.437,87 44.235,86 

Φόρος Εισοδήµατος φορολογητέων κερδών 141.257,07 360.143,89 0,02 59.901,09 

Λοιποί φόροι Τέλη 293.197,78 342.668,84 58.332,90 24.702,56 

Αγγελιόσηµο και ειδικός φόρος διαφηµίσεων 6.354,51 7.494,01 1.103,20 2.214,89 

Φόροι - Τέλη προηγούµενων χρήσεων 49.165,13 228.116,54 0,00 206.135,05 

Σύνολο 3.084.258,48 2.679.306,00 936.807,88 661.547,63 

 

27. Λοιπά Έσοδα και Έξοδα 

 

Στο κονδύλι των λοιπών εξόδων περιλαµβάνονται κατά κύριο λόγο, τόσο στον Όµιλο όσο και 

στην Εταιρεία, προσαυξήσεις από εκπρόθεσµες φορολογικές και ασφαλιστικές υποχρεώσεις. 

Στο κονδύλι των λοιπών εσόδων περιλαµβάνονται µεταξύ άλλων έσοδα από επιχορηγήσεις 

καθώς και έσοδα από παροχή υπηρεσιών σε τρίτους.  

 

28. Φόρος Εισοδήµατος 

 

Το ποσό φόρου που αναγνωρίσθηκε στην κατάσταση αποτελεσµάτων χρήσης διαµορφώθηκε 

ως εξής: 

    
ΟΜΙΛΟΣ   ΕΤΑΙΡΙΑ  

    

01.01-
31.12.2009 

01.01-
31.12.2008 

  
01.01-

31.12.2009 
01.01-

31.12.2008 

              

Αναβαλλόµενος φόρος 778.117,56 419.075,26   227.662,22 534.171,37 

Φόρος εισοδήµατος 16.296,57 391.148,10   0,00 0,00 
              

Σύνολο   794.414,13 810.223,35   227.662,22 534.171,37 

 

Αναφορικά µε τον αναβαλλόµενο φόρο βλ. σχετική ενότητα 17 
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29. Κέρδη ανά µετοχή και Μερίσµατα 

 

• Βασικά 

Τα βασικά κέρδη ανά µετοχή υπολογίζονται διαιρώντας το κέρδος ή τη ζηµία που αναλογεί 

στους κατόχους κοινών µετοχών της µητρικής οικονοµικής οντότητας µε το µέσο 

σταθµισµένο αριθµό κοινών µετοχών σε κυκλοφορία κατά τη διάρκεια της λογιστικής 

περιόδου. 

 

Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρείας, λαµβάνοντας υπόψη τα αποτελέσµατα του Οµίλου για 

τη χρήση 2009 και στα πλαίσια βελτιστοποίησης της κεφαλαιακής δοµής, θα προτείνει στην 

Γενική Συνέλευση των Μετόχων τη µη διανοµή µερίσµατος για την κλειόµενη χρήση. 

 

30. Συναλλαγές µε Συνδεµένα Μέρη 

 

Τα συνδεδεµένα µέρη του Οµίλου περιλαµβάνουν τις συγγενείς εταιρείες, τις από κοινού 

ελεγχόµενες επιχειρήσεις και τα βασικά µέλη της διοίκησης. 

Οι Πωλήσεις αγαθών και υπηρεσιών που εµφανίζονται στον παρακάτω πίνακα αφορούν 

κυρίως προµήθειες από τη διανοµή ταινιών στις κινηµατογραφικές αίθουσες καθώς και  από 

την πώληση και διανοµή οπτικοακουστικού υλικού (DVD & Blu Ray) στις θυγατρικές εταιρίες.   

Οι αγορές αντίστοιχα αφορούν σε αναπαραγωγή και επεξεργασία οπτικοακουστικού υλικού 

(DVD & Blu Ray) από τις κατωτέρω θυγατρικές.  

Οι απαιτήσεις και υποχρεώσεις από τις θυγατρικές προέρχονται από τις συναλλαγές που 

περιγράφονται κατωτέρω επιπρόσθετα όµως περιλαµβάνουν και δανειακές συµβάσεις µε τις 

θυγατρικές στα Βαλκάνια ανεξόφλητου υπολοίπου  € 3.016.717,50.   

  ΟΜΙΛΟΣ   ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

  
01.01 - 

31.12.2009 
01.01 - 

31.12.2008   
01.01 - 

31.12.2009 
01.01 - 

31.12.2008 

Κέρδη που αναλογούν στους µετόχους 
της µητρικής -5.983.251,05 918.115,67   -2.745.825,89 1.201.443,00 
Μέσος Σταθµικός Αριθµός Μετοχών 
Βασικός 17.273.645 17.273.645   17.273.645 17.273.645 

            

Κέρδη µετά από φόρους ανά µετοχή - 
βασικά σε € -0,35 0,05   -0,16 0,07 
            
Προτεινόµενο µέρισµα ανά µετοχή - σε 
€           
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∆εν υπήρχαν µεταβολές των συναλλαγών µεταξύ της εταιρείας και των συνδεδεµένων  µε 

αυτήν προσώπων οι οποίες θα µπορούσαν να έχουν ουσιαστικές συνέπειες στη 

χρηµατοοικονοµική θέση και τις επιδόσεις της εταιρείας για την χρήση 01/01/2009 – 

31/12/2009.   

Όλες οι συναλλαγές που περιγράφονται παραπάνω έχουν πραγµατοποιηθεί υπό τους συνήθεις 

όρους της αγοράς. 

Αυτές οι συναλλαγές περιλαµβάνουν εταιρείες στις οποίες υπάρχει συµµετοχή και εταιρείες 

στις οποίες συµµετέχουν τα µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της Εταιρείας. Οι συναλλαγές 

µε αυτές τις εταιρείες πραγµατοποιούνται σε καθαρά εµπορική βάση. Ο Όµιλος  δεν 

συµµετείχε σε καµία συναλλαγή ασυνήθους φύσεως ή περιεχοµένου η οποία να είναι 

ουσιώδης για τον Όµιλο, ή τις εταιρείες και τα άτοµα που συνδέονται στενά µε αυτόν, και δεν 

αποσκοπεί να συµµετάσχει σε τέτοιου είδους συναλλαγές στο µέλλον.  

Καµία από τις συναλλαγές δεν εµπεριέχει ειδικούς όρους και συνθήκες και καµία εγγύηση δεν 

δόθηκε ή λήφθηκε. Τα εκκρεµή υπόλοιπα συνήθως διακανονίζονται µε τραπεζικές επιταγές. 

Για τη χρήση που έληξε την 31η ∆εκεµβρίου 2009, η Εταιρία δεν έχει σχηµατίσει πρόβλεψη 

για επισφάλειες που να σχετίζεται µε ποσά που οφείλονται από συνδεµένα µέρη. 

Καµία από τις παρακάτω συναλλαγές δεν εµπεριέχει ειδικούς όρους και συνθήκες και καµία 

εγγύηση δε λήφθηκε. 

 

AΠO

ΠΡΟΣ

AUDIO VISUAL 67.918,51 416.096,29 484.014,80
STER CINEMAS Α.Ε. 12.850.378,47 12.850.378,47
ON PRODUCTIONS A.E. 639.202,47 639.202,47
POWER MUSIC PRODUCTIONS A.E. 0,00
Β.Μ.Λ. Α.Β.Ε.Ε  0,00
ΕΛΛΗΝΙΚΑ ΨΥΧΑΓΩΓΙΚΑ ΠΑΡΚΑ Α.Ε. 829.519,44 829.519,44
PROOPTIKI ROMANIA SRL 1.818.973,62 1.818.973,62
PROOPTIKI BULGARIA LTD 1.923.529,76 1.923.529,76
PROOPTIKI SERBIA DOO 940.372,71 1.765.803,00 2.706.175,71
PROOPTIKI CYPRUS LTD 223.432,51 223.432,51

STER CINEMAS DOO BEOGRAD 0,00

STER CINEMAS DOO MONTENEGRO 670.000,00 670.000,00

ΑΠΑΙΤΗΣΗ 19.225.408,98 2.435.803,00 67.918,51 416.096,29 22.145.226,78

Σηµειώσεις επι του πίνακα,

AUDIO VISUAL STER CINEMAS Α.Ε.

1) Οι ενδοεταιρκές συναλλαγές των θυγατρικών που ενοποιούνται µε ολική ενοποίηση, απαλοίφονται πλήρως. Παραµένουν δε, οι συναλλαγές µεταξύ της STER CINEMAS 

AE και της STER CINEMAS DOO BEOGRAD και STER CINEMAS DOO MONTENEGRO στις οποίες ο Εκδότης έχει έµµεση συµµετοχή. 

ΥΠΟΧΡΕΏΣΗ

ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ & ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ ΥΠΟΛΟΙΠΑ  ΚΑΤΑ ΤΗΝ 31.12.2009

POWER MUSIC 
A.E.

Β.Μ.Λ. Α.Β.Ε.Ε 
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AΠO

ΠΡΟΣ
AUDIO VISUAL 196.494,14 832.968,26 2.439.244,28 3.468.706,68
STER CINEMAS Α.Ε. 2.505.112,47 6.370,00 2.511.482,47
ON PRODUCTIONS A.E. 29.637,38 29.637,38
POWER MUSIC PRODUCTIONS A.E. 87.689,75 87.689,75
Β.Μ.Λ. Α.Β.Ε.Ε 710.772,18 11.530,64 722.302,82
ΕΛΛΗΝΙΚΑ ΨΥΧΑΓΩΓΙΚΑ ΠΑΡΚΑ Α.Ε. 37.272,91 37.272,91
PROOPTIKI ROMANIA SRL 105.526,87 105.526,87
PROOPTIKI BULGARIA LTD 161.362,15 161.362,15
PROOPTIKI SERBIA DOO 67.409,24 71.074,39 138.483,63
PROOPTIKI CYPRUS LTD 582.919,74 582.919,74

ΠΩΛΗΣΕΙΣ 4.287.702,69 267.568,53 850.868,90 2.439.244,28

Σηµειώσεις επι του πίνακα,

Β.Μ.Λ. Α.Β.Ε.Ε  

ΠΩΛΗΣΕΙΣ / ΑΓΟΡΕΣ  ΚΑΤΑ ΤΗΝ 01.01 - 31.12.2009

AUDIO VISUAL 

1) Οι ενδοεταιρκές συναλλαγές των θυγατρικών που ενοποιούνται µε ολική ενοποίηση, απαλοίφονται πλήρως. Παραµένουν δε, οι συναλλαγές µεταξύ της STER CINEMAS AE 
και της STER CINEMAS DOO BEOGRAD καθώς και POWER MUSIC AE ΜΕ µε EAR 2 EAR AE, στις οποίες ο Εκδότης έχει έµµεση συµµετοχή. 

STER CINEMAS Α.Ε.   
ΑΓΟΡΕΣ

POWER MUSIC  A.E. 

 

 

 

Αντίστοιχα για την συγκρίσιµη περίοδο τα ποσά είχαν ως κάτωθι, 

 

AΠO
ΠΡΟΣ

AUDIO VISUAL 63.732,88 103.280,88 1.274.271,19 1.441.284,95
STER CINEMAS Α.Ε. 975.652,49 975.652,49
ON PRODUCTIONS A.E. 0,00
POWER MUSIC PRODUCTIONS A.E. 0,00
Β.Μ.Λ. Α.Β.Ε.Ε  0,00
ΕΛΛΗΝΙΚΑ ΨΥΧΑΓΩΓΙΚΑ ΠΑΡΚΑ Α.Ε. 724.164,68 724.164,68
PROOPTIKI ROMANIA SRL 1.394.896,51 1.394.896,51
PROOPTIKI BULGARIA LTD 1.487.665,18 1.487.665,18
PROOPTIKI SERBIA DOO 836.710,71 836.710,71
PROOPTIKI CYPRUS LTD 220.214,92 220.214,92
STER CINEMAS DOO BEOGRAD 1.626.304,82 1.626.304,82
STER CINEMAS DOO MONTENEGRO 520.000,00 520.000,00
ΑΠΑΙΤΗΣΗ 5.639.304,49 2.146.304,82 63.732,88 103.280,88 1.274.271,19 9.226.894,26

Σηµειώσεις επι του πίνακα,

AUDIO VISUAL STER CINEMAS Α.Ε.

1) Οι ενδοεταιρκές συναλλαγές των θυγατρικών που ενοποιούνται µε ολική ενοποίηση, απαλοίφονται πλήρως. Παραµένουν δε, οι συναλλαγές µεταξύ της STER CINEMAS AE και της STER 
CINEMAS DOO BEOGRAD και STER CINEMAS DOO MONTENEGRO στις οποίες ο Εκδότης έχει έµµεση συµµετοχή. 

ΥΠΟΧΡΕΏΣΗ
ON PRODUCTIONS A.E.

ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ & ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ ΥΠΟΛΟΙΠΑ  ΚΑΤΑ ΤΗΝ 31.12.2008 
POWER MUSIC 

A.E.
Β.Μ.Λ. Α.Β.Ε.Ε 

 

 

AΠO
ΠΡΟΣ
AUDIO VISUAL 209.170,00 916.660,71 4.298.397,05 5.424.227,76
STER CINEMAS Α.Ε. 1.206.758,98 6.570,00 1.213.328,98
ON PRODUCTIONS A.E. 249.315,20 249.315,20
POWER MUSIC PRODUCTIONS A.E. 66.252,81 66.252,81
Β.Μ.Λ. Α.Β.Ε.Ε 144.810,78 44.830,00 189.640,78
ΕΛΛΗΝΙΚΑ ΨΥΧΑΓΩΓΙΚΑ ΠΑΡΚΑ Α.Ε. 14.769,68 14.769,68
PROOPTIKI ROMANIA SRL 628.292,22 628.292,22
PROOPTIKI BULGARIA LTD 238.938,53 238.938,53
PROOPTIKI SERBIA DOO 261.441,22 261.441,22
PROOPTIKI CYPRUS LTD 360.874,31 360.874,31
STER CINEMAS DOO BEOGRAD 1.441.113,38 1.441.113,38
EAR 2 EAR AE 41.633,15 41.633,15

ΠΩΛΗΣΕΙΣ 3.171.453,73 1.650.283,38 1.009.693,86 4.298.397,05

Σηµειώσεις επι του πίνακα,

Β.Μ.Λ. Α.Β.Ε.Ε  

ΠΩΛΗΣΕΙΣ / ΑΓΟΡΕΣ  ΚΑΤΑ ΤΗΝ 01.01 - 31.12.2008 

AUDIO VISUAL 

1) Οι ενδοεταιρκές συναλλαγές των θυγατρικών που ενοποιούνται µε ολική ενοποίηση, απαλοίφονται πλήρως. Παραµένουν δε, οι συναλλαγές µεταξύ 
της STER CINEMAS AE και της STER CINEMAS DOO BEOGRAD καθώς και POWER MUSIC AE ΜΕ µε EAR 2 EAR AE, στις οποίες ο Εκδότης έχει 
έµµεση συµµετοχή. 

STER CINEMAS Α.Ε.   
ΑΓΟΡΕΣ

POWER MUSIC  A.E. 

 

 

Σηµειώνεται ότι τα παραπάνω ποσά αναφέρονται συµψηφισµένα τόσο για την τρέχουσα όσο 

και για την προηγούµενη περίοδο. 
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31. Συναλλαγές µε Βασικά ∆ιοικητικά Στελέχη 

 

Οι αµοιβές των µελών του ∆ιοικητικού Συµβουλίου για το 2009 αναλύονται ως ακολούθως: 

Συναλλαγές και αµοιβές διευθυντικών στελεχών και µελών της διοίκησης 
 

Χρήση 2008 

Όµιλος   Εταιρεία 

2.537.137,79  2.020.098,33 
 
 

Οι αµοιβές των βασικών ∆ιοικητικών Στελεχών περιλαµβάνουν τις ετήσιες αµοιβές τους οι 

οποίες προτείνονται και εγκρίνονται στην Ετήσια Τακτική Γενική Συνέλευση των µετόχων. ∆εν 

έχουν χορηγηθεί δάνεια σε µέλη του ∆.Σ ή σε λοιπά διευθυντικά στελέχη του Οµίλου ή της 

εταιρείας. ∆εν υπάρχουν αποζηµιώσεις, προς διευθυντικά στελέχη του Οµίλου και της 

Εταιρείας, λόγω εξόδου από την υπηρεσία για την τρέχουσα και για την αντίστοιχη περσινή 

περίοδο. ∆εν υπάρχουν άλλες συναλλαγές, απαιτήσεις  ή/και υποχρεώσεις µεταξύ των 

εταιρειών του Οµίλου και των διευθυντικών στελεχών.  

Η Εταιρεία επιτρέπει στους εργαζόµενους της να λάβουν περιορισµένα βραχυπρόθεσµα 

δάνεια. Αυτή η δυνατότητα παρέχεται επίσης και σε βασικά διοικητικά στελέχη. 

32. Παροχές προσωπικού 

 

Οι παροχές προς το προσωπικό της εταιρείας και του οµίλου, περιορίζονται στις µηνιαίες 

αποδοχές, ενώ για τα ανώτερα ∆ιοικητικά στελέχη και τους πωλητές προβλέπονται παροχές 

,που δεν κρίνονται όµως σηµαντικές. 

Ο αριθµός του απασχολούµενου προσωπικού στο τέλος της κλειόµενηςχρήσης ήταν για την 

εταιρεία 141 άτοµα και για τον όµιλο 554 άτοµα, ενώ στην προηγούµενη χρήση ο αριθµός 

ανήλθε σε 162 και 789 άτοµα αντίστοιχα. 

 

33. Ενδεχόµενα Περιουσιακά Στοιχεία και Ενδεχόµενες Υποχρεώσεις 

 
∆εν υπάρχουν επίδικες ή υπό διαιτησία διαφορές δικαστικών ή διαιτητικών οργάνων που να 

έχουν σηµαντική επίπτωση στην οικονοµική κατάσταση ή λειτουργία του Οµίλου. Για λοιπές 

επίδικες ή υπο διαιτησία απαιτήσεις η Εταιρεία λαµβάνοντας υπόψη τις εκτιµήσεις του Νοµικού 

Συµβούλου σχηµάτισε τις ανάλογες προβλέψεις για επισφαλείς απαιτήσεις. Για τις δε, 

Χρήση 2009 

 Όµιλος   Εταιρεία 

1.989.128,30  1.733.382,64 
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ενδεχόµενες υποχρεώσεις που θα προκύψουν από διαφορές φορολογικού ελέγχου η Εταιρεία 

και ο Όµιλος έχει σχηµατίσει προβλέψεις βάσει ιστορικών στοιχείων.   

 

34. Χρηµατοδοτικές µισθώσεις και Μίσθωση µε ∆ικαίωµα Αγοράς 

 

Ο Όµιλος και η Εταιρεία έχει προβεί σε χρηµατοοικονοµικές µισθώσεις και συµβόλαια 

ενοικίασης µε δικαίωµα αγοράς για κάποιες ιδιοχρησιµοποιούµενες κτιριακές εγκαταστάσεις και 

δικαιώµατα ταινιών.  

Αναλυτικότερα, στην τρέχουσα χρήση είχαµε τις κάτωθι χρηµατοοικονοµικές επιλογές 

πώλησης και επαναµίσθωσης (Sale and Leaseback).  

 

Sale & Leaseback Οµίλου (σε €) 

Εταιρεία 
Χρήση 
πώλησης 

Αντικείµενο 
πώλησης 

Αξία 
πώλησης 

Αναπόσβεστη 
αξία κατά την 

πώληση 

Κέρδος ή ζηµιά που 
µεταφέρθηκε αρχικά 
στους µεταβατικούς 
λογαριασµούς του 

παθητικού 

Audio Visual AE 2009 
∆ικαιώµατα 
Ταινιών - Άυλα 2.050.190,68 2.050.190,68 0,00 

Audio Visual AE 2009 

Οικόπεδο & 
Κτίριο 
Παλλήνης 3.900.000,00 2.410.360,00 1.489.640,00 

    Σύνολο 5.950.190,68 4.460.550,68 1.489.640,00 

 

 

Οι ελάχιστες καταβολές µελλοντικών µισθωµάτων βάσει χρηµατοδοτικών µισθώσεων και 

συµβολαίων ενοικίασης µε δικαίωµα αγοράς µε την παρούσα αξία των ελάχιστων καθαρών 

καταβολών µισθωµάτων αναλύονται ως ακολούθως: 

  
Αποπληρωµή 

2010 
Αποπληρωµή 

2011 
Αποπληρωµή 

2012 
Αποπληρωµή 

2013 
Αποπληρωµή 

2014 
Αποπληρωµή 
2015-2024 

ΥΠΟΛΟΙΠΟ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ 9.921.368,64 7.293.032,79 5.407.883,62 3.840.706,98 2.656.911,88 0,00 

ΤΟΚΟΙ 1.048.699,24 770.881,34 571.619,06 405.966,82 280.838,42 0,00 

 

 

35. Εγγυήσεις 

 

Ακολούθως παρατίθενται οι εγγυητικές επιστολές που έχει παράσχει η Audio Visual:  
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-Η µε αριθµό 100/701520-8/Γ εγγυητική επιστολή της Εταιρίας, εκδόσεως Εθνικής Τράπεζας 

της Ελλάδος, υπέρ της θυγατρικής εταιρίας «ΣΤΕΡ ΣΙΝΕΜΑΣ Α.Ε.», και προς την «ΑΣΠΙΣ Α.Ε. 

ΧΡΗΜΑΤΟ∆ΟΤΙΚΗΣ ΜΙΣΘΩΣΗΣ», ποσού 619.500 €, λήξεως 25.9.2010, σύµφωνα µε τους 

όρους της µε αριθµό 168/2002 Σύµβασης Χρηµατοδοτικής Μίσθωσης. 

 

 -Η µε αριθµό 100/636246-0/Γ εγγυητική επιστολή της Εταιρίας, εκδόσεως Εθνικής Τράπεζας 

της Ελλάδος, υπέρ της θυγατρικής εταιρίας «ΣΤΕΡ ΣΙΝΕΜΑΣ Α.Ε.», και προς την «HERALD 

ΕΛΛΑΣ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΙΑ ΑΝΑΠΤΥΞΗΣ ΑΚΙΝΗΤΩΝ ΚΑΙ ΥΠΗΡΕΣΙΩΝ 1» και το διακριτικό 

τίτλο «HERALD GREECE 1 A.E.», ως διαδόχου στη µισθωτική σχέση της εταιρείας «REDS 

A.E.», ποσού 1.681.430,08 €, λήξεως 12.9.2010, σε εκπλήρωση των όρων του από 27.6.2003 

ιδιωτικού συµφωνητικού µίσθωσης, µεταξύ της εταιρείας «REDS A.E.» και της εταιρείας 

«ΣΤΕΡ ΣΕΝΤΣΟΥΡΙ ΣΙΝΕΜΑΣ ΓΚΡΙΣ Α.Ε.», της οποίας διάδοχος είναι  σήµερα  η  εταιρεία  µε 

την επωνυµία «ΣΤΕΡ ΣΙΝΕΜΑΣ Α.Ε.», όπως η ως άνω σύµβαση τροποποιήθηκε µε την από 

28.12.2007 τροποποίηση συµφωνητικού µίσθωσης. 

 

-Η µε αριθµό 100/181186-0/Γ εγγυητική επιστολή της Εταιρίας, εκδόσεως Εθνικής Τράπεζας 

της Ελλάδος, υπέρ της «ΣΤΕΡ ΣΙΝΕΜΑΣ Α.Ε.», και προς την «HERALD ΕΛΛΑΣ ΑΝΩΝΥΜΗ 

ΕΤΑΙΡΙΑ ΑΝΑΠΤΥΞΗΣ ΑΚΙΝΗΤΩΝ ΚΑΙ ΥΠΗΡΕΣΙΩΝ 1», ως διαδόχου στη µισθωτική σχέση της 

εταιρείας «REDS A.E.», ποσού 367.246,20 €, λήξεως 30.7.2010, σε εκπλήρωση των όρων των 

όρων του από 10.8.2001 ιδιωτικού συµφωνητικού µίσθωσης µεταξύ της «REDS A.E και της 

«∆ΙΕΘΝΕΙΣ ΚΙΝΗΜΑΤΟΓΡΑΦΟΙ ΜΟΝΟΠΡΟΣΩΠΗ ΕΠΕ», της οποίας διάδοχος είναι  σήµερα  η  

«ΣΤΕΡ ΣΙΝΕΜΑΣ Α.Ε.». 

 

-Η µε αριθµό 100/703026-6/Γ εγγυητική επιστολή της Εταιρίας, εκδόσεως Εθνικής Τράπεζας 

της Ελλάδος, υπέρ της «ΣΤΕΡ ΣΙΝΕΜΑΣ Α.Ε.», και προς την «KLEPIERRE ΛΑΡΙΣΑ ΑΚΙΝΗΤΑ 

Ε.Π.Ε.» (πρώην «LEG II ΛΑΡΙΣΑ ΑΚΙΝΗΤΑ ΕΠΕ»), ποσού 494.399,70 €, λήξεως 31.7.2010, 

σύµφωνα µε τους όρους του από 8.4.2002 ιδιωτικού συµφωνητικού µίσθωσης. 

 

-Η µε αριθµό 100/651010-8/Γ εγγυητική επιστολή της Εταιρίας, εκδόσεως Εθνικής Τράπεζας 

της Ελλάδος, υπέρ της ε «ΣΤΕΡ ΣΙΝΕΜΑΣ Α.Ε.» και προς την «ΕΛΒΑΤ Α.Ε.Β.Ε.», ποσού 

49.288,62 €, λήξεως 28.2.2010, σύµφωνα µε τους όρους της από 11.7.2002  συµβάσεως 

µισθώσεως. 

 

-Η µε αριθµό 1003495213/Γ εγγυητική επιστολή της Εταιρίας, εκδόσεως Εθνικής Τράπεζας της 

Ελλάδος, υπέρ της «ΣΤΕΡ ΣΙΝΕΜΑΣ Α.Ε.», και προς την «ΕΛΒΑΤ Α.Ε.Β.Ε.», ποσού 

1.817.820,18 €, λήξεως 28.2.2010, σύµφωνα µε τους όρους της από 31.1.2001 συµβάσεως 

µισθώσεως, όπως αυτή έχει τροποποιηθεί. 
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- Η µε αριθµό 100710686-6 εγγυητική επιστολή της Εταιρίας, εκδόσεως Εθνικής Τράπεζας της 

Ελλάδος, υπέρ της «ΣΤΕΡ ΣΙΝΕΜΑΣ Α.Ε.» και προς την «ΕΛΒΑΤ Α.Ε.Β.Ε.», ποσού 3.600.000 

€, λήξεως 28.2.2010, σύµφωνα µε τους όρους της από 31.1.2001 συµβάσεως µισθώσεως, 

όπως αυτή έχει τροποποιηθεί. 

 

-Η µε αριθµό 100/813927/Γ εγγυητική επιστολή της Εταιρίας, εκδόσεως Εθνικής Τράπεζας της 

Ελλάδος, υπέρ της «ΣΤΕΡ ΣΙΝΕΜΑΣ Α.Ε.»,  και προς την «HERALD ΕΛΛΑΣ Α.Ε. ΑΝΑΠΤΥΞΗΣ 

ΑΚΙΝΗΤΩΝ ΚΑΙ ΥΠΗΡΕΣΙΩΝ 1», ως διαδόχου στη µισθωτική σχέση της εταιρίας «REDS A.E.», 

ποσού 244.830,80 €, λήξεως 15.3.2010, σε εκπλήρωση των όρων του από 10.8.2001 

ιδιωτικού συµφωνητικού µίσθωσης µεταξύ της εταιρείας «REDS A.E και της εταιρείας 

«∆ΙΕΘΝΕΙΣ ΚΙΝΗΜΑΤΟΓΡΑΦΟΙ ΜΟΝΟΠΡΟΣΩΠΗ ΕΠΕ», της οποίας διάδοχος είναι  σήµερα  η  

«ΣΤΕΡ ΣΙΝΕΜΑΣ Α.Ε.». 

 

-Η µε αριθµό 6331519832 εγγυητική επιστολή της Εθνικής Τράπεζας της Ελλάδος της Audio 

Visual και προς την «PARAMOUNT HOME ENTERTAINMENT», ποσού 2.500.000 €, λήξεως 

30/3/2012, για την ακριβή τήρηση των όρων του από 19.3.2009 συµφωνητικού διανοµής 

dvd. 

 

-Η µε αριθµό LD0608900013 εγγυητική επιστολή της Εταιρίας, εκδόσεως Τραπέζης Αττικής 

Α.Ε., υπέρ της εταιρείας «ΣΤΕΡ ΣΙΝΕΜΑΣ Α.Ε.», και προς την «KLEPIERRE FONCIERE 

ΜΑΚΕ∆ΟΝΙΑ ΑΝΩΝΥΜΗ ΚΤΗΜΑΤΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ», ως διαδόχου της εταιρείας «CARREFOUR 

MARINOPOULOS S.A.» και αυτής ως διαδόχου της εταιρείας «EKATH ΠΡΟΜΗΘΕΥΤΙΚΗ Α.Ε.», 

ποσού 898.052,34 €, λήξεως 31.1.2011, σύµφωνα µε τους όρους του από 2.12.1999 

ιδιωτικού συµφωνητικού µίσθωσης,  όπως αυτό έχει τροποποιηθεί. 

 

-Η µε αριθµό 2020227524 εγγυητική επιστολή της Εταιρίας, εκδόσεως Εµπορικής Τράπεζας 

της Ελλάδας, υπέρ της «ΣΤΕΡ ΣΙΝΕΜΑΣ Α.Ε.» και προς την «CITIGATE Α.Ε. ΓΕΝΙΚΟΥ 

ΕΜΠΟΡΙΟΥ ΚΑΙ ΕΚΜΕΤΑΛΛΕΥΣΕΩΣ ΕΜΠΟΡΙΚΩΝ ΕΓΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΝ», ποσού 720.000 €, 

αορίστου διάρκειας, σε εκπλήρωση των όρων του από 2.8.2004 ιδιωτικού συµφωνητικού 

µίσθωσης, όπως αυτό έχει τροποποιηθεί. 

 

-Η µε αριθµό LO78/909777 εγγυητική επιστολή της Εταιρίας, εκδόσεως «EFG EUROBANK 

ERGASIAS S.A.», υπέρ της εταιρίας «PROOPTIKI ENTERTAINMENT D.O.O.» και προς την 

Τράπεζα  «EFG EUROBANK BELGRADE», η οποία είχε εγγυηθεί προς την «EFG NEW EUROPE 

FUNDING B.V.», ποσού 198.000 €, λήξεως 10.8.2010, για την ακριβή τήρηση των όρων της 

από 18.4.2007 συµβάσεως χορηγήσεως πιστώσεως και των µετέπειτα ανανεώσεών της, που 
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υπεγράφη µεταξύ της «PROOPTIKI ENTERTAINMENT D.O.O.» και της «EFG NEW EUROPE 

FUNDING B.V.». 

 

36. Ανέλεγκτες φορολογικά χρήσεις 

 

Οι ανέλεγκτες φορολογικές χρήσεις των εταιρειών του Οµίλου έχουν ως εξής: 

ΕΤΑΙΡΕΙΕΣ ΤΟΥ ΟΜΙΛΟΥ 
ΦΟΡΟΛΟΓΙΚΑ ΑΝΕΛΕΓΚΤΕΣ 

ΧΡΗΣΕΙΣ 
    

ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ ΗΧΟΥ & ΕΙΚΟΝΟΣ Α.Ε. 2007 – 2009 

ΣΤΕΡ ΣΙΝΕΜΑΣ A.E. 2005 – 2009 

ON PRODUCTION Α.Ε. 2008 – 2009 

ΒΜΛ ABEE 2007 – 2009 

POWER MUSIC A.E. 2008 – 2009 

ΕΛΛΗΝΙΚΑ ΨΥΧΑΓΩΓΙΚΑ ΠΑΡΚΑ Α.Ε. 2007 – 2009 

PROOPTIKI ROMANIA SRL 2002-2009 

PROOPTIKI BULGARIA LTD 2004-2009 

PROOPTIKI ENTERTAINMENT DOO (SERBIA) 2004-2009 

PROOPTIKI CYPRUS LTD 2005-2009 

 

37. Σκοποί και πολιτικές διαχείρισης κινδύνων 

37.1. Συναλλαγµατικός Κίνδυνος 

 

Η µεγάλη πλειοψηφία των συναλλαγών και των υπολοίπων του Οµίλου είναι σε Ευρώ, δεν 

υπάρχουν δανειακές υποχρεώσεις σε έτερο πλην του Ευρώ νόµισµα και ως εκ τούτου η 

έκθεση σε συναλλαγµατικούς κινδύνους αξιολογείται ως χαµηλή. Η ∆ιοίκηση του Οµίλου 

παρακολουθεί διαρκώς τους συναλλαγµατικούς κινδύνους που ενδέχεται να προκύψουν και 

αξιολογεί την ανάγκη λήψης σχετικών µέτρων. 

 

 

37.2. Ανάλυση ευαισθησίας κινδύνου επιτοκίου  

 

 
Η πολιτική του Οµίλου είναι να ελαχιστοποιήσει την έκθεση του στο κίνδυνο ταµειακών ροών 

επιτοκίου όσον αφορά τη µακροπρόθεσµη χρηµατοδότηση. Την 31η ∆εκεµβρίου 2009, ο 
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Όµιλος είναι εκτεθειµένος στις µεταβολές της αγοράς του επιτοκίου όσον αφορά τον 

τραπεζικό δανεισµό του, ο οποίος υπόκεινται σε µεταβλητό ποσοστό επιτοκίου. Όπως και στο 

προηγούµενο έτος τα λοιπά χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία ενεργητικού και οι 

λοιπές χρηµατοοικονοµικές υποχρεώσεις έχουν σταθερά ποσοστά. 

Ο παρακάτω πίνακας παρουσιάζει την ευαισθησία του αποτελέσµατος της χρήσης καθώς και 

των ιδίων κεφαλαίων σε µια λογική µεταβολή του επιτοκίου της τάξεως του +2% ή –2%. Οι 

αλλαγές στα επιτόκια εκτιµάται ότι κινούνται σε µία λογική βάση σε σχέση µε τις πρόσφατες 

συνθήκες της αγοράς. 

 ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

 -2% 2% -2% 2% 
Μεταβολή µέσου επιτοκίου 
δανεισµού     

Επίδραση στα κέρδη προ φόρων 287.022,39 -287.022,39 151.822,42 -151.822,42 

Επίδραση στην καθαρή θέση 287.022,39 -287.022,39 151.822,42 -151.822,42 

 

 

 

37.3. Ανάλυση πιστωτικού κινδύνου  

 
H έκθεση του Οµίλου όσον αφορά τον πιστωτικό κίνδυνο περιορίζεται στα χρηµατοοικονοµικά 

περιουσιακά στοιχεία (µέσα) τα οποία την ηµεροµηνία του Ισολογισµού αναλύονται ως εξής: 

 

ΟΜΙΛΟΣ 
Κονδύλια Ισολογισµού 31.12.2009 31.12.2008 

Πελάτες και Λοιπές Εµπορικές Απαιτήσεις 42.993.847,65 68.385.906,40 

Λοιπές Απαιτήσεις 30.835.889,36 30.711.911,85 

Ταµειακά ∆ιαθέσιµα και Ισοδύναµα 5.867.472,08 7.320.799,90 

Λοιπές Μακροπρόθεσµες Απαιτήσεις 4.399.049,98 4.415.219,16 

 84.096.259,07 110.833.837,31 

   

ΕΤΑΙΡΕΙΑ 
Κονδύλια Ισολογισµού 31.12.2009 31.12.2008 

Πελάτες και Λοιπές Εµπορικές Απαιτήσεις 30.675.813,51 39.813.852,76 

Λοιπές Απαιτήσεις 28.754.989,18 10.353.519,32 

Ταµειακά ∆ιαθέσιµα και Ισοδύναµα 2.834.022,97 4.374.026,86 

Λοιπές Μακροπρόθεσµες Απαιτήσεις 70.745,78 72.517,88 

 62.335.571,44 54.613.916,82 

 

 
Ο Όµιλος  ελέγχει διαρκώς τις απαιτήσεις του, είτε χωριστά είτε κατά οµάδα και ενσωµατώνει 

τις πληροφορίες αυτές στα control του πιστωτικού ελέγχου. Όπου είναι διαθέσιµες µε λογικό 

κόστος, χρησιµοποιούνται εξωτερικές εκθέσεις ή αναλύσεις σχετικά µε τους πελάτες. Η 

πολιτική του Οµίλου είναι να συνεργάζεται µόνο µε αξιόπιστους πελάτες. 
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Η διοίκηση του Οµίλου θεωρεί ότι όλα τα ανωτέρω χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία 

τα οποία δεν έχουν αποµειωθεί σε προηγούµενες ηµεροµηνίες σύνταξης των οικονοµικών 

καταστάσεων ή στην τρέχουσα, είναι υψηλής πιστωτικής ποιότητας, συµπεριλαµβανοµένων 

και των οφειλοµένων.  

Κανένα από τα χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία του Οµίλου δεν έχει ασφαλιστεί µε 

υποθήκη ή άλλη µορφή πιστωτικής ασφάλισης. 

37.4. Ανάλυση κινδύνου ρευστότητας 

 
Ο Όµιλος διαχειρίζεται τις ανάγκες ρευστότητας της µε προσεκτική παρακολούθηση των 

χρεών των µακροπρόθεσµων χρηµατοοικονοµικών υποχρεώσεων καθώς επίσης και των 

πληρωµών που πραγµατοποιούνται καθηµερινά. Οι ανάγκες ρευστότητας παρακολουθούνται 

σε διάφορες χρονικές ζώνες, σε καθηµερινή και εβδοµαδιαία βάση καθώς και σε µια κυλιόµενη 

περίοδο 30 ηµερών. Οι µακροπρόθεσµες ανάγκες ρευστότητας για τους επόµενους 6 µήνες 

και το επόµενο έτος προσδιορίζονται µηνιαία. 

Ο όµιλος διατηρεί µετρητά για να καλύψει ανάγκες ρευστότητας για περιόδους έως 30 

ηµερών. Η ληκτότητα των χρηµατοοικονοµικών υποχρεώσεων για τον Όµιλο έχει 

παρουσιαστεί στην ενότητα 18.  

38. Παρουσίαση των χρηµατοοικονοµικών περιουσιακών στοιχείων και 

υποχρεώσεων ανά κατηγορία 

 

Τα χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία καθώς και οι χρηµατοοικονοµικές υποχρεώσεις 

κατά την ηµεροµηνία των οικονοµικών καταστάσεων µπορούν να κατηγοριοποιηθούν και ως, 

ΟΜΙΛΟΣ 

Κατηγορίες χρηµατοοικονοµικών περιουσιακών 
στοιχείων και χρηµατοοικονοµικών υποχρεώσεων 

Κονδύλια Ισολογισµού 31.12.2009 31.12.2008 

Μη κυκλοφοριακά στοιχεία ενεργητικού    

∆άνεια και απαιτήσεις Λοιπές Μακροπρόθεσµες Απαιτήσεις 4.399.049,98 4.415.219,16 

Σύνολο  4.399.049,98 4.415.219,16 

Κυκλοφοριακά στοιχεία ενεργητικού    

Πελάτες και Λοιπές Εµπορικές Απαιτήσεις 42.993.847,65 68.385.906,40 
∆άνεια και απαιτήσεις 

Λοιπές Απαιτήσεις 30.835.889,36 30.711.911,85 

Χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία στην εύλογη αξία 
µέσω των αποτελεσµάτων Ταµειακά ∆ιαθέσιµα και Ισοδύναµα 5.867.472,08 7.320.799,90 

Σύνολο  79.697.209,09 106.418.618,15 

Σύνολο χρηµατοοικονοµικών περιουσιακών στοιχείων  84.096.259,06 110.833.837,31 

Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις    

Χρηµατοοικονοµικές υποχρεώσεις στο αποσβεσµένο κόστος Μακροπρόθεσµες Έντοκες Υποχρεώσεις 68.397.598,65 62.375.289,50 

Σύνολο  68.397.598,65 62.375.289,50 
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Βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις    

Προµηθευτές και Συναφείς Υποχρεώσεις 32.461.453,87 56.680.129,94 
Χρηµατοοικονοµικές υποχρεώσεις στο αποσβεσµένο κόστος 

Βραχυπρόθεσµες ∆ανειακές Υποχρεώσεις 56.960.416,65 59.568.828,93 

Σύνολο  89.421.870,52 116.248.958,87 

Σύνολο χρηµατοοικονοµικών υποχρεώσεων  157.819.469,17 178.624.248,37 

    

    

ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

Κατηγορίες χρηµατοοικονοµικών περιουσιακών 
στοιχείων και χρηµατοοικονοµικών υποχρεώσεων 

Κονδύλια Ισολογισµού 31.12.2009 31.12.2008 

Μη κυκλοφοριακά στοιχεία ενεργητικού    

∆άνεια και απαιτήσεις Λοιπές Μακροπρόθεσµες Απαιτήσεις 70.745,78 72.517,88 

Σύνολο  70.745,78 72.517,88 

Κυκλοφοριακά στοιχεία ενεργητικού    

Πελάτες και Λοιπές Εµπορικές Απαιτήσεις 30.675.813,51 39.813.852,76 
∆άνεια και απαιτήσεις 

Λοιπές Απαιτήσεις 28.754.989,18 10.353.519,32 

Χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία στην εύλογη αξία 
µέσω των αποτελεσµάτων Ταµειακά ∆ιαθέσιµα και Ισοδύναµα 2.834.022,97 4.374.026,86 

Σύνολο  62.264.825,66 54.541.398,94 

Σύνολο χρηµατοοικονοµικών περιουσιακών στοιχείων  62.335.571,44 54.613.916,82 

Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις    

Χρηµατοοικονοµικές υποχρεώσεις στο αποσβεσµένο κόστος Μακροπρόθεσµες Έντοκες Υποχρεώσεις 46.120.420,89 33.592.286,74 

Σύνολο  46.120.420,89 33.592.286,74 

Βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις    

Προµηθευτές και Συναφείς Υποχρεώσεις 22.038.511,49 28.324.079,43 
Χρηµατοοικονοµικές υποχρεώσεις στο αποσβεσµένο κόστος 

Βραχυπρόθεσµες ∆ανειακές Υποχρεώσεις 33.141.754,88 36.664.309,78 

Σύνολο  55.180.266,37 64.988.389,21 

Σύνολο χρηµατοοικονοµικών υποχρεώσεων  101.300.687,26 98.580.675,95 

 

 

 

39. Χρηµατοοικονοµικές ροές από δραστηριότητες της Εταιρείας και του Οµίλου 

 

Η Εταιρεία παρουσιάζει αρνητικές ροές από λειτουργικές δραστηριότητες, επηρεάζοντας 

σηµαντικά και τα αντίστοιχα αποτελέσµατα του Οµίλου. Το 2009 δεν ήταν µια ευνοϊκή χρονιά 

για τον Όµιλο, γεγονός το οποίο επηρέασε τον κύκλο εργασιών. Το παραπάνω γεγονός σε 

συνδυασµό µε τις γενικότερες οικονοµικές συνθήκες που επικρατούν στην αγορά οδήγησε σε 

ανεπάρκεια κεφαλαίου κίνησης. Για την κάλυψη των λειτουργικών και χρηµατοδοτικών 

αναγκών της Εταιρίας και των θυγατρικών της η Έκτακτη Γενική Συνέλευση των µετόχων της 

30ης Οκτωβρίου 2009 και το από 22 /2/2010 ∆.Σ. αποφάσισαν την αύξηση του µετοχικού 

κεφαλαίου και την άντληση έως € 24,5 εκατ., η οποία σε συνδυασµό και µε τις νέες 

συνεργασίες που έχει ήδη συνάψει η Εταιρεία και ο Όµιλος, εκτιµάται ότι θα καταστήσουν 
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κερδοφόρα την λειτουργική δραστηριότητα της Εταιρείας και του Οµίλου. Εναλλακτικά η 

∆ιοίκηση εξετάζει την αύξηση των δανειακών κεφαλαίων, αξιοποιώντας τα µη καλυφθέντα 

όρια των υφιστάµενων δανειακών συµβάσεων, βελτίωση των όρων συνεργασίας µε 

προµηθευτές και πελάτες, την άντληση ρευστότητας µέσω sale and leaseback ή/και την 

αναθεώρηση του επενδυτικού της πλάνου, ενώ υφίσταται και η δυνατότητα άντλησης 

επιπρόσθετων δανειακών κεφαλαίων µε την εγγύηση των βασικών µετόχων. 

 

40. Πολιτικές και διαδικασίες διαχείρισης κεφαλαίου 

 

Οι στόχοι του Οµίλου όσον αφορά τη διαχείριση του κεφαλαίου είναι οι εξής: 

• να εξασφαλίσει την ικανότητα του Οµίλου να συνεχίσει τη δραστηριότητα του (going-

concern) 

και 

• να εξασφαλίσει µια ικανοποιητική απόδοση στους µετόχους τιµολογώντας προϊόντα 

αναλογικά µε το επίπεδο κινδύνου. 

Ο Όµιλος παρακολουθεί το κεφάλαιο στη βάση του ποσού των ιδίων κεφαλαίων πλέον τα 

δάνεια µειωµένης εξασφάλισης, µείον τα ταµιακά διαθέσιµα και τα ταµειακά ισοδύναµα όπως 

αυτά απεικονίζονται στον Ισολογισµό. Το κεφάλαιο για τις χρήσεις 2009 και 2008 αναλύεται 

ως εξής: 

 

Ποσά σε χιλ. € 2009 2008 
Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων 73.301 65.952 
Μείον: Ταµειακά διαθέσιµα και ταµειακά 
ισοδύναµα 5.867 7.320 

Κεφάλαιο 67.434 58.632 
   

Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων 73.301 65.952 

Πλέον: ∆άνεια 132.665 128.626 

Σύνολο κεφαλαίων 205.966 194.578 

 

 

Ο Όµιλος διαχειρίζεται την κεφαλαιακή διάρθρωση και κάνει τις προσαρµογές κατά το χρόνο 

που η οικονοµική κατάσταση και τα χαρακτηριστικά των κινδύνων των υπαρχόντων 

περιουσιακών στοιχείων αλλάζουν. Με στόχο τη διατήρηση ή την προσαρµογή της 

κεφαλαιακής διάρθρωσης, ο όµιλος µπορεί να προσαρµόσει το ποσό των πληρωτέων 

µερισµάτων, να επιστρέψει κεφάλαιο στους µετόχους, να εκδώσει µετοχικό κεφάλαιο ή να  

πουλήσει περιουσιακά στοιχεία για να µειώσει το δανεισµό. 
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41. Γεγονότα µετά την Ηµεροµηνία της Κατάστασης Οικονοµικής Θέσης 

 

Αναφορικά µε την αύξηση του Μετοχικού Κεφαλαίου, θα πρέπει να επισηµανθούν τα εξής : 

ΣΥΝΟΠΤΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΕΚ∆ΟΣΗΣ   

ΑΡΙΘΜΟΣ ΥΦΙΣΤΑΜΕΝΩΝ ΜΕΤΟΧΩΝ 17.273.645 

ΈΚ∆ΟΣΗ ΝΕΩΝ ΜΕΤΟΧΩΝ:   

Με καταβολή µετρητών και δικαίωµα προτίµησης υπέρ των παλαιών µετόχων σε αναλογία 2 
νέες για κάθε  1 παλιά 

 28.183.819  

ΣΥΝΟΛΟ ΜΕΤΟΧΩΝ ΜΕΤΑ ΤΗΝ ΑΥΞΗΣΗ   45.457.464   

ΟΝΟΜΑΣΤΙΚΗ ΑΞΙΑ ΜΕΤΟΧΗΣ 0,70 

ΤΙΜΗ ∆ΙΑΘΕΣΗΣ ΑΝΑ ΜΕΤΟΧΗ  0,71 

ΣΥΝΟΛΙΚΑ ΕΣΟ∆Α ΑΥΞΗΣΗΣ ΜΕΤΟΧΙΚΟΥ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ   20.010.511,49 

 

Η πιστοποίηση της καταβολής της αύξησης του Μετοχικού Κεφαλαίου εγκρίθηκε µε την υπ’ 

αριθµό Κ2-2704  / 24.03.2010 απόφαση της Γενικής Γραµµατείας Εµπορίου  και το πρακτικό 

του ∆ιοικητικού Συµβουλίου την 23.03.2010. 

Σε συνέχεια των ανωτέρω, το Μετοχικό Κεφάλαιο της Εταιρείας ανέρχεται σήµερα στο ποσό 

των € 31.820.224,80 διαιρούµενο σε  45.457.464 κοινές ονοµαστικές µετοχές, ονοµαστικής 

αξίας εβδοµήντα λεπτών (€0,70) η καθεµία. 

 

Οι βασικοί µέτοχοι της Εταιρείας ήτοι οι εταιρίες STONEMAN HOLDINGS LIMITED και 

CHARONIA HOLDINGS LIMITED, οι οποίοι αθροιστικά κατέχουν σήµερα ποσοστό συµµετοχής  

65,84 % επί του µετοχικού κεφαλαίου της Εταιρίας, δήλωσαν στο ∆ιοικητικό Συµβούλιο της 

Εταιρίας ότι προτίθενται να διατηρήσουν το ποσοστό συµµετοχής τους στην Εταιρία 

ασκώντας τα δικαιώµατα προτίµησης που τους αναλογούν στην επικείµενη αύξηση του 

µετοχικού κεφαλαίου, (i) µέχρι την ολοκλήρωση της αύξησης αυτής και την εισαγωγή των 

νέων µετοχών στο Χρηµατιστήριο Αθηνών, και (ii) για χρονικό διάστηµα τουλάχιστον έξι (6) 

µηνών από την έναρξη διαπραγµάτευσης αυτών. 

 

� Συνεργασία µε την εταιρεία HOLLYWOOD ENTERTAINMENT S.A.  

Η Εταιρεία  ενηµερώνει το επενδυτικό κοινό ότι υπεγράφη συµφωνητικό συνεργασίας µε την 

εταιρεία ΧΟΛΥΓΟΥΝΤ ΕΝΤΕΡΤΑΙΝΜΕΝΤ Α.Ε. ( HOLLYWOOD ENTERTAINMENT SA) µε 

αντικείµενο την διανοµή ταινιών σε µορφή DVD, BLU RAY και VOD στην Ελλάδα και την 

Κύπρο. 

 

 

� Σύναψη Κοινού Οµολογιακού ∆ανείου  
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Σε συνέχεια της απόφασης της από 27.06.2008 Τακτικής Γενικής Συνέλευσης των µετόχων, η 

ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ ΗΧΟΥ ΚΑΙ ΕΙΚΟΝΟΣ ΑΕ προέβη στη σύναψη κοινού οµολογιακού δανείου 

ύψους τριών εκατοµµυρίων ευρώ (3.000.000) για την αναχρηµατοδότηση υφιστάµενων 

βραχυπρόθεσµων τραπεζικών υποχρεώσεων της Εταιρείας. Η διάρκεια του δανείου έχει 

καθοριστεί έως τον Ιούνιο του 2014. Το δάνειο θα καλυφθεί από την  Εθνική Τράπεζα της 

Ελλάδος AE, η οποία έχει διοριστεί πληρεξούσιος καταβολών και εκπρόσωπος των 

οµολογιούχων και από την Εθνική Τράπεζα της Ελλάδος (Κύπρου)  Λτδ. Η αποπληρωµή του 

δανείου θα πραγµατοποιηθεί  µε εξαµηνιαίες ισόποσες δόσεις. 

 

• Επιχειρηµατικός σχεδιασµός 

 

Η «ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ ΗΧΟΥ & ΕΙΚΟΝΑΣ ΑΕ» στο πλαίσιο των επιχειρηµατικών της 

δραστηριοτήτων, έχει αποφασίσει τη διαµόρφωση του Συστήµατος ∆ιανοµής των προϊόντων 

της στην Ελληνική αγορά. 

 

Με το Νέο Σύστηµα ∆ιανοµής, η «ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ ΗΧΟΥ & ΕΙΚΟΝΑΣ ΑΕ» ενδιαφέρεται και 

προχωρεί στη σύναψη ισχυρών στρατηγικών δεσµών µε ΣΥΝΕΡΓΑΤΕΣ, οι οποίοι πληρούν 

Αντικειµενικά και Ποιοτικά κριτήρια, στοχεύοντας στη δηµιουργία του κατάλληλου 

περιβάλλοντος, για την Προώθηση και την Πώληση των προϊόντων της, αλλά και την 

ενίσχυση των στρατηγικών συνεργασιών της, µε σκοπό το αµοιβαίο όφελος, αλλά και την 

καλύτερη εξυπηρέτηση του τελικού καταναλωτή και τον περιορισµό της πειρατείας. 

 

Με το νέο Σύστηµα Προώθησης, οι Συνεργάτες της Εταιρείας, ανάλογα µε την επιθυµία τους, 

τις ανάγκες της συγκεκριµένης τοπικής αγοράς, τη ρυµοτοµία της περιοχής και την πυκνότητα 

του πληθυσµού και εφόσον πληρούν Αντικειµενικά-Ποιοτικά κριτήρια, επιλέγουν ελεύθερα τον 

τρόπο συνεργασίας µε την Εταιρεία, χαρακτηριζόµενοι ως ΕΞΟΥΣΙΟ∆ΟΤΗΜΕΝΑ 

ΚΑΤΑΣΤΗΜΑΤΑ ή όχι. 

 

Ειδικότερα,  

Στην πρώτη µορφή συνεργασίας υπάγονται τα Authorized καταστήµατα-Video clubs, στην 

οποία αποδέχονται τη συµµετοχή τους συνεργάτες που πληρούν ορισµένες αντικειµενικές-

ποιοτικές προϋποθέσεις και εξασφαλίζουν προνοµιακές παροχές από την «ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ 

ΗΧΟΥ&ΕΙΚΟΝΑΣΑΕ». 

Στη δεύτερη µορφή συνεργασίας υπάγονται τα Platinum καταστήµατα-Video clubs στην οποία 

ανήκουν όλοι οι λοιποί συνεργάτες της «ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ ΗΧΟΥ & ΕΙΚΟΝΑΣ ΑΕ» που δεν 

επιθυµούν τη συµµετοχή τους ως Authorized καταστήµατα και συνεχίζουν τη συνεργασία µε 

την Εταιρεία, όπως και στο παρελθόν. 
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Τέλος, η «ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ ΗΧΟΥ & ΕΙΚΟΝΑΣ ΑΕ» στα πλαίσια της λειτουργικής της 

δραστηριότητας προχωρά στην δηµιουργία νέου τµήµατος, Τµήµα Ελληνικών Παραγωγών, το 

οποίο αποσκοπεί στην δραστηριοποίηση και εδραίωση της Εταιρείας στον εν λόγω χώρο. 

 

 

 
Πέραν των ήδη αναφερθέντων δεν υπάρχουν άλλα γεγονότα που ενδέχεται να έχουν 

σηµαντική επίπτωση στην οικονοµική κατάσταση ή λειτουργία της Εταιρείας. 

 
 
 
 
 

Ο Αντιπρόεδρος του ∆.Σ και ∆ιευθυντής 
 Οικονοµικών υπηρεσιών

ΑΠΟΣΤΟΛΟΣ ΒΟΥΛΓΑΡΗΣ 

 Ο  Πρόεδρος του ∆.Σ

ΙΩΑΝΝΗΣ ΒΑΡ∆ΙΝΟΓΙΑΝΝΗΣ

Ο ∆ιευθύνων Σύµβουλος

ΚΩΝΣΤΑΝΤΙΝΟΣ ΧΑΤΖΗΙΩΑΝΝΟΥ  
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42. Στοιχεία και Πληροφορίες 
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43. Πληροφορίες άρθρου 10 Ν.3401/2005 που δηµοσιεύτηκαν από την 

Εταιρεία κατά την χρήση του 2009 

 

 

Το σύνολο των παρακάτω γνωστοποιήσεων δηµοσιεύτηκαν στην ηλεκτρονική διεύθυνση της 

Εταιρείας (www.ave.gr) και του Χρηµατιστηρίου Αθηνών (www.ase.gr) 

 
ΗΜΕΡΟΜΗΝΙΑ ΓΝΩΣΤΟΠΟΙΗΣΗ 
 ∆ηµοσιεύσεις Οικονοµικών Καταστάσεων 

30/3/2009 ∆ηµοσίευση Οικονοµικών Αποτελεσµάτων χρήσης 2008 

28/5/2009 ∆ηµοσίευση Οικονοµικών Αποτελεσµάτων α' 3µήνου 2009 

28/8/2009 ∆ηµοσίευση Οικονοµικών Αποτελεσµάτων α' 6µήνου 2009 

27/11/2009 ∆ηµοσίευση Οικονοµικών Αποτελεσµάτων 9µήνου 2009 

  

 Ανακοινώσεις 
3/3/2009 Γνωστοποίηση αλλαγής σύνθεσης  ∆Σ 

7/5/2009 Ανακοίνωση έναρξης συνεργασίας  µε PARAMOUNT 

28/5/2009 Ανακοίνωση συνεργασίας διευθυντικών στελεχών 

1/6/2009 Ανακοίνωση λήξη  συνεργασίας  µε SONY PICTURES HOME ENTERTAINMENT HELLAS  

17/6/2009 Ανακοίνωση πώλησης και µεταβίβασης µετοχών της εταιρείας ΥΠΗΡΕΣΙΕΣ (∆ΙΑΝΟΜΗΣ) ΨΗΦΙΑΚΗΣ ΕΠΟΧΗΣ ΑΕ.  

19/6/2009 Γνωστοποίηση αλλαγής σύνθεσης  ∆Σ 

22/7/2009 Γνωστοποίηση αλλαγής διευθυντικών στελεχών 

6/8/2009 Γνωστοποίηση αλλαγής σύνθεσης  ∆Σ 

17/9/2009 Γνωστοποίηση αλλαγής σύνθεσης  ∆Σ 

5/10/2009 Έκθεση του ∆Σ προς την έκτακτη Γ.Σ. των µετόχων της 30/10/2009 

6/10/2009 Έκθεση του ∆Σ προς την έκτακτη Γ.Σ. των µετόχων της 30/10/2009 

29/10/2009 Ανακοίνωση σχεδίου τροποποίησης του άρθρου 5 του καταστατικού. 

30/10/2009 Ανακοίνωση πρόθεση συνεργασίας  µε την εταιρεία CENTRIC ΠΟΛΥΜΕΣΑ ΑΕ 
16/11/2009 Ανακοίνωση συνεργασία της εταιρείας EGGWAVE SA, , µε την εταιρεία Universal Μusic Productions 

25/11/2009 Ανακοίνωση υπογραφής µνηµονίου συνεργασίας  µε την εταιρεία CENTRIC ΠΟΛΥΜΕΣΑ ΑΕ 

14/12/2009 Ανακοίνωση συνεργασίας µε ZEGETRON ΑΕ 

  

 Προσκλήσεις 
19/5/2009 Προαναγγελία Γενικής Συνέλευσης 

25/5/2009 Προαναγγελία Γενικής Συνέλευσης 

19/6/2009 Αποφάσεις Γενικής Συνέλευσης 

7/8/2009 Προαναγγελία Γενικής Συνέλευσης 

17/9/2009 Αποφάσεις Γενικής Συνέλευσης 

5/10/2009 Προαναγγελία Γενικής Συνέλευσης 

6/10/2009 Προαναγγελία Γενικής Συνέλευσης 

30/10/2009 Αποφάσεις Γενικής Συνέλευσης 

  

 


