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1. Υπεύθυνα Πρόσωπα 
Το παρόν Πληροφοριακό Έγγραφο Εισαγωγής αφορά στην αύξηση του µετοχικού 

κεφαλαίου της Εταιρείας µε την επωνυµία «EUROXX ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ 

Α.Ε.Π.Ε.Υ.» (εφεξής η «Εταιρεία» ή η «ΕUROXX» ή η «Εκδότρια») µε παραίτηση 

του δικαιώµατος προτίµησης των παλαιών µετόχων και την έκδοση 979.000 νέων 

κοινών ονοµαστικών µετά ψήφου µετοχών, που θα διατεθούν µέσω Ιδιωτικής 

Τοποθέτησης, και την εισαγωγή των µετοχών της Εκδότριας στην Εναλλακτική 

Αγορά (εφεξής η «ΕΝ.Α.») του Χρηµατιστηρίου Αθηνών (εφεξής το «Χ.Α.»). 

 

Στο παρόν Πληροφοριακό Έγγραφο Εισαγωγής περιέχονται και παρουσιάζονται 

όλες οι πληροφορίες που είναι απαραίτητες, προκειµένου οι επενδυτές να µπορούν 

µε εµπεριστατωµένο τρόπο να αξιολογούν τα περιουσιακά στοιχεία, τη 

χρηµατοοικονοµική κατάσταση, τα αποτελέσµατα και τις προοπτικές της Εταιρείας. 

Τα φυσικά πρόσωπα, από πλευράς Εταιρείας, που επιµελήθηκαν της σύνταξης του 

παρόντος Πληροφοριακού Εγγράφου Εισαγωγής είναι τα ακόλουθα: 

 Ο κ. Παύλος Βρανάς, µέλος του ∆.Σ. της Εταιρείας. 

 Ο κ. Giuseppe Giano, µέλος του ∆.Σ. της Εταιρείας. 

 

Η διεύθυνση των ανωτέρω είναι η διεύθυνση της Εταιρείας, Παλαιολόγου 7, 152 32 

Χαλάνδρι, τηλ. 210-68.79.400. 

 

Τα ανωτέρω φυσικά πρόσωπα, που επιµελήθηκαν της σύνταξης του 

Πληροφοριακού Εγγράφου Εισαγωγής, και τα µέλη των διοικητικών, διαχειριστικών 

και εποπτικών οργάνων της Εταιρείας, είναι υπεύθυνα για το περιεχόµενο του 

παρόντος Πληροφοριακού Εγγράφου Εισαγωγής και για το σύνολο των οικονοµικών 

καταστάσεων που έχουν συνταχθεί βάσει των ∆ιεθνών Λογιστικών Προτύπων / 

∆ιεθνών Προτύπων Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης (εφεξής «∆.Λ.Π. / 

∆.Π.Χ.Π»). 

 

Τα ανωτέρω φυσικά πρόσωπα που επιµελήθηκαν της σύνταξης του Πληροφοριακού 

Εγγράφου Εισαγωγής, τα µέλη των διοικητικών, διαχειριστικών και εποπτικών 

οργάνων της Εταιρείας και ο Σύµβουλος της Εταιρείας δηλώνουν ότι έχουν λάβει 

γνώση και συµφωνούν µε το περιεχόµενο του παρόντος Πληροφοριακού Εγγράφου 

Εισαγωγής και βεβαιώνουν υπεύθυνα ότι αφού έλαβαν κάθε εύλογο µέτρο για το 

σκοπό αυτό, οι πληροφορίες που περιέχονται στο Πληροφοριακό Έγγραφο 
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Εισαγωγής είναι σύµφωνες µε την πραγµατικότητα και δεν υπάρχουν παραλείψεις 

που να αλλοιώνουν το περιεχόµενό του. 

 

2. Νόµιµοι Ελεγκτές 

2.1 Τακτικοί Ορκωτοί Ελεγκτές-Λογιστές 

Η Εταιρεία ελέγχεται από ορκωτό ελεγκτή-λογιστή. Μέχρι και τη χρήση 2006 

συνέτασσε νόµιµα τις εταιρικές οικονοµικές καταστάσεις µε βάση τις διατάξεις του 

Ελληνικού Γενικού Λογιστικού Σχεδίου (Ε.Γ.Λ.Σ.). Τακτικός ορκωτός ελεγκτής-

λογιστής των οικονοµικών καταστάσεων των χρήσεων 01.01.2005-31.12.2005 και 

01.01.2006-31.12.2006, που συντάχθηκαν µε βάση το Ε.Γ.Λ.Σ., ήταν ο κ. ∆ηµήτριος 

Ντζανάτος (Α.Μ. Σ.Ο.Ε.Λ. 11521) της ελεγκτικής εταιρείας GRANT THORNTON Α.Ε. 

(Βασ. Κωνσταντίνου 44, 116 35 Αθήνα, τηλ. 210-72.80.000). 

 

Στο πλαίσιο της διαδικασίας της εισαγωγής των µετοχών της στην ΕΝ.Α., η Εταιρεία 

συνέταξε για πρώτη φορά τις οικονοµικές της καταστάσεις, σύµφωνα µε τα 

∆.Λ.Π./∆.Π.Χ.Π. που ήταν εν ισχύ κατά την 01.01.2007, κάνοντας και αναδροµική 

εφαρµογή αυτών. Οι εν λόγω οικονοµικές καταστάσεις έχουν ως ακολούθως: 

α) Εταιρικές οικονοµικές καταστάσεις για τη χρήση 01.01.2005-31.12.2005 µε 

συγκριτική πληροφόρηση 01.01.2004-31.12.2004. 

β) Εταιρικές οικονοµικές καταστάσεις για τη χρήση 01.01.2006-31.12.2006 µε 

συγκριτική πληροφόρηση 01.01.2005-31.12.2005. 

γ) Εταιρικές οικονοµικές κατάστασεις της Εταιρείας για την ενδιάµεση περίοδο 

01.01.2007-30.09.2007 µε συγκριτική πληροφόρηση 01.01.2006-30.09.2006. 

 

Η ηµεροµηνία πρώτης εφαρµογής (κατάρτισης) των ετήσιων οικονοµικών 

καταστάσεων σύµφωνα µε τα ∆.Λ.Π./∆.Π.Χ.Π. είναι η 31.12.2007, και η ηµεροµηνία 

µετάβασης και σύνταξης του ισολογισµού ενάρξεως, είναι η 31.12.2003. 

 

Το σύνολο των ως άνω οικονοµικών καταστάσεων εγκρίθηκαν µε την από 

14.12.2007 συνεδρίαση του ∆.Σ. της Εταιρείας, καθώς και από τις Έκτακτες Γενικές 

Συνελεύσεις των µετόχων της 14.12.2007 και 18.01.2008. Επίσης, από τις εν λόγω 

οικονοµικές καταστάσεις, αυτές των χρήσεων 2005 και 2006 έχουν συνταχθεί από 

την Εταιρεία και έχουν ελεγχθεί από τον τακτικό ορκωτό ελεγκτή-λογιστή της 

Εταιρείας κ. ∆ηµήτριο Ντζανάτο (Α.Μ. Σ.Ο.Ε.Λ. 11521) της ελεγκτικής εταιρείας 

GRANT THORNTON A.E. (Βασ. Κωνσταντίνου 44, 116 35 Αθήνα, τηλ. 210-
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72.80.000), ενώ οι οικονοµικές καταστάσεις για την ενδιάµεση περίοδο 01.01.2007-

30.09.2007 έχουν συνταχθεί από την Εταιρεία και έχουν επισκοπηθεί από τον 

τακτικό ορκωτό ελεγκτή-λογιστή κ. ∆ηµήτριο Ντζανάτο (Α.Μ. Σ.Ο.Ε.Λ. 11521) της 

ελεγκτικής εταιρείας GRANT THORNTON A.E. (Βασ. Κωνσταντίνου 44, 116 35 

Αθήνα, τηλ. 210-72.80.000). 

 

Οι τακτικοί ελεγκτές-λογιστές δεν έχουν παραιτηθεί και ανακληθεί από τα καθήκοντά 

τους και δεν ορίστηκαν εκ νέου για την περίοδο που καλύπτουν οι ιστορικές 

χρηµατοοικονοµικές πληροφορίες. 

 

Οι εταιρικές οικονοµικές καταστάσεις των χρήσεων 2005 και 2006, η ενδιάµεση 

λογιστική κατάσταση της περιόδου 01.01.-30.09.2007, καθώς και τα συµπεράσµατα 

του τακτικού ορκωτού ελεγκτή-λογιστή επί των εν λόγω οικονοµικών καταστάσεων 

παρουσιάζονται στο παράρτηµα του παρόντος Πληροφοριακού Εγγράφου 

Εισαγωγής. 

 

2.2 Φορολογικός Έλεγχος 

Η Εταιρεία έχει ελεγχθεί φορολογικά για όλα τα αντικείµενα φορολογικού ελέγχου, 

µέχρι και τη χρήση 2006 (οικονοµικό έτος 2007). Από τον τελευταίο φορολογικό 

έλεγχο, που αφορούσε στις χρήσεις 2003, 2004, 2005 και 2006, ο οποίος 

ολοκληρώθηκε το ∆εκέµβριο του 2007, προέκυψαν φορολογικές επιβαρύνσεις 

συνολικού ύψους €173.372, οι οποίες αναλύονται ανά χρήση ως εξής: 

 

Χρήση (ποσά σε €) 

2003 50.620,60 

2004 73.623,10 

2005 27.442,65 

2006 21.685,65 

Σύνολο 173.372,00 

Πηγή: Επεξεργασία στοιχείων από Εταιρεία, ελεγµένων από ορκωτό ελεγκτή-λογιστή. 

 

Με τα ποσά αυτά επιβαρύνθηκαν τα αποτελέσµατα των χρήσεων, στις οποίες 

αφορούσαν. 

 

Από τον παραπάνω έλεγχο, τα βιβλία της Εταιρείας κρίθηκαν επαρκή και ακριβή και 

τα αποτελέσµατα του ελέγχου κατέστησαν οριστικά. 
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Σηµειώνεται ότι οι φορολογικές δηλώσεις για την περίοδο 01.01.-30.9.2007 δεν 

έχουν εξετασθεί από τις φορολογικές αρχές και υπάρχει το ενδεχόµενο επιβολής 

πρόσθετων φόρων και προσαυξήσεων κατά το χρόνο που θα εξετασθούν και 

οριστικοποιηθούν. Η έκβαση του φορολογικού ελέγχου δεν είναι δυνατό να 

προβλεφθεί στο παρόν στάδιο. Η Εταιρεία για τις πιθανές επιβαρύνσεις από 

ενδεχόµενο φορολογικό έλεγχο της ανέλεγκτης φορολογικά περιόδου 01.01-

30.09.2007 έχει σχηµατίσει πρόβλεψη ποσού € 35 χιλ. 
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3. Στοιχεία Έκδοσης 
Η Εταιρεία, σύµφωνα µε τις από 14.12.2007 και 18.01.2008 Έκτακτες Γενικές 

Συνελεύσεις των µετόχων, αποφάσισε οµόφωνα την αύξηση του µετοχικού της 

κεφαλαίου κατά το ποσό των €587.400 µε καταβολή µετρητών και µε παραίτηση του 

δικαιώµατος των παλαιών µετόχων και την έκδοση 979.000 νέων κοινών 

ονοµαστικών µετά ψήφου µετοχών, ονοµαστικής αξίας €0,60 η κάθε µία, οι οποίες 

θα διατεθούν µέσω Ιδιωτικής Τοποθέτησης. Το σύνολο των µετοχών (παλαιές και 

νέες) θα εισαχθεί προς διαπραγµάτευση στην ΕΝ.Α. του Χ.Α. 

 

Τα συνοπτικά στοιχεία της έκδοσης παρουσιάζονται στον ακόλουθο πίνακα: 

 

ΣΥΝΟΠΤΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΕΚ∆ΟΣΗΣ 

Μετοχές πριν την έκδοση 8.805.000

Έκδοση νέων µετοχών µε Ιδιωτική Τοποθέτηση 979.000

Σύνολο µετοχών µετά την έκδοση 9.784.000

Ονοµαστική αξία µετοχής €0,60

ΕΤΑΙΡΙΚΑ ΜΕΓΕΘΗ 

Λογιστική αξία µετοχής 31.12.2006 (*) 0,74

Κέρδη προ φόρων χρήσης 2006/ µετοχή 0,10

Κέρδη µετά από φόρους χρήσης 2006/µετοχή 0,07

Αντληθέντα κεφάλαια 

Ιδιωτική Τοποθέτηση €1.419.550

Σύνολο €1.419.550

Μέρισµα 
Οι µετοχές δικαιούνται µέρισµα 

από τα κέρδη της χρήσης 2007.

Μονάδα διαπραγµάτευσης στο Χ.Α.: Τίτλος µίας (1) µετοχής

(*) Η λογιστική αξία της µετοχής υπολογίστηκε µε βάση τον αριθµό των µετοχών, όπως 

προέκυψε µετά τη µείωση της ονοµαστικής αξίας εκάστης µετοχής από €29,35 σε €0,60, 

σύµφωνα µε την απόφαση της Γ.Σ. των µετόχων στις 18.01.2008. 

 

Οι νέες, καθώς και οι υφιστάµενες µετοχές της Εταιρείας, µετά την εισαγωγή τους 

στην ΕΝ.Α. του Χ.Α., θα είναι άυλες κοινές ονοµαστικές µε δικαίωµα ψήφου, 

εκφρασµένες σε ευρώ. Αρµόδιος φορέας για την τήρηση του σχετικού αρχείου των 

άυλων µετοχών είναι η Ελληνικά Χρηµατιστήρια Α.Ε. Συµµετοχών, Λ. Αθηνών 110, 

104 42 Αθήνα. 
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Η ιδιωτική τοποθέτηση διενεργήθηκε την περίοδο από 11.04.2008 έως 16.04.2008. 

Συνολικά διατέθηκαν 979.000 κοινές ονοµαστικές µετοχές στην τιµή των €1,45 ανά 

µετοχή. Στην ιδιωτική τοποθέτηση έλαβαν µέρος 95 ιδιώτες (µη ειδικοί επενδυτές) και 

2 ειδικοί επενδυτές. Το σύνολο των µετοχών που διατέθηκε µε ιδιωτική τοποθέτηση 

αντιστοιχεί σε ποσοστό 10,01% του συνολικού αριθµού των προς διαπραγµάτευση 

µετοχών της Εταιρείας. 

 

Επισηµαίνεται ότι, οι υφιστάµενοι µέτοχοι της Εταιρείας δεν υπόκεινται σε κανένα 

περιορισµό µεταβίβασης µέρους ή συνόλου των µετοχών τους µετά την έναρξη 

διαπραγµάτευσης των µετοχών της Εταιρείας στην ΕΝ.Α.. 

 

∆εν υπάρχουν δεσµευτικές προσφορές εξαγοράς ή/και κανόνες υποχρεωτικής 

εκχώρησης και υποχρεωτικής εξαγοράς των κινητών αξιών της Εταιρείας, κατά την 

τελευταία χρήση και την τρέχουσα χρήση. Επίσης, δεν έχουν εκδοθεί κανενός είδους 

οµολογίες µετατρέψιµες σε µετοχές ή συµµετέχουσες στα κέρδη. 

 

∆εν υπάρχουν συµφωνίες µεταξύ των δικαιούχων των µετοχών, που να περιορίζουν 

την ελεύθερη διαπραγµατευσιµότητά τους. 

 

Οι τίτλοι της Εταιρίας δεν είναι εισηγµένοι σε αγορά του εξωτερικού. 

 

Οι µετοχές της Εταιρείας δεν βαρύνονται µε κανένα δικαίωµα εµπράγµατο ή ενοχικό 

ή απαίτηση τρίτου και είναι ελεύθερα διαπραγµατεύσιµες και ελεύθερες κάθε είδους 

προνοµίου. 
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4. Επιλεγµένες Χρηµατοοικονοµικές Πληροφορίες της 
Εταιρείας 

Ακολούθως, παρουσιάζεται η εξέλιξη των κυριότερων µεγεθών των αποτελεσµάτων 

χρήσης και του ισολογισµού της Εταιρείας για τις χρήσεις 2005, 2006, καθώς και για 

την ενδιάµεση περίοδο 01.01-30.09.2007 και την αντίστοιχη 01.01-30.09.2006. 

 

ΕΠΙΛΕΓΜΕΝΕΣ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ 

(ποσά σε χιλ. €) 1.1.2007-
30.09.2007 

1.1.-
30.09.2006 2006 2005 

Κύκλος εργασιών 8.728 6.425 8.874 5.433 
Μεικτά κέρδη 3.363 2.357 2.776 1.080 
Κέρδη προ φόρων χρηµατοδοτικών, επενδυτικών 
αποτελεσµάτων και αποσβέσεων (EBITDA) 1.643 1.112 1.188 187 

Κέρδη προ φόρων 1.520 814 886 410 
Κέρδη µετά από φόρους 1.166 561 611 176 
Καθαρή θέση 7.072 - 6.506 7.250 
Πηγή: Οικονοµικές καταστάσεις της Εταιρείας για τις χρήσεις 2005, 2006, καθώς και για την περίοδο 1.1.-
30.09.2007 που συντάχθηκαν από την Εταιρεία µε βάση τα ∆.Λ.Π./∆.Π.Χ.Π. και οι οποίες για µεν τις χρήσεις
2005 και 2006 έχουν ελεγχθεί, ενώ για την ενδιάµεση λογιστική κατάσταση της περιόδου 1.1.-30.09.2007 
έχουν επισκοπηθεί από τον Ορκωτό Ελεγκτή-Λογιστή ∆ηµήτριο Ντζανάτο (Α.Μ. Σ.Ο.Ε.Λ. 11521) της 
ελεγκτικής εταιρείας GRANT THORNTON A.E.. Επιπλέον, κατόπιν σχετικής εντολής του Συµβούλου, οι
οικονοµικές καταστάσεις των χρήσεων 2005 και 2006 έχουν ελεγχθεί, ενώ οι οικονοµικές καταστάσεις της
ενδιάµεσης λογιστικής κατάστασης περιόδου 01.01/30.09.2007 έχουν επισκοπηθεί από τον ανεξάρτητο
ορκωτό ελεγκτή-λογιστή κ. Πέρρο Ιωάννη (Α.Μ. Σ.Ο.Ε.Λ. 11951) της ελεγκτικής εταιρείας Σ.Ο.Λ. Α.Ε.Ο.Ε. 
 

Η ανάλυση επί των παραπάνω οικονοµικών καταστάσεων της Εταιρείας 

παρουσιάζεται στο κεφάλαιο 14 «Απολογιστικά Οικονοµικά Στοιχεία» του παρόντος 

Πληροφοριακού Εγγράφου Εισαγωγής. 
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5. Παράγοντες Κινδύνου 
Η επένδυση στις µετοχές της Εταιρείας υπόκειται σε µία σειρά κινδύνων. Μαζί µε τις 

λοιπές πληροφορίες που περιέχονται στο παρόν Πληροφοριακό Έγγραφο 

Εισαγωγής, οι εν δυνάµει επενδυτές θα πρέπει να εξετάσουν προσεκτικά τους 

κινδύνους που περιγράφονται παρακάτω, πριν την πραγµατοποίηση της επένδυσης 

στις µετοχές αυτές. Εάν επέλθει οιοδήποτε από τα παρακάτω περιγραφόµενα 

γεγονότα, οι λειτουργικές και χρηµατοοικονοµικές συνθήκες, καθώς και τα 

αποτελέσµατα της Εταιρείας πιθανόν να επηρεαστούν δυσµενώς, µε συνέπεια τη 

µείωση της τιµής διαπραγµάτευσης των κοινών ονοµαστικών µετά ψήφου µετοχών 

της Εταιρείας, οδηγώντας έτσι σε απώλεια µέρους ή του συνόλου της επένδυσης σε 

αυτές. Επιπροσθέτως, οι κίνδυνοι που περιγράφονται παρακάτω µπορεί να µην είναι 

οι µόνοι που, ενδεχοµένως, να αντιµετωπίσει η Εταιρεία. Επί του παρόντος, δεν είναι 

γνωστοί ή θεωρούνται επουσιώδεις άλλοι κίνδυνοι, εντούτοις η ύπαρξή τους θα 

µπορούσε να επιδράσει αρνητικά στις επιχειρηµατικές δραστηριότητες της Εταιρείας. 

 

5.1 Κίνδυνοι που Σχετίζονται µε την Επιχειρηµατική ∆ραστηριότητα 
της Εταιρείας 

Τυχόν δυσχέρεια στην αποτελεσµατική εφαρµογή της στρατηγικής της 
∆ιοίκησης για ανάπτυξη νέων υπηρεσιών µπορεί να επιφέρει επιπτώσεις στα 
αποτελέσµατα της Εταιρείας 
Η δηµιουργία και ενσωµάτωση στις δραστηριότητες της Εταιρείας νέων τµηµάτων 

απαιτεί την επένδυση σηµαντικών ποσών, µε στόχο την επιτυχηµένη ένταξή τους 

στην παραγωγική δραστηριότητα της Εταιρείας. Στο πλαίσιο αυτό, που αποτελεί και 

στρατηγικό σχεδιασµό για περαιτέρω ανάπτυξη, η Εταιρεία προχώρησε µέσα στο 

2007 στη δηµιουργία και στελέχωση του Τµήµατος ∆ιαχείρισης Χαρτοφυλακίων 

(Asset Management). Παρά το γεγονός ότι οι εκτιµήσεις της ∆ιοίκησης της Εταιρείας 

για την πορεία του συγκεκριµένου τµήµατος είναι θετικές, εάν δεν έχει κάνει ορθή 

εκτίµηση όλων των παραµέτρων που επηρεάζουν τη λειτουργικότητα και την 

αποδοτικότητα του εν λόγω Τµήµατος ή δεν µπορέσει να εφαρµόσει αποτελεσµατικά 

τη στρατηγική της για ανάπτυξη νέων τµηµάτων, είναι πιθανό να υπάρξουν αρνητικές 

επιπτώσεις στη λειτουργία, τα οικονοµικά αποτελέσµατα και τη χρηµατοοικονοµική 

κατάσταση της Εταιρείας. 
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Τυχόν αποχωρήσεις µελών της ∆ιοίκησης είτε αδυναµία άσκησης των 
καθηκόντων τους µπορεί να επηρεάσουν την πορεία της Εταιρείας. 
Η ∆ιοίκηση της Εταιρείας, κατά κύριο λόγο, στηρίζεται στους κ.κ. Giuseppe Giano, 

Παύλο Βρανά, Αλέξανδρο Μπίλλη και Αριστοτέλη Νινιό, οι οποίοι κατέχουν τις 

εκτελεστικές θέσεις του ∆.Σ. και αποτελούν τους µετόχους της. Κατά συνέπεια, οι 

προαναφερθέντες αποτελούν τους βασικούς συντελεστές για την εκπόνηση και 

υλοποίηση της στρατηγικής της Εταιρείας. Με στόχο τον περιορισµό της εν λόγω 

εξάρτησης, αλλά και τη διάχυση της λήψης των διαφόρων εταιρικών αποφάσεων 

προς τα χαµηλότερα επίπεδα διοίκησης, η ∆ιοίκηση της Εταιρείας, εντός των ετών 

2006 και 2007, προχώρησε στην ενίσχυση της οµάδας των ανωτέρων στελεχών της, 

ενώ έχει προβεί και στην ποιοτική αναβάθµιση της οµάδας των µεσαίων στελεχών. 

Εντούτοις, δεν µπορεί να αποκλειστεί το ενδεχόµενο η αποχώρηση ενός ή 

περισσοτέρων από τα προαναφερθέντα πρόσωπα να προκαλέσει αναταράξεις στην 

οµαλή της πορεία. 

 

Τυχόν µεταβολή στο καθεστώς των προσωπικών εγγυήσεων, τις οποίες 
έχουν δώσει οι µέτοχοι υπέρ της Εταιρείας, µπορεί να προκαλέσει 
προβλήµατα στη χρηµατοδότησή της. 
Οι κ.κ. Giuseppe Giano, Παύλος Βρανάς, Αλέξανδρος Μπίλλης και Αριστοτέλης 

Νινιός, εκτελεστικά µέλη του ∆.Σ. της Εταιρείας, έχουν παράσχει την προσωπική 

τους εγγύηση προς τις τράπεζες έναντι δανειακών συµβάσεων της Εταιρείας 

συνολικού ύψους €12.000.000. Το υπόλοιπο των δανείων αυτών στις 30.09.2007 

ανήρχετο σε €8.348.755. Μεταβολές στο καθεστώς των προσωπικών εγγυήσεων 

των εκτελεστικών µελών του ∆.Σ. προς τις πιστώτριες τράπεζες ενδέχεται να 

προκαλέσουν προβλήµατα στη χρηµατοδότηση της Εταιρείας. 

 

Τυχόν διαφοροποίηση των όρων σε συµβάσεις µε προµηθευτές µπορεί να 
επηρεάσει τη λειτουργία της Εταιρείας. 
Η Εταιρεία εξαρτάται συµβατικά, σε ολιγοπωλιακή βάση, µε 9 (οιονεί προµηθεύτριες) 

εταιρείες δηλ. Χ.Α., Αγορά Παραγώγων του Χ.Α., Χρηµατιστήριο Αξιών Κύπρου 

(Χ.Α.Κ.), EUREX, INTERACTIVE BROKERS ILC, ΕΤΕΣΕΠ, Ελληνικά Χρηµατιστήρια 

Α.Ε., HYPO VEREINS BANK, SOCIETE GENERALE, REUTERS και BLOOMBERG 

και µάλιστα µε τυπικές συµβάσεις προσχώρησης και τυχόν διαφοροποίηση στους 

συµβατικούς όρους συνεργασίας των παραπάνω εταιρειών µε την Εταιρεία είναι 

δυνατόν να διαφοροποιήσει σε σηµαντικό βαθµό τις λειτουργικές παραµέτρους και, 

συνεπώς, την κερδοφορία της Εταιρείας. 
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Η δυνατότητα παροχής πίστωσης (margin account) σε πελάτες µπορεί να 
δηµιουργήσει επισφαλείς απαιτήσεις. 
Η Εταιρεία, σύµφωνα µε το Ν.2843/2000 και την 2567/23.11.2005 Πράξη του 

∆ιοικητή της Τράπεζας της Ελλάδος, δύναται να παρέχει πίστωση στους πελάτες της 

για αγορά µετοχών µέχρι ποσού ίσου µε το 40% της σταθµισµένης αξίας του 

χαρτοφυλακίου τους (margin account). Ο διαφαινόµενος κίνδυνος έκθεσης της 

Εταιρείας εξαρτάται από το εύστοχο της εκτίµησης των επί µέρους πελατών ως 

φερέγγυων, µε σκοπό την εν συνεχεία χρηµατοδότησή τους. Συνεπώς, στην 

περίπτωση αυτή, η Εταιρεία οφείλει να ακολουθήσει και ακολουθεί αυστηρούς 

κανόνες παρακολούθησης, αναφορικά µε τους πελάτες της εν λόγω κατηγορίας, για 

την αποφυγή δηµιουργίας επισφαλών απαιτήσεων µε επακόλουθα αρνητικά 

αποτελέσµατα στη συνολική φερεγγυότητα της Εταιρείας προς το επενδυτικό κοινό 

και τις εποπτικές αρχές, καθώς και την ενδεχόµενη επιδείνωση της 

χρηµατοοικονοµικής της θέσης. Σχετικά σηµειώνεται ότι η Εταιρεία, σχηµατίζει 

πρόβλεψη για τυχόν επισφαλείς πελάτες, η οποία στις οικονοµικές καταστάσεις των 

χρήσεων 2006 και 2005, καθώς και της ενδιάµεσης λογιστικής περιόδου 01.01.-

30.09.2007 ανήλθε σε €993 χιλ. αντίστοιχα. 

 

Τυχόν έλλειψη ρευστότητας µπορεί να περιορίσει την πελατεία της Εταιρείας ή 
να δυσχεράνει την ανάπτυξη νέων δραστηριοτήτων. 
Η Εταιρεία, προκειµένου να αξιοποιήσει τη δυνατότητα να παρέχει πίστωση στους 

πελάτες της για αγορά µετοχών µέχρι ποσού ίσου µε το 40% της σταθµισµένης αξίας 

του χαρτοφυλακίου τους (margin account), απαιτείται να διαθέτει σηµαντικά ποσά 

προς εκταµίευση. ∆εδοµένου ότι η δυνατότητα χρήσης τραπεζικού δανεισµού για τη 

χρηµατοδότηση της εν λόγω δραστηριότητας δεν είναι απεριόριστη, υπάρχει η 

πιθανότητα η Εταιρεία, λόγω έλλειψης διαθεσίµων κεφαλαίων, να µην είναι σε θέση 

να υπερισχύσει του ανταγωνισµού και να ακολουθήσει τις τάσεις ανάπτυξης των 

δραστηριοτήτων της. 

 

Εξάρτηση των εσόδων της Εταιρείας από την πορεία των δεικτών του Χ.Α. 
Το µεγαλύτερο µέρος του κύκλου εργασιών της Εταιρείας προέρχεται από τις 

προµήθειες που εισπράττει από τη λήψη / διαβίβαση και εκτέλεση χρηµατιστηριακών 

συναλλαγών επί µετοχικών τίτλων εισηγµένων στο Χ.Α. για λογαριασµό πελατών. 

Κατά συνέπεια, τα αποτελέσµατα της Εταιρείας είναι άµεσα συνδεδεµένα µε την 

πορεία των δεικτών του Χ.Α., που µπορεί να παρουσιάζουν σηµαντικές 

διακυµάνσεις, ως αποτέλεσµα πολλών παραγόντων, οι οποίοι είναι εκτός ελέγχου 

της Εταιρείας. Με σκοπό τον περιορισµό της εν λόγω εξάρτησης, που αποτελεί και 
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µέρος της στρατηγικής πολιτικής, η ∆ιοίκηση της Εταιρείας προσπαθεί και εφαρµόζει 

την ανάπτυξη και λειτουργία νέων προσφεροµένων υπηρεσιών όπως, ενδεικτικά, η 

εξυπηρέτηση θεσµικών επενδυτών εξωτερικού, η απευθείας ή µέσω συνεργασιών 

παρουσία σε διεθνείς κεφαλαιαγορές, η διαχείριση χαρτοφυλακίων πελατών. 

 

Τυχόν απώλεια της φήµης και πελατείας της Εταιρείας µπορεί να περιορίσει 
την πελατεία της. 
∆εδοµένου ότι η πολιτική της Εταιρείας είναι πελατοκεντρική, τυχόν εκτενή 

παράπονα πελατών ή αρνητική δηµοσιότητα ως προς το επίπεδο των υπηρεσιών 

της ενδέχεται να επηρεάσει αρνητικά τις δραστηριότητές της και κατ΄ επέκταση τα 

αποτελέσµατά της. Σηµειώνεται ότι ουδέποτε κατά τα χρόνια λειτουργίας της 

Εταιρείας έχουν σηµειωθεί σχετικά περιστατικά, λαµβάνοντας υπόψη ότι η Εταιρεία 

αριθµεί σήµερα περισσότερους από 37.000 πελάτες (µε βάση κωδικούς, από τους 

οποίους 16.000 περίπου είναι ενεργοί, υπό την έννοια της µιας, τουλάχιστον, 

συναλλαγής κατά τους τελευταίους έξι µήνες). 

 

Τυχόν ανεπαρκής έλεγχος των σχετικών διαδικασιών που έχει θεσπίσει η 
Εταιρεία µπορεί να οδηγήσει σε περιπτώσεις κατάχρησης αγοράς αναφορικά 
µε την οµαλή διαπραγµάτευση των µετοχών τόσο της ίδιας της Εταιρείας όσο 
και άλλων εισηγµένων στο Χ.Α. εταιρειών. 
Η Εταιρεία, από τυχόν ανεπαρκή έλεγχο των διαδικασιών που διέπουν τις 

παρεχόµενες υπηρεσίες της, διατρέχει τον κίνδυνο στελέχη της, τα οποία έχουν τη 

δυνατότητα να διενεργούν συναλλαγές, παρέχουν επενδυτικές συµβουλές ή 

εκπονούν και διαδίδουν αναλύσεις, να προβούν σε πράξεις κατάχρησης 

προνοµιακών πληροφοριών ή χειραγώγησης της αγοράς. Αντίστοιχα, η Εταιρεία 

διατρέχει τον κίνδυνο πελάτες της να προβούν σε συναλλαγές, που θα µπορούσαν 

να συνιστούν κατάχρηση προνοµιακών πληροφοριών ή χειραγώγηση της αγοράς. 

 

Η Εταιρεία, επιδεικνύοντας ιδιαίτερη ευαισθησία στην αντιµετώπιση των παραπάνω 

κινδύνων, έχει θεσπίσει και εφαρµόζει διαδικασίες και αυστηρούς µηχανισµούς 

ελέγχου σε θέµατα κατάχρησης αγοράς, ποσοστιαίων περιορισµών και Chinese 

Walls στο πλαίσιο εφαρµογής του Ν.3340/2005 και των εκτελεστικών αυτού 

αποφάσεων της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς, που ισχύουν παράλληλα και 

συµπληρωµατικά µε τον Εσωτερικό Κανονισµό Λειτουργίας της και τη ∆ιεύθυνση 

Εσωτερικού Ελέγχου, που µε τη σειρά τους έχουν υιοθετηθεί και εφαρµόζονται στο 

πλαίσιο του Ν.3606/2007 και των εκτελεστικών αυτού αποφάσεων της Επιτροπής 

Κεφαλαιαγοράς. Στις εν λόγω διαδικασίες αναλύονται λεπτοµερώς: η µέθοδος 
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αναφοράς ύποπτων συναλλαγών, οι ενδείξεις χειραγώγησης της αγοράς, ο ρόλος 

του Εσωτερικού Ελέγχου επί των σχετικών διαδικασιών και η καταγραφή και η 

τήρηση των σχετικών στοιχείων. 

 
Συνοπτικά, οι διαδικασίες και οι µηχανισµοί ελέγχου διασφαλίζουν τη συµµόρφωση 

των εργασιών της Εταιρείας µε τις αποφάσεις των εποπτικών αρχών (operational 

audits) και την αξιόπιστη άσκηση των καθηκόντων των στελεχών της (compliance 

audits). Ο έλεγχος της συµµόρφωσης των παραπάνω υλοποιείται µέσω τακτικών και 

έκτακτων ελέγχων από τον εσωτερικό ελεγκτή της Εταιρείας, τα ευρήµατα των 

οποίων παρουσιάζονται εκτενώς κάθε τρίµηνο στο ∆.Σ., τηρούνται δε σε αρχείο 

ευρηµάτων εσωτερικού ελέγχου που φυλάσσεται σε θυρίδα τράπεζας. Επιπλέον, 

παράλληλα και συµπληρωµατικά µε τους λοιπούς κανονισµούς εσωτερικής 

λειτουργίας, η Εταιρεία διαθέτει, σύµφωνα µε την ισχύουσα νοµοθεσία, 

καταγεγραµµένες και εγκεκριµένες διαδικασίες αναγνώρισης, καταγραφής και 

ενηµέρωσης των Αρχών, σχετικά µε συναλλαγές πελατών της, που θα µπορούσαν 

να συνιστούν κατάχρηση προνοµιακών πληροφοριών ή χειραγώγηση της αγοράς. Η 

υλοποίηση των διαδικασιών αυτών γίνεται µε τη συνδροµή του Τµήµατος 

Συναλλαγών, του Υπεύθυνου Τοµέα Συναλλαγών σε συνεργασία µε τον εσωτερικό 

έλεγχο και τηρούνται πάγια και απαρέγκλιτα. 

Η ∆ιοίκηση της Εταιρείας θεωρεί ότι, µέσω των ανωτέρω διαδικασιών και 

µηχανισµών ελέγχου επί θεµάτων περί κατάχρησης της αγοράς, ως αποτέλεσµα της 

απαρέγκλιτης και αυστηρής εφαρµογής των επιταγών της νοµοθεσίας, µπορεί να 

διασφαλίσει, στο πλαίσιο εκτέλεσης εντολών πελατών της, την οµαλή 

διαπραγµάτευση τόσο της οιασδήποτε µετοχής εταιρείας εισηγµένης όσο και των 

ιδίων των µετοχών της. 

 

5.2 Κίνδυνοι που Σχετίζονται µε τον Κλάδο ∆ραστηριότητας της 
Εταιρείας 

Ο ανταγωνισµός στον κλάδο ενδέχεται να ενταθεί περαιτέρω µετά την 
πρόσφατη διαµόρφωση του θεσµικού πλαισίου, που διέπει τις αγορές 
χρηµατοπιστωτικών µέσων. 
Η Εταιρεία αντιµετωπίζει ανταγωνισµό από άλλες Εταιρείες Παροχής Επενδυτικών 

Υπηρεσιών, οι οποίες δραστηριοποιούνται στην ελληνική και στις διεθνείς 

κεφαλαιαγορές. Επίσης, αντιµετωπίζει ανταγωνισµό από ξένες εταιρείες και εταιρείες 

που ανήκουν σε εγχώριους και αλλοδαπούς τραπεζικούς οµίλους, πολλές από τις 

οποίες διαθέτουν πόρους σηµαντικά υψηλότερους από τους δικούς της. Μετά την 

πρόσφατη διαµόρφωση του θεσµικού πλαισίου των αγορών χρηµατοπιστωτικών 
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µέσων, µέσω της εφαρµογής της Κοινοτικής Οδηγίας 2004/39/ΕΚ (γνωστή ως 

«MiFID»), ο ανταγωνισµός, ενδεχοµένως, να ενταθεί περαιτέρω είτε µε την ίδρυση 

και άλλων ελληνικών ή τη δραστηριοποίηση αλλοδαπών συναφών εταιρειών είτε µε 

τη δηµιουργία ισχυρών εταιρειών του κλάδου µε αυξηµένη αποτελεσµατικότητα και 

υψηλότερους πόρους, που θα προκύψουν µέσω εξαγορών και συγχωνεύσεων. 

 

Επιπλέον, µε τη θέσπιση του Ν.3606/2007, οι επενδυτές έχουν, πλέον, την ευχέρεια 

να επιλέξουν µε σχετική ευκολία εταιρεία παροχής επενδυτικών υπηρεσιών της 

προτίµησής τους, µε βάση τα εξής ενδεικτικά και όχι περιοριστικά κριτήρια: α) ύψος 

προµηθειών – εξόδων εκκαθάρισης, β) διαθεσιµότητα άµεσης πληροφόρησής τους, 

γ) άλλες παροχές και ευκολίες (διαχείριση διαθεσίµων, internet trading κ.α.). Σε κάθε 

περίπτωση, πάντως, το ανταγωνιστικό περιβάλλον διαµορφώνεται ιδιαίτερα έντονο 

µε πολιτικές ενίσχυσης διαφάνειας των συναλλαγών, περιορισµού κόστους προς 

όφελος του τελικού καταναλωτή και προσφοράς ολοκληρωµένης γκάµας 

επενδυτικών υπηρεσιών. 

Παρά τη θέση της Εταιρείας στην Ελλάδα, δεν µπορεί να υπάρξει βεβαιότητα ότι θα 

συνεχίσει να συναγωνίζεται επιτυχώς τις ελληνικές και ξένες Α.Ε.Π.Ε.Υ. στο µέλλον. 

 

Εξελίξεις στην Ελλάδα και στις διεθνείς αγορές χρήµατος και κεφαλαίου 
ενδέχεται να επηρεάσουν θετικά ή αρνητικά τη χρηµατοοικονοµική κατάσταση 
της Εταιρείας. 
Η χρηµατοοικονοµική κατάσταση, οι προοπτικές, οι προβλέψεις των 

αποτελεσµάτων, οι χρηµατιστηριακές τιµές και η εµπορευσιµότητα των µετοχών 

εδράζονται και σε παράγοντες, η πρόβλεψη και η εξέλιξη των οποίων είναι αβέβαιη 

και πέρα από τον έλεγχο της Εταιρείας (π.χ. πολιτικοί κίνδυνοι σε Ελλάδα-Βαλκάνια, 

διεθνείς κρίσεις ή πολεµικά γεγονότα, µεταβολές εκτιµήσεων αναλυτών, συνθήκες 

ελληνικής και διεθνούς κεφαλαιαγοράς, επιτόκια, συναλλαγµατικές ισοτιµίες, 

διαθέσιµο εισόδηµα κ.α.). 

 

5.3 Κίνδυνοι που Σχετίζονται µε την Ιδιωτική Τοποθέτηση των 
Μετοχών και την Τιµή της Μετοχής 

Η διαπραγµάτευση των µετοχών της Εταιρείας ενδέχεται να οδηγήσει στην 
απόκτηση ή εκχώρηση «ειδικών συµµετοχών», για τις οποίες η Επιτροπή 
Κεφαλαιαγοράς έχει θέσει προϋποθέσεις έγκρισής τους, η πλήρωση των 
οποίων ενδέχεται να εµποδίσει την οµαλή διαπραγµάτευση των µετοχών της 
Εταιρείας στην ΕΝ.Α. 
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Στο πλαίσιο τήρησης της ορθής και συνετής διαχείρισης των Α.Ε.Π.Ε.Υ., που αφορά 

τις ειδικές συµµετοχές µετόχων, η Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς έχει θέσει κανόνες 

γνωστοποίησής τους µε στόχο την αξιολόγηση της καταλληλότητας των µετόχων 

που κατέχουν ειδικές συµµετοχές, προκειµένου να εγκρίνει την απόκτηση ή 

εκχώρησή τους (βλ. κεφ. 15.2 του παρόντος). 

 

Μετά την εισαγωγή της Εταιρείας στην ΕΝ.Α. του Χ.Α., υπάρχει ενδεχόµενο η 

Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς να µην εγκρίνει την απόκτηση ή εκχώρηση ειδικής 

συµµετοχής, ως αποτέλεσµα της ελεύθερης διαπραγµάτευσης των µετοχών της 

Εταιρείας. Στην περίπτωση αυτή ενδέχεται να επιβληθούν µέτρα από την Επιτροπή 

Κεφαλαιαγοράς, όπως αίτηση λήψης δικαστικών µέτρων, επιβολή κυρώσεων κατά 

διοικητικών στελεχών και µελών του ∆ιοικητικού Συµβουλίου ή αναστολή της 

άσκησης των δικαιωµάτων ψήφου που απορρέουν από µετοχές που κατέχουν οι εν 

λόγω µέτοχοι. Σηµειώνεται ότι η απόκτηση ειδικών συµµετοχών παρά την αντίθετη 

απόφαση της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς και ανεξάρτητα από τις άλλες κυρώσεις 

που µπορεί να επιβάλλει, δεν επισύρει την ακυρότητα της συναλλαγής, πλην, όµως, 

καθιστά άκυρη την άσκηση των δικαιωµάτων ψήφου που απορρέουν από τις 

αποκτηθείσες µετοχές. 

 

Η τιµή της µετοχής ενδέχεται να παρουσιάσει διακυµάνσεις, που να µη 
σχετίζονται µε την απόδοση της Εταιρείας. 
Η τιµή διαπραγµάτευσης των µετοχών της Εταιρείας µπορεί να παρουσιάσει 

σηµαντικές διακυµάνσεις, ως αποτέλεσµα αρκετών παραγόντων, πολλοί από τους 

οποίους είναι εκτός ελέγχου της Εταιρείας. Στους παράγοντες αυτούς, µεταξύ άλλων, 

συµπεριλαµβάνονται η γενικότερη κατάσταση της οικονοµίας, αλλαγές στο θεσµικό 

πλαίσιο που διέπει τον κλάδο δραστηριότητας της Εταιρείας, η επάρκεια 

ρευστότητας, δηµοσιεύµατα σχετικά µε την πορεία των εσόδων της και οι εκτιµήσεις 

και αναλύσεις για την πορεία των χρηµαταγορών. 

 

Η µεταβλητότητα της αγοράς ενδέχεται να επηρεάσει δυσµενώς την τιµή 

διαπραγµάτευσης των µετοχών της Εταιρείας, ανεξάρτητα από την πραγµατική της 

απόδοση, και η τιµή διαπραγµάτευσης των µετοχών της µπορεί να διαφέρει 

σηµαντικά από την υποκείµενη καθαρή αξία των περιουσιακών της στοιχείων. 

Πριν την εισαγωγή της στην ΕΝ.Α. του Χ.Α. δεν γινόταν διαπραγµάτευση των 

µετοχών της σε οργανωµένη αγορά κεφαλαίων και δεν υπάρχουν εγγυήσεις ότι θα 

υπάρξει ενδιαφέρον για τη διαπραγµάτευση των κοινών ονοµαστικών µετοχών της 

Εταιρείας, το οποίο µπορεί να αυξηθεί αλλά και να µειωθεί. 
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Τυχόν µελλοντικές εκδόσεις µετοχών µπορεί να επηρεάσουν αρνητικά την 
τιµή διαπραγµάτευσης της µετοχής της Εταιρείας, καθώς και το ποσοστό 
συµµετοχής σε αυτήν. 
Η Εταιρεία ενδέχεται να εκδώσει πρόσθετες µετοχές σε µεταγενέστερη ∆ηµόσια 

Προσφορά ή Ιδιωτική Τοποθέτηση ή και συνδυασµό των δύο. Αν υπάρξει σχετική 

απόφαση της Γενικής Συνέλευσης των µετόχων, ενδέχεται αυτές οι µετοχές να 

διατεθούν µε κατάργηση του δικαιώµατος προτίµησης. Σε αυτή την περίπτωση, το 

ποσοστό συµµετοχής υφιστάµενων µετόχων ενδέχεται να µειωθεί. Επίσης, η 

διάθεση πρόσθετων µετοχών µπορεί να επηρεάσει την προσφορά, µε αποτέλεσµα 

τη µείωση της τιµής διαπραγµάτευσης των υφισταµένων µετοχών της Εταιρείας. 

 

Πώληση µετοχών από τους βασικούς µετόχους. 
Σύµφωνα µε τους Ειδικούς Κανόνες Λειτουργίας της ΕΝ.Α. και πιο συγκεκριµένα του 

άρθρου 7 του Κεφαλαίου Β’ της Ενότητας 2, οι µέτοχοι µε ποσοστό άνω του 5% δεν 

υπόκεινται σε περιορισµό µεταβίβασης µέρους ή συνόλου των µετοχών τους για ένα 

(1) έτος µετά την έναρξη διαπραγµάτευσης, παρά µόνο στις περιπτώσεις που α) η 

Εταιρεία εντάσσεται στη διαπραγµάτευση µε λιγότερες των δύο χρήσεων, ή β) 

εµφανίζει ζηµίες για τις δύο προηγούµενες της υποβολής της αίτησης χρήσεις που 

δεν υπερβαίνουν το 50% της καθαρής θέσης. 

 

∆εδοµένου ότι η Εταιρεία δεν εµπίπτει σε κανένα από τα παραπάνω κριτήρια, οι 

υφιστάµενοι µέτοχοι της Εταιρείας δεν υπόκεινται σε κανένα περιορισµό µεταβίβασης 

µέρους ή συνόλου των µετοχών τους για 1 έτος µετά την έναρξη διαπραγµάτευσης. 

Κατά συνέπεια, εάν προβούν σε µαζικές ρευστοποιήσεις ενδέχεται να επηρεαστεί 

αρνητικά η χρηµατιστηριακή τιµή της µετοχής. 

 

∆εν υπάρχουν εγγυήσεις ότι η Εταιρεία θα διανέµει σταθερό µέρισµα ή ότι θα 
προβαίνει στην τακτική διανοµή µερίσµατος. 
Η µελλοντική διανοµή µερισµάτων, καθώς και το ύψος των µερισµάτων αυτών 

µπορεί να επηρεαστεί από πλήθος ενδογενών και εξωγενών παραγόντων, που 

ενδέχεται να επηρεάσουν την απόδοση και την κερδοφορία της Εταιρείας. 
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6. Γενικά - Ιστορικό 

6.1 Συνοπτικές Πληροφορίες για την Εξέλιξη της Εταιρείας 

Η Εταιρεία ιδρύθηκε το 1995 (ΦΕΚ 4537/26.7.1995) από τους κ.κ. Giuseppe Giano, 

Παύλο Βρανά και Αλέξανδρο Μπίλλη µε την επωνυµία «Euroxx Ανώνυµη 

Χρηµατιστηριακή Εταιρία» και διακριτικό τίτλο «Euroxx AXE», µε έδρα το ∆ήµο της 

Νέας Σµύρνης Αττικής και ΑΡΜΑΕ: 33887/06/Β/95/22. Η διάρκεια ζωής της Εταιρείας 

ορίστηκε στα 99 χρόνια από την έναρξη των δραστηριοτήτων της. Το Μάιο του 1996, 

στη µετοχική σύνθεση της Εταιρείας προστέθηκε ο κ. Αριστοτέλης Νινιός. Τα ως άνω 

πρόσωπα αποτελούν και τους υφιστάµενους µετόχους της Εταιρείας. Σήµερα, 

σκοπός της Εταιρείας είναι η διεξαγωγή χρηµατιστηριακών συναλλαγών και γενικώς 

η παροχή κάθε κύριας και παρεπόµενης επενδυτικής υπηρεσίας. 

 

 Ως εκ του σκοπού της, η Εταιρεία διέπεται από τις διατάξεις του Ν.3606/2007 

«Αγορές χρηµατοπιστωτικών µέσων και άλλες διατάξεις» (γνωστή µε το αγγλικό 

ακρωνύµιο «ΜiFiD»), που ετέθη σε ισχύ από την 01.11.2007, των εκτελεστικών 

αυτού αποφάσεων του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς 

και της εν γένει χρηµατιστηριακής νοµοθεσίας, ελληνικής και ευρωπαϊκής (βλ. 

κεφάλαιο «Θεσµικό Πλαίσιο» στο Παράρτηµα του παρόντος). Επιπρόσθετα, ως 

ανώνυµη εταιρεία, διέπεται και από τις διατάξεις του Κ.Ν.2190/1920 «Περί 

Ανωνύµων Εταιρειών», όπως ισχύει µετά την τροποποίησή του µε τον 

Ν.3604/2007 «Αναµόρφωση και τροποποίηση του κωδικοποιηµένου νόµου 

2190/1920 “Περί ανωνύµων εταιρειών” και άλλες διατάξεις». Σηµειώνεται ότι ο 

έλεγχος της εφαρµογής των διατάξεων της νοµοθεσίας περί κεφαλαιαγοράς 

ασκείται από την Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς (άρθρο 76 παρ. 2 του Ν.1969/91), η 

οποία είναι η µόνη αρµόδια αρχή για τη χορήγηση αδειών λειτουργίας των 

Α.Ε.Π.Ε.Υ., την ανάκληση αυτών και τον έλεγχο και εποπτεία αυτών ως προς την 

εφαρµογή των διατάξεων της κείµενης νοµοθεσίας για την οργάνωση και 

λειτουργία τους (άρθρα 78 Ν.1969/91, άρθρο 59 παρ. 1 του Ν.3606/2007). 

Επιπρόσθετα, σηµειώνεται ότι έως την ηµεροµηνία σύνταξης του παρόντος: 

 δεν έχει ανασταλεί ούτε ανακληθεί η άδεια λειτουργίας της Εταιρείας από την 

Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς, 

 δεν έχει επιβληθεί από την Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς στην Εταιρεία 

πρόστιµο για παραβίαση υποχρεώσεών της, που προβλέπονται από τη 

χρηµατιστηριακή εν γένει νοµοθεσία την τελευταία πενταετία, 
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 η Εταιρεία δεν έχει υποπέσει σε παραβάσεις που θα µπορούσαν να 

οδηγήσουν σε αναστολή ή ανάκληση της άδειας λειτουργίας της από την 

Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς, και 

 δεν έχει γνωστοποιηθεί στην Εταιρεία πρόθεση της Επιτροπής 

Κεφαλαιαγοράς να προχωρήσει σε αναστολή ή ανάκληση της άδειας λειτουργίας 

της. 

 

Οι σηµαντικοί σταθµοί που συνέβαλαν στην εξέλιξη της Εταιρείας, ήταν οι ακόλουθοι: 

• Στα τέλη του 1995, ξεκίνησε η λειτουργία της ∆ιεύθυνσης ∆ιαπραγµάτευσης 

Οµολόγων και Τίτλων Σταθερού Εισοδήµατος. Επιπλέον, η Εταιρεία µετέφερε 

την έδρα της από το ∆ήµο Ν. Σµύρνης στο ∆ήµο Αθηναίων (οδός Μέρλιν 4, 

Κολωνάκι). 

• Τον Απρίλιο του 1998, η Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς ενέκρινε την 

τροποποίηση της άδειας λειτουργίας της Εταιρείας και του καταστατικού της, 

βάσει της οποίας µετατράπηκε σε Ανώνυµη Εταιρεία Παροχής Επενδυτικών 

Υπηρεσιών (Ε.Π.Ε.Υ.). Επιπροσθέτως, στα τέλη του ίδιου έτους η Εταιρεία 

µετέφερε τα γραφεία της από την οδό Μέρλιν 4, Κολωνάκι στην οδό 

Σοφοκλέους 5. 

• Τον Ιούνιο του 1999, προχώρησε σε αύξηση του µετοχικού της κεφαλαίου 

κατά €3 εκατ. περίπου, γεγονός που της επέτρεψε να παρέχει υπηρεσίες 

αναδόχου µετοχικών εκδόσεων. 

• Τον Αύγουστο του 1999, ήταν η πρώτη εταιρεία που ζήτησε και έλαβε άδεια 

µέλους στο Χρηµατιστήριο Παραγώγων Αθηνών (Χ.Π.Α.), ξεκινώντας πράξεις 

από την πρώτη κιόλας µέρα λειτουργίας του. 

• Τον Ιανουάριο του 2000, παρουσίασε στο διαδίκτυο την ιστοσελίδα της µε 

διεύθυνση www.euroxx.gr. 

• Τον Αύγουστο του 2001, έγινε µέλος του EUREX Frankfurt, που αποτελεί 

σηµαντική διεθνή αγορά παραγώγων και σηµαντική εταιρεία εκκαθάρισης 

συναλλαγών επί παραγώγων της Ευρώπης. 

• Τον Ιούνιο του 2002, ξεκίνησε, µέσω της εφαρµογής Z-Τrade, ηλεκτρονικές 

συναλλαγές µέσω διαδικτύου, παρέχοντας έτσι στους πελάτες της τη 

δυνατότητα συναλλαγών και ενηµέρωσης από οποιοδήποτε γεωγραφικό 

σηµείο. 

• Το έτος 2004, µετέφερε και πάλι την έδρα της από το ∆ήµο Αθηναίων στο 

∆ήµο Χαλανδρίου, διατηρώντας γραφεία σε ιδιόκτητο κτίριο επί της οδού 

Παλαιολόγου 7. 
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• Το Νοέµβριο του 2004, έρχεται σε συµφωνία µε τη χρηµατιστηριακή εταιρεία 

IEBA Trust, µέλος του Χρηµατιστηρίου του Βουκουρεστίου, για παροχή 

επενδυτικών υπηρεσιών προς τους πελάτες της Εταιρείας στο εν λόγω 

Χρηµατιστήριο. 

• Το Μάρτιο του 2005, προχώρησε σε σύναψη συµφωνίας µε την εταιρεία ΜΑΝ 

για την παροχή επενδυτικών υπηρεσιών για τους πελάτες της Εταιρείας στο 

σύνολο των κυριοτέρων κεφαλαιαγορών του εξωτερικού. 

• Τον Απρίλιο του 2006, η Εταιρεία αποφάσισε τη δραστηριοποίησή της στον 

τοµέα λήψης και διαβίβασης εντολών σε παράγωγα επί εµπορευµάτων στις 

αγορές Chicago Board of Trade (CBOT), International Petroleum Exchange 

(IPE), London International Financial Futures Exchange (LIFE), New York 

Mercantile Exchange (NYMEX) και έλαβε σχετική άδεια από την Επιτροπή 

Κεφαλαιαγοράς. 

• Τον Ιούλιο του 2006, λειτούργησε το εξειδικευµένο Τµήµα Εξυπηρέτησης 

Θεσµικών Επενδυτών Εξωτερικού, µεταβάλλοντας, έτσι, τη διάρθρωση της 

πελατειακής της βάσης στον τοµέα λήψης / διαβίβασης και εκτέλεσης 

εντολών επί µετοχών εταιρειών εισηγµένων στο Χ.Α.. 

• Τον Οκτώβριο του 2006, έγινε µέλος του Χρηµατιστηρίου Αξιών Κύπρου 

(Χ.Α.Κ.), παρέχοντας επενδυτικές υπηρεσίες προς τους πελάτες της µέσω 

της κοινής πλατφόρµας Χ.Α.-Χ.Α.Κ. Επίσης, η Εταιρεία αποφάσισε τη 

δραστηριοποίησή της στον τοµέα λήψης και διαβίβασης εντολών επί 

προϊόντων νοµισµάτων όψεως µε τρέχουσα αξία συναλλαγής 

(συναλλαγµατικές ισοτιµίες – foreign exchange spot) στις αγορές Chicago 

Mercantile Exchange (CME) και New York Mercantile Exchange (NYMEX). 

• Τον Οκτώβριο του 2007, η Εταιρεία συγκρότησε Τµήµα ∆ιαχείρισης 

Χαρτοφυλακίου Πελατών, µε στόχο να καλύψει τις απαιτήσεις της αγοράς 

στον τοµέα διαχείρισης περιουσίας και, παράλληλα, να ενισχύσει τον κύκλο 

εργασιών της µε µια νέα πηγή εσόδων. 

• Τον Οκτώβριο του 2007, έλαβε άδεια Συµβούλου για την ΕΝ.Α. του Χ.Α. 

• Το ∆εκέµβριο του 2007, ενηµέρωσε την Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς ότι θα 

παρέχει τις υπηρεσίες α) Τοποθέτησης Χρηµατοπιστωτικών Μέσων χωρίς 

∆έσµευση Ανάληψης, β) Έρευνας στον Τοµέα των Επενδύσεων και στη 

Χρηµατοοικονοµική Ανάλυση, και γ) Παροχής Επενδυτικών Συµβουλών. 

• Το ∆εκέµβριο του 2007, προέβη σε πώληση του ιδιόκτητου ακινήτου, στο 

οποίο στεγάζει τα γραφεία της. Σηµειώνεται ότι η Εκδότρια, µετά από 

συµφωνία µε την αγοράστρια εταιρεία, θα συνεχίσει να χρησιµοποιεί τους 

ίδιους χώρους έναντι συµφωνηθέντος µισθώµατος. 
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6.2 Αποφάσεις Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης των Μετόχων για την 
Εισαγωγή των Μετοχών της Εταιρείας στην ΕΝ.Α. 

Κατά την από 14.12.2007 Έκτακτη Γενική Συνέλευση των µετόχων, µεταξύ άλλων, 

αποφασίστηκε οµόφωνα: 

 Η υποβολή αίτησης για την ένταξη των µετοχών της Εταιρείας στην ΕΝ.Α. του 

Χ.Α. 

 Η εφαρµογή των ∆.Λ.Π./∆.Π.Χ.Π. κατά την κατάρτιση των οικονοµικών 

καταστάσεων της Εταιρείας και δη από τη χρήση 01.01-31.12.2007 µε 

ηµεροµηνία µετάβασης και σύνταξης του ισολογισµού ενάρξεως την 31.12.2003. 

 

Κατά την από 18.01.2008 Έκτακτη Γενική Συνέλευση των µετόχων αποφασίστηκε 

οµόφωνα: 

 Η αύξηση του µετοχικού της κεφαλαίου κατά το ποσό των €587.400 µε καταβολή 

µετρητών και έκδοση 979.000 νέων κοινών ονοµαστικών µετά ψήφου µετοχών, 

ονοµαστικής αξίας €0,60 η κάθε µία, καλυπτόµενη µε ιδιωτική τοποθέτηση και 

αντίστοιχη κατάργηση του δικαιώµατος προτίµησης των παλαιών µετόχων, όπως 

προβλέπουν τα άρθρα 13 παρ.5 του Κ.Ν. 2190/1920 ως ισχύει και το άρθρο 9 

του Καταστατικού της Εταιρείας. 

 Η αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου µέχρι του ποσού της κάλυψης, αν η κάλυψη 

δεν είναι πλήρης, σύµφωνα µε το άρθρο 13 του Κ.Ν. 2190/1920, µε προθεσµία 

για την κάλυψη της ανωτέρω αύξησης 4 µήνες από την 18.01.2007 και 

δυνατότητα παράτασης αυτής για έναν (1) ακόµα µήνα µε απόφαση του ∆.Σ. 

 Η διαφορά µεταξύ της ονοµαστικής αξίας και τιµής διάθεσης των νέων µετοχών 

θα αχθεί σε πίστωση του λογαριασµού «διαφορά από έκδοση µετοχών υπέρ το 

άρτιο». 

 Οι νέες µετοχές θα έχουν δικαίωµα απόληψης µερίσµατος από τα κέρδη της 

χρήσεως 2007, υπό την προϋπόθεση ότι η Τακτική Γενική Συνέλευση των 

µετόχων για την εν λόγω χρήση θα λάβει χώρα µετά την πίστωση των µερίδων 

των δικαιούχων επενδυτών στο Σύστηµα ΄Αυλων Τίτλων του Κεντρικού 

Αποθετηρίου Αξιών. 

 Η τροποποίηση των άρθρων 5, 6, 7 και 24 παρ. 1 του Καταστατικού. 

 Η έγκριση των οικονοµικών καταστάσεων της Εταιρείας που συντάχθηκαν µε την 

εφαρµογή των ∆.Λ.Π./∆.Π.Χ.Π. εν όψει της εισαγωγής των µετοχών της Εταιρείας 

στην ΕΝ.Α. του Χ.Α. 
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 Η εφαρµογή των ∆.Λ.Π./∆.Π.Χ.Π. στο πλαίσιο εναρµόνισης µε τις διατάξεις των 

άρθρων 18 και 71 παρ.5 του Ν.3606/2007. 

 Η παροχή εξουσιοδότησης στο ∆.Σ. για τη ρύθµιση όλων των λεπτοµερειών και 

των τεχνικών θεµάτων, που σχετίζονται µε την εισαγωγή των µετοχών της 

Εταιρείας στην ΕΝ.Α. 

 

6.3 Προσωπικό 

Ο µέσος όρος του αριθµού του απασχολούµενου προσωπικού στις χρήσεις 2005 και 

2006 ανήλθε σε 52 και 64 άτοµα αντίστοιχα, ενώ στο 9µηνο του 2007 ανήλθε σε 63 

άτοµα. 

 

Η αύξηση του αριθµού των εργαζοµένων, που παρατηρείται στη χρήση 2006 έναντι 

της προηγούµενης, κρίθηκε επιβεβληµένη, λόγω της δηµιουργίας νέων τµηµάτων για 

την παροχή ολοκληρωµένου φάσµατος επενδυτικών υπηρεσιών. 

 

Στο προσωπικό της Εταιρείας περιλαµβάνονται 33 πιστοποιηµένα από αρµόδιους 

φορείς στελέχη, τα οποία κατέχουν τα ακόλουθα είδη πιστοποίησης: 

- Χρηµατιστηριακοί εκπρόσωποι Χ.Α.: 5 άτοµα. 

- Χρηµατιστηριακοί εκπρόσωποι Χρηµατιστηρίου Κύπρου (Χ.Α.Κ.): 4 άτοµα. 

- Αντικρυστές: 8 άτοµα. 

- Πιστοποίηση Εκκαθάρισης Αγοράς Παραγώγων του Χ.Α. : 2 άτοµα. 

- Πιστοποίηση Εκκαθάρισης Χρηµατιστηρίου Κύπρου (Χ.Α.Κ.): 2 άτοµα. 

- Πιστοποιητικό τύπου (α1) Λήψη και ∆ιαβίβαση εντολών σε κινητές αξίες: 14 

άτοµα. 

- Πιστοποιητικό τύπου (α2) Λήψη και ∆ιαβίβαση εντολών σε παράγωγα προϊόντα: 

2 άτοµα. 

- Πιστοποιητικό τύπου (β) Παροχή Επενδυτικών Συµβουλών: 2 άτοµα. 

- Πιστοποιητικό (β1) Παροχή Επενδυτικών Συµβουλών σε κινητές αξίες: 14 άτοµα. 

- Πιστοποιητικό τύπου (γ) ∆ιαχείριση Χαρτοφυλακίου: 2 άτοµα. 

- Πιστοποιητικό τύπου (δ) Εκπόνηση αναλύσεων σχετικά µε χρηµατοπιστωτικά 

µέσα ή εκδότες: 1 άτοµo. 

- EUREX Trade Certificate: 2 άτοµα. 

- EUREX Back Office Certificate: 1 άτοµo. 

- Certified International Investments Analyst (C.I.I.A.): 1 άτοµo. 

- Certified Internal Auditor (C.I.A.): 1 άτοµo. 
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6.4 Σηµαντικά Γεγονότα στην Εξέλιξη της Εταιρείας 

Η Εταιρεία δεν έχει προβεί κατά την τελευταία τριετία σε εξαγορά άλλης εταιρείας ή 

σε αύξηση του µετοχικού της κεφαλαίου λόγω συγχώνευσης ή απόσχισης κλάδου. 

 

7. Επιχειρηµατική ∆ραστηριότητα του Εκδότη 

7.1 ∆ραστηριότητες της Εταιρείας 

Η Εταιρεία, στο πλαίσιο της επιχειρηµατικής της δραστηριότητας και σύµφωνα µε την 

κατηγοριοποίηση που επιβάλλει ο Ν.3606/01.11.2007, παρέχει υπηρεσίες, οι οποίες 

διακρίνονται σε α) επενδυτικές υπηρεσίες, και β) παρεπόµενες υπηρεσίες. Οι εν 

λόγω προσφερόµενες υπηρεσίες περιγράφονται, ανά κατηγορία, ως ακολούθως: 

 

7.1.1  Επενδυτικές Υπηρεσίες 

• Λήψη και διαβίβαση εντολών για λογαριασµό πελατών για κατάρτιση 

συναλλαγών σε χρηµατοπιστωτικά µέσα. 

• Εκτέλεση εντολών για λογαριασµό πελατών, η οποία συνίσταται στην 

κατάρτιση συµβάσεων αγοράς ή πώλησης ενός ή περισσοτέρων 

χρηµατοπιστωτικών µέσων για λογαριασµό πελατών. 

• ∆ιαπραγµάτευση για ίδιο λογαριασµό, που αφορά στη διαπραγµάτευση µε 

δικά της κεφάλαια ενός ή περισσοτέρων χρηµατοπιστωτικών µέσων προς 

κατάρτιση συναλλαγών επί αυτών. 

• ∆ιαχείριση χαρτοφυλακίων, η οποία συνίσταται στη διαχείριση, κατά τη 

διακριτική ευχέρεια της Εταιρείας, των χαρτοφυλακίων των πελατών της, στο 

πλαίσιο εντολής τους, σε ένα ή περισσότερα χρηµατοπιστωτικά µέσα. 

• Παροχή επενδυτικών συµβουλών, η οποία συνίσταται στην παροχή 

προσωπικών συµβουλών σε πελάτη, είτε κατόπιν δικής του πρωτοβουλίας, ή 

µε πρωτοβουλία της Εταιρείας, σχετικά µε µία η περισσότερες συναλλαγές 

που αφορούν χρηµατοπιστωτικά µέσα. 

• Αναδοχή χρηµατοπιστωτικών µέσων ή/και τοποθέτηση χρηµατοπιστωτικών 

µέσων µε ή/και χωρίς δέσµευση ανάληψης. 

 

7.1.2 Παρεπόµενες Υπηρεσίες 

• Παροχή πιστώσεων ή δανείων σε επενδυτή προς διενέργεια συναλλαγής σε 

ένα ή περισσότερα χρηµατοπιστωτικά µέσα. 
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• Φύλαξη και διοικητική διαχείριση χρηµατοπιστωτικών µέσων για λογαριασµό 

πελατών, καθώς και υπηρεσιών θεµατοφύλακα και συναφών υπηρεσιών 

όπως η διαχείριση χρηµατοπιστωτικών διαθεσίµων ή παρεχόµενων 

ασφαλειών. 

• Παροχή συµβουλών σε επιχειρήσεις σχετικά µε τη διάρθρωση του κεφαλαίου, 

την κλαδική στρατηγική και λοιπά συναφή θέµατα, καθώς και υπηρεσίες 

σχετικά µε συγχωνεύσεις και εξαγορές επιχειρήσεων. 

• Παροχή υπηρεσιών ξένου συναλλάγµατος στο πλαίσιο παροχής επενδυτικών 

υπηρεσιών. 

• Έρευνα στον τοµέα των επενδύσεων και χρηµατοοικονοµική ανάλυση ή 

άλλες µορφές γενικών συστάσεων που σχετίζονται µε συναλλαγές σε 

χρηµατοπιστωτικά µέσα. 

• Παροχή υπηρεσιών αναδόχου επί µετοχικών εκδόσεων και τη διάθεση 

υφισταµένων ή/και νέων µετοχών επιχειρήσεων στην Ελλάδα και στο 

εξωτερικό. 

• Παροχή επενδυτικών και παρεπόµενων υπηρεσιών σχετικά µε τα υποκείµενα 

µέσα των παραγώγων (swaps, futures, options, forward κ.α.) που 

περιλαµβάνονται στις περιπτώσεις (ε) έως (ζ) (swaps, futures, options, 

forward κ.α.) του άρθρου 5 του Ν.3606/2007, εφόσον σχετίζονται µε την 

παροχή επενδυτικών ή παρεπόµενων υπηρεσιών. 

 

Οι επενδυτικές και παρεπόµενες υπηρεσίες, όπως αυτές αναφέρθηκαν παραπάνω, 

καλύπτουν ένα ευρύ φάσµα αγορών που άπτονται του αντικειµένου εργασιών της 

Εταιρείας. Η Εταιρεία, µε σκοπό τον αποτελεσµατικότερο έλεγχο των διαφορετικών 

πηγών εσόδων της, τον ορθολογιστικό διαχωρισµό των αγορών που απευθύνεται 

και την ξεκάθαρη στοχοποίηση των επιδιώξεών της, έχει επιλέξει το διαχωρισµό της 

δραστηριότητάς της µέσω της διάκρισης των πηγών εσόδων, που ορίζονται ως 

Επιχειρηµατικές Μονάδες (Business Units) και περιγράφονται ακολούθως. 
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7.2 Μονάδες Επιχειρηµατικής ∆ραστηριότητας (Business Units) 

Τα έσοδα της Εταιρείας ανά Επιχειρηµατική Μονάδα (Business Unit) αναλύονται 

ακολούθως: 

 

ΚΑΤΑΝΟΜΗ ΕΣΟ∆ΩΝ ΑΝΑ ΕΠΙΧΕΙΡΗΜΑΤΙΚΗ ΜΟΝΑ∆Α 

(ποσά σε χιλ. €)       

Επιχειρηµατική Μονάδα 2005 % 2006 % 
01-01. 

30.09.2007 
% 

Συναλλαγών επί Μετοχών στο 
Χ.Α. – Χ.Α.Κ. (Spot) 3.020.698 55,6 6.516.956 73,4 7.032.998 80,6

Συναλλαγών επί Παραγώγων 
Προϊόντων Χ.Α. 918.541 16,9 1.210.073 13,6 960.230 11,0

Συναλλαγών επί 
Χρηµατοπιστωτικών Μέσων στις 
∆ιεθνείς Αγορές 

1.125.828 20,7 901.113 10,2 492.013 5,6

Παροχής Πιστώσεων για Αγορά 
Μετοχών (margin account) 77.758 1,4 82.364 0,9 66.577 0,8

Λοιπά (1) 290.195 5,3 163.366 1,8 176.413 2,0
Σύνολο 5.433.020 100,0 8.873.872 100,0 8.728.231 100,0
Πηγή: Εταιρεία. 

(1) Στα «Λοιπά Έσοδα» περιλαµβάνονται, τα έσοδα από τις χρεώσεις πελατών που κάνουν χρήση 
Internet, τα ταχυδροµικά έσοδα, τα έσοδα από προµήθειες αναδοχών και συµβουλευτικών υπηρεσιών 
και οι προβλέψεις µη τιµολογηµένων εσόδων 9µήνου 2007. 
 

7.2.1 Επιχειρηµατική Μονάδα Συναλλαγών επί Μετοχών στο Χ.Α. – Χ.Α.Κ. 
(Spot) 

Η συγκεκριµένη µονάδα επιχειρηµατικής δραστηριότητας, αποτελεί το σηµαντικότερο 

«Business Unit» από πλευράς συνεισφοράς εσόδων για την Εταιρεία, τα οποία την 

περίοδο 01.01-30.09.2007 αποτέλεσαν το 80,6% του συνολικού κύκλου εργασιών 

της µε τα αντίστοιχα ποσοστά για το 2006 και 2005 να ανέρχονται σε 73,4% και 

55,6%. Τα έσοδα της συγκεκριµένης µονάδας προέρχονται από προµήθειες επί των 

εντολών αγορών και πωλήσεων σε µετοχές που διαπραγµατεύονται στο Χ.Α. και 

Χ.Α.Κ., καθώς και από τα έσοδα των µεταβιβαστικών επί των πινακιδίων που 

εκδίδονται ως παραστατικά της συναλλαγής. 

 

Οι εν λόγω προµήθειες προκύπτουν από τη συναλλακτική δραστηριότητα 

οποιουδήποτε πελάτη της Εταιρείας είτε αυτός ανήκει στην κατηγορία των Ιδιωτών, 

Πληροφοριακό Έγγραφο Εισαγωγής των µετοχών της EUROXX Α.Ε.Π.Ε.Υ. στην ΕΝ.Α. του Χ.Α. 

Ηµεροµηνία: 30.04.2008 
28



είτε των Επαγγελµατιών είτε των Επιλέξιµων Αντισυµβαλλόµενων (σύµφωνα µε τη 

διάκριση που επιβάλλει ο Ν.3606/2007). 

 

Τα τµήµατα που δραστηριοποιούνται στην  συγκεκριµένη επιχειρηµατική µονάδα 

είναι το Τµήµα Συναλλαγών Χ.Α.-Χ.Α.Κ. και το Τµήµα Ξένων Θεσµικών Επενδυτών. 

Ο διαχωρισµός των δυο αυτών τµηµάτων άπτεται στα χαρακτηριστικά των πελατών 

της Εταιρείας, αφού το µεν πρώτο εξυπηρετεί αποκλειστικά τους ιδιώτες πελάτες, 

ενώ το δεύτερο καλύπτει τους θεσµικούς επενδυτές του εξωτερικού (Επαγγελµατίες 

και Επιλέξιµους Αντισυµβαλλόµενους). Ωστόσο, λόγω τεχνογνωσίας, το Τµήµα 

Ξένων Θεσµικών Επενδυτών εξυπηρετεί και τους Έλληνες Θεσµικούς Επενδυτές, η 

δραστηριότητα των οποίων είναι, όµως, συγκριτικά περιορισµένη. 

 

Η κατανοµή των εσόδων (προµήθειες επί συναλλαγών τόσο µέσω της ίδιας της 

Εταιρείας όσο και µέσω των συνεργαζόµενων Α.Ε.Ε.∆.), µε βάση την 

κατηγοριοποίηση των πελατών, παρατίθεται στον ακόλουθο πίνακα: 

 

ΠΟΣΟΣΤΙΑΙΑ ΚΑΤΑΝΟΜΗ ΕΣΟ∆ΩΝ ΑΝΑ ΚΑΤΗΓΟΡΙΑ ΠΕΛΑΤΩΝ 

 2005 2006 9MHNO 2007 

Iδιώτες Πελάτες: 

 Μέσω συνεργαζόµενων Α.Ε.Ε.∆. 57,50% 42,72% 31,31% 

 Μέσω της EUROXX 41,69% 44,98% 35,64% 

Σύνολο Α 99,19% 87,70% 66,95% 

Θεσµικοί Επενδυτές (Επαγγελµατίες & Eπιλέξιµοι Αντισυµβαλλόµενοι Πελάτες): 

 Εσωτερικού 0,81% 0,89% 0,79% 

 Εξωτερικού 0,00% 11,41% 32,26% 

Σύνολο Β 0,81% 12,30% 33,05% 

Γενικό Σύνολο (Α+Β) 100,00% 100,00% 100,00% 

Πηγή: Εταιρεία. 

 

7.2.2 Επιχειρηµατική Μονάδα Συναλλαγών επί Παραγώγων Προϊόντων Χ.Α. 

Η συγκεκριµένη µονάδα επιχειρηµατικής δραστηριότητας αποτελεί το δεύτερο 

σηµαντικότερο «Business Unit» από πλευράς συνεισφοράς εσόδων για την Εταιρεία, 

τα οποία την περίοδο 01.01-30.09.2007 αποτέλεσαν το 11,0% του συνολικού κύκλου 

εργασιών της Εταιρείας µε τα αντίστοιχα ποσοστά για το 2006 και 2005 να 

ανέρχονται σε 13,6% και 16,9%. 
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Τα έσοδα της συγκεκριµένης µονάδας προέρχονται από προµήθειες επί των 

εντολών αγορών και πωλήσεων σε παράγωγα προϊόντα που διαπραγµατεύονται στο 

Χ.Α. Οι εν λόγω προµήθειες προκύπτουν από τη συναλλακτική δραστηριότητα 

οποιουδήποτε πελάτη της Εταιρείας είτε αυτός ανήκει στην κατηγορία των Ιδιωτών 

είτε των Επαγγελµατιών είτε των Επιλέξιµων Αντισυµβαλλόµενων (σύµφωνα µε τη 

διάκριση που επιβάλλει ο Ν.3606/2007). Η κατανοµή των εσόδων (προµήθειες επί 

συναλλαγών, τόσο µέσω της ίδιας της Εταιρείας όσο και µέσω των συνεργαζόµενων 

Α.Ε.Ε.∆.), παρατίθεται στον ακόλουθο πίνακα: 

 

ΠΟΣΟΣΤΙΑΙΑ ΚΑΤΑΝΟΜΗ ΕΣΟ∆ΩΝ 

 2005 2006 9MHNO 2007

Πελάτες µέσω της Euroxx 76,84% 82,12% 88,02% 

Πελάτες µέσω A.Ε.Ε.∆. 23,16% 17,88% 11,98% 

Σύνολο 100,00% 100,00% 100,00% 

Πηγή: Εταιρεία. 
Σηµ.: Το ποσοστό που απεικονίζει τη συµµετοχή εσόδων από πελάτες της Euroxx αφορά σε 
Ιδιώτες, Επαγγελµατίες και Επιλέξιµους Αντισυµβαλλόµενους, αθροιστικά. 
 

7.2.3 Επιχειρηµατική Μονάδα ∆ιαχείρισης Χαρτοφυλακίων 

Η Εταιρεία, εντός του 2007, προχώρησε στη σύσταση της συγκεκριµένης µονάδας 

επιχειρηµατικής δραστηριότητας, η οποία ολοκληρώθηκε στα τέλη του ίδιου έτους. Η 

Εταιρεία, µε τη δηµιουργία του συγκεκριµένου Βusiness Unit, στοχεύει να καλύψει 

απαιτήσεις της αγοράς στον τοµέα διαχείρισης περιουσίας και, παράλληλα, να 

ενισχύσει τον κύκλο εργασιών της µε µια νέα πηγή εσόδων. 

 

7.2.4 Επιχειρηµατική Μονάδα Συναλλαγών επί Χρηµατοπιστωτικών Μέσων 
στις ∆ιεθνείς Αγορές 

Η εν λόγω µονάδα επιχειρηµατικής δραστηριότητας συστάθηκε στο πλαίσιο 

υλοποίησης της στρατηγικής της ∆ιοίκησης της Εταιρείας για εξωστρεφή παρουσία. 

Έτσι, η εν λόγω µονάδα της επιτρέπει να έχει πρόσβαση σε ένα µεγάλο αριθµό 

κεφαλαιαγορών σε παγκόσµιο επίπεδο, καλύπτοντας ταυτόχρονα τόσο τις ανάγκες 

των πελατών της όσο και τις δικές της απαιτήσεις για διαφοροποίηση στα 

προσφερόµενα προϊόντα / υπηρεσίες µε σκοπό την εξασφάλιση εναλλακτικών 

πηγών εσόδων. 

 
Οι αγορές του εξωτερικού, στις οποίες η Εταιρεία έχει πρόσβαση είτε ως απευθείας 

µέλος είτε µέσω συνεργασιών, αναφέρονται αναλυτικά στο Κεφ. 7.4 «Συνοπτική 

Περιγραφή των Κυριότερων Αγορών στις οποίες ∆ραστηριοποιείται η Εταιρεία». 
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Τα έσοδα της συγκεκριµένης µονάδας επιχειρηµατικής δραστηριότητας, την περίοδο 

01.01-30.09.2007, αποτέλεσαν το 5,6% του συνολικού κύκλου εργασιών της 

Εταιρείας µε τα αντίστοιχα ποσοστά για το 2006 και 2005 να ανέρχονται σε 10,2% 

και 20,7%. 

 

Τα εν λόγω έσοδα προέρχονται από προµήθειες επί των εντολών αγορών και 

πωλήσεων σε χρηµατοπιστωτικά µέσα, που διαπραγµατεύονται σε κεφαλαιαγορές 

του εξωτερικού, από χρεώσεις θεµατοφυλακής και ποσοστών υπέρ της Εταιρείας και 

από τιµολογήσεις εξόδων χρηµατιστηρίων του εξωτερικού και προκύπτουν από τη 

συναλλακτική δραστηριότητα οποιουδήποτε πελάτη της Εταιρείας είτε αυτός ανήκει 

στην κατηγορία των Ιδιωτών, είτε των Επαγγελµατιών, είτε των Επιλέξιµων 

Αντισυµβαλλόµενων (σύµφωνα µε τη διάκριση που επιβάλλει ο Ν.3606/2007). 

 

Η κατανοµή των εσόδων, ανά κατηγορία προέλευσης, παρατίθεται στον ακόλουθο 

πίνακα: 

 

ΚΑΤΑΝΟΜΗ ΕΣΟ∆ΩΝ ΑΝΑ ΠΗΓΗ ΠΡΟΕΛΕΥΣΗΣ 

 2005 2006 9µηνο 2007 

Προµήθειες αγορών µετοχών (spot) 1,40% 2,56% 3,76% 

Προµήθειες αγορών παραγώγων 9,38% 7,26% 3,96% 

Λοιπά έσοδα 9,94% 0,38% 0,35% 

Σύνολο 20,72% 10,20% 8,07% 
Πηγή: Εταιρεία. 

 

7.2.5 Επιχειρηµατική Μονάδα Παροχής Πιστώσεων για Αγορά Μετοχών 
(Margin Account) 

Η Εταιρεία δύναται να παρέχει πίστωση στους πελάτες της µόνον για αγορά 

µετοχών µέχρι ποσού ίσου µε το 40% της σταθµισµένης αξίας του χαρτοφυλακίου 

τους (margin account). Κατά συνέπεια, η συγκεκριµένη µονάδα επιχειρηµατικής 

δραστηριότητας έχει ως βασικούς στόχους αφενός τη διατήρηση της υπάρχουσας 

πελατειακής βάσης µέσω της σταδιακής προσαρµογής της νοοτροπίας των ιδιωτών 

πελατών (µε ικανοποιητικό ύψος χαρτοφυλακίου) στο ισχύον νοµικό πλαίσιο περί 

παροχής πιστώσεων και αφετέρου τη διεύρυνση της πελατειακής βάσης της 

Εταιρείας µε την παροχή ανταγωνιστικών προϊόντων. 

 

Τα έσοδα της συγκεκριµένης µονάδας προέρχονται από τόκους από την παροχή 

πίστωσης αποκλειστικά και µόνο για την εξόφληση οφειλής του πελάτη προς την 
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Εταιρεία, οφειλή η οποία προέρχεται µόνο από την αγορά µετοχών στο Χ.Α. Η εν 

λόγω πίστωση δύναται να χρηµατοδοτηθεί είτε από δανειακά είτε από ίδια κεφάλαια 

της Εταιρείας. Στην περίπτωση που η πίστωση χρηµατοδοτηθεί από δανειακά 

κεφάλαια, η διαφορά επιτοκίου δανεισµού της Εταιρείας και του επιτοκίου δανεισµού 

του πελάτη της λογίζεται ως έσοδο στον κύκλο εργασιών της, ενώ στην περίπτωση 

που η πίστωση χρηµατοδοτηθεί από ίδια κεφάλαια της Εταιρείας, οι τόκοι που 

προκύπτουν λογίζονται ως έσοδο στο λογαριασµό «χρηµατοοικονοµικά έσοδα». Τα 

τελευταία αποτελούν ένα σηµαντικό µέρος των κερδών της, το οποίο έχει τη 

δυναµική να ενισχύεται όσο αυξάνεται το κεφάλαιο κίνησης της Εταιρείας. 

Σηµειώνεται ότι για την εξεύρεση των δανειακών κεφαλαίων για χορήγηση 

πιστώσεων για αγορά µετοχών, η Εταιρεία έχει υπογράψει σχετικές συµβάσεις µε 

χρηµατοπιστωτικούς οργανισµούς (βλ. Κεφ. 7.10.1.5 Συµβάσεις Παροχής 

Πιστώσεων σε Πελάτες για τη ∆ιενέργεια Συναλλαγών (Margin Account)). 

 

Σύµφωνα µε τα παραπάνω, η συµµετοχή του εν λόγω «Βusiness Unit» στα έσοδα 

της Εταιρείας αποτέλεσε για την περίοδο 01.01-30.09.2007 το 0,8% του συνολικού 

κύκλου εργασιών της µε τα αντίστοιχα ποσοστά για το 2006 και 2005 να ανέρχονται 

σε 0,9% και 1,4% αντίστοιχα. 

 

7.3 Τµήµατα 

Οι εργασίες των επιχειρηµατικών µονάδων (Βusiness Units) της Εταιρείας 

υλοποιούνται από τα ακόλουθα Τµήµατα: 

7.3.1 Τµήµα Συναλλαγών Χ.Α. – Χ.Α.Κ. 

Το τµήµα αυτό αναλαµβάνει τη λήψη / διαβίβαση και εκτέλεση εντολών πελατών για 

αγορές ή πωλήσεις ενός ή περισσοτέρων χρηµατοπιστωτικών µέσων, καθώς και την 

ενηµέρωση των πελατών για τις τρέχουσες εξελίξεις στις αγορές αξιών της Ελλάδος 

και της Κύπρου. Επιπροσθέτως, η λήψη / διαβίβαση και εκτέλεση των εντολών των 

πελατών πραγµατοποιείται και διαδικτυακά µέσω του ηλεκτρονικού συστήµατος 

συναλλαγών Ζ-Trade, που παρέχει στους πελάτες της τη δυνατότητα συναλλαγών 

και ενηµέρωσης από οποιοδήποτε γεωγραφικό σηµείο. 

 

Περιγραφή των διαδικασιών του εν λόγω Τµήµατος παρατίθεται στο Παράρτηµα του 

παρόντος. 
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7.3.2 Τµήµα Αγοράς Παραγώγων Χ.Α. 

Το εν λόγω τµήµα ασχολείται µε τη λήψη και εκτέλεση εντολών παραγώγων 

προϊόντων, µε υποκείµενες αξίες δείκτες και µετοχές που διαπραγµατεύονται στο 

Χ.Α. Επιπροσθέτως, η λήψη και εκτέλεση των εντολών των πελατών 

πραγµατοποιείται και διαδικτυακά µέσω του ηλεκτρονικού συστήµατος συναλλαγών 

Ζ-Trade. 

 

Περιγραφή των διαδικασιών του εν λόγω Τµήµατος παρατίθεται στο Παράρτηµα του 

παρόντος. 

 

7.3.3 Τµήµα Ξένων Αγορών 

Το συγκεκριµένο τµήµα, µέσω των συνεργασιών που αναπτύσσει µε 

χρηµατοπιστωτικούς και χρηµατιστηριακούς οίκους του εξωτερικού, δίνει πρόσβαση 

στους πελάτες-επενδυτές σε όλες τις κύριες αγορές µετοχών και παραγώγων µε 

υποκείµενες αξίες χρηµατοπιστωτικά µέσα και προϊόντα και εµπορεύµατα. Επιπλέον, 

η Εταιρεία είναι απευθείας µέλος του χρηµατιστηρίου παραγώγων Eurex Frankfurt, 

που είναι σηµαντική παγκόσµια αγορά παραγώγων και µία από τις µεγαλύτερες 

εταιρείες εκκαθάρισης συναλλαγών επί παραγώγων της Ευρώπης. 

 

Περιγραφή των διαδικασιών του εν λόγω Τµήµατος παρατίθεται στο Παράρτηµα του 

παρόντος. 

 

7.3.4 Τµήµα Ξένων Θεσµικών Επενδυτών 

Το τµήµα αυτό έχει ως αποκλειστικό αντικείµενο την εξυπηρέτηση των θεσµικών 

επενδυτών εσωτερικού και εξωτερικού αναφορικά µε τη λήψη, διαβίβαση και 

εκτέλεση των εντολών τους σε οποιαδήποτε από τις αγορές εσωτερικού και 

εξωτερικού στις οποίες δραστηριοποιείται η Εταιρεία µε σκοπό την εκτέλεση εντολών 

επί µετοχών (spot) και παραγώγων. Σχετικά µε τις αγορές εσωτερικού, εξωτερικού 

επί µετοχών (spot) και παραγώγων, στις οποίες δραστηριοποιείται η Εταιρεία, βλ. 

κεφ. 7.4 του παρόντος Πληροφοριακού Εγγράφου Εισαγωγής. 

 

7.3.5 Τµήµα ∆ιαχείρισης Περιουσίας 

Το Τµήµα ∆ιαχείρισης Περιουσίας (Asset Management) της Εταιρείας ξεκίνησε από 

τα τέλη του 2007 να αναπτύσσει µε επιτυχία την κατάλληλη υποδοµή, του 

απαιτούµενου στελεχιακού συµπεριλαµβανοµένου, ώστε να παρέχει τις σχετικές 
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υπηρεσίες. Οι βασικές κατηγορίες εντολών διαχείρισης, που προσφέρει, είναι η 

διακριτική και η συµβουλευτική διαχείριση µέσα από χαρτοφυλάκια σχετικής και 

απόλυτης απόδοσης. Τα χαρτοφυλάκια σχετικής απόδοσης αναφέρονται σε 

µεταβολές έναντι συγκεκριµένου δείκτη αναφοράς σε αντίθεση µε τα αντίστοιχα 

απόλυτης απόδοσης που επιδιώκουν την επίτευξη µη αρνητικών αποδόσεων. 

 

Σηµειώνεται ότι το εν λόγω τµήµα θα ξεκινήσει να συνεισφέρει στον κύκλο εργασιών 

από τη χρήση 2008. Περιγραφή των διαδικασιών του εν λόγω Τµήµατος παρατίθεται 

στο Παράρτηµα του παρόντος. 

 

7.3.6 Τµήµα Υπηρεσιών Χρηµατοοικονοµικής ∆ιαχείρισης 

Το εν λόγω τµήµα προσφέρει ποιοτικές συµβουλευτικές και λοιπές υπηρεσίες σε 

επιχειρήσεις και οργανισµούς. Οι σχετικοί τοµείς δραστηριότητας είναι αναδοχές 

µετοχικών εκδόσεων, συµβουλευτικές υπηρεσίες σε θέµατα µετοχικών εκδόσεων, 

επιχειρηµατικής αναδιοργάνωσης ή/και διαµόρφωσης στρατηγικής, καθώς και σε 

θέµατα εξαγορών και συγχωνεύσεων.  

 

Στο τµήµα αυτό ανήκει και το τµήµα «Τοποθέτηση Χρηµατοπιστωτικών Μέσων 

χωρίς ∆έσµευση Ανάληψης», που έχει ως σκοπό την τοποθέτηση κεφαλαίων, για 

λογαριασµό πελατών κατόπιν εντολών τους, σε χρηµατοπιστωτικά µέσα και, 

γενικότερα, την εκτέλεση οποιαδήποτε πράξης που επιτρέπει την απόκτηση, 

εκχώρηση, µετατροπή ή ρευστοποίηση. Οι υπηρεσίες αυτές παρέχονται στις 

περιπτώσεις άσκησης οποιουδήποτε δικαιώµατος, συµµετοχής σε εταιρικές πράξεις 

εκδοτών, σε µετατροπή εταιρικών µετατρέψιµων οµολόγων σε µετοχές ή άλλο 

χρηµατοπιστωτικό µέσο και στη διάθεση µετοχών στο πλαίσιο δηµόσιας 

προσφοράς. 

 

7.3.7 Τµήµα Έρευνας στον Τοµέα των Επενδύσεων και Χρηµατοοικονοµικής 
Ανάλυσης 

Το τµήµα αυτό, που είναι στελεχωµένο από έµπειρους οικονοµικούς αναλυτές, 

παρακολουθεί αφενός ένα ευρύ φάσµα εταιρειών, των οποίων οι µετοχές 

διαπραγµατεύονται στο Χ.Α. και αφετέρου τις εξελίξεις στην ελληνική και τις διεθνείς 

κεφαλαιαγορές. Στο πλαίσιο αυτό, εκδίδει συνοπτικές αλλά και λεπτοµερείς 

αναλύσεις και µελέτες σχετικά µε την πορεία των εταιρειών και των κλάδων που 

παρακολουθεί. Σκοπός του εν λόγω τµήµατος είναι η παροχή υψηλού επιπέδου 
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εταιρικών αναλύσεων, καθώς και η επίλυση οποιασδήποτε απορίας του εκάστοτε 

επενδυτή. 

 

7.3.8 Τµήµα Παροχής Πιστώσεων για τη ∆ιενέργεια Χρηµατιστηριακών 
Συναλλαγών (Margin Account) 

Το εν λόγω τµήµα ασχολείται µε την εξασφάλιση πιστώσεων στους πελάτες της 

Εταιρείας για τη διενέργεια χρηµατιστηριακών συναλλαγών (Margin Account) 

σύµφωνα µε το Ν.2843/2000 και την 2567/23.11.2005 Πράξη του ∆ιοικητή της 

Τράπεζας της Ελλάδος. Ταυτόχρονα, αναλαµβάνει την παρακολούθηση των 

χαρτοφυλακίων ασφαλείας των πελατών, που κάνουν χρήση τέτοιων ορίων 

πιστώσεων, αναφορικά µε τη συµµόρφωσή τους σε σχέση µε τα προβλεπόµενα από 

το σχετικό νόµο κριτήρια. 

 

Περιγραφή των διαδικασιών του εν λόγω Τµήµατος παρατίθεται στο Παράρτηµα του 

παρόντος. 

 

7.3.9 Τµήµα Παροχής Επενδυτικών Συµβουλών 

∆ραστηριότητα του εν λόγω τµήµατος αποτελεί η προσέγγιση πελατείας και η 

παροχή επενδυτικών συµβουλών σε πελάτες για το Χ.Α. και τα διεθνή 

χρηµατιστήρια, στα οποία έχει πρόσβαση η Εταιρεία. Στόχος είναι να παρασχεθεί η 

δυνατότητα στον πελάτη να αποκτήσει έγκυρη και εξειδικευµένη πληροφόρηση, που 

θα του επιτρέψει να προχωρήσει στις κατάλληλες για αυτόν επενδυτικές επιλογές. 

Για την παροχή των επενδυτικών συµβουλών στον πελάτη, λαµβάνονται υπόψη, 

κυρίως, τα υποκειµενικά χαρακτηριστικά του, τα αντικειµενικά δεδοµένα 

(µακροοικονοµικά και µικροοικονοµικά, κατά το χρόνο στον οποίο ζητούνται οι 

συµβουλές) και τα κριτήρια που ο ίδιος έχει θέσει. 
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7.4 Συνοπτική Περιγραφή των Κυριότερων Αγορών στις οποίες 
∆ραστηριοποιείται η Εταιρεία 

Στρατηγικός στόχος της Εταιρείας αποτελεί η διαφοροποίηση των επενδυτικών 

υπηρεσιών που παρέχει, έναντι του ανταγωνισµού. Σε εφαρµογή της εν λόγω 

πολιτικής, η Εταιρεία, είτε ως απευθείας µέλος είτε µέσω συµφωνιών συνεργασίας, 

έχει επιτύχει να έχει παρουσία σε µια σειρά αγορών, που παρέχουν τη δυνατότητα 

στους πελάτες της να κατασκευάζουν τα χαρτοφυλάκιά τους και µε διεθνή 

διαφοροποίηση, καθιστώντας την έκθεσή τους στους κινδύνους της ελληνικής 

αγοράς µικρότερη. 

 

Σήµερα, η Εταιρεία, είτε ως απευθείας µέλος είτε µέσω συνεργασίας, έχει πρόσβαση 

σε ένα µεγάλο αριθµό αγορών διαπραγµάτευσης µετοχικών επενδύσεων, 

οµολογιακών επενδύσεων, παραγώγων προϊόντων, και σε µερίδια οργανισµών 

συλλογικών επενδύσεων, ως ακολούθως: 

Πηγή: Εταιρεία. 
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Σηµειώνεται ότι, σύµφωνα µε την έκθεση του νοµικού ελεγκτή, η Εταιρεία κατέχει όλα 

τα απαραίτητα έγγραφα και στοιχεία για την πιστοποίηση της παροχής υπηρεσιών 

πστις αραπάνω αναφερόµενες αγορές (π.χ. συµβάσεις, αποφάσεις, άδειες). 
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7.5 Κατανοµή των Συνολικών Εσόδων ανά Είδος ∆ραστηριότητας και 
Γεωγραφική Αγορά 

Η ανάλυση του κύκλου εργασιών της Εταιρείας ανά τοµέα δραστηριότητας, καθώς 

και η γεωγραφική κατανοµή, όπως προκύπτουν σύµφωνα µε το ∆ΛΠ 14, 

παρουσιάζεται στον πίνακα που ακολουθεί: 

ΚΑΤΑΝΟΜΗ ΕΣΟ∆ΩΝ ΑΝΑ ΕΙ∆ΟΣ ∆ΡΑΣΤΗΡΙΟΤΗΤΑΣ ΣΤΟ ΕΣΩΤΕΡΙΚΟ ΚΑΙ ΕΞΩΤΕΡΙΚΟ 

(π
07 

% οσά σε €) 2005 % 2006 % 
01.01-

30.09.2006 
% 

01.01-
30.09.20

ΕΣΟ∆Α ΕΣΩΤΕΡΙΚΟΥ 

ΠΡΟΜ

ΑΓΟΡΑΠΩΛΗΣΙΕΣ

ΜΕΤΟΧΩΝ

ΗΘΕΙΕΣ ΑΠΟ 

 

 ΣΤΟ Χ.Α. 

3.020.698 55,60 6.512.900 73,39 4.724.345 73,54 6.820.430 78,14 

ΠΡΟΜ

ΠΡΑΞΕ

ΠΑΡΑΓ

0 11,00 

ΗΘΕΙΕΣ ΑΠΟ 

ΙΣ ΕΠΙ 

ΩΓΩΝ 

918.541 16,91 1.210.073 13,64 943.915 14,69 960.23

ΠΡΟΜ

ΑΝΑ∆Ο

ΠΑΡΟΧΗ

ΣΥΜΒΟΥΛΕΥΤΙΚΩΝ 

ΥΠΗΡΕΣΙΩΝ 

0,03 

ΗΘΕΙΕΣ ΑΠΟ 

ΧΕΣ ΚΑΙ 

 166.859 3,07 12.331 0,14 11.128 0,17 2.938 

ΕΣΟ∆Α

ΤΟΚΟΥ

ΠΙΣΤΩΣΗΣ

ΠΕΛΑΤ

accoun

7 0,76 

 ΑΠΟ 

Σ ΠΑΡΟΧΗΣ 

 ΣΕ 

ΕΣ (margin 

t) 

77.758 1,43 82.364 0,93 38,372 0,60 66.57

ΛΟΙΠΑ 151.035 1,70 25.460 0,40 173.475 1,99  ΕΣΟ∆Α (1) 123.336 2,27 

ΣΥΝΟΛΟ ΕΣΟ∆ΩΝ 
ΕΣΩΤΕΡΙΚΟΥ 

4.307.192 79,28 7.968.703 89,80 5.743.220 89,40 8.023.650 91,93 

ΕΣΟ∆Α ΕΞΩΤΕΡΙΚΟΥ 

ΠΡΟΜ

ΑΓΟΡΑΠΩΛΗΣΙΕΣ

ΜΕΤΟΧΩΝ

ΗΘΕΙΕΣ ΑΠΟ 

 

 (SPOT) 

76.298 1,40 227.143 2,56 129.102 2,01 328.223 3,76 

ΠΡΟΜ

ΠΡΑΞΕΙΣ ΕΠΙ 

ΠΑΡΑΓ

509.374 9,38 644.537 7,26 528.636 8,23 345.845 3,96 

ΗΘΕΙΕΣ ΑΠΟ 

ΩΓΩΝ 

ΛΟΙΠΑ 30.513 0,35  ΕΣΟ∆Α (2) 540.156 9,94 33.489 0,38 23.546 0,37 

ΣΥΝΟΛΟ ΕΣΟ∆ΩΝ 
ΕΞΩΤΕΡΙΚΟΥ 

1.125.828 20,72 905.169 10,20 681.284 10,60 704.581 8,07 

ΣΥΝΟΛΟ ΚΥΚΛΟΥ 
ΕΡΓΑΣ Ν 

5.433.020 100,00 8.873.872 100,00 6.424.504 100,00 8.728.231 100,00 
ΙΩ
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Πηγή: Επεξεργασία οικονοµικώ  Ορκωτό Ελεγκτή-Λογιστή. 

Σηµ.: Τυχόν διαφορές στα αθροίσµατα οφε  σε στρογγυλοποιήσεις. 

(1) Στα «Λοιπά Έσοδα Εσωτερικού νται: τα έσοδα α τυακ όρµα
 (Ζ-Trade), τα ταχ ικά  και βλέψεις ικοπ

(µη τιµολογηµένα έσοδα 9µήνου 2006 
 
(2) Στα «Λοιπά Έσοδα » περιλα  απ  θεµ  και

ολόγ δων ρ τερικο ίσης, π νται τ
λλαγές x Options και σε  τα οπ έχουν π από τ

 Εταιρείας  µ  τη χρήση 5. 

ραπάνω  προκύπτει ότι κ  την εξεταζόµενη ο κύρια

όδων είας ελού ήθειε υ εισ πό τι

που πρ οιεί γαρι ατών .Α. λησ

 

λώντας το 73,39% και 

 το 2006 και 

στη 

ρήση 2005, αποτελώντας το 13,64% και 16,91% του συνολικού κύκλου εργασιών, 

αντίστοιχα (9µηνο 2007: 11%). 

Ως επακόλουθο των παραπάνω αναφερόµενων, τα λοιπά έσοδα, όπως αυτά 

 

ν στοιχείων της Εταιρείας, µη ελεγµένων από

ίλονται

» περιλαµβάνο
έσοδα, , καθώς
και 2007). 

πό τη διαδικ
 µη λογιστ

ό χρεώσεις

ή πλατφ
οιηθέντων εσόδων

 της 
 

 τα

Εταιρείας υδροµ οι προ

Εξωτερικού
ηση των εξό

µβάνονται
Χρηµατιστη

: τα έσοδα
ίων του εξω

ατοφυλακής
εριλαµβάνο

 
α έσοδα από την τιµ ύ. Επ

έσοδα από συνα
χαρτοφυλάκιο της

 σε Eure
 και αφορούν

 Futures,
 του 200

οία ροκύψει ο 
όνον

 

Από τον πα πίνακα αθ’ όλη περίοδ  

πηγή των εσ της Εταιρ αποτ ν οι προµ ς πο πράττει α ς 

συναλλαγές αγµατοπ για λο ασµό πελ  στο Χ (αγοραπω ία 

µετοχών). Αναλυτικότερα, οι εν λόγω προµήθειες ανήλθαν στη χρήση 2006 σε

€6.512,9 χιλ. έναντι €3.020,7 χιλ. στη χρήση 2005, αποτε

55,60% του συνολικού κύκλου εργασιών, αντίστοιχα (9µηνο 2007: 78,14%). Η 

σηµαντική αυτή αύξηση είναι αποτέλεσµα αφενός του αυξηµένου όγκου συναλλαγών 

που εκτέλεσε η Εταιρεία για λογαριασµό πελατών της στο Χ.Α., ως απόρροια του 

ενικότερου ευνοϊκού χρηµατιστηριακού «κλίµατος», που επεκράτησεγ

2007, και αφετέρου της εκτέλεσης εντολών ξένων θεσµικών επενδυτών µέσω του 

σχετικού Τµήµατος της Εταιρείας, το οποίο ξεκίνησε τη λειτουργία του από τα µέσα 

του 2006. 

 

Επίσης, σηµαντικό τοµέα άντλησης εσόδων αποτελεί η δραστηριοποίηση της 

Εταιρείας στην Αγορά Παραγώγων του Χ.Α.. Έτσι, οι σχετικές προµήθειες, που 

εισέπραξε η Εταιρεία, ανήλθαν στη χρήση 2006 σε €1.210 χιλ. έναντι €918,5 χιλ. 

χ

 

περιγράφονται στη σηµείωση (1) του παραπάνω πίνακα, αποτελούν έναν ακόµα 

τοµέα εσόδων της Εταιρείας. Έτσι, τα εν λόγω έσοδα αποτέλεσαν στη χρήση 2006 

το 1,70% έναντι 2,27% στη χρήση 2005 (9µηνο 2007: 1,99%) του συνολικού κύκλου 

εργασιών. 

 

Η γεωγραφική κατανοµή του κύκλου εργασιών ανά οργανωµένη αγορά της Εταιρείας 

για την περίοδο 2005-2006 και 01.01.-30.09.2007 έχει ως ακολούθως: 
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ΓΕΩΓΡΑΦΙΚΗ ΚΑΤΑΝΟΜΗ ΕΣΟ∆ΩΝ 

(ποσά σε €) 2005 
ΣΥΝΟΛΙΚΟΥ 

2006 
ΣΥΝΟΛΟΥ 01.01.-

% 
ΣΥΝΟΛΟΥ 

 
ΣΙΩΝ 

% % 

ΚΥΚΛΟΥ 
ΕΡΓΑΣΙΩΝ 

ΚΥΚΛΟΥ 
ΕΡΓΑΣΙΩΝ 

30.09.2007 ΚΥΚΛΟΥ
ΕΡΓΑ

ΕΛΛ ,1 Α∆Α (Χ.Α.-Χ.Π.Α). 3.939.239 72,5 7.722.973 87,0 7.780.660 89

ΑΓΟ ,4 ΡΕΣ Ε.Ε. (EURO) 954.239 17,6 527.542 5,9 557.444 6

Η.Π. ,2 Α. 81.317 1,5 330.319 3,7 105.966 1

ΛΟΙΠ ,2 ΕΣ ΑΓΟΡΕΣ 81.652 1,5 23.027 0,3 18.494 0

ΣΥΝ
ΕΡΓΑ

,0 ΟΛΟ ΚΥΚΛΟΥ 
ΣΙΩΝ (1) 

5.056.447 93,1 8.603.861 97,0 8.462.564 97

ΣΥΝ
ΕΡΓΑ

0,0 
ΟΛΟ ΚΥΚΛΟΥ 
ΣΙΩΝ (1) 

5.433.020 100,0 8.873.872 100,0 8.728.231 10

Πηγή: Επεξεργασία οικονοµικών στοιχείων της Εταιρείας µη ελεγµένων από Ορκωτό Ελεγκτή-Λογιστή. 

Σηµ.: Τυχόν διαφορές στα αθροίσµατα οφείλονται σε στρογγυλοποιήσεις. 

(1) Η διαφορά µεταξύ του συνολικού κύκλου εργασιών και του συνολικού κύκλου εργασιών της 
γεωγραφικής κατανοµής οφείλεται στα «Λοιπά Έσοδα» (ήτοι έσοδα από τόκους παροχής πίστωσης, 
έσοδα πελατών για χρήση Internet, ταχυδροµικά έσοδα, έσοδα από προµήθειες αναδοχών και 
συµβουλευτικών υπηρεσιών, τιµολόγηση εξόδων θεµατοφυλακής και προβλέψεις µη τιµολογηθέντων 
εσόδων, τα οποία δεν δύναται να επιµεριστούν γεωγραφικά, αφού αφορούν το σύνολο των 
παρεχόµενων υπηρεσ
 

ιών της Εταιρείας σε όλες τις αγορές στις οποίες έχει παρουσία. 

ύµφωνα µε τον παραπάνω πίνακα, στο 9µηνο 2007, το 89,1% των συνολικών 

ηνο 2007: 7,8%).  

 

ελατών µε διαφορετικά ποιοτικά χαρακτηριστικά (θεσµικοί επενδυτές εξωτερικού, 

ο

Σ

εσόδων της Εταιρείας πραγµατοποιήθηκε στην Ελλάδα, ενώ τα ποσοστά για το 2006 

και 2005 διαµορφώθηκαν σε 87,0% και 72,5%, αντίστοιχα.. 

 

Όσον αφορά στα έσοδα που πραγµατοποιεί η Εταιρεία, µέσω της δραστηριοποίησής 

της στις αγορές του εξωτερικού, αυτά αποτέλεσαν το 9,9% του συνολικού κύκλου 

εργασιών της χρήσης 2006 έναντι 20,6% της χρήσης 2005 (9µ

 

7.6 Σηµαντικά Νέα Προϊόντα και Υπηρεσίες που Προωθήθηκαν στην 
Αγορά 

Κατά την περίοδο 2006-2007, η Εταιρεία, προχώρησε σε σταδιακή εκπόνηση 

πλάνου διαφοροποίησης της στρατηγικής της, στοχεύοντας αφενός σε οµάδες

π

µεγάλα ιδιωτικά χαρτοφυλάκια) και αφετέρου στον εµπλουτισµό των παρεχόµενων 

υπηρεσιών (συµβουλευτική, διακριτική διαχείριση περιουσίας, παράγωγα επί 

εµπορευµάτων). Ταυτόχρονα, η Εταιρεία επέκτεινε την παρουσία της στις αγορές 

του εξωτερικού είτε ως απευθείας µέλος (Χρηµατιστήριο Αξιών Κύπρου, EUREX), 

είτε µέσω συνεργασιών µε µεγάλους διεθνείς οίκ υς. Επιπλέον, για την άρτια 

υποστήριξη των παραπάνω προϊόντων και υπηρεσιών, η Εταιρεία προχώρησε σε 
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σηµαντική επένδυση, που αφορά σε αναβάθµιση του υφιστάµενου µηχανολογικού 

εξοπλισµού και σε προµήθεια νέων σύγχρονων πληροφοριακών συστηµάτων. 

 

Πιο αναλυτικά, κατά το 2006, η Εταιρεία προχώρησε σε µια σηµαντική επένδυση 

α  Εξυπηρέτησης 

π

.. Το 

µήµα αυτό επανδρώθηκε µε ικανότατα στελέχη, άρτια καταρτισµένα και µε υψηλό 

επίπεδο γνώσης του αντικειµένου δραστηριότητας, και, παράλληλα, εξοπλίστηκε µε 

ιηθεί και οι 

έµψυχο δυναµικό. Η συνεισφορά του εν 

  

 σηµαντική, καθιστώντας την επένδυση επιτυχηµένη και 

ποτελεσµατική. 

 

 η Εταιρεία έλαβε άδεια από την  Κεφαλαι ς για τη 

οµέα λήψης και διαβίβασης εντολών σε παράγωγα επί 

µφωνα µε τις διατάξεις του άρθρου 4 του Ν 3371/05  αγορές 

ω τοµέα είναι οι Chicago Board of Trade (CBOT), 

ange (IPE), London rnational Finan  Futures 

 New York Mercantile Exchange (NYMEX). 

αιρεία ενηµέρωσε την Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς για τη 

ποίησή της στον τοµέα λήψης και διαβίβασης εντολών επ ροϊόντων 

συναλλαγής αλλαγµατικές οτιµίες – 

ge spot). Οι αγορές δραστηριότητα υ εν λόγω τ είναι οι 

 

ση

κή    

Σήµερα, έχουν ολοκληρωθεί όλες οι απαραίτητες για 

που φορούσε στη σύσταση και λειτουργία εξειδικευµένου Τµήµατος

Θεσµικών Επενδυτών Εξωτερικού. Η δραστηριότητα του εν λόγω τµήµατος 

αναφέρεται κυρίως στην εκτέλεση χρηµατιστηριακών συναλλαγών ξένων θεσµικών 

επενδυτών, ώστε να εκµεταλλευθεί το γεγονός ότι η αρουσία των τελευταίων 

παρουσιάζει διαρκή ποσοστιαία αύξηση στη συνολική κεφαλαιοποίηση του Χ.Α

τ

τα πλέον σύγχρονα τεχνολογικά µέσα. Η επένδυση αυτή έχει υλοπο

όποιες περαιτέρω προσθήκες αφορούν σε 

λόγω Τµήµατος στον κύκλο εργασιών και στα αποτελέσµατα της χρήσης 2006 και 

του 9µήνου 2007 είναι

α

Επίσης, το 2006 Επιτροπή αγορά

δραστηριοποίησή της στον τ

εµπορευµάτων σύ  5 . Οι

δραστηριότητας του εν λόγ

International Petroleum Exch Inte cial

Exchange (LIFE),

 

Επιπρόσθετα, το 2006 η Ετ

δραστηριο ί π

νοµισµάτων όψεως µε τρέχουσα αξία  (συν  ισ

foreign exchan ς το οµέα 

Chicago Mercantile Exchange (CME) και New York Mercantile Exchange (NYMEX). 

 

Τέλος, µέσα στο 2007, η Εταιρεία δροµολόγησε τη σύσταση Τµήµατος ∆ιαχείρισης 

Περιουσίας (Asset Management), καλύπτοντας, έτσι, ένα µαντικό τοµέα παροχής 

υπηρεσιών. Η επάνδρωση του τµήµατος αυτού στηρίχτηκε σε καταξιωµένα στελέχη 

από το χώρο της διαχείρισης χαρτοφυλακίων µε βαθιά γνώση του αντικειµένου και 

πολυετή παρουσία, ενώ σηµαντι  υπήρξε και η επένδυση σε τεχνολογικό 

εξοπλισµό (hardware-software). 
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τη δραστηριότητα του τµήµατος εργασίες, η συνεισφορά του οποίου στον κύκλο 

εργασιώ µένεται από τη χρήση του 2008. 

α Ευρεσιτεχνίας και Άδειες Εκ τάλλευσης 

 πνευµατικής ιδιοκτησίας, ούτε υφίστανται συµβάσεις 

συµβάσεις χρησιµοποίησης τεχνογνωσίας, µεθόδων 

ώς και κατοχυρωµένα διπλώµ  ευρεσιτεχνίας και άδειες 

ές ή χρηµ ικονοµικές συµβάσεις. 

πενδύσεω  Εταιρείας 

ις της Εταιρείας για την 

ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΙΣ ΠΕΡΙΟ∆ΟΥ 2005-2006 

ν και στα αποτελέσµατα της Εταιρείας ανα

 

7.7 ∆ιπλώµατ µε

Η Εταιρεία δεν έχει δικαιώµατα

απαγόρευσης ανταγωνισµού, 

οργάνωσης, καθ ατα

εκµετάλλευσης από βιοµηχανικές, εµπορικ ατοο

 

7.8 Περιγραφή των Κυριοτέρων Ε ν της

7.8.1 Επενδύσεις Περιόδου 2005-2006 

Στον πίνακα που ακολουθεί παρουσιάζονται οι επενδύσε

περίοδο 2005-2006: 

 

(ποσά σε χιλ. €) 2005 2006 

Ενσώµατες Ακινητοποιήσεις   

Γήπεδα-Οικόπεδα 0 0 

Κτίρια - Εγκατα σεις Κτιρίω  39 0 στά ν

Έπιπλα και Λοι ός Εξοπλισµός 97 π 78 

Μεταφορικά Μέσα 0 0 

Σύνολο Ενσώµατων Ακινητοποιήσεων (1) 136 78 

Ασώµατες Ακινητοποιήσεις   

Λογισµικό 7 25 

Σύνολο Ασώµατων Ακινητοποιήσεων (2) 7 25 

Σύνολο (1)+(2) 143 103 

Πηγή: Επεξεργασία στοιχείων από την Εταιρεία, µη ελεγµένων από Ορκωτό Ελεγκτή-
Λογιστή. 
Σηµ.:Τυχόν διαφορές οφείλονται σε στρογγυλοποιήσεις. 
 

Οι επενδύσεις σε «κτίρια και εγκαταστάσεις κτιρίων» για τη χρήση του 2005 αφορούν 

σε έξοδα µετεγκατάστασης της Εταιρείας σε ιδιόκτητο κτίριο, στο οποίο έκτοτε 

 

στεγάζει τα γραφεία της. Επίσης, οι επενδύσεις σε «έπιπλα και λοιπό εξοπλισµό» 

αφορούν στην αγορά επίπλων και ηλεκτρονικών υπολογιστών. Τέλος, οι επενδύσεις 

σε «ασώµατες ακινητοποιήσεις» αφορούν σε αναβάθµιση και αγορά νέου 

λογισµικού. 
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7.8.2 Επενδύσεις Περιόδου 01.01. - 30.09.2007 

ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΙΣ ΠΕΡΙΟ∆ΟΥ 01.01-30.09.2007 

(ποσά σε χιλ. €)  

Ενσώµατες Ακινητοποιήσεις  

Γήπεδα-Οικόπεδα 0 

Κτίρια-Εγκαταστάσεις Κτιρίων 0 

Έπιπλα και Λοιπός Εξοπλισµός 105 

Μεταφορι ά Μέσα 0 κ

Σύνολο Ενσώµατων Ακινητοποιήσεων (1) 105 

Σύνολο Ασώµατων Ακινητοποιήσεων  

Λογισµικό 83 

Σύνολο Ασώµατων Ακινητοποιήσεων (2) 83 

Σύνολο (1)+(2) 188 

Πηγή: Επεξεργασία στοιχείων από την Εταιρεία, µη ελεγµένων από Ορκωτό Ελεγκτή-Λογιστή 
Σηµ.:Τυχόν διαφορές οφείλονται σε στρογγυλοποιήσεις. 
 

Σύµφωνα µε τον παραπάνω πίνακα, οι επενδύσεις σε «έπιπλα και λοιπό 

εξοπλισµό», αξίας €105 χιλ., αφορούν στην αγορά επίπλων και ηλεκτρονικών 

υπολογιστών. 

 

Επίσης, οι επενδύσεις σε «ασώµατες ακινητοποιήσεις» αφορούν στην ολοκλήρωση 

µιας σηµαντικής επένδυσης, που αποτελείται από ένα σύνολο ολοκληρωµένων και 

προηγµένων τεχνολογικά συστηµάτων, που καλύπτουν ένα ευρύ φάσµα των 

λειτουργιών της Εταιρείας. Η επένδυση αυτή, η οποία συγχρηµατοδοτείται από το 

Υπουργείο Ανάπτυξης µέσω του προγράµµατος «Ψηφιακό Μέλλον» κατά 45%, 

αφορά στα εξής ολοκληρωµένα συστήµατα: 

1. Ολοκληρωµένο σύστηµα ∆ιεθνών Λογιστικών Προτύπων. 

2. Ολοκληρωµένο σύστηµα διοικητικής πληροφόρησης (MIS). Αποτελείται από 

επιµέρους υποσυστήµατα (RV Market, Real Time Margin, RV Exchanges) τα οποία, 

µε τη βοήθεια κατάλληλων αλγορίθµων (καθαρή θέση, περιθωρίου ασφάλισης, 

δείκτες χαρτοφυλακίου Value-at-Risk κ.λ.π), παρέχουν όλες τις κρίσιµες 

πληροφορίες στην Εταιρεία για τη λήψη των κατάλληλα ενδεδειγµένων αποφάσεων, 

ειδικά για τους πελάτες που δραστηριοποιούνται στην αγορά παραγώγων του 

εξωτερικού. 

3. Module ολοκληρωµένου συστήµατος δοσοληψιών µε πελάτες-συνεργάτες 

(B2BB2C). Αποτελεί το κέλυφος επικοινωνίας και ανταλλαγής πληροφορίας µεταξύ 

των ετερογενών πληροφοριακών συστηµάτων µε τα Newton Enterprise Services, 

παρέχοντας τη δυνατότητα τόσο σε πελάτες όσο και σε συνεργάτες να συνδεθούν µε 
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τα συστήµατα της Εταιρείας. Η τεχνολογία ανταλλαγής πληροφορίας ακολουθεί τα 

πρότυπα υλοποίησης Web Services (SOAP/XML). 

ιακή ψηφιοποίηση 4. Ολοκληρωµένο σύστηµα διαχείρισης εγγράφων (EDM). Σταδ

500.000 πινακιδίων και αποθήκευσή τους σε ηλεκτρονική βάση δεδοµένων. Η 

εφαρµογή περιλαµβάνει Web Based Interface, δίνοντας έτσι τη δυνατότητα στο 

χρήστη για αναζήτηση των στοιχείων που επιθυµεί µέσα από το Intranet (τοπικό 

δίκτυο) της Εταιρείας. 

5. Ένα σύνολο Servers µε αυξηµένες δυνατότητες και αξιοπιστία, το οποίο 

υποστηρίζει τα παραπάνω συστήµατα. 

 

Σηµειώνεται ότι η εν λόγω επένδυση έχει ήδη ολοκληρωθεί και τα προαναφερόµενα 

συστήµατα βρίσκονται σε πλήρη εφαρµογή και λειτουργία. 
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7.9 Κλάδος στον οποίο ∆ραστηριοποιείται  Εταιρεία 

Με βάση το δελτίο της Στατιστικής Τ

η

αξινόµησης των Κλάδων Οικονοµικής 

ραστηριότητας του 2003 (ΣΤΑΚΟ∆ ‘03) της Εθνικής Στατιστικής Υπηρεσίας 

Ελλάδος (Ε.Σ.Υ.Ε.), η Εταιρεία κατά τις δύο τελευταίες οικονοµικές χρήσεις 

ων που παρουσιάζουν «∆ραστηριότητες 

ις που έχει Συνάψει η Εταιρεία την Τελευταία 
∆ιετία 

7.10.1 Συµβάσ ς µε την Κύρια Επιχειρ τική ∆ραστηριότητα της 
Εταιρεί  γένει Εξυπηρέτηση α ς 

 

Οι µβάσεις ι συνάψει η Εταιρεία το πλαίσιο της συνήθους 

επιχειρηµα ς, περιγράφονται συνοπτικά ακολούθως: 

 

7.10.1.1 Συµβ  Επενδυτικών Υπηρεσι

Στ λαίσιο τη ειρηµατικής της δρασ ητας, η Εταιρεία συνάπτει µε 

το πελάτες τ εις παροχής επενδυτικών εσιών για τη διενέργεια 

συ  σ µα µέσα για λογαριασµό των επενδυτών-πελατών 

τη σο στις αγ ν Ελλάδα (Χ.Α., Αγορά Παραγώγων του Χ.Α.) όσο και σε 

αγορές του εξωτ το πλαίσιο αυτό, συνάπτ µβάσεις µε πελάτες, ώστε να 

αρέχει ανάλογες υπηρεσίες και µέσω internet. 

∆

κατατάχθηκε στην κατηγορία των επιχειρήσε

συναφείς µε τις δραστηριότητες ενδιάµεσων χρηµατοπιστωτικών οργανισµών», στις 

οποίες περιλαµβάνεται η παροχή υπηρεσιών που εµπλέκονται ή είναι στενά 

συνδεδεµένες µε τις δραστηριότητες των ενδιάµεσων (µεσολαβούντων) 

χρηµατοπιστωτικών οργανισµών , αλλά δεν µπορούν να χαρακτηριστούν οι ίδιες ως 

δραστηριότητες ενδιάµεσων χρηµατοπιστωτικών οργανισµών και ειδικότερα στον 

υποκλάδο υπ’ αρ. 671.2 µε τίτλο «∆ραστηριότητες χρηµατιστών επί κινητών αξιών» 

όπου περιλαµβάνονται δραστηριότητες που διενεργούν χρηµατιστές σε 

κεφαλαιαγορές για λογαριασµό τρίτων (π.χ. αγοραπωλησίες αξιόγραφων), καθώς και 

συναφείς δραστηριότητες και διαχείρισης περιουσιακών στοιχείων. 

 

7.10 Σηµαντικές Συµβάσε

εις Σχετικέ ηµα
ας και την εν υτή

συ  που έχε , σ

τικής δραστηριότητα

άσε χήςις Παρο ών 

ο π ς κύριας επιχ τηριότ

υς ης συµβάσ  υπηρ

ναλλαγών ε δ γµατεύσιιαπρα

ς τό ορές στη

ερικού. Σ ει συ

π

 

Επιπλέον, η Εταιρεία συνάπτει συµβάσεις για τη διαχείριση χαρτοφυλακίου των 

πελατών της, στο όνοµα και για λογαριασµό τους, µε τις οποίες οι πελάτες παρέχουν 
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στην Εταιρεία την εντολή και πληρεξουσιότητα να κινεί αυτή τους λογαριασµούς 

θεµατοφυλακής τους, καθώς και να διενεργεί οποιαδήποτε συναλλαγή στο όνοµα και 

για λογαριασµό τους, εκπροσωπώντας και δεσµεύοντας αυτούς έναντι 

ποιουδήποτε τρίτου θεµατοφύλακα ή µη.  

 

ωνύµων 

ταιρειών, την κτήση και διάθεση του δικαιώµατος προτιµήσεως µετοχών των 

πελατών της Α.Ε.Ε.∆., την αγορά και πώληση εξωχρηµατιστηριακώς οµολόγων και 

  και οµολογιών εισηγµένων στο Χ.Α. 

Α.Ε.Ε.∆. Αριθµός Πελατών 

ο

7.10.1.2 Συµβάσεις Συνεργασίας µε Α.Ε.Ε.∆. 

Η Εταιρεία συνάπτει συµβάσεις συνεργασίας µε ανώνυµες εταιρείες επενδυτικής 

διαµεσολάβησης (Α.Ε.Ε.∆.), δυνάµει των οποίων οι Α.Ε.Ε.∆. διαβιβάζουν στην 

Εταιρεία – για λογαριασµό των πελατών της – εντολές σχετικά µε την αγορά και 

πώληση κινητών αξιών, αγορά και πώληση µεριδίων αµοιβαίων κεφαλαίων και εν 

γένει Οργανισµών Συλλογικών Επενδύσεων σε Κινητές Αξίες, την κτήση µετοχών και 

οµολογιών σε δηµόσια εγγραφή ή µε συµµετοχή στην αύξηση κεφαλαίου αν

ε

εντόκων γραµµατίων του δηµοσίου, καθώς

 

Οι ενεργές συµβάσεις συνεργασίας που έχει συνάψει η Εταιρεία µε Α.Ε.Ε.∆. 

παρουσιάζονται ακολούθως: 

 

Α/Α 
1 ADVANCE 169
2 ΑΚΤΙΟΝ 15
3 ΑΠΟ∆ΟΣΙΣ 304
4 GAIN 1
5 ΕΠΙΛΟΓΗ 3
6 EΛΛΑ∆ΙΚΗ 747
7 Ε.Μ. 51
8 ΗΠΕΙΡΩΤΙΚΗ ΑΞΙΩΝ 272
9 ΚΕΦΑΛΑΙΟ∆ΟΜΗ 2.403

10 Κ. Π. ΛΑΜΠΡΙΝΑΚΟΥ 1.736
11 ΜΕΣΟΓΕΙΑΚΗ 116
12 Μ & Κ 167
13 ΜΠΕΝΕΦΙΤ 1.270
14 OΠΤΙΜΟΥΜ 1.384
15 7ΠΡΩΤΕΑΣ 
16 ΣΟΦΟΚΡΟΣ 411
17  308ΣΧΙΟΣ
18 VERUS 8
19 ΤΕSTRA 102
20 FINNET 937

 

Σηµ

θα είχε ικές επιπτώσεις για την Εταιρεία, δεδοµένου ότι καθόλη την 

εξεταζόµενη περίοδο µόνον 1 εξ αυτών συµµετέχει µε ποσοστό της τάξεως του 7% 

ειώνεται ότι δεν υπάρχει εξάρτηση από κάποια Α.Ε.Ε.∆., η απώλεια της οποίας 

 αρνητικές οικονοµ
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στο

∆.Σ., τω Εταιρείας στο κεφάλαιο ή/και στη 

ιοίκηση των παραπάνω συνεργαζόµενων Α.Ε.Ε.∆. 

 

ταιρ

οπο

ονό

της  έργο του θεµατοφύλακα του χαρτοφυλακίου κάθε πελάτη, στο οποίο 

ριλα

µέσ

και µατοπιστωτικά µέσα. 

7.10.1.4

Η Εταιρεία ες συµβάσεις συνεργασίας για τη σύσταση 

πελατείας

αναλαµ

υποψηφίων

Εταιρείας

 

Στο πλαίσι

συνεργασία

& G Σ

ΜΑΝΙ  

ΕΚΜΕΤΑΛΛΕΥΣΗΣ

 

7.10

Για γ r

Acc ROXX έχει συνάψει τις ακόλουθες συµβάσεις συνεργασίας: 

• 

 σύνολο των εσόδων από µετοχές (spot αγορά). Τέλος, δεν συµµετέχει µέλος του 

ν διαχειριστικών ή εποπτικών οργάνων της 

δ

7.10.1.3 Συµβάσεις Θεµατοφυλακής 

Η Ε εία έχει συνάψει σύµβαση µε τη «ΓΕΝΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΤΗΣ ΕΛΛΑ∆ΟΣ» µε την 

ία η Εταιρεία, ενεργώντας εν προκειµένω για ίδιο λογαριασµό αλλά και επ’ 

µατι και για λογαριασµό πελατών της, ανέθεσε στην ως άνω αντισυµβαλλόµενή 

τράπεζα το

πε µβάνεται η φύλαξη των χρηµατικών κεφαλαίων και των χρηµατοπιστωτικών 

ων του πελάτη και η πραγµατοποίηση ή και η παρακολούθηση της εκκαθάρισης 

του διακανονισµού συναλλαγών του πελάτη σε χρη

 

 Συµβάσεις Σύστασης Πελατείας 

 συνάπτει τυποποιηµέν

, σύµφωνα µε τις οποίες ο αντισυµβαλλόµενος της Εταιρείας (ο Προτείνων) 

βάνει την εξεύρεση και προέλκυση αποκλειστικά και µόνο για την Εταιρεία 

 πελατών, που ενδιαφέρονται για τη λήψη επενδυτικών υπηρεσιών της 

. 

ο αυτό, η EUROXX έχει συνάψει πέντε (5) σχετικές συµβάσεις 

ς µε τους: ΤΑSIS FINANCIAL E.E. – KIKHΣ ΘΕΜΙΣΤΟΚΛΗΣ & ΣΙΑ ΕΕ, V 

ΣΥΜΒΟΥΛΕΥΤΙΚΕΣ ΥΠΗΡΕΣΙΕ  ΜΟΝΟΠΡΟΣΩΠΗ ΕΠΕ, Ι. Η. 

ΑΤΟΠΟΥΛΟΣ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΣΥΜΒΟΥΛΩΝ ΚΑΙ

 ΑΚΙΝΗΤΩΝ, AΘΑΝΑΣΙΟ ΚΥΡΑΝΗ και ΜΑΡΚΙ∆Η ΠΑΝΑΓΙΩΤΗ. 

.1.5 Συµβάσεις Παροχής Πιστώσεων σε Πελάτες για τη ∆ιενέργεια Συναλλαγών 
(Margin Account) 

την παροχή πιστώσεων σε πελάτες ια τη διενέργεια συναλλαγών (Ma gin 

ount), η EU

Την από 18.02.2004, αορίστου διαρκείας, σύµβαση συνεργασίας µε την 

«ΩΜΕΓΑ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε.» (ήδη PROTON BANK). 

• Την από 01.03.2004, αορίστου διαρκείας, σύµβαση µε την «ΤΡΑΠΕΖΑ 

ΑΤΤΙΚΗΣ Α.Ε.». 
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• Την από 21.09.2004, ορίστου διαρκείας, σύµ αση συνεργ σίας µε την 

«ΤΡΑΠΕ

α β α

ΖΑ EFG Eurobank Ergasias Α.Ε.». 

7.10

σηµ

• 

 Εταιρείας, στο 

τελ

• 

ετικών εντολών της, συναλλαγές επί χρηµατοπιστωτικών µέσων στο 

Χρ

• 

π α  

• 

κόσµια κλίµακα. 

 Την αλλοδαπή εταιρεία «Μan Financial Limited», που εδρεύει στην Αγγλία, 

δυνάµει της οποίας η εν λόγω αλλοδαπή εταιρεία διενεργεί, για λογαριασµό της 

υναλλαγές επί χρηµατοπιστωτικών µέσων στις 

δίας, Γαλλίας, 

Ιταλίας, Ισπανίας, Ελβετίας, Βελγίου, ∆ανίας, Νορβηγίας, Φινλανδίας, Σουηδίας, 

 εδρεύει

δυνά οποί αλλοδ

µ ρ

 

.1.6 Λοιπές Συµβάσεις Συνεργασίας 

Οι αντικότερες συµβάσεις που έχει συνάψει η Εταιρεία είναι µε: 

Την τράπεζα «Bayerische Hypo und Vereinbank AG» και το Χρηµατιστήριο 

της Φρανκφούρτης Eurex Clearing AG για τη διαδικασία εκκαθάρισης των 

χρηµατιστηριακών συναλλαγών, κατόπιν σχετικών εντολών της

ευταίο. 

Την τράπεζα «BNP PARIBAS» για τη διαβίβαση από την τράπεζα εντολών 

της ιδίας ή πελατών αυτής προς την Εταιρεία για κατάρτιση συναλλαγών σε ένα 

ή περισσότερα χρηµατοπιστωτικά µέσα στο Χ.Α.. 

• Την τράπεζα «United Bulgarian Bank», δυνάµει της οποίας η εν λόγω 

αλλοδαπή τράπεζα διενεργεί και  εκκαθαρίζει, για λογαριασµό της Εταιρείας και 

κατόπιν σχ

ηµατιστήριο της Βουλγαρίας. 

Το Χρηµατιστήριο της Φρανκφούρτης Eurex Clearing AG, δυνάµει της οποίας 

η Εταιρεία υ οχρεούται ν  λάβει όλα τα αναγκαία µέτρα προκειµένου να 

συµµορφωθεί µε το θεσµικό πλαίσιο που διέπει τη λειτουργία του εν λόγω 

χρηµατιστηρίου, προκειµένου να ενεργεί χρηµατιστηριακές πράξεις σ’ αυτό. 

Την αλλοδαπή εταιρεία «Interactive Brokers LLC», που εδρεύει στις Η.Π.Α, 

δυνάµει της οποίας η εν λόγω αλλοδαπή εταιρεία διενεργεί και εκκαθαρίζει, για 

λογαριασµό της Εταιρείας και κατόπιν εντολών της, συναλλαγές του συνόλου 

των χρηµατοπιστωτικών µέσων σε οργανωµένες αγορές σε παγ

•

Εταιρείας κατόπιν εντολών της, σ

οργανωµένες αγορές Αυστρίας, Ιρλανδίας, Γερµανίας, Ολλαν

Πορτογαλίας, Ηνωµένου Βασιλείου, Πολωνίας, Ουγγαρίας, Τσεχίας και 

Τουρκίας. 

• Την αλλοδαπή εταιρεία «CALYON Securities (USA) Inc.», που  στις 

Η.Π.Α, µει της ας η απή εταιρεία διενεργεί, για λογαριασµό της 

Εταιρείας και κατόπιν εντολών της, συναλλαγές επί χρηµατοπιστωτικών µέσων 

στις οργανω ένες αγο ές Αυστρίας, Ιρλανδίας, Γερµανίας, Ολλανδίας, Γαλλίας, 

Ιταλίας, Ισπανίας, Ελβετίας, Βελγίου, ∆ανίας, Νορβηγίας, Φινλανδίας, Σουηδίας, 

Πληροφοριακό Έγγραφο Εισαγωγής των µετοχών της EUROXX Α.Ε.Π.Ε.Υ. στην ΕΝ.Α. του Χ.Α. 

Ηµεροµηνία: 30.04.2008 
48



Πορτογαλίας, Ηνωµένου Βασιλείου, Πολωνίας, Ουγγαρίας, Τσεχίας και 

Τουρκίας. 

δυνάµει της οποίας η αλλοδαπή 

Markets Limited», που εδρεύει στην Αγγλία, 

δυνάµει της οποίας η αλλοδαπή εταιρεία διενεργεί και εκκαθαρίζει, για 

ΡΑΠΕΖΑ ΤΗΣ ΕΛΛΑ∆ΟΣ, 

ΡΑΠΕΖΑ ΠΕΙΡΑΙΩΣ, ΩΜΕΓΑ ΤΡΑΠΕΖΑ, MILLENIUM BANK, ΠΑΓΚΡΗΤΙΑ 

ΣΥΝΕΤΑΙΡΙΣΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ, FBBANK, ΤΡΑΠΕΖΑ ΚΥΠΡΟΥ και ΤΡΑΠΕΖΑ 

βάσεις, το υπόλοιπο των οποίων στις 

• Την αλλοδαπή εταιρεία «IEBA TRUST SA» 

εταιρεία διενεργεί, για λογαριασµό της Εταιρείας και κατόπιν εντολών της, 

συναλλαγές επί χρηµατοπιστωτικών µέσων στο Χρηµατιστήριο της Ρουµανίας. 

• Την αλλοδαπή εταιρεία «CREDIT AGRICOLE CHEUVREUX», που εδρεύει 

στη Γαλλία, δυνάµει της οποίας η αλλοδαπή εταιρεία διενεργεί, για λογαριασµό 

της Εταιρείας και κατόπιν εντολών της, συναλλαγές επί χρηµατοπιστωτικών 

µέσων στις οργανωµένες αγορές της Ευρώπης και των ΗΠΑ. 

• Την αλλοδαπή εταιρεία «IG 

λογαριασµό της Εταιρείας και κατόπιν εντολών της, συναλλαγές σε CFDs 

(Contracts for Difference) σε οργανωµένες αγορές σε παγκόσµια κλίµακα. 

• Την Εθνική Τράπεζα της Ελλάδος Α.Ε. δυνάµει της οποίας η Ε.Τ.Ε. παρέχει 

υπηρεσίες διανοµής µερισµάτων και λοιπών προσόδων στους πελάτες της 

Εταιρείας. 

• Την Τράπεζα της Ελλάδος, δυνάµει της οποίας η Τράπεζα της Ελλάδος 

ανέλαβε να ανοίξει και να τηρεί επ’ ονόµατι της Εταιρείας (α) συγκεντρωτικό 

λογαριασµό χρηµατικού διακανονισµού παραγγελέων, (β) λογαριασµό 

χρηµατικού διακανονισµού µέσω του οποίου διενεργείται ο χρηµατικός 

διακανονισµός των συναλλαγών που διενεργεί η Εταιρεία για ίδιο λογαριασµό, 

και (γ) λογαριασµό εξόδων, µέσω του οποίου η Εταιρεία καταβάλλει τα πάσης 

φύσεως δικαιώµατα, έξοδα, προµήθειες κ.λ.π. οφειλές υπέρ της Εταιρείας 

Εκκαθάρισης Συναλλαγών επί Παραγώγων Α.Ε. (ΕΤΕΣΕΠ), Χ.Α. και τρίτων κατά 

τα ισχύοντα για τη λειτουργία της Αγοράς Παραγώγων του Χ.Α. 

 

7.10.2 Χρηµατοδοτικές Συµβάσεις 

7.10.2.1 Συµβάσεις Πιστώσεως µε Ανοικτό (Αλληλόχρεο) Λογαριασµό 

Η Εταιρεία, στο πλαίσιο της συνήθους δραστηριότητάς της, έχει συνάψει συµβάσεις 

πιστώσεως µε ανοικτό (αλληλόχρεο) λογαριασµό για τη χρηµατοδότηση του 

κεφαλαίου κίνησής της µε τις τράπεζες: ΕΜΠΟΡΙΚΗ Τ

Τ

ΑΤΤΙΚΗΣ. Στις εν λόγω δανειακές συµ

30.09.2007 ανήρχετο σε €8.348,7 χιλ., συµβάλλονται ως εγγυητές οι µέτοχοι της 

Εταιρείας. 
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7.10.2.2 Συµβάσεις Τραπεζικού ∆ανείου 

Εταιρεία έχει συνάψει µε την Τράπεζα Πειραιώς δα ειακή σύµβαση ποσού 

200.000,00 για τη χρηµατοδότηση µέρους, του συνολικού κόστους εξαγο

Η ν

€1. ράς 

ποσ β ε

εξο

του υ υπολογίζεται µε επιτόκιο Euribor ενός µηνός πλέον περιθωρίου 2,25% 

 

Σηµ του 

ιοικητικού Συµβουλίου και της Γενικής Συνέλευσης των µετόχων της, στις 

ω υ  ω

τίθεται  

  µ  η

πιστού

άνω δανείου

άτοκα

τη  

Η ε εξόφληση του ατος κατά

επαγγελµατικού ακινήτου γραφείων, στη θέση Αγία Άννα (Σίδερα) Χαλανδρίου, σε 

οστό 47%. Κατά τους όρους της σύµ ασης, το κ φάλαιο του δανείου θα 

φληθεί µε 120 ισόποσες, συνεχείς, χρεολυτικές δόσεις των €10.000, ενώ ο τόκος 

 δανείο

πλέον της εισφοράς του Ν.128/75. 

ειώνεται ότι η Εταιρεία, κατόπιν των από 07.12 και 14.12.2007 αποφάσεων 

∆

27.12.2007, µε την υπ’ αριθ. 21.214/27.12.2007 πράξη του Συµβολαιογράφου 

Αθηνών Ιωάννη Γε ργίο  Παπαγεωργίου προέβη σε πώληση του εν λόγ  ακινήτου 

στην ανώνυµη εταιρεία µε την επωνυµία «ΑΤΤΙΚΕΣ ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΙΣ ΑΝΩΝΥΜΗ 

ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΑΚΙΝΗΤΩΝ». Σύµφωνα µε το νοµικό έλεγχο, οι µέτοχοι και τα µέλη του 

∆ιοικητικού Συµβουλίου της Εταιρείας δεν έχουν την ιδιότητα ιδρυτή, µέλους ∆.Σ. ή 

µετόχου της εταιρείας «ΑΤΤΙΚΕΣ ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΙΣ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΑΚΙΝΗΤΩΝ» 

και κατά συνέπεια, η ως άνω πράξη αγοραπωλησίας δεν εµπίπτει στην 

απαγορευτική διάταξη του άρθρου 10 του Κ.Ν. 2190/20 ως ισχύει και, κατ’ επέκταση, 

δεν  σχετικό ζήτηµα ακυρότητας. Το τίµηµα για την αγοραπωλησία του ως άνω 

ακινήτου συµφωνήθηκε στο ποσό των €2.900,0 χιλ., καταβλητέο από την 

αγοράστρια στην Εταιρεία µέχρι την 27.02.2008 από δάνειο που θα χορηγηθεί από 

πιστωτικό οργανισµό. Σε περίπτωση µη χορήγησης του άνω δανείου και µη 

καταβολής του άνω οφειλόµενου τι ήµατος έως την 27.02.2008,  αγοράστρια 

εταιρεία, η οποία πάντως υποχρεούται να εξοφλήσει το άνω µενο τίµηµα 

ανεξάρτητα από τη λήψη ή όχι του  , θα πρέπει να το καταβάλει στην 

Εταιρεία,  και σε περίπτωση υπερηµερίας έντοκα µε το νόµιµο τόκο 

υπερηµερίας µέχρι ν εξόφληση, εξ ιδίων της χρηµάτων το αργότερο µέχρι την 

27.04.2008.  Εταιρεία σκοπεύει, µ την  τιµήµ ,  τους όρους 

της σχετικής σύµβασης αγοραπωλησίας, να προβεί στην αποπληρωµή του 

προαναφερόµενου δανείου προς την Τράπεζα Πειραιώς. 

 

7.10.2.3 Συµβάσεις Οµολογιακού ∆ανείου 

Η Εταιρεία έχει συνάψει τρεις συµβάσεις κοινών µη µετατρέψιµων οµολογιακών 

δανείων µε διάθεση αυτών µε ιδιωτική τοποθέτηση σε φυσικά πρόσωπα συνολικού 
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ύψους € 1,0 εκατ. µε σκοπό την άντληση κεφαλαίων για τη χρηµατοδότηση των 

δραστηριοτήτων της. Οι εν λόγω συµβάσεις είναι οι ακόλουθες: 

• Η από 05.12.2007 σύµβαση µε την Κυριακή Γοναλάκη για την ανάληψη από την 

τελευταία (οµολογιούχο) µίας κοινής, έγχαρτης, ανώνυµης οµολογίας, 

ονοµαστικής αξίας 100.000,00 ευρώ, ήτοι συνολικής αξίας 100.000,00 ευρώ. 

• Η από 05.12.2007 σύµβαση µε το Σταύρο Μπίλλη για την ανάληψη από τον 

τελευταίο (οµολογιούχο) 6 κοινών, έγχαρτων, ανώνυµων οµολογιών, 

ονοµαστικής αξίας 100.000,00 ευρώ εκάστης, ήτοι συνολικής αξίας 600.000,00 

ευρώ. 

• Η από 05.12.2007 σύµβαση µε την Ιωάννα Νινιού για την ανάληψη από την 

τελευταία (οµολογιούχο) 3 κοινών, έγχαρτων, ανώνυµων οµολογιών, 

ονοµαστικής αξίας 100.000,00 ευρώ, ήτοι συνολικής αξίας 300.000,00 ευρώ. 

 

Σύµφωνα µε την έκθεση του νοµικού ελέγχου, οι όροι των εν λόγω οµολογιακών 

, είναι κατά τα λοιπά 

 µεταξύ της Εταιρείας και 

, 

 (η έκδοση του οποίου εγκρίθηκε µε την από 30.11.2007 

πόφαση της Γενικής Συνέλευσης των µετόχων της Εταιρείας), και η ανάληψη από 

ν κατά τους όρους και προϋποθέσεις του σχετικού, 

η Συ

οχ  

/

 

, 

 οµολογιών). Σκοπός του δανείου ορίζεται, στο Πρόγραµµα, η 

µοποίηση του προϊόντος του για τη χρηµατοδότηση δραστηριοτήτων της 

δανείων, πέραν των παραπάνω διαφοροποιήσεων

πανοµοιότυποι. Αντικείµενο κάθε σύµβασης είναι η σύναψη

του/της οµολογιούχου κοινού οµολογιακού δανείου συνολικού ύψους €1.000.000,00

διαιρεµένου σε 10 οµολογίες

α

τον/την οµολογιούχο οµολογιώ

συνηµµένου στην εν λόγω σύµβασ  και εγκεκριµένου από το ∆ιοικητικό µβούλιο 

της Εταιρείας µε την από 30.11.2007 απόφασή του «Προγράµµατος Εκδόσεως 

Κοινού Οµολογιακού ∆ανείου Ευρώ 1.000.000,00». Κατά τη σύµβαση, ο/η 

οµολογιούχος υπ ρεούται να καταβάλει στην εκδότρια Εταιρεία εντός της ηµέρας 

σύναψης της σύµβασης το σύνολο του ποσού των οµολογιών που ανέλαβε, ενώ η 

σύµβαση συνιστά απόδειξη της παραλαβής των οµολογιών από τον την 

οµολογιούχο. Στη σύµβαση προσαρτάται το προαναφερόµενο Πρόγραµµα, όπου 

περιλαµβάνονται οι όροι έκδοσης και κάλυψης του οµολογιακού δανείου και 

ανάληψης των οµολογιών από τους οµολογιούχους δανειστές και η αντιµετώπιση 

λοιπών, συναφών προς τα ανωτέρω ζητηµάτων (όπως είναι, ενδεικτικά η 

µεταβίβαση

χρησι

Εταιρείας στο πλαίσιο των εταιρικών της σκοπών. Στο Πρόγραµµα περιλαµβάνονται 

ρυθµίσεις για τη λήξη του δανείου και δυνατότητα πρόωρης αποπληρωµής του, για 

το συµβατικό επιτόκιο, το επιτόκιο υπερηµερίας και τον ανατοκισµό, τις καταβολές 

στον Οµολογιούχο. Περιλαµβάνονται, ακόµη, εγγυοδοτικής φύσεως δηλώσεις και 

διαβεβαιώσεις της Εταιρείας προς τους οµολογιούχους και προβλέπεται η τήρηση 
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δανειακού εξωλογιστικού λογαριασµού για την παρακολούθηση των χρεοπιστώσεων 

των ποσών του χρέους και των σχετικών καταβολών. Καταγγελία του δανείου από 

τον/την οµολογιούχο είναι δυνατή σε περίπτωση επέλευσης γεγονότος καταγγελίας 

 εξειδικεύονται στον όρο 10.2 του Προγράµµατος) µε τις προϋποθέσεις που 

καθορίζονται στον όρο 10 του Προγράµµατος. Σηµειώνεται ότι το δικαίωµα 

ού δανείου δεν δύναται να ασκείται µεµονωµένα από 

έξι (6) αυτοκινήτων για την κάλυψη 

εταφορικών αναγκών της. 

ε την από 07/12/2007 Έκτακτη Γενική Συνέλευση των µετόχων της Εταιρείας, 

αποφασίστηκε η πώληση και µεταβίβαση του ιδιόκτητου ακινήτου της επί της οδού 

Παλαιολόγου 7 στο Χαλάνδρι (έδρα Εταιρείας) στην ΑΤΤΙΚΕΣ ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΙΣ Α.Ε. 

ΑΚΙΝΗΤΩΝ αντί τιµήµατος 2,9 εκατ. ευρώ. Εν συνεχεία, συνήφθη µεταξύ της 

ΑΤΤΙΚΕΣ ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΙΣ Α.Ε. ΑΚΙΝΗΤΩΝ (ως εκµισθώτριας) και της Εταιρείας (ως 

µισθώτριας) το από 27/12/2007 ιδιωτικό συµφωνητικό µισθώσεως, δυνάµει του 

οποίου η Εταιρεία µίσθωσε τους 3ο, 4ο και 5ο όροφο του άνω ακινήτου, καθώς και 

τον χώρο που βρίσκεται στο πίσω τµήµα του Α’ Υπογείου, συνολικής επιφάνειας 

974,00 τ.µ., όπως και 5 θέσεις στάθµευσης για στέγαση γραφείων, εντός των οποίων 

θα διεξάγονται δραστηριότητες σύµφωνα µε τους καταστατικούς σκοπούς της 

Εταιρείας. 

 

Η διάρκεια της µισθώσεως ορίσθηκε 12ετής, αρχοµένη από 01.01.2008. Το µηνιαίο 

µίσθωµα ορίσθηκε στο ποσό των 18.000,00 ευρώ, πλέον τέλους χαρτοσήµου 3,6%, 

το οποίο θα βαρύνει την Εταιρεία καθ’ όλον το συµβατικό ή τυχόν κατά παράταση 

νόµιµο χρόνο της µίσθωσης. Μετά το πρώτο έτος το µίσθωµα θα αναπροσαρµόζεται 

ετησίως επί του εκάστοτε αναπροσαρµοζόµενου µηνιαίου µισθώµατος κατά ποσοστό 

(όπως

καταγγελίας του οµολογιακ

έκαστο των οµολογιούχων δανειστών, αλλά για την άσκησή του απαιτείται η κοινή 

απόφαση ή συναίνεση του συνόλου των οµολογιούχων, η οποία θα πρέπει να 

αποδεικνύεται ρητώς και εγγράφως και επιδίδεται στην Εταιρεία µαζί µε την έγγραφη 

καταγγελία. Τέλος, στο Πρόγραµµα προσαρτάται και σχέδιο τίτλου οµολογίας, το 

οποίο είναι σε συµφωνία µε τα προβλεπόµενα από το Ν.3156/03 και τις σχετικές από 

30.11.2007 αποφάσεις της Γενικής Συνέλευσης των µετόχων και του ∆ιοικητικού 

Συµβουλίου της Εταιρείας, αντίστοιχα. 

 

7.10.3 Συµβάσεις Χρονοµίσθωσης Αυτοκινήτων 

Η Εταιρεία έχει συνάψει συµβάσεις µισθώσεως 

µ

 

7.10.4 Συµβάσεις Μίσθωσης 

Μ

Πληροφοριακό Έγγραφο Εισαγωγής των µετοχών της EUROXX Α.Ε.Π.Ε.Υ. στην ΕΝ.Α. του Χ.Α. 

Ηµεροµηνία: 30.04.2008 
52



2% επί πλέον του επίσηµου πληθωρισµού κάθε µισθωτικού έτους. Σε καµία 

περίπτωση, όµως, η ετήσια αναπροσαρµογή θα είναι µεγαλύτερη του 6% και 

 

ς για την επιχορήγηση της εκτέλεσης έργου της Εταιρείας που 

ντάχθηκε στο πρόγραµµα «Ψηφιακό Μέλλον», Μέτρο 3 της Κοινωνίας της 

συνολικής ε κού 

κόστους του έργου) ενώ το υπόλοιπο  Εταιρείας και 

θα χρη  κε

 

 λόγω έργου είναι η προµήθεια εξοπλισµού και λογισµικού – 

 τ ιεθν  

εία, αξιοποιώντας τις νέες τεχνολογίες και µε στόχο την ταχύτερη 

 της,  συµ  µε 

 (Bloo

µικρότερη του 4% ετησίως. 

7.10.5 Λοιπές Συµβάσεις 

Η Εταιρεία έχει συνάψει σύµβαση µε τη Γενική Γραµµατεία Βιοµηχανίας του 

Υπουργείου Ανάπτυξη

ε

Πληροφορίας, συνολικού εγκεκριµένου προϋπολογισµού 340.100,00 ευρώ και 

γκεκριµένης επιχορήγησης 153.045,00 ευρώ (ήτοι 45% του συνολι

 αποτελεί την ίδια συµµετοχή της

µατοδοτηθεί από τα ίδια φάλαιά της. 

Αντικείµενο του εν

εφαρµογών σχετιζόµενων µε η χρήση των δ ών λογιστικών προτύπων, 

συστηµάτων διοικητικής πληροφόρησης, κ.λπ. 

 

Επιπλέον, η Εταιρ

και πληρέστερη παροχή υπηρεσιών στους πελάτες έχει συνάψει βάσεις

δύο παρόχους πληροφόρησης mberg, Reuters). 
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8. Κλάδος ∆ραστηριότη γω

της Εταιρείας στον Κ ι Αν

 στον κλάδο θροισ αλλ επί 

έτη αι 20 ιάζε υς 

 ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΟΥ ΑΘΗ Η Τ ΛΛΑΓΕΣ ΣΕ
ΑΓΟΡΕΣ ΜΕΤΟΧΩΝ & ΟΜΟΛΟΓΩΝ ΠΕΡΙΟ∆ΟΥ 01.01.2005 - 31.12.2005 

(ποσά σε ευρ ) 

τας – Αντα νισµός 

8.1 Θέση λάδο – Κύριο ταγωνιστές 

Η θέση της Εταιρείας µε βάση την α τική αξία συν αγών 

µετοχών στο Χ.Α., κατά τα 2005, 2006 κ 07, παρουσ ται στο

ακόλουθους πίνακες: 

 

ΚΑΤΑΤΑΞΗ ΕΤΑΙΡΕΙΩΝ ΜΕΛΩΝ ΤΟΥ ΝΩΝ ΜΕ ΒΑΣ ΙΣ ΣΥΝΑ  

ώ

ΘΕΣ ΕΠΩΝΥΜΙΑ ΜΕΛΟΥΣ 
ΑΘΡΟΙΣΤΙΚΗ ΑΞΙΑ
ΣΥΝΑΛΛΑΓΩΝ 
ΜΕΤΟΧΩΝ 

ΜΕΣΗ ΗΜΕΡΗΣΙΑ
ΑΞΙΑ 

ΣΥΝΑΛΛΑΓΩΝ 
ΜΕΤΟΧΩΝ 

ΕΠΙ ΤΟΥ ΑΞΙΑ 
ΣΥΝΑΛΛΑΓΩΝ
ΟΜΟΛΟΓΩΝ Η 

  
%  
ΣΥΝΟΛΟΥ  

1 
ΕFG EUROBANK 

ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ Α.Ε.Π.Ε.Υ. 18.495 73.98 1 14.281.21.383.148,33 1.532,59 7,59% 3,72

2 ΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ Α.Ε. 13.545.515.978,80 54.182.063,92 12,88% 1.771.763,20ΕΘΝΙΚΗ ΧΡΗΜΑ

3 . & Κ. Χ.Α.Ε.Π.Ε.Υ. 12.676.393.802,14 50.705.575,21 12,06% 9.953.678,53Π

4
ΕΙΡΑΙΩΣ ΣΙΓΜΑ - 

,14

Π

 ∆ΕΒΛΕΤΟΓΛΟΥ Χ.Α.Ε.Π.Ε.Υ. 10.427.604.074,45 41.710.416,30 9,92% 74.270

5 ΑΛΦΑ FINA  22.680.936,58NCE  Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. 8.844.261.640,89 35.377.046,56 8,41%

6 ΚΑΠΠΑ Χ.Α.Ε.Π.Ε.Υ. 5.806.25 5,52% 0,006.768,95 23.225.027,08 

7 
ΕΠΕΝ∆

ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε. 4.25

ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ 

6.018.926,26 17.024.075,71 4,05% 89.526,13

8 ΕΓΝΑΤΙΑ FINANCE Χ.Α.Ε.Π.Ε.Υ. 3.646.87 14.587.5 21.049.87.017,40 08,07 3,47% 57,34

9 
HSBC -ΠΑΝΤΕΛΑΚΗΣ 

Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. 3.122.54 12.490.15.773,32 83,09 2,97% 1.555.116,44

10 
 ΤΡΑΠΕΖΑ ΕΛΛΑ∆ΟΣ ΕΜΠΟΡΙΚΗ

Α.Ε. 2.061.566.335,38 8.246.265,34 1,96% 0,00

11 1 570.56PROTON SEC Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. 1.937.817.299,41 7.751.269,20 ,84% 9,45

12 1ARTION A.X.E.Π.Ε.Υ. 1.373.718.263,33 5.494.873,05 ,31% 1.455.563,51

13 ΩΜΕΓΑ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. 1 4.295.66 2.635.46.073.916.311,41 5,25 1,02% 5,41

14 ΑΣΟΣ Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. 869.651.332,37 3.478.605,33 0,83% 0,00ΠΗΓ

15 Ε.Υ. 0∆ΥΝΑΜΙΚΗ Α.Χ.Ε.Π. 850.090.704,79 3.400.362,82 ,81% 0,00

16 0ΑΣΠΙΣ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. 814.846.127,84 3.259.384,51 ,78% 206.213,20

17 
ΚΗ 

0

ΜΕΓΑΤΡΑΣΤ - ΟΛΥΜΠΙΑ

Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. 789.570.960,95 3.158.283,84 ,75% 343.568,28

18 3 0 2MERIT  Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. 785.784.969,10 .143.139,88 ,75% .492.440,69
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19 
Α.Τ.Ε. ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ 

Α.Ε.Π.Ε.Υ. 715.986.596,93 2.863.94 0,68% 6,39 0,00

20 ΒΕΤΑ Α.Χ.Ε. 714.138.347,18 2.856.553,39 0,68% 0,00

21 
ΡΟΥ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ 

2 0

ΚΥΠ

Α.X.Ε.Π.Ε.Υ. 585.925.032,72 .343.700,13 ,56% 0.00

22 EUROXX Χ.Α.Ε.Π.Ε.Υ. 554.009.094,64 2.216.036,38 0,53% 0,00

23 .Χ.Ε.Π.Ε.Υ. 2 0,53% GUARDIAN TRUST Α 552.015.449,25 .208.061,80 0,00

24 2 0,52% AXON ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ Α.Ε. 543.083.461,43 .172.333,85 0,00

25 ORTIUS FINANCE Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. 536.998.000,91 2.147.992,00 0,51% 0,0F 0

26 
UROCORP ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ 

.Ε. 
521.883.899,53 2.087.535,60 0,50% 0,00

E

Α

.         

.         

.         

77 ΥΡΩΑΝΑΛΥΣΙΣ Χ.Α.Ε.Π.Ε.Υ. 776.614,26 3.235,89 0,00% 0,00Ε

78 TANDARD Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. 338.303,03 6.633,39 0,00% 0,00S

Πηγή: Ε.Χ.Α.Ε. 

 

 

ΤΑΤΑΞ  ΤΟΥ Χ ΘΗΝΩ ΒΑΣΗ
Ν & ΟΜΟ Ο .

(π ώ) 

ΚΑ Η ΕΤΑΙΡΕΙΩΝ ΜΕΛΩΝ
ΑΓΟΡΕΣ ΜΕΤΟΧΩ

ΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΟΥ Α
ΛΟΓΩΝ ΠΕΡΙΟ∆
οσά σε ευρ

Ν ΜΕ 
Υ 01.01.2006 - 31

 ΤΙΣ ΣΥΝΑΛΛ
12.2006 

ΑΓΕΣ ΣΕ 

ΘΕΣΗ ΕΠΩΝΥΜΙΑ ΜΕΛΟΥΣ  
ΑΘΡΟΙΣΤΙΚΗ ΑΞΙΑ 
ΣΥΝΑΛΛΑΓΩΝ 
ΜΕΤΟΧΩΝ 

ΜΕ

ΣΥΝΑΛΛΑΓΩΝ 
ΕΠ

ΣΥΝΟΛΟΥ ΣΥΝΑΛΛΑΓΩΝ 
ΟΜΟΛΟΓΩΝ 

ΣΗ ΗΜΕΡΗΣΙΑ 
ΑΞΙΑ % 

ΜΕΤΟΧΩΝ 

Ι ΤΟΥ ΑΞΙΑ 

1 
.Υ. 

29.143.861.930,96 117.043.622,21 17,08% 20.086,08
EFG EUROBANK 

ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ Α.Ε.Π.Ε

2 
ΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ 

20.898.972.389,94 83.931.616,02 12,25% 2.816.181,18
Π. & Κ. ΧΡΗ

Α.Ε.Π.Ε.Υ. 

3 ΕΘΝΙΚΗ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ Α.Ε. 19.835.252.152,41 79.659.647,24 11,82% 0,00

4 ΠΕΙΡΑΙΩΣ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ Α.Ε. 916.743.086.984,72 67.241.313,19 ,81% 0,00

5 ΑΛΦΑ FINANCE Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. 1 9 3.311.705.816.682.954,49 63.520.815,08 ,27% 4,52

6 
ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΕΛΛΑ∆ΟΣ 

1 6
Α.Ε. 

1.292.876.835,11 45.352.919,02 ,62% 0,00

7 9.034.999.328,31 36.285.137,86 5,29% 0,00ΚΑΠΠΑ Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ 

8 ΕΓΝΑΤΙΑ FINANCE Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. 3 689.985.604.002.269,36 22.506.033,21 ,28% 2,30

9 PROTON ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. 2 491.274.433.789.884,98 17.806.384,20 ,60% 4,27

10 Π.Ε.Υ. 4.228.680.523,33 16.982.652,70 2,48% 1.640.496,00HSBC-ΠΑΝΤΕΛΑΚΗΣ Α.Χ.Ε.

11 ARTION Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. 1,2 195.632.095.529.505,49 8.607.952,18 3% 9,10
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12 
ΜΠΟΡΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΤΗΣ 

ΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε. 
1.684.538.405,33 6.765.214,48 0,00

Ε

Ε
 0,99%

13 
UROCORP ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ 

1.645.380.092,91 6.607.952,18 0,96% 0,00
E

Α.Ε. 
 

14 EUROXX Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. 1.618.65 6.500.614.196,21 9,26 0,95% 0,00

15 ΠΗΓΑΣΟΣ Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. 1.506 6.0 0.959.085,52 52.044,52 ,88% 0,00

16 Ε.Υ. 1.449.380.980,31 5.820.807,15 0,85% 0,00∆ΥΝΑΜΙΚΗ Ε.Π.

17 0,00ΑΤΕ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ Α.Ε.Π.Ε.Υ. 1.256.774.554,70 5.047.287,81 0,74%

        

        

        

74 0,00ARGUS STOCKBROKERS LTD 89.201,86 11.150,23 0,00

75 0,00ΤΡΩΥΛΟΣ Κ.Ε.Π.Ε.Υ. 13.361,60 1.484,62 0,00

Πηγή: Ε.Χ.Α.Ε. 

 

 

ΤΑΤΑΞΗ ΕΤΑΙΡΕΙΩΝ ΜΕΛΩΝ ΤΟΥ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΟΥ ΑΘΗΝΩΝ ΜΕ ΒΑΣΗ ΤΙΣ ΣΥΝΑΛΛΑΓΕΣ
ΑΓΟΡΕΣ ΜΕΤΟΧΩΝ & ΟΜΟΛΟΓΩΝ ΠΕΡΙΟ∆ΟΥ 01.01.2007 - 31.12.2007 

ΚΑ  ΣΕ 

(ποσά σε ευρώ) 

ΘΕΣΗ ΕΠΩΝΥΜΙΑ ΜΕΛΟΥΣ 
ΑΘΡΟΙΣΤΙΚΗ ΑΞΙΑ 
ΣΥΝΑΛΛΑΓΩΝ 

ΜΕΣΗ ΗΜΕΡΗΣΙΑ 
ΑΞΙΑ % ΕΠΙ ΤΟΥ ΑΞΙΑ 

ΣΥΝΑΛΛΑΓΩΝ 
ΟΛΟΓΩΝ ΜΕΤΟΧΩΝ ΣΥΝΑΛΛΑΓΩΝ 

ΜΕΤΟΧΩΝ 
ΣΥΝΟΛΟΥ ΟΜ

1 
Ε. 

20 17,77 353.310,87
ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΕΛΛΑ∆ΟΣ 

43.090.212.110,22 170.992.905,
Α.

2 
EF

ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ Α.Ε.Π.Ε.Υ. 
16,78 588.573,10

G EUROBANK 
40.705.698.571,10 161.530.549,89 

3 
Α.Ε .

26.192.051.150,47 106.47 10,8 2.075.146,66
Π. & Κ. ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ 

.Π Ε.Υ. 
1.752,64 

4 ΕΘ Κ 270.032.024,72 96.30 10,01 181.867,70ΝΙ Η ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ Α.Ε. 24. 9.650,89 

5 ΠΕ 21.921.795.596,48 86.99 9,04 0,00ΙΡΑΙΩΣ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ Α.Ε. 1.252,37 

6 ΑΛΦΑ .125,42 83.21 8,65 14.185.091,18FINANCE Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. 20.969.519 2.377,48 

7 ΚΑ Α 1.122,19 38.14 3,96 0,00ΠΠ  Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. 9.612.56 5.083,82 

8 PR O 27.806.271,89 31.06 3,23 5.425.719,83OT N ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. 7.8 2.723,30 

9 HSBC- .Ε.Υ. 6.479.446.471,20 25.712 2,67 0,00ΠΑΝΤΕΛΑΚΗΣ Α.Χ.Ε.Π .089,17 

10 
EURO Η 

Α.Ε
3.098.983.334,99 12.297 1,28 0,00

CORP ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚ

. 
.552,92 

11 EUROXX Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. 3.079.428.540,44 12.219.954,53 1,27 0,00

12 
ΕΜ

ΕΛ
1.934.582.265,60 7.676 0,8 0,00

ΠΟΡΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΤΗΣ 

ΛΑ∆ΟΣ Α.Ε. 
.913,75 
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74 0,00
ΣΥΝΕΡΓΑΤΙΚΗ ΚΕΝΤΡΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ 

ΛΤ∆ 
480.245,30 11.168,50 0,00

75 0,00ΤΡΩΥΛΟΣ Κ.Ε.Π.Ε.Υ. 193.990,36 16.165,86 0,00

Πηγή: Ε.Χ.Α.Ε. 

Σηµ: Η Π&K Xρηµατιστηριακή Α.Ε.Π.Ε.Υ.,µετά τις 14.12.2007, απορροφήθηκε από την 

Εθν

 

Από  προκύπτει ότι η Εταιρεία, κατά 005-2007, 

έχ α συναλλα τοχών όσο 

κα , καταλαµβάνοντας τ  11η θέση 

έναντι θέσης το 2005. Α ειωθεί ότι, 

απ το 2007, οι ο θυγατρικές 

τρ ε ιπες δύο είναι εταιρείες ιδ φερόντων. 

Επίσης  έτος 2007, οι έντεκα πρώτες  κλάδου, 

σύ αλλαγών τους, κατείχαν το 85,46% λικής αξίας 

συν λλαγών  Χ.Α. 

 

Η λάδο, µε βάση τον κύκλο εργασ 05 και τον 

α τ  ακόλουθους πίνακες

 

 ΤΟΝ ΚΥΚΛΟ ΕΡΓΑΣΙΩΝ 05 

ική Χρηµατιστηριακή Α.Ε.Π.Ε.Υ. 

 τους παραπάνω πίνακες  την τριετία 2

ει υξήσει σηµαντικά τόσο τη µέση ηµερησία αξία γών επί µε

ι το µερίδιο αγοράς της στον κλάδο ο 2007 την

 της 14ης θέσης το 2006 και της 22ης ξίζει να σηµ

ό τις εταιρείες της πρώτης δεκάδας για κτώ είναι 

απ ζικών οµίλων, ενώ οι υπόλο ιωτικών συµ

, σηµειώνεται ότι το εταιρείες του

µφωνα µε την αξία συν της συνο

α  επί µετοχών στο

 θέση της Εταιρείας στον κ ιών του 20

ντίσ οιχο του 2006 παρουσιάζεται στους : 

ΚΑΤΑΤΑΞΗ ΤΗΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑΣ ΜΕ ΒΑΣΗ ΧΡΗΣΗΣ 20

ΘΕΣΗ ΕΠΩΝΥΜΙΑ
5 

 ΜΕΛΟΥΣ 
Κ.Π.Φ. 200
(ποσά σε €) 

1 EFG EUROBANK ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ Α.Ε.Π.Ε.Υ. 36.873.882 

2 ΕΘΝΙΚΗ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ Α.Ε. 34.695.392 

3 ΑΛΦΑ FINANCE Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. 30.579.433 

4 ΠΕΙΡΑΙΩΣ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ Α.Ε.Π.Ε.Υ 30.294.000 

5 ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΤΗΣ ΕΛΛΑ∆ΟΣ 19.883.000 

6 HSBC-ΠΑΝΤΕΛΑΚΗΣ Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. 10.395.933 

7 ARTION A.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. 9.440.732 
8 ΠΗΓΑΣΟΣ Α.Χ.Ε.Π.Ε Υ. . 9.351.339 
9 ΚΑΠΠΑ Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. 8.765.789 
10 EUROXX ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ Α.Ε.Π.Ε.Υ. 5.433.020 

11 ATE XΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ Α.Ε.Π.Ε.Υ. 4.864.584 

12 ∆ΥΝΑΜΙΚΗ Α.Χ.ΕΠ.Ε.Υ. 4.830.982 
13 ΒΕΤΑ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ Α.Ε.Π.Ε.Υ. 4.428.762 
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14 SOLIDUS SECURITIES A.X.Ε.Π.Ε.Υ. 3.299.226 

15 ΑΧΟΝ Α.Χ.Ε. 2.874.755 

16 ΕUROCORP XΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΚΗ Α.Ε.Π.Ε.Υ. 2.706.263 

Π : 

Ση  µπεριλήφθηκαν στο δείγµ  εταιρείες 
όπου  των χρηµατιστηριακών θυγατ δεν είναι 
διαθέσ  της Εταιρείας εµφανίζεται σύµφ κονοµικές 
κα .Π.Χ.Π. έναντι αυτώ τέρων 
εταιρει  Σχέδιο. 
 

Α  ΤΟΝ ΚΥΚΛΟ ΕΡΓΑΣΙΩΝ Χ 06 

ηγή ∆ηµοσιευµένες οικονοµικές καταστάσεις εταιρειών. 

µ.: Για λόγους συγκρισιµότητας δεν συ α τραπεζικές
τα χρηµατοοικονοµικά στοιχεία
ιµα. Επίσης, ο κύκλος εργασιών

ρικών τους 
ωνα µε τις οι

ταστάσεις που έχουν συναχθεί µε τα ∆.Λ.Π./∆ ν των περισσο
ών που έχουν συνταχθεί µε το Ελληνικό Λογιστικό

Κ ΤΑΤΑΞΗ ΤΗΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑΣ ΜΕ ΒΑΣΗ ΡΗΣΗΣ 20

ΘΕΣΗ  
ΚΥΚΛΟΣ Ε 006 

(πο
 ΕΠΩΝΥΜΙΑ ΜΕΛΟΥΣ

ΡΓΑΣΙΩΝ 2
σά σε €) 

1 EFG EUROBANK ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ Α.Ε.Π.Ε.Υ. 62.130.921 

2 ΕΘΝΙΚΗ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ Α.Ε. 58.908.873 

3 ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΤΗΣ ΕΛΛΑ∆ΟΣ 51.510.000 

4 ΠΕΙΡΑΙΩΣ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ Α.Ε.Π.Ε.Υ. 46.366.000 

5 ΑΛΦΑ FINANCE Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. 42.118.663 

6 ARTION Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. 13.991.944 

7 HSBC-ΠΑΝΤΕΛΑΚΗΣ Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. 13.785.864 

8 ΚΑΠΠΑ Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. 13.298.577 

9 ΠΗΓΑΣΟΣ Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. 8.957.061 
10 EUROXX ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ Α.Ε.Π.Ε.Υ. 8.873.874 

11 ∆ΥΝΑΜΙΚΗ Α.Χ.ΕΠ.Ε.Υ. 8.189.135 

12 ΑΤΕ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ Α.Ε.Π.Ε.Υ. 6.895.528 

13 SOLIDUS SECURITIES A.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. 6.179.717 

14 ΒΕΤΑ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ Α.Ε. 5.948.039 

15 ΜΕΓΑΤΡΑΣΤ-ΟΛΥΜΠΙΑΚΗ Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. 5.855.195 

16 PRAXIS ΙΝΤERNATIOΝΑL A.X.E.Π.Ε.Υ. 4.207.179 

Πηγή: ∆ηµοσιευµένες οικονοµικές καταστάσεις εταιρειών. 

Σηµ.: Για λόγους συγκρισιµότητας δεν συµπεριλήφθηκαν στο δείγµα τραπεζικές εταιρείες 
όπου τα χρηµατοοικονοµικά στοιχεία των χρηµατιστηριακών θυγατρικών τους δεν είναι 
διαθέσιµα. Επίσης, ο κύκλος εργασιών της Εταιρείας εµφανίζεται σύµφωνα µε τις
καταστάσεις που έχουν συναχθεί µε τα ∆.Λ.Π./∆.Π.Χ.Π. έναντι αυτών των πε

 οικονοµικές 
ρισσοτέρων 

ταιρειών που έχουν συνταχθεί µε το Ελληνικό Λογιστικό Σχέδιο. 
 

Από τους παραπάνω πίνακες προκύπτει ότι η Εταιρεία, µε βά λο 

ε η τόσο το έτος 2005 όσο και το έτος 20

 

Η δη προ φόρων τη 005 

και  α υσιάζεται στους ακόλουθους

 

 

ε

ση τον κύκ

ργασιών, κατείχε την 10η θέσ 06. 

θέση της Εταιρείας στον κλάδο, µε βάση τα κέρ ς χρήσης 2

 τα ντίστοιχα της χρήσης 2006, παρο  πίνακες: 

Πληροφοριακό Έγγραφο Εισαγωγής των µετοχών της EUROXX Α.Ε.Π.Ε.Υ. στην ΕΝ.Α. του Χ.Α. 

Ηµεροµηνία: 30.04.2008 
58



ΚΑΤΑ ΙΑΣ ΜΕ ΒΑΣΗ ΤΑ ΚΕΡ∆Η ΠΡΟ ΦΟΡΩΝ ΧΡΗΣΗΤΑΞΗ ΤΗΣ ΕΤΑΙΡΕ Σ 2005 

ΘΕΣΗΕ
Κ.Π.Φ
(ποσά

ΠΩΝΥΜΙΑ ΜΕΛΟΥΣ 
. 2005 
 σε €) 

1 E ΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ Α.Ε.Π.Ε.Υ. 25.75 FG EUROBANK ΧΡΗΜ 9.698 
2 Ε ΑΚΗ Α.Ε. 14.11ΘΝΙΚΗ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙ 2.934 

3 Α 11.23ΛΦΑ FINANCE Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. 4.345 

4 Π ΚΗ Α.Ε.Π.Ε.Υ. 10.92ΕΙΡΑΙΩΣ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑ 2.000 

5 Ε ΤΗΣ ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε. 9.184ΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ .000 

6 H  4.820SBC-ΠΑΝΤΕΛΑΚΗΣ Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. .863 

7 Α 4.419ΤΕ Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. .106 

8 Κ 2.590ΑΠΠΑ Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. .896 

9 Κ .Ε.Υ. 1.260ΥΠΡΟΥ Α.Χ.Ε.Π .872 

1 E ΙΣΤΗΡΙΑΚΗ Α.Ε. 1.0050 UROTRUST ΧΡΗΜΑΤ .680 

1 Χ 917.1 ΡΥΣΟΧΟΙ∆ΗΣ Α.Χ.Ε. 987 

1 ∆ . 831.2 ΕΠΟΛΑΣ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ Α.Ε 869 

1 Ε .Π.Ε.Υ. 737.3 ΛΛΗΝΟΑΜΕΡΙΚΑΝΙΚΗ Α.Χ.Ε 125 

1 P 730.24 RAXIS ΙΝΤΕRNATIOΝAL Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. 65 

1 Λ 714.35 ΑΥΡΕΝΤΑΚΗΣ Α.Χ.Ε. 66 

1 Κ 668.16 ΑΡΑΜΑΝΩΦ Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. Α.Ε. 71 

1 Β 640.17 ΕΤΑ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ Α.Ε. 40 

1 M 605.48 ERIT Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. 32 

1 Α 550.49 ΘΗΝΑΪΚΗ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ Α.Ε. 68 

20 ARTION A.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. 496.061 

21 EUROXX ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ Α.Ε.Π.Ε.Υ. 410.458 

22 ∆ΥΝΑΜΙΚΗ Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. 396.395 

Πηγή: ∆ηµοσιευµένες οικονοµικές καταστάσεις εταιρειών. 

Σηµ.: Για λόγους συγκρισιµότητας δεν συµπεριλήφθηκαν στο δείγµα τραπεζικές εταιρείες 

όπου τα χρηµατοοικονοµικά στοιχεία των χρηµατιστηριακών θυγατρικών τους δεν είναι 

ιαθέσιµα. Επίσης, τα κέρδη προ φόρων της Εταιρείας εµφανίζονται σύµφωνα µε τις δ

οικονοµικές καταστάσεις που έχουν συναχθεί µε τα ∆.Λ.Π./∆.Π.Χ.Π. έναντι αυτών των 

περισσοτέρων εταιρειών που έχουν συνταχθεί µε το Ελληνικό Λογιστικό Σχέδιο. 

 

ΚΑΤΑΤΑΞΗ ΤΗΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑΣ ΜΕ ΒΑΣΗ ΤΑ ΚΕΡ∆Η ΠΡΟ ΦΟΡΩΝ ΧΡΗΣΗΣ 2006 

ΘΕΣΗ ΕΠΩΝΥΜΙΑ ΜΕΛΟΥΣ 
Κ.Π.Φ. 2006 
(ποσά σε €) 

1 EFG EUROBANK ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ Α.Ε.Π.Ε.Υ. 50.247.706 

2 ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΤΗΣ ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε. 37.341.000 

3 ΕΘΝΙΚΗ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ Α.Ε. 23.247.877 

4 ΠΕΙΡΑΙΩΣ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ Α.Ε.Π.Ε.Υ 20.655.000 

5 ΑΛΦΑ FINANCE Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. 14.933.632 
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6 ΑΤΕ Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. 8.132.480 

7 ARTION Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. 7.023.270 

8 HSBC-ΠΑΝΤΕΛΑΚΗΣ Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. 5.743.160 

9 ΚΑΠΠΑ Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. 4.390.925 

10 9 ΚΥΠΡΟΥ Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. 3.219.00

11 2 ∆ΕΠΟΛΑΣ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ Α.Ε. 1.642.43

12 ∆ΥΝΑΜΙΚΗ Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. 1.611.065 

13 ΧΡΥΣΟΧΟΙ∆ΗΣ Α.Χ.Ε. 1.590.167 

14 ΒΕΤΑ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ Α.Ε. 1.507.098 

15 4.335 PRAXIS ΙΝΤ/ΝAL Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. 1.47

16 5 EUROTRUST ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ Α.Ε. 1.409.08

17 2.765 INDEX Α.Χ.Ε. 1.35

18 47.720 MERIT Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. 1.3

19 70.637 ΑΘΗΝΑΙΚΗ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ Α.Ε. 1.2

20 07.809 ΠΕΤΡΟΠΟΥΛΑΚΗΣ Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. 1.2

21 79.342 ΚΑΡΑΜΑΝΩΦ Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. 1.1

22 .Π.Ε.Υ. 981.243 ΠΕΡΒΑΝΑΣ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ Α.Ε

23 3.033 ΛΑΥΡΕΝΤΑΚΗΣ Α.Χ.Ε. 96

24 ΕΛΛΗΝΟΑΜΕΡΙΚΑΝΙΚΗ Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. 0.916 90

25 EUROXX ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ Α.Ε.Π.Ε.Υ. 886.128 

26 ΚΥΚΛΟΣ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ Α.Ε.Π.Ε.Υ. 855.117 

27 SOLIDUS SECURITIES A.X.E.Π.Ε.Υ. 802.453 

Π ές καταστάσεις εταιρειών. 

Ση Γι φθηκαν στο δείγµα ικές εταιρείες 

όπου µατιστηριακών θυγατρι υς δεν είναι 

διαθέσ ρο φόρων της Εταιρείας εµφανίζοντ  µε τις 

οικονο σεις που έχουν συναχθεί µε τα ∆.Λ.Π./∆.Π.Χ.Π  αυτών των 

π σ  το Ελληνικό Λογιστικό 

 

Απ  τους παραπάνω πίνακες προκύπτει ότι η Εταιρεία, µε βάση τα κέρδη προ 

φό ς χρήσης 2006, κατείχε την 25η θέση στον κλάδο έναντι τη ης θέσης µε 

βάση  αντίστοιχα κέρδη της χρήσης 2005. Όµως, θα πρέπει να ηµειωθεί ότι η 

θ  µε βάση τα κέρδη προ φόρων δ ι απολύτως 

τική, διότι στη διαµόρφωση των εν λόγω κερδών συµβάλουν και τα 

έρδη/ζηµίες που εγγράφουν οι εταιρείες από αγοραπωλησίες µετοχών για ίδιο 

ογαριασµό (ίδιο χαρτοφυλάκιο), ο προσδιορισµός των οποίων δεν εφικτός. 

εδοµένου ότι οι συναλλαγές που πραγµατοποιεί η Εταιρεία επί παραγώγων 

ροϊόντων του Χ.Α. αποτελούν σηµαντική πηγή εσόδων, στους ακόλουθους πίνακες 

ηγή: ∆ηµοσιευµένες οικονοµικ

µ.: α λόγους συγκρισιµότητας δεν συµπεριλή

τα χρηµατοοικονοµικά στοιχεία των χρη

τραπεζ

κών το

ιµα. Επίσης, τα κέρδη π αι σύµφωνα

µικές καταστά . έναντι

ερισ οτέρων εταιρειών που έχουν συνταχθεί µε Σχέδιο. 

ό  

ρων τη ς 21

τα σ

έση της Εταιρείας στον κλάδο εν είνα

αντιπροσωπευ

κ

λ

 

∆

π
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παρο Εκπλήρωσης 

(Σ.Μ  01.01.-

30.11.2007: 

υσιάζεται η θέση της Εταιρείας στα Συµβόλαια Μελλοντικής 

.Ε.) FTSE/ASE-20 για τις χρήσεις 2005, 2006 και για την περίοδο

 

ΚΑΤΑΤΑΞΗ ΤΩΝ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΩΝ ΕΤΑΙΡΕΙΩΝ ΜΕ ΒΑΣΗ ΤΙΣ 
Σ 2ΥΝΑΛΛΑΓΕΣ ΣΕ Σ.Μ.Ε. FTSE/ASE-20 ΠΕΡΙΟ∆ΟΥ 01.01.-31.1 .2005 

ΘΕΣΗ 
 

ΑΓΟΡΑΣ 
ΕΠΩΝΥΜΙΑ ΜΕΛΟΥΣ 

ΜΕΡΙ∆ΙΟ

1 EFG EUROBANK ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ Α.Ε.Π.Ε.Υ. 16,93% 

2 ΕΘΝΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΤΗΣ ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε. 13,22% 

3 ΩΜΕΓΑ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. 11,30% 

4 ΕΘΝΙΚΗ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ Α.Ε. 7,08% 

5 Π.& Κ. ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ Α.Ε.Π.Ε.Υ. 4,98% 

6 ΠΕΙΡΑΙΩΣ ΣΙΓΜΑ-∆ΕΒΛΕΤΟΓΛΟΥ Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. 4,60% 

7 ΑΛΦΑ FINANCE Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. 3,30% 

8 PROTON SECURITIES Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. 3,09% 

9 ΑΤΕ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ Α.Ε.Π.Ε.Υ. 1,98% 

10 HSBC-ΠΑΝΤΕΛΑΚΗΣ Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. 1,92% 

11 ARTION Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. 1,38% 

12 ΕΓΝΑΤΙΑ FINANCE Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. 1,33% 

13 Ν. ΣΑΡΡΟΣ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ Α.Ε. 1,24% 

14 EUROXX Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. 1,13% 

15 EUROCORP XΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ A.E. 0,93% 

16 ∆ΥΝΑΜΙΚΗ Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. 0,79% 

17 BETA A.X.E. 0,70% 

18 PRAXIS INTERNATIONAL Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. 0,67% 

19 ΠΗΓΑΣΟΣ Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. 0,62% 

.    

.    

.    

54 ΤΡΑΠΕΖΑ ΠΕΙΡΑΙΩΣ Α.Ε. 0,00% 

Πη : 
 

 

 

 

 

 

γή Ε.Χ.Α.Ε. 
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ΚΑΤΑΤΑΞΗ ΤΩΝ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΩΝ ΕΤΑΙΡΕΙΩΝ ΜΕ ΒΑΣΗ ΙΣ  Τ
ΣΥΝΑΛΛΑΓΕΣ ΣΕ Σ.Μ.Ε. FTSE/ASE-20 ΠΕΡΙΟ∆ΟΥ 01.01.-31.12. 06 20

ΘΕΣΗ
ΜΕΡΙ∆ΙΟ 

ΑΣ 
 ΕΠΩΝΥΜΙΑ ΜΕΛΟΥΣ 

ΑΓΟΡ

1 ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε. 18,54% 

2 EFG EUROBANK ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ Α.Ε.Π.Ε.Υ. 16,51% 

3 ΕΘΝΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΤΗΣ ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε. 13,23% 

4 ΩΜΕΓΑ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. 7,55% 

5 ΕΘΝΙΚΗ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ Α.Ε. 7,31% 

6 ΑΛΦΑ FINANCE Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. 5,89% 

7 ΠΕΙΡΑΙΩΣ ΣΙΓΜΑ ΕΒΛΕΤ ΓΛΟΥ Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. -∆ Ο 4,91% 

8 Π.& Κ. ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ Α.Ε.Π.Ε.Υ. 3,97% 

9 PROTON SECURITIES Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. 2,67% 

10 EUROXX Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. 2,41% 

11 HSBC-ΠΑΝΤΕΛΑΚΗΣ Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. 2,02% 

12 ARTION Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. 1,60% 

13 SOLIDUS SECURITIES Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. 1,18% 

14 ∆ΥΝΑΜΙΚΗ Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. 1,15% 

15 ΠΗΓΑΣΟΣ Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. 1,03% 

.    

.    

.    

54 ΤΡΑΠΕΖΑ ΠΕΙΡΑΙΩΣ Α.Ε. 0,00% 

Πηγή: Ε.Χ.Α.Ε. 
 

ΚΑΤΑΤΑΞΗ ΤΩΝ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΩΝ ΕΤΑΙΡΕΙΩΝ ΜΕ ΒΑΣΗ ΤΙΣ 
ΣΥΝΑΛΛΑΓΕΣ ΣΕ Σ.Μ.Ε. FTSE/ASE-20 ΠΕΡΙΟ∆ΟΥ 01.01.-30.11.2007 

ΘΕΣ ΜΕΡΙ∆ΙΟ ΑΓΟΡΑΣ Η ΕΠΩΝΥΜΙΑ ΜΕΛΟΥΣ 

1 ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε. 20,82% 

2 EFG EUROBANK ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ Α.Ε.Π.Ε.Υ. 17,31% 

3 ΕΘΝΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΤΗΣ ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε. 13,11% 

4 ΕΘΝΙΚΗ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ Α.Ε. 7,72% 

5 ΠΕΙΡΑΙΩΣ ΣΙΓΜΑ-∆ΕΒΛΕΤΟΓΛΟΥ Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. 6,97% 

6 ΑΛΦΑ FINANCE Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. 5,15% 

7 PROTON SECURITIES Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. 3,47% 

8 EUROXX Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. 2,63% 

9 SOLIDUS SECURITIES Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. 2,49% 

10 Π.& Κ. ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ Α.Ε.Π.Ε.Υ. 2,21% 
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.    

.    

.    

54 ΤΡΑΠΕΖΑ ΠΕΙΡΑΙΩΣ Α.Ε. 0,00% 

Πηγή: Ε.Χ.Α.Ε. 
 

Από τους παραπάνω πίνακες προκύπτει ότι, κατά την τριετία 2005-2007, η Εταιρεία 

βελτίωσε ε βάση τις 

συναλλαγές σε Σ.Μ.Ε. FTSE/ASE-20. Έτσι, το µερίδιό της ανήλθε σε 2,63% το 2007 

 1,13% το 2005. Επίσης, η Εται 8η θέση 

τ το 2005, αντ

 

Σ  παρουσιάζεται η θέση της Εταιρείας άδο µε βάση 

τ E-20 για τα έτη 2005, 2006 και για την 

π

 

σηµαντικά το µερίδιό της, καθώς και τη θέση της στον κλάδο µ

έναντι 2,41% το 2006 και ρεία κατέλαβε την 

ο 2007, έναντι της 10ης και 14ης θέσης το 2006 και ίστοιχα. 

τους ακόλουθους πίνακες  στον κλ

ις συναλλαγές της σε δικαιώµατα FTSE/AS

ερίοδο 01.01.-30.11.2007: 

ΚΑΤΑΤΑΞΗ ΤΩΝ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΩΝ ΕΤΑΙΡΕΙΩΝ ΜΕ Β ΙΣ ΑΣΗ Τ
ΣΥΝΑΛΛΑΓΕΣ ΣΕ ∆ΙΚΑΙΩΜΑΤΑ FTSE/ASE-20 ΠΕΡΙΟ∆ΟΥ 01 2.005 .01.-31.1

A/A ΜΕΡΙ∆ΙΟ  ΕΠΩΝΥΜΙΑ ΜΕΛΟΥΣ  ΑΓΟΡΑΣ

1 ΩΜΕΓΑ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. 24,00% 

2 EFG EUROBANK ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ Α.Ε.Π.Ε.Υ. 15,28% 

3 ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε. 9,65% 

4 ΠΕΙΡΑΙΩΣ ΣΙΓΜΑ-∆ΕΒΛΕΤΟΓΛΟΥ Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. 9,41% 

5 ΑΤΕ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ Α.Ε.Π.Ε.Υ. 7,61% 

6 Π. & Κ. ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ Α.Ε.Π.Ε.Υ. 5,68% 

7 ΕΘΝΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΤΗΣ ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε. 4,96% 

8 PROTON SECURITIES Α.X.Ε.Π.Ε.Υ. 3,18% 

9 ΕΓΝΑΤΙΑ FINANCE Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. 2,57% 

10 ΕΘΝΙΚΗ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ Α.Ε. 2,52% 

11 ΑΛΦΑ FINANCE Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. 1,8% 

12 PRAXIS INT/NAL Α.X.Ε.Π.Ε.Υ. 1,52% 

1 ΠΗΓΑΣΟΣ Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ3 . 1,28% 

1 ARTION ΑΧΕΠΕΥ 4 1,23% 

1 SOLIDUS SECURITIES Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. 5 1,20% 

1 ΒΕΤΑ Α.Χ.Ε. 6 1,12% 

1 HS7 BC-ΠΑΝΤΕΛΑΚΗΣΑ.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. 0,91% 

18 EUROXX Χ.Α.Ε.Π.Ε.Υ. 0,77% 

19 FORTIUS FINANCE A.X.E.Π.Ε.Υ. 0,72% 
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20 ∆ΥΝΑΜΙΚΗ Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. 0,52% 

.    

.    

62 ΤΡΑΠΕΖΑ ΠΕΙΡΑΙΩΣ Α.Ε. 0,00%

Πηγή: Ε.Χ.Α.Ε. 
 
 

ΚΑΤΑΤΑΞΗ ΤΩΝ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΩΝ ΕΤΑΙΡΕΙΩΝ ΜΕ ΒΑΣΗ ΤΙΣ 
ΣΥΝΑΛΛΑΓΕ ΠΕΡΙΟ∆ΟΥ 01.01. 006 Σ ΣΕ ∆ΙΚΑΙΩΜΑΤΑ FTSE/ASE-20 -31.12.2

A ΜΕΡΙ∆ΙΟ ΑΣ /A ΕΠΩΝΥΜΙΑ ΜΕΛΟΥΣ  ΑΓΟΡ

1 EFG EUROBANK ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ Α.Ε.Π.Ε.Υ. 16,31% 

2 ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε. 16,11% 

3 ΩΜΕΓΑ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. 13,40% 

4 ΠΕΙΡΑΙΩΣ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ Α.Ε.Π.Ε.Υ. 2,55% 

5 ΕΘΝΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΤΗΣ ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε. 8,06% 

6 Π. & Κ. ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ Α.Ε.Π.Ε.Υ. 5,27% 

7 PROTON ΤΡΑΠΕΖΑ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 4,94% 

8 ΑΤΕ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ Α.Ε.Π.Ε.Υ. 2,98% 

9 SOLIDUS SECURITIES Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. 2,32% 

10 ΕΘΝΙΚΗ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ Α.Ε. 2,17% 

11 FORTIUS FINANCE A.X.E.Π.Ε.Υ. 2,08% 

12 HSBC-ΠΑΝΤΕΛΑΚΗΣ Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. 1,74% 

13 ΒΕΤΑ Α.Χ.Ε. 1,51% 

14 PRAXIS INTERNATIONAL Α.X.Ε.Π.Ε.Υ. 1,47% 

15 Γ.Α. ΠΕΡΒΑΝΑΣ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ Α.Ε.Π.Ε.Υ. 1,29% 

16 ΕΓΝΑΤΙΑ FINANCE Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. 0,86% 

17 ∆ΥΝΑΜΙΚΗ Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. 0,80% 

18 PRELIUM Α.Χ.Ε.-E.Π.Ε.Υ. 0,66% 

19 EUROXX Χ.Α.Ε.Π.Ε.Υ. 0,61% 

20 ΠΗΓΑΣΟΣ Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. 0,58% 

21 MARKET A.X.E.Π.E.Y. 0,57% 

22 ARTION Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. 0,43% 

23 ΚΥΠΡΟΥ Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. 0,41% 

24 EUROCORP ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ Α.Ε. 0,38% 

25 ΑΣΠΙΣ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. 0,36% 

.    

58 ΤΡΑΠΕΖΑ ΠΕΙΡΑΙΩΣ Α.Ε. 0,00% 

Πηγή: Ε.Χ.Α.Ε. 
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ΚΑΤΑΤΑΞΗ ΤΩΝ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΩΝ ΕΤΑΙΡΕΙΩΝ ΜΕ ΒΑΣΗ ΤΙΣ 
ΣΥΝΑΛΛΑΓΕΣ ΣΕ ∆ΙΚΑΙΩΜΑΤΑ FTSE/ASE-20 ΠΕΡΙΟ∆ΟΥ 01. .11.01.-30 2007 

ΘΕΣΗ ΕΠΩΝΥΜΙΑ ΜΕΛΟΥΣ ΜΕΡΙ∆ΙΟ ΑΓΟΡΑΣ  

1 ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε. 21,56% 

2 EFG EUROBANK ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ Α.Ε.Π.Ε.Υ. 16,62% 

3 ΠΕΙΡΑΙΩΣ ΧΡΗΜΑ ΙΣΤΗΡΙΑΚΗ Α.Ε.Π.Ε.Υ. Τ 12,56% 

4 ΕΘΝΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΤΗΣ ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε. 11,01% 

5 PROTON ΤΡΑΠΕΖΑ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 9,07% 

6 HSBC-ΠΑΝΤΕΛΑΚΗΣ Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. 5,94% 

7 ΕΘΝΙΚΗ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ Α.Ε. 3,13% 

8 SOLIDUS SECURITIES Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. 2,86% 

9 Π. & Κ. ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ Α.Ε.Π.Ε.Υ. 2,85% 

10 FORTIUS FINANCE A.X.E.Π.Ε.Υ. 2,79% 

11 Γ.Α. ΠΕΡΒΑΝΑΣ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ Α.Ε.Π.Ε.Υ. 1,74% 

12 BETA ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 1,36% 

13 EUROXX Χ.Α.Ε.Π.Ε.Υ. 1,26% 

14 ΑΤΕ .  ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ Α.Ε.Π.Ε.Υ 1,13% 

15 ∆ΥΝΑΜΙΚΗ .Υ Α.Χ.Ε.Π.Ε . 1,07% 

.    

.    

.    

54 ΤΡΑΠΕΖΑ ΠΕΙΡΑΙΩΣ Α.Ε. 0,00% 

Πηγή: Ε.Χ.Α.Ε. 

 

Από τους παραπάνω πίνακες προκύπτει ότι, κατά την τριετία 2005-2007, η Εταιρεία, 

µε βάση τις συναλλαγές σε δικαιώµατα FTSE/ASE-20 βελτίωσε σηµαντικά τη θέση 

της στον κλάδο. Έτσι, το µερίδιό της ανήλθε σε 1,26% το 2007 έναντι 0,61% το 2006 

αι 0,77% το 2005. Επίσης, η Εταιρεία κατέλαβε το 2007 την 13η θέση, έναντι της 

19ης και 18ης θέσης το 2006 και το 2005, αντίστοιχα. 

 

8.2 Μερίδια Αγοράς των Προσφεροµένων την Τελευταία Τριετία 
Υπηρεσιών της Εταιρείας 

Στον ακόλουθο πίνακα παρουσιάζεται το µερίδιο αγοράς της Εταιρείας, κατά την 

τριετία 2005-2007, από τη δραστηριότητά της στο Χ.Α. και την Αγορά Παραγώγων 

του Χ.Α.. 

κ
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ΜΕΡΙ∆ΙΑ ΑΓΟΡΑΣ ΤΗΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑΣ ΑΝΑ ΠΡΟΣΦΕΡΟΜΕΝΗ ΥΠΗΡΕΣΙΑ 

 2005 2006 2007 

ΣΥΝΑΛΛΑΓΕΣ ΣΤΟ Χ.Α. 0,53 0,95 1,27 

Σ.Μ.Ε. FTSE/ASE-20 1,13 2,41 2,63 

∆ΙΚΑΙΩΜΑΤΑ FTSE/ASE 20 0,77 0,61 1,26 

Πηγή: Ε.Χ.Α.Ε. 
Σηµ.: Για τις αγορές του εξωτερικού δεν παρατίθενται στοιχεία λόγω έλλειψης 
συγκρισιµότητας, αφού δεν είναι δυνατή η συγκέντρωση πληροφοριών για την 
ποσοτικοποίηση του µεριδίου αγοράς. 
 

8.3 Βαθµός Ωριµότητας Κλάδου, Περιθώρια Ανάπτυξής του και 
Προβλέψεις για το Μερίδιο Αγοράς της Εταιρείας 

Η περίοδος 2000-2007 αποτέλεσε για την ελληνική χρηµατιστηριακή αγορά, αλλά και

ιαγορές διεθνώς, µια οκταετία σηµαντικών εξελίξεων, θεσµικών 

. Η συνολική απαισιοδοξία σε 

υνδυασµό µε την οικονοµική ύφεση, που επικράτησαν στις µεγαλύτερες διεθνείς 

ί

ο η

 

για τις κεφαλα

αλλαγών και µεταστροφής του επενδυτικού κλίµατος

σ

οικονοµίες έως και τα τέλη του 2002, µε τις γνωστές συνέπειες για τις 

παγκοσµιοποιηµένες πλέον κεφαλαιαγορές, µε την ε σοδο του 2003 έδωσαν τη θέση 

τους στην επενδυτική αισιοδοξία και την ανάπτυξη, συνισταµένες που 

τροφοδοτήθηκαν από σειρά θετικών εξελίξεων στα µακροοικονοµικά µεγέθη των 

µεγαλυτέρων ικονοµιών στον πλανήτ . 

 

Συνέπεια όλων αυτών ήταν η σηµαντική ενίσχυση των χρηµατιστηριακών δεικτών σε 

παγκόσµιο επίπεδο, µε την ελληνική κεφαλαιαγορά να ακολουθεί, παρουσιάζοντας 

µάλιστα σηµαντικές αποδόσεις, που ξεχώρισαν ανάµεσα στις υπόλοιπες 

ανεπτυγµένες αγορές. Η πορεία του Γενικού ∆είκτη τιµών του Χ.Α. για την περίοδο 

2003-2007, όπου αποτυπώνεται εύλογα η ανοδική τάση της ελληνικής αγοράς, 

παρουσιάζεται στο ακόλουθο διάγραµµα: 
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Πηγή: Εταιρεία. 

Σηµ: Η αξία συναλλαγών παρουσιάζεται σε χιλ. ευρώ. 

 

 ηµερήσιας αξίας συναλλαγών στο Χ.Α. κατά τα 

τελ λή αυξητική πορεία που σχετίζεται άµεσα µε την 

ύπα

επενδυ αλαίων στην ελληνική αγορά από το εξωτερικό. Το φαινόµενο αυτό, 

που  

στην ε υλάχιστον για τα επόµενα τρία χρόνια1, ως αποτέλεσµα 

ικα  

ανάπτυ

σταδια

πίνακε

ηµερήσ

µείγµα π  ού ια  

εγχώρι 0
 

           

 

Παρά το γεγονός ότι ο κλάδος των εταιρειών παροχής επενδυτικών υπηρεσιών 

παρουσιάζει αρκετά υψηλό βαθµό ωριµότητας και τάσεις συγκεντρωτισµού, 

εντούτοις, η εξέλιξη της µέσης

ευταία χρόνια ακολουθεί µια οµα

ρξη, σε παγκόσµιο επίπεδο, σηµαντικής ρευστότητας και την εισροή 

τικών κεφ

 παρατηρήθηκε εντονότερα κατά τη διετία 2006-2007, αναµένεται να κυριαρχήσει 

λληνική αγορά το

νού αριθµού εισηγµένων εταιρειών µε ισχυρά θεµελιώδη µεγέθη, ροπή προς 

ξη και επιχειρηµατική εξωστρέφεια, καθιστώντας την ελληνική κεφαλαιαγορά 

κά κυρίαρχο παίκτη στην περιοχή της Βορειοανατολικής Ευρώπης. Στους 

ς, που ακολουθούν, παρατίθενται διαγραµµατικά οι µεταβολές στη µέση 

ια αξία συναλλαγών του Χ.Α., κατά την περίοδο 2004-2007, καθώς και το 

των ε ενδυτών που δραστηριοποι νται στο Χ.Α., δ κρινόµενο σε 

ους και ξένους επενδυτές για την περίοδο 2 01-2007. 

                                      
1 Εκτίµηση του τµήµατος Έρευνας στον τοµέα των Επενδύσεων και Χρηµατοοικονοµικής Ανάλυσης, της Εταιρείας. 
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Πηγή: Ε.Χ.Α.Ε. 

Σηµ: αξία συναλλαγών παρουσιάζεται σε εκατ. ευρώ. Η 

 

 

 
Πηγή: Ε.Χ.Α.Ε. 

 

έλος, επισηµαίνεται ότι σηµαντικές αλλαγές και εξελίξεις στον κλά

 πρόσφατου Ν.3606/01.11.2007, µε τον οποίο 

ενσω ικό δίκαιο Κοινοτική  2004/39/  γνωστή ως

 πιο συγκεκριµέ

ο ανταγωνισµ

εται το λειτουργικό κόστος ειδικότερα των µικροµεσαίων εταιρειών του 

ω συγκέντρωση του κλάδου µέσω εξαγορών και 

Τ δο 

θεσµοθετούνται µέσω του

µατώθηκε στο ελλην

iFID», και

 η  Οδηγία ΕΚ  

«M να: 

 Εντείνεται ός. 

 Αυξάν

κλάδου. 

 Εκτιµάται περαιτέρ

συγχωνεύσεων. 
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 Ενισχύονται οι προοπτικές για τη δηµιουργία εναλλακτικών πλατφόρµων 

. Σηµε τι, µε πραξη 7 ων τραπεζώ

θεί λεκτρο λατφόρµα  τη διενέργε

των µετοχών των µ  ευρωπαϊκών εταιρειών

Πά µαίνε οι όποιες ς προς τέτοιο

ίδους εναλλακτικές πλατφόρµες διαπραγµάτευσης αφορούν σε 

τιστηριακές συνα  τις  παροχ ς επενδυτικώ

s) και πολύ λιγότερο από τους τελικούς χρήστες (end 

 αµοιβαία , ετα επενδύσεω ακίω

κεφάλαια υψηλού κινδύνου (hedge funds) κ.α., οι οποίοι αποτελούν 

ι εκτιµήσεις της Εταιρείας, αναφορικά µε το µελλοντικό µερίδιο της στον κλάδο είναι 

ιδιαίτερα θετικές, ως αποτέλεσµα των στρατηγικών της επιλογών, τις οποίες ξεκίνησε 

να υλοποιεί από το 2006 τόσο µε την ανάπτυξη νέων τοµέων δραστηριότητας όσο 

και µέσω της διεύρυνσης του µείγµατος της πελατειακής της βάσης (βλ. κεφ. 7.4, 7.6, 

13.1 και 13.2 του παρόντος). Στο πλαίσιο αυτό, αξίζει να σηµειωθεί ότι: 

 ο κύκλος εργασιών και τα κέρδη προ φόρων της χρήσης 2007 εκτιµώνται να 

ανέλθουν σε €11.810,7 χιλ. (2006: €8.873,9 χιλ.) και €2.363,6 χιλ. (2006: €886,1 

χιλ.), αντίστοιχα. Σηµειώνεται ότι τα εκτιµώµενα αποτελέσµατα της χρήσης 2007, 

κατόπιν εντολής του Συµβούλου, έχουν βεβαιωθεί από τον ανεξάρτητο ορκωτό 

ελεγκτή-λογιστή κ. Ιωάννη Πέρρο της ελεγκτικής εταιρείας ΣΟΛ Α.Ε.Ο.Ε., και 

 η συνεχιζόµενη αύξηση του µεριδίου της Εταιρείας στη συνολική ηµερήσια 

αξία συναλλαγών του Χ.Α. από 1,27% το 2007 σε 2,87% τον Ιανουάριο του 2008 

και η βελτίωση της κατάταξης της Εταιρείας από 11η το 2007 σε 9η τον 

Ιανουάριο του 2008. 

 

8.4 Χρηµατιστηριακά Στοιχεία για Οµοειδείς Εταιρείες του Κλάδου, των 
οποίων οι Μετοχές ∆ιαπραγµατεύονται σε Άλλα Χρηµατιστήρια 

∆εδοµένου ότι δεν υφίστανται Α.Ε.Π.Ε.Υ., των οποίων οι µετοχές να 

διαπραγµατεύονται σε οργανωµένη ή µη αγορά του Χ.Α., στον πίνακα που 

ακολουθεί παρατίθενται χρηµατιστηριακά στοιχεία για ένα επιλεγµένο δείγµα 

οµοειδών εταιρειών του κλάδου, των οποίων οι µετοχές είναι εισηγµένες σε 

ευρωπαϊκά χρηµατιστήρια. 

 

διαπραγµάτευσης ιώνεται ό τη σύµ µεγάλ ν, 

έχει ήδη δηµιουργη κοινή η νική π  για ια 

συναλλαγών επί εγαλύτερων  

(Project Turquoise). 

ε

ντως, επιση ται ότι εκροέ υ 

χρηµα

υπηρεσίων (broker

λλαγές από  εταιρείες ή ν 

users) όπως  κεφάλαια ιρείες ν χαρτοφυλ ν, 

αµοιβαία 

ένα εξίσου σηµαντικό κοµµάτι στην πίτα της αγοράς των ξένων θεσµικών 

επενδυτών που τοποθετούνται στο Χ.Α.-Χ.Α.Κ. 

 

Ο
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ΕΠΙΛΕΓΜΕΝΟ ∆ΕΙΓΜΑ ΕΥΡΩΠΑΪΚΩΝ ΕΤΑΙΡΕΙΩΝ ΤΟΥ ΚΛΑ∆ΟΥ 

ΕΠΩΝΥΜΙΑ ΕΤΑΙΡΕΙΑΣ 
ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΟ

  
(P/BV) 

(P/E) 

 
∆ΙΑΠΡΑΓΜ/ΣΗΣ 

ΚΕΦΑΛ/ΣΗ 
(σε χιλ. €) 

ΤΙΜΗ/ΛΟΓΙΣΤΙΚΗ 
ΑΞΙΑ ΜΕΤΟΧΗΣ 

ΤΙΜΗ/ΚΕΡ∆Η ΜΕΤΑ 
ΑΠΟ ΦΟΡΟΥΣ ΑΝΑ 

ΜΕΤΟΧΗ 

1 
CHARLES STANLEY GROUP 

PLC ΑΓΓΛΙΑ 142.006 1,56 8,80 

2 
INSINGER DE BEAUFORT 

HLDGS ΛΟΥΞΕΜΒΟΥΡΓΟ 130.509 1,69 17,23 

3 TRADEGATE AG ΓΕΡΜΑΝΙΑ 111.573 2,73 28,88 

4 
EFFEKTENGESELLSCHAF ΓΕΡΜΑΝΙΑ 86.546 1,26 16,71 

BERLINER 

5 

HICHENS HARRISON & CO 

PLC ΑΓΓΛΙΑ 69.009 5,52 22,13 

6 
WALKER CRIPS GROUP 

PLC 
ΑΓΓΛΙΑ 53.088 2,89 25,57 

7 BONDPARTNERS SA-BR ΕΛΒΕΤΙΑ 34.040 1,30 17,46 

8 W.H. IRELAND GROUP PLC ΑΓΓΛΙΑ 30.492 1,34 9,21 

9 JARVIS SECURITIES PLC ΑΓΓΛΙΑ 28.967 12,94 13,24 

10 

MWB 

WERTPAPIERHANDELSBAN

K AG 

ΓΕΡΜΑΝΙΑ 22.621 1,19 7,21 

11 
SCHNIGGE 

WERTPAPIERHANDELSBA 
ΓΕΡΜΑΝΙΑ 21.069 5,79 9,13 

12 
HEIDELBERGER 

BETEILIGUNDSHOL 
ΓΕΡΜΑΝΙΑ 21.049 1,07 15,31 

Πηγή: Bloomberg. 

Σηµ.: Ο υπολογισµός των δεικτώ νία τιµής κλεισίµατος µετοχής την 

0.01.2008, ενώ τα κέρδη µ γισ ο 

της χρήσης 2007. 

ν έγινε µε ηµεροµη

3 ετά από φόρους έχουν υπολο τεί µε βάση τον κυλιόµενο µέσ

όρο (trailing) 
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9. Οργανωτική ∆ιάρθρωση 
Η Εταιρεία δεν αποτελεί τµήµα ενός οµίλου, ούτε συµµετέχει σε θυγατρικές ή 

συνδεδεµένες µε αυτήν εταιρείες. Σηµειώνεται ότι η Εκδότρια συµµετέχει στο 

µετοχικό κεφάλαιο της εταιρείας «U-TRADE ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΚΗΣ ΑΝΩΝΥΜΟΣ 

ΤΑΙΡΕΙΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ» µε ποσοστό 2,79%, ενώ δεν έχει συνάψει κανενός 

όλοιπο του οποίου, 

τις 30.09.2007, ανερχόταν σε € 509,0 χιλ. 

, παρουσιάζεται στον ακόλουθο πίνακα: 

Ε

είδους συναλλαγή µε την εν λόγω εταιρεία κατά τις χρήσεις 2005, 2006 και την 

περίοδο 01.01.-30.09.2007. 

 

Επιπλέον, η Εταιρεία είναι µέλος της «ΠΑΓΚΡΗΤΙΑ ΣΥΝΕΤΑΙΡΙΣΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ» µε 

5 µερίδες συνολικής αξίας €571,00, που έχει εξοφληθεί. Σηµειώνεται ότι δεν 

υφίστανται συναλλαγές της Εταιρείας µε την εν λόγω τράπεζα, πέραν του ότι η 

τελευταία έχει χορηγήσει δάνειο στην Εταιρεία, το ανεξόφλητο υπ

σ

 

10. Μέτοχοι 

10.1 Μετοχική Σύνθεση 

Η µετοχική σύνθεση της Εταιρείας, πριν και µετά την παρούσα αύξηση του µετοχικού 

κεφαλαίου

 

Μετοχική Σύνθεση 

 Πριν την παρούσα αύξηση 
του µετοχικού κε αλαίου 

Μετά την παρούσα αύξηση 
του µετοχικού κεφαλαίου φ

Μέτοχοι Αριθµός 
µετοχών (*) % Αριθµός 

µετοχών (*) % 

Gιuseppe Giano 2.641.500 30,0% 2.641.500 27,0%
Παύλος Βρανάς 2.641.500 30,0% 2.641.500 27,0%
Αλέξανδρος Μπίλλης 2.641.500 30,0% 2.641.500 27,0%
Αριστοτέλης Νινιός 880.500 10,0% 880.500 9,0%
Επενδυτές 0 0,0% 979.000 10,0%
Σύνολο 8.805.000 100,0% 9.784.000 100,0%
(*) Ο αριθµός των µετοχών ταυτίζεται µε τον αριθµό δικαιωµάτων ψήφου. 

 

Από τον παραπάνω πίνακα προκύπτει ότι η συµµετοχή στην Εταιρεία καθενός εκ 

ων ως άνω υφισταµένων βασικών µετόχων της συνιστά «ειδική συµµετοχή» κατά τ

την έννοια της παρ. 20 του άρθρου 2 του Ν.3606/2007. Σχετικά µε το θέµα των 

«ειδικών συµµετοχών» βλ. τα συµπεράσµατα του νοµικού ελέγχου στο κεφάλαιο 

15.2 του παρόντος. 
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Σηµειώνεται ότι, εκτός από τους αναφερόµενους στον παραπάνω πίνακα τέσσερις 

υ ∆.Σ., δεν υπάρχουν άλλα µέλη του ∆.Σ. 

 που 

α περιορίζουν την ελεύθερη διαπραγµατευσιµότητά τους. Τέλος, δεν έχουν 

χών 
ύµφωνα µε τους Κανόνες Λειτουργίας της ΕΝ.Α. του Χ.Α., η διασπορά των µετοχών 

µιας εταιρείας θεωρείται επαρ ου είναι αντικείµενο αιτήσεως 

 κατανεµηµένες στο κοινό σε ποσοστό τουλάχ  10%

ας κατηγορίας και σε τουλάχιστον µα, 

 κατέχει άνω του 2% του συνόλου των προς δια αγµ

νεργήθηκε από 11.04.2008 έως 16.04.2008. Συνο

οποθέτηση έλαβαν µέρος 95 ιδιώτες (µη ειδικοί επενδυτές) και 2 ειδικοί επενδυτές. 

τίνος. 

κεινται σε κανένα 

εριορισµό µεταβίβασης µέρους ή συνόλου των µετοχών τους µετά την έναρξη 

διαπραγµάτευσης των µετοχών της Εταιρείας στην ΕΝ.Α.. 

µετόχους, οι οποίοι αποτελούν και µέλη το

ή ανώτατα διευθυντικά στελέχη που να κατέχουν καθοιονδήποτε τρόπο µετοχές της 

Εταιρείας. Επίσης, δεν υπήρξε ουδεµία µεταβολή στη µετοχική σύνθεση της 

Εταιρείας κατά την τελευταία διετία. 

 

∆εν είναι γνωστή στην Εκδότρια συµφωνία, της οποίας η εφαρµογή θα µπορούσε σε 

µία µεταγενέστερη ηµεροµηνία, να επιφέρει αλλαγές όσον αφορά τον έλεγχό της. 

Επίσης, οι µετοχές της Εταιρείας είναι ελεύθερες βαρών και δεν υφίστανται ειδικές 

συµφωνίες µετόχων ή συµφωνίες περί του τρόπου ασκήσεως των δικαιωµάτων 

ψήφου, που απορρέουν από αυτές, ή άλλες συµφωνίες µεταξύ των δικαιούχων

ν

συναφθεί συµβάσεις µεταξύ της Εταιρείας και των µετόχων της. 

 

∆ιασπορά Μετο
Σ

κής, εφόσον οι µετοχές π

εισαγωγής είναι ιστον  του 

συνόλου των µετοχών της ιδί  50 άτο κανένα 

από τα οποία δεν πρ άτευση 

µετοχών. 

 

Η ιδιωτική τοποθέτηση διε λικά, 

διατέθηκαν 979.000 µετοχές στην τιµή των €1,45 ανά µετοχή. Στην ιδιωτική 

τ

Από τους 95 µη ειδικούς επενδυτές, οι δύο (2) αφορούν σε µέλη του ∆ιοικητικού 

Συµβουλίου ήτοι οι κ.κ. Βάρσος Κωνσταντίνος και Ζανετόπουλος Κωνσταν

 

Η διασπορά της Εταιρείας διαµορφώνεται σε 10,01% και αποτελείται από τους 95 µη 

ειδικούς επενδυτές και τους 2 ειδικούς επενδυτές, που έλαβαν µέρος στην ιδιωτική 

τοποθέτηση. Σηµειώνεται ότι ουδείς εκ των προαναφερθέντων µετόχων συµµετέχει 

µε ποσοστό άνω του 2% στη µετοχική σύνθεση της Εταιρείας. 

 

Επισηµαίνεται ότι οι βασικοί µέτοχοι της Εταιρείας δεν υπό

π
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11. Μερισµατική Πολιτική 

α

Σύµφωνα µε το Καταστατικό της Εταιρείας και την ελληνική νοµοθεσία, η Εταιρεία 

απαιτείται να καταβάλλει κατ’ ελάχιστο µέρισµα ίσο µε το 35% των ετήσιων καθαρών 

διανεµόµενων κερδών της, αφαιρουµένων των κρατήσεων για το σχηµατισµό του 

τακτικού αποθεµατικού. Το ποσό του εγκριθέντος µερίσµατος πρέπει να 

καταβάλλεται στους µετόχους εντός δυο (2) µηνών από την απόφαση της Γενικής 

Συνέλευσης των µετόχων που ενέκρινε της ετήσιες οικονοµικές καταστάσεις. 

Υψηλότερη διανοµή µερισµάτων παραµένει αντικείµενο απόφασης της ετήσιας 

τακτικής Γενικής Συνέλευσης και εξαρτάται από παράγοντες όπως το ύψος της 

κερδοφορίας της Εταιρεί ς και τις επενδυτικές και χρηµατοδοτικές της ανάγκες. 

 

Με βάση τις ετήσιες οικονοµικές καταστάσεις της, το µέρισµα, που διένειµε η 

Εταιρεία στους µετόχους της στις χρήσεις 2005 και 2006, παρουσιάζεται στον πίνακα 

που ακολουθεί: 

 

∆ΙΑΝΟΜΗ ΜΕΡΙΣΜΑΤΟΣ 

(ποσά σε €) 2005 2006

Κέρδη µετά από φόρους χρήσης 176.072 610.681

Συνολικό µέρισµα 0 200.000

% επί των κερδών µετά από φόρους χρήσης 0,00% 32,73%

Αριθµός µετοχών τέλους χρήσης (*) 8.805.000 8.805.000

Μέρισµα ανά µετοχή (σε €) 0,00 0,02

(*) Αριθµός µετοχών, αναµορφωµένος βάσει της νέας ονοµαστικής αξίας €0,60, που 
αποφασίστηκε στην Έκτακτη Γενική Συνέλευση των µετόχων τ ς 18.01.2008
 

Επίσης, κατά τη συνεδρίαση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της 20.09.2007 εγκρίθηκε η 

διανοµή προµερίσµατος ύψους €350 χιλ. από τα κέρδη της χρήσης 2007. 

 

Η µερισµατική πολιτική της Εταιρείας κινείται µε βάση το υποχρεωτικό πλα σιο, που 

καθορίζεται από τη νοµοθεσία σύµφωνα µε τα παραπάνω αναφερόµενα. Οι νέες 

µετοχές θα έχουν δικαίωµα απόληψης µερίσµατος από τα κέρδη της χρήσεως 2007, 

υπό την προϋπόθεση ότι η Τακτική Γεν

η . 

ί

ική Συνέλευση των µετόχων για την εν λόγω 

ρήση θα λάβει χώρα µετά την πίστωση των µερίδων των δικαιούχων επενδυτών 

στο Σύστηµα ΄Αυλων Τίτλων του Κεντρικού Αποθετηρίου Αξιών. 

 

χ
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12. ∆ιοικητικό Συµβούλιο – Οργανωτική ∆οµή 

 1806/88 και προς το σκοπό της εκπλήρωσης των 

ριζοµένων στον (προϊσχύοντα πλέον) Κώδικα ∆εοντολογίας των Ε.Π.Ε.Υ., που 

Εθν

απο

Εσωτερικό ν ς

πρό

από

αγο

ανο

∆ιο υ

στο ρ  τ ια .3  τ

εκτ

Κεφαλαιαγο ε ε

28.

Επ

 

Ακο

νέο

περ

κατ

παρ

από

αντι

βέλ

ορί

Ελέ

 

12.1 Eταιρική ∆ιακυβέρνηση 

Η Εταιρεία έχει ευαισθητοποιηθεί ιδιαίτερα σε θέµατα διασφάλισης νοµιµότητας, 

αξιοπιστίας και διαφάνειας σε ολόκληρο το εύρος των δραστηριοτήτων της. Έτσι, 

µέχρι πριν την πρόσφατη εφαρµογή του Ν.3606/2007, ως διεπόµενη από τις 

διατάξεις των νόµων 2396/96 και

ο

κυρώθηκε µε την υπ’ αριθ. 12263/Β.500/11.04.1997 απόφαση του Υπουργού 

ικής Οικονοµίας (ΦΕΚ Β’ 340/24.04.97), κατόπιν της από 01.08.2000 

φάσεως του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της, είχε καταρτίσει και υιοθετήσει α) 

Κανο ισµό Λειτουργία , β) διαδικασίες, µέσω εγχειριδίων για την 

ληψη περιστατικών που συνδέονται µε τη νοµιµοποίηση εσόδων, προερχόµενων 

 εγκληµατική δραστηριότητα, και για την πρόληψη περιπτώσεων κατάχρησης της 

ράς, γ) τα προβλεπόµενα από τη νοµοθεσία σχετικά µε τα µεγάλα χρηµατοδοτικά 

ίγµατα, και δ) τη σύσταση ανεξάρτητης ∆ιεύθυνσης Εσωτερικού Ελέγχου. Το 

ικητικό Συµβούλιο, σε συνεδρίασή του πο  πραγµατοποιήθηκε στις 28.01.2008, 

 πλαίσιο ενεργειών συµµό φωσης προς ις δ τάξεις του Ν 606/07 και ων 

ελεστικών αυτού αποφάσεων 1/452 και 2/452/01.11.2007 της Επιτροπής 

ράς, ενέκριν  νέο Εσωτ ρικό Κανονισµό Λειτουργίας. Το σχετικό από 

01.2008 πρακτικό ∆ιοικητικού Συµβουλίου υπεβλήθη από την Εταιρεία στην 

ιτροπή Κεφαλαιαγοράς, όπου έλαβε τον αριθ. πρωτ. 2103/31.01.2008. 

λούθως, περιγράφεται συνοπτικά το περιεχόµενο των τεσσάρων ενοτήτων του 

υ Εσωτερικού Κανονισµού Λειτουργίας της Εταιρείας. Επιπρόσθετα, 

ιγράφονται, συνοπτικά: α) οι διαδικασίες για την πρόληψη περιπτώσεων 

άχρησης αγοράς, β) οι κανόνες και οι διαδικασίες για την πρόληψη και την 

εµπόδιση διενέργειας συναλλαγών που συνδέονται µε νοµιµοποίηση εσόδων 

 εγκληµατικές δραστηριότητες, γ) οι διαδικασίες για την πρόληψη και 

µετώπιση των καταστάσεων συγκρούσεως συµφερόντων, δ) η πολιτική 

τιστης εκτέλεσης εντολών, και ε) οι ελεγκτικοί µηχανισµοί της Εταιρείας που 

ζονται τα διακριτά Τµήµατα της Κανονιστικής Συµµόρφωσης, του Εσωτερικού 

γχου και της ∆ιαχείρισης Κινδύνων. 
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12. Εσωτερικός Κανονισµό  Λειτουργίας της Εταιρείας 

νέος Εσωτερικός Κανονισµός της Εταιρείας αποτελείται από τέσσερις βασικές 

τητες, στις οποίες αναλύονται το µενο και το πεδίο εφαρµογής του, η 

ανωτική και διοικητική διάρθρωση της Εταιρείας, οι αρχές που διέπουν τη 

ουργία της και οι κανόνες επαγγελµατικής συµπεριφοράς στις σχέσεις της 

ιρείας µε τους πελάτες της. Συνοπτικά, το περιεχόµενο εκάστης των εν λόγω 

τήτων έχει ως ακολούθως: 

Στην πρώτη ενότητα («αντικείµενο και πεδίο εφαρµογής») του Κανονισµού 

παρατίθεται το θεσµικό πλαίσιο λειτουργίας της Εταιρείας ως «ανώνυµης 

εταιρείας παροχής επενδυτικών υπηρεσιών» κατά την έννοια του Ν.3606/07, 

όπως αυτό διαµορφώνεται από τους κανόνες της νοµοθεσίας περί 

Κεφαλαιαγοράς, το Ν 3606/07 και τις κατ’ εξουσιοδότηση αυτού κανονιστικές 

αποφάσεις του ∆.Σ. της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς, ιδίως δε των αποφάσεων 

1/452/01.11. «Κανόνες Συµπεριφοράς Επιχειρήσεων Παροχής Επενδυτικών 

Υπηρεσιών (Ε.Π.Ε.Υ.)» και 2/452/01.11.2007 «Οργανωτικές απαιτήσεις για τη 

λειτουργία των Ανωνύµων Εταιρειών Παροχής Επενδυτικών Υπηρεσιών 

(Α.Ε.Π.Ε..Υ)». Επίσης, αναφέρονται οι επενδυτικές υπηρεσίες και 

δραστηριότητες και οι παρεπόµενες υπηρεσίες που παρέχει η Εταιρεία βάσει της 

άδειας λειτουργίας που έχει λάβει από την Επιτρο

1.1 ς

Ο 

ενό αντικεί  

οργ

λειτ

Ετα

ενο

 

 

.

2007 

πή Κεφαλαιαγοράς, 

επισηµαίνεται δε ως σκοπός του Εσωτερικού Κανονισµού η θέσπιση εσωτερικών 

δια

αιρείας, να εξασφαλίζεται η προστασία των συµφερόντων των 

διασφ ς Εταιρείας σύµφωνα µε την 

δεσµ

στελέ υπάλληλοί της, καθώς και 

θε 

ιδιότη

εµπλ

προς ς ν ο

υπηρ

υποχ

 

δικασιών και αρχών συµπεριφοράς των προσώπων που υπόκεινται σε αυτόν, 

ώστε να επιτυγχάνεται κατά τον καλύτερο δυνατό τρόπο η εκπλήρωση του 

σκοπού της Ετ

πελατών και η οµαλή και εύρυθµη λειτουργία της κεφαλαιαγοράς και να 

αλίζεται η άσκηση των δραστηριοτήτων τη

εκάστοτε ισχύουσα νοµοθεσία. Τέλος, αναφέρονται ως «Υπόχρεα Πρόσωπα», 

ευόµενα από τον Κανονισµό, τα µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου, τα 

χη οποιασδήποτε βαθµίδας της Εταιρείας, οι 

κά άλλο πρόσωπο που συνεργάζεται µε την Εταιρεία, ανεξαρτήτως της 

τας και θέσης του ή της έννοµης σχέσης που το συνδέει µε την Εταιρεία, 

εκόµενο καθ’ οιονδήποτε τρόπο στην παροχή υπηρεσιών από την Εταιρεία 

 πελάτες τη ή στη διενέργεια προπαρασκευαστικώ  πράξεων της παρ χής 

εσιών, στην επεξεργασία στοιχείων και εν γένει στην εκπλήρωση των 

ρεώσεων της Εταιρείας στο πλαίσιο του σκοπού της. 
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παρα ξ

αναφ

 

 

ν ε

τη δεύτερη ενότητα του Κανονισµού («οργανωτική και διοικητική 

ρωση») παρατίθεται το Οργανόγραµµα της Εταιρείας, αναλύονται η 

υργία και οι αρµοδιότητες του ∆ιοικητικού Συµβουλίου και λοιπών 

υντικών στελεχών της και η ευθύνη των ανωτέρω για τη συµµόρφωση της 

είας µε τις υποχρεώσεις που υπέχει σύµφωνα µε το Ν.3606/07 και τις 

εστικές αυτού αποφάσεις υπ’ αριθ. 1/452 και 2/452/01.11.2007 του ∆.Σ. της 

οπής Κεφαλαιαγοράς. Επίσης, απαριθµούνται τα επιµέρους, λειτουργικά 

ρτητα µεταξύ τους, Τµήµατα της Εταιρείας όπως φαίνονται στο 

νόγραµµά της, οι υποδιαιρέσεις τους, οι αρχές στελέχωσής τους και οι 

οί κανόνες λειτουρ

µη νισµοί της Εταιρείας ορίζονται τα διακριτά Τµήµατα της Κανονιστικής 

όρφωσης, του Εσωτερικού Ελέγχου και της ∆ιαχείρισης Κινδύνων, οι 

νες λειτουργίας των οποίων παρατίθενται εκτενώς στον Εσωτερικό 

νισµό. Ακόµη, στην ίδια ενότητα περιλαµβάνονται κανόνες που διέπουν τη 

χωση της Εταιρείας και δη διαδικασίες επιλογής και διαχείρισης 

ώπινου δυναµικού, στελέχωση οργανωτικών µονάδων µε πιστοποιηµένα 

χη ή και ασκούµενο προσωπικό µε τις προϋποθέσεις που καθορίζονται 

Εσωτερικό Κανονισµό, ενηµέρωση και επιµόρφωση προσωπικού, τήρηση 

ίων µε τα στοιχεία των απασχολούµενων στην Εταιρεία πιστοποιηµένων 

χών, ασκούµενου προσωπικού και λοιπών στελεχών. 

την τρίτη νότητα του νισµού («αρχές λειτουργίας τη  Εταιρείας») 

τίθενται και ε ειδικεύονται γενικές αρχές, πολιτικές και διαδικασίες 

ορικά µε: 

 τη διασφάλιση της εύρυθµης λειτουργίας της κεφαλαιαγοράς και την 

προστασία των συµφερόντων των πελατών, 

την τήρηση της νοµοθεσίας, την εφαρµογή των εσωτερικών διαδικασιών 

από τα Υπόχρεα Πρόσωπα και την παροχή συνδροµής στα εποπτικά 

όργανα της Εταιρείας και στις εποπτικές Αρχές, 

τα συστήµατα και τις διαδικασίες για την κατοχύρωση της ασφάλειας και 

εµπιστευτικότητας τω  πληροφοριών που περιέρχονται στην Εταιρ ία 

(επιγραµµατικά: τήρηση εχεµύθειας, συµµόρφωση του προσωπικού της 

Εταιρείας, διαδικασίες προς κατοχύρωση της ασφάλειας και 

εµπιστευτικότητας των πληροφοριών που περιέρχονται στην Εταιρεία, 

επίβλεψη της τήρησης των διαδικασιών ασφάλειας και εµπιστευτικότητας 

των πληροφοριών), 
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 τους κανόνες επικοινωνίας και λειτουργικής ανεξαρτησίας των Τµηµάτων, 

τις διαδικασίες προς διασφάλιση της λειτουργικής ανεξαρτησίας των 

οργανωτικών µονάδων και της διάκρισης αρµοδιοτήτων, τις προϋποθέσεις 

ού , 

 

ο

 

 σ ,

 

ω  

 πεδίο εφαρµογής των κανόνων, προσδιορίζονται οι 

απαγορευµένες συναλλαγές για τα καλυπτόµενα πρόσωπα κ.λ.π., η 

δ λ

εω α , 

για τη συµµετοχή σε θέµατα ενός τµήµατος της Εταιρείας απασχολουµένων 

σε άλλα Τµήµατα της Εταιρείας, την απαγόρευση πρόσβασης εκ µέρους 

των διευθυντικών στελεχών και υπαλλήλων της Εταιρείας σε αρχεία άλλων 

Τµηµάτων πέραν αυτού στο οποίο απασχολούνται και τις προϋποθέσεις 

άρσης της σχετικής απαγόρευσης, τα µέτρα ασφαλείας για την επίτευξη της 

στεγανότητας των Τµηµάτων, την επίβλεψη της τήρησης των διαδικασιών 

εσωτερικ  ελέγχου

την πολιτική πρόληψης, εντοπισµού και διαχείρισης / αντιµετώπισης 

συγκρούσεως συµφερόντων, στ  πλαίσιο της οποίας περιγράφονται κατά 

περιεχόµενο και έκταση εφαρµογής οι σχετικές γενικές αρχές αλλά και 

αναφέρονται τα καλυπτόµενα πρόσωπα, ενδεικτικές περιπτώσεις πιθανής

σύγκρουσης συµφερόντων, γενικά µέτρα και διαδικασίες για την πρόληψη 

και αντιµετώπιση των καταστάσεων συγκρού εως συµφερόντων  ειδικοί 

κανόνες οργάνωσης και διάρθρωσης και µέτρα και διαδικασίες για την 

πρόληψη και αντιµετώπιση καταστάσεων συγκρούσεως συµφερόντων ανά 

παρεχόµενη υπηρεσία, ο τρόπος διενέργειας ελέγχου περί της επάρκειας 

και αποτελεσµατικότητας των µηχανισµών και διαδικασιών πρόληψης και 

αντιµετώπισης σύγκρουσης συµφερόντων, αλλά και τα σχετικά µε την 

υποβολή αναφορών, τη γνωστοποίηση καταστάσεων σύγκρουσης 

συµφερόντων στους πελάτες, την τήρηση αρχείου συγκρούσεως 

συµφερόντων και τη διασφάλιση δίκαιης µεταχείρισης των πελατών, 

τους κανόνες και διαδικασίες που εφαρµόζει η Εταιρεία αναφορικά µε τις 

προσωπικές συναλλαγές των προσώπων που αναφέρονται στο άρθρο 12 

παρ. 2 του Ν.3606/07, σύµφωνα µε τις διατάξεις του εν λόγω άρθρου και τα 

οριζόµενα στην υπ’ αριθ. 2/452/01.11.2007 απόφαση του ∆.Σ. της 

Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς,· στο παραπάν  δε πλαίσιο αναφέρονται στην 

οικεία υπο-ενότητα του Εσωτερικού Κανονισµού η έννοια, ο σκοπός και το 

υποκειµενικό

ιαδικασία κατάρτισης και γνωστοποίησης συναλ αγών από καλυπτόµενα 

πρόσωπα, ενέργειες για την εξασφάλιση της εφαρµογής των περιορισµών 

και διαδικασιών κατάρτισης συναλλαγών και τήρησης των σχετικών 

υποχρεώσ ν από τα κ λυπτόµενα πρόσωπα

Πληροφοριακό Έγγραφο Εισαγωγής των µετοχών της EUROXX Α.Ε.Π.Ε.Υ. στην ΕΝ.Α. του Χ.Α. 

Ηµεροµηνία: 30.04.2008 
77



 τους κανόνες και τις διαδικασίες για την πρόληψη και την αρεµπόδιση 

διενέργειας συναλλαγών που συνδέονται µε νοµιµοποίηση εσόδων από 

εγκληµατικές δραστηριότητες, 

 τους κανόνες φύλαξης και τήρησης από την Εταιρεία περιουσιακών 

στοιχείων πελατών της, το διαχωρισµό και τη διάκριση των περιουσιακών 

στοιχείων της Εταιρείας από τα περιουσιακά στοιχεία των πελατών της και 

τη διάκριση των περιουσιακών στοιχείων των πελατών της Εταιρείας 

µεταξύ τους, µε περαιτέρω αναφορά σε διαδικασίες τ ρησης κεφαλαίων και 

χρηµατοπιστωτικών µέσων πελατ ν σ  λογαριασµού  θεµατοφύλακα και 

ελέγχου αυτών, κανόνες τήρησης αρχείων χρηµ των και 

χρηµατοπιστωτικών µέσων πελατών, κανόνες για την προστασία των 

περιουσιακών στοιχείων των πελατών (προϋποθέσεις διάθεσης και 

επιβάρυνσης), αλλά και για την κατάθεση των κεφαλαίων των πελατών σε 

έντοκες καταθέσεις ή χρήση αυτών για την κατάρτιση συναλλαγών Repos, 

 την τήρηση αρχείων και το σύστηµα καταχώρησης και τεκµηρίωσης των 

διενεργούµενων συναλλαγών, οικονοµικών δοσοληψιών και λοιπών 

πληροφοριών και εγγράφων που συνδέονται µε την άσκηση της 

δραστηριότητας της Εταιρείας, µε περαιτέρω αναλυτική αναφορά των 

σχετικών γενικών αρχών, του τρόπου τήρησης των αρχείων, των κανόνων 

πρόσβασης στα αρχεία, των ειδικών µορφών αρχείων (δηλ. αρχείων 

εντολών πελατών, διαβιβασθεισών από την Εταιρεία εντολών πελατών, 

εκτελεσθεισών εντολών πελατών και διενεργηθεισών συναλλαγών για ίδιο 

λογαριασµό, καταρτισθεισών συναλλαγών, οµαδοποίησης και επιµερισµού 

εντολών, ενηµερώσεων πελατών, ερευνών στον τοµέα των επενδύσεων) 

και, ακόµη, των διαδικασιών λογιστικής απεικόνισης, ζητηµάτων σχετικών 

µε τη µηχανοργάνωση, τα συστήµατα back up, τους µηχανισµούς ελέγχου 

και ασφαλείας στον τοµέα της ηλεκτρονικής επεξεργασίας δεδοµένων, τους 

κανόνες επιλογής συνεργαζοµένων µε την Εταιρεία επιχειρ

π

 ή

 ώ ε ς

 ά

 

ήσεων, αλλά και 

τις προϋποθέσεις και τη διαδικασία για την εξωτερική ανάθεση 

επιχειρησιακών λειτουργιών ή υπηρεσιών της Εταιρεία σε τρίτους – 

παρόχους. 

 

 Στην τέταρτη και τελευταία ενότητα του Κανονισµού («κανόνες 

επαγγελµατικής συµπεριφοράς στις σχέσεις της Εταιρείας µε τους πελάτες της») 

παρατίθενται τα σχετικά µε την κατηγοριοποίηση των πελατών (ιδιώτες, 

επαγγελµατίες, επιλέξιµοι αντισυµβαλλόµενοι) και τη διαδικασία της 

κατηγοριοποίησης αυτής, µε αναλυτική αναφορά στα κριτήρια κατηγοριοποίησης, 
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στην αρµοδιότητα διενέργειας της κατηγοριοποίησης, στην παρεχόµενη 

προστασία ανά κατηγορία πελάτη, στις διαδικασίες ενηµέρωσης των πελατών για 

την κατηγοριοποίησή τους, στις προϋποθέσεις υπαγωγής ιδιωτών πελατών στην 

ι

ταιρείας, την ειδική πληροφόρηση του 

πελάτη αναλόγως της παρεχόµενης σ’ αυτόν επενδυτικής υπηρεσίας, τη 

υτικό 

προϊόν, οι υποχρεώσεις της Εταιρείας έναντι του πελάτη κατά τη λειτουργία της 

  

κατηγορία των επαγγελµατιών και της υπαγωγής επαγγελµατιών πελατών στην 

κατηγορία των ιδιωτών ή επιλέξιµων αντισυµβαλλοµένων σε άλλη κατηγορία, 

στην παρακολούθηση αλλαγών στο πρόσωπο των πελατών, στην αρχειοθέτηση 

της κατηγοριοποίησης, την ενηµέρωση λοιπών τµηµάτων και την τήρηση 

σχετικών αρχείων. Στην ίδια ενότητα παρατίθενται τα σχετικά µε την 

πληροφόρηση των πελατών κατά το στάδιο των διαπραγµατεύσεων 

(προσυµβατικά) ή προ της ενεργοποίησης υπηρεσίας ή της κατάρτισης 

συναλλαγής, µε διεξοδική αναφορά των γεν κών κανόνων προ-συναλλακτικής 

πληροφόρησης (γενικές αρχές, µέσο πληροφόρησης), των θεµάτων τήρησης 

αρχείου επικοινωνιακής πολιτικής της Ε

διαδικασία πληροφόρησης πελατών, την αρχειοθέτηση δηλώσεων πελατών, τις 

προϋποθέσεις και τους κανόνες για τη διενέργεια διαφηµίσεων και δηµόσιων 

ανακοινώσεων για την παροχή επενδυτικών ή παρεποµένων υπηρεσιών. Ακόµη, 

στην ίδια ενότητα περιλαµβάνονται τα σχετικά µε την κατάρτιση σύµβασης µε 

τους πελάτες αναλόγως της κατηγοριοποίησής τους αλλά και τα στοιχεία που 

λαµβάνονται αναλόγως της κατηγορίας στην οποία ανήκει ο πελάτης και οι 

σχετικές διαδικασίες καταγραφής και εξακρίβωσης, η ενηµέρωση του πελάτη ως 

προς τη σύµβαση, τα δικαιώµατα και τις υποχρεώσεις του, η αξιολόγηση της 

συµβατότητας ιδιώτη πελάτη ως προς τη σκοπούµενη υπηρεσία / επενδ

σύµβασης αναφορικά µε τη διαδικασία αποδοχής εντολών για συναλλαγές στο 

Χ.Α. και την εκτέλεσή τους, το χειρισµό των εντολών και τη βέλτιστη εκτέλεση 

αυτών, τη µετα-συναλλακτική ενηµέρωση των πελατών, τις πληροφορίες ανά 

κατηγορία πελάτη και τη διαδικασία πληροφόρησής τους. 

 

12.1.1.1 ∆ιαδικασίες για Πρόληψη Περιπτώσεων Κατάχρησης της Αγοράς 

Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρείας, κατά τη συνεδρίασή του στην 01.07.2005, 

ενέκρινε εσωτερικές διαδικασίες για τη συµµόρφωση της Εταιρείες µε τις διατάξεις 

του Ν.3340/05 και των εκτελεστικών αποφάσεων 1, 2 και 5/347/12.07.2005 της 

Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς, αναφορικά µε την πρόληψη περιπτώσεων κατάχρησης 

της αγοράς. Οι εν λόγω εσωτερικές διαδικασίες, που διατυπώθηκαν εγγράφως σε 

σχετικό εγχειρίδιο, ετέθησαν σε εφαρµογή από 11.07.2005 και, όπως ρητά 
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αναφέρεται στο κείµενό τους, ισχύουν παράλληλα και συµπληρωµατικά µε τους 

λοιπούς κανονισµούς εσωτερικής λειτουργίας της Εταιρείας. 

 

Όπως προβλέπεται στο παραπάνω αναφερόµενο εγχειρίδιο, η Εταιρεία οφείλει να 

ειδοποιεί την Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς όταν υπάρχουν σοβαρές υπόνοιες ότι 

συναλλαγές που έχουν καταρτιστεί από πελάτες θα µπορούσαν να συνιστούν 

ατάχρηση προνοµιακών πληροφοριών ή χειραγώγηση της αγοράς. Για τον έγκαιρο 

και άµεσο εντοπισµό περιπτώσεων χειραγώγησης της αγοράς απαιτείται η 

πρέπουσα µένου να εντοπίζει άµεσα τις εντολές που µπορεί να 

τά καταχρηστική 

κµετάλλευση εµπιστευτικών πληροφοριών / χειραγώγηση αγοράς, την ταυτότητα 

που προχωρεί στη γνωστοποίηση. 

απόφαση του ∆.Σ. της 

πιτροπής Κεφαλαιαγοράς. Ορίζεται, ακόµη, ότι προκειµένου να λειτουργεί 

η

µ

κ

συνδροµή του Τµήµατος Συναλλαγών, το οποίο θα πρέπει να επιδεικνύει την 

 προσοχή, προκει

καθιστούν περίπτωση χειραγώγησης αγοράς και να ενηµερώνει άµεσα τον 

Υπεύθυνο Τοµέα, ο οποίος αφού αξιολογήσει το γεγονός ή την πληροφορία, 

ενηµερώνει το Τµήµα Εσωτερικού Ελέγχου.  

 

Επιπρόσθετα, στο εγχειρίδιο εµπεριέχεται φόρµα αναφοράς ύποπτων συναλλαγών, 

διαρθρωµένη κατά τρόπο, ώστε να περιλαµβάνει: περιγραφή της συναλλαγής, 

λόγους για την υποψία ότι η συναλλαγή ενδέχεται να συνισ

ε

των προσώπων που διενεργούν τη συναλλαγή, την ταυτότητα οποιωνδήποτε άλλων 

προσώπων είναι γνωστό ότι εµπλέκονται στη συναλλαγή, την ιδιότητα υπό την οποία 

το πρόσωπο που διενεργεί τη συναλλαγή λειτουργεί, περαιτέρω πληροφορίες που 

ενδέχεται να είναι σηµαντικές µε καταγραφή του τυχόν συνοδευτικού υλικού που 

παρέχεται και λεπτοµέρειες του προσώπου 

 

Τέλος, στο εγχειρίδιο γίνεται ενδεικτική αναφορά κριτηρίων και πιθανών ενδείξεων 

χειραγώγησης της αγοράς, βάσει των οποίων θα εξετάζεται κατά πόσον 

συγκεκριµένη συµπεριφορά συνιστά χειραγώγηση της αγοράς, σύµφωνα και µε τα 

οριζόµενα στον Ν.3340/05 και τη σχετική εκτελεστική 

Ε

αποτελεσµατικά το σύστηµα ελέγχου της Εταιρείας, τα στελέχ  και οι υπάλληλοί της 

οφείλουν απαρέγκλιτα να καταγράφουν όλες τις εντολές που λαµβάνουν µε 

οιονδήποτε τρόπο και παρέχονται αναλυτικές οδηγίες για την καταγραφή εντολών σε 

ειδικό σύστηµα καταγραφής της Εταιρείας και τη συµπλήρωση εντύπων όπου δεν 

είναι δυνατή η καταγραφή ή αρχειοθέτηση, την ενη έρωση της Επιτροπής 

Κεφαλαιαγοράς αλλά και την ενηµέρωση των πελατών για την καταγραφή των 

τηλεφωνικών συνοµιλιών τους µε τα στελέχη της Εταιρείας για λόγους προστασίας 

των συναλλαγών. Ακόµη, στο εγχειρίδιο εµπεριέχονται οι διαδικασίες εσωτερικού 
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ελέγχου που σκοπό έχουν τον έλεγχο της συµµόρφωσης της Εταιρείας µε τις 

ε α α  

ης του ∆.Σ. στις 27-05-

997) τις συναφείς υποχρεώσεις των Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ., Εταιρειών Επενδύσεων 

 Εταιρεία έχει υιοθετήσει πλήρως τις σχετικές διατάξεις των νόµων και των 

ποφάσεων της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς. Έτσι, στον Εσωτερικό Κανονισµό 

Λειτουργίας της και τον Κώδικα Λειτουργίας του Προσωπικού περιλαµβάνονται 

ικά µε την πρόληψη νοµιµοποίησης 

 α έ

 οποίες επισηµαίνονται ως 

ποχρεωτικές και τηρητέες απαρεγκλίτως από όλα τα στελέχη και τους υπαλλήλους 

της Εταιρείας. 

διατάξεις των αποφάσεων 1, 2 και 5/347/12.07.2005 του ∆.Σ. της Επιτροπής 

Κεφαλαιαγοράς και της ορθής εφαρµογής των διαδικασιών που προβλέπονται στο 

εγχειρίδιο αυτό. Οι διαδικασίες αυτές του Εσωτερικού Ελέγχου καλύπτουν τόσο το 

πεδίο της εξακρίβωσης της χειραγώγησης όσο και εκείνο της καταγραφής και 

τήρησης στοιχείων. 

 

12.1.1.2 ∆ιαδικασίες για την Πρόληψη της Νοµιµοποίησης Εσόδων από Εγκληµατικές 
∆ραστηριότητες 

Η Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς, στο πλαίσιο των αρµοδιοτήτων της για την εποπτεία 

εφαρµογής του Ν.2331/95 (σχετικά µ  το «ξέπλυµ  χρήµ τος»), περιέλαβε και 

γνωστοποίησε σε ενιαίο κείµενο (απόφαση 108ης συνεδρίασ

1

Χαρτοφυλακίου, Εταιρειών ∆ιαχείρισης Αµοιβαίων Κεφαλαίων και όσων ενεργούν για 

λογαριασµό των ανωτέρω, προκειµένου να διασφαλιστεί η ορθή και πλήρης 

εφαρµογή των ισχυουσών διατάξεων σχετικά µε το εν λόγω θέµα. 

 

Η

α

συγκεκριµένες διαδικασίες και µέτρα σχετ

εσόδων από εγκληµατικές δραστηριότητες. 

 

Επιπλέον, η Εταιρεία έχει υποβάλλει στην Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς Εσωτερική 

Εγκύκλιο Ελέγχου και Επικοινωνίας της Εταιρείας αναφορικά µε τ  µέτρα που χει 

λάβει σε σχέση µε την πρόληψη νοµιµοποίησης εσόδων από εγκληµατικές 

δραστηριότητες και της χρηµατοδότησης της τροµοκρατίας. 

 

Η ως άνω Εσωτερική Εγκύκλιος, που απευθύνεται σε όλα τα στελέχη και 

υπαλλήλους της Εταιρείας, περιλαµβάνει τον ορισµό της νοµιµοποίησης εσόδων 

από εγκληµατικές δραστηριότητες µε βάση το Ν.2331/1995 όπως τροποποιήθηκε µε 

το Ν.3424/2005, αλλά και της εγκληµατικής δραστηριότητας κατά την έννοια του 

νόµου, τις προβλεπόµενες κυρώσεις και ποινές, το σχετικό νοµοθετικό και 

κανονιστικό πλαίσιο υποχρεώσεων των εταιρειών παροχής επενδυτικών υπηρεσιών, 

τις διαδικασίες εσωτερικού ελέγχου και επικοινωνίας, οι

υ
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Στην Εσωτερική Εγκύκλιο παρουσιάζεται, εξάλλου, το περιεχόµενο µέτρων δέουσας 

επιµέλειας για τον εντοπισµό, την εξακρίβωση και την αντιµετώπιση φαινοµένων 

νοµιµοποίησης εσόδων από παράνοµες δραστηριότητες και τη σύναψη συναλλαγών 

µε πελάτες, αλλά και συγκεκριµένες προς τον σκοπό αυτόν διαδικασίες όπως: 

κατανοµή καθηκόντων και ευθυνών, καθήκοντα Υπευθύνου Συµµόρφωσης, 

υποστήριξη – αναπλήρωση του Υπευθύνου Συµµόρφωσης, υποχρεώσεις της 

Εταιρείας, διαχείριση κινδύνων, λειτουργία της υπηρεσίας Εσωτερικού Ελέγχου, 

ύλαξη αρχείων (ως προς την ταυτότητα του πελάτη και τις διενεργηθείσες 

συναλλαγές, ως προς τις ύποπτες συναλλαγές), εκπαίδευση Υπεύθυνου 

λήλων και στελεχών, παροχή πληροφοριών προς 

 Εθνική Αρχή Καταπολέµησης της 

ο  µ

 

του

Πέραν 

στο δικ

Συµφερ  πλαίσιο της ορθής, ασφαλούς, διαφανούς και 

απο λ

λογαρι

γραπτώ κή αναφορικά µε τον εντοπισµό και τη διαχείριση της 

σύγ ο

των πε

σχέση και δραστηριότητες και τις παρεπόµενες 

υπηρεσίες ν µ ς

συνιστο ουν σύγκρουση συµφερόντων συνεπαγόµενη 

ουσ σ

καθορί που πρέπει να ακολουθούνται και τα µέτρα που πρέπει να 

λαµ

 

φ

Συµµόρφωσης και λοιπών υπαλ

την Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς και την

Νοµιµ ποίησης Εσόδων από Εγκλη ατικές ∆ραστηριότητες. 

 

Υπεύθυνος Συµµόρφωσης για την πρόληψη της νοµιµοποίησης εσόδων από 

εγκληµατικές δραστηριότητες και της χρηµατοδότησης της τροµοκρατίας είναι ο 

Πρόεδρος  ∆ιοικητικού Συµβουλίου της Εταιρείας κ. Αλέξανδρος Μπίλλης, ο 

οποίος ορίσθηκε µε την από 01.02.2007 απόφαση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της. 

 

 

12.1.1.3 Πολιτική Σύγκρουσης Συµφερόντων 

των περιγραφόµενων στον Εσωτερικό Κανονισµό Λειτουργίας, η Εταιρεία, 

τυακό της τόπο www.euroxx.gr, έχει αναρτήσει και την Πολιτική Σύγκρουσης 

όντων. Σύµφωνα µε αυτήν, στο

τε εσµατικής παροχής επενδυτικών και/ή παρεπόµενων υπηρεσιών για 

ασµό των πελατών της, η Εταιρεία έχει θεσπίσει, εφαρµόζει και διατηρεί 

ς την εν λόγω πολιτι

κρ υσης συµφερόντων µεταξύ των διευθυντών, υπαλλήλων, συνεργατών της και 

λατών, αλλά και µεταξύ των ιδίων των πελατών. Η πολιτική προσδιορίζει σε 

µε τις επενδυτικές υπηρεσίες 

 που παρέχο ται από ή για λογαριασ ό τη  Εταιρείας, τις περιστάσεις που 

ύν ή µπορούν να προκαλέσ

ια τικό κίνδυνο ζηµιάς των συµφερόντων ενός ή περισσότερων πελατών και 

ζει τις διαδικασίες 

βάνονται για τη διαχείριση αυτών των συγκρούσεων. 
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12.1.1.4

Η Εται  αναρτήσει στο δικτυακό της τόπο www.euroxx.gr την 

ολιτική Βέλτιστης Εκτέλεσης, που εφαρµόζει από 01.11.2007, για τη βέλτιστη 

ει 

 όλες τις συναλλαγές µε Ιδιώτες και Επαγγελµατίες 

εται όταν η Εταιρεία προσφέρει τιµές κατόπιν απαίτησης του πελάτη. 

την Εταιρεία έχει συσταθεί και λειτουργεί ανεξάρτητη ∆ιεύθυνση Εσωτερικού 

 

λόγω ∆ιεύθυνσης είναι: α) να ελέγχει και να εξασφαλίζει ότι οι πολιτικές και οι 

 αποτελεσµατικά, β) να προβαίνει και σε 

αι οι ακόλουθες: 

 η διασφάλιση της αποτελεσµατικής συµφωνίας µε τη νοµοθεσία και τις 

κ

 Πολιτική Βέλτιστης Εκτέλεσης Εντολών 

ρεία διαθέτει και έχει

Π

εκτέλεση των εντολών, όπως προβλέπεται από το Ν.3606/07, ο οποίος ενσωµατών

την Οδηγία 2004/39/EK (MiFiD) του Ευρωπαϊκού Κοινοβουλίου. Συνοπτικά, η 

πολιτική αυτή εφαρµόζεται σε

Πελάτες και σε όλες τις συναλλαγές επί των χρηµατοπιστωτικών µέσων και δεν 

εφαρµόζ

 

12.1.2 Ελεγκτικοί Μηχανισµοί 

12.1.2.1 ∆ιεύθυνση Εσωτερικού Ελέγχου 

Σ

Ελέγχου, η οποία αναφέρεται απευθείας στο ∆ιοικητικό Συµβούλιο. Σκοπός της εν

διαδικασίες εσωτερικού ελέγχου λειτουργούν

απευθείας επιβεβαιωτικούς και αιφνιδιαστικούς ελέγχους, και γ) να συντάσσει 

αναφορές στη ∆ιοίκηση, καταγράφοντας τα συµπεράσµατα που προκύπτουν από 

τους ελέγχους που διενεργούνται και να προτείνει λύσεις. 

 

Οι αρµοδιότητες της ∆ιεύθυνσης του Εσωτερικού Ελέγχου είν

αποφάσεις των εποπτικών αρχών κατά την διεκπεραίωση των εργασιών της 

Εταιρείας (Operational Audits), 

 η διασφάλιση της αξιόπιστης, και σύµφωνης µε τον Εσωτερικό Κανονισµό 

Λειτουργίας της Εταιρείας, άσκησης των καθηκόντων των στελεχών της 

(Compliance Audits), 

 η διασφάλιση της πραγµατικής και σύµφωνης µε τα εκάστοτε ισχύοντα 

λογιστικά πρότυπα απεικόνισης των οικονοµι ών και περιουσιακών στοιχείων 

της Εταιρείας (Financial Audits), 

 η διασφάλιση της αξιοπιστίας και της ασφάλειας των συστηµάτων 

πληροφορικής (Edp Audits), 

 η διεκπεραίωση ειδικών ελέγχων κατ’ εντολή της διοίκησης της Εταιρείας 

(Special Audits), 

 η µέριµνα για την έγκαιρη και απρόσκοπτη υποβολή των υποχρεώσεων της 

Εταιρείας προς τις εποπτεύουσες αρχές, 
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 η υποστήριξη της διοίκησης της Εταιρείας µέσα στο πλαίσιο εκτέλεσης των 

καθηκόντων της. 

 

Οι βασικές αρχές του διέπουν τη ∆ιεύθυνση του Εσωτερικού Ελέγχου είναι οι εξής: 

(α) αντικειµενική και υπεύθυνη άσκηση καθηκόντων µετά από συνολική εξέταση των 

υπαρχόντων πληροφοριών, 

(β) αποφυγή εκµετάλλευσης εσωτερικής πληροφόρησης για ίδιο όφελος ή όφελος 

τρίτων, 

(γ) τήρηση απόλυτης εχεµύθειας ως προς τη χρήση πληροφοριών που συλλέγονται 

κατά τη διενέργεια του ελέγχου, 

ές, που µπορεί να έρχονται σε σύγκρουση µε 

υ λ ρ α

 αδειοδότησης της Εταιρείας και η 

ιασφάλιση της άσκησης των δραστηριοτήτων της σύµφωνα µε την άδεια 

σης πιστοποιηµένων στελεχών για την 

κάθε δραστηριότητα για την οποία αυτό απαιτείται, η εκπλήρωση υποχρεώσεων της 

 υ  

ίζ  

τικές 

(δ) αποφυγή συµµετοχής σε συναλλαγ

το συµφέρον της Εταιρείας ή των πελατών της. 

 

Υπεύθυνος εσωτερικού ελέγχου της Εταιρείας είναι ο κ. ∆ηµήτριος Παπαδόπουλος. 
 

12.1.2.2 Τµήµα Κανονιστικής Συµµόρφωσης 

Το Τµήµα Κανονιστικής Συµµόρφωσης της Εταιρείας έχει ως αποστολή τον 

εντοπισµό των κινδύνων µη συµµόρφωσης της Εταιρείας µε τις υποχρεώσεις που 

υπέχει σύµφωνα µε το Ν.3606/07 και των συναφών κινδύνων αλλά και την 

ελαχιστοποίηση των κινδύνων αυτών και τη διευκόλυνση της αποτελεσµατικής 

άσκησης των αρµοδιοτήτων της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς. 

 

Στο πλαίσιο αρµοδιοτήτων και καθηκόντων του εν λόγω τµήµατος εµπίπτουν, 

κυρίως, η σύννοµη και προσήκουσα παροχή υπηρεσιών σε πελάτες από τα στελέχη 

και τους παλ ήλους της Εταιρείας και η τήρηση των σχετικών µε την π οστ σία 

των επενδυτών και την επαγγελµατική συµπεριφορά των Ε.Π.Ε.Υ. διατάξεων, η 

αποτροπή καταστάσεων συγκρούσεων συµφερόντων, η συνεχής εκπλήρωση των 

οργανωτικών απαιτήσεων και προϋποθέσεων

δ

λειτουργίας της, η εξασφάλιση της απασχόλη

Εταιρείας προς τις αρχές ως προς τα πρόσωπα πο  αποκτούν ή κατέχουν ειδική 

συµµετοχή και ως προς τα πρόσωπα που διοικούν την Εταιρεία, κάθε άλλο θέµα το 

οποίο σχετίζεται µε τη νόµιµη λειτουργία της Εταιρείας και την παροχή από αυτήν 

επενδυτικών υπηρεσιών και ρυθµ εται από την ισχύουσα νοµοθεσία (ιδίως τις 

διατάξεις του Ν.3606/07 και τις κατόπιν εξουσιοδότησης αυτού κανονισ

αποφάσεις) ή προβλέπεται στον Εσωτερικό Κανονισµό. Προβλέπεται, ακόµη, η 
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κοινοποίηση των κανόνων λειτουργίας σε όλα τα Τµήµατα της Εταιρείας, η τήρηση 

αρχείου όπου καταχωρείται κάθε στοιχείο που σχετίζεται µε την άσκηση των 

αρµοδιοτήτων του Τµήµατος αλλά και διάφορα ζητήµατα που σχετίζονται µε τη 

συγκέντρωση, καταγραφή και τήρηση των σχετικών στοιχείων, τη συνδροµή στα 

ιάφορα Τµήµατα της Εταιρείας για την εξέταση ερωτηµάτων που τίθενται από τα 

Τµήµατα αυτά κ σή τους µε τακτικές υποχρεώσεις 

κτων περιπτώ χο συµµόρφωσης, τον 

είψεων

τον νέο Εσωτερικό Κανονισµό περιλαµβάνονται, επίσης, οι ρυθµίσεις που αφορούν 

ας του. 

ατά τον Κανονισµό, το Τµήµα ∆ιαχείρισης Κινδύνων είναι αρµόδιο για τη θέσπιση 

ι ρυθµίσεων που επιτρέπουν τον εντοπισµό 

ραστηριότητες, τις διαδικασίες και τα 

ι

ύθηση, εποπτεία και την τήρηση εφαρµογής των διαδικασιών για τον 

πολογισµό της κεφαλαιακής επάρκειάς της και την εν γένει διαχείριση των κινδύνων 

ι

δ

αι για την προσήκουσα συµµόρφω

τους ή για την αντιµετώπιση εκτά σεων, τον έλεγ

εντοπισµό και την αντιµετώπιση ελλ . 

 

12.1.2.3 Τµήµα ∆ιαχείρισης Κινδύνων 

Σ

στο Τµήµα ∆ιαχείρισης Κινδύνων της Εταιρείας και τους κανόνες λειτουργί

Κ

και εφαρµογή πολιτικών, διαδικασιών κα

των κινδύνων, οι οποίοι συνδέονται µε τις δ

συστήµατα λειτουργίας της Εταιρείας (ιδίως τον πιστωτικό κίνδυνο, τον κίνδυνο 

αγοράς και το λειτουργικό κίνδυνο). Το ανεκτό δε επίπεδο κινδύνου καθορίζεται – 

κατά τα διαλαµβανόµενα στον Κανονισµό – σύµφωνα µε τα οριζόµενα στο 

Ν.3606/07 και τις σχετικές αποφάσε ς της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς και, ιδίως, τις 

αποφάσεις 1/459/27.12.2007 έως 8/459/27.12.2007 της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς. 

Το Τµήµα ∆ιαχείρισης Κινδύνων παρακολουθεί συστηµατικά την καταλληλότητα και 

την αποτελεσµατικότητα των πολιτικών, διαδικασιών και ρυθµίσεων που εφαρµόζει η 

Εταιρεία σχετικά µε τη διαχείριση των κινδύνων και µεριµνά, ώστε η Εταιρεία να 

διαθέτει την απαραίτητη τεχνική και µηχανογραφική υποστήριξη για την 

παρακολο

υ

που συνέχοντα  µε τη λειτουργία της. 

 

12.2 Σύνθεση ∆ιοικητικού Συµβουλίου 

Η Εταιρεία διοικείται από ∆ιοικητικό Συµβούλιο, το οποίο, σύµφωνα µε το 

καταστατικό της, αποτελείται από τρία (3) έως εννέα (9) µέλη, που εκλέγονται από τη 

Γενική Συνέλευση. Η διάρκεια της θητείας των µελών είναι διετής, αρχοµένη από την 

εκλογή τους και λήγουσα µε την εκλογή νέου ∆ιοικητικού Συµβουλίου από την 

Τακτική Γενική Συνέλευση των µετόχων του έτους της λήξης της θητείας τους. 

Σύµφωνα µε την απόφαση της από 27.06.2007 Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης των 

µετόχων της Εταιρείας, τα µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της είναι επτά (7). Το 
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παρόν ∆ιοικητικό Συµβούλιο συγκροτήθηκε σε σώµα στις 27 Ιουνίου 2007, η θητεία 

του λήγει την 30.06.2009 και απαρτίζεται από τους µετόχους της Εταιρείας, που 

ασκούν κα  τη διοίκηση αυτής, δυο ∆ιευθυντικά Στελέχη και έναν υπάλληλο, ως 

ακολούθως: 

 

Σύνθεση ∆ιοικητικού Συµβουλίου 

ι

Ονοµατεπώνυµο Θέση στο ∆.Σ. 
Αλέξανδρος Μπίλλης του Σταύρου Πρόεδρος ∆.Σ. 
Αριστοτέλης Νινιός του Κωνσταντίνου ∆ιευθύνων Σύµβουλος 
Gιuseppe Giano του Giovanni Μέλος 
Παύλος Βρανάς του Θεµιστοκλή Μέλος 
Κωνσταντίνος Βάρσος του Γεωργίου Μέλος 
Στυλιανός Γιακουµέλος του Παναγιώτη Μέλος 
Κωνσταντίνος Ζανετόπουλος του Χρήστου Μέλος 
 

Τα βιογραφικά σηµειώµατα των µελών του ∆.Σ. παρουσιάζονται ακολούθως: 

βουλος και Χρηµατιστηριακός 

κπρόσωπος 

ό σχήµα της εταιρείας Συµβούλων Επενδύσεων 

Επιστηµών του Ελληνικού Ανοικτού Πανεπιστηµίου (Ε.Α.Π.). Έχει λάβει διεθνή 

 

Αλέξανδρος Μπίλλης, Πρόεδρος ∆.Σ. 

Γεννήθηκε το 1967 στο Σάο Πάολο, Βραζιλία. 

Το 1993 ίδρυσε την εταιρεία Συµβούλων Επενδύσεων EUROXX Finance A.E., η 

οποία αποτέλεσε τον προποµπό της EUROXX Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ.. Το 1995, ίδρυσε τη 

Χρηµατιστηριακή Εταιρεία EUROXX Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ., της οποίας αποτελεί έως και 

σήµερα βασικό µέτοχο. Κατέχει πτυχίο στη Χρηµατοοικονοµική και ∆ιεθνή 

Επιχειρηµατική από το Boston University, USA, και τον τίτλο του Master of Science 

σε Ναυτιλιακό Εµπόριο και τη Χρηµατοοικονοµική από το CITY UNIVERSITY 

BUSINESS SCHOOL του Λονδίνου. Επιπλέον, έχει λάβει πιστοποίηση παροχής 

επενδυτικών συµβουλών επί κινητών αξιών από την Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς. 

Εκτός των ελληνικών, µιλάει την αγγλική, ισπανική, πορτογαλική και γαλλική 

γλώσσα. 

 

Αριστοτέλης Νινιός, CIIA, ∆ιευθύνων Σύµ

Ε

Γεννήθηκε το 1971 στην Αθήνα. 

Το 1993 συµµετείχε στο ιδρυτικ

EUROXX Finance A.E. και το 1995 αποτέλεσε µέλος του ιδρυτικού σχήµατος της 

EUROXX ΧΑΕΠΕΥ, της οποίας αποτελεί έως και σήµερα βασικό µέτοχο. Κατέχει 

πτυχίο στη Λογιστική και Χρηµατοοικονοµική από το Αµερικάνικο Κολέγιο Ελλάδος, 

το µεταπτυχιακό τίτλο (MS) σε Χρηµατοοικονοµική ∆ιοίκηση από το University of 

London και το µεταπτυχιακό τίτλο (MBA) στη ∆ιοίκηση Επιχειρήσεων από το 

Kingston University, UK. Στην παρούσα φάση, είναι φοιτητής στο Τµήµα Φυσικών 
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πιστοποίηση στην Ανάλυση και ∆ιαχείριση Επενδύσεων (CIIA) και πιστοποίηση για 

Εκπόνηση Αναλύσεων σχετικά µε Χρηµατοπιστωτικά Μέσα ή Εκδότες από την 

Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς. Έχει λάβει επίσης πιστοποιητικό εξειδικευµένης 

πιµόρφωσης σε ∆ιαχείριση Χαρτοφυλακίου και Τεχνική Ανάλυση από το Εθνικό και 

an Federation of 

FFES), της Ελληνικής Ένωσης Πιστοποιηµένων 

Μέλος ∆.Σ. και Χρηµατιστηριακός Εκπρόσωπος 

εννήθηκε το 1968 στην Κωνσταντινούπολη. 

ν EUROXX Finance A.E., η 

ό της EUROXX ΧΑΕΠΕY. Το 1995 ίδρυσε την 

τ ι

έχει λάβει πιστοποίηση παροχής επενδυτικών συµβουλών επί κινητών 

ξιών από την Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς. Κατά παρελθόν, εργάσθηκε ως υπεύθυνος 

ο Κολέγιο BCA στην Αθήνα και ως υπεύθυνος 

 εφηµερίδα «Επενδυτής». Έχει αναπτύξει πλούσια 

ην Αθήνα. 

ο 1993 ίδρυσε την εταιρεία Συµβούλων Επενδύσεων EUROXX Finance A.E, η 

οποία αποτέλεσε τον προποµπό της EUROXX ΧΑΕΠΕY. Το 1995 ίδρυσε την 

ΠΕΥ, της οποίας αποτελεί έως και σήµερα 

ε

Καποδιστριακό Πανεπιστήµιο Αθηνών. Είναι Μέλος του Europe

Financial Analysts Societies (E

Αναλυτών Μετοχών της Αγοράς (Ε.Ε.Π.Α.Μ.Α.) και του Hellenic CFA Society. Έχει 

αναπτύξει πλούσια αρθρογραφία και έχει συµµετάσχει ως οµιλητής σε ηµερίδες του 

Οικονοµικού Πανεπιστηµίου Αθηνών και του Πανεπιστηµίου Αιγαίου σε θέµατα 

κεφαλαιαγορών. Κατά το παρελθόν, απασχολήθηκε στη χρηµατιστηριακή εταιρεία 

ΠΕΝΤΕ∆ΕΚΑΣ Α.Χ.Ε. στο τµήµα έρευνας και οικονοµικής ανάλυσης. 

 

Giuseppe Giano, 

Γ

Το 1993 ίδρυσε την εταιρεία Συµβούλων Επενδύσεω

οποία αποτέλεσε τον προποµπ

Χρηµατιστηριακή Εταιρεία EUROXX ΧΑΕΠΕΥ, της οποίας αποτελεί έως και σήµερα 

βασικό µέτοχο. Κατέχει πτυχίο στη ∆ιοίκηση Επιχειρήσεων από το Αµερικάνικο 

Κολέγιο Ελλάδος και µεταπτυχιακό ίτλο (MS) σε Ναυτιλιακό Εµπόριο κα  τη 

Χρηµατοοικονοµική από το CITY UNIVERSITY BUSINESS SCHOOL του Λονδίνου. 

Επιπλέον, 

α

τµήµατος έρευνας και οικονοµικής ανάλυσης στη εταιρεία ΠΕΝΤΕ∆ΕΚΑΣ Α.Χ.Ε., ως 

Καθηγητής Μικροοικονοµικών στ

ειδησεογραφίας στην οικονοµική

αρθρογραφία και έχει εκπροσωπήσει το Σύνδεσµο Μελών Χρηµατιστηρίου Αθηνών 

(ΣΜΕΧΑ) σε αριθµό εκδηλώσεων του συλλόγου ανά την Ελλάδα. Εκτός των 

ελληνικών, µιλάει την αγγλική και ιταλική γλώσσα. 

 

Παύλος Βρανάς, Μέλος ∆.Σ. και Χρηµατιστηριακός Εκπρόσωπος 

Γεννήθηκε το 1966 στ

Τ

Χρηµατιστηριακή Εταιρεία EUROXX ΧΑΕ

βασικό µέτοχο. Κατέχει πτυχίο στη ∆ιοίκηση Επιχειρήσεων από το University of 

Massachusetts at Boston, USA, και µεταπτυχιακό τίτλο (MS) σε Ναυτιλιακό Εµπόριο 

και τη Χρηµατοοικονοµική από το CITY UNIVERSITY BUSINESS SCHOOL του 
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Λονδίνου. Επιπλέον, έχει λάβει πιστοποίηση παροχής επενδυτικών συµβουλών επί 

κινητών αξιών από την Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς. Εκτός των ελληνικών µιλάει την 

αγγλική γλώσσα. 

τελέσει και διατελεί 

ύµβουλος επιχειρήσεων, Φοροτεχνικός Επόπτης και ∆ιευθυντής Λογιστηρίου σε 

σηµαντικό αριθµό ανωνύµων εταιρειών. Εκτός των ελληνικών, µιλάει την αγγλική και 

 

στην Αθήνα. 

ίναι απόφοιτος του ΤΕΛ ΣΕΛΕΤΕ και φοιτητής στο Μεταπτυχιακό Τµήµα του 

ος DE.  λάβει

συ κι  

Επιτρ

γλώσ

εννήθηκε το 1966 στην Αθήνα. 

Κα κηση Ε   Ε

ό τίτλο (MS) σε Ναυτιλιακό και τη Χρηµατοοικονο  από το 

ERSITY BUSINESS SCHOOL του Λονδίνου. Επιπλέον, έχει λάβει 

πραγµα πό το Χ.Π.Α. κα οιητικό εκκαθαριστή 

πό το Χρηµατιστήριο EU ς ι την  

12.3 ∆ιαδικασία Εκλογής

Η Γενική Συνέλευση των µετ ίας είναι νο αυτής και 

φασίζει για  πο . Οι  

ποφάσεις της δεσµεύουν  που απουσιάζουν ή διαφω  

 

Κωνσταντίνος Βάρσος, Μέλος ∆.Σ. και ∆ιευθυντής Λογιστηρίου 

Γεννήθηκε το 1956 στο Αγρίνιο. 

Η εκπαίδευσή του πραγµατοποιήθηκε στο Οικονοµικό Τµήµα του Πανεπιστηµίου 

Αθηνών και στο Πανεπιστήµιο Πειραιώς (ΑΒΣΠ) στη Στατιστική Σχολή και στη 

∆ιοίκηση Επιχειρήσεων. Είναι Επίτιµο Μέλος του ∆ιεθνούς Επιµελητηρίου Νέων και 

Ιδρυτικό Μέλος του Ελληνικού Επιµελητηρίου Νέων. Έχει δια

Σ

γαλλική γλώσσα. 

Στυλιανός Γιακουµέλος, Μέλος ∆.Σ. και Αντικρυστής 

Γεννήθηκε το 1971 

Ε

Mediterranean College, Μέλ  του Πανεπιστηµίου TEESI Επιπλέον, έχει  

πιστοποίηση παροχής επενδυτικών µβουλών επί νητών αξιών από την 

οπή Κεφαλαιαγοράς. Εκτός των ελληνικών, µιλάει την αγγλική και δανέζικη 

σα. 

 

Κωνσταντίνος Ζανετόπουλος, Μέλος ∆.Σ. και ∆ιευθυντής Τµήµατος Παραγώγων 

και Ξένων Αγορών της Εταιρείας 

Γ

τέχει πτυχίο στη ∆ιοί πιχειρήσεων από

 Εµπόρι

το Αµερικάνικο Κολέγιο λλάδος και 

µεταπτυχιακ

CITY UNIV

ο µική

πιστοποιητικό Ειδικού ∆ια τευτή α ι πιστοπ

α REX Frankfurt. Εκτό  των ελληνικών, µιλάε  αγγλική

και γαλλική γλώσσα. 

 

 του

όχων της Εταιρε

 ∆.Σ. 

 το ανώτατο όργα

υ αφορά την Εταιρείαδικαιούται να απο  κάθε υπόθεση  νόµιµες

α  και τους µετόχους νούν. Η
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Γενική Συνέλευση, βάσει της Ετα  η αρµ  

αποφασίζει για την εκλογή µελών κητικού Συµβουλίου.  

12.4 Παραιτήσεις, Αντικατα  του ∆.Σ. την Τελευταία ∆ιετία 

Κατά την τελευταία διετία, ο υµέλος, βάσει των πρακτικών Γενικής 

ού ς 23.06.20 ατέστησε σ  

ου µέλους ∆.Σ. την κα Μα ογλου.  άνθη Παπάζογλου 

αποχώρησε οικειοθελώς από µειώνεται ότι καµία άλλη µεταβολή δεν 

µειώθηκε στη σύνθεση τω κών Συµβουλί  Εταιρείας, ω 

αραιτήσεων ή αντικαταστά οιοδήποτ

 

ένειας µεταξύ  Μελών του ∆.Σ και των Βασικών 

ι κανένας βαθµός συγγένειας µεταξύ των λών του ∆.Σ. και των 

 ΠΟΣΟΣΤΟ% 

του καταστατικού ιρείας, είναι όδια να

 του ∆ιοι

στάσεις Μελών

 κ. Στυλιανός Γιακο

Συνέλευσης και  ∆ιοικητικ  Συµβουλίου τη 05, αντικ τη θέση

τ ριάνθη Παπάζ Η κα Μαρι

την Εταιρεία. Ση

ν ∆ιοικητση ι

σεων µελών για οπ

ων της λόγ

π ε λόγο. 

12.5 Βαθµός Συγγ  των . 
Μετόχων 

∆εν υφίστατα

βασικών µετόχων. 

µε  

 

12.6 Συµµετοχές των Μελών ∆ιοικητικών, ∆ιαχειριστικών και 
Εποπτικών Οργάνων της Εταιρείας σε ∆ιοικητικά, ∆ιαχειριστικά, 
Εποπτικά ή/και στο Κεφάλαιο Άλλων Εταιρειών 

Στον πίνακα που ακολουθεί παρουσιάζονται οι εταιρείες, στη διοίκηση ή/και στο 

κεφάλαιο των οποίων συµµετέχουν τα µέλη των διοικητικών, διαχειριστικών και 

εποπτικών οργάνων, όπως προκύπτουν από τις σχετικές δηλώσεις τους: 

 

ΟΝΟΜΑΤΕΠΩΝΥΜΟ ΕΤΑΙΡΙΑ ΠΟΥ 
ΣΥΜΜΕΤΕΧΕΙ ΘΕΣΗ ΣΤΗΝ ΕΤΑΙΡΕΙΑ

ΜΕΛΗ ∆.Σ.    

ΑΛΕΞΑΝ∆ΡΟΣ ΜΠΙΛΛΗΣ Ε.Π.Ε. Εταίρος 33,33% B.V.G. NAYTIΛΙΑΚΗ 

 ΑΦΟΙ ΜΠΙΛΛΗ ΑΤΕ ∆ιευθύνων Σύµβουλος 
50,00% Αντιπρόεδρος ∆.Σ. & 

ΑΡΙΣΤΟΤΕΛΗΣ ΝΙΝΙΟΣ - - - 

GIUSEPPE GIANO KAΛΙΣΤΑ Α.Ν.Ε. Μέτοχος 49,00% 

 Εταίρος 33,33% Β.V.G. NAYTIΛΙΑΚΗ 
Ε.Π.Ε. 

 ΗΕLLENIC FOOD ∆ιευθύνων Σύµβουλος 6,50% 
INVESTMENTS 

ΠΑΥΛΟ ύµβουλος Σ ΒΡΑΝΑΣ ΑΤΤΙΚΗ ΓΗ Α.Ε. Πρόεδρος ∆.Σ. & 
∆ιευθύνων Σ

50,00% 

 Ε.Π.Ε. Εταίρος 33,33% Β.V.G. NAYTIΛΙΑΚΗ 
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 ΑΤΤΙΚΟ ΦΩΣ Ε.Π.Ε. Εταίρος 33,33% 

 ΦΩΤΟΒΟΛΤΑΪΚΑ 
ΠΑΡΚΑ .Π.Ε. 

Εταίρος 
ΑΤΤΙΚΑ 

Ε
33,33% 

 Ι 3
ΙΑΤΡΙΚΟΙ 

∆ ΑΓΝΩΣΤΙΚΟΙ 
ΟΡΙΖΟΝΤΕΣ Ε.Π.Ε. 

Εταίρος 2 ,00% 

ΚΩΝΣΤΑΝΤΙΝΟΣ ΒΑΡΣΟΣ ΜΑGNA TRUST 
AXEΠΕΥ Μέτοχος 1,08% 

 Γ & Ν ΓΚΟΝΗ 
Α.Ε.Ε.∆. Μέλος ∆.Σ. - 

 ΜΟΜΕΝΤUM Μέλος ∆.Σ. A.E.E.∆. - 

 ΘΕΟ∆ΩΡΟΣ & ΣΙΑ 
Ο.Ε. 

ΜΙΚΡΟΓΕΥΜΑΤΑ 

Εταί ος

ΣΕΡ∆ΑΡΗΣ 

ρ  5,00% 

ΣΤΥΛΙΑΝΟΣ 
ΓΙΑΚΟΥΜΕΛΟΣ - -  

ΚΩΝΣΤΑΝΤΙΝΟΣ - ΖΑΝΕΤΟΠΟΥΛΟΣ -  

ΕΠΟΠΤΙΚΑ ΣΤΕΛΕΧΗ    
∆ΗΜΗ ΡΙΟΣ 
ΠΑΠΑ ΠΟΥΛΟΣ - Τ

∆Ο -  

 

 ότι δεν υφίστανται συναλλαγές της ΕταιρείαςΣηµειώνεται  µε τις ανωτέρω εταιρείες, 

π

2.7 ∆ηλώσεις Μελών ∆.Σ., ∆ιαχειριστικών & Εποπτικών Οργάνων 

διαδικασία πτώχευσης, αναγκαστικής 

η ε  

ιριστικού ή εποπτικού οργάνου. 

εκτός του ότι, η Εταιρεία, σύµφωνα µε το από 07.09.2007 ιδιωτικό συµφωνητικό 

µισθώσεως επαγγελµατικής στέγης, µίσθωσε ένα γραφείο που βρίσκεται στο πρώτο 

υπόγειο του κτιρίου επί της οδού Παλαιολόγου 7 στο Χαλάνδρι, επιφάνειας 15 τ.µ., 

στην εταιρεία «BVG ΝΑΥΤΙΛΙΑΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΠΕΡΙΟΡΙΣΜΕΝΗΣ ΕΥΘΥΝΗΣ». Η 

διάρκεια της µίσθωσης είχε ορισθεί σε τρία (3) έτη, αρχοµένη την 30.09.2007 και 

λήγουσα την 09.09.2010 και το µηνιαίο µίσθωµα ανερχόταν σε €50,00. Σηµειώνεται 

ότι το ανωτέρω κτίριο πωλήθηκε στις 27.12.2007 στην εταιρεία «ΑΤΤΙΚΕΣ 

ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΙΣ Α.Ε.»., η οποία και ανέλαβε το αραπάνω µισθωτήριο. 

 

1

Επιπλέον, για τα µέλη των διοικητικών, διαχειριστικών και εποπτικών οργάνων 

σηµειώνονται τα ακόλουθα: 

o ∆εν εκκρεµεί οποιαδήποτε καταδικαστική απόφαση για τέλεση δόλιας πράξης 

τουλάχιστον για τα τελευταία πέντε έτη. 

o ∆ε συµµετείχαν σε οποιαδήποτε 

διαχείρισης ή εκκαθάρισ ς κατά τα τ λευταία πέντε τουλάχιστον έτη υπό την 

ιδιότητα µέλους διαχε
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o ∆εν έτυχαν οποιασδήποτε δηµόσιας επίσηµης κριτικής ή κύρωσης εκ µέρους 

των καταστατικών ή ρυθµιστικών αρχών. 

 

εταξύ της Εταιρείας και των µελών των ∆ιοικητικών, ∆ιαχειριστικών και Εποπτικών 

ς σ

µετόχους, πελάτες, προµηθευτές ή άλλα πρόσωπα, σύµφωνα µε τις 

ποίες έχουν επιλεγεί ως µέλη των διοικητικών, διαχειριστικών ή εποπτικών 

οργάνων ή ως 

αµµα 

ρων Επενδ τ ιρε υ 
 Στάδιο της Υλοποίηση

, κατά τη διετία 2006-2007, προχώρησε µ αλλαγές  

ς σε µερίδιο αγοράς, σε τοµείς στους 

υσιάζονται ιδιαίτερα ελκυστικοί. Στο 

Οι

ι

o ∆εν υφίστανται δυνητικές συγκρούσεις συµφερόντων µεταξύ των 

υποχρεώσεων έναντι της Εταιρείας και των ιδιωτικών ή/και άλλων 

υποχρεώσεων των εν λόγω προσώπων. 

Μ

οργάνων τη , δεν υπάρχουν συναλλαγές, εκτός από τις χετικές αµοιβές τους. 

 

Τέλος, σηµειώνεται ότι δεν υφίσταται καµία ρύθµιση ή συµφωνία µε τους 

κυριότερους 

ο

ανώτερα διοικητικά στελέχη. 

13. Επενδυτικό Πρόγρ

13.1 Περιγραφή των Κυριότε ύσεων ης Ετα ίας πο
Βρίσκονται στο ς 

Η Εταιρεία  σε ση αντικές  στην

επιχειρηµατική της στρατηγική, στοχεύοντα

 δεν είχε παρουσία και οι οποίοι παροοποίους

πλαίσιο αυτό, προχώρησε στην υλοποίηση σηµαντικών επενδύσεων, οι οποίες 

χρηµατοδοτήθηκαν από ίδια κεφάλαια.  εν λόγω επενδύσεις αφορούσαν τόσο σε 

 εξειδικευµένο ανθρώπινο δυναµικό, το κόστος του οποίου επιβάρυνε σηµαντικά τα 

κέρδη της χρήσης 2006, όσο και σε ολοκληρωµένα και προηγµένα τεχνολογικά 

συστήµατα (software) και ηλεκτρονικούς υπολογιστές (hardware), τα οποία 

παρουσιάζονται αναλυτικά στο κεφάλαιο 7.6 του παρόντος Πληροφοριακού 

Εγγράφου Εισαγωγής. 

 

Ο επενδυτικός σχεδιασµός της ∆ιοίκησης της Εταιρείας για τα έτη 2008-2009, ο 

οποίος έχει λάβει υπόψη τις αλλαγές στη λειτουργία της ελλην κής κεφαλαιαγοράς 

και κατ’ επέκταση στην οργάνωση και λειτουργία των Α.Ε.Π.Ε.Υ., που επιφέρει ο 

Ν.3606/01.11.2007 (Κοινοτική Οδηγία 2004/39/ΕΚ γνωστή ως «MiFID»), 

περιλαµβάνει επιγραµµατικά τα ακόλουθα: 

 Ενίσχυση του Τµήµατος Θεσµικών Επενδυτών Εξωτερικού σε επίπεδο 

στελεχιακού δυναµικού. 
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 Ενίσχυση Τµήµατος ∆ιαχείρισης Περιουσίας (Asset Management) σε επίπεδο 

στελεχιακού δυναµικού. 

 Ενίσχυση του κεφαλαίου κίνησης, µε σκοπό τη βελτίωση της χρηµατοοικονοµικής 

ε στόχο την ολοκλήρωση του επενδυτικού της σχεδίου, σύµφωνα µε τα 

ησης, θα διατεθούν ως 

ΩΝ 

της διάρθρωσης και, παράλληλα, την αύξηση των εσόδων της που προκύπτουν 

από τη διάθεση κεφαλαίων για παροχή πιστώσεων σε πελάτες για αγορά 

µετοχών στο Χ.Α. (margin account). 

 

Μ

παραπάνω, τα κεφάλαια, που θα συγκεντρωθούν από την παρούσα αύξηση του 

µετοχικού κεφαλαίου της Εταιρείας µέσω ιδιωτικής τοποθέτ

ακολούθως: 

 

ΠΙΝΑΚΑΣ ∆ΙΑΘΕΣΗΣ ΑΝΤΛΗΘΕΝΤΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙ
(ποσά σε €) 

Είδος Χρήσης Αντληθέντων Κεφαλαίων 2008 2009 ΣΥΝΟΛΟ 

Ενίσ ς Θεσµικών Επενδυτών Εξωτερικού 340.000 100.000 440.000 χυση Τµήµατο

Ενίσχυση Τµήµατος ∆ιαχείρισης Περιουσίας 100.000 90.000 190.000 

Ενίσχυση Κεφαλαίου Κίνησης 789.550 0 789.550 

Σύνολο 1.229.550 190.000 €1.419.550 

 

Αναλυτικότερα, σηµειώνονται τα ακόλουθα: 

 

 

 στόχος για την ανάπτυξη της Εταιρείας, κατά την τελευταία διετία, 

λική

.

 τις  επενδυτικ

υψηλού κινδύνου (hedge funds) 

. 

στο

από

 µε στελεχιακό δυναµικό, που εξειδικεύεται στην 

 πελατείας υπό την έννοια των τελικών πελατών (end clients) κρίνεται 

µένη, ώστε η Εταιρεία α) να διευρύνει το µείγµα της πελατειακής βάσης της, 

 β) να περιορίσει τον ενδεχόµενο κίνδυνο απώλειας πελατών υπό την έννοια των 

Ποσό ύψους €440.000 θα διατεθεί για ενίσχυση του Τµήµατος Θεσµικών 
Επενδυτών Εξωτερικού 
Στρατηγικός

αποτελεί η αύξηση του µεριδίου της από τη συνο  αγορά των ξένων θεσµικών 

επενδυτών που δραστηριοποιούνται στο Χ.Α. και Χ.Α Κ., οι οποίοι διακρίνονται σε 

δύο βασικές κατηγορίες: α)  εταιρείες παροχής ών υπηρεσιών (brokers), 

και β) τους τελικούς πελάτες (end clients) όπως αµοιβαία κεφάλαια, εταιρείες 

επενδύσεων χαρτοφυλακίων, αµοιβαία κεφάλαια 

κ.α

Σήµερα, το πελατολόγιο της Εταιρείας  συγκεκριµένο τοµέα αποτελείται κατά το 

µεγαλύτερο µέρος του  brokers. Κατά συνέπεια, η ενίσχυση του Τµήµατος 

Θεσµικών Επενδυτών Εξωτερικού

προσέλκυση

επιβεβλη

και
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brokers, κυρίως λόγω της λειτουργίας εναλλακτικών πλατφόρµων διαπραγµάτευσης, 

ε περίπτωση που το µέρος των αντληθέντων κεφαλαίων, που προορίζεται για τον 

ν

 υπηρεσίας ταιριάζει απόλυτα µε το 

ελατοκεντρικό χαρακτήρα της Εταιρείας, και 

ως αποτέλεσµα της από 01.11.2007 εφαρµογής του Ν.3606/2007. 

 

Σ

σκοπό αυτό δεν είναι επαρκές για την αποτελεσµατική λειτουργία του Τµήµατος, η 

Εταιρεία προτίθεται να χρησιµοποιήσει ίδια κεφάλαια ή/ και να προχωρήσει σε 

πρόσθετο τραπεζικό δανεισµό. 

 

Ποσό ύψους €190.000 θα διατεθεί για την ενίσχυση της λειτουργίας του 
Τµήµατος ∆ιαχείρισης Περιουσίας (Asset Management) 
Η σύσταση και λειτουργία του Τµήµατος ∆ιαχείρισης Περιουσίας (Asset 

Management), εντός του 2007, αποτέλεσε ένα σηµαντικό επαναπροσδιορισµό των 

στρατηγικών στόχων της Εταιρείας, λαµβάνοντας υπόψη ότι: 

α) η διαχείριση των περιουσιακών στοιχείων πελατών αποτελεί τα τελευταία χρόνια 

µια ταχέως αναπτυσσόµενη αγορά για τις εταιρείες παροχής επενδυτικών 

υπηρεσιών, 

β) η τάση ανάπτυξης της συγκεκριµένης αγοράς αναµένεται να διατηρηθεί τα 

επόµενα χρόνια, στηριζόµενη κυρίως στις απαιτήσεις του επενδυτικού κοινού για 

παροχή αυτού του είδους των υπηρεσιώ , οι οποίες εδράζονται κατά κύριο λόγο 

στην πολυπλοκότητα των επενδυτικών προϊόντων και αγορών,  

γ) η εξατοµικευµένη φύση της συγκεκριµένης

π

δ) η ανάπτυξη του εν λόγω τµήµατος, σε βαθµό ώστε να είναι µη-αντιγράψιµη από 

τον ανταγωνισµό, θα της προσδώσει στο άµεσο µέλλον ανταγωνιστικό πλεονέκτηµα. 

 

Με βάση τα παραπάνω, στον άµεσο σχεδιασµό της Εταιρείας περιλαµβάνεται η 

ενίσχυση του Τµήµατος µε στελεχιακό δυναµικό, που θα έχει αναπτυγµένες 

ικανότητες στο χειρισµό των πολύπλοκων χρηµατοοικονοµικών προϊόντων, 

απαραίτητων για την ορθή σύσταση και διαχείριση ανταγωνιστικών και αποδοτικών 

χαρτοφυλακίων για λογαριασµό των πελατών της. 

Σε περίπτωση που το µέρος των αντληθέντων κεφαλαίων που προορίζεται για το 

σκοπό αυτό δεν είναι επαρκές για την αποτελεσµατική λειτουργία του Τµήµατος, η 

Εταιρεία προτίθεται να χρησιµοποιήσει ίδια κεφάλαια ή/και να προχωρήσει σε 

πρόσθετο τραπεζικό δανεισµό. 
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Ποσό ύψους €789.550 θα διατεθεί για την ενίσχυση του κεφαλαίου κίνησης 

Η βελτίωση της χρηµατοοικονοµικής διάρθρωσης της Εταιρείας, µέσω της ενίσχυσης 

ου κεφαλαίου κίνησης, επικεντρώνεται σε δυο σκέλη. 

 

ά στην ενίσχυση των κεφαλαίων για παροχή 

νεισµού. Λαµβάνοντας υπόψη ότι α) η 

ατάργηση του ανώτατου ορίου (€1,0 εκατ.) στις συµβάσεις παροχής πιστώσεων, µε 

, να 

πιβαρύνει µε αντίστοιχα έξοδα (τόκοι δανειακών κεφαλαίων), η Εταιρεία επιθυµεί να 

ν  ι δ γ

προβλεποµένου από το νόµο χρονικού πλαισίου, από τον υπόχρεο 

εµατοφύλακα (ατελείς συναλλαγές ή failed trades). Στην περίπτωση αυτή, η 

ε  ά ς ,

τ

Το πρώτο και βασικότερο σκέλος αφορ

πιστώσεων σε πελάτες (margin account) για τη διενέργεια χρηµατιστηριακών 

συναλλαγών. Σκοπός της παροχής των πιστώσεων αυτών, όπως αναφέρθηκε και 

εκτενώς σε προηγούµενες ενότητες, είναι να εξασφαλίσει σε πελάτες επάρκεια 

κεφαλαίων µόνο για αγορά µετοχών, καλύπτοντας, έτσι τις αυξανόµενες επενδυτικές 

τους ανάγκες. Η Εταιρεία, µέχρι σήµερα, δραστηριοποιούµενη στο συγκεκριµένο 

τοµέα, χρηµατοδοτεί τις κεφαλαιακές ανάγκες των πελατών της είτε µέσω ίδιων 

κεφαλαίων, είτε µέσω τραπεζικού δα

κ

την από 05.11.2007 απόφαση της Τράπεζας της Ελλάδος, αναµένεται να επιφέρει 

αύξηση της σχετικής ζήτησης από το επενδυτικό κοινό, και β) η χρήση ιδίων 

κεφαλαίων για παροχή τέτοιων πιστώσεων είναι σαφώς επωφελέστερη έναντι του 

τραπεζικού δανεισµού, αφού γεννά χρηµατοοικονοµικά έσοδα χωρίς, παράλληλα

ε

ενισχύσει στο µέγιστο δυνατό βαθµό τα διαθέσιµα κεφάλαιά της, που θα 

αποτελέσουν πηγή για την εν λόγω χρήση µε άµεσο αποτέλεσµα την περαιτέρω 

αύξηση των χρηµατοοικονοµικών εσόδων. 

 

Το δεύτερο σκέλος αφορά στην ενίσχυση του κεφαλαίου κίνησης για την άµεση 

κάλυψη συ αλλαγών ξένων θεσµικών επενδυτών, τ ς οποίες ιενερ εί το Τµήµα 

Θεσµικών Επενδυτών Εξωτερικού. Η εκκαθάριση αυτών των συναλλαγών 

µετατίθεται σε Τράπεζα / Θεµατοφύλακα που συµµετέχει ως χειριστής στο Σύστηµα 

Αυλων Τίτλων (ΣAT). Όµως, για λόγους διαδικασίας και χωρίς αυτό να βρίσκεται στο 

πεδίο ευθύνης της Εταιρείας, οι εν λόγω συναλλαγές συχνά δεν εκκαθαρίζονται, 

εντός του 

θ

Εταιρεία, ως ο τελικός υπεύθυνος έναντι της εκκαθάρισης, οφείλει να εκκαθαρίσει τη 

συναλλαγή, διαθέτοντας τα ανάλογα κεφάλαια. Με δεδοµένα την σηµαντική αξία των 

συγκεκριµένων συναλλαγών αλλά και τη συχνή επαναληψιµότητά τους, η Εταιρεία 

αναγκάζεται να προσφεύγει σε ολιγοήµερο τραπεζικό δανεισµό, γεγονός που 

επιβαρύν ι τα χρηµατοοικονοµικ  τη έξοδα και, κατά συνέπεια  το καθαρό 

περιθώριο κέρδους. Συνεπώς, η ενίσχυση του διαθέσιµου κεφαλαίου για τη 

«διαχείριση» των εν λόγω συναλλαγών θα επιδράσει θετικά στον περιορισµό του 
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χρηµατοοικονοµικού κόστους της Εταιρείας, αλλά και θα της επιτρέψει να αναλάβει 

και να εκτελέσει, για λογαριασµό θεσµικών επενδυτών, µεγαλύτερο ύψος εντολών. 

Στόχοι - Προοπτικές 

Η ε τ τ

2006, ο  

του 5

καθαρή

2006 τ

αντίστο

της Εµ ζ ά . 

 

Η εισρ ε

παραγώ ο 2

να ανέ

2005, ε

 

Επίσης ρα µε κύρια 

χαρ

τη διεύ  

στις π σσονται στις 

υπό ι π  

Εγγράφ

συγκεν ούν αφενός ο επιµερισµός του συνολικού 

µερ

µερίδια οντα στην αγορά, και αφετέρου η διαθεσιµότητα ενός 

ηµαντικού αριθµού αξιόλογων στελεχών, τα οποία διοχετεύονται στην αγορά 

Επ έ

τέθηκε ην 01.11.2007, πέρα από το γεγονός ότι έρχεται να 

αντ τ ς Ε.Κ., που 

διέπ υ ηριότητες, εντείνει περαιτέρω τον ανταγωνισµό, 

ενισ ε

διαπρα χρονα, 

ενδ ετ  κόστους εργασιών των Α.Ε.Π.Ε.Υ. και 

ελαφρά πίεση στις χρεώσεις προς τον τελικό καταναλωτή, οι οποίες, όµως, θα 

 

13.2 Τάσεις- 

λληνική χρηµα ιστηριακή αγορά βρίσκεται σε φάση διεθνοποίησης. Στο έλος του 

ι ξένοι επενδυτές κατείχαν το 47% περίπου της συνολικής κεφαλαιοποίησης

 Χ.Α., ποσοστό που το ∆εκέµβριο του 2007 ανήλθε σε 2% περίπου. Επιπλέον, η 

 εισροή κεφαλαίων στην ελληνική αγορά από το εξωτερικό ξεπέρασε κατά το 

α €5,5 δις, χωρίς µάλιστα στα κεφάλαια αυτά να συνυπολογίζονται τα 

ιχα που προσφέρθηκαν από την Credit Agricole για την εξαγορά ποσοστού 

πορικής Τράπε ας της Ελλ δος

οή των κεφαλαίων από το εξωτερικό πέδρασε θετικά και στην αγορά των 

γων, µε αποτέλεσµα  µέσος ηµερήσιος αριθµός συµβολαίων κατά το 006 

λθει σε 28.741 συµβόλαια, παρουσιάζοντας αύξηση κατά 33,28% έναντι του 

νώ το 2007 έχουν ξεπεραστεί σηµαντικά τα αντίστοιχα µεγέθη του 2006. 

, η αγορά επιδεικνύει ένα ιδιαίτερα ανταγωνιστικό χαρακτή

ακτηριστικά τις τάσεις συγκεντρωτισµού µέσω εξαγορών και συγχωνεύσεων και 

ρυνση της διαφοράς µεταξύ των χρηµατιστηριακών εταιρειών που βρίσκονται 

ρώτες 10 µε 15 θέσεις της κατάταξης και αυτών που κατατά

λο πες χαµηλότερες θέσεις (βλέπε κεφάλαιο 8.1 του αρόντος Πληροφοριακού 

ου Εισαγωγής). Εντούτοις, ως θετικά στοιχεία του ενδεχόµενου 

τρωτισµού δύνανται να θεωρηθ

ιδίου της αγοράς σε µικρότερο αριθµό ανταγωνιστών, άρα δυνητικά µεγαλύτερα 

 για κάθε συµµετέχ

σ

εργασίας. 

 

ιπλ ον, ο Ν.3606/2007, που διέπει τις αγορές χρηµατοπιστωτικών µέσων, που 

σε πλήρη εφαρµογή τ

ικα αστήσει τις επιµέρους εθνικές νοµοθεσίες των κρατών µελών τη

ο ν τις επενδυτικές δραστ

χύ ι τις προοπτικές για τη δηµιουργία εναλλακτικών πλατφόρµων 

γµάτευσης, ενισχύει τη διαφάνεια των συναλλαγών, αλλά, ταυτό

έχ αι να προκαλέσει σχετική αύξηση του
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αντισταθµιστούν από την αύξηση των συναλλαγών και την περαιτέρω διεθνοποίηση 

των προσφεροµένων προϊόντων. 

ειώνεται 

ότι η Εταιρεία ήδη δραστηριοποιείται στη Ρουµανία, Βουλγαρία, Σερβία και 

ε

ρουσία της 

Εταιρείας, είτε ως απευθείας µέλος είτε µέσω συνεργασιών, στις 

υπηρεσιών και προϊόντων της, 

 παροχή υπηρεσιών διαχείρισης περιουσίας, µια αγορά που αναµένεται στα 

ς πελατειακής βάσης, αναπτύσσοντας 

δραστηριότητα σε τοµείς, οι οποίοι παρουσιάζονται ελκυστικοί και στους 

οποίους δεν έχει παρουσία, και 

 περαιτέρω ενίσχυση του µεριδίου αγοράς στους τοµείς στους οποίους ήδη 

δραστηριοποιείται. 

 

Στην επίτευξη των στόχων της ∆ιοίκησης θα συντελέσει το γεγονός ότι η Εταιρεία 

διαθέτει τα ακόλουθα συγκριτικά πλεονεκτήµατα: 

• ∆ιοίκηση, αποτελούµενη από στελέχη µε υψηλή τεχνογνωσία και εµπειρία 

του αντικειµένου τους. 

• Ευρεία πελατειακή βάση µε πανελλαδική γεωγραφική διασπορά. 

• Πελατοκεντρική πολιτική. 

• Προσφορά υπηρεσιών σε τοµείς, που καλύπτουν το σύνολο των αναγκών 

της πελατειακής βάσης, τόσο σε επίπεδο προϊόντων όσο και αγορών. 

• Ικανοποιητικό δείκτη φερεγγυότητας. 

 

Λαµβάνοντας υπόψη τα παραπάνω, η ∆ιοίκηση της Εταιρείας έχει θέσει ως στόχους 

τα ακόλουθα: 

 βελτίωση της χρηµατοοικονοµικής διάρθρωσης, ώστε να επιτύχει 

υψηλότερους ρυθµούς ανάπτυξης, κύρος και ανταγωνιστικότητα, 

 εξωστρέφεια, µιας και η τρέχουσα ανάπτυξη των κεφαλαιαγορών της 

ευρύτερης περιοχής των Βαλκανίων και της Νοτιοανατολικής Ευρώπης 

διευρύνει τις ευκαιρίες σε ένα σηµαντικό αριθµό νέων αγορών. Σηµ

Ρωσία, νώ βρίσκεται σε συζητήσεις για σύναψη συµφωνίας για 

δραστηριοποίηση στην Τουρκία. Η διείσδυση στις αγορές των Βαλκανίων και 

της Νοτιοανατολικής Ευρώπης σε συνδυασµό µε την πα

σηµαντικότερες διεθνείς κεφαλαιαγορές, είναι στοιχείο που προσδίδει βάθος 

και προοπτικές στη µελλοντική πορεία της, επιτάσσοντας να συνεχίσει µε 

γνώµονα την ανάπτυξη, την αύξηση των κεφαλαίων της και τη διαρκή 

αναβάθµιση των παρεχόµενων 

επόµενα χρόνια να παρουσιάσει σηµαντική ανάπτυξη, προσφέροντας 

ταυτόχρονα υψηλότερα περιθώρια κέρδους προς την Εταιρεία, 

 διεύρυνση του µείγµατος τη
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14. Απολογιστικά Οικονοµικά Στοιχεία 
που την

 µε βάση τα Ελληνικά Λογιστικά Πρότυπα. Για τις ανάγκες εισαγωγής της 

 ΕN.A. του Χ.Α., η Εταιρεία προχώρησε σε σύνταξη οικονοµικών καταστάσεων 

µικές καταστάσεις για τις χρήσεις αυτές έχουν εγκριθεί 

µ

 παρούσα ενότητα παρουσιάζονται οι χρηµατοοικονοµικές πληροφορίες για τα 

 

την έννοια του 

 42ε παρ.5 του Ν.2190/1920, και κατά συνέπεια, ορθώς δε συντάσσει 

Η Εταιρεία µέχρι και τη χρήση  έληξε  31.12.2006 δηµοσίευε οικονοµικές 

καταστάσεις

στην

σύµφωνα µε τα ∆.Λ.Π./∆.Π.Χ.Π. για τις χρήσεις 2005, 2006 και την ενδιάµεση χρήση 

01.01-30.09.2007. Οι οικονο

από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρείας στις 14.12.2007, καθώς και από τις 

Έκτακτες Γενικές Συνελεύσεις των µετόχων στις 14.12.2007 και 18.01.2008. 

 

Η η εροµηνία πρώτης εφαρµογής (κατάρτισης) των ετήσιων οικονοµικών 

καταστάσεων σύµφωνα µε τα ∆.Π.Χ.Π. είναι η 31.12.2007 και η ηµεροµηνία 

µετάβασης και σύνταξης του Ισολογισµού ενάρξεως είναι η 31.12.2003. 

 

Στην

οικονοµικά µεγέθη της Εταιρείας, όπως αυτά προκύπτουν από τις οικονοµικές 

καταστάσεις βάσει ∆.Λ.Π./∆.Π.Χ.Π. για τις χρήσεις 2005, 2006 καθώς και για την 

ενδιάµεση περίοδο 01.01-30.09.2007. 

 

Η Εταιρεία δεν έχει θυγατρικές, ούτε συνδεµένες εταιρείες, κατά 

άρθρου

ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις. 
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14.1.1 Ειδικά Χρηµατοοικονοµικά Θέµατα 

λής, είτε αφορά αγορά είτε πώληση µετοχών 

+3 όπου Τ= η ηµεροµηνία διενέργειας της συναλλαγής), και β) στην αγορά 

ς µιας ηµέρας την ηµερ λεσ λής ά 

ροϊόντων που Τ= οµηνία ιας 

τικά υπόλοιπα 

ελατών, τα οποία είναι στιγµιαία. Η διακύµανση του ύψους τους οφείλεται και 

 

α πιστωτικά υπόλοιπα πελατών διακρίνονται σε «µη ώριµα» και σε «ώριµα» και 

 (δεν έχει παρέλθει ο χρόνος του 

Ως εκ της δραστηριότητας της Εταιρείας, κρίνεται σκόπιµο να σχολιασθούν τα 

ακόλουθα: 

 

Χρεωστικά / Πιστωτικά Υπόλοιπα Πελατών από Χρηµατιστηριακές Συναλλαγές 
& Ταµειακά ∆ιαθέσιµα 
Η Εταιρεία οφείλει, ως εκ της χρηµατιστηριακής νοµοθεσίας, να εκκαθαρίζει τις 

συναλλαγές που πραγµατοποιεί α) στην αγορά µετοχών (spot) εντός τριών ηµερών 

από την ηµεροµηνία εκτέλεσης της εντο

(Τ

παραγώγων εντό οµηνία εκτέ ης της εντο , είτε αφορ

αγορά είτε πώληση παραγώγων π  (Τ+1 ό  η ηµερ διενέργε

της συναλλαγής). 

 

Στο πλαίσιο αυτό, εντός του τελευταίου τριηµέρου από την ηµεροµηνία κλεισίµατος 

των οικονοµικών καταστάσεων, δηµιουργούνται χρεωστικά και πιστω

π

εξαρτάται από τις εξελίξεις της χρηµατιστηριακής αγοράς και τις αποφάσεις των

πελατών, οι οποίοι είναι άλλοτε «αγοραστές» και άλλοτε «πωλητές». 

 

Τα χρεωστικά υπόλοιπα πελατών αφορούν στις εκτελεσθείσες εντολές για αγορά 

µετοχών του τελευταίου τριηµέρου αλλά µη εκκαθαρισθείσες, δεδοµένου ότι δεν έχει 

παρέλθει ο παραπάνω αναφερόµενος χρόνος του Τ+3. Επιπρόσθετα, στο εν λόγω 

υπόλοιπο περιλαµβάνονται και τα χρεωστικά υπόλοιπα των πελατών από την 

παροχή πίστωσης (margin account), τα οποία, λόγω του ότι προκύπτουν µέσω 

δανεισµού, δεν καταβάλλονται από τον πελάτη (βλ. αναλυτικότερα το λογαριασµό 

του ενεργητικού «Πελάτες και Λοιπές Εµπορικές Απαιτήσεις» του παρόντος). 

 

Τ

αντιστοιχούν σε µη εκκαθαρισµένες συναλλαγές

Τ+3) και σε εκκαθαρισµένες. Εκκαθαρισµένες συναλλαγές («ώριµα» πιστωτικά 

υπόλοιπα) είναι τα υπόλοιπα που προκύπτουν από τις πωλήσεις τίτλων των 

πελατών µετά την τρίτη ηµέρα της συναλλαγής, εάν πρόκειται για µετοχές, ή µετά την 

πρώτη ηµέρα, εάν πρόκειται για παράγωγα προϊόντα, τα οποία δεν έχουν κατατεθεί 

στους λογαριασµούς των πελατών, επειδή δεν ζητήθηκαν από τους πελάτες. 
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Σηµειώνεται ότι πολιτική της Εταιρείας είναι να µην καταθέτει «ώριµα» υπόλοιπα σε 

ά ο πελάτης. 

 πλ

Επ

Ετα αριασµούς (που χαρακτηρίζονται ως 

στη

ακο  λογαριασµό του παθητικού «Λοιπές Υποχρεώσεις», καθώς και το 

παρ

πελάτες, εάν δεν αιτηθεί σχετικ

 

Στο αίσιο αυτό και κατ΄ εφαρµογή της υπ΄ αριθµ. 2/306/22.06.2004 απόφασης της 

ιτροπής Κεφαλαιαγοράς για το «∆ιαχωρισµό Κεφαλαίων Πελατών Ε.Π.Ε.Υ.», η 

ιρεία διατηρεί σε τραπεζικούς λογ

«λογαριασµοί πελατών») χρηµατικά διαθέσιµα που αντιστοιχούν, κατ’ ελάχιστον, 

ν αξία των «ώριµων πιστωτικών υπολοίπων» των πελατών της (βλ. σχετικά και 

λούθως το

λογαριασµό «Ταµειακά ∆ιαθέσιµα και Ισοδύναµα Μετρητών»). Η εν λόγω αντιστοιχία 

ουσιάζεται στον ακόλουθο πίνακα: 

 

(ποσά σε χιλ. €) 31.12.2005 31.12.2006 30.09.2007 

Ώριµα Πιστωτικά Υπόλοιπα Πελατών 5.925,6 8.004,3 8.930,1 

Καταθέσεις Όψεως 6.245,3 8.700,5 9.370,0 

 

Τέλος, σηµειώνεται ότι σύµφωνα µε τα παραπάνω αναφερόµενα, δεν υπολογίζονται 

οι δείκτες κυκλοφοριακής ταχύτητας απαιτήσεων και υποχρεώσεων. 

 

Χρεωστικά Υπόλοιπα ιστωτών ∆ αφ ρων / Υποχρεώσεις προς Χ.Α. –Χ.Α.Κ. 
Η εκκαθάριση των διενεργειθεισών συναλλαγών (µετοχές και παράγωγα) από την 

της Εταιρεία προς την εκκαθάριση συναλλαγών του Χ.Α. πραγµατοποιείται 

συµψηφιστικά επί των εντολών αγοράς-π

 Π ι ό  

ώλησης, σε καθηµερινή βάση, και το ύψος 

ου εν λόγω υπολοίπου εξαρτάται από το είδος των εντολών που υπερισχύει την 

 από την 

ν

κλεισίµατος των οικονοµικών καταστάσεων, γεγονός που αιτιολογεί τις έντονες 

διακυµάνσεις του εν λόγω λογαριασµού. 

τ

ηµεροµηνία κλεισίµατος των οικονοµικών καταστάσεων. Έτσι, εφόσον

εκκαθάριση συναλλαγών του Χ.Α. δηµιουργείται απαίτηση, αυτή εγγράφεται στις 

«Λοιπές Απαιτήσεις» στο κονδύλι «Χρεωστικά Υπόλοιπα Πιστωτών ∆ιαφόρων», ενώ 

η αντίστοιχη υποχρέωση εγγράφεται στο λογαριασµό «Λοιπές Υποχρεώσεις» στο 

κονδύλι «Υποχρεώσεις προς Χ.Α.-Χ.Α.Κ». Το γεγονός αυτό δικαιολογεί τις 

διακυµάνσεις τω  εν λόγω λογαριασµών. 

 

Λοιπές Βραχυπρόθεσµες Υποχρεώσεις 
Η εκκαθάριση των συναλλαγών µε τους συνεργαζόµενους χρηµατιστές του 

εξωτερικού και τους θεµατοφύλακες των θεσµικών επενδυτών πραγµατοποιείται 

συµψηφιστικά επί των εντολών αγοράς-πώλησης. Έτσι, το ύψος του εν λόγω 

υπολοίπου εξαρτάται από το είδος των εντολών που υπερισχύει την ηµεροµηνία 
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Χρηµατοοικονοµικά Έσοδα 
Στο λογαριασµό «χρηµατοοικονοµικά έσοδα» περιλαµβάνονται: 

 έσοδο (πρόσοδος) που εισπράττει η Εταιρεία από το διαχειριστή του 

ιµένων 

κε αιο, 

κό Κεφάλαιο Εξασφάλισης 
Επενδυτικών Υπηρεσιών 
Η Εταιρεία, βάσει νοµοθεσίας, µε σκοπό την εξασφάλιση των επενδυτών-πελατών 

της, υποχρεούται να συµµετέχει και συµµετέχει µε κεφάλαια α) στο κοινό 

συνεγγυητικό κεφάλαιο, β) στο επικουρικό κεφάλαιο, στο οποίο χρέη διαχειριστή 

εκτελεί η Ε.Χ.Α.Ε. Α.Ε., και γ) στο επικουρικό κεφάλαιο του Χ.Α.Κ. Η συµµετοχή της 

διαµορφώνεται, βάσει µαθηµατικού τύπου, ανάλογα µε το ύψος των συναλλαγών 

που πραγµατοποιεί. Επιπλέον, η συµµετοχή στο επικουρικό κεφάλαιο 

πραγµατοποιείται µε καταβολή µετρητών και µε τραπεζικές εγγυητικές επιστολές. Η 

εν λόγω συµµετοχή της Εταιρείας εµφανίζεται στο λογαριασµό του ενεργητικού 

«Λοιπές Μακροπρόθεσµες Απαιτήσεις». 

 

Παροχή Πίστωσης σε Πελάτες για Αγορά Μετοχών (margin account) 
Η Εταιρεία, δραστηριοποιούµενη στον τοµέα παροχής πίστωσης σε πελάτες (margin 

account), σύµφωνα µε το Ν.2843/2000 και την 2567/23.11.2005 Πράξη του ∆ιοικητή 

της Τράπεζας της Ελλάδος, δύναται να παρέχει πίστωση στους πελάτες της για 

αγορά µετοχών µέχρι ποσού ίσου µε το 40% της σταθµισµένης αξίας του 

χαρτοφυλακίου τους (margin account). Η εν λόγω πίστωση δύναται να 

χρηµατοδοτηθεί είτε από δανειακά είτε από ίδια διαθέσιµα κεφάλαια της Εταιρείας. 

Κατά συνέπεια, τα έσοδα της Εταιρείας από την εν λόγω δραστηριότητα προέρχονται 

από τόκους. Στην περίπτωση που η πίστωση χρηµατοδοτηθεί από δανειακά 

κεφάλαια, η διαφορά επιτοκίου δανεισµού της Εταιρείας και του επιτοκίου δανεισµού 

του πελάτη της λογίζεται ως έσοδο στον «Κύκλο Εργασιών», ενώ στην περίπτωση 

που η πίστωση χρηµατοδοτηθεί από ίδια κεφάλαια της Εταιρείας, οι τόκοι που 

Επικουρικού Κεφαλαίου, ως απόδοση επί των υποχρεωτικά κατατεθε

φαλαίων της  στο εν λόγω Κεφάλ

 πιστωτικοί τόκοι που προέρχονται από την παροχή πιστώσεων σε πελάτες 

για αγορά µετοχών (margin account) µέσω ιδίων διαθεσίµων κεφαλαίων της 

Εταιρείας, 

 τόκοι που προκύπτουν από τη διαφορά του επιτοκίου από την τοποθέτηση 

κεφαλαίων πελατών υπό µορφή «repos». 

 

Συµµετοχή σε Επικουρικό Κεφάλαιο / Συνεγγυητι
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προκύπτουν λογίζονται ως έσοδο στον λογαριασµό αποτελεσµάτων 

«Χρηµατοοικονοµικά Έσοδα». 

ι εταιρικές οικονοµικές καταστάσεις της Εταιρείας για τις χρήσεις που έληξαν την 

31.12.2005 και την 31.12.2 Τακτικό Ορκωτό Ελεγκτή-

Λ τριο Ντζανάτο (Α.Μ. Σ.Ο.Ε.Λ. 1152 κτικ  

G σιλέως Κωνσταντίνου 44,116 35 Αθήνα τηλ. 210 

7280000)  εντολής του Συµβούλου από  Ορκωτό -

Λογιστή Ε.Λ. 11951) της ελεγκτικής  Σ .Ε. 

(Φωκίωνος  3, 11257 Αθήνα τηλ. 210 8961100). 

 

14.2 Απολογιστικές Χρηµατοοικονοµικές Πληροφορίες Στοιχείων 
Αποτελεσµάτων Χρήσεων 

Ο

006 έχουν ελεγχθεί από τον 

ογιστή κ. ∆ηµή 1) της ελεγ ής εταιρείας

RANT THORNTON A.E. (Βα

και κατόπιν σχετικής  τον  Ελεγκτή

 κ. Ιωάννη Πέρρο (Α.Μ. Σ.Ο.  εταιρείας .Ο.Λ. Α

 Νέγρη
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14.2.1 Απολογιστικές Χρηµατοοικονοµικές Πληροφορίες Στοιχείων 
Αποτελεσµάτων 

Στον πίνακα που αποτελεσµάτων 

της Εταιρείας για τις χρήσεις 2005-2006: 

 

ΙΧΕΙΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩ

 ακολουθεί παρουσιάζεται η εξέλιξη των στοιχείων 

ΣΤΟ Ν 

(ποσά σε χιλ. €) 31.12.20 31.  06 12.2005

Συνεχιζόµενες ∆ραστηριότητες   

Πωλήσεις (Κύκλος Εργασιών) 8.874 5.433 

Κόστος παροχής υπηρεσιών 6.098 4.353 

% επί του συνολικού κύκλου εργασιών 68,7% 80,1% 

Μικτό κέρδος 2.776 1.080 

% επί του συνολικού κύκλου εργασιών 31,3% 19,9% 

Λοιπά έσοδα 155 405 

Έξοδα διάθεσης 720 664 

Έξοδα διοίκησης 1.323 944 

Λοιπά έξοδα 62 19 

Αποτελέσµατα (ζηµίες) εκµεταλλεύσεως 827 (142) 

% επί του συνολικού κύκλου εργασιών 9,3% - 

Χρηµατοοικονοµικά έσοδα 486 858 

Χρηµατοοικονοµικά έξοδα 427 305 

Κέρδη προ φόρων 886 410 

% επί του συνολικού κύκλου εργασιών 10,0% 7,5% 

Φόρος εισοδήµατος 275 234 

Καθαρά κέρδη 611 176 

% επί του συνολικού κύκλου εργασιών 6,9% 3,2% 

Σηµ: Τυχόν αποκλίσεις στα σύνολα από το άθροισµα των επιµέρους µεγεθών οφείλονται σε 
στρογγυλοποιήσεις. 
Πηγή: Οικονοµικές κατα που έληξε την 31.12.2006 στις 
οποίες συµπεριλαµβάνο  έληξε την 31.12.2005, που 

ό την Εταιρεία µε βάσ .Π.Χ.Π  οποίε ί από τον 
ή ∆ηµ τζανάτ Σ.Ο.Ε.Λ.  ελεγκτικής 

 A.E. Ε , κατό ετικής εντ  Συµβούλου, 
τον ανεξάρτη ωτό Ελ γιστή κ. Ιωάννη (Α.Μ. 

) της ελεγκτικής εταιρεία .Λ. Α.Ε.Ο

στάσεις της Εταιρείας για τη χρήση 
νται και οι αντίστοιχες της χρήσης που

συντάχθηκαν απ η τα ∆ . και οι ς έχουν ελεγχθε
τακτικό Ορκωτό Ελεγκτή-Λογιστ
εταιρείας GRANT THORNTON

ήτριο Ν
πιπλέον

ο (Α.Μ. 
πιν σχ

11521) της
ολής του

έχουν ελεγχθεί και από το Ορκ εγκτή-Λο Πέρρο 
Σ.Ο.Ε.Λ. 11951 ς Σ.Ο .Ε. 

 

Ακολουθεί η ανάλυση και επεξήγηση ν σηµαντικότερων µετα στην εξέλιξη 

αποτελεσµάτων κατά  2005  2006: 

 

 τω βολών 

των στοιχείων τις χρήσεις και
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Κύκλος Εργασιών 
Ο κύκλος εργασιών αναλύεται ανά είδος δραστηριότητας της Εταιρείας στον 

κόλουθο πίνακα: α

 

ΚΥΚΛΟΣ ΕΡΓΑΣΙΩΝ ΑΝΑ ΕΙ∆ΟΣ ∆ΡΑΣΤΗΡΙΟΤΗΤΑΣ 

(ποσά σε χιλ. €) 2006 2005 
Μεταβολή 

(%) 

Έσοδα από παροχή υπηρεσιών 6.760 3.391 99,4% 

Προµήθειες & κέρδη από παράγωγα (futures & options) 1.855 1.929 -3,8% 

Προµήθειες µετοχών (SPOT) εξωτερικού 259 112 131,2% 

    

Σύνολο 8.874 5.433 63,3% 

Πηγή: Οικονοµικές Καταστάσεις των χρήσεων 2005 και 2006, οι οποίες έχουν συνταχθεί από 
την Εταιρεία βάσει των ∆.Π.Χ.Π. και έχουν ελεγχθεί από Ορκωτό Ελεγκτή-Λογιστή. 
Σηµ: Τυχόν αποκλίσεις στα σύνολα από το άθροισµα των επιµέρους µεγεθών οφείλονται σε 
στρογγυλοποιήσεις. 
 

Η κατά 63,3% αύξηση του κύκλου εργασιών της Εταιρείας τη χρήση 2006 έναντι της 

χρήσης 2005 πηγάζει κατά κύριο λόγο από τα αυξηµένα έσοδα από παροχή 

υπηρεσιών (εισπραχθείσες προµήθειες από την εκτέλεση εντολών αγοραπωλησίας 

ετοχών που διαπραγµατεύονται στο Χ.Α. για µ

του

λογαριασµό πελατών), ως συνέπεια 

 αυξηµένου όγκου συναλλαγών του Χ.Α. λόγω του ευνοϊκού χρηµατιστηριακού 

ός αυτό συνέβαλε και η λειτουργία, από τον Ιούλιο του 2006, του 

ής Υπηρεσιών 
κόστους των παρεχοµένων υπηρεσιών για τις χρήσεις των 2005 και 

ΚΟΣΤ

κλίµατος. Στο γεγον

Τµήµατος Θεσµικών Επενδυτών, το οποίο εκτέλεσε σηµαντικού ύψους συναλλαγές 

ξένων θεσµικών επενδυτών. 

 

Κόστος Παροχ
Η ανάλυση του 

2006 παρατίθεται στον ακόλουθο πίνακα: 

 

ΟΣ ΠΑΡΟΧΗΣ ΥΠΗΡΕΣΙΩΝ 

(ποσ 2006 ά σε χιλ. €) 2005 Μεταβολή (%) 

Α 65,7% µοιβές και έξοδα προσωπικού 2.051 1.238 

Α 1.241 77,6% µοιβές και έξοδα τρίτων 2.204 

Παροχές τρίτων 300 233 28,8% 

Φόροι-Τέλη 15 12 23,0% 

∆ι 1.338 -8,5% άφορα έξοδα 1.224 

Αποσβέσεις παγίων 271 240 12,9% 

Προβ ις εκµετάλλευσης 32 λέψε 51 -37,2% 

Σύνολο 6.098 4.353 40,1% 
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Πηγή: Οικονοµικές Καταστάσεις των χρήσεων 2005 και 2006, οι οποίες έχουν συνταχθεί από 
την Εταιρεία βάσει των ∆.Π.Χ.Π. και έχουν ελεγχθεί από Ορκωτό Ελεγκτή-Λογιστή. 
Σηµ: Τυχόν αποκλίσεις στα σύνολα από το άθροισµα των επιµέρους µεγεθών οφείλονται σε 
στρογγυλοποιήσεις. 
 

Το συνολικό κόστος παροχής υπηρεσιών στη χρήση 2006 ανήλθε σε €6.098 χιλ. 

έναντι €4.353 χιλ. το 2005, παρουσιάζοντας αύξηση κατά 40,1%. Αντίθετα, ως 

ποσοστό επί του συνολικού κύκλου εργασιών το κόστος µειώθηκε σε 68,7% στη 

χρήση 2006 έναντι 80,1% στη χρήση 2005. 

 

Κύριες αιτίες της αύξησης του κόστους παροχής υπηρεσιών στη χρήση 2006 έναντι 

της χρήσης 2005 αποτελούν: 

α) η κατά 65,7% αύξηση των εξόδων και αµοιβών προσωπικού, ως αποτέλεσµα της 

µήµατος Θεσµικών Επενδυτών, το οποίο λειτούργησε εντός του 

ρόσθετων αµοιβών (bonus), και 

) η κατά 77,6% αύξηση των εξόδων και αµοιβών τρίτων (€963 χιλ.), ως αποτέλεσµα 

της αύξησης των αµοιβώ Σ. (€257 χιλ.), των προµηθειών προς τις 

 Α.Ε.Ε.∆. (€574 των εισφορών π  (€77 χιλ.) και 

των δικαιωµάτων χρήσης λογισµικού (€55 χιλ.). 

 ανήλθε σε €2.776 στη χρήσ 06 ένα 80 χιλ. στη χρήση 

νοντας αύξηση κατά 57,0%, δια ρφούµε ποσοστό επί του 

 σε 31,3% έναντι 1 αντίστοιχα

δα 

στελέχωσης του Τ

2006, και των αυξηµένων αµοιβών που χορηγήθηκαν σε στελέχη της Εταιρείας υπό 

µορφή π

β

ν των µελών του ∆.

συνεργαζόµενες χιλ.), ρος ΕΤΕΣΕΠ

 

Μικτό Κέρδος 
Το µικτό κέρδος χιλ. η 20 ντι €1.0

2005, σηµειώ  1 µο νο ως 

κύκλου εργασιών 9,9% . 

 

Λοιπά Έσο
Η ανάλυση του λογαριασµού «Λοιπά Έσοδα» παρατίθεται στον ακόλουθο πίνακα: 

 

ΛΟΙΠΑ ΛΕΙΤΟΥΡΓΙΚΑ ΕΣΟ∆Α 

(ποσά σε χιλ. €) 2006 2005 Μεταβολή (%)

Προϋπολογισµένες-Προεισπραγµένες 

επιχορηγήσεις και διάφορα έξοδα πωλήσεων 
0 8 -100,0% 

Ειδικές επ ορηγήσεις επιδοτήσεις 0 0 - ιχ   

Ενοίκια κτιρίων-τεχνικών έργων 126 102 23,5% 

Έκτακτα και ανόργανα έσοδα 28 15 89,4% 

Έκτακτα κέρδη 1 24 -97,7% 

Έσοδα προηγούµενων χρήσεων 0 256 -100,0% 

Σύνολο 155 405 -61,7% 
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Πηγή: Οικονοµικές Καταστά 5 και 2006, οι οποίες έχουν συνταχθεί από 
την Εταιρεία βάσει των ∆.Π.Χ.Π. και έχουν ελεγχθεί από Ορκωτό γιστή. 

ίσεις στα σύνολα  άθροισµ  επιµέ ν οφείλονται σε 
ις. 

ν σε €155  2006, σ νοντας  κατά 61,7% σε 

05. Το γεγονός αυ οφείλεται κατά κύριο λ  ότι στη χρήση 

 στα έσοδα προηγουµ ν χρήσ οσό €256 χιλ., 

στους τραπεζικού γαριασµο ης Ετα από διαφόρους 

δου 1998-2000

ίων αφορούν στην εκµ  σε τ ρων (α΄ και β’ 

και µέρος του α’ υπογείο διόκτητο ίου της ίας. 

µού «Έξοδα ∆ιάθεσης» απεικονίζεται στον ακόλουθο 

σεις των χρήσεων 200
 Ελεγκτή-Λο
ρους µεγεθώΣηµ: Τυχόν αποκλ

στρογγυλοποιήσε
από το α των

 

Τα λοιπά έσοδα ανήλθα χιλ. το ηµειώ  µείωση

σχέση µε το 20 τό όγο στο

2005 λογιστικοποιήθηκε ένω εων π

κατατεθειµένο ς λο ύς τ ιρείας 

καταθέτες της περιό . 

Τα έσοδα από ενοίκια κτιρ ίσθωση ρίτους χώ

όροφος υ) του ι υ κτιρ  Εταιρε

 

Έξοδα ∆ιάθεσης 
Η ανάλυση του λογαριασ

πίνακα: 

 

ΕΞΟ∆Α ∆ΙΑΘΕΣΗΣ 

(ποσά σε χιλ. €) 2006 2005 
Μεταβολή 

(%) 

Αµοιβές και έξοδα προσωπικού 242 189 28,0% 

Αµοιβές και έξοδα τρίτων 260 189 37,6% 

Παροχές τρίτων 35 35 -0,4% 

Φόροι – Τέλη 2 2 -4,8% 

∆ιάφορα έξοδα 145 204 -29,2% 

Αποσβέσεις παγίων 32 37 -12,7% 

Προβλέψεις εκµετάλλευσης 4 8 -51,1% 

Σύνολο 720 664 8,4% 

Πηγή: Οικονοµικές καταστάσεις των χρήσεων 2005 και 2006, οι οποίες έχουν συνταχθεί από 
 Εταιρεία βάσει των ∆.Π.Χ.Π. και έχουν ελεγχθεί από Ορκωτό Ελεγκτή-Λογιστή. 

ηµ.: Τυχόν αποκλίσεις στα σύνολα από το άθροισµα των επιµέρους µεγεθών οφείλονται σε 

 

ηµείωσαν αύξηση κατά 8,4% τη χρήση του 2006 έναντι της χρήσης του 2005. 

Αντίθετα, ως ποσοστό  εργασιών µειώθηκαν, 

 8,1% στη χρήση 2006 έναντι 12 η χρήσ . 

 

ριασµού «Έξοδα ∆ιοίκησης» ουσιάζε  ακόλουθο 

την
Σ
στρογγυλοποιήσεις. 
 
Από τον παραπάνω πίνακα προκύπτει ότι τα έξοδα διάθεσης ως απόλυτο µέγεθος

σ

επί του συνολικού κύκλου

διαµορφούµενα σε ,2% στ η 2005

Έξοδα ∆ιοίκησης 

Η ανάλυση του λογα  παρ ται στον

πίνακα: 
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ΕΞΟ∆Α ∆ΙΟΙΚΗΣΗΣ 

(ποσά σε χιλ. €) 2006 2005 
Μεταβολή 

(%) 

Αµοιβές και έξοδα προσωπικού 445 269 65,7% 

Αµοιβές και έξοδα τρίτων 478 269 77,7% 

Παροχές τρίτων 65 51 27,5% 

Φόροι – Τέλη 3 3 23,0% 

∆ιάφορα έξοδα 266 290 -8,5% 

Αποσβέσεις παγίων 59 52 12,8% 

Προβλέψεις εκµετάλλευσης 7 11 -36,8% 

Σύνολο 1.323 944 40,1% 

Πηγή: Οικονοµικές καταστάσεις των χρήσεων 2005 και 2006, οι οποίες έχουν συνταχθεί από 
την Εταιρεία βάσ ι των ∆.Π.Χ.Π. και έχουν ελεγχθεί από Ορκωτό Ελεγκτή-Λογιστή. 
Σηµ.: Τυχόν αποκλίσεις στα σύνολα από το άθροισµα των επιµέρους µεγεθών οφείλονται σε 
στρογγυλοποιήσεις. 
 

Η κατά 40,1% αύξηση των εξόδων διοίκησης στη χρήση του 2006 έναντι της χρήσης 

2005 οφείλεται 

ε

κατά κύριο στο κόστος που απαιτήθηκε για τη στελέχωση του 

µήµατος Θεσµικών Επενδυτών, στις µισθολογικές αναπροσαρµογές των 

ώς και στην αύξηση των αµοιβών των µελών του ∆.Σ. 

ηµειώνεται ότι τα έξοδα στό επί του συνολικού 

κύκλου εργασιών µειώθηκαν, διαµορφούµενα σε 14,9% στη χρήση του 2006

του 2005. 

σης 
 αποτελέσµατα εκ λλευσης ανήλθαν σ 7 

ι €(142) χιλ. ζηµιών  κατέγραψ  Εταιρε

ικά έσοδα της Εταιρείας παρουσιάζονται στον ακόλουθο πίνακα: 

Τ

υπαλλήλων κατά το 2006, καθ

 

Σ διοικητικής λειτουργίας ως ποσο

 έναντι 

17,4% τη χρήση 

 

Αποτελέσµατα Εκµετάλλευ
Ως αποτέλεσµα των παραπάνω, τα µετά ε €82

χιλ. στη χρήση του 2006 έναντ που ε η ία το 

2005. 

 

Χρηµατοοικονοµικά Έσοδα 
α χρηµατοοικονοµΤ

 

ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΕΣΟ∆Α 

(ποσά σε χιλ. €) 2006 2005 
Μεταβολή 

(%) 

Έσοδα χρεογράφων 20 22 -9,6% 

Λοιποί πιστωτι οί τόκοι 375 305 22,8% κ

Κέρδη από πώληση συµµ οχών & χρεογράφων 91 94 -3,2% ετ

Κέρδη από αναπροσαρµογή συµµετοχών & 0 436 -100,0% 
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χρεογράφων (πρόσοδοι από τη µερίδα του 

Επικουρικού Κεφαλαίου) 

Σύνολο 486 857 -43,3% 

Πηγή: Οικονοµικές κατα
την Εταιρεία βάσει των 

στάσεις των χρήσεων 2005 και 2006, οι οποίες έχουν συνταχθεί από 
∆.Π.Χ.Π. και έχουν ελεγχθεί από Ορκωτό Ελεγκτή-Λογιστή. 

3,4%. Η µείωση αυτή οφείλεται στο 

εγονός ότι στον εν λόγω λογαριασµό της χρήσης 2005 συµπεριλαµβάνονται έσοδα 

6 χιλ., που αποδόθηκαν στην Εταιρεία από το διαχειριστή του 

, ενώ τα 

 

Κ

Σηµ.: Τυχόν αποκλίσεις στα σύνολα από το άθροισµα των επιµέρους µεγεθών οφείλονται σε 
στρογγυλοποιήσεις. 
 
Τα χρηµατοοικονοµικά έσοδα ανήλθαν στη χρήση 2006 σε €486 χιλ. έναντι €857 χιλ. 

στη χρήση 2005, σηµειώνοντας µείωση κατά 4

γ

(πρόσοδοι) ποσού €43

Επικουρικού Κεφαλαίου έναντι των καταβεβληµένων κεφαλαίων για τη συµµετοχή 

της Εταιρείας στο εν λόγω Κεφάλαιο. Επίσης, οι πιστωτικοί τόκοι, κατά το 

µεγαλύτερο µέρος, προέρχονται από την παροχή πιστώσεων σε πελάτες για αγορά 

µετοχών (margin account) µέσω ιδίων διαθεσίµων κεφαλαίων της Εταιρείας

έσοδα χρεογράφων αφορούν σε τόκους από τοποθέτηση κεφαλαίων πελατών υπό 

µορφή «repos». 

 
Χρηµατοοικονοµικά Έξοδα
Τα χρηµατοοικονοµικά έξοδα της Εταιρείας παρατίθενται στον ακόλουθο πίνακα: 
 

ΧΡΗΜΑΤΟΟΙ ΟΝΟΜΙΚΑ ΕΞΟ∆Α 

(ποσά σε χιλ. €) 2006 2005 
Μεταβολ

(%) 
ή 

Τόκοι και έξοδα λοιπών βραχυπρόθεσµων 

τραπεζικών χρηµατοδοτήσεων 
328 275 19,3% 

Τόκοι και έξοδα οµολογιακών δανείων 69 0        - 

Προµήθειες εγγυητικών επιστολών 30 30 0,0% 

Σύνολο 427 305 40,0% 

Πηγή: Οικονοµικές καταστάσεις των χρήσεων 2005 και 2006, οι οποίες έχουν συνταχθεί από 
την Εταιρεία βάσει των ∆.Π.Χ.Π. και έχουν ελεγχθεί από Ορκωτό Ελεγκτή-Λογιστή. 
Σηµ.: Τυχόν αποκλίσεις στα σύνολα από το άθροισµα των επιµέρους µεγεθών οφείλονται σε 
στρογγυλοποιήσεις. 
 

Τα χρηµατοοικονοµικά έξοδα ανήλθαν σε €427 χιλ. στη χρήση 2006, 

παρουσιάζοντας αύξηση κατά 40,0% έναντι της χρήσης 2005. Το γεγονός αυτό 

οφείλεται στην αύξηση των χρεωστικών τόκων ως αποτέλεσµα της ανάγκης της 

Εταιρείας για προσφυγή σε πρόσθετο βραχυπρόθεσµο δανεισµό, µε σκοπό τη 

χρηµατοδότηση του κεφαλαίου κίνησης, καθώς και στην αναλογία τόκων έναντι του 

οµολογιακού δανείου. Επιπλέον παράγοντα αύξησης του χρηµατοοικονοµικού 

κόστους αποτέλεσε η αύξηση των επιτοκίων κατά το 2006, όπως αποφασίστηκε από 
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την Ευρωπαϊκή Κεντρική Τράπεζα, δεδοµένου ότι ο δανεισµός της Εταιρείας 

 

, τα κέρδη προ φόρων διαµορφώθηκαν 

 €886 χιλ. έναντι €410 χιλ. στη χρήση του 2005, σηµειώνοντας αύξηση κατά 

116,1%. Αντίστοιχα, το περιθώριο  διαµορφώθηκε σε 9,99% 

σ ντι 7,56% στη χρήση 2005. 

 

Φ
Η  πάσης φύσεως φορολογικές υποχρεώσεις µ αι τη 

χ  µε τις διατάξεις της ελληνικής φορολογικής νοµ ίας, ο 

σ  την 31.12.2005 ήταν 32%, ενώ µειώθηκε σε 

2  2007 και µ ειτα. 

Ο ος» για τη χρήση του 20 λθε σ  χιλ. 

έ 4 χιλ. για τη χρήση του 2005, ήτοι αύξηση κατά 17,

 

Κ
Τ ετά από φόρους ανήλθαν σε €611 χιλ. το ναντι € λ. το 

2 κατά 247,2%, η ία οφείλεται στο 

σ υξοµείωσης των λειτουργικώ τελεσ των 

χρη µικών αποτελεσµάτων, καθώς και του  του  

εισοδή

πραγµατοποιείται µε κυµαινόµενο επιτόκιο. 

Κέρδη Προ Φόρων 
Ως αποτέλεσµα των ανωτέρω παραγόντων

σε

 του καθαρού κέρδους

τη χρήση 2006 ένα

όρος Εισοδήµατος 
 Εταιρεία έχει ελεγχθεί για έχρι κ

ρήση του 2006. Σύµφωνα οθεσ

υντελεστής φόρου εισοδήµατος κατά

9% για τη χρήση του 2006 και 25% για τις χρήσεις ετέπ

 λογαριασµός «Φόρος Εισοδήµατ 06 ανή ε €275

ναντι €23 5%. 

έρδη µετά από Φόρους 
α καθαρά κέρδη µ 2006 έ 176 χι

005, παρουσιάζοντας αύξηση της οπο

υνδυασµένο αποτέλεσµα της α ν απο µάτων, 

µατοοικονο συνόλου  φόρου

µατος. 
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14.2.2 ές Χρηµατοοικονοµικές Πληροφορίες  

Σ υθεί παρουσιάζονται τα απολογιστι εία ισ µών 

τ

Απολογιστικ  Στοιχείων
Ισολογισµών 

τον πίνακα που ακολο κά στοιχ ολογισ

ης Εταιρείας για τις χρήσεις 2005-2006: 

 

ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΩΝ 

(ποσά σε χιλ. €) 31.12.2006 31.12.2005 

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ   

Μη κυκλοφορούν ενεργητικό   

Ενσώµατες ακινητοποιήσεις 3.847 4.037 

Άυλα στοιχεία ενεργητικού 183 226 

Αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις 383 407 

Χρηµατοοικονοµικά στοιχεία διαθέσιµα προς πώληση 465 448 

Λοιπές µακροπρόθεσµες απαιτήσεις 1.926 3.410 

Σύνολο 6.805 8.527 

Κυκλοφορούν ενεργητικό   

Πελάτες και λοιπές εµπορικές απαιτήσεις 6.115 4.198 

Λοιπές απαιτήσεις 4.218 1.991 

Λοιπά κυκλοφορούντα στοιχεία ενεργητικο  40 64 ύ

Ταµιακά διαθέσιµα και ισοδύναµα 8.769 6.288 

Σύνολο 19.142 12.541 

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 25.947 21.068 

   

Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ   

Ίδια κεφάλαια αποδιδόµενα στους µετόχους   

Μετοχικό κεφάλαιο 5.283 5.283 

Λοιπά αποθεµατικά 326 270 

Κέρδη εις νέον 897 1.697 

Σύνολο ιδίων κεφαλαίων 6.506 7.250 

ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ   

Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις   

Αναβαλλόµενες φορολογικές υποχρεώσεις 449 482 

Υποχρεώσεις παροχών προσωπικού λόγω εξόδου από την 
υπηρεσία 

112 69 

Λοιπές µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις 740 860 

Σύνολο µακροπρόθεσµων υποχρεώσεων 1.301 1.411 

Βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις   

Τρέχουσες φορολογικές υποχρεώσεις 781 337 
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Βραχυπρόθεσµες δανειακές υποχρεώσεις 5.654 3.345 

Λοιπές υποχρεώσεις 11.706 8.725 

Βραχυπρόθεσµες προβλέψεις 0 0 

Σύνολο βραχυπρόθεσµων υποχρεώσεων 18.141 12.407 

Σύνολο υποχρ ώσεων 19.441 13 818 ε .

ΣΥΝΟΛΟ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ & ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ 25.947 21.068 

Σ
σ
ηµ: Τυχόν αποκλίσεις στα σύνολα από το άθροισµα των επιµέρους µεγεθών οφείλονται σε 
τρογγυλοποιήσεις. 

Πηγή: Οικονοµικές  31.12.2006, στις 
µ την που 
 την Εταιρεία µε βάση τα ∆.Π.Χ.Π ίες έχουν ό τον 

ο Ντζανάτο (Α.Μ. Σ.Ο 11521) της ελεγκ  εταιρείας 
όπιν σχετικής εντολής µβούλου και από  Ορκωτό 

.Μ. Σ.Ο.Ε.Λ. 119 της ελεγκτικής ετ ας Σ.Ο.Λ. 

 οι σηµαντικότεροι λογαριασ  των στοιχείων µών 

µαντικότερες µεταβολές που έχουν επέλθει κατά την 

 χρήσεων 2005-2006. 

νερχόµενη σε €3.847 χιλ. το 2006 έναντι €4.037 χιλ. το 2005. Το υπόλοιπο της 

ναλύεται στον ακόλουθο 

καταστάσεις της Εταιρείας για τη χρήση που έληξε την
βάνονται και οι αντίστοιχες της  έληξε οποίες συµπεριλα

συντάχθηκαν από
χρήσης που
. και οι οπο

 31.12.2005, 
 ελεγχθεί απ

Ορκωτό Ελεγκτή-Λογιστή ∆ηµήτρι
GRANT THORNTON A.E. και κατ

.Ε.Λ. 
 του Συ

τικής
 τον

Ελεγκτή-Λογιστή κ. Πέρρο Ιωάννη (Α 51) αιρεί
Α.Ε.Ο.Ε. 
 

Ακολούθως, αναλύονται µοί ισολογισ

της Εταιρείας, καθώς και οι ση   

31.12. των

 

Ενσώµατες Ακινητοποιήσεις 
Η αναπόσβεστη αξία των ενσώµατων ακινητοποιήσεων µειώθηκε κατά 4,7%, 

α

αναπόσβεστης αξίας των ενσώµατων ακινητοποιήσεων α

πίνακα: 

 

ΕΝΣΩΜΑΤΕΣ ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΙΣ 

(ποσά σε χιλ. €) 31.12.2006 31.12.2005 

Γήπεδα-Οικόπεδα 536 536 

Κτίρια 2.634 2.738 

Έπιπλα και λοιπός εξοπλισµός 677 762 

Μεταφορικά µέσα 0 0 

Σύνολο 3.847 4.037 

Π
τη
ηγή: Οικονοµικές Καταστάσεις των χρήσεων 2005 και 2006 οι οποίες έχουν συνταχθεί από 
ν Εταιρεία βάσει των ∆.Π.Χ.Π. και έχουν ελεγχθεί από Ορκωτό Ελεγκτή-Λογιστή. 

θροισµα των επιµέρους µεγεθών οφείλονται σε 

ϋλα Στοιχεία Ενεργητικού 
Το αναπόσβεστο υπ ύ της Εταιρείας την 

ε σε €183 χιλ. έναντι €226 χ 2.2005 κα εδόν 

ς λογισµικών αµµάτων ηλεκτρονικών 

Σηµ: Τυχόν αποκλίσεις στα σύνολα από το ά
στρογγυλοποιήσεις. 
 

 

Ά
όλοιπο των άϋλων στοιχείων ενεργητικο

31.12.2006 ανήλθ ιλ. την 31.1 ι αφορά σχ

στο σύνολό του άδειες χρήση προγρ
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υπολογιστών. Επιπλέον, περιλαµβάνεται και το κόστος κατάθεσης σ ουργείο 

ων της Εταιρείας. 

ρολογικές Απαιτήσεις 
λοιπο του εν λόγω λογαριασµού, π οκύπτει από  

ΑΝΑΒΑΛΛΟΜΕΝΕΣ ΦΟΡΟΛΟΓΙΚΕΣ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ 

το Υπ

Ανάπτυξης των σηµάτ

 

Αναβαλλόµενες Φο
Το υπό ου πρ  τις σχετικές

προσωρινές φορολογικές διαφορές, παρουσιάζεται στον ακόλουθο πίνακα: 

 

(ποσά σε χιλ. €) 31.12.2006 31.12.2005 

Αλλαγή συντελεστών απόσβεσης (12) (14) 

Μεταφορά ζηµιάς στα αποτελέσµατα 29 29 

Σχηµατισµός προβλέψεων 340 327 

Αποτίµηση χρεογ άφων 40 40 ρ

∆ιαγραφή εξόδων εγκατάστασης 61 6 

Αλλαγή συντελ  φορολογίας (74) (36  εστών )

Σύνολο 383 407 

Πηγή: Οικονοµικές Καταστάσεις των χρήσεων 2005 και 2006, οι οποίες έχουν συνταχθεί από 
την Εταιρεία βάσει των ∆.Π.Χ.Π. και έχουν ελεγχθεί από Ορκωτό Ελεγκτή-Λογιστή. 
Σηµ: Τυχόν αποκλίσεις στα σύνολα από το άθροισµα των επιµέρους µεγεθών οφείλονται σε 
στρογγυλοποιήσεις. 
 

Χρηµατοοικονοµικά Στοιχεία ∆ιαθέσιµα προς Πώληση 
 λογαριασµός «Χρηµατοοικονοµικά στοιχεία διαθέσιµα προς πώληση» αφορά στο 

ό µετοχές εταιρειών εισηγµένων στο 

ύ

ΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ» µε ποσοστό 

,79%, και β) µέλος της «ΠΑΓΚΡΗΤΙΑ ΣΥΝΕΤΑΙΡΙΣΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ» µε 5 µερίδες 

συνολικής αξίας €  ανήλθε σε €465 

06 έναντι €448 χιλ. την 31.12 υσιάζοντα ηση 

%. Σηµειώνεται ότι η αποτίµηση του οφυλακίου, σύµ ε τα 

κε σε τρέχουσ  την 31.12. εκάσ υς. 

 Απαιτήσεις 
ριασµού «Λοιπές Μακροπρό ες Απαιτήσεις» παρουσιάζεται 

Ο

χαρτοφυλάκιο της Εταιρείας, αποτελούµενο απ

Χ.Α., καθώς και στη συµµετοχή της Εταιρείας σε 2 εταιρείες, ως ακολο θως: α) «U-

TRADE ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΚΗΣ ΑΝΩΝΥΜ

2

571,00. Το υπόλοιπο του εν λόγω λογαριασµού

χιλ. την 31.12.20 .2005, παρο ς οριακή αύξ

κατά 3,8  χαρτ φωνα µ

∆.Λ.Π./∆.Π.Χ.Π., πραγµατοποιήθη ες αξία του έτο

 

Λοιπές Μακροπρόθεσµες
Η ανάλυση του λογα θεσµ

στον ακόλουθο πίνακα: 

 

ΛΟΙΠΕΣ ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ 

(ποσά σε χιλ. €) 31.12.2006 31.12.2005 

Συµµετοχές σε λοιπές επιχειρήσεις:   
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Κοινό συνεγγυητικό κεφάλαιο 847 847 

Επικουρικό κεφάλαιο 963 2.537 

Επικουρικό κεφάλαιο Χ.Α.Κ. 87 0 

∆οσµένες Εγγυήσεις 28 25 

Σύνολο 1.926 3.410 

Πηγή: Οικονοµικές Καταστάσεις των χρήσεων 2005 και 2006, οι οποίες έχουν συνταχθεί από 
την Εταιρεία βάσει των ∆.Π.Χ.Π. και έχουν ελεγχθεί από Ορκωτό Ελεγκτή-Λογιστή. 
Σηµ.: Τυχόν αποκλίσεις στα σύνολα από το άθροισµα των επιµέρους µεγεθών οφείλονται σε 
στρογγυλοποιήσεις. 
 

Το υπόλοιπο του λογαριασµού των λοιπών µακροπρόθεσµων απαιτήσεων στις 

31.12.2006 ανήλθε ε €1.926 χιλ., παρουσίασε µείωση κατά 43,5% σε σ έση µε το 

αντίστοιχο στις 31.12.2005, ως αποτέλεσµα της µείωσης της συµµετοχής της 

Εταιρείας στο Επικουρικό Κεφάλαιο. Σηµειώνεται ότι η συµµετοχή της Εταιρείας στο 

«Συνεγγυητικό Κεφάλαιο Εξασφάλισης Επενδυτικών Υπηρεσιών» και στο 

«Επικουρικό Κεφάλαιο» είναι υποχρεωτική, βάσει νοµοθεσίας, και το ύψος της 

συµµετοχής (µερίδας) καθορίζεται µε

σ  χ

 βάση για µεν το πρώτο από τις αποφάσεις του 

ιοικητικού του Συµβουλίου και δε το δεύτερο από τις αποφάσεις του ∆.Σ. της 

ως όλες τις υποχρεώσεις της προς το Επικουρικό και 

υνεγγυητικό Κεφάλαιο. 

υση του λογαριασµού «Πελάτες και Λοιπές Εµπορικές Απαιτήσεις» 

παρατίθεται στον ακόλουθο πίνακ

 

 ΚΑΙ ΛΟΙΠΕΣ ΕΜΠΟΡΙΚΕΣ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ 

∆

Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς και του διαχειριστή του που είναι η Ε.Χ.Α.Ε. Τέλος, 

σηµειώνεται ότι, σύµφωνα µε το νοµικό έλεγχο, η Εταιρεία έχει εκπληρώσει 

προσηκόντως και εµπροθέσµ

Σ

 

Πελάτες και Λοιπές Εµπορικές Απαιτήσεις 
Η ανάλ

α: 

ΠΕΛΑΤΕΣ

( 12.2005 ποσά σε χιλ. €) 31.12.2006 31.

Π 6.637 ελάτες 4.739 

Π ελάτες (993) 93) ροβλέψεις για επισφαλείς π (9

Π 8 48 ελάτες επισφαλείς 

Γ 48 ραµµάτια στο χαρτοφυλάκιο 287 

Ε σπρακτέες 308 πιταγές ει 108 

Επιταγές σε καθυστέρηση 109 8 

Σύνολο 6.115 4.198 

Πηγή: Οικονοµικές Καταστάσεις των χρήσεων 2005 και 2006, οι οποίες έχουν συνταχθεί από 
ν Εταιρεία βάσει των ∆.Π.Χ.Π. και έχουν ελεγχθεί από Ορκωτό Ελεγκτή-Λογιστή. 
µ.: Τυχόν αποκλίσεις στα σύνολα από το άθροισµα των επιµέρους µεγεθών οφείλονται σε 

τη
Ση
στρογγυλοποιήσεις. 
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Το υπόλοιπο του εν λόγω λογαριασµού ανήλθε την 31.12.2006 σε €6.115 χιλ. έναντι 

€4.198 χιλ. την 31.12.2005, ήτοι αύξηση κατά 45,7%. Το γεγονός αυτό οφείλεται 

κατά κύριο λόγο στην αύξηση των απαιτήσεων από πελάτες. 

Σ αι ότι, σύµφωνα 

γ

η

η ν 

π

π

λ  

π

δ

 

Σ  ότι η Εταιρεία δεν εµφανίζει εξάρτηση από µεµονωµένους πελάτες. 

πιπρόσθετα, προκειµένου να καλύψει τυχόν επισφαλείς απαιτήσεις έχει διενεργήσει 

ΛΟΙΠΕΣ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ 

 

χετικά µε την είσπραξη των απαιτήσεων από πελάτες, σηµειώνετ

µε την κείµενη χρηµατιστηριακή νοµοθεσία, όλες οι εκτελεσθείσες εντολές πελατών 

ια αγορά µετοχών εταιρειών εισηγµένων στο Χ.Α. εκκαθαρίζονται εντός τριών (3) 

µερών από την ηµεροµηνία δηµιουργίας της απαίτησης (Τ+3, όπου Τ= η 

µεροµηνία διενέργειας της συναλλαγής). Κατά συνέπεια, το υπόλοιπο τω

απαιτήσεων από πελάτες αφορά την αξία των συναλλαγών, που έχει 

ραγµατοποιήσει η Εταιρεία για λογαριασµό πελατών της το τελευταίο 3ηµέρο της 

εριόδου που εξετάζεται, οι οποίες, όµως, δεν έχουν εκκαθαρισθεί. Επίσης, στο εν 

όγω υπόλοιπο περιλαµβάνονται και τα χρεωστικά υπόλοιπα των πελατών από την 

αροχή πίστωσης (margin account), τα οποία, επειδή προκύπτουν µέσω δανεισµού, 

εν καταβάλλονται από τον πελάτη. 

ηµειώνεται

Ε

προβλέψεις ύψους €993 χιλ. 

 

Λοιπές Απαιτήσεις 
Η ανάλυση του λογαριασµού «Λοιπές Απαιτήσεις» παρουσιάζεται στον ακόλουθο 

πίνακα: 

(ποσά σε χιλ. €) 31.12.2006 31.12.2005 

Προκαταβολές προσωπικού 8 5 

Ελληνικό ∆ηµόσ 94 265 ιο - Προκαταβληµένοι και παρακρατηµένοι φόροι 2

Χρεωστικοί λογαριασµοί σε εκκρεµότητα 435 5 26

Λοιποί χρεώστες διάφοροι 2.178 1.383 

Προσωπικό- Λογαριασµοί προς απόδοση 9 0 

Χρεωστικά υπόλοιπα πιστωτών διαφόρων 1.293 74 

Σύνολο 4.217 1.991 

Πηγή: Οικονοµικές Καταστάσεις των χρήσεων 2005 και 2006, οι οπο έχουν συνταχθεί από 
.Π.Χ.Π. και έχουν ελεγχθεί από Ορκωτό Ε Λογιστή

 σύνολα από το άθροισµα των επιµέρους εθών οφείλονται σε 

ση κατά 

ίες 
την Εταιρεία βάσει των ∆ λεγκτή- . 
Σηµ.: Τυχόν αποκλίσεις στα
στρογγυλοποιήσεις. 

 µεγ

 

Το υπόλοιπο του λογαριασµού «Λοιπές Απαιτήσεις» ανήλθε σε €4.217 χιλ. την 

31.12.2006 έναντι €1.991 χιλ. την 31.12.2005, παρουσιάζοντας αύξη
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111,8%, που οφείλεται κατά κύριο λόγο στην αύξηση των κονδυλίων «χρεωστικοί 

ογαριασµοί σε λ εκκρεµότητα», «λοιποί χρεώστες» και «χρεωστικά υπόλοιπα 

 

ι εκτελέσει η Εταιρεία 

δηλ. εάν το µεγαλύτερο µέρος των εντολών πελατών αφορά σε αγορά ή πώληση 

ναµα µετρητών αφορούν βραχυχρόνιες υψηλής 

υκολίας ρευστοποίησης επενδύσεις και είναι τόσο κοντά στη λήξη τους, που 

ητέο κίνδυνο για αλλαγές στην αποτίµησή τους κατά το χρόνο της 

πιστωτών διαφόρων». Πιο συγκεκριµένα: 

 στο κονδύλι «χρεωστικοί λογαριασµοί σε εκκρεµότητα» εγγράφονται τα χρεωστικά 

υπόλοιπα πελατών από διενεργηθείσες πράξεις επί παραγώγων, 

 το κονδύλι «λοιποί χρεώστες διάφοροι» αφορά κατά το µεγαλύτερο µέρος (2006: 

€2.100 χιλ., 2005:€1.315 χιλ.) σε απαίτηση της Εταιρείας από τράπεζες, στις 

οποίες διατηρεί κατάθεση, υπό µορφή repos, για λογαριασµό πελατών της, µετά 

από δικό τους αίτηµα, ενώ αφορά και σε µικρά υπόλοιπα λοιπών χρεωστών, και 

 στο κονδύλι «χρεωστικά υπόλοιπα πιστωτών διαφόρων» εγγράφεται η απαίτηση 

της Εταιρείας από την Ε.Χ.Α.Ε., ως αποτέλεσµα της εκκαθάρισης των συναλλαγών 

που πραγµατοποίησε η Εταιρεία για λογαριασµό πελατών. Σηµειώνεται ότι, 

δεδοµένου ότι η εκκαθάριση των συναλλαγών έναντι της Ε.Χ.Α.Ε. γίνεται 

συµψηφιστικά, το ύψος του εν λόγω υπολοίπου στις 31.12. εκάστου έτους 

εξαρτάται από το είδος των εντολών συναλλαγής που έχε

µετοχών. 

 

Ταµειακά ∆ιαθέσιµα και Ισοδύναµα Μετρητών 
Τα ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύ

ε

εµφανίζουν αµελ

ρευστοποίησής τους. 

 

Η ανάλυση των ταµειακών διαθεσίµων παρατίθεται στον ακόλουθο πίνακα: 

 

ΤΑΜΕΙΑΚΑ ∆ΙΑΘΕΣΙΜΑ ΚΑΙ ΙΣΟ∆ΥΝΑΜΑ ΜΕΤΡΗΤΩΝ 

(ποσά σε χιλ. €) 31.12.2006 31.12.2005 

Επιταγές εισπρακτέες (µεταχρονολογηµένες) που αποτελούν 
29 0 

ταµειακά ισοδύναµα 

Χρεόγραφα που αποτελούν ταµειακά ισοδύναµα 0 (7) 

Χρεόγραφα REPOS 0 14 

Ταµείο 17 12 

Καταθέσεις όψεως σε € 8.509 6.174 

Καταθέσεις όψεως σε Ξ.Ν. 214 95 

Σύνολο 8.769 6.288 

Πηγή: Οικονοµικές Καταστάσεις των χρήσεων 2005 και 2006, οι οποίες έχουν συνταχθεί από 
ν Εταιρεία βάσει των ∆.Π.Χ.Π. και έχουν ελεγχθεί από Ορκωτό Ελεγκτή-Λογιστή. τη
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Σηµ.: Τυχόν αποκλίσεις στα σύνολα από το άθροισµα των επιµέρους µεγεθών οφείλονται σε 

µα του γεγονότος ότι οφείλει, 

απόφαση της Επιτροπής 

 «

  

και καλύπτονταν από τραπεζικές 

 ύψους €8.700,5 χιλ. και €6.245,3 χιλ., αντίστοιχα.. 

αριασµού 

Πελάτες και Λοιπές απαιτήσεις». 

ην 31.12.2006 και  ανήρχετο σε 

κερδών εις νέον την 31.1  µειώθηκε σε €897 χ  €1.697 

5, λόγω της διανοµής υπολοίπου κερδών εις νέον προηγουµένων 

α) ύψους €1.355,0 χιλ., να µε αποφάσεις τω Εκτάκτων 

ελεύσεων της 22.05.2006 και .12.2006. Έτσι, τα ια 

 την 31.12.2006 σε €6.506 χιλ  €7.250 χιλ. την 31.12.2005. 

ορολογικές Υποχρεώσε
ες φορολογικές υποχρεώσει θηκαν σε €449 χιλ. τ ήση 2006 

 χρήση 2005, ήτοι µείωσ %. 

στρογγυλοποιήσεις. 
 

Το σηµαντικό ύψος των ταµειακών διαθεσίµων της Εταιρείας, που διατηρεί η 

Εταιρεία υπό µορφή καταθέσεων όψεως, είναι αποτέλεσ

σύµφωνα µε την υπ΄ αριθµ. 2/306/22.06.2004 

Κεφαλαιαγοράς για το ∆ιαχωρισµό Κεφαλαίων Πελατών Ε.Π.Ε.Υ.» (καταργήθηκε µε 

το άρθρο 25 της υπ΄ αριθµ. 2/452/01.11.2007 απόφασης της Επιτροπής 

Κεφαλαιαγοράς), να διατηρεί χρηµατικά διαθέσιµα σε τραπεζικούς λογαριασµούς 

όψεως, ώστε να αντιστοιχούν κατ’ ελάχιστον στην αξία των εντολών επί πώλησης 

µετοχών (πιστωτικά υπόλοιπα πελατών), τις οποίες διενήργησε για λογαριασµό 

πελατών της, και για τις οποίες ολοκληρώθηκε µεν ο προβλεπόµενος χρόνος 

εκκαθάρισης των 3 ηµερών (Τ+3), αλλά σχετικά τα ποσά δεν απαιτήθηκαν από τους 

πελάτες. Έτσι, τα εν λόγω πιστωτικά υπόλοιπα πελατών ανήλθαν στις 31.12.2006 σε 

€8.004,3 χιλ. έναντι €5.925,6 χιλ. την 31.12.2005 

καταθέσεις

 

Σύνολο Ενεργητικού 
Η αύξηση του συνολικού ενεργητικού κατά 23,1% το 2006 ακολουθεί κυρίως τη 

µεγέθυνση του κύκλου εργασιών και τη συνακόλουθη αύξηση του λογ

«

 

Ίδια Κεφάλαια 
Τ  την 31.12.2005, το µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρείας

€5.283,0 χιλ. 

Το υπόλοιπο των 2.2006 ιλ. από

χιλ. την 31.12.200

χρήσεων (µέρισµ σύµφω ν 

Γενικών Συν  11 ίδια κεφάλα

διαµορφώθηκαν . έναντι

 

Αναβαλλόµενες Φ ις 
Οι αναβαλλόµεν ς µειώ η χρ

έναντι € 482 χιλ. τη η 6,85
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Υποχρεώσεις Παροχών Προσωπικού λόγω Εξόδου από την Υπηρεσία 
Το υπόλοιπο του εν λόγω λογαριασµού την 31.12.2006 ανήλθε σε €112 χιλ. έναντι 

€69 χιλ. την 31.12.2005 και περιλαµβάνει τις προβλέψεις για την αποζηµίωση του 

προσωπικού λόγω εξόδου από την υπηρεσία. 

 
Λοιπές µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις 
Το υπόλοιπο του εν λόγω λογαριασµού ανήλθε την 31.12.2006 σε €740 χιλ. και 

αφορά σε µακροπρόθεσµο δάνειο ποσού €1.200,0 χιλ, που έχει συνάψει η Εταιρεία 

µε την Τράπεζα Πειραιώς  για την αγορά του ιδιόκτητου κτιρίου, στο οποίο στεγάζει 

τα γραφεία της. Κατά τους όρους της σύµβασης, το κεφάλαιο το δανείου εξοφλείται 

σε 120 ισόποσες, συνεχείς, χρεολυτικές δόσεις των €10 χιλ., ενώ ο τόκος 

υπολογίζεται µε επιτόκιο euribor ενός µηνός πλέον περιθωρίου 2,25% και πλέον της 

εισφοράς του Ν.128/75. Σηµειώνεται ότι η Εταιρεία στις 27.12.2007 προέβη στην 

πώληση του εν λόγω ακινήτου και σκοπεύει, αµέσως µετά την είσπραξη του σχετικού 

τιµήµατος, να αποπληρώσει το εν λόγω δάνειο. 

 
Τρέχουσες Φορολογικές Υποχρεώσεις 
Η σηµαντική αύξηση των κερδών της Εταιρείας στη χρήση του 2006 είχε ως 

ποτέλεσµα και την αύξηση του υπολοίπου των τρεχουσών φορολογικών 

. την 31.12.2005 έναντι €781 χιλ. την 31.12.2006). 

ρόθεσµες ∆ανειακές Υποχρεώσεις 
 ανάλυση του εν λόγω λογαριασµού παρουσιάζεται στον κάτωθι πίνακα: 

 
ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ∆ΑΝΕΙΑΚΕΣ ΥΠΟΧΡ

α

υποχρεώσεων (€337 χιλ

 
Βραχυπ
Η

ΕΩΣΕΙΣ 

(ποσά σε χιλ. €) 31.12.2006 31.12.2005 

Τράπεζα Πειραιώς 1.733 1.525 

Τράπεζα Πειραιώς 120 120 

Τράπεζα Πειραιώς 1.000 0 

Οmega Bank 0 1.000 

Omega Bank 0 500 

Millenium Bank 1.000 0 

Παγκρήτια Τράπεζα 500 0 

Τράπεζα Αττικής 200 200 

Οµολογιακό δάνειο 1.100 0 

Σύνολο 5.654 3.345 

Πηγή: Οικονοµικές Καταστάσεις των χρήσεων 2005 και 2006, οι οποίες έχουν συνταχθεί από 
την Εταιρεία βάσει των ∆.Π.Χ.Π. και έχουν ελεγχθεί από Ορκωτό Ελεγκτή-Λογιστή. 
Σηµ.: Τυχόν αποκλίσεις στα σύνολα από το άθροισµα των επιµέρους µεγεθών οφείλονται σε 
τρογγυλοποιήσεις. σ
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Το υπόλοιπο του λογαριασµού των βραχυπρόθεσµων δανειακών υποχρεώσεων 

ανήλθε σε €5.654 χιλ. την 31.12.2006 έναντι €3.345 χιλ. την 31.12.2005, ήτοι αύξηση 

της τάξεως του 69%. Η εν λόγω αύξηση αντικατοπτρίζει τις ανάγκες της Εταιρείας για 

επιπλέον κεφάλαια κίνησης προς κάλυψη υποχρεώσεων. Συγκεκριµένα, η αύξηση 

των

ανάγκε

(margin account), 

συναλλ

εκπλήρ

συναλλ  

για λογ

Θεµατο

τη στι

υποχρε

περίπτ εκπλήρωση των 

υπο ε

τελικός

 

Λοι
Η ανάλ

πίνακα

 

 δανειακών υποχρεώσεων κρίθηκε αναγκαία, ώστε η Εταιρεία α) να καλύψει τις 

ς των πελατών της σε δανειακά κεφάλαια µε σκοπό την παροχή πιστώσεων 

όποτε αυτό απαιτείται, και β) να αντισταθµίσει τον κίνδυνο ατελών 

αγών (failed trades), που ενδέχεται να προκύψει λόγω πληµµελούς 

ωσης των υποχρεώσεων του Θεµατοφύλακα κατά την εκκαθάριση µιας 

αγής. Πιο συγκεκριµένα, Μέλος του Χ.Α. που εκτέλεσε µια πράξη συναλλαγής 

αριασµό πελάτη του, δύναται να µεταθέσει την εκκαθάρισή της σε Τράπεζα / 

φύλακα που συµµετέχει ως χειριστής στο Σύστηµα Αυλων Τίτλων (ΣAT). Από 

γµή της εν λόγω µετάθεσης, ο Θεµατοφύλακας αναλαµβάνει όλες τις 

ώσεις και απαιτήσεις του Μέλους έναντι της εκκαθάρισης. Εντούτοις, σε 

ωση που ο Θεµατοφύλακας αµελήσει την εµπρόθεσµη 

χρ ώσεών του, το Μέλος, που µετέθεσε την πράξη συναλλαγής, παραµένει ο 

 υπεύθυνος για την εκκαθάρισή της. 

πές Υποχρεώσεις 
υση του λογαριασµού “Λοιπές Υποχρεώσεις” παρουσιάζεται στον ακόλουθο 

: 

ΛΟΙΠΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 

(ποσά σε χιλ. €) 31.12.2006 31.12.2005

Προκαταβολές Πελατών (πιστωτικά υπόλοιπα πελατών) 8.435 5.474 

Πιστωτι  15 κά υπόλοιπα λογαριασµών χρεωστών διαφόρων 1.471

Αποδοχές προσωπικού πληρωτέες 104 79 

∆ικαιού  χοι χρηµατικών εγγυήσεων 28 48 

Υποχρεώσεις προς Χ.Α. – Χ.Α.Κ. 73 1.769 

Λοιπές βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις 1.517 1.280 

Ίδρυµα Κοινωνικών Ασφαλίσεων 68 51 

Λοιπά ταµεία κύριας ασφάλισης 7 9 

Έξοδα χρήσεως δεδουλευµένα 2 0 

Σύνολο 11.706 8.725  

Π
τη
ηγή: Οικονοµικές Καταστάσεις των χρήσεων 2005 και 2006, οι οποίες έχουν συνταχθεί από 
ν Εταιρεία βάσει των ∆.Π.Χ.Π. και έχουν ελεγχθεί από Ορκωτό Ελεγκτή-Λογιστή. 

Σηµ.: Τυχόν αποκλίσεις στα σύνολα από το άθροισµα των επιµέρους µεγεθών οφείλονται σε 
στρογγυλοποιήσεις. 
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Η αύξηση του κύκλου εργασιών στη χρήση 2006 είχε ως αποτέλεσµα τη µεγέθυνση 

. την 31.12.2005 σε 

 Το κονδύλι «πιστωτικά υπόλοιπα πελατών» αφορά σε υποχρέωση της 

Εταιρείας έναντι πελ οποίων προέβη σε 

ντολών πώλησης µετοχών εισηγµένων εται

 αφορά σε συναλλαγές α) που 

ν κατά το τελευταίο 3ηµερο της εξεταζόµ εριόδ

καν από πλευράς εκκαθάρισης, ου ό

 την κείµενη νοµοθεσία, όλες οι εκτελεσθείσες εν πελατώ

εκκαθα αι εντ

τριών (3) ηµερών από την ηµεροµηνία δηµιουργίας της απαίτησης (Τ+3, 

 διενέργειας της συναλλαγής), και β) εκκαθαρισθείσες, 

 πελάτες. 

 χρεωστών διαφόρων» αφορά

σε πιστωτικά υπόλοιπα πελατών από διενεργηθείσες συνα  επί 

 Το κονδύλι «υποχρεώσεις προς Χ.Α. – Χ.Α.Κ.» αφορά στην υποχρέωση της 

 το Χ.Α.Κ. λόγω εκκαθάρισης των αλλαγών 

ών. Το ύψος της εν λόγ ρέωσ

διαµορφώνεται συµψηφιστικά ανάλογα µε το είδ ντολ

ηση) των πελατών την 31.12. εκάστης χρήσης ίνετ

ετοχ ναντι τη

31.12.2005 που υπερίσχυσαν οι εντολές πώλησης, µε αποτέλεσµα να 

δύλι «λοιπές βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις» αφορά κυρίως σε 

µατιστών του  

ARKETS LTD, µε το

 της εξαρτάται και διαµορφώνεται συµψηφιστικά ανάλογα µε το 

και του λογαριασµού των λοιπών υποχρεώσεων (από €8.725 χιλ

€11.706 χιλ. την 31.12.2006). Ειδικότερα, για τα επιµέρους κονδύλια του εν λόγω 

λογαριασµού, σηµειώνονται τα ακόλουθα: 

ατών της, για λογαριασµό των 

εκτέλεση ε ρειών στο Χ.Α. 

Σηµειώνεται ότι η εν λόγω υποχρέωση

πραγµατοποιήθηκα ενης π ου 

αλλά δεν ολοκληρώθη δεδοµέν τι, 

σύµφωνα µε τολές ν 

για πώληση µετοχών εταιρειών εισηγµένων στο Χ.Α. ρίζοντ ός 

όπου Τ= η ηµεροµηνία

η αξία των οποίων, όµως, δεν ζητήθηκε από τους

 Το κονδύλι «πιστωτικά υπόλοιπα λογαριασµών  

λλαγές

παραγώγων. 

Εταιρείας προς το Χ.Α. και συν

που διενήργησε για λογαριασµό πελατ ω υποχ ης 

εξαρτάται και ος των ε ών 

(αγορά ή πώλ . Έτσι, φα αι 

ότι την 31.12.2005 υπερίσχυσαν οι εντολές για αγορά µ ών έ ς 

δηµιουργεί απαίτηση €73 χιλ. και €1.769 χιλ., αντίστοιχα. 

 Το κον

υποχρέωση της Εταιρείας έναντι α) χρη εξωτερικού

(INTERACTIVE S.A., MAN FINANCIAL, IG M  κ.ά.), υς 

οποίους συνεργάζεται, και β) των θεµατοφυλάκων των θεσµικών επενδυτών, 

και το ύψος

είδος των εντολών (αγορά / πώληση) των πελατών. Επίσης, στις λοιπές 

βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις περιλαµβάνεται και αυτή έναντι των 

συνεργαζόµενων Ε.Λ.∆.Ε.. 
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14.2.3 Χρηµατοοικονοµικές Πληροφορίες Ταµειακών Ροών 

Στον ακόλουθο πίνακα παρουσιάζονται τα στοιχεία των Ταµειακών Ροών της 

Εταιρείας για τις περιόδους που έληξαν την 31.12.2005 και 31.12.2006. 

 

ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΤΑΜΕΙΑΚΩΝ ΡΟΩΝ 

(ποσά σε χιλ. €) 31.12.2006 31.12.2005 

Ταµειακές ροές από λειτουργικές δραστηριότητες   

Εισπράξεις από απαιτήσεις 10.946 10.025 

Πληρωµές για αγορές, δαπάνες  (9.053) (8.638) 

Τόκοι πληρωθέντες (116) (119) 

Σύνολο εισροών/ εκροών από λειτουργικές δραστηριότητες (α) 1.777 1.269 

   

Επενδυτικές δραστηριότητες   

Πληρωµές για απόκτηση ενσώµατων και άυλων παγίων (103) (112) 

Εισπράξεις από πώληση ενσώµατων και άυλων παγίων  149 

Πληρωµές για την αγορά επενδυτικών τίτλων (µετοχών, αξιογράφων) (18) (133) 

   

Σύνολο εισροών/εκροών από επενδυτικές δραστηριότητες (β) (121) (97) 

   

Χρηµατοδοτι ές δραστηριότητεςκ   

Εισπράξεις από εκδοθέντα/αναληφθέντα δάνεια 25.299 21.000 

Εξοφλήσεις δανείων (23.120) (21.320) 

Μερίσµατα πληρωτέ (1.355) (550) α 

Σύνολο εισροών/εκροών από χρηµατοδοτικές δραστηριότητες γ) 824 (870)  (

   

Καθαρή αύξηση (µείωση) στα ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα 
2.480 302 

(α)+(β)+(γ) 

Καθαρή αύξηση στα ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα   

Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα έναρξης περιόδου 6.288 5.986 

Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα λήξης περιόδου 8.769 .288 6

Σηµ.: Τυχόν αποκλίσεις στα σύνολα από το άθροισµα των επιµέρους µεγεθών οφείλ  

 για τη χρήση που έληξε την 31.12.200 ς 
ες της χρήσης που έληξε την 31.12.200  

ονται σε
στρογγυλοποιήσεις. 
Πηγή: Οικονοµικές καταστάσεις της Εταιρείας
οποίες συµπεριλαµβάνονται και οι αντίστοιχ

6, στι
5, που

συντάχθηκαν από την Εταιρεία µε βάση τα ∆.Π.Χ.Π. και οι οποίες έχουν ελεγχθεί από τον 
Ορκωτό Ελεγκτή-Λογιστή ∆ηµήτριο Ντζανάτο (Α.Μ. Σ.Ο.Ε.Λ. 11521) της ελεγκτικής εταιρείας 
GRANT THORNTON A.E. και κατόπιν σχετικής εντολής του Συµβούλου και από τον Ορκωτό 
Ελεγκτή-Λογιστή κ. Πέρρο Ιωάννη (Α.Μ. Σ.Ο.Ε.Λ. 11951) της ελεγκτικής εταιρείας Σ.Ο.Λ. 
Α.Ε.Ο.Ε. 
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Οι ταµειακές εισροές από λειτουργικές δραστηριότητες ανήλθαν σε €1.777 χιλ. για τη 

ρήση που έληξχ ε την 31.12.2006 έναντι €1.269 χιλ. για τη χρήση που έληξε την 

 €870 χιλ. για τη χρήση του 2005. Οι θετικές 

αµειακές ροές του 2006 οφείλονται στην αύξηση του βραχυπρόθεσµου τραπεζικού 

δανεισµού. 

 

Με βάση τα παραπάνω, προκύπτει ότι κατά την περίοδο 01.01-31.12.2006 

σηµειώθηκε καθαρή αύξηση ύψους €2.480 χιλ. στα συνολικά διαθέσιµα της 

Εταιρείας, τα οποία την 31.12.2006 διαµορφώθηκαν σε €8.768 χιλ. 

 

14.2.4 Κατάσταση Μεταβολών Καθαρής Θέσης 

Στον πίνακα που ακολουθεί παρατίθενται στοιχεία της κατάστασης µεταβολών 

καθαρής θέσης από την  01.01.2005 έως την 31.12.2006: 

 

ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΜΕΤΑΒΟΛΩΝ ΚΑΘΑΡΗΣ ΘΕΣΗΣ 

31.12.2005. Η εν λόγω αύξηση οφείλεται στην αύξηση των εισπράξεων από 

απαιτήσεις. 

 

Η Εταιρεία παρουσίασε αρνητικές ταµειακές ροές από επενδυτικές δραστηριότητες 

αξίας €121 χιλ. για τη χρήση 2006 έναντι €97 χιλ. για τη χρήση 2005. 

 

Οι ταµειακές ροές από χρηµατοδοτικές δραστηριότητες ανήλθαν σε €824 χιλ. για τη 

χρήση 2006 έναντι ταµειακών εκροών

τ

(ποσά σε χιλ. €)  

Καθαρή θέση έναρξης περιόδου 01.01.2005 7.624

∆ιανεµηθέντα µερίσµατα (550)

Κέρδη χρήσεως µετά από φόρους 176

Καθαρή θέση λήξης περιόδου 31.12.2005 7.250

 

Καθαρή θέση έναρξης περιόδου 01.01.2006 7.250

∆ιανεµηθέντα µερίσµατα (1.355)

Κέρδη χρήσεως µετά από φόρους 611

Καθαρή θέση λήξης περιόδου 31.12.2006 6.506

Σηµ.: Τυχόν αποκλίσεις στα σύνολα από το άθροισµα των επιµέρους µεγεθών οφείλονται σε 
στρογγυλοποιήσεις. 
Πηγή: Οικονοµικές καταστάσεις της Εταιρείας για τη χρήση που έληξε την 31.12.2006, στις 
οποίες συµπεριλαµβάνονται και οι αντίστοιχες της χρήσης που έληξε την 31.12.2005, που 
συντάχθηκαν από την Εταιρεία µε βάση τα ∆.Π.Χ.Π. και οι οποίες έχουν ελεγχθεί από τον 
Ορκωτό Ελεγκτή-Λογιστή ∆ηµήτριο Ντζανάτο (Α.Μ. Σ.Ο.Ε.Λ. 11521) της ελεγκτικής εταιρείας 
GRANT THORNTON A.E. και κατόπιν σχετικής εντολής του Συµβούλου και από τον Ορκωτό 

Πληροφοριακό Έγγραφο Εισαγωγής των µετοχών της EUROXX Α.Ε.Π.Ε.Υ. στην ΕΝ.Α. του Χ.Α. 

Ηµεροµηνία: 30.04.2008 
120



Ελεγκτή-Λογιστή κ. Πέρρο Ιωάννη (Α.Μ. Σ.Ο.Ε.Λ. 11951) της ελεγκτικής εταιρείας 

 

Η καθαρή  €7.250 

0

 

Σ.Ο.Λ. Α.Ε.Ο.Ε. 

 θέση της Εταιρείας την 31.12.2006 ανήλθε σε €6.506 χιλ. έναντι

χιλ. την 31.12.2005 και €7.624 χιλ. την 31.12.2 04. 

 

Η καθαρή θέση επηρεάστηκε από τα καθαρά κέρδη µετά από φόρους και από τα 

διανεµηθέντα µερίσµατα. Τα διανεµηθέντα µερίσµατα αφορούν τη διανοµή κερδών 

εις νέον προηγουµένων χρήσεων και συντέλεσαν στη µείωση της καθαρής θέσης 

κατά 4,9% τη χρήση του 2005 έναντι της χρήσης του 2004 και κατά 10,3% τη χρήση 

του 2006 έναντι της χρήσης του 2005. 
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14.3 Απολογιστικές Χρηµατοοικονοµικές Πληροφορίες Ενδιάµεσων 
Οικονοµικών Καταστάσεων Περιόδου 01.01.2007-30.09.2007 

ί από τον Τακτικό Ορκωτό Ελεγκτή-Λογιστή κ. 

ηµήτριο Ντζανάτο (Α.Μ. Σ.Ο.Ε.Λ. 11521) της ελεγκτικής εταιρείας GRANT 

ασ. Κωνσταντίνου 44, 116 35 Αθήνα, τηλ. 210-72.80.000) και, 

ρκωτό Ελεγκτή-

ογιστή κ. Ιωάννη Πέρρο (Α.Μ. Σ.Ο.Ε.Λ. 11951) της ελεγκτικής εταιρείας Σ.Ο.Λ. Α.Ε. 

(Φωκίωνος Νέγρ

Πληροφορίες Στοι Αποτε των Π υ 

Οι οικονοµικές καταστάσεις της Εταιρείας για την ενδιάµεση περίοδο 01.01-

30.09.2007 έχουν επισκοπηθε

∆

THORNTON A.E. (Β

κατόπιν σχετικής εντολής του Συµβούλου, από τον ανεξάρτητο Ο

Λ

η 3, 11257 Αθήνα, τηλ. 210-89.61.100). 

 

14.3.1 Χρηµατοοικονοµικές χείων λεσµά εριόδο
01.01.2007 - 30.09.2007 

 

ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ 

(ποσά σε χιλ. €) 30.09.2007 30.09.2006 

Συνεχιζόµενες ∆ραστηριότητες   

Πωλήσεις 8.728 6.425 

Κόστος παροχής υπηρεσιών 5.365 4.068 

Μεικτό κέρδος 3.363 2.357 

% επί του συνολικού κύκλου εργασιών 38,5% 36,7% 

Λοιπά έσοδα 117 114 

Έξοδα διάθεσης 754 552 

Έξοδα διοίκησης 1.257 1.011 

Λοιπά έξοδα 64 46 

Αποτελέσµατα (ζηµίες) εκµεταλλεύσεως 1.405 863 

% επί του συνολικού κύκλου εργασιών 16,1% 13,4% 

Χρηµατοοικονοµικά έσοδα 669 284 

Χρηµατοοικονοµικά έξοδα 554 333 

Κέρδη προ φόρων 1.520 814 

% επί του συνολικού κύκλου εργασιών 17,4% 12,7% 

Φόρος εισ δήµατος 354 2 2 ο 5

Καθαρά κέρδη 1.166 561 

% επί του συνολικού κύκλου εργασιών 13,4% 8,7% 

Σ
σ
ηµ.: Τυχόν αποκλίσεις στα σύνολα από το άθροισµα των επιµέρους µεγεθών οφείλονται σε 
τρογγυλοποιήσεις. 

ς Εταιρείας για την ενδιάµεση χρήση που έληξε την 
µβάνονται και οι αντίστοιχες της ενδιάµεσης χρήσης που 

ή-Λογιστή ∆ηµήτριο Ντζανάτο (Α.Μ. 

Πηγή: Οικονοµικές καταστάσεις τη
30.09.2007, στις οποίες συµπεριλα
έληξε την 30.09.2006, που συντάχθηκαν από την Εταιρεία µε βάση τα ∆.Π.Χ.Π. και οι οποίες 
έχουν επισκοπηθεί από τον τακτικό Ορκωτό Ελεγκτ
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Σ.Ο.Ε.Λ. 11521) της ελεγκτικής εταιρείας GRANT THORNTON A.E. Επιπλέον, κατόπιν 
σχετικής εντολής του Συµβο ανεξάρτητο Ορκωτό Ελεγκτή-
Λογιστή κ. Πέρρο Ιωάννη (Α εταιρείας Σ.Ο.Λ. Α.Ε.Ο.Ε. 

ξήγησ  σηµαντικότ εταβολών έλιξη 

µάτων: 

ιών 
 της Εταιρείας αναλύεται στον ακόλο πίνακα: 

ύλου, έχουν επισκοπηθεί από τον 
.Μ. Σ.Ο.Ε.Λ. 11951) της ελεγκτικής 

 

Ακολουθεί η ανάλυση και επε η των ερων µ στην εξ

των στοιχείων αποτελεσ

 

Κύκλος Εργασ
Ο κύκλος εργασιών υθο 

 

ΚΥΚΛΟΣ ΕΡΓΑΣΙΩΝ ΑΝΑ ΕΙ∆ΟΣ ∆ΡΑΣΤΗΡΙΟΤΗΤΑΣ 

(ποσά σε χιλ. €) 
30.09.2007 30.09.2006 (%) 

01.01- 01.01- Μεταβολή 

Έσοδα από παροχή υπηρεσιών 7.049 4.799 46,9% 

Προµήθειες & κέρδη από παράγωγα (futures & 

options) 
1.306 1.473 -11,3% 

Προµήθειες µετοχών SPOT εξωτερικού 357 153 134,0% 

Προϋπολογισµένες πωλήσεις υπηρεσιών (1) 16 0 - 

Σύνολο 8.729 6.425 35,9% 

Πηγή: Οικονοµικές Καταστάσεις των χρήσεων 2005 και 2006, οι οποίες έχουν συνταχθεί από 
την Εταιρεία βάσει των ∆.Π.Χ.Π. και δεν έχουν ελεγχθεί από Ορκωτό Ελεγκτή-Λογιστή. 
Σηµ.: Τυχόν αποκλίσεις στα σύνολα από το άθροισµα των επιµέρους µεγεθών οφείλονται σε 
στρογγυ οποιήσεις. 
(1) Μη τιµολογηθέντα έσοδα από τη χρέωση πελατών για χρήση του διαδικτύου κ

λ
αι για 

ταχ ο
 

Ο λ  την περίοδο 01.01-30.09.2007 ανήλθε σε 

€8.728 τας αύξηση 

κατ ιο λόγο η αύξηση των εσόδων 

από ειες επί των πραγµατοποιηθεισών 

χρη

σηµαντ

και του ευνοϊκού χρηµατιστηριακού κλίµατος. 

 παρουσιάζονται και τα έσοδα της Εταιρείας από προµήθειες 

όστος Παροχής Υπηρεσιών 
χής υπηρεσιών για την περίοδο 01.01-30.09.2007, καθώς και την 

υδρ µικά τέλη. 

κύκ ος εργασιών της Εταιρείας για

χιλ. έναντι €6.425 χιλ. την αντίστοιχη περίοδο 2006, σηµειώνον

ά 35,9%. Στο γεγονός αυτό συνετέλεσε κατά κύρ

 παροχή υπηρεσιών ήτοι από τις προµήθ

µατιστηριακών συναλλαγών για λογαριασµό πελατών, ως αποτέλεσµα του 

ικού όγκου συναλλαγών που εκτέλεσε το Τµήµα Θεσµικών Επενδυτών, αλλά 

 γενικότερου 

 

Επίσης, αυξηµένα

µετοχών εξωτερικού, κυρίως λόγω των εσόδων από προµήθειες επί 

χρηµατιστηριακών συναλλαγών που πραγµατοποιήθηκαν στο Χρηµατιστήριο Αξιών 

της Κύπρου (Χ.Α.Κ.). 

 

Κ
Το κόστος παρο

αντίστοιχη 01.01-30.09.2006, αναλύεται ως εξής: 
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ΚΟΣΤΟΣ ΠΑΡΟΧΗΣ ΥΠΗΡΕΣΙΩΝ 

(ποσά σε χιλ. €) 3 30.09.2007 0.09.2006 Μεταβολή % 

Αµοιβές και έξοδα προσωπικού 1.774 1.302 36,3% 

Αµοιβές και έξοδα τρίτων 1.818 1.625 11,8% 

Παροχές τρίτων 149 164 -9,3% 

∆ιάφορα Έξοδα 1.506 852 76,7% 

Αποσβέσεις παγίων 125 -5,0%  119 

Σύνολο 5.365 4.068 31,9% 

Πηγή: Ενδιάµεσες οικονοµικές καταστάσεις περιόδου 01.01.2007-30.09.2007, οι οποίες 
έχουν συνταχθεί από την Εταιρεία βάσει των ∆.Π.Χ.Π. και έχουν επισκοπηθεί από Ορκωτό 
Ελεγκτή-Λογιστή. 
Σηµ.: Τυχόν αποκλίσεις στα σύνολα από το άθροισµα των επιµέρους µεγεθών οφείλονται σε 

 €5.365 

χιλ. την αντίστοιχη περίοδο του 2006, σηµειώνοντας αύξηση κατά 

 των 

απαίτησε η 

 του Τµήµατος ∆ιαχείρισης Περιουσίας (Asset Management). Επιπρόσθετα, 

τα διάφορα έξοδα της Εταιρείας  το  παροχής ηρεσιών κατά 

περίοδο 01.01-3 έ χιλ. τ αντίστοιχη περίοδο 

 Έξοδα περιλαµ  τις ακόλουθες δαπάνες: 

.Α. επί συνα γών και . 

 Επικουρικού Ταµείο

µές στην Αγορά Παραγώγων του  στη ΕΠ. 

την Ελληνικά Χρη ιστήρια Α

έλη στο Χρηµατιστήριο Αξιώ πρου. 

S ORIGIN, FORTHNET, BLOOMBERG, INFOREX, EL-TRADE, 

ους επί του συνολικού κύκλου εργασιών ανήλθε το 9µηνο του 2007 

ε 38,5% έναντι 36,7% της αντίστοιχης περιόδου. 

την κατηγορία των λοιπών εσόδων περιλαµβάνονται τα ακόλουθα: 

στρογγυλοποιήσεις. 
 

Το κόστος παροχής υπηρεσιών για την περίοδο 01.01-30.09.2007 ανήλθε σε

χιλ. έναντι €4.068 

31,9%. Το γεγονός αυτό οφείλεται κατά κύριο λόγο αφενός στη µεγέθυνση

µοιβών προσωπικού και αφετέρου στις αυξηµένες δαπάνες που α

σύσταση

 επιβάρυναν  κόστος

ναντι €852 

 υπ

€1.506 χιλ. την 0.09.2007 ην 

του 2006. Το κονδύλι «∆ιάφορα » βάνει

• ∆ικαιώµατα του Χ λλα εντολών

• ∆απάνες υ. 

• Συνδρο Χ.Α. και ν ΕΤΕΣ

• Συνδροµή σ µατ .Ε. 

• Τ ν Κύ

• Συνδροµές σε παρόχους χρηµατιστηριακών δικτύων και πληροφοριών 

(REUTER

ZEYS, κ.α.) 

 

Μικτό Κέρδος 
Το µεικτό κέρδος ανήλθε σε €3.363 χιλ. το 9µηνο του 2007 έναντι €2.357 χιλ. το 

αντίστοιχο του 2006, παρουσιάζοντας αύξηση κατά 42,7%. Επίσης, το περιθώριο 

του µικτού κέρδ

σ

 

Λοιπά Έσοδα 
Σ
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ΛΟΙΠΑ Ε ΚΜΕΤ ΣΗΣΣΟ∆Α Ε ΑΛΛΕΥ  

(ποσά σε χιλ. €) 9 1-30.0 006 Μεταβολή % 01.01-30.0 .2007 01.0 9.2

Ενοίκια κτιρίων-τεχνικών έργων 98 94 4,5% 

Έκτακτα και ανόργανα έσοδα 18 20 -6,3% 

Έκτακτα κέρδη 1 -2,3% 1 

Σύνολο 117 114 2,6% 

Πηγή: Ενδιάµεσες οικονοµικές κατασ ς περιόδ 1.01.20 9.2007, οι οποίες 
 την Εταιρεία βάσ ν ∆.Π.Χ.Π ι έχουν ηθεί από Ορκωτό 

σύνολα απ  άθροισµα  επιµέρ ν οφείλονται σε 
οποιήσεις. 

δων  

ΕΞΟ∆Α ∆ΙΑΘΕΣΗΣ 

τάσει ου 0 07-30.0
έχουν συνταχθεί από ει τω . κα επισκοπ
Ελεγκτή-Λογιστή. 
Σηµ.: Τυχόν αποκλίσεις στα ό το  των ους µεγεθώ
στρογγυλ
 

Τα λοιπά έσοδα της Εταιρείας την περίοδο 01.01-30.09.2007 ανήλθαν σε €117 χιλ., 

παρουσιάζοντας οριακή αύξηση 2,6% έναντι της αντίστοιχης περιόδου 2006. 

 

Έξοδα ∆ιάθεσης 
Ο λογαριασµός των εξό  διάθεσης αναλύεται στον ακόλουθο πίνακα: 

 

(ποσά σε χιλ.€) 
01.01.-

30.09.2007 
01.01.-

30.09.2006 
Μεταβολή 

% 

Αµοιβές και έξοδα προσωπικού 380 279 36,3% 

Αµοιβές και έξοδα τρίτων 39 35 11,9% 

Παροχές τρίτων 58 63 -9,3% 

∆ιάφορα έξοδα 241 76,7% 136 

Αποσβέσεις παγίων 35 37 -5,0% 

Σύνολο 754 3552 6,7% 

Πηγή: Ενδιάµεσες οικονοµικές καταστάσεις περιόδου 01.01.2007-30 2007, ες 
ν Εταιρεία βάσει των ∆.Π.Χ.Π. κ ουν επισκοπηθεί απ ό 

ισµα τω µέρους µ ών οφ ε 

 

.09. οι οποί
έχουν συνταχθεί από τη αι έχ ό Ορκωτ
Ελεγκτή-Λογιστή. 
Σηµ.: Τυχόν αποκλίσεις στα σύνολα από το άθρο ν επι εγεθ είλονται σ
στρογγυλοποιήσεις. 
 

Τα έξοδα διάθεσης αυξήθηκαν κατά 36,7% την περίοδο 01.01-30.09.2007 έναντι της 

αντίστοιχης περιόδου του 2006 λόγω κυρίως της αύξησης των µισθών του 

προσωπικού αλλά και των ποσών που δαπανήθηκαν για την προβολή και διαφήµιση 

ης Εταιρείας. τ

 

Έξοδα ∆ιοίκησης 
Η ανάλυση των εξόδων διοίκησης της Εταιρείας παρατίθεται στον ακόλουθο πίνακα: 
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ΕΞΟ∆Α ∆ΙΟΙΚΗΣΗΣ 

(ποσά σε χιλ.€) 
01.01.-

30.09.2007 
01.01.-

30.09.2006 
Μεταβολή 

% 

Αµοιβές και έξοδα προσωπικού 380 279 36,3% 

Αµοιβές και έξοδα τρίτων 404 361 11,9% 

Παροχές τρίτων 64 71 -9,3% 

Φόροι – Τέλη 14 15 -6,1% 

∆ιάφορα έξοδα 291 165 76,7% 

Αποσβέσεις παγίων 83 87 -5,0% 

Προβλέψεις εκµετάλλευσης 20 32 -37,5% 

Σύνολο 1.257 1.011 24,3% 

Πηγή: Ενδιάµεσες οικονοµικές καταστάσεις περιόδου 01.01.2007-30.09.2007, οι οποίες 

ιστή. 
 αποκλίσεις στα σύνολα από το άθροισµα των επιµέρους µεγεθών οφείλονται σε 

τρογγυλοποιήσεις. 
 

Τα έξοδα διοίκησης παρουσίασαν αύξηση κατά 24,3%  λόγω

α ού, ο αριθµός του οποίου ενι  ηψη ν 

σ υ 2006. 

 

Χ
Τ  Εταιρείας για τις περιόδους 01.0 0.09.2

01.01-30.09.2007 αναλύονται ως εξής: 

ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΕΣΟ∆Α 

έχουν συνταχθεί από την Εταιρεία βάσει των ∆.Π.Χ.Π. και έχουν επισκοπηθεί από Ορκωτό 
Ελεγκτή-Λογ
Σηµ.: Τυχόν
σ

κυρίως

σχύθηκε µε

 µεγέθυνσης

την πρόσλ

 των 

νέωµοιβών προσωπικ

τελεχών κατά τους τελευταίους µήνες το

ρηµατοοικονοµικά Έσοδα 
α χρηµατοοικονοµικά έσοδα της 1-3 006 και 

 

(ποσά σε χιλ. €) 
01.01- 01.01- Μεταβολή 

30.09.2007 30.09.2006 % 

Έσοδα χρεογράφων 23 15 49,6% 

Λοιποί πιστωτικοί τόκοι 412 198 108,7% 

Κέρδη από πώληση συµµετοχών & χρεογράφων 202 71 184,5% 

Έσοδ  συµµετοχώ  3  0 - α ν 2

Σύνολο 669 284 135,5% 

Π
έχουν
ηγή: Ενδιάµεσες οικονοµικές καταστάσεις περιόδου 01.01.2007-30.09.2007, οι οποίες 

 συνταχθεί από την Εταιρεία βάσει των ∆.Π.Χ.Π. και έχουν επισκοπηθεί από Ορκωτό 

ι
ι

 µε την αντίστοιχη περίοδο 

ου 2006 κατά 135,5%. Κυριότερες αιτίες ήταν η αύξηση των πιστωτικών τόκων, ως 

Ελεγκτή-Λογιστή. 
Σηµ.: Τυχόν αποκλίσεις στα σύνολα από το άθροισµα των επιµέρους µεγεθών οφείλοντα  σε 
στρογγυλοπο ήσεις. 
 

Τα χρηµατοοικονοµικά έσοδα της Εταιρείας ανήλθαν σε €669 χιλ. την περίοδο 

01.01.-30.09.2007, παρουσιάζοντας αύξηση συγκριτικά

τ
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αποτέλεσµα αφενός της είσπραξης ποσού €100,8 χιλ. από το διαχειριστή του 

Επικουρικού Κεφαλαίου, ως απόδοση των καταβεβληµένων κεφαλαίων της 

Εταιρείας έναντι της υποχρεωτικής συµµετοχής της στο εν λόγω Κεφάλαιο, και 

αφετέρου των τόκων από την παροχή µεγαλύτερων πιστώσεων σε πελάτες για 

αγορά µετοχών (margin account), καθώς και τα κέρδη που κατέγραψε από 

αγοραπωλησίες µετοχών εισηγµένων εταιρειών στο Χ.Α. για ίδιο λογαριασµό. 

Επίσης, τα έσοδα συµµετοχών αφορούν σε εισπραχθέντα µερίσµατα από το ίδιο 

χαρτοφυλάκιο της Εταιρείας, ενώ τα έσοδα χρεογράφων σε τόκους από καταθέσεις 

υπό µορφή repos. 

 

Χρηµατοοικονοµικά Έξοδα 
Στον ακόλουθο πίνακα παρατίθεται η ανάλυση των χρηµατοοικονοµικών εξόδων της 

Εταιρείας: 

 

ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΕΞΟ∆Α 

(ποσά σε χιλ. €) 
01.01-

30.09.2007 
01.01-

30.09.006 
Μεταβολή 

% 

Τόκοι και έξοδα λοιπών βραχυπρόθεσµων 

τραπεζικών χρηµατοδοτήσεων 
501 257 95,2% 

Τόκοι και έξοδα οµολογιακών δανείων 45 54 -15,6% 

Προµήθειες εγγυητικών επιστολών 7 22 -66,7% 

Σύνολο 554 333 66,5% 

Πηγή: Ενδιάµεσες οικονοµικές καταστάσεις περιόδου 01.01.2007-30.09.2007, οι οποίες 
έχουν συνταχθεί από την Εταιρεία βάσει των ∆.Π.Χ.Π. και έχουν επισκοπηθεί από Ορκωτό 
Ελεγκτή-Λογιστή. 
Σηµ.: Τυχόν αποκλίσεις στα σύνολα από το άθροισµα των επιµέρους µεγεθών οφείλονται σε 
στρογγυλοποιήσεις. 
 
Τα χρηµατοοικονοµικά έξοδα της Εταιρείας ανήλθαν σε €554 χιλ. την περίοδο 

01.01.-30.09.2007, παρουσιάζοντας αύξηση κατά 66,5% έναντι της αντίστοιχης 

περιόδου 2006. Το γεγονός αυτό οφείλεται στην αύξηση των χρεωστικών τόκων και 

των συναφών εξόδων που προέκυψαν από το µεγαλύτερο ύψος του 

βραχυπρόθεσµου δανεισµού, στον οποίο προσέφυγε η Εταιρεία. 

 

Καθαρά Κέρδη Χρήσης 
Η αύξηση των κερδών εκµετάλλευσης, καθώς και των κερδών από τα 

χρηµατοοικονοµικά αποτελέσµατα της Εταιρείας οδήγησε σε αύξηση των καθαρών 

της κερδών και του περιθωρίου καθαρού κέρδους, το οποίο την 30.09.2007 

διαµορφώθηκε σε 17,4% έναντι 12,7% την 30.09.2006. 
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Αναλυτικότερα, τα κέρδη προ φόρων για την περίοδο 01.01.-30.09.2007 ανήλθαν σε 

υσιάζοντας 

αύξηση ους για την περίοδο 01.01-

€1.520 χιλ. έναντι €814 χιλ. για την περίοδο 01.01-30.09.2006, παρο

 κατά 86,7%. Αντίστοιχα, τα κέρδη µετά από φόρ

30.09.2007 ανήλθαν σε €1.166 χιλ. έναντι €561 χιλ. την αντίστοιχη περίοδο του 

2006, παρουσιάζοντας αύξηση κατά 107,8%. 
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14.3.2 Απολογιστικές Χρηµατοοικονοµικές Πληροφο ιχείων 
δου 01.01.2007-30.09.2007 

 περιόδου 01.01-30.09.2007, συ ενα 

 2006, παρουσιάζονται στον ακόλ ίνακα: 

ρίες Στο
Ισολογισµών Περιό

Τα βασικά στοιχεία των ισολογισµών της γκρινόµ

µε αυτά της χρήσης του ουθο π

 

ΑΠΟΛΟΓΙΣΤΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΩΝ 

(ποσά σε χιλ. €) 30.09.2007 31.12.2006 

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ   

Μη κυκλοφορούν ενεργητικό   

Ενσώµατες ακινητοποιήσεις 3.777 3.847 

Άυλα στοιχεία ενεργητικού 205 183 

Αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις 414 383 

Χρηµατοοικονοµικά στοιχεία διαθέσιµα προς πώληση 188 465 

Λοιπές µακροπρόθεσµες απαιτήσεις 4.120 1.926 

Σύ 6.805 νολο 8.704 

Κυκλοφ  ορούν ενεργητικό  

Πελάτες και λοιπές εµπορικές απαιτήσεις 10.897 6.115 

Λοιπές απαιτήσεις 10.757 4.218 

Λοιπά κυκλοφορούντα στοιχεία ενεργητικού 52 40 

Ταµιακά διαθέσιµ 9.879 8.769 α και ισοδύναµα 

Σύνολο 31.585 19.142 

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 40.289 25.947 

   

Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ   

Ίδια κεφάλαια αποδιδόµενα στους µετόχους   

Μετοχικό κεφάλαιο 5.283 5.283 

Λοιπά αποθεµατικά 326 326 

Κέρδη εις νέον 1.463 897 

Σύνολο ιδίων κεφαλαίων 7.072 6.506 

ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ   

Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις   

Αναβαλλόµενες φορολογικές υποχρεώσεις 468 449 

Υποχρεώσεις παροχών προσωπικού λόγω εξόδου από 

 υπηρεσία 132 112 την

Λο 740 ιπές µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις 740 

Σύ 1.301 νολο µακροπρόθεσµων υποχρεώσεων 1.340 

Βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις   

Τρέχουσες φορολογικές υποχρεώσεις 759 781 
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Βραχυπρόθεσµες δα 5.654 νειακές υποχρεώσεις 9.279 

Λοιπές υποχρεώσεις 21.439  11.706

Βραχυπρόθεσµες προβλέψεις 401 0 

Σύνολο βραχυπρόθεσµων υποχρεώσεων 31.877 .141 18

Σύνολο υποχρεώσεων 33.217 441 19.

ΣΥΝΟΛΟ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ & ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ 40.289 .947 25

Σηµ.: Τυχόν αποκλίσεις στα σύνολα από το άθροισµα τω ιµέρους µεγεθών ίλονται σε 

 Εταιρείας για τη ιάµεση χρήση π ηξε την 
στις οποίες συµπεριλαµβάνονται και οι αντ ες της ενδιάµεση σης που 

 

τεροι λογαριασµοί των 

ο υπόλοιπο της αναπόσβεστης αξίας των ενσώµατων ακινητοποιήσεων αναλύεται 

ΤΕΣ ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΙΣ 

ν επ  οφε
στρογγυλοποιήσεις. 
Πηγή: Οικονοµικές καταστάσεις της ν ενδ ου έλ
30.09.2007, ίστοιχ ς χρή
έληξε την 30.09.2006, που συντάχθηκαν από την Εταιρεία µε βάση τα ∆.Π.Χ.Π. και οι οποίες 
έχουν επισκοπηθεί από τον τακτικό Ορκωτό Ελεγκτή-Λογιστή ∆ηµήτριο Ντζανάτο (Α.Μ. 
Σ.Ο.Ε.Λ. 11521) της ελεγκτικής εταιρείας GRANT THORNTON A.E. Επιπλέον, κατόπιν 
σχετικής εντολής του Συµβούλου, έχουν επισκοπηθεί από τον ανεξάρτητο Ορκωτό Ελεγκτή-
Λογιστή κ. Πέρρο Ιωάννη (Α.Μ. Σ.Ο.Ε.Λ. 11951) της ελεγκτικής εταιρείας Σ.Ο.Λ. Α.Ε.Ο.Ε. 
 

Ακολούθως, αναλύονται και σχολιάζονται οι σηµαντικό

στοιχείων ισολογισµών της Εταιρείας την 30.09.2007 έναντι της 31.12.2006. 

 

Ενσώµατες Ακινητοποιήσεις 
Τ

στον ακόλουθο πίνακα: 

 

ΕΝΣΩΜΑ

(ποσά σε χιλ. €) 30.09.2007 31.12.2006 

Γήπεδα – Οικόπεδα 536 536 

Κτίρια 2.556 2.634 

Έπιπλα και λοιπός εξοπλισµός 684 677 

Σύνολο 3.777 3.847 

Πηγή: Ενδιάµεσες οικονοµικές καταστάσεις περ  01.01.2007-3 07, οι οποίες 
 την Εταιρεία βάσει τω .Χ.Π. και έχο πισκοπηθεί από 

. 
σύνολα από το άθροισ  των επιµέρους µ ν οφείλονται σε 

. 

προσωρινές φορολογικές διαφορές, παρουσιάζονται ακολούθως: 

 

ιόδου 0.09.20
έχουν συνταχθεί από ν ∆.Π υν ε
ανεξάρτητο ορκωτό ελεγκτή-λογιστή
Σηµ.: Τυχόν αποκλίσεις στα µα εγεθώ
στρογγυλοποιήσεις. 
 

Σηµειώνεται ότι στις 27.12.2007 η Εταιρεία προέβη σε πώληση του ιδιόκτητου 

ακινήτου, στο οποίο στεγάζει τα γραφεία της, τα οποία όµως θα συνεχίσει να 

χρησιµοποιεί έναντι συµφωνηθέντος µισθώµατος, µετά από συµφωνία µε την 

γοράστρια εταιρείαα

 

Αναβαλλόµενες Φορολογικές Απαιτήσεις 
Οι αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις, που προκύπτουν από τις σχετικές 
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ΑΝΑΒΑΛΛΟΜΕΝΕΣ ΦΟΡΟΛΟΓΙΚΕΣ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ 

(ποσά σε χιλ. €) 30.09.2007 31.12.2006 

Αλλαγή συντελεστών απόσβεσης 3 (12) 

Μεταφορά ζηµίας στα αποτελέσµατα 29 29 

Σχηµατισµός προβλέψεων 345 340 

Αποτίµηση χρεογράφων 50 40 

∆ιαγραφή εξόδων εγκατ 61 άστασης 61 

Αλλαγή συντελεστών φορολογίας (74) (74) 

Σύνολο 414 383 

Πηγή: Ενδιάµεσες οικονοµικές καταστά
έχουν συνταχθεί από την Εταιρεί

σεις περιόδ 007-30.09.20 οι οποίες 
α βάσει των .Π. και έχουν επ ηθεί από 

λεγκτή-λογιστή. 
 από το άθροισµα  επιµέρους µεγεθών  σε 

ιχεία ∆ιαθέσιµα προς ληση 
η του υπολοίπου του εν λόγω λογα  σε €188 χιλ. τ .09.2007 

. 

οιπές Μακροπρόθεσµες Απαιτήσεις 

ου 01.01.2
∆.Π.Χ

07, 
ισκοπ

ανεξάρτητο ορκωτό ε
Σηµ.: Τυχόν αποκλίσεις στα σύνολα
στρογγυλοποιήσεις. 

 των  οφείλονται

 

Χρηµατοοικονοµικά Στο  Πώ
Η µείωσ ριασµού ην 30

έναντι €465 χιλ. την 31.12.2006 οφείλεται σε πώληση µετοχών εισηγµένων εταιρειών 

στο Χ.Α., που αποτελούσαν µέρος του χαρτοφυλακίου της Εταιρείας

 

Λ
Η ανάλυση του λογαριασµού «Λοιπές Μακροπρόθεσµες Απαιτήσεις» παρουσιάζεται 

στον ακόλουθο πίνακα: 

 

ΛΟΙΠΕΣ ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ 

(ποσά σε χιλ. €) 30.09.2007 31.12.2006 

Συµµετοχές σε λοιπές επιχειρήσεις:   

Κοινό συνεγγυητικό κεφάλαιο 622 847 

Επικουρικό κεφάλαιο 3.378 963 

Επικουρικό κεφάλαιο Χ.Α.Κ. 87 87 

∆οσµένες εγγυήσεις 33 28 

Σύνολο 4.120 1.926 

Πηγή: Ενδιάµεσες οικονοµικές καταστάσεις περιόδ  01.01.2007-30.09.2007, οι οποίες 
έχουν συνταχθεί από την Εταιρεία βάσει των ∆.Π.Χ.Π. και έχουν επ

ου
ισκοπηθεί από 

νεξάρτητο ορκωτό ελεγκτή-λογιστή. 
ηµ.: Τυχόν αποκλίσεις στα σύνολα από το άθροισµα των επιµέρους µεγεθών οφείλονται σε 

ραπάνω πίνακα, η αιτία για την αύξηση των λοιπών 

ακροπρόθεσµων απαιτήσεων της Εταιρείας την 30.09.2007 κατά 113,9% 

είναι η αύξηση της συµµετοχής (µερίδας) της Εταιρείας 

α
Σ
στρογγυλοποιήσεις. 
 

Όπως παρουσιάζεται στον πα

µ

συγκριτικά µε την 31.12.2006 
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στο Επικουρικό Κεφάλαιο, σύµφωνα µε αποφάσεις του ∆.Σ. της Επιτροπής 

Κεφαλαιαγοράς και της Ε.Χ.Α.Ε. ειριστή. 

ρικές Απαιτήσεις 
ίνακα πο : 

ΕΣ ΚΑΙ ΛΟΙΠΕΣ ΕΜΠΟΡΙΚΕΣ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ 

, που εκτελεί χρέη διαχ

 

Πελάτες και Λοιπές Εµπο
Η ανάλυση του εν λόγω λογαριασµού παρουσιάζεται στον π υ ακολουθεί

 

ΠΕΛΑΤ

(ποσά σε χιλ. €) 30.09.2007 31.12.2006 

Πελάτες Εσωτερικού 11.571 7 6.63

Προβλέψεις για επισφαλείς πελάτες (993) ) (993

Πελάτες επισφαλείς 8 8 

Γραµµάτια στο χαρτοφυλάκιο 67  48

Επιταγές εισπρακτέες 135 308 

Επιταγές σε καθυστέρηση 109 109 

Σύνολο 10.896 6.115 

Πηγή: Ενδιάµεσες οικονοµικές καταστάσεις περιόδου 01.01.2007-30.09.2007, οι οποίες 

ν 31.12.2006. Το γεγονός αυτό 

α αριασµό τους το 

εκ

υ

λ , δεν καταβάλλονται από τον πελάτη. 

εκ

εκ

α ς λ

 

Σ

Ε

π ύψους €993 χιλ. 

οιπές Απαιτήσεις 
ι λοιπές απαιτήσεις για την 30.09.2007 αναλύονται ως εξής: 

έχουν συνταχθεί από την Εταιρεία βάσει των ∆.Π.Χ.Π. και έχουν επισκοπηθεί από 
ανεξάρτητο ορκωτό ελεγκτή-λογιστή. 
Σηµ.: Τυχόν αποκλίσεις στα σύνολα από το άθροισµα των επιµέρους µεγεθών οφείλονται σε 
στρογγυλοποιήσεις. 
 

Το υπόλοιπο του λογαριασµού «Πελάτες και Λοιπές Εµπορικές Απαιτήσεις» ανήλθε 

σε €10.896 χιλ. την 30.09.2007 έναντι €6.115 χιλ. τη

οφείλεται κατά κύριο λόγο στην αύξηση των απαιτήσεων από πελάτες και αφορά την 

ξία των συναλλαγών, που έχει πραγµατοποιήσει η Εταιρεία για λογ

τελευταίο 3ηµέρο της εξεταζόµενης περιόδου, οι οποίες, όµως, δεν έχουν 

καθαρισθεί. Επίσης, στο εν λόγω υπόλοιπο περιλαµβάνονται και τα χρεωστικά 

πόλοιπα των πελατών από την παροχή πίστωσης (margin account), τα οποία, 

όγω του ότι προκύπτουν µέσω δανεισµού

Σηµειώνεται ότι, σύµφωνα µε την κείµενη χρηµατιστηριακή νοµοθεσία, όλες οι 

τελεσθείσες εντολές πελατών για αγορά µετοχών εταιρειών εισηγµένων στο Χ.Α. 

καθαρίζονται εντός τριών (3) ηµερών από την ηµεροµηνία δηµιουργίας της 

παίτησης (Τ+3, όπου Τ= η ηµεροµηνία διενέργειας τη  συναλ αγής). 

ηµειώνεται ότι η Εταιρεία δεν εµφανίζει εξάρτηση από µεµονωµένους πελάτες. 

πιπρόσθετα, προκειµένου να καλύψει τυχόν επισφαλείς απαιτήσεις έχει διενεργήσει 

ροβλέψεις 

 

Λ
Ο
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ΛΟΙΠΕΣ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ 

(ποσά σε χιλ. €) 30.09.2007 31.12.2006

Προκαταβολές προσωπικού 8 8

Ελληνικό ∆ηµόσιο - 206 294 προκαταβληµένοι και παρακρατηµένοι φόροι 

Χρεωστικοί Λογαριασµοί σε εκκρεµότητα 1.399 435

Λοιποί χρεώστες διάφοροι 6.580 2.178

Προσωπικό- Λογαριασµοί προς απόδοση 9 9

Χρεωστικά υπόλοιπα πιστωτών διαφόρων 2.195 1.293

Χρεωστικά υπόλοιπα υποχρεώσεων στο ∆ηµόσ -ιο 358 

Χρεωστικά υπόλοιπα υποχρεώσεων σε ασφαλι ταµεία 3 -στικά 

Σύνολο 10 4.217.757 

Πηγή: Ενδιά
έχουν συνταχθε

µεσες οικονοµικές καταστάσεις ου 01.01.2007-30.09.2 7, οι οποίες 
ί από την Εταιρεία βάσει .Π.Χ.Π. και έχουν επι κοπηθεί από 

ελεγκτή-λογιστή. 
ίσεις στα σύνολα από το άθ α των επιµέρους µεγεθώ  σε 
. 

 30.09.2007. Η ιδιαίτερα σηµαντική αύξηση του εν 

χρεωστικοί λογαριασµοί σε εκκρεµότητα», «λοιποί χρεώστες» και «χρεωστικά 

ε

ο ν

τών διαφόρων» εγγράφεται η απαίτηση 

της Εταιρείας από την Ε.Χ.Α.Ε., ως αποτέλεσµα της εκκαθάρισης των συναλλαγών 

 η Εταιρεία για λογαριασµό πελατών. Σηµειώνεται ότι, 

ος του εν λόγω υπολοίπου στις 31.12. εκάστου έτους 

εξαρτάται από το είδος των εντολών συναλλαγής που έχει εκτελέσει η Εταιρεία 

δηλ. εάν το µεγαλύτερο µέρ ν αφορά σε αγορά ή πώληση 

περιόδ
των ∆

00
σ

ανεξάρτητο ορκωτό 
Σηµ.: Τυχόν αποκλ
στρογγυλοποιήσεις

ροισµ ν οφείλονται

 

Το υπόλοιπο του λογαριασµού «Λοιπές Απαιτήσεις» ανήλθε σε €4.217 χιλ. την 

31.12.2006 έναντι €10.757 χιλ. την

λόγω λογαριασµού οφείλεται κατά κύριο λόγο στην αύξηση των κονδυλίων 

«

υπόλοιπα πιστωτών διαφόρων». Πιο συγκεκριµένα: 

 στο κονδύλι «χρεωστικοί λογαριασµοί σ  εκκρεµότητα» εγγράφονται τα χρεωστικά 

υπόλοιπα πελατών από διενεργηθείσες πράξεις επί παραγώγων, 

 το κονδύλι «λοιποί χρεώστες διάφοροι» αφορά κατά το µεγαλύτερο µέρος σε 

απαίτηση της Εταιρείας από τράπεζες, στις οποίες διατηρεί κατάθεση, υπό µορφή 

repos, για λογαριασµό πελατών της, µετά από δικό τους αίτηµα, ενώ αφορά και σε 

µικρά υπόλοιπα λ ιπών χρεωστώ , και 

 στο κονδύλι «χρεωστικά υπόλοιπα πιστω

που πραγµατοποίησε

δεδοµένου ότι η εκκαθάριση των συναλλαγών έναντι της Ε.Χ.Α.Ε. γίνεται 

συµψηφιστικά, το ύψ

ος των εντολών πελατώ

µετοχών. 
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Βραχυπρόθεσµες ∆ανειακές Υποχρεώσεις 
ν βραχυπρόθεσµων δανειακών υποχρεώσεων της 

υθο πίνακα: 

 ∆ΑΝΕΙΑΚΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 

Η ανάλυση του υπολοίπου τω

Εταιρείας παρουσιάζεται στον ακόλο

 

ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΕΣ

(ποσά σε χιλ. €) 30.09.2007 31.12.2006 

Τράπεζα Πειραιώς 2.069 2.853 

Οmega Bank 1.021 0 

Millenium Bank 1.019 1.000 

Παγκρήτια Τράπεζα 509 500 

Τράπεζα Αττικής 202 200 

Οµολογιακό δάνειο 900 1.100 

F.B.B. Bank 1.016 0 

Eµπορική Τράπεζα 2.035 0 

Τράπεζα Κύπρου 509 0 

Σύνολο 9.279 5.653 

Πηγή: Ενδι
έχουν 
ανεξάρτ
Σηµ.: Τυχόν στ σύνολα  
στρογγυ
 

Η αύξη

για επ

βραχυπ

ανάγκε

απαιτεί

συναλλ

του α εων 2005-2006 του παρόντος 

Πλη φ

 

Λοιπές ς 
Η α

στον ακ

 

άµεσες οικονοµικές καταστάσεις περιόδου 01.01.2007-30.09.2007, οι οποίες 
συνταχθεί από την Εταιρεία βάσει των ∆.Π.Χ.Π. και έχουν επισκοπηθεί από 
ητο ορκωτό ελεγκτή-λογιστή. 

 αποκλίσεις α  από το άθροισµα των επιµέρους µεγεθών οφείλονται σε 
λοποιήσεις. 

ση των δανειακών υποχρεώσεων αντικατοπτρίζει τις ανάγκες της Εταιρείας 

ιπλέον κεφάλαια κίνησης προς κάλυψη υποχρεώσεων. Η αύξηση του 

ρόθεσµου δανεισµού κρίθηκε αναγκαία, ώστε η Εταιρεία να καλύψει τις 

ς των πελατών της σε δανειακά κεφάλαια (margin account), όποτε αυτό 

ται, αλλά και για να αντισταθµίσει τον κίνδυνο από πιθανές ατελείς 

αγές («failed trades»), όπως αυτές περιγράφονται ανωτέρω στο σχολιασµό 

ντίστοιχου λογαριασµού των χρήσ

ρο οριακού Εντύπου Εισαγωγής. 

 Υποχρεώσει
νάλυση του υπολοίπου των λοιπών υποχρεώσεων της Εταιρείας παρουσιάζεται 

όλουθο πίνακα: 

ΛΟΙΠΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 

(ποσά σε χιλ. €) 30.09.2007 31.12.2006 

Προκαταβολές πελατών (πιστωτικά υπόλοιπα πελατών) 13.744 8.435 

Πιστωτικά υπόλοιπα λογαριασµών χρεωστών διαφόρων 1.618 1.471 

Αποδοχές προσωπικού πληρωτέες 75 104 

Πληροφοριακό Έγγραφο Εισαγωγής των µετοχών της EUROXX Α.Ε.Π.Ε.Υ. στην ΕΝ.Α. του Χ.Α. 

Ηµεροµηνία: 30.04.2008 
134



∆ικαιούχοι χρηµατικών εγγυήσεων 29 28 

Υποχρε Αώσεις προς Χ.Α. – Χ. .Κ. 3.419 73 

Λοιπές βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις 2.419 1.517 

Ίδρυµα Κοινωνικών Ασφαλίσεων 60 68 

Λοιπά ταµεία κύριας ασφάλισης 8 7 

Έξοδα χρήσεως δεδουλευµένα 65 2 

Σύνολο 21.439 11.706 

Πη
έ

γή: Ενδιάµεσες οικονοµικές καταστάσεις περιόδου 01.01.2007-30.09.2007, οι οποίες 
χουν συνταχθεί από την Εταιρεία βάσει των ∆.Π.Χ.Π. και έχουν επισκοπηθεί από 

από το άθροισµα των επιµέρους µεγεθών οφείλονται σε 

σιών είχε ως αποτέλεσµα τη µεγέθυνση και του 

λογαριασµού των λοιπών υποχρεώσεων (από €11.706 χιλ. την 31.12.2006 σε 

€21.439 χιλ. την 30.09.2007). Ειδικότερα, από τα επιµέρους κονδύλια του εν λόγω 

λογαριασµού, σηµειώνονται τα ακόλουθα: 

 Το κονδύλι «πιστωτικά υπόλοιπα πελατών» (€13.744 χιλ. την 30.09.2007 

έναντι €8.435 την 31.12.2006) αφορά σε υποχρέωση της Εταιρείας έναντι 

πελατών της, για λογαριασµό των οποίων προέβη σε εκτέλεση εντολών 

πώλησης µετοχών εισηγµένων εταιρειών στο Χ.Α. Σηµειώνεται ότι η εν λόγω 

υποχρέωση αφορά σε συναλλαγές α) που πραγµατοποιήθηκαν κατά το 

τελευταίο 3ηµερο της εξεταζόµενης περιόδου αλλά δεν ολοκληρώθηκαν από 

πλευράς εκκαθάρισης, δεδοµένου ότι, σύµφωνα µε την κείµενη νοµοθεσία, 

όλες οι εκτελεσθείσες εντολές πελατών για πώληση µετοχών εταιρειών 

εισηγµένων στο Χ.Α. εκκαθαρίζονται εντός τριών (3) ηµερών από την 

ηµεροµηνία δηµιουργίας της απαίτησης (Τ+3, όπου Τ= η ηµεροµηνία 

διενέργειας της συναλλαγής), και β) εκκαθαρισθείσες, η αξία των οποίων, 

όµως, δεν ζητήθηκε από τους πελάτες. 

 Το κονδύλι «πιστωτικά υπόλοιπα λογαριασµών χρεωστών διαφόρων» αφορά 

σε πιστωτικά υπόλοιπα πελατών από διενεργηθείσες συναλλαγές επί 

παραγώγων. 

 Το κονδύλι «υποχρεώσεις προς Χ.Α. – Χ.Α.Κ.» αφορά στην υποχρέωση της 

Εταιρείας προς το Χ.Α. και το Χ.Α.Κ. λόγω εκκαθάρισης των συναλλαγών 

που διενήργησε για λογαριασµό πελατών της. Το ύψος της εν λόγω 

υποχρέωσης εξαρτάται και διαµορφώνεται συµψηφιστικά ανάλογα µε το είδος 

των εντολών (αγορά ή πώληση) των πελατών την 31.12. εκάστης χρήσης. 

Έτσι, φαίνεται ότι την 30.09.2007 υπερίσχυσαν οι εντολές για αγορά µετοχών 

έναντι της 31.12.2006 που υπερίσχυσαν οι εντολές πώλησης, µε αποτέλεσµα 

να δηµιουργεί απαίτηση €3.419 χιλ. και €73 χιλ., αντίστοιχα. 

ανεξάρτητο ορκωτό ελεγκτή-λογιστή. 
Σηµ.: Τυχόν αποκλίσεις στα σύνολα 
στρογγυλοποιήσεις. 
 

Η αύξηση του κύκλου εργα
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 Το κονδύλι «λοιπές βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις» αφορά κυρίως σε 

ού 

., MAN FINANCIAL, IG MARKETS LTD, κ.ά.), και β) των 

ν εντολών 

(αγορά / πώληση) των πελατών. Επίσης, στις λοιπές βραχυπρόθεσµες 

υποχρεώσεις περιλα ζόµενων Ε.Λ.∆.Ε. 

Βραχυπρόθεσµες Προβλέψεις 
0.09.2007, ανήλθε σε €400 χιλ. και 

 διαφορές φορολογικού ελέγχου λεψη 

 περιόδου. 

υποχρέωση της Εταιρείας έναντι α) χρηµατιστών του εξωτερικ

(INTERACTIVE S.A

θεµατοφυλάκων των θεσµικών επενδυτών, και το ύψος της υποχρέωσης 

εξαρτάται και διαµορφώνεται συµψηφιστικά ανάλογα µε το είδος τω

µβάνεται και αυτή έναντι συνεργα

 

Το υπόλοιπο του εν λόγω λογαριασµού, την 3

περιλαµβάνει προβλέψεις για  και πρόβ για το 

φόρο εισοδήµατος
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14.3.3 Χρηµατοοικονοµικές Πληροφορίες Ταµειακών Ροών για την περίοδο 
01.01-30.09.2007 

Οι ταµειακές ροές της Εταιρείας για την περίοδο 01.01.-30.09.2007, καθώς και για 

την αντίστοιχη περίοδο του 2006, παρουσιάζονται στον ακόλουθο πίνακα: 

 

ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΤΑΜΕΙΑΚΩΝ ΡΟΩΝ 

(ποσά σε χιλ.€) 
01.01.2007-
30.09. 007 

01.01.2006
30.09.20062

-
 

Τα  σµειακές ροές από λειτουργικές δρα τηριότητες   

Εισπράξεις από απαιτήσεις 2.212 6.423 

Πληρωµές για αγορές, δαπάνες (3.920) (4.202) 

Τόκοι πληρωθέντες (182) (82) 

Σύνολο εισροών/ εκροών από λειτουργικές 
δραστηριότητες (α) 

(1.890) 2.139 

Επενδυτικές δραστηριότητες   

Πληρωµές για απόκτηση ενσώµατων και άϋλων παγίων (189) (57) 

Εισπράξεις από πώληση ενσώµατων και άϋλων παγίων 1  

Εισπράξεις από πώληση επενδυτικών τίτλων (µετοχών, 

αξιόγραφων) 
288 78 

Σύνολο εισροών/ εκροών από επενδυτικές 
 (β) 

100 22 
δραστηριότητες

Χρηµατοδοτικές δραστηριότητες   

Εισπράξεις από εκδοθέντα εια 20.000 19.200 / αναληφθέντα δάν

Εξοφλήσεις δανείων (16.500) (17.690) 

Μερίσµατα πληρωτέα (600) (1.000) 

Σύνολο εισροών / εκροών από χρηµατοδοτι
2.900 510 

κές 
δραστηριότητες (γ) 

Καθαρή αύξηση (µείωση) στα ταµειακά διαθέσιµα και 
1.111 2.671 

ισοδύναµα (α)+(β)+(γ) 

Καθαρή αύξηση στα ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα   

Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα έναρξης περιόδου 8.769 6.288 

Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα λήξης περιόδου 9.879 8.959 

Σηµ.: Τυχόν αποκλίσεις στα σύνολα από το άθροισµα των επιµέρους µεγεθών οφείλονται σε 
στρογγυλοποιήσεις. 
Πηγή: Οικονοµικές καταστάσεις της Εταιρείας για την ενδιάµεση χρήση που έληξε την 
30.09.2007, στις οποίες συµπεριλαµβάνονται και οι αντίστοιχες της ενδιάµεσης χρήσης που 
έληξε την 30.09.2006, που συντάχθηκαν από την Εταιρεία µε βάση τα ∆.Π.Χ.Π. και οι οποίες 
έχουν επισκοπηθεί από τον τακτικό Ορκωτό Ελεγκτή-Λογιστή ∆ηµήτριο Ντζανάτο (Α.Μ. 
Σ.Ο.Ε.Λ. 11521) της ελεγκτικής εταιρείας GRANT THORNTON A.E. Επιπλέον, κατόπιν 
σχετικής εντολής του Συµβούλου, έχουν επισκοπηθεί από τον ανεξάρτητο Ορκωτό Ελεγκτή-
Λογιστή κ. Πέρρο Ιωάννη (Α.Μ. Σ.Ο.Ε.Λ. 11951) της ελεγκτικής εταιρείας Σ.Ο.Λ. Α.Ε.Ο.Ε. 
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Οι εισπράξεις από απαιτήσεις για την περίοδο 01.01-30.09.2007 µειώθηκαν σε 

€2.212 χιλ. έναντι €6.423 χιλ. της αντίστοιχης περιόδου του 2006. Ως αποτέλεσµα, η 

ραστηριότητες €1.890 χιλ. την 

ερίοδο 01.01-30.09.2007 έναντι ταµειακών εισροών €2.139 χιλ. την αντίστοιχη 

περίοδο του 2006. 

 αύξηση στις ταµειακές εισροέ ροέρχ ό 

κές δραστηριότητες (€2.900 χιλ. το 9µηνο του ντι €510 λ. το 

9µηνο του 2006). Η κύρια αιτία αποτελεί η αύξηση των εισπράξεων από 

αναληφθέντα δάνεια, στα οποία περιλαµβάνεται το σύνολο των δανείων ήτοι 

µακροπρόθεσµα και πάσης φύσεως βραχυπρόθεσµα δάνεια, που συνάπτει η 

Εταιρεία στο πλαίσιο χρηµατοδότησης των δραστηριοτήτων της. 

 

Συνέπεια των παραπάνω ήταν η αύξηση των ταµειακών διαθεσίµων της Εταιρείας σε 

€9.879 χιλ. την 30.09.2007 έναντι €8.959 χιλ. την 31.12.2006, ήτοι αύξηση 10,3%. 

 

14.3.4 Κατάσταση Μεταβολών Ιδίων Κεφαλαίων 

Η κατάσταση µεταβολών των ιδίων κεφαλαίων παρουσιάζεται στον ακόλουθο 

πίνακα:  

 

ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΜΕΤΑΒΟΛΩΝ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 
(ποσά σε χιλ. €) 

Εταιρεία εµφάνισε ταµειακές εκροές από λειτουργικές δ

π

 

Επίσης, η Εταιρεία εµφάνισε ς που π ονται απ

χρηµατοδοτι 2007 ένα χι

Καθαρή θέση έναρξης περιόδου 01.01.2007 6.506 

∆ιανεµηθέντα µερίσµατα (600) 

Κέρδη χρήσεως µετά από φόρους 1.166 

Καθαρή θέση λήξης περιόδου 30.09.2007 7.072 

 

Η αύξηση στην καθαρή θέση κατά 8,7% οφείλεται στα καθαρά µετά από φόρους 

κέρδη, όπως αναλύονται στις παραπάνω ενότητες. 
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14.4 Επιλεγµένοι Χρηµατοοικονοµικοί ∆είκτες 

 

ΒΑΣΙΚΟΙ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΟΙ ∆ΕΙΚΤΕΣ (1) 

 2006 2005 

Περιθώριο Μεικτού Κέρδους 31,28% 19,87% 

%µεταβολής 57,42% - 

Περιθώριο Κερδών προ Φόρων 9,99% 7,56% 

%µεταβολής 32,14% - 

Κλαδικό Περιθώριο Κερδών προ Φόρων 41,90%  

Αποδοτικότητα µ.ο. Ιδίων Κεφαλαίων (προ φόρων) 12,88% 5,51% 

%µεταβολής 133,8% - 

Αποδοτικότητα µ.ο. Απασχολούµενων Κεφαλαίων 5,58% 3,43% 

%µεταβολής 62,7% - 

Ταχύτητα Είσπραξης Απαιτήσεων (σε ηµέρες) - - 

Ταχύτητα Εξόφλησης Υποχρεώσεων (σε ηµέρες) - - 

Ταχύτητα Κυκλοφορίας Αποθεµάτων (2) - - 

% µεταβολής - - 

Ξένα / Ίδια Κεφάλαια 2,99 1,91 

% µεταβολής 56,54% - 

Κλαδικός ∆είκτης Ξένα / Ίδια Κεφάλαια 1,69 - 

Τραπεζικές Υποχρεώσεις /Ίδια Κεφάλαια 0,98 0,58 

%µεταβολής 68,97% - 

Γενική Ρευστότητα 1,06 1,01 

% µεταβολής 4,95% - 

Άµεση Ρευστότητα (3) 1,06 1,01 

% µεταβολής 4,95% - 

Χρηµατοοικονοµικά Έξοδα / Μικτό Κέρδος 15,38% 28,24% 

% µεταβολής -45.54% - 

Χρηµατοοικονοµικά Έξοδα / Αποτελέσµατα προ Φόρων, 
Χρηµατοδοτικών και Επενδυτικών Αποτελεσµάτων 

51,60% Ν/Α 

Πηγή: Επεξεργασία στοιχείων από την Εταιρεία, µη ελεγµένων από Ορκωτό Ελεγκτή-
Λογιστή. 
(1) Η επεξήγηση του τρόπου υπολογισµού των δεικτών παρατίθεται στο Παράρτηµα του 
παρόντος Πληροφοριακού Εγγράφου Εισαγωγής. 
(2) Ο υπολογισµός του δείκτη «Ταχύτητα Κυκλοφορίας Αποθεµάτων» δεν είναι εφικτός, 
καθόσον ως εταιρεία παροχής υπηρεσιών δεν έχει αποθέµατα. 
(3) Οι αριθµοδείκτες γενικής και άµεσης ρευστότητας έχουν το ίδιο αριθµητικό αποτέλεσµα, 
αφού η Εταιρεία από τη φύση των εργασιών της δεν διατηρεί αποθέµατα. 
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Περιθώριο Καθαρού κέρδους 
Η σηµαντική βελτίωση της καθαρής κερδοφορίας στη χρήση 2006 έναντι αυτής στη 

χρήση 2005 οφείλεται κατά κύριο λόγο στην αύξηση των εσόδων από παροχή 

υπηρεσιών ως αποτέλεσµα της σηµαντικής ενίσχυσης των διενεργηθεισών 

συναλλαγών µέσω του Τµήµατος Θεσµικών Επενδυτών Εξωτερικού. Έτσι, το 

περιθώριο καθαρού κέρδους διαµορφώθηκε σε 9,99% το 2006 έναντι 7,56% το 

2005, παρουσιάζοντας αύξηση κατά 32,14%. 

 

Ο µέσος όρος του περιθωρίου καθαρού κέρδους του κλάδου, στον οποίο 

δραστηριοποιείται η Εταιρεία, ανήλθε στη χρήση 2006 σε 41,90%. Όµως, 

σηµειώνεται ότι το περιθώριο καθαρού κέρδους δεν αποτελεί ενδεικτικό µέτρο 

σύγκρισης για το συγκεκριµένο κλάδο, για τους ακόλουθους λόγους: 

α) για τον υπολογισµό του ελήφθησαν υπόψη τα κέρδη προ φόρων αφενός της 

Εταιρείας µε βάση της συνηµµένες οικονοµικές καταστάσεις, που συντάχθηκαν για 

τους σκοπούς του παρόντος µε βάση τα ∆.Λ.Π./∆.Π.Χ.Π./, και αφετέρου των 

οµοειδών εταιρειών του κλάδου µε βάση τους δηµοσιευµένους ισολογισµούς που 

έχουν συνταχθεί µε το Ελληνικό Λογιστικό Σχέδιο, καθόσον δεν είναι υπόχρεες σε 

δηµοσίευση ισολογισµών σύµφωνα µε τα ∆.Λ.Π./∆.Π.Χ.Π., και 

β) οι χρηµατιστηριακές εταιρείες, µετά τα κέρδη προ φόρων, χρηµατοδοτικών 

επενδυτικών αποτελεσµάτων και αποσβέσεων τόκων (EBITDA), εγγράφουν τα 

κέρδη που προέρχονται από αγοραπωλησία µετοχών για ίδιο λογαριασµό, τα οποία, 

αναλόγως του ύψους της αξίας του χαρτοφυλακίου που διαθέτουν, δύναται να είναι 

ιδιαίτερα σηµαντικά. 

 

Ταχύτητα Είσπραξης Απαιτήσεων – Υποχρεώσεων 
Όπως αναλυτικά αναφέρθηκε παραπάνω στο σχολιασµό των µεγεθών των 

οικονοµικών καταστάσεων της Εταιρείας, µε βάση τη χρηµατιστηριακή νοµοθεσία, η 

καταβολή των απαιτήσεων από πελάτες και των υποχρεώσεων προς πελάτες 

πραγµατοποιείται υποχρεωτικά εντός τριών ηµερών από την ηµεροµηνία διενέργειας 

της συναλλαγής (Τ+3 για µετοχές, Τ+1 για παράγωγα). Κατά συνέπεια, δεν 

δικαιολογείται ο υπολογισµός των λόγω δεικτών. 

 

Ξένα/ Ίδια Κεφάλαια 
Η ανάγκη της Εταιρείας για σηµαντικού ύψους διαθέσιµα κεφάλαια, προκειµένου να 

χρηµατοδοτεί τις ανάγκες της πελατείας της για παροχή πιστώσεων για αγορά 

µετοχών (margin account) αλλά και να καλύπτει τις συναλλαγές ξένων θεσµικών 

επενδυτών, στην περίπτωση της µη εµπρόθεσµης εκκαθάρισής τους από τον 
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υπόχρεο θεµατοφύλακα, είχε ως αποτέλεσµα τη σηµαντική αύξηση των δανειακών 

της υποχρεώσεων. Έτσι, ο δείκτης «ξένα / ίδια κεφάλαια» ανήλθε το 2006 σε 2,99 

έναντι 1,91 το 2005. Επίσης, ο µέσος όρος του κλαδικού δείκτη «ξένα / ίδια 

κεφάλαια» στο 2006 ανήλθε σε 1,69. Όµως, αξίζει να σηµειωθεί ότι τόσο η 

εκτιµώµενη κερδοφορία για τη χρήση 2007 (€2.363,6 χιλ. έναντι €886,1 χιλ. το 2006) 

όσο και τα κεφάλαια που θα αντληθούν από την επικείµενη αύξηση µετοχικού 

κεφαλαίου της Εταιρείας µε σκοπό την εισαγωγή των µετοχών στην ΕΝ.Α. του Χ.Α. 

θα βελτιώσουν τον παραπάνω δείκτη, αφού θα ενισχύσουν σηµαντικά τα ίδια 

κεφάλαια. 

 

Τραπεζικές Υποχρεώσεις/ Ίδια Κεφάλαια 
Η σηµαντική αύξηση των δανειακών υποχρεώσεων της Εταιρείας συντέλεσε, επίσης, 

στην αύξηση του δείκτη «τραπεζικές υποχρεώσεις / ίδια κεφάλαια» σε 0,98 το 2006 

έναντι 0,58 το 2005. 

 

Γενική και Άµεση Ρευστότητα 
Ο δείκτης γενικής ρευστότητας της Εταιρείας διαµορφώθηκε σε 1,06 στη χρήση 2006 

έναντι 1,01 στη χρήση 2005. Σηµειώνεται ότι οι δείκτες Γενικής και Άµεσης 

ρευστότητας έχουν το ίδιο αριθµητικό αποτέλεσµα, αφού η Εταιρεία, από τη φύση 

των εργασιών της, δεν διατηρεί αποθέµατα. 

 

Χρηµατοοικονοµικά Έξοδα/ Μικτό Κέρδος 
Παρά την αύξηση των χρηµατοοικονοµικών εξόδων από το 2005 στο 2006, ο δείκτης 

«χρηµατοοικονοµικά έξοδα/ µικτό κέρδος» παρουσίασε σηµαντική µείωση κατά το 

2006 σε σχέση µε τον αντίστοιχο του 2005 (-45,6%), ως αποτέλεσµα της σηµαντικής 

ενίσχυσης του µικτού κέρδους της Εταιρείας. 

 

14.4.1 Συντελεστής Κεφαλαιακής Επάρκειας 

Η Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς, µε βάση την 6Β/104η απόφαση της από 08/04/97 

συνεδριάσεώς της, όρισε το «Συντελεστή Κεφαλαιακής Επάρκειας των Εταιρειών 

Παροχής Επενδυτικών Υπηρεσιών που έχουν την έδρα τους στην Ελλάδα». Ο εν 

λόγω συντελεστής εκφράζει τα ίδια κεφάλαια των Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ., ως ποσοστό του 

συνόλου των εντός και εκτός ισολογισµού στοιχείων του ενεργητικού τους, εκτός 

εκείνων του χαρτοφυλακίου συναλλαγών, καθώς και των µη ρευστοποιήσιµων 

στοιχείων του ενεργητικού, σύµφωνα µε τις προϋποθέσεις του άρθρου 32, παρ. ΙΕ 

του Ν.2396/96. Κατόπιν αυτού και βάσει της ως άνω απόφασης της Επιτροπής 

Κεφαλαιαγοράς, οι Ε.Π.Ε.Υ. υποχρεούνται να διατηρούν µονίµως το συντελεστή 
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φερεγγυότητάς τους σε ύψος όχι κατώτερο του 8%. Το ποσοστό αυτό δύναται να 

µεταβάλλεται προς τα πάνω, όταν η Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς κρίνει αυτό αναγκαίο. 

Σηµειώνεται ότι, κατά τους πρώτους µήνες του 2008, αναµένονται αλλαγές στον 

τρόπο υπολογισµού του Συντελεστή Κεφαλαιακής Επάρκειας, εξ αιτίας εφαρµογής 

του Ν.3606/2007. Το σχετικό σχέδιο απόφασης της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς δεν 

έχει ακόµη οριστικοποιηθεί. 

 

Πέραν των παραπάνω, σύµφωνα µε το άρθρο 32 παράγραφος 5 του 

Ν.2396/30.04.1996, καθώς και σχετικών αποφάσεων της Επιτροπής 

Κεφαλαιαγοράς, η Εταιρεία έχει υποχρέωση και υποβάλλει κάθε µήνα αναλυτικά 

στοιχεία για τον υπολογισµό του Συντελεστή Κεφαλαιακής Επάρκειας στην Επιτροπή 

Κεφαλαιαγοράς. Ο ανεξάρτητος οικονοµικός ελεγκτής-λογιστής, στην έκθεσή του 

βεβαιώνει την ορθότητα των σχετικών δηλώσεων, όπως συντάχθηκαν από την 

Εταιρεία. Ο εν λόγω συντελεστής για στις 31.12.2005, 31.12.2006, 30.09.2006 και 

30.09.2007 είχε ως ακολούθως: 

 

ΣΥΝΤΕΛΕΣΤΗΣ ΚΕΦΑΛΑΙΑΚΗΣ ΕΠΑΡΚΕΙΑΣ 

 % 

31.12.2005 31,63% 

30.09.2006 28,17% 

31.12.2006 25,54% 

30.09.2007 22,28% 

 

Η Εταιρεία, έχοντας επίγνωση της σηµαντικότητας και της βαρύτητας του 

συγκεκριµένου συντελεστή, µεριµνά για τη διατήρησή του σε επίπεδο σηµαντικά 

µεγαλύτερο από το όριο που έχει προσδιοριστεί από την Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς. 
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15. Έκτακτος Οικονοµικός και Λογιστικός Έλεγχος 
και Νοµικός Έλεγχος 

15.1 Έκτακτος Οικονοµικός και Λογιστικός Έλεγχος 

Οι εταιρικές καταστάσεις της EUROXX για τις χρήσεις που έληξαν την 31.12.2005 

και την 31.12.2006 συντάχθηκαν από την Εταιρεία σύµφωνα µε τα ∆.Λ.Π./∆.Π.Χ.Π. 

και έχουν ελεγχθεί, κατόπιν εντολής του Συµβούλου, από τον ορκωτό ελεγκτή-

λογιστή κ. Ιωάννη Λ. Πέρρο (Α.Μ.Σ.Ο.Ε.Λ. 11951) της ελεγκτικής εταιρείας ΣΟΛ 

Α.Ε.Ο.Ε., Φωκ. Νέγρη 3, Αθήνα, τηλ. 210-86.91.100. Οι εταιρικές οικονοµικές 

καταστάσεις για την ενδιάµεση περίοδο 01.01.2007-30.09.2007 συντάχθηκαν από 

την Εταιρεία σύµφωνα µε τα ∆.Π.Χ.Π. και έχουν επισκοπηθεί από τον ως άνω 

ορκωτό ελεγκτή-λογιστή κ. Ιωάννη Λ. Πέρρο. Η εταιρεία ΣΟΛ Α.Ε.Ο.Ε. δηλώνει ότι 

τόσο αυτή όσο και οι εταίροι ή συνεργάτες της δε συνδέονται και δε διατηρούν 

οποιοδήποτε συµφέρον ή σχέση µε την Εταιρεία, µε εξαίρεση την αµοιβή που θα 

λάβει για τη διενέργεια του εν λόγω ελέγχου. 

 

Τα συµπεράσµατα και οι βεβαιώσεις του εν λόγω ελέγχου και της επισκόπησης 

περιλαµβάνονται στο παρόν Πληροφοριακό Έγγραφο Εισαγωγής, κατόπιν σχετικής 

συναίνεσης της ελεγκτικής εταιρείας ΣΟΛ Α.Ε.Ο.Ε., και έχουν ως ακολούθως: 

 

«Από τον έλεγχο που διενεργήσαµε, έχουµε τη γνώµη ότι πρόκειται για µια καλά 

οργανωµένη και δυναµική επιχείρηση. 

Σχετικά µε τη λειτουργική αξιολόγηση του λογιστηρίου, διαπιστώσαµε ικανοποιητική 

πληρότητα και τυπικότητα των λογιστικών εγγραφών και των παραστατικών, καθώς 

και επιµελή τήρηση και παρακολούθηση των αντίστοιχων λογαριασµών  

Επίσης η Εταιρεία έχει µηχανισµούς ελέγχου συµµόρφωσής της µε τους ισχύοντες 

Κανόνες Λειτουργίας της ΕΝ.Α. και τις συνεχείς και περιοδικές υποχρεώσεις της που 

θα προκύπτουν από τη συµµετοχή της στη συγκεκριµένη αγορά. 

Σχετικά σηµειώνουµε ότι η Εταιρεία διαθέτει υπηρεσία εσωτερικού ελέγχου, µε 

υπεύθυνο εσωτερικό ελεγκτή, τα στοιχεία του οποίου έχουν κοινοποιηθεί µε σχετική 

επιστολή την 23.05.2000 στην Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς. 

Ο εσωτερικός ελεγκτής στα πλαίσια των καθηκόντων του διενεργεί ελέγχους σε όλα 

τα τµήµατα της Εταιρείας και υποβάλλει, ανά τρίµηνο, λεπτοµερή έκθεση προς το 

∆ιοικητικό Συµβούλιο.  
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Από την επισκόπηση των εκθέσεων ελέγχου που τέθηκαν υπόψη µας διαπιστώσαµε 

την επάρκεια λειτουργίας της υπηρεσίας εσωτερικού ελέγχου. 

Πέραν όσων αναφέρουµε προηγούµενα σας γνωρίζουµε ότι: 

α) ∆εν υπάρχει εξάρτηση της Εταιρείας από µεµονωµένους πελάτες ή προµηθευτές, η 

απώλεια των οποίων θα είχε δυσµενείς επιπτώσεις στη λειτουργία της.  

β) Πληρούνται όλες οι προϋποθέσεις που άπτονται του οικονοµικού ελέγχου για την 

εισαγωγή των µετοχών στην ΕΝ.Α., έτσι όπως αναφέρονται στην κείµενη νοµοθεσία 

και στους Κανόνες Λειτουργίας της ΕΝ.Α. του Χ.Α. 

γ) Πληρούνται στο σύνολό τους οι προϋποθέσεις των άρθρων 4 (Καθαρή Θέση), 5 

(Οικονοµικές Καταστάσεις), 6 (Φορολογικός Έλεγχος) και 7 (Τυχούσες Ζηµίες-

∆έσµευση µετοχών), των Κανόνων Λειτουργίας της Εναλλακτικής Αγοράς (ΕΝ.Α.).  

δ) ∆εν υπάρχουν επιπτώσεις από εκκρεµείς δικαστικές υποθέσεις στις οποίες να 

εµπλέκεται η Εταιρεία που να επηρεάζουν τη χρηµατοοικονοµική κατάσταση ή την 

κερδοφορία και την περιουσιακή διάρθρωση της Εταιρείας. 

ε).Η Εταιρεία στις 27 ∆εκεµβρίου 2007, µε την υπ΄αριθµόν 21.214 συµβολαιογραφική 

πράξη αγοροπωλησίας του συµβολαιογράφου Αθηνών Ιωάννη Γεωργίου 

Παπαγεωργίου, πώλησε στην εταιρεία «ΑΤΤΙΚΕΣ ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΙΣ Α.Ε.», το ακίνητο 

που κατείχε στο Χαλάνδρι Αττικής επί της οδού Παλαιολόγου 7 αντί συνολικού 

τιµήµατος €2.900.000,00. Η αντικειµενική αξία του ακινήτου ανέρχεται σε 

€1.811.896,61. Η ανωτέρω πώληση εγκρίθηκε από την έκτακτη Γενική Συνέλευση 

των µετόχων της Εταιρείας στις 07.12.2007. Το ανωτέρω ακίνητο είχε αποκτήσει η 

Εταιρεία στις 30 ∆εκεµβρίου 2003 µε την υπ΄αριθµόν 19.613 συµβολαιογραφική 

πράξη αγοραπωλησίας του συµβολαιογράφου Αθηνών Ιωάννη Παπαγεωργίου αντί 

συνολικού τιµήµατος €2.550.000,00. 

Εκτός του ανωτέρω, δεν υπάρχουν άλλα στοιχεία και δεν έχουν συµβεί γεγονότα 

µέχρι την ηµεροµηνία του ελέγχου µας, τα οποία δύνανται να έχουν ή έχουν 

σηµαντική επίδραση στη σωστή εκτίµηση της περιουσίας, της χρηµατοοικονοµικής 

κατάστασης, των αποτελεσµάτων, των ταµειακών ροών και των προοπτικών της 

Εταιρείας. 

στ) Οι προϋποθέσεις εισαγωγής στο Χ.Α. δεν µπορούν να επηρεαστούν από 

γεγονότα τα οποία βρίσκονται σε εξέλιξη και δεν απεικονίζονται στις µέχρι σήµερα 

δηµοσιευµένες Οικονοµικές Καταστάσεις της Εταιρείας, από τυχόν µη 

ποσοτικοποιηµένες παρατηρήσεις µας και από τυχόν επιπτώσεις που θα υπάρξουν 

σε περίπτωση αρνητικής έκβασης εκκρεµών δικαστικών υποθέσεων στις οποίες 

εµπλέκεται η Εταιρεία. 

ζ) Η Εταιρεία, διαθέτει καλή λογιστική οργάνωση και ικανοποιητικό σύστηµα 

εσωτερικού ελέγχου. 
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η) Λάβαµε γνώση του Πληροφοριακού Εγγράφου Εισαγωγής, καθώς και του 

Ερωτηµατολογίου Καταλληλότητας και διαπιστώσαµε την πληρότητα και την ακρίβεια 

των στοιχείων τους όπως προβλέπεται στους Κανόνες Λειτουργίας της ΕΝ.Α. καθώς 

και την ορθή µεταφορά σ΄ αυτά των οικονοµικών στοιχείων από την έκθεση ελέγχου 

µας.» 

 

Στη συνέχεια, παρατίθενται αυτούσιες οι εκθέσεις του ανωτέρω ελεγκτή-λογιστή για 

τις χρήσεις 2005, 2006 και την ενδιάµεση λογιστική κατάσταση της περιόδου 01.01.-

30.09.2007: 

 

Χρήση 2005 
«Έκθεση επί των Οικονοµικών Καταστάσεων. 

Ελέγξαµε τις συνηµµένες Οικονοµικές Καταστάσεις της ανώνυµης εταιρείας 
«EUROXX ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ Α.Ε.Π.Ε.Υ.», που αποτελούνται από τον ισολογισµό 
της 31ης ∆εκεµβρίου 2005, και τις καταστάσεις αποτελεσµάτων, µεταβολών ιδίων 
κεφαλαίων και ταµειακών ροών της χρήσεως που έληξε την ηµεροµηνία αυτή, όπως 
αυτές εµφανίζονται ως συγκρίσιµη χρήση των πρώτων οικονοµικών καταστάσεων 
που θα συντάξει η Εταιρεία για τη χρήση 2007 µε βάση τα ∆.Π.Χ.Π. καθώς και 
περίληψη των σηµαντικών λογιστικών πολιτικών και λοιπές επεξηγηµατικές 
σηµειώσεις. Ο έλεγχός µας διενεργήθηκε στα πλαίσια της διαδικασίας εισαγωγής των 
µετοχών της Εταιρείας στην Εναλλακτική Αγορά του Χρηµατιστηρίου Αθηνών. 

Ευθύνη ∆ιοίκησης για τις Οικονοµικές Καταστάσεις 
Η ∆ιοίκηση της Εταιρείας έχει την ευθύνη για την κατάρτιση και εύλογη  

παρουσίαση αυτών των Οικονοµικών Καταστάσεων σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα 
Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης, όπως αυτά έχουν υιοθετηθεί από την 
Ευρωπαϊκή Ένωση. Η ευθύνη αυτή περιλαµβάνει σχεδιασµό, εφαρµογή και 
διατήρηση συστήµατος εσωτερικού ελέγχου σχετικά µε την κατάρτιση και εύλογη 
παρουσίαση οικονοµικών καταστάσεων, απαλλαγµένων από ουσιώδη ανακρίβεια, 
που οφείλεται σε απάτη ή λάθος. Η ευθύνη αυτή περιλαµβάνει επίσης την επιλογή και 
εφαρµογή κατάλληλων λογιστικών πολιτικών και την διενέργεια λογιστικών 
εκτιµήσεων που είναι λογικές για τις περιστάσεις. 

Ευθύνη Ελεγκτή 
∆ική µας ευθύνη είναι η έκφραση γνώµης επί αυτών των Οικονοµικών 

Καταστάσεων, µε βάση τον έλεγχό µας. ∆ιενεργήσαµε τον έλεγχο σύµφωνα µε τα 
Ελληνικά Ελεγκτικά Πρότυπα, που είναι εναρµονισµένα µε τα ∆ιεθνή Ελεγκτικά 
Πρότυπα. Τα Πρότυπα αυτά απαιτούν τη συµµόρφωσή µας µε τους κανόνες 
δεοντολογίας και το σχεδιασµό και διενέργεια του ελέγχου µας µε σκοπό την εύλογη 
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διασφάλιση ότι οι οικονοµικές καταστάσεις είναι απαλλαγµένες από ουσιώδη 
ανακρίβεια. 

Ο έλεγχος περιλαµβάνει τη διενέργεια διαδικασιών για τη συγκέντρωση 
ελεγκτικών τεκµηρίων, σχετικά µε τα ποσά και τις πληροφορίες που περιλαµβάνονται 
στις οικονοµικές καταστάσεις. Οι διαδικασίες επιλέγονται  κατά την κρίση του ελεγκτή  
και περιλαµβάνουν την εκτίµηση του κινδύνου ουσιώδους ανακρίβειας των 
οικονοµικών καταστάσεων, λόγω απάτης ή λάθους. Για την εκτίµηση του κινδύνου 
αυτού, ο ελεγκτής λαµβάνει υπόψη το σύστηµα εσωτερικού ελέγχου σχετικά µε την 
κατάρτιση και εύλογη παρουσίαση των οικονοµικών καταστάσεων, µε σκοπό το 
σχεδιασµό ελεγκτικών διαδικασιών για τις περιστάσεις και όχι για την έκφραση 
γνώµης επί της αποτελεσµατικότητας του συστήµατος εσωτερικού ελέγχου της 
Εταιρείας. Ο έλεγχος περιλαµβάνει επίσης την αξιολόγηση της καταλληλότητας των 
λογιστικών πολιτικών που εφαρµόσθηκαν και του εύλογου των εκτιµήσεων που 
έγιναν από τη ∆ιοίκηση, καθώς και αξιολόγηση της συνολικής παρουσίασης των 
οικονοµικών καταστάσεων. 

Πιστεύουµε ότι τα ελεγκτικά τεκµήρια που έχουµε συγκεντρώσει είναι επαρκή 
και κατάλληλα για τη θεµελίωση της γνώµης µας. 

Γνώµη 
Κατά τη γνώµη µας, οι συνηµµένες Οικονοµικές Καταστάσεις παρουσιάζουν 

εύλογα από κάθε ουσιώδη άποψη την οικονοµική κατάσταση της Εταιρείας κατά την 
31 ∆εκεµβρίου 2005 την χρηµατοοικονοµική της επίδοση και τις Ταµειακές της Ροές 
για τη χρήση που έληξε την ηµεροµηνία αυτή σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα 
Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης, όπως αυτά υιοθετήθηκαν από την Ευρωπαϊκή 
Ένωση.». 

 

Χρήση 2006 

«Έκθεση επί των Οικονοµικών Καταστάσεων. 
Ελέγξαµε τις συνηµµένες Οικονοµικές Καταστάσεις της ανώνυµης εταιρείας 

«EUROXX ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ Α.Ε.Π.Ε.Υ.», που αποτελούνται από τον 
ισολογισµό της 31ης ∆εκεµβρίου 2006, και τις καταστάσεις αποτελεσµάτων, 
µεταβολών ιδίων κεφαλαίων και ταµειακών ροών της χρήσεως που έληξε την 
ηµεροµηνία αυτή, όπως αυτές εµφανίζονται ως συγκρίσιµη χρήση των πρώτων 
οικονοµικών καταστάσεων που θα συντάξει η Εταιρεία για τη χρήση 2007 µε βάση τα 
∆.Π.Χ.Π. καθώς και περίληψη των σηµαντικών λογιστικών πολιτικών και λοιπές 
επεξηγηµατικές σηµειώσεις. Ο έλεγχός µας διενεργήθηκε στα πλαίσια της διαδικασίας 
εισαγωγής των µετοχών της Εταιρείας στην Εναλλακτική Αγορά του Χρηµατιστηρίου 
Αθηνών. 
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Ευθύνη ∆ιοίκησης για τις Οικονοµικές Καταστάσεις 
Η ∆ιοίκηση της Εταιρείας έχει την ευθύνη για την κατάρτιση και εύλογη  

παρουσίαση αυτών των Οικονοµικών Καταστάσεων σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα 
Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης, όπως αυτά έχουν υιοθετηθεί από την 
Ευρωπαϊκή Ένωση. Η ευθύνη αυτή περιλαµβάνει σχεδιασµό, εφαρµογή και 
διατήρηση συστήµατος εσωτερικού ελέγχου σχετικά µε την κατάρτιση και εύλογη 
παρουσίαση οικονοµικών καταστάσεων, απαλλαγµένων από ουσιώδη ανακρίβεια, 
που οφείλεται σε απάτη ή λάθος. Η ευθύνη αυτή περιλαµβάνει επίσης την επιλογή και 
εφαρµογή κατάλληλων λογιστικών πολιτικών και την διενέργεια λογιστικών 
εκτιµήσεων που είναι λογικές για τις περιστάσεις. 

Ευθύνη Ελεγκτή 
∆ική µας ευθύνη είναι η έκφραση γνώµης επί αυτών των Οικονοµικών 

Καταστάσεων, µε βάση τον έλεγχό µας. ∆ιενεργήσαµε τον έλεγχο σύµφωνα µε τα 
Ελληνικά Ελεγκτικά Πρότυπα, που είναι εναρµονισµένα µε τα ∆ιεθνή Ελεγκτικά 
Πρότυπα. Τα Πρότυπα αυτά απαιτούν τη συµµόρφωσή µας µε τους κανόνες 
δεοντολογίας και το σχεδιασµό και διενέργεια του ελέγχου µας µε σκοπό την εύλογη 
διασφάλιση ότι οι οικονοµικές καταστάσεις είναι απαλλαγµένες από ουσιώδη 
ανακρίβεια. 

Ο έλεγχος περιλαµβάνει τη διενέργεια διαδικασιών για τη συγκέντρωση 
ελεγκτικών τεκµηρίων, σχετικά µε τα ποσά και τις πληροφορίες που περιλαµβάνονται 
στις οικονοµικές καταστάσεις. Οι διαδικασίες επιλέγονται  κατά την κρίση του ελεγκτή  
και περιλαµβάνουν την εκτίµηση του κινδύνου ουσιώδους ανακρίβειας των 
οικονοµικών καταστάσεων, λόγω απάτης ή λάθους. Για την εκτίµηση του κινδύνου 
αυτού, ο ελεγκτής λαµβάνει υπόψη το σύστηµα εσωτερικού ελέγχου σχετικά µε την 
κατάρτιση και εύλογη παρουσίαση των οικονοµικών καταστάσεων, µε σκοπό το 
σχεδιασµό ελεγκτικών διαδικασιών για τις περιστάσεις και όχι για την έκφραση 
γνώµης επί της αποτελεσµατικότητας του συστήµατος εσωτερικού ελέγχου της 
Εταιρείας. Ο έλεγχος περιλαµβάνει επίσης την αξιολόγηση της καταλληλότητας των 
λογιστικών πολιτικών που εφαρµόσθηκαν και του εύλογου των εκτιµήσεων που 
έγιναν από τη ∆ιοίκηση, καθώς και αξιολόγηση της συνολικής παρουσίασης των 
οικονοµικών καταστάσεων. 

Πιστεύουµε ότι τα ελεγκτικά τεκµήρια που έχουµε συγκεντρώσει είναι επαρκή 
και κατάλληλα για τη θεµελίωση της γνώµης µας. 

Γνώµη 
Κατά τη γνώµη µας, οι συνηµµένες Οικονοµικές Καταστάσεις παρουσιάζουν 

εύλογα από κάθε ουσιώδη άποψη την οικονοµική κατάσταση της Εταιρείας κατά την 
31 ∆εκεµβρίου 2006 την χρηµατοοικονοµική της επίδοση και τις Ταµειακές της Ροές 
για τη χρήση που έληξε την ηµεροµηνία αυτή σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα 

Πληροφοριακό Έγγραφο Εισαγωγής των µετοχών της EUROXX Α.Ε.Π.Ε.Υ. στην ΕΝ.Α. του Χ.Α. 

Ηµεροµηνία: 30.04.2008 
147



Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης, όπως αυτά υιοθετήθηκαν από την Ευρωπαϊκή 
Ένωση.». 
 

Ενδιάµεση λογιστική περίοδος 01.01.-30.09.2007 
«Έκθεση επισκόπησης ενδιάµεσης οικονοµικής πληροφόρησης 
Εισαγωγή 

 Επισκοπήσαµε τον συνηµµένο ισολογισµό της «EUROXX 

ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ Α.Ε.Π.Ε.Υ.» της 30ης Σεπτεµβρίου 2007, και τις σχετικές 

καταστάσεις αποτελεσµάτων, µεταβολών ιδίων κεφαλαίων και ταµειακών ροών της 

περιόδου που έληξε αυτήν την ηµεροµηνία, καθώς και την περίληψη των σηµαντικών 

λογιστικών πολιτικών και τις λοιπές επεξηγηµατικές σηµειώσεις. Η ∆ιοίκηση της 

Εταιρείας έχει την ευθύνη για την κατάρτιση και εύλογη παρουσίαση αυτής της 

ενδιάµεσης οικονοµικής πληροφόρησης σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα 

Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης, όπως αυτά έχουν υιοθετηθεί από την 

Ευρωπαϊκή Ένωση και εφαρµόζονται στην ενδιάµεση οικονοµική πληροφόρηση 

(«∆ΛΠ 34»). ∆ική µας ευθύνη είναι η έκφραση ενός συµπεράσµατος επί αυτής της 

ενδιάµεσης οικονοµικής πληροφόρησης µε βάση την επισκόπησή µας. Ο έλεγχός µας 

διενεργήθηκε στα πλαίσια της διαδικασίας εισαγωγής των µετοχών της Εταιρείας στην 

Εναλλακτική Αγορά του Χρηµατιστηρίου Αθηνών.  

Εύρος της εργασίας επισκόπησης  
 ∆ιενεργήσαµε την επισκόπηση σύµφωνα µε το ∆ιεθνές Πρότυπο Επισκόπησης 

2410 «Επισκόπηση Ενδιάµεσης Οικονοµικής Πληροφόρησης που διενεργείται από 

τον Ανεξάρτητο Ελεγκτή της Οικονοµικής Μονάδας» στο οποίο παραπέµπουν τα 

Ελληνικά Ελεγκτικά Πρότυπα. Η επισκόπηση συνίσταται στη διενέργεια διαδικασιών 

για την αναζήτηση πληροφοριών, κυρίως από άτοµα που είναι υπεύθυνα για 

οικονοµικά και λογιστικά θέµατα και στην εφαρµογή κριτικής ανάλυσης και λοιπών 

διαδικασιών επισκόπησης. Το εύρος µίας εργασίας επισκόπησης είναι ουσιωδώς 

µικρότερο από έναν έλεγχο που διενεργείται σύµφωνα µε τα Ελληνικά Ελεγκτικά 

Πρότυπα και εποµένως, δεν µας δίδει την δυνατότητα να αποκτήσουµε τη διασφάλιση 

ότι έχουν περιέλθει στην αντίληψή µας όλα τα σηµαντικά θέµατα τα οποία θα είχαν 

επισηµανθεί σε έναν έλεγχο. Κατά συνέπεια, η παρούσα δεν αποτελεί έκθεση 

ελέγχου. 

Συµπέρασµα επισκόπησης 
 Με βάση τη διενεργηθείσα επισκόπηση, δεν έχει περιέλθει στην αντίληψή µας

οτιδήποτε που θα µας οδηγούσε στο συµπέρασµα ότι η συνηµµένη ενδιάµεση 

οικονοµική πληροφόρηση δεν παρουσιάζει εύλογα από κάθε ουσιώδη άποψη, την 

οικονοµική κατάσταση της εταιρείας κατά την 30η Σεπτεµβρίου 2007, τη 
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χρηµατοοικονοµική της επίδοση και τις ταµειακές της ροές για την περίοδο που έληξε 

την ηµεροµηνία αυτή, σύµφωνα µε το ∆ΛΠ 34. 

 Χωρίς να διατυπώνουµε επιφύλαξη ως προς τα συµπεράσµατα του ελέγχου 

µας, εφιστούµε την προσοχή σας στο γεγονός ότι οι φορολογικές δηλώσεις για την 

περίοδο 01.01.-30.9.2007, δεν έχουν εξετασθεί από τις φορολογικές αρχές και 

υπάρχει το ενδεχόµενο επιβολής πρόσθετων φόρων και προσαυξήσεων κατά το 

χρόνο που θα εξετασθούν και οριστικοποιηθούν. Η έκβαση του φορολογικού ελέγχου 

δεν είναι δυνατό να προβλεφθεί στο παρόν στάδιο. Η Εταιρεία για τις πιθανές 

επιβαρύνσεις από ενδεχόµενο φορολογικό έλεγχο της ανέλεγκτης φορολογικά 

περιόδου 01.01-30.09.2007, έχει σχηµατίσει πρόβλεψη ποσού € 35.000,00.». 

 

15.2 Νοµικός έλεγχος 

Ο νοµικός έλεγχος διενεργήθηκε, κατόπιν σχετικής εντολής του Συµβούλου, από το 

δικηγορικό γραφείο ΦΕΛΙΟΣ & ΣΥΝΕΡΓΑΤΕΣ, Νεοφύτου Βάµβα 10, Αθήνα, τηλ. 

210-72.99.630, το οποίο δηλώνει ότι ουδεµία σχέση έχει µε την ελεγχόµενη εταιρεία 

µε εξαίρεση την αµοιβή που θα λάβει για τη διενέργεια του εν λόγω ελέγχου. 

 

Τα συµπεράσµατα και οι βεβαιώσεις του εν λόγω ελέγχου περιλαµβάνονται στο 

παρόν Πληροφοριακό Έντυπο Εισαγωγής, κατόπιν σχετικής συναίνεσης, και έχουν 

ως ακολούθως: 

 

 Οι µετοχές της Εταιρείας είναι ελεύθερα διαπραγµατεύσιµες και πλήρως 

αποπληρωµένες. ∆εν υπάρχουν συµφωνίες µεταξύ των δικαιούχων τους που να 

περιορίζουν την ελεύθερη διαπραγµατευσιµότητα των µετοχών της Εταιρείας, οι 

µετοχές δεν έχουν δεσµευτεί καθ’ οιονδήποτε τρόπο, δεν υφίσταται επ’ αυτών 

ενέχυρο και δεν είναι εισηγµένες σε οργανωµένη αγορά του εξωτερικού. 

Υπογραµµίζεται ότι εφόσον η απόκτηση ή διάθεση µετοχών της Εταιρείας έχει τα 

χαρακτηριστικά απόκτησης ή διάθεσης Ειδικής Συµµετοχής κατά την έννοια του 

άρθρου 2 παρ. 20 του Ν.3606/07 (άµεση ή έµµεση συµµετοχή σε Ε.Π.Ε.Υ. που 

αντιπροσωπεύει το 10% τουλάχιστον του κεφαλαίου ή των δικαιωµάτων ψήφου), 

υπόκειται σε προηγούµενη έγκριση από την Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς κατά τα 

ειδικότερα οριζόµενα στο άρθρο 16 παρ. 3 επ. του Ν.3606/07 και στη σχετική υπ’ 

αριθ. 3/452/01.11.2007 απόφαση του ∆.Σ. της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς. 

Ωστόσο, η ως άνω ρύθµιση θέτει µεν σηµαντικές προϋποθέσεις για την 

απόκτηση ή διάθεση Ειδικής Συµµετοχής σε Α.Ε.Π.Ε.Υ. αλλ’ όµως, κατά την 

άποψη του νοµικού ελεγκτή, δεν συνιστά απαγόρευση ως προς την εισαγωγή και 

εν συνεχεία οµαλή διαπραγµάτευση των µετοχών µιας Α.Ε.Π.Ε.Υ. (όπως η 
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Εταιρεία) σε Πολυµερή Μηχανισµό ∆ιαπραγµάτευσης (όπως η ΕΝ.Α.) ούτε η 

εφαρµογή, στις ανωτέρω περιπτώσεις, της σχετικής για την έγκριση νοµοθετικής 

ρύθµισης είναι τέτοιας φύσεως, ώστε να διαταράσσει την οµαλή λειτουργία της 

αγοράς. Στην άποψη αυτή καταλήγει ο νοµικός ελεγκτής, λαµβάνοντας υπ’ όψιν 

ότι σύµφωνα µε το άρθρο 16 παρ. 6 του Ν 3606/07 η απόκτηση Ειδικών 

Συµµετοχών παρά την αντίθετη απόφαση της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς, 

ανεξάρτητα από τις άλλες κυρώσεις που µπορεί να επιβληθούν2, δεν επισύρει 

την ακυρότητα της συναλλαγής πλην όµως καθιστά άκυρη την άσκηση των 

δικαιωµάτων ψήφου που απορρέουν από τις αποκτηθείσες µετοχές. 

 

 Η νοµική κατάσταση των µετοχών της Εταιρείας είναι σύµφωνη µε τους 

νόµους και του κανονισµούς στους οποίους υπόκεινται. 

 

 Η Εταιρεία εξακολουθεί να υφίσταται νόµιµα και δεν έχει καθ’ οιονδήποτε 

τρόπο ανακληθεί η άδεια συστάσεως ή/και η άδεια λειτουργίας της. 

 

 ∆εν υφίστανται εταιρείες κοινών συµφερόντων – διοίκησης µε την Εταιρεία. 

Εξυπακούεται, εποµένως, πως δεν νοείται δηµιουργία Οµίλου ούτε υποχρέωση 

της Εταιρείας προς κατάρτιση ενοποιηµένων οικονοµικών καταστάσεων. 

 

 Η Εταιρεία έχει συντάξει και δηµοσιεύσει τις ετήσιες οικονοµικές καταστάσεις 

της για όλες τις χρήσεις από τη σύστασή της µέχρι και τη χρήση που έληξε την 

31η/12/2006. Οι οικονοµικές καταστάσεις της Εταιρείας είναι ελεγµένες από 

ορκωτό ελεγκτή. Κατά τη συνεδρίασή της που πραγµατοποιήθηκε στις 

18/01/2008 η Γενική Συνέλευση των µετόχων της Εταιρείας ενέκρινε τις 

οικονοµικές καταστάσεις της των χρήσεων 2005, 2006 και της ενδιάµεσης 

λογιστικής περιόδου 01/01 – 30/09/2007, που καταρτίστηκαν µε αντίστοιχα 
                                                 
2 Σύµφωνα µε το άρθρο 16 παρ. 6 του Ν.3606/07, εάν η επιρροή των άµεσων ή έµµεσων 

µετόχων, φυσικών ή νοµικών προσώπων, που κατέχουν ειδικές συµµετοχές µπορεί να θέσει 

σε κίνδυνο την ορθή και συνετή διαχείριση της Α.Ε.Π.Ε.Υ., η Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς 

λαµβάνει κατάλληλα µέτρα για να τερµατιστεί αυτή η κατάσταση. Τα µέτρα αυτά 

περιλαµβάνουν ιδίως την αίτηση λήψης δικαστικών µέτρων, την επιβολή κυρώσεων κατά 

διοικητικών στελεχών και µελών του διοικητικού συµβουλίου ή την αναστολή της άσκησης 

των δικαιωµάτων ψήφου που απορρέουν από µετοχές που κατέχουν οι εν λόγω µέτοχοι. 

Παρόµοια µέτρα µπορούν να ληφθούν και κατά των προσώπων που δεν συµµορφώνονται µε 

την υποχρέωση προηγούµενης ενηµέρωσης σε περίπτωση απόκτησης ή αύξησης ειδικής 

συµµετοχής. 
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συγκριτικά στοιχεία των αµέσως προηγούµενων χρήσεων κατ’ εφαρµογή των 

∆.Λ.Π./∆.Π.Χ.Π., µε ηµεροµηνία µετάβασης και σύνταξης του ισολογισµού 

ενάρξεως την 31η/12/2003 και ηµεροµηνία πρώτης εφαρµογής την 31η/12/2007 

ενόψει της εισαγωγής των µετοχών της στην ΕΝ.Α. του Χ.Α. 

 

 Η Εταιρεία έχει ελεγχθεί φορολογικά µέχρι και τη χρήση 01.01 – 31.12.2006, 

δηλαδή µέχρι την τελευταία πριν τη σκοπούµενη υποβολή δηµοσιευµένη 

οικονοµική χρήση. 

 

 Η Εταιρεία δεν έχει λιγότερες των δύο χρήσεων ούτε εµφανίζει ζηµίες για τις 

δύο προηγούµενες της υποβολής χρήσεις. Ως εκ τούτου, δεν υφίσταται πεδίο 

εφαρµογής για δέσµευση των µετόχων που κατά την υποβολή της αίτησης 

κατέχουν άνω του 5% περί µη µεταβίβασης του συνόλου των µετοχών τους για 1 

έτος µετά την έναρξη της διαπραγµάτευσης. Κατ’ επέκταση, δεν τίθεται ζήτηµα 

τροποποιήσεως του καταστατικού της Εταιρείας, ώστε να εµφανίζεται τέτοια 

δέσµευση. 

 

 ∆εν υφίστανται δικαστικές υποθέσεις η αρνητική έκβαση των οποίων να είναι 

πιθανό να επηρεάσει τις προϋποθέσεις εισαγωγής στην ΕΝ.Α. του Χ.Α. 

Περαιτέρω, από το µέχρι σήµερα διενεργηθέντα νοµικό έλεγχο δεν προέκυψε 

στοιχείο νοµικής φύσης, το οποίο να δύναται να επηρεάσει ουσιωδώς κατά 

τρόπο αρνητικό την οικονοµική κατάσταση της Εταιρείας. 

 

 ∆εν προέκυψε γεγονός ή άλλο στοιχείο που να εµποδίζει από νοµική άποψη 

την αιτούµενη αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου της Εταιρείας και την εισαγωγή 

και διαπραγµάτευση των µετοχών της στην ΕΝ.Α. του Χ.Α., υπό τον όρο της 

τήρησης των απαραίτητων εταιρικών διατυπώσεων και λήψης των αναγκαίων 

διοικητικών εγκρίσεων από τις αρµόδιες Αρχές. 

 

Σηµειώνεται ότι η Εταιρεία προέβη σε τροποποίηση µιας σειράς άρθρων του 

Καταστατικού της µε βάση αντίστοιχες αποφάσεις των από 18.01.2008 και 

30.01.2008 Έκτακτων Γενικών Συνελεύσεων των µετόχων της. Το εν λόγω 

Καταστατικό υπεβλήθη νοµίµως και εµπροθέσµως στο Υπουργείο Ανάπτυξης (αρ. 
πρωτ. Κ2– 1423/30.01.2008), καθώς και στην Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς (αριθ. 

πρωτ. 2103/31.01.2008). Στο πλαίσιο αυτό και υπό τον όρο της χορήγησης των 

αναγκαίων διοικητικών εγκρίσεων από την αρµόδια Υπηρεσία του Υπουργείου 

Ανάπτυξης όσον αφορά τις εν λόγω τροποποιήσεις του Καταστατικού της αλλά και 

Πληροφοριακό Έγγραφο Εισαγωγής των µετοχών της EUROXX Α.Ε.Π.Ε.Υ. στην ΕΝ.Α. του Χ.Α. 

Ηµεροµηνία: 30.04.2008 
151



της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς όσον αφορά στην τροποποίηση της άδειας 

λειτουργίας της Εταιρείας, ισχύουν τα ακόλουθα: 

 

 Το Καταστατικό της Εταιρείας γενικώς έχει εναρµονιστεί µε τις διατάξεις του 

Κ.Ν.2190/20 ως ισχύει µετά την τροποποίησή του µε το Ν.3604/07. Όσον αφορά 

δε µερικές λίγες καταστατικές ρυθµίσεις που δεν είναι πλήρως εναρµονισµένες µε 

τις αντίστοιχες ισχύουσες του Κ.Ν. 2190/20, πρόβληµα νοµιµότητας δεν 

δηµιουργείται εφόσον οι αντίστοιχες αναγκαστικού δικαίου διατάξεις του άνω Κ.Ν. 

υπερισχύουν. Επίσης, έχει εναρµονιστεί το Καταστατικό της Εταιρείας µε τις 

διατάξεις του Ν.3606/07. 

 

 Κατά το χρόνο έγκρισης της ένταξης µετοχών της προς διαπραγµάτευση στην 

ΕΝ.Α. του Χ.Α. και για όσο χρόνο τελούν υπό διαπραγµάτευση, οι µετοχές της 

Εταιρείας θα είναι άυλες, ισχυόντων κατά τα λοιπά των προβλεπόµενων από τις 

κείµενες νοµοθετικές διατάξεις. 

 

 Η νοµική κατάσταση της Εταιρείας είναι σύµφωνη προς τους νόµους και τους 

κανονισµούς στους οποίους υπόκειται, όσον αφορά την ίδρυση και την καταστατική 

της λειτουργία. Κατ’ επέκταση, η Εταιρεία ως προς τη σύσταση και λειτουργία της 

αλλά και οι τίτλοι της πληρούν και τις ειδικές προϋποθέσεις που απορρέουν από 

τις ισχύουσες διατάξεις του Ν.3606/07, αλλά και τις ειδικές προϋποθέσεις ένταξης 

που απορρέουν από τις ίδιες ως άνω διατάξεις. 

 

Όσον αφορά την επίτευξη της συµβατότητας της Εταιρείας µε τις διατάξεις 

του Ν.3606/07, ειρήσθω ότι κατ’ άρθρο 59 του ίδιου νόµου η εφαρµογή των 

διατάξεών του τελεί υπό την εποπτεία της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς, η οποία, στο 

πλαίσιο της εποπτείας της αυτής, µπορεί να διενεργεί γενικούς ή ειδικούς, επιτόπιους 

ή µη, δειγµατοληπτικούς ελέγχους ιδίως στις περιπτώσεις που υπάρχουν ενδείξεις 

παραβατικής συµπεριφοράς και να επιβάλλει τα προβλεπόµενα από το άρθρο 61 

πρόστιµα και λοιπές κυρώσεις. 

 

 Η Εταιρεία και οι µετοχές της είναι κατάλληλες για διαπραγµάτευση στην 

ΕΝ.Α. του Χ.Α., σύµφωνα µε τις προϋποθέσεις των Κανόνων Λειτουργίας της 

ΕΝ.Α., υπό τον όρο ότι κατά τους δεδοµένους χρόνους που προβλέπονται από τις 

διατάξεις του άρθρου 3 παρ. 4 και 5,  του άρθρου 4 παρ. 1 και 2 και του άρθρου 8 

των Κανόνων Λειτουργίας της ΕΝ.Α. θα πληρούνται και οι προβλεπόµενες από τις 

ίδιες ως άνω διατάξεις προϋποθέσεις. 
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Τέλος, εις ό,τι αφορά τους µηχανισµούς ελέγχου για τη συµµόρφωση της Εταιρείας 

µε τους ισχύοντες Κανόνες Λειτουργίας της ΕΝ.Α. και τις συνεχείς και περιοδικές 

υποχρεώσεις της που θα προκύπτουν από τη συµµετοχή της στη συγκεκριµένη 

Αγορά, λαµβάνοντας υπόψη ότι: 

α) η Εταιρεία, ως εκ του σκοπού της και της επιχειρηµατικής της δραστηριότητας 

διαθέτει πολιτικές, διαδικασίες, οργανωτικές και διαρθρωτικές δοµές για τη 

συµµόρφωσή της µε την εν γένει χρηµατιστηριακή νοµοθεσία, 

συµπεριλαµβανοµένων των διαφόρων υποχρεώσεών της ενηµέρωσης / 

γνωστοποίησης έναντι της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς, και 

β) το ∆.Σ. της Εταιρείας κατά τη συνεδρίαση της 21.12.2007 αποφάσισε οµόφωνα να 

προβεί σε όλες τις απαραίτητες ενέργειες, προκειµένου να διαθέτει µηχανισµούς 

ελέγχου συµµόρφωσής της µε τους Κανόνες Λειτουργίας της ΕΝ.Α. του Χ.Α. και τις 

συνεχείς και περιοδικές υποχρεώσεις που θα προκύπτουν από τη σκοπούµενη 

συµµετοχή της στη συγκεκριµένη αγορά, 

ευλόγως µπορεί να λεχθεί για την Εταιρεία ότι είναι κατ’ αρχήν εξοικειωµένη µε 

διαδικασίες και διατυπώσεις ενηµέρωσης, γνωστοποίησης και υποβολής στοιχείων 

και δικαιολογητικών σε αρµόδιες εποπτεύουσες Αρχές και τρίτους (π.χ. Επιτροπή 

Κεφαλαιαγοράς, Υπουργείο Ανάπτυξης, πελάτες κ.λπ.) και ελέγχου συµµόρφωσής 

της στις ανάλογες υποχρεώσεις της. 
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16. ΠΑΡΑΡΤΗΜΑ 
1. Οικονοµικές Καταστάσεις Χρήσεων 2005, 2006 & Ενδιάµεσης Περιόδου 
01.01.-30.09.2007 
 
2. Θεσµικό Πλαίσιο 
 
3. Περιγραφή ∆ιαδικασιών Τµηµάτων Εταιρείας 
 
4. Επεξήγηση Χρηµατοοικονοµικών ∆εικτών 
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1. Οικονοµικές Καταστάσεις Χρήσεων 2005, 2006 και Ενδιάµεσης Λογιστικής 
Περιόδου 01.01.-30.09.2007 

 

1.1. Οικονοµικές Καταστάσεις Χρήσης 2005 

 
A. ΓΕΝΙΚΑ 
Η ∆ιοίκηση της εταιρείας παρουσιάζει τις Οικονοµικές Καταστάσεις για την χρήση 

που έληξε τη 31η ∆εκεµβρίου 2005 οι οποίες εγκρίθηκαν από το ∆.Σ. της εταιρείας 

την 14/12/2007 συµπεριλαµβάνοντας τα συγκριτικά στοιχεία για τη χρήσης που 

έληξε τη 31η ∆εκεµβρίου 2004. 

 

Η ∆ιοίκηση της εταιρείας είναι υπεύθυνη για τη σύνταξη των οικονοµικών 

καταστάσεων µε τρόπο ώστε να δίνουν µια ακριβή και δίκαιη εικόνα της οικονοµικής 

κατάστασης, της περιουσιακής διάρθρωσης, των αποτελεσµάτων και των ταµειακών 

της ροών. 

 

Ως συνέπεια των παραπάνω η διοίκηση της εταιρείας είναι υπεύθυνη να: 

 επιλέγει τις λογιστικές αρχές σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Λογιστικά Πρότυπα 

(∆.Λ.Π.) και τα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Παρουσίασης (∆.Π.Χ.Π.) 

και να τις εφαρµόζει πάγια. 

 επιλέγει τις κατάλληλες λογιστικές αρχές οι οποίες συµβάλλουν στην 

ακριβοδίκαιη παρουσίαση της οικονοµικής κατάστασης, της περιουσιακής 

διάρθρωσης, των αποτελεσµάτων και των ταµειακών ροών της, όπου κάποιο 

θέµα δεν καλύπτεται από κάποιο πρότυπο ή διερµηνεία, και να τις εφαρµόζει 

πάγια. 

 διενεργεί λογικές εκτιµήσεις όπου απαιτείται. 

 συντάσσει τις οικονοµικές καταστάσεις σύµφωνα µε την αρχή της συνέχειας 

της επιχειρηµατικής δραστηριότητας. 
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Β. Βάση προετοιµασίας των Οικονοµικών Καταστάσεων 
Η εταιρεία «EUROXX ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ Ανώνυµη Εταιρία Παροχής Επενδυτικών 

Υπηρεσιών» και µε διακριτικό τίτλο EUROXX (στο εξής ως «η εταιρεία») παρουσιάζει 

τις Οικονοµικές της Καταστάσεις µαζί µε τις σηµειώσεις επί αυτών των Οικονοµικών 

Καταστάσεων οι οποίες αποτελούν αναπόσπαστο στοιχείο αυτών για την χρήση 

2005 (01.01.05-31.12.05). 

 

Η εταιρεία ιδρύθηκε το 1995 στην Ελλάδα και έχει την έδρα της στην Αθήνα 

(Παλαιολόγου 7, 15232 Χαλάνδρι). Η εταιρεία έχει συσταθεί σύµφωνα µε την άδεια 

συστάσεως της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς υπ αριθµό 45 την 23/06/1995, έχει 

αριθµό µητρώου ανωνύµων εταιρειών (ΑΡ.Μ.Α.Ε.) 33887/06/Β/95/22 και λειτουργεί 

σύµφωνα µε τις διατάξεις του Ν. 2396/1996.  

 

Η διάρκεια της εταιρίας ορίζεται σε ενενήντα εννέα (99) έτη από την ηµεροµηνία της 

καταχώρησης στο οικείο Μητρώο Ανωνύµων Εταιριών της διοικητικής απόφασης για 

την παροχή άδειας σύστασης της Εταιρίας και την έγκριση του καταστατικού της. 

   

Η εταιρεία κατά την περίοδο για την οποία παρουσιάζει τις Οικονοµικές της 

καταστάσεις απασχόλησε κατά µέσο όρο πενήντα δύο (52) άτοµα. Ο αριθµός του 

προσωπικού για την προηγούµενη χρήση (2004) ήταν σαράντα οκτώ (48) άτοµα. 

 

Οι Οικονοµικές Καταστάσεις έχουν συνταχθεί σε ευρώ (€). Όλα τα ποσά 

εµφανίζονται χωρίς στρογγυλοποίηση, εκτός και αν αναφέρεται κάπου διαφορετικά.  

 

Η εταιρία έχει ως σκοπό την διεξαγωγή χρηµατιστηριακών συναλλαγών και γενικώς 

την παροχή κάθε κύριας και παρεπόµενης επενδυτικής υπηρεσίας. Ειδικότερα η 

εταιρεία έχει ως σκοπό την παροχή των παρακάτω υπηρεσιών: 

 

1. (α). Λήψη και εκτέλεση για λογαριασµό τρίτων παραγγελιών και εντολών για 

κατάρτιση συναλλαγών σε ένα ή περισσότερα από τα κατωτέρω αναφερόµενα 

χρηµατοπιστωτικά µέσα: 

αα. κινητές αξίες και µερίδια οργανισµών συλλογικών επενδύσεων, 

αβ. τίτλους της χρηµαταγοράς, 

αγ. τίτλους προθεσµιακών χρηµατοπιστωτικών συµβάσεων (futures), 

συµπεριλαµβανοµένων των ισοδυνάµων τίτλων που παρέχουν δικαίωµα 

εκκαθάρισης τοις µετρητοίς, 

αδ. προθεσµιακά συµβόλαια επιτοκίου (FRA’s), 
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αε. συµβάσεις ανταλλαγής (swaps) υποχρεώσεων µε αντικείµενο επιτόκιο ή 

συνάλλαγµα ή συµβάσεις ανταλλαγής συνδεόµενες µε µετοχές ή µε δείκτη µετοχών 

(equity swaps),  

αζ. δικαιώµατα προαιρέσεως (options) για την αγορά ή πώληση οποιουδήποτε από 

τους ανωτέρω τίτλους, περιλαµβανοµένων των ισοδύναµων τίτλων που παρέχουν 

δικαίωµα εκκαθάρισης τοις µετρητοίς. Στην κατηγορία αυτή περιλαµβάνονται ιδίως 

δικαιώµατα προαιρέσεως (options) επί συναλλάγµατος και επιτοκίων. 

(β). ∆ιαπραγµάτευση και αγοραπωλησία για ίδιο λογαριασµό τίτλων που 

αναφέρονται παραπάνω υπό (α). 

(γ). ∆ιαχείριση επενδυτικών χαρτοφυλακίων πελατών, στα πλαίσια εντολής τους, 

εφόσον τα χαρτοφυλάκια συµπεριλαµβάνουν έναν ή περισσότερους από τους 

τίτλους που αναφέρονται παραπάνω υπό (α). 

(δ). Αναδοχή της έκδοσης του συνόλου ή µέρους τίτλων που αναφέρονται 

παραπάνω υπό (α) ή και διάθεση τους. 

2. (α) Φύλαξη ή και διακίνηση ενός ή περισσότερων τίτλων από τους αναφερόµενους 

παραπάνω υπό (1α), 

(β) ενοικίαση θυρίδων, 

(γ) παροχή πιστώσεων ή δανείων σε επενδυτές προς διενέργεια συναλλαγών σε 

τίτλους όπως παραπάνω υπό (1), εφόσον στις συναλλαγές αυτές παρεµβάλλεται η 

επιχείρηση η οποία παρέχει την πίστωση ή το δάνειο. 

(δ) παροχή συµβουλών σε επιχειρήσεις σχετικά µε τη διάρθρωση του κεφαλαίου 

τους, τη διαµόρφωση της επιχειρηµατικής τους στρατηγικής και κάθε θέµα 

σχετιζόµενο µε την επιχειρηµατική τους δραστηριότητα, καθώς και παροχή 

συµβουλών και υπηρεσιών στους τοµείς συγχωνεύσεως και εξαγοράς επιχειρήσεων, 

(ε) υπηρεσίες συνδεόµενες µε την αναδοχή έκδοσης, 

(στ) παροχή συµβουλών στον τοµέα των επενδύσεων µε αντικείµενο έναν ή 

περισσότερους τίτλους από τους αναφερόµενους παραπάνω υπό (1α) και 

(ζ) υπηρεσίες ξένου συναλλάγµατος, εφ’όσον συνδέονται µε την παροχή 

επενδυτικών υπηρεσιών. 

 

Στις παραπάνω δραστηριότητες προβαίνει η εταιρία είτε µόνη της είτε σε συνεργασία 

µε οποιοδήποτε φυσικό ή νοµικό πρόσωπο µε οποιοδήποτε τρόπο, ιδρύοντας 

υποκαταστήµατα, πρακτορεία ή γραφεία οπουδήποτε στην Ελλάδα ή και το 

εξωτερικό. 
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Συµµόρφωση µε τα ∆ιεθνή Λογιστικά Πρότυπα (∆.Λ.Π.) και τα ∆ιεθνή Πρότυπα 
Χρηµατοοικονοµικής Παρουσίασης (∆.Π.Χ.Π.) 
Οι Οικονοµικές Καταστάσεις της εταιρείας έχουν συνταχθεί στην παρούσα λογιστική 

περίοδο σύµφωνα µε τα ισχύοντα ∆.Λ.Π. και ∆.Π.Χ.Π. .  

 

Μεταβολές σε λογιστικές εκτιµήσεις – αρχές 
Στην παρούσα περίοδο, η διοίκηση της εταιρείας, λόγω της εφαρµογής των ∆.Λ.Π. 

και των ∆.Π.Χ.Π. έχει εφαρµόσει διαφορετικές λογιστικές αρχές σε ότι αφορά: 

(α) τα έξοδα εγκατάστασης 

(β) τη κατηγοριοποίηση των ενσώµατων ακινητοποιήσεων και την απόσβεση τους 

βάση της ωφέλιµης ζωής, και 

(γ) τη κατηγοριοποίηση και αποτίµηση των χρηµατοοικονοµικών στοιχείων.   

 

∆εν έχουν γίνει µεταβολές σε λογιστικές εκτιµήσεις καθώς δεν υπήρχαν ουσιώδεις 

λόγοι που να επιβάλλουν τέτοιες µεταβολές. 

 

Συγκριτική Πληροφόρηση 
Οι Οικονοµικές Καταστάσεις για την παρούσα περίοδο περιλαµβάνουν επίσης 

συγκριτική πληροφόρηση η οποία είναι: 

 Για τον Ισολογισµό η 31η /12/2004  

 Για τα αποτελέσµατα η περίοδος 1/1/2004 – 31/12/2004  

 Για τις ταµειακές ροές η 31η/12/2004 (1/1/2004 – 31/12/2004) 

 Για τον πίνακα µεταβολών της καθαρής θέσης η 31η/12/2004 (1/1/2004 – 

31/12/2004) 

 

Αρχή της συνέχειας της Επιχειρηµατικής δραστηριότητας 
Οι Οικονοµικές Καταστάσεις που παρουσιάζονται έχουν συνταχθεί σύµφωνα µε την 

αρχή της συνέχειας της επιχειρηµατικής δραστηριότητας. 

 

Πρώτη Εφαρµογή των ∆.Λ.Π. & ∆.Π.Χ.Π. 
Συµφωνία της Λογιστικής Καθαρής Θέσης της Εταιρίας όπως ήταν πριν και όπως 

είναι µετά την εφαρµογή των ∆.Π.Χ.Π. 

 

Η εταιρεία συντάσσει για πρώτη φορά τις γενικού σκοπού Οικονοµικές της 

Καταστάσεις σύµφωνα µε τα ∆.Λ.Π. και τα ∆.Π.Χ.Π. που ήταν εν ισχύ κατά την 

01.01.2007, κάνοντας και αναδροµική εφαρµογή αυτών. 
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Μέχρι 31.12.2003 Μέχρι 31.12.2004 Μέχρι 31.12.2005

Υπόλοιπο Καθαρής Θέσης µε ∆ΛΠ 8.904.106,18 7.623.876,19 7.249.948,46
Υπόλοιπο Καθαρής Θέσης µε ΕΛΠ 8.967.906,17 7.938.281,00 7.759.464,91
Μεταβολή -63.799,99 -314.404,81 -509.516,45

Που αναλύεται:
Καθαρή Θέση βάση ΕΛΠ 8.967.906,17 7.938.281,00 7.759.464,91
Επίδραση από αλλαγή συντελεστών απόσβεσης 540.628,46 420.646,46 417.863,77
Επίδραση από διαγραφή εξόδων εγκατάστασης -113.516,09 -41.628,81 -16.424,00
Επίδραση από σχηµατισµό προβλέψεων -566.573,75 -566.573,75 -635.855,55
Επίδραση από µη εγκεκριµένα µερίσµατα 200.000,00 0,00 0,00
Επίδραση από αποτίµηση συµµετοχών και χρεογράφων -73.718,01 49.797,90 65.965,40
Επίδραση από αναβαλλόµενη φορολογία 0,00 -52.402,91 -52.402,91
Επίδραση από αλλαγή συντελεστών φορολογίας 0,00 0,00 -136.976,81
Επίδραση από διαφορές φορολογικού ελέγχου -50.620,60 -124.243,70 -151.686,35
Σύνολο Επιδράσεων -63.799,99 -314.404,81 -509.516,45
Καθαρή Θέση βάση ∆ΛΠ 8.904.106,18 7.623.876,19 7.249.948,46  
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Συµφωνία των ισολογισµών της Εταιρίας όπως ήταν πριν και όπως είναι µετά 
την εφαρµογή των ∆.Π.Χ.Π. 
 

31.12.2003 ΕΛΠ ΕΠΙ∆ΡΑΣΗ 31.12.2003 ∆ΠΧΠ
ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ
Μη κυκλοφορούν ενεργητικό
Ενσώµατες Ακινητοποιήσεις 2.852.801,40 534.687,05 3.387.488,45
Ακίνητα για επενδυτικούς σκοπούς 0,00 170.917,91 170.917,91
Άύλα στοιχεία ενεργητικού 374.906,42 -48.509,00 326.397,42
Αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις 0,00 405.896,53 405.896,53
Χρηµατοοικονοµικά στοιχεία διαθέσιµα προς πώληση 788.782,34 -113.412,31 675.370,03
Λοιπές Μακροπρόθεσµες Απαιτήσεις 2.998.015,10 0,00 2.998.015,10

7.014.505,26 949.580,18 7.964.085,44
Κυκλοφορούν ενεργητικό
Πελάτες και Λοιπές Εµπορικές Απαιτήσεις 12.928.999,45 -6.567.588,09 6.361.411,36
Λοιπές Απαιτήσεις 1.867.546,09 753.214,40 2.620.760,49
Λοιπά κυκλοφορούντα στοιχεία ενεργητικού 96.989,10 0,00 96.989,10
Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα 2.871.773,48 558.345,76 3.430.119,24

17.765.308,12 -5.256.027,93 12.509.280,19

Σύνολο ενεργητικού 24.779.813,38 -4.306.447,75 20.473.365,63

Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ
Ίδια κεφάλαια αποδιδόµενα στους µετόχους
Μετοχικό κεφάλαιο 5.283.000,00 0,00 5.283.000,00
Λοιπά αποθεµατικά 723.351,79 0,00 723.351,79
Κέρδη/ (ζηµιές) εις νέον 2.961.554,38 -63.799,99 2.897.754,39
Σύνολο ιδίων κεφαλαίων 8.967.906,17 -63.799,99 8.904.106,18
ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις
Αναβαλλόµενες φορολογικές υποχρεώσεις 0,00 291.107,63 291.107,63
Υποχρεώσεις παροχών προσωπικού λόγω εξόδου από 
την υπηρεσία 54.013,21 0,00 54.013,21
Σύνολο Μακροπροθέσµων Υποχρεώσεων 54.013,21 291.107,63 345.120,84
Βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις
Προµηθευτές και συναφείς υποχρεώσεις 0,00 0,00 0,00
Βραχυπρόθεσµες δανειακές υποχρεώσεις 5.108.645,87 0,00 5.108.645,87
Τρέχουσες φορολογικές υποχρεώσεις 155.232,97 51.602,87 206.835,84
Λοιπές υποχρεώσεις 10.485.211,05 -4.585.358,26 5.899.852,79
Βραχυπρόθεσµες Προβλέψεις 8.804,11 0,00 8.804,11
Σύνολο Βραχυπρόθεσµων Υποχρεώσεων 15.757.894,00 -4.533.755,39 11.224.138,61
Σύνολο υποχρεώσεων 15.811.907,21 -4.242.647,76 11.569.259,45

Σύνολο ιδίων κεφαλαίων και υποχρεώσεων 24.779.813,38 -4.306.447,75 20.473.365,63

ΠΙΝΑΚΑΣ ΠΡΟΣΑΡΜΟΓΗΣ ΙΣΟΛΟΓΙΣΝΩΝ ΤΗΝ ΗΜΕΡΟΜΗΝΙΑ ΜΕΤΑΒΑΣΗΣ ΣΥΜΦΩΝΑ ΜΕ ΤΑ ∆ΛΠ
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Συµφωνία των καθαρών αποτελεσµάτων της εταιρίας όπως ήταν πριν και 
όπως είναι µετά την εφαρµογή των ∆.Π.Χ.Π. 
 

31.12.2004 ΕΛΠ ΕΠΙ∆ΡΑΣΗ 31.12.2004 ∆ΠΧΠ
ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ
Μη κυκλοφορούν ενεργητικό
Ενσώµατες Ακινητοποιήσεις 3.723.461,78 412.834,10 4.136.295,88
Ακίνητα για επενδυτικούς σκοπούς 0,00 159.949,64 159.949,64
Άύλα στοιχεία ενεργητικού 247.831,94 36.217,51 284.049,45
Αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις 0,00 421.884,72 421.884,72
Χρηµατοοικονοµικά στοιχεία διαθέσιµα προς πώλησ 304.523,30 10.103,60 314.626,90
Λοιπές Μακροπρόθεσµες Απαιτήσεις 3.179.453,42 5,00 3.179.458,42

7.455.270,44 1.040.994,57 8.496.265,01
Κυκλοφορούν ενεργητικό
Πελάτες και Λοιπές Εµπορικές Απαιτήσεις 4.831.834,25 -745.119,52 4.086.714,73
Λοιπές Απαιτήσεις 2.798.776,56 -762.376,07 2.036.400,49
Λοιπά κυκλοφορούντα στοιχεία ενεργητικού 57.669,58 0,00 57.669,58
Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα 4.975.879,32 1.009.908,43 5.985.787,75

12.664.159,71 -497.587,16 12.166.572,55

Σύνολο ενεργητικού 20.119.430,15 543.407,41 20.662.837,56

Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ
Ίδια κεφάλαια αποδιδόµενα στους µετόχους
Μετοχικό κεφάλαιο 5.283.000,00 0,00 5.283.000,00
Λοιπά αποθεµατικά 641.690,70 0,00 641.690,70
Κέρδη/ (ζηµιές) εις νέον 2.013.590,30 -314.404,81 1.699.185,49
Σύνολο ιδίων κεφαλαίων 7.938.281,00 -314.404,81 7.623.876,19
ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις
Αναβαλλόµενες φορολογικές υποχρεώσεις 0,00 359.498,74 359.498,74
Υποχρεώσεις παροχών προσωπικού λόγω εξόδου 
από την υπηρεσία 72.817,32 0,00 72.817,32
Λοιπές µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις 980.000,00 0,00 980.000,00
Σύνολο Μακροπροθέσµων Υποχρεώσεων 1.052.817,32 359.498,74 1.412.316,06
Βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις
Τρέχουσες φορολογικές υποχρεώσεις 148.890,82 125.396,89 274.287,71
Βραχυπρόθεσµες ∆ανειακές Υποχρεώσεις 3.562.433,90 0,00 3.562.433,90
Υποχρεώσεις προς πελάτες (Repos πελατών) 0,00 0,00 0,00
Λοιπές υποχρεώσεις 7.417.007,11 372.916,59 7.789.923,70
Βραχυπρόθεσµες Προβλέψεις 0,00 0,00 0,00
Σύνολο Βραχυπρόθεσµων Υποχρεώσεων 11.128.331,83 498.313,48 11.626.645,31
Σύνολο υποχρεώσεων 12.181.149,15 857.812,22 13.038.961,37

Σύνολο ιδίων κεφαλαίων και υποχρεώσεων 20.119.430,15 543.407,41 20.662.837,56

ΠΙΝΑΚΑΣ ΠΡΟΣΑΡΜΟΓΗΣ ΙΣΟΛΟΓΙΣΝΩΝ ΤΗΝ ΗΜΕΡΟΜΗΝΙΑ ΜΕΤΑΒΑΣΗΣ ΣΥΜΦΩΝΑ ΜΕ ΤΑ ∆ΛΠ

 
 

31.12.2004 ΕΛΠ ΕΠΙ∆ΡΑΣΗ 31.12.2004 ∆ΠΧΠ
Πωλήσεις 4.361.249,33 0,00 4.361.249,33
Κόστος παροχής υπηρεσιών 3.382.827,66 58.438,23 3.441.265,89
Μεικτό Κέρδος 978.421,67 -58.438,23 919.983,44
Λοιπά έσοδα 214.365,54 0,00 214.365,54
Έξοδα διάθεσης 493.094,63 8.518,19 501.612,82
Έξοδα διοίκησης 838.016,82 14.476,71 852.493,53
Λοιπά έξοδα 70.941,55 141.468,72 212.410,27
Αποτελέσµατα εκµετάλλευσης -209.265,79 -222.901,86 -432.167,65
Χρηµατοοικονοµικά έσοδα 770.713,06 123.515,91 894.228,97
Χρηµατοοικονοµικά έξοδα 540.510,25 -174.807,14 365.703,11
Λοιπά Χρηµατοοικονοµικά Αποτελέσµατα 0,00 0,00 0,00
Αναλογία Αποτελέσµατος συγγενών επιχειρήσεων 0,00 0,00 0,00
Κέρδη προ φόρων 20.937,02 75.421,19 96.358,21
 Φόρος εισοδήµατος -1.153,19 -126.026,04 -127.179,23
Καθαρά κέρδη περιόδου 19.783,83 -50.604,85 -30.821,02

ΠΙΝΑΚΑΣ ΠΡΟΣΑΡΜΟΓΗΣ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ ΤΗΝ ΗΜΕΡΟΜΗΝΙΑ ΜΕΤΑΒΑΣΗΣ ΣΥΜΦΩΝΑ ΜΕ ΤΑ ∆ΛΠ
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Γ. ΒΑΣΙΚΕΣ ΛΟΓΙΣΤΙΚΕΣ ΑΡΧΕΣ 
Οι Οικονοµικές Καταστάσεις έχουν συνταχθεί µε βάση την αρχή του Ιστορικού 

Κόστους, εκτός από τις περιπτώσεις της αποτίµησης των επενδύσεων σε 

χρηµατοοικονοµικά µέσα. 

 

Οι βασικές λογιστικές αρχές παρουσιάζονται παρακάτω: 

 

Έσοδα 
1. Έσοδα από λειτουργική δραστηριότητα της επιχείρησης. 

H εταιρεία σύµφωνα µε τον σκοπό δραστηριότητας της έχει: 

• Έσοδα από προµήθειες για την διαµεσολάβηση στη λήψη και διαβίβαση 

εντολών για λογαριασµό επενδυτών. 

• Έσοδα από κινητές αξίες και µερίδια συλλογικών επενδύσεων  

• Έσοδα από τίτλους της χρηµαταγοράς 

• Έσοδα από την διαχείριση επενδυτικών χαρτοφυλακίων πελατών. 

• Έσοδα από αναδοχές 

• Έσοδα από παροχή παρεπόµενων επενδυτικών υπηρεσιών. 

 

Τα έσοδα της εταιρείας λογίζονται όταν αυτά γίνονται απαιτητά από τους πελάτες της 

µε την έκδοση των αναλόγων παραστατικών σύµφωνα µε τον Κώδικα Βιβλίων Και 

Στοιχείων. 

 

2. Χρηµατοοικονοµικά έσοδα 

Τα έσοδα από το Χαρτοφυλάκιο επενδύσεων αναγνωρίζονται ως έξης: α) Κέρδη από 

αγοραπωλησίες κινητών αξίων όταν αυτά πραγµατοποιούνται, β) µερίσµατα κατά την 

ηµεροµηνία που αυτά έχουν καταστεί οριστικά µε την έγκριση της Γενικής 

Συνέλευσης, γ) τόκοι (καταθέσεων) όταν καθίστανται δεδουλευµένοι, δ) τόκοι 

οµολογιών όταν καθίστανται δεδουλευµένοι. 

 

Αναγνώριση και απόσβεση Ενσώµατων και Ασώµατων περιουσιακών 
στοιχείων 
Η εταιρεία καταχωρεί κατά την αρχική αναγνώριση, αλλά και σε κάθε µεταγενέστερη 

αποτίµηση, τα ενσώµατα περιουσιακά της στοιχεία στο κόστος κτήσης τους και τα 

µειώνει µε τις ετήσιες αποσβέσεις καθώς και µε προβλέψεις για την περίπτωση 

πιθανής απαξίωσης τους. Το κόστος κτήσης των ενσώµατων περιουσιακών 

στοιχείων περιλαµβάνει την τιµολογιακή αξία αγοράς τους πλέον των εξόδων που 
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πραγµατοποιήθηκαν προκειµένου να αποκτηθούν και να έρθουν στην παρούσα 

θέση και κατάσταση στην εταιρεία. 

 

Η εταιρεία αποσβένει τα ενσώµατα περιουσιακά της στοιχεία τα οποία χρησιµοποιεί 

αποκλειστικά για την εξυπηρέτηση των λειτουργικών της σκοπών ανάλογα µε το 

χρόνο ωφέλιµης ζωής τους, ο οποίος έχει οριστεί: 

 

Για τα κτίρια: σε 40 έτη 

Για τα Έπιπλα και το λοιπό εξοπλισµό: σε 10 έτη 

Για τους Ηλεκτρονικούς Υπολογιστές και Λογισµικά: σε 5-8 έτη 

 

Η εταιρεία δεν κατέχει πάγια (ενσώµατα ή ασώµατα) περιουσιακά στοιχεία για 

επενδυτικούς ή άλλους σκοπούς πλην αυτών που αναφέρονται παραπάνω.  

 

Κεφαλαιοποίηση Εξόδων 
Όλα τα έξοδα τα οποία αφορούν στην ίδρυση και πρώτη εγκατάσταση της εταιρείας 

καθώς και έξοδα που αφορούν σε µετεγκατάσταση αναγνωρίζονται σαν έξοδα κατά 

τη χρήση στην οποία προκύπτουν. 

 

Χρηµατοπιστωτικά µέσα και επενδύσεις 
Τα χρηµατοπιστωτικά ενεργητικά στοιχεία και υποχρεώσεις, εµφανίζονται στον 

ισολογισµό της Εταιρίας όταν η Εταιρία έχει συµβατικές δεσµεύσεις ή δικαιώµατα 

που σχετίζονται µε αυτά τα χρηµατοπιστωτικά µέσα.  

 

Οι απαιτήσεις από εµπορικές συναλλαγές (απαιτήσεις από πελάτες και αξιόγραφα 

βραχυπρόθεσµης λήξης), εµφανίζονται στον ισολογισµό στην ονοµαστική τους αξία, 

µειωµένη µε τις απαραίτητες προβλέψεις για επισφαλείς απαιτήσεις. 

 

Οι επενδύσεις σε χρεόγραφα, λογίζονται κατά την ηµέρα που γίνεται η συναλλαγή 

και αρχικά καταχωρούνται στο κόστος τους, πλέον τα λοιπά κόστη που σχετίζονται 

µε τη µεταβίβαση τους.  

 

Μετά την απόκτησή τους, οι επενδύσεις σε χρεόγραφα για τις οποίες η Εταιρία  έχει 

την πρόθεση να τις κρατήσει µέχρι τη λήξη τους, (επενδύσεις που κρατούνται µέχρι 

τη λήξη τους), εµφανίζονται στις ετήσιες ή ενδιάµεσες οικονοµικές καταστάσεις µε το 

ανεξόφλητο υπόλοιπό τους µείον τυχόν προβλέψεις υποτίµησης, για ποσά που δεν 

πρόκειται να εισπραχθούν, οι οποίες προβλέψεις επιβαρύνουν τα αποτελέσµατα.  Η 
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ετήσια «απόσβεση» κάθε έκπτωσης ή έξτρα αµοιβής, επί του κόστους απόκτησης 

µιας επένδυσης που κρατείται µέχρι τη λήξη της, αθροίζεται µε τα άλλα εισπρακτέα 

έσοδα από την επένδυση (π.χ. τόκους) για όλη την περίοδο από την αγορά µέχρι τη 

λήξη, ώστε το έσοδο που λογίζεται στα αποτελέσµατα κάθε περιόδου, να αντιστοιχεί 

σε µία σταθερή απόδοση της επένδυσης. 

 

Οι επενδύσεις σε χρεόγραφα, εκτός αυτών που κρατούνται µέχρι τη λήξη τους, 

χαρακτηρίζονται σαν «διαθέσιµες για πώληση» ή «κρατούµενες για εµπορικούς 

σκοπούς» και αποτιµώνται σε κάθε οικονοµική κατάσταση, µε τις δίκαιες αξίες τους 

κατά την ηµεροµηνία της οικονοµικής κατάστασης. 

 

Οι διαφορές αποτίµησης, χρεωστικές ή πιστωτικές, των συµµετοχών και 

χρεογράφων που κρατούνται για εµπορικούς σκοπούς, µεταφέρονται στα 

αποτελέσµατα της περιόδου. 

 

Οι διαφορές αποτίµησης των συµµετοχών και χρεογράφων που είναι διαθέσιµες για 

πώληση, µεταφέρονται κατευθείαν στην καθαρή θέση µέχρι να πωληθεί η επένδυση 

ή να απαξιωθεί πλήρως, οπότε τα σωρευµένα κέρδη ή οι ζηµιές από αποτίµηση που 

εµφανίζονται στην καθαρή θέση, µεταφέρονται στα αποτελέσµατα της περιόδου. 

 

Χρηµατοπιστωτικές υποχρεώσεις και καθαρή θέση 
Οι χρηµατοπιστωτικές υποχρεώσεις και τα χρηµατοπιστωτικά µέσα που σχετίζονται 

µε την καθαρή θέση, λογίζονται σύµφωνα µε την ουσία του περιεχοµένου των 

συµβατικών ρυθµίσεων που τα διέπουν. Εκδοθέντα χρηµατοπιστωτικά µέσα 

δανεισµού (π.χ. οµολογιακό δάνειο) που παρέχουν το δικαίωµα της µετατροπής τους 

σε καθαρή θέση (π.χ. µετοχές), όταν αυτό το δικαίωµα συναρτάται µε αβεβαιότητες 

και παράγοντες που είναι πέρα από τον έλεγχο του οµίλου που τα εξέδωσε ή του 

κατόχου αυτών των µέσων, καταχωρούνται σαν υποχρεώσεις, εκτός αν η 

πιθανότητα της µη µετατροπής τους είναι  πολύ µικρή. 

 

Τραπεζικά δάνεια 
Τα έντοκα τραπεζικά δάνεια και οι αλληλόχρεοι τραπεζικοί λογαριασµοί, 

καταχωρούνται στο συνολικό καθαρό ποσό που έχει ληφθεί µετά την αφαίρεση των 

άµεσων εξόδων σύναψης της δανειακής σύµβασης. Τα χρηµατοοικονοµικά έξοδα 

που σχετίζονται µε αυτά τα δάνεια, περιλαµβανοµένων των πληρωτέων ποινών για 

πρόωρη εξόφληση ή των εξόδων για διακανονισµό, καθώς και τα άµεσα κόστη 

έκδοσης του δανείου, καταχωρούνται εφόσον είναι «δουλευµένα» στη χρέωση των 
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αποτελεσµάτων µε πίστωση των δανειακών λογαριασµών και εµφανίζονται στο 

υπόλοιπο του δανείου της περιόδου εφόσον δεν έχουν εξοφληθεί. Για το λογισµό 

των τόκων χρησιµοποιείται η κατάλληλη µέθοδος υπολογισµού, ανάλογα και µε το 

ισχύον επιτόκιο και τους άλλους συµβατικούς όρους. 

 

Μετατρέψιµα οµολογιακά δάνεια 
Τα µετατρέψιµα οµολογιακά δάνεια, θεωρούνται σύνθετα χρηµατοπιστωτικά µέσα 

που αποτελούνται από ένα συνθετικό υποχρέωσης και ένα καθαρής θέσης. Την 

ηµέρα της έκδοσης του µετατρέψιµου οµολογιακού δανείου, υπολογίζεται η δίκαιη 

αξία του συνθετικού της υποχρέωσης µε τη χρήση του κατάλληλου επιτοκίου που 

χρησιµοποιείται για τα µη µετατρέψιµα αντίστοιχα δάνεια. Η διαφορά ανάµεσα στο 

συνολικό καθαρό ποσό του οµολογιακού δανείου και στη δίκαιη αξία της 

υποχρέωσης, που πιο πάνω αναφέρθηκε, αφορά το ενσωµατωµένο δικαίωµα της 

µετατροπής της υποχρέωσης σε καθαρή θέση του οµίλου και εµφανίζεται σε 

λογαριασµό αποθεµατικού στην καθαρή θέση.  

 

Τα έξοδα έκδοσης του δανείου, µερίζονται ανάµεσα στο συνθετικό της υποχρέωσης 

και σε εκείνο της καθαρής θέσης, ανάλογα µε τα υπολογισµένα ποσά αυτών των 

συνθετικών κατά το χρόνο της έκδοσης. Το τµήµα που αφορά καθαρή θέση 

επιβαρύνει κατευθείαν την καθαρή θέση. 

 

Οι τόκοι που αφορούν το συνθετικό της υποχρέωσης του δανείου, υπολογίζονται µε 

την εφαρµογή του επιτοκίου που αφορά αντίστοιχα µη µετατρέψιµα δάνεια και  το 

ποσό του υπολογισµένου συνθετικού της υποχρέωσης του δανείου. Η διαφορά 

ανάµεσα σε αυτό το υπολογισµένο ποσό τόκων και στους τόκους που πραγµατικά 

καταβάλλονται µεταφέρεται στο υπόλοιπο του µετατρέψιµου οµολογιακού δανείου. 

 

Υποχρεώσεις 
Όλες οι υποχρεώσεις της εταιρείας εµφανίζονται στον ισολογισµό µε την ονοµαστική 

τους αξία. 

 

Τίτλοι καθαρής θέσης 
Οι τίτλοι της καθαρής θέσης (π.χ. µετοχές) που εκδίδονται από την εταιρία, 

λογίζονται στο συνολικό καθαρό ποσό που θα εισπραχθεί, µετά την αφαίρεση των 

άµεσων εξόδων έκδοσης. 
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Οι µετοχές εµφανίζονται στην ονοµαστική αξία τους σε ειδικό λογαριασµό 

«Μετοχικού Κεφαλαίου», ενώ σε διαφορετικό λογαριασµό εµφανίζεται η «Υπέρ το 

άρτιο διαφορά». 

 

Παράγωγα Χρηµατοοικονοµικά µέσα 
Η εταιρεία δεν έχει στην κατοχή της παράγωγα χρηµατοοικονοµικά στοιχεία. 

 

Φόροι περιλαµβανοµένων των αναβαλλόµενων φόρων 
Ο φόρος εισοδήµατος που εµφανίζεται στην κατάσταση των αποτελεσµάτων, είναι το 

άθροισµα του τρέχοντος φόρου εισοδήµατος και των αναβαλλόµενων φόρων 

εισοδήµατος. 

 

Ο πληρωτέος φόρος εισοδήµατος βασίζεται στα φορολογητέα αποτελέσµατα της 

χρήσης. Τα φορολογητέα κέρδη όµως µπορεί να διαφέρουν από τα αποτελέσµατα 

που εµφανίζονται στην κατάσταση αποτελεσµάτων, καθώς δεν περιλαµβάνουν 

αφορολόγητα έσοδα ή µη εκπιπτόµενα φορολογικά έξοδα, ενώ επίσης δεν 

περιλαµβάνουν έσοδα ή έξοδα που είναι φορολογητέα ή εκπιπτόµενα σε επόµενες 

χρήσεις.  

Ο τρέχων (πληρωτέος) φόρος εισοδήµατος του οµίλου, υπολογίζεται µε βάση τον 

ισχύοντα φορολογικό συντελεστή κατά την ηµεροµηνία του ισολογισµού, επί των 

φορολογητέων κερδών. 

 

Η αναβαλλόµενη φορολογία λογίζεται είτε σαν µία απαίτηση (για φόρους που 

αναµένεται να εισπραχθούν ή να συµψηφιστούν µελλοντικά µε φορολογικές 

υποχρεώσεις), ή σαν υποχρέωση (για φόρους που αναµένεται να πληρωθούν 

µελλοντικά), για όλες τις προσωρινές (από φορολογική άποψη) διαφορές ανάµεσα 

στα λογιστικά υπόλοιπα και στη φορολογική βάση των ενεργητικών στοιχείων και 

των υποχρεώσεων, µε τη χρήση της µεθόδου της υποχρέωσης. ∆ηλαδή κατ΄ αρχήν 

για κάθε διαφορά που εµφανίζεται στον Ισολογισµό λόγω της εφαρµογής των ∆ΠΧΠ, 

σε σχέση µε τα ποσά που θα εµφανίζονταν µε βάση τα ελληνικά λογιστικά πρότυπα, 

πρέπει να υπολογιστεί και να λογιστεί η φορολογική επίπτωση. 

 

Αναβαλλόµενες φορολογικές υποχρεώσεις λογίζονται για όλες τις φορολογητέες 

προσωρινές (από φορολογική άποψη) διαφορές, ενώ αναβαλλόµενες φορολογικές 

απαιτήσεις λογίζονται για όλες τις εκπεστέες φορολογικά διαφορές, στο βαθµό που 

αναµένονται φορολογητέα κέρδη από τα οποία αυτές οι διαφορές θα µπορούσαν να 

εκπέσουν. 
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Η αναβαλλόµενη φορολογία υπολογίζεται µε βάση τους συντελεστές φόρου 

εισοδήµατος που αναµένεται ότι θα υπάρχουν κατά το χρόνο που οι αναβαλλόµενες 

φορολογικές υποχρεώσεις θα τακτοποιηθούν ή οι αναβαλλόµενες φορολογικές 

απαιτήσεις θα ρευστοποιηθούν ή συµψηφιστούν. 

Στις παρούσες οικονοµικές καταστάσεις, χρησιµοποιήθηκαν οι συντελεστές 

φορολογίας εισοδήµατος που ίσχυαν κατά το χρόνο λήξης της περιόδου κάθε 

οικονοµικής κατάστασης που συντάχθηκε. 

Οι αναβαλλόµενοι φόροι µεταφέρονται στη χρέωση ή την πίστωση της κατάστασης 

αποτελεσµάτων, εκτός αν σχετίζονται µε αντικείµενα (λογαριασµούς) που 

µεταφέρονται κατευθείαν στην καθαρή θέση, οπότε σε αυτήν την περίπτωση και οι 

αναβαλλόµενοι φόροι µεταφέρονται κατευθείαν σε χρέωση ή πίστωση της καθαρής 

θέσης. 

 

Οι φορολογικές απαιτήσεις και υποχρεώσεις συµψηφίζονται όταν αφορούν µία 

προσωρινή (από φορολογική άποψη) διαφορά που προκύπτει από απαιτήσεις και 

υποχρεώσεις της ίδιας φύσης. 

 

Παροχές στο προσωπικό 
 

Βραχυπρόθεσµες παροχές: 
Οι βραχυχρόνιες  παροχές στους εργαζόµενους περιλαµβάνουν: 

-Ηµεροµίσθια, µισθούς, εισφορές κοινωνικών  ασφαλίσεων 

-Βραχύχρονες αποζηµιωνόµενες απουσίες, όπως ετήσια άδεια µε αποδοχές και 

άδεια ασθενείας µε αποδοχές, όταν οι απουσίες αναµένεται να πραγµατοποιηθούν 

µέσα σε 12 µήνες, µετά το τέλος της χρήσεως στην οποία οι εργαζόµενοι παρέχουν 

τη σχετική υπηρεσία.-∆ιανοµή κερδών και έκτακτες παροχές πληρωτέες µέσα σε 12 

µήνες µετά τη λήξη της χρήσεως, µέσα στην οποία οι εργαζόµενοι παρέχουν σχετική 

υπηρεσία 

Οι βραχυπρόθεσµες παροχές προς τους εργαζοµένους (εκτός από παροχές λήξης 

της εργασιακής σχέσης) σε χρήµα και σε είδος αναγνωρίζονται ως έξοδο όταν 

καθίστανται δεδουλευµένες. Τυχόν ανεξόφλητο ποσό καταχωρείται ως υποχρέωση, 

ενώ σε περίπτωση που το ποσό που ήδη καταβλήθηκε υπερβαίνει το ποσό των 

παροχών, η επιχείρηση αναγνωρίζει το υπερβάλλον ποσό ως στοιχείο του 

ενεργητικού της (προπληρωθέν έξοδο) µόνο κατά την έκταση που η προπληρωµή 

θα οδηγήσει σε µείωση µελλοντικών πληρωµών ή σε επιστροφή. 

 

Πληροφοριακό Έγγραφο Εισαγωγής των µετοχών της EUROXX Α.Ε.Π.Ε.Υ. στην ΕΝ.Α. του Χ.Α. 

Ηµεροµηνία: 30.04.2008 
167



Αποδοχές λήξεως εργασιακής σχέσεως: 
Οι παροχές αυτές δηµιουργούνται, όταν µια επιχείρηση δεσµεύεται αποδεδειγµένα 

είτε: 

-Να τερµατίσει την απασχόληση εργαζοµένου ή εργαζοµένων, πριν την κανονική 

ηµεροµηνία αποχώρησης 

-Να χορηγήσει παροχές λήξεως της εργασιακής σχέσεως ως ένα αποτέλεσµα µιας 

προσφοράς που γίνεται για να ενθαρρύνει εκούσια απόλυση. 

Οι παροχές αυτές καταχωρούνται ως µία υποχρέωση και µία δαπάνη όταν και µόνο 

όταν η επιχείρηση δεσµεύεται να τις χορηγήσει. Όταν οι παροχές αυτές  λήγουν 

πέραν των 12 µηνών από την ηµεροµηνία ισολογισµού πρέπει να προεξοφλούνται. 

Στην περίπτωση µιας προσφοράς που γίνεται για να ενθαρρύνει την εκούσια 

απόσυρση, η αποτίµηση των παροχών λήξεως της εργασιακής σχέσεως πρέπει να 

βασίζεται στον αριθµό των εργαζοµένων που αναµένεται να δεχθούν την προσφορά. 

Όταν οι παροχές αυτές καθίστανται πληρωτέες σε περιόδους πέρα των δώδεκα 

µηνών από ηµεροµηνία του Ισολογισµού, τότε αυτές προεξοφλούνται µε βάση τις 

αποδόσεις των υψηλής ποιότητας εταιρικών οµολόγων ή των κρατικών οµολόγων. 

Στην περίπτωση τερµατισµού απασχόλησης που υπάρχει αδυναµία προσδιορισµού 

των εργαζοµένων που θα κάνουν χρήση αυτών των παροχών, δεν γίνεται 

λογιστικοποίηση αλλά γνωστοποίηση αυτών ως ενδεχόµενη υποχρέωση. 

 

Παροχές µετά την έξοδο από την υπηρεσία 
Οι παροχές µετά την έξοδο από την υπηρεσία περιλαµβάνουν τόσο προγράµµατα 

καθορισµένων εισφορών όσο και προγράµµατα καθορισµένων παροχών.  

 

Πρόγραµµα καθορισµένων εισφορών  

Με βάση το πρόγραµµα καθορισµένων εισφορών, η υποχρέωση της επιχείρησης 

(νοµική) περιορίζεται στο ποσό που έχει συµφωνηθεί να συνεισφέρει στο φορέα 

(ασφαλιστικό ταµείο) που διαχειρίζεται τις εισφορές και χορηγεί τις παροχές 

(συντάξεις, ιατροφαρµακευτική περίθαλψη κτλ.). 

Το δεδουλευµένο κόστος των προγραµµάτων καθορισµένων εισφορών καταχωρείται 

ως έξοδο στην περίοδο που αφορά. 

 

Προγράµµατα καθορισµένων παροχών  

Το πρόγραµµα καθορισµένων παροχών αφορά στη νοµική υποχρέωση του για 

καταβολή στο προσωπικό εφάπαξ αποζηµίωσης κατά την ηµεροµηνία εξόδου κάθε 

εργαζοµένου από την υπηρεσία λόγω συνταξιοδότησης. 
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Η υποχρέωση στον ισολογισµό για το πρόγραµµα αυτό είναι αυτή που η Εταιρεία 

υποχρεούται να καταχωρεί σύµφωνα µε τον Κ.Ν 2190/1920. 

 

Καθορισµός των διαθεσίµων και ταµειακών ισοδυνάµων 
Τα διαθέσιµα περιλαµβάνουν τα µετρητά στο ταµείο, τις καταθέσεις όψεως και 

προθεσµίας καθώς και τους ανοικτούς δοσοληπτικούς λογαριασµούς µε τις τράπεζες 

(overdrafts) µε χρεωστικό ή πιστωτικό υπόλοιπο. 

 

Τα ταµειακά ισοδύναµα, αφορούν βραχυχρόνιες υψηλής ευκολίας ρευστοποίησης 

επενδύσεις, που είναι εύκολα µετατρέψιµες σε µετρητά και είναι τόσο κοντά στη λήξη 

τους που εµφανίζουν αµελητέο κίνδυνο για αλλαγές την αποτίµησή τους κατά το 

χρόνο της ρευστοποίησής τους. 

 

∆ιανοµή µερισµάτων 
Η διανοµή µερισµάτων στους µετόχους αναγνωρίζεται ως υποχρέωση στις 

οικονοµικές καταστάσεις όταν η διανοµή εγκρίνεται από την Γενική Συνέλευση των 

µετόχων. 

 

∆ιαχείριση χρηµατοοικονοµικού κινδύνου 
 εταιρεία είναι εκτεθειµένη στον κίνδυνο τιµών – µεταβολών εύλογων αξιών, τον 

επιτοκιακό κίνδυνο, τον πιστωτικό κίνδυνο και τον κίνδυνο ρευστότητας λόγω των 

επενδύσεών της σε µέσα χρηµατοαγοράς.  

 

Κίνδυνος τιµών – µεταβολών εύλογων αξιών  

Η εταιρεία επενδύει κυρίως σε κινητές αξίες για την αποκόµιση κεφαλαιακών κερδών 

σε µεσοπρόθεσµο και µακροπρόθεσµο χρονικό ορίζοντα, αλλά και για την 

βραχυχρόνια επίτευξη κέρδους. Οι επενδύσεις αυτές είναι εκτεθειµένες στον κίνδυνο 

από την αβεβαιότητα στις µελλοντικές κινήσεις της αγοράς, γι’ αυτό και η εταιρεία τον 

διαχειρίζεται µέσω της διαφοροποίησης των επενδύσεών της.  Ειδικότερες 

προβλέψεις για τη διαφοροποίηση του χαρτοφυλακίου της εταιρείας εφαρµόζονται 

σύµφωνα µε τις ισχύουσες διατάξεις περί Εταιρειών Παροχής Επενδυτικών 

Υπηρεσιών. 

 

Επιτοκιακός κίνδυνος 

Η πλειοψηφία των στοιχείων του ενεργητικού και του παθητικού της εταιρείας δεν 

υπόκειται σε επιτοκιακής µορφής απόδοση / υποχρέωση και κατά συνέπεια η 

Η
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εταιρεία δεν είναι εκτεθειµένη σε υψηλό κίνδυνο από τις διακυµάνσεις των επιτοκίων. 

Η διαθέσιµη ρευστότητα τοποθετείται στη χρηµαταγορά για βραχυχρόνιες περιόδους.  

 

Πιστωτικός κίνδυνος 

Ο πιστωτικός κίνδυνος αφορά τον κίνδυνο µη εκπλήρωσης από τον 

αντισυµβαλλόµενο των υποχρεώσεων του για την πληρωµή της εταιρείας στο 

προσδιοριζόµενο χρονικό διάστηµα, κατά τη συµβατική του υποχρέωση. Η εταιρεία 

είναι υποχρεωµένη να πραγµατοποιεί σε κάθε χρήση σχετικές προβλέψεις εφόσον 

υφίσταται λόγος. 

Πιστωτικός κίνδυνος της εταιρείας εντοπίζεται κυρίως στις τοποθετήσεις της σε 

οµόλογα, καταθέσεις, repos. Ο κίνδυνος από τα οµόλογα, που αποτελούν µικρό 

κοµµάτι του χαρτοφυλακίου της εταιρείας, µετριάζεται περαιτέρω από τη 

διαφοροποίηση του σχετικού χαρτοφυλακίου, ενώ η εταιρεία πραγµατοποιεί 

τοποθετήσεις σε καταθέσεις και repos σε αναγνωρισµένες τράπεζες, όπου ο 

κίνδυνος είναι ελάχιστος. 

 

Κίνδυνος ρευστότητας 

Το µεγαλύτερο µέρος των στοιχείων του ενεργητικού της εταιρείας µπορεί να 

ρευστοποιηθεί σε σύντοµο χρονικό διάστηµα. 

 

Νέα λογιστικά πρότυπα και ερµηνείες της ∆ΕΕΧΠ 
Η Επιτροπή ∆ιεθνών Λογιστικών Προτύπων καθώς και η Επιτροπή Ερµηνειών 

έχουν εκδώσει µια σειρά νέων λογιστικών προτύπων και ερµηνειών τα οποία θα 

εφαρµοστούν για τις λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την 1η Ιανουαρίου 2007 ή 

µεταγενέστερα. Η εκτίµηση της Εταιρείας σχετικά µε την επίδραση αυτών των νέων 

προτύπων και ερµηνειών έχει ως εξής: 

 

• ∆ΛΠ 1 (τροποποίηση) Γνωστοποιήσεις κεφαλαίων 
Λόγω της έκδοσης του ∆ΠΧΠ 7 προστέθηκαν επιπλέον γνωστοποιήσεις στο ∆ΛΠ 1 

προκειµένου µια επιχείρηση να γνωστοποιεί χρήσιµες προς στους χρήστες 

πληροφορίες σχετικά µε τους στόχους τις πολιτικές και τις διαδικασίες διαχείρισης 

των κεφαλαίων της. Η Εταιρεία θα εφαρµόσει της τροποποιήσεις του ∆ΛΠ 1 για τις 

ετήσιες Οικονοµικές Καταστάσεις 01/01 – 31/12/2007. 

 

• ∆ΠΧΠ 7 Γνωστοποιήσεις Χρηµατοοικονοµικών Μέσων 
Το ∆ΠΧΠ 7 αναφέρεται σε όλους τους κινδύνους που προκύπτουν από όλα τα 

χρηµατοοικονοµικά µέσα, εκτός από εκείνα που αποκλείονται ειδικά (πχ. 
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συµφέροντα σε θυγατρικές, συνδεδεµένα µέρη και κοινοπραξίες, κ.λπ.). Σκοπός των 

γνωστοποιήσεων είναι η παροχή µίας εικόνας για την χρήση των 

χρηµατοοικονοµικών µέσων από την Εταιρεία και την έκθεσή της στους κινδύνους 

που αυτά προκαλούν. Η έκταση των γνωστοποιήσεων που απαιτούνται από την 

έκταση της χρήσης των χρηµατοοικονοµικών µέσων από την εταιρεία και από την 

έκθεσή της σε κινδύνους. Tο ∆ΠΧΠ 7 αντικαθιστά το ∆ΛΠ 30 και τις απαιτήσεις 

γνωστοποιήσεων του ∆ΛΠ 32, αλλά η παρουσίαση που απαιτείται από το ∆ΛΠ 32 

παραµένει χωρίς καµία αλλαγή. Η Εταιρία θα εφαρµόσει το ∆ΠΧΠ 7 για τις ετήσιες 

Οικονοµικές Καταστάσεις 01/01 – 31/12/2007. 

 

• ∆ΠΧΠ 8 Λειτουργικοί Τοµείς 
Το ∆ΠΧΠ 8 διατηρεί τον γενικό σκοπό του ∆ΛΠ 14. Απαιτεί οι οικονοµικές οντότητες 

των οποίων οι µετοχές ή οι οµολογίες είναι δηµόσια διαπραγµατεύσιµες, καθώς και 

οι οικονοµικές οντότητες που είναι στη διαδικασία έκδοσης µετοχών ή οµολογιών, να 

παρουσιάζουν οικονοµικές πληροφορίες κατά τοµέα. Εάν οι επεξηγηµατικές 

σηµειώσεις των οικονοµικών καταστάσεων περιέχουν τις ενοποιηµένες οικονοµικές 

καταστάσεις της µητρικής εταιρείας εντός του πεδίου εφαρµογής του ∆ΠΧΠ 8, όπως 

επίσης και τις οικονοµικές καταστάσεις της µητρικής εταιρείας, οι οικονοµικές 

πληροφορίες κατά τοµέα απαιτούνται µόνο για τις ενοποιηµένες οικονοµικές 

καταστάσεις. Το ∆ΠΧΠ 8 ισχύει για χρήσεις που ξεκινούν την ή µετά την 1η 

Ιανουαρίου του 2009. Η Εταιρεία δεν θα επηρεαστεί από την συγκεκριµένη 

τροποποίηση. 

 

• ∆ΛΠ 23 Κόστος δανεισµού (τροποποίηση) 
Στην τροποποιηµένη έκδοση του ∆ΛΠ 23 «Κόστος δανεισµού», η προηγουµένως 

θεωρούµενη βασική µέθοδος της αναγνώρισης του κόστους δανεισµού στα 

αποτελέσµατα, έχει εξαλειφθεί. Αντιθέτως, κόστος δανεισµού το οποίο είναι άµεσα 

αποδιδόµενο στην απόκτηση, κατασκευή ή παραγωγή ενός επιλέξιµου στοιχείου του 

ενεργητικού, όπως αυτό καθορίζεται από το ∆ΛΠ 23, θα πρέπει να αποτελεί µέρος 

του κόστους αυτού του στοιχείου. Η τροποποιηµένη έκδοση του ∆ΛΠ 23 είναι 

υποχρεωτική για ετήσιες περιόδους οι οποίες αρχίζουν την ή µετά την 1η Ιανουαρίου 

2009. Η Εταιρεία δεν θα επηρεαστεί από τη συγκεκριµένη τροποποίηση. 

 

• Ε∆∆ΠΧΠ 11 ∆ΠΧΠ 2- Συναλλαγές συµµετοχικών τίτλων της ιδίας επιχείρησης 
ή επιχειρήσεων του ίδιου οµίλου 
Αυτή η ∆ιερµηνεία εφαρµόζεται για τις ετήσιες λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την 

ή µετά την 1η Μαρτίου 2007. Η Ε∆∆ΠΧΠ 11 παρέχει οδηγίες για το εάν οι συµφωνίες 
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παροχών που εξαρτώνται από την αξία των µετοχών θα πρέπει να θεωρούνται 

πληρωµές µε µετρητά ή µε συµµετοχικούς τίτλους στις οικονοµικές καταστάσεις της 

επιχείρησης. Αυτή είναι µία σηµαντική διάκριση καθώς υπάρχουν σηµαντικές 

διαφορές στους απαιτούµενους λογιστικούς χειρισµούς. Για παράδειγµα, οι 

πληρωµές µε µετρητά αποτιµώνται στην εύλογη αξία σε κάθε ηµεροµηνία 

ισολογισµού. Αντιθέτως, στις πληρωµές µε συµµετοχικούς τίτλους η εύλογη αξία 

προσδιορίζεται κατά την ηµεροµηνία της παροχής και αναγνωρίζεται στην περίοδο 

που η σχετική υπηρεσία παρέχεται. 

 

• Ε∆∆ΠΧΠ 12 Συµφωνίες Παραχώρησης ∆ικαιώµατος Παροχής Υπηρεσιών  
Αυτή η ∆ιερµηνεία εφαρµόζεται για τις ετήσιες λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την 

ή µετά την 1η Ιανουαρίου 2008. Η Ε∆∆ΠΧΠ 12 παρέχει οδηγίες για τον λογιστικό 

χειρισµό συµφωνιών στις οποίες (i) µία οντότητα του δηµοσίου τοµέα (ο 

«παραχωρητής») χορηγεί συµβάσεις για την παροχή δηµοσίων υπηρεσιών σε 

επιτηδευµατίες του ιδιωτικού τοµέα («διαχειριστές των παραχωρήσεων») και (ii) 

αυτές οι υπηρεσίες που παρέχονται προϋποθέτουν τη χρήση της υποδοµής από τον 

διαχειριστή της παραχώρησης (ιδιωτική επιχείρηση). Η IFRIC 12 είναι µία εκτενής 

∆ιερµηνεία που αναφέρεται σε ένα σύνθετο θέµα. 

 

• Ε∆∆ΠΧΠ 13 Προγράµµατα αφοσίωσης πελατών 
Η Ε∆∆ΠΧΠ εξέδωσε µια διερµηνεία η οποία σχετίζεται µε την εφαρµογή των όσων 

ορίζει το ∆ΛΠ 18 για την αναγνώριση των εσόδων. Η Ε∆∆ΠΧΠ 13 «Προγράµµατα 

αφοσίωσης πελατών» διευκρινίζει ότι όταν οι επιχειρήσεις παρέχουν ανταλλάγµατα 

επιβράβευσης (π.χ. πόντους) ως µέρος µια συναλλαγής πώλησης και οι πελάτες 

µπορούν να εξαργυρώσουν αυτά τα ανταλλάγµατα στο µέλλον για τη λήψη δωρεάν ή 

µε έκπτωση αγαθών ή υπηρεσιών, θα πρέπει να εφαρµόζεται η παράγραφος 13 του 

∆ΛΠ 18. Αυτή απαιτεί τα ανταλλάγµατα επιβράβευσης να χειρίζονται λογιστικά ως 

ένα ξεχωριστό στοιχείο της συναλλαγής πώλησης και ένα µέρος του αντιτίµου το 

οποίο εισπράχθηκε ή της απαίτησης η οποία αναγνωρίστηκε να κατανέµεται στα 

ανταλλάγµατα επιβράβευσης. Ο χρόνος αναγνώρισης αυτού του στοιχείου του 

εσόδου αναβάλλεται έως ότου η επιχείρηση ικανοποιήσει τις υποχρεώσεις της που 

συνδέονται µε τα ανταλλάγµατα επιβράβευσης, είτε παρέχοντας τα ανταλλάγµατα 

αυτά άµεσα είτε µεταβιβάζοντας την υποχρέωση σε κάποιο τρίτο µέρος. Η εφαρµογή 

της Ε∆∆ΠΧΠ 13 είναι υποχρεωτική για περιόδους οι οποίες αρχίζουν την ή µετά την 

1η Ιουλίου 2008. 
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∆. ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ 
 

Ισολογισµός 
 

Ο Ισολογισµός της χρήσης 01.01.-31.12.2005, καθώς και ο αντίστοιχος της 

προηγούµενης χρήσης έχει ως εξής: 

 
Σηµει
ώσεις

01.01 - 
31.12.2005

01.01 - 
31.12.2004 

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ
Μη κυκλοφορούν ενεργητικό
Ενσώµατες Ακινητοποιήσεις 1 4.037.053,68 4.136.295,88
Ακίνητα για επενδυτικούς σκοπούς 2 0,00 159.949,64
Άύλα στοιχεία ενεργητικού 3 225.543,22 284.049,45
Αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις 4 407.002,89 421.884,72
Χρηµατοοικονοµικά στοιχεία διαθέσιµα προς 
πώληση 5 447.610,89 314.626,90
Λοιπές Μακροπρόθεσµες Απαιτήσεις 6 3.410.043,08 3.179.458,42

8.527.253,76 8.496.265,01
Κυκλοφορούν ενεργητικό
Πελάτες και Λοιπές Εµπορικές Απαιτήσεις 7 4.197.512,84 4.086.714,73
Λοιπές Απαιτήσεις 8 1.991.045,32 2.036.400,49
Λοιπά κυκλοφορούντα στοιχεία ενεργητικού 9 64.264,96 57.669,58
Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα 10 6.288.182,93 5.985.787,75

12.541.006,05 12.166.572,55

Σύνολο ενεργητικού 21.068.259,81 20.662.837,56

Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ
Ίδια κεφάλαια αποδιδόµενα στους µετόχους

Μετοχικό κεφάλαιο 11 5.283.000,00 5.283.000,00
Λοιπά αποθεµατικά 12 269.795,86 641.690,70
Κέρδη/ (ζηµιές) εις νέον 13 1.697.152,60 1.699.185,49
Σύνολο ιδίων κεφαλαίων 7.249.948,46 7.623.876,19
ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις
Αναβαλλόµενες φορολογικές υποχρεώσεις 14 481.593,73 359.498,74
Υποχρεώσεις παροχών προσωπικού λόγω εξόδου 
από την υπηρεσία 15 69.281,80 72.817,32
Λοιπές µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις 16 860.000,00 980.000,00
Σύνολο Μακροπροθέσµων Υποχρεώσεων 1.410.875,53 1.412.316,06
Βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις
Τρέχουσες φορολογικές υποχρεώσεις 17 337.311,72 274.287,71
Βραχυπρόθεσµες ∆ανειακές Υποχρεώσεις 18 3.345.327,69 3.562.433,90
Λοιπές υποχρεώσεις 19 8.724.796,41 7.789.923,70
Σύνολο Βραχυπρόθεσµων Υποχρεώσεων 12.407.435,82 11.626.645,31
Σύνολο υποχρεώσεων 13.818.311,35 13.038.961,37

Σύνολο ιδίων κεφαλαίων και υποχρεώσεων 21.068.259,81 20.662.837,56  
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Αποτελέσµατα 
 

Η Κατάσταση Αποτελεσµάτων για τη χρήση 01.01.-31.12.2005, καθώς και η 

αντίστοιχη της προηγούµενης χρήσης έχει ως εξής: 

 
Σηµει
ώσεις

01.01 - 
31.12.2005

01.01 - 
31.12.2004 

Συνεχιζόµενες ∆ραστηριότητες
Πωλήσεις 20 5.433.020,45 4.361.249,33
Κόστος Παροχής υπηρεσιών 21 4.353.121,89 3.441.265,89
Μεικτό Κέρδος 1.079.898,56 919.983,44
Λοιπά έσοδα 22 405.449,71 214.365,54
Έξοδα διάθεσης 23 663.837,46 501.612,82
Έξοδα διοίκησης 24 944.350,05 852.493,53
Λοιπά έξοδα 25 19.269,06 212.410,27
Αποτελέσµατα εκµετάλλευσης -142.108,31 -432.167,65
Χρηµατοοικονοµικά έσοδα 26 857.684,08 894.228,97
Χρηµατοοικονοµικά έξοδα 27 305.117,44 365.703,11
Κέρδη προ φόρων 410.458,33 96.358,21
 Φόρος εισοδήµατος 28 -234.386,05 -127.179,23
Καθαρά κέρδη περιόδου 176.072,28 -30.821,02  
 

 

Ταµειακές ροές 
 

Οι ταµειακές ροές της εταιρίας για τη χρήση 01.01.-31.12.2005, καθώς και τα 

αντίστοιχα συγκρίσιµα κονδύλια της προηγούµενης χρήσης έχουν ως εξής: 

 

Εισπράξεις από απαιτήσεις 10.025.360,93 6.912.575,12
Πληρωµές για αγορές, δαπάνες επιχ/σης -8.637.823,22 -1.957.947,78
Τόκοι πληρωθέντες -118.592,83 -177.035,62
Σύνολο εισροών/ εκροών από λειτουργικές δραστηριότητες (α) 1.268.944,88 4.777.591,72

Πληρωµές για την απόκτηση ενσώµατων και άϋλων παγίων -112.078,42 -832.666,34
Εισπράξεις από πώληση ενσώµατων και άϋλων παγίων 148.512,71 0,00
Πληρωµές για την αγορά επενδυτικών τίτλων (µετοχών, αξιογράφων) -132.983,99 0,00
Εισπράξεις από πώληση επενδυτικών τίτλων (µετοχών, αξιογράφων) 0,00 360.743,13
Σύνολο εισροών/ εκροών από επενδυτικές δραστηριότητες (β) -96.549,70 -471.923,21

Εισπράξεις από εκδοθέντα /αναληφθέντα δάνεια 21.000.000,00 33.879.950,00
Εξοφλήσεις δανείων -21.320.000,00 -34.429.950,00
Μερίσµατα πληρωθέντα -550.000,00 -1.200.000,00
Σύνολο εισροών/εκροών από χρηµατοδοτικές δραστηριότητες (γ) -870.000,00 -1.750.000,00
Καθαρή αύξηση (µείωση) στα ταµειακά διαθέσιµα & ισοδύναµα 
περιόδου 
(α)+(β)+(γ) 302.395,18 2.555.668,51
Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα έναρξης περιόδου 5.985.787,75 3.430.119,24
Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα λήξης περιόδου 6.288.182,93 5.985.787,75

Λειτουργικές δραστηριότητες

Επενδυτικές δραστηριότητες 

Χρηµατοδοτικές δραστηριότητες 

2005 2004
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Μεταβολή της Καθαρής Θέσης 
 

Ο Πίνακας µεταβολών της καθαρής θέσης έχει ως εξής: 

 

 

31.12.2005 31.12.2004
Καθαρή θέση έναρξης περιόδου (01.01) 7.623.876,18 8.904.106,18
Αύξηση (Μείωση) Μετοχικού κεφαλάιου 0,00 0,00
∆ιανεµόµενα µερίσµατα -550.000,00 -1.000.000,00
Καθαρό εισόδηµα καταχωρηµένο απευθείας στην καθαρή θέση 0,00 -249.409,00
Κέρδη (Ζηµιές) χρήσης µετά από φόρους 176.072,29 -30.821,00
Καθαρή θέση λήξης περιόδου (31.12) 7.249.948,47 7.623.876,18 
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Ε. ΕΚΘΕΣΗ ΟΡΚΩΤΟΥ ΕΛΕΓΚΤΗ – ΛΟΓΙΣΤΗ 
 

ΕΚΘΕΣΗ ΕΛΕΓΧΟΥ ΟΡΚΩΤΟΥ ΕΛΕΓΚΤΗ ΛΟΓΙΣΤΗ 
Προς τους Μετόχους της ανώνυµης εταιρείας 

«EUROXX ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ Α.Ε.Π.Ε.Υ.» 
 
Έκθεση επί των Οικονοµικών Καταστάσεων. 
Ελέγξαµε τις συνηµµένες Οικονοµικές Καταστάσεις της ανώνυµης εταιρείας 

«EUROXX ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ Α.Ε.Π.Ε.Υ.», που αποτελούνται από τον 

ισολογισµό της 31ης ∆εκεµβρίου 2005, και τις καταστάσεις αποτελεσµάτων, 

µεταβολών ιδίων κεφαλαίων και ταµειακών ροών της χρήσεως που έληξε την 

ηµεροµηνία αυτή, όπως αυτές εµφανίζονται ως συγκρίσιµη χρήση των πρώτων 

οικονοµικών καταστάσεων που θα συντάξει η Εταιρεία για τη χρήση 2007 µε βάση τα 

∆.Π.Χ.Π. καθώς και περίληψη των σηµαντικών λογιστικών πολιτικών και λοιπές 

επεξηγηµατικές σηµειώσεις. Ο έλεγχός µας διενεργήθηκε στα πλαίσια της 

διαδικασίας εισαγωγής των µετοχών της Εταιρείας στην Εναλλακτική Αγορά του 

Χρηµατιστηρίου Αθηνών. 

 

Ευθύνη ∆ιοίκησης για τις Οικονοµικές Καταστάσεις 
Η ∆ιοίκηση της Εταιρείας έχει την ευθύνη για την κατάρτιση και εύλογη  παρουσίαση 

αυτών των Οικονοµικών Καταστάσεων σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα 

Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης, όπως αυτά έχουν υιοθετηθεί από την 

Ευρωπαϊκή Ένωση. Η ευθύνη αυτή περιλαµβάνει σχεδιασµό, εφαρµογή και 

διατήρηση συστήµατος εσωτερικού ελέγχου σχετικά µε την κατάρτιση και εύλογη 

παρουσίαση οικονοµικών καταστάσεων, απαλλαγµένων από ουσιώδη ανακρίβεια, 

που οφείλεται σε απάτη ή λάθος. Η ευθύνη αυτή περιλαµβάνει επίσης την επιλογή 

και εφαρµογή κατάλληλων λογιστικών πολιτικών και την διενέργεια λογιστικών 

εκτιµήσεων που είναι λογικές για τις περιστάσεις. 

 

Ευθύνη Ελεγκτή 
∆ική µας ευθύνη είναι η έκφραση γνώµης επί αυτών των Οικονοµικών Καταστάσεων, 

µε βάση τον έλεγχό µας. ∆ιενεργήσαµε τον έλεγχο σύµφωνα µε τα Ελληνικά 

Ελεγκτικά Πρότυπα, που είναι εναρµονισµένα µε τα ∆ιεθνή Ελεγκτικά Πρότυπα. Τα 

Πρότυπα αυτά απαιτούν τη συµµόρφωσή µας µε τους κανόνες δεοντολογίας και το 

σχεδιασµό και διενέργεια του ελέγχου µας µε σκοπό την εύλογη διασφάλιση ότι οι 

οικονοµικές καταστάσεις είναι απαλλαγµένες από ουσιώδη ανακρίβεια. Ο έλεγχος 

περιλαµβάνει τη διενέργεια διαδικασιών για τη συγκέντρωση ελεγκτικών τεκµηρίων, 

σχετικά µε τα ποσά και τις πληροφορίες που περιλαµβάνονται στις οικονοµικές 
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καταστάσεις. Οι διαδικασίες επιλέγονται  κατά την κρίση του ελεγκτή  και 

περιλαµβάνουν την εκτίµηση του κινδύνου ουσιώδους ανακρίβειας των οικονοµικών 

καταστάσεων, λόγω απάτης ή λάθους. Για την εκτίµηση του κινδύνου αυτού, ο 

ελεγκτής λαµβάνει υπόψη το σύστηµα εσωτερικού ελέγχου σχετικά µε την κατάρτιση 

και εύλογη παρουσίαση των οικονοµικών καταστάσεων, µε σκοπό το σχεδιασµό 

ελεγκτικών διαδικασιών για τις περιστάσεις και όχι για την έκφραση γνώµης επί της 

αποτελεσµατικότητας του συστήµατος εσωτερικού ελέγχου της Εταιρείας. Ο έλεγχος 

περιλαµβάνει επίσης την αξιολόγηση της καταλληλότητας των λογιστικών πολιτικών 

που εφαρµόσθηκαν και του εύλογου των εκτιµήσεων που έγιναν από τη ∆ιοίκηση, 

καθώς και αξιολόγηση της συνολικής παρουσίασης των οικονοµικών καταστάσεων. 

Πιστεύουµε ότι τα ελεγκτικά τεκµήρια που έχουµε συγκεντρώσει είναι επαρκή και 

κατάλληλα για τη θεµελίωση της γνώµης µας. 

 

Γνώµη 
Κατά τη γνώµη µας, οι συνηµµένες Οικονοµικές Καταστάσεις παρουσιάζουν εύλογα 

από κάθε ουσιώδη άποψη την οικονοµική κατάσταση της Εταιρείας κατά την 31 

∆εκεµβρίου 2005 την χρηµατοοικονοµική της επίδοση και τις Ταµειακές της Ροές για 

τη χρήση που έληξε την ηµεροµηνία αυτή σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα 

Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης, όπως αυτά υιοθετήθηκαν από την Ευρωπαϊκή 

Ένωση. 

 

Αθήνα, 17 ∆εκεµβρίου 2007 

Ο ΟΡΚΩΤΟΣ ΕΛΕΓΚΤΗΣ ΛΟΓΙΣΤΗΣ 

 

∆ΗΜΗΤΡΗΣ ΝΤΖΑΝΑΤΟΣ 

Α.Μ. Σ.Ο.Ε.Λ.: 11521 

GRANT THORNTON A.E. 
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ΣΤ . ΣΗΜΕΙΩΣΕΙΣ ΕΠΙ ΤΩΝ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΝ 
 

1. Ενσώµατες ακινητοποιήσεις 
 

Οι ενσώµατες ακινητοποιήσεις  αναλύονται στον παρακάτω πίνακα: 

 

Γήπεδα - 
Οικόπεδα Κτίρια

Έπιπλα και 
Λοιπός 

εξοπλισµός
Μεταφορικά 

µέσα
Α. Αξίες Κτήσης
Υπόλοιπα 01.01.2004 536.265,00 2.507.624,72 1.011.617,19 1.325,02
Προσθήκες/Μεταφορές 0,00 534.927,67 158.098,93 0,00
Μειώσεις 0,00 0,00 0,00 0,00
Υπόλοιπα 31.12.2004 536.265,00 3.042.552,39 1.169.716,12 1.325,02
Προσθήκες 01.01.31.12.2005 0,00 39.370,96 97.153,11 0,00
Αναπροσαρµοσµένες αξίες 0,00 0,00 0,00 0,00
Μειώσεις 01.01.31.12.2005 0,00 0,00 0,00 0,00
Υπόλοιπα 31.12.2005 536.265,00 3.081.923,35 1.266.869,23 1.325,02

Β. Αποσβέσεις
Υπόλοιπα 01.01.2004 0,00 221.655,22 447.025,77 662,50
Αποσβέσεις 2004 0,00 39.981,87 149.890,61 99,38
Μειώσεις 0,00 0,00 245.752,70 0,00
Υπόλοιπα 31.12.2004 0,00 261.637,09 351.163,68 761,88
Αποσβέσεις περιόδου 01.01.- 31.12.2005 0,00 82.449,28 153.217,61 99,38
Υπόλοιπα 31.12.2005 0,00 344.086,37 504.381,29 861,26

Αναπόσβεστο υπόλοιπο 31.12.2004 536.265,00 2.780.915,30 818.552,44 563,14

Αναπόσβεστο υπόλοιπο 31.12.2005 536.265,00 2.737.836,98 762.487,94 463,76  
 

 

2. Ακίνητα για επενδυτικούς σκοπούς 
 

Γήπεδα - 
Οικόπεδα Κτίρια

Α. Αξίες Κτήσης
Υπόλοιπα 01.01.2004 2.042,55 177.579,62
Προσθήκες/Μεταφορές 0,00 0,00
Αναπροσαρµοσµένες αξίες 0,00 0,00
Μειώσεις 0,00 0,00
Υπόλοιπα 31.12.2004 2.042,55 177.579,62
Προσθήκες 01.01.31.12.2005 0,00 0,00
Αναπροσαρµοσµένες αξίες 0,00 0,00
Μειώσεις 01.01.31.12.2005 2.042,55 177.579,62
Υπόλοιπα 31.12.2005 0,00 0,00

Β. Αποσβέσεις
Υπόλοιπα 01.01.2004 0,00 8.704,26
Αποσβέσεις 2004 0,00 10.968,27
Μειώσεις 0,00 0,00
Υπόλοιπα 31.12.2004 0,00 19.672,53
Αποσβέσεις περιόδου 01.01.- 31.12.2005 0,00 1.930,30
Μειώσεις 21.602,83
Υπόλοιπα 31.12.2005 0,00 0,00

Αναπόσβεστο υπόλοιπο 31.12.2004 2.042,55 157.907,09

Αναπόσβεστο υπόλοιπο 31.12.2005 0,00 0,00  
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3. Άϋλα στοιχεία ενεργητικού 

 

φορολογικές απαιτήσεις», 

4. Αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις 
Το υπόλοιπο του λογαριασµού «Αναβαλλόµενες 

αναλύεται στον ακόλουθο πίνακα 

 
31/12/2005 31/12/2004

Αλλαγή συντελεστών απόσβεσης -13.893,23 -13.002,76
Μεταφορά ζηµιάς στα απότελέσµατα 28.990,94 28.990,94
Σχηµατισµός πρόβλεψεων 327.248,36 305.078,18
Αποτίµηση χρεογράφων 39.694,31 39.694,31
∆ιαγραφή εξόδων εγκατάστασης 61.124,05 61.124,05
Αλλαγή συντελεστών φορολογίας -36.161,54 0,00
Σύνολο 407.002,89 421.884,72  
 

5. Χρηµατοοικονοµικά στοιχεία διαθέσιµα προς πώληση 
Τα χρηµατοοικονοµικά στοιχεία διαθέσιµα προς πώληση, αφορούν σε: 

 

6. Λοιπές µακροπρόθεσµες απαιτήσεις 
 

 
 

Α. Αξίες Κτήσης
Υπόλοιπα 01.01.2004 480.085,77
Προσθήκες / Μεταφορές
Μειώσεις 49.941,25
Υπόλοιπα 31.12.2004 430.144,52
Προσθήκες 01.01.-31.12.2005 6.664,00
Μειώσεις 01.01.31.12.2005 0,00
Υπόλοιπα 31.12.2005 436.808,52

Β. Αποσβέσεις
Υπόλοιπα 01.01.2004 153.688,35
Αποσβέσεις 2004 114.884,01
Μειώσεις 122.477,29
Υπόλοιπα 31.12.2004 146.095,07
Αποσβέσεις περιόδου 01.01.- 31.12.2005 65.170,23
Υπόλοιπα 31.12.2005 211.265,29

Αναπόσβεστο υπόλοιπο 31.12.2004 284.049,45

Αναπόσβεστο υπόλοιπο 31.12.2005 225.543,23

      31/12/2005 31/12/2004
Συµµετοχές σε λοιπές επιχειρήσεις:
Κοινό συνεγγυητικό κεφάλαιο 847.112,27 1.052.996,41
Επικουρικό κεφάλαιο 2.536.557,77 2.100.088,97
∆οσµένες Εγγυήσεις:
Eγγυήσεις ∆.Ε.Η 16.413,42 16.413,42
Αποθεµατικό κοινοχρήστων 1.000,00 1.000,00
Τραπεζική θυρίδα Eurobank 29,35 29,35
Εγγύηση αγοράς αυτοκινήτου 2.054,27 2.054,27
Εγγύηση αγοράς αυτοκινήτου 1.476,00 1.476,00
Εγγύηση Αυτοκ.Πράξις 5.400,00 5.400,00
Σύνολο 3.410.043,08 3.179.458,42

31/12/2005 31/12/2004
Λοιπές συµµετοχές διαθέσιµες προς πώληση 81.248,35 79.281,90
Χρεόγραφα που κατέχονται για εµπορικούς σκοπούς 
εκτός παραγώγων 366.362,54 235.345,00

Σύνολο 447.610,89 314.626,90
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7. Πελάτες και Λοιπές Εµπορικές Απαιτήσεις 
 

31/12/2005 31/12/2004
Πελάτες εσωτερικού 4.739.308,28 5.031.882,01
Προβλέψεις για επισφαλείς πελάτες -993.224,33 -993.224,33
Γραµµάτια στο χαρτοφυλάκιο 47.717,05 48.057,05
Επιταγές εισπρακτέες 287.343,05 0,00
Επιταγές σε καθυστέρηση 108.771,50 0,00
Επισφαλείς πελάτες 7.597,29 0,00
Σύνολο 4.197.512,84 4.086.714,73  
 

8. Λοιπές Απαιτήσεις 
Οι λοιπές απαιτήσεις, αναλύονται ως εξής: 

 

9. Λοιπά κυκλοφορούντα στοιχεία ενεργητικού 
Τα «λοιπά κυκλοφορούντα στοιχεία ενεργητικού» αναλύονται ως εξής: 

 

Το υπόλοιπο των παραπάνω λογαριασµών αφορά κυρίως σε τόκους και ενοίκια. 

 

10. Ταµειακά ∆ιαθέσιµα και Ισοδύναµα Μετρητών 
Ο λογαριασµός αναλύεται ως εξής: 

 

31/12/2005 31/12/2004
Προκαταβολές προσωπικού 4.594,58 5.194,58
Ελληνικό ∆ηµόσιο - προκαταβληµένοι και 
παρακρατηµένοι φόροι 264.792,24 349.557,53
Χρεωστικοί Λογαριασµοί σε εκκρεµότητα 264.968,24 179.505,41
Λοιποί χρεώστες διάφοροι σε € 1.382.703,40 1.250.000,00
Προσωπικό - Λογαριασµοί προς απόδοση 100,48 258,96
Χρεωστικά υπόλοιπα πιστωτών διάφορων 73.886,38 251.389,68
Χρεωστικά υπόλοιπα υποχρεώσεων σε ασφαλιστικά 
ταµεία 0,00 494,33
Σύνολο 1.991.045,32 2.036.400,49

31/12/2005 31/12/2004
Έσοδα χρήσεως εισπρακτέα 43.564,96 56.649,58
Έξοδα επόµενων χρήσεων 20.700,00 1.020,00
Σύνολο 64.264,96 57.669,58

31/12/2005 31/12/2004
Επιταγές εισπρακτέες (µεταχρονολογηµένες) που αποτελούν
ταµειακά ισοδύναµα 0,00 1.009.908,43
Χρεόγραφα που αποτελούν ταµειακά ισοδύναµα -7.000,00 0,00
Χρεόγραφα REPOS 14.000,00 0,00
Ταµείο 11.990,37 34.968,02
Καταθέσεις όψεως σε € 6.174.364,43 4.863.961,01
Καταθέσεις όψεως σε Ξ.Ν. 94.828,13 76.950,29
Σύνολο 6.288.182,93 5.985.787,75  
 

11. Μετοχικό Κεφάλαιο 
Το µετοχικό κεφάλαιο της εταιρείας, ποσού € 5.283.000,00 διαιρείται σε 180.000 

ονοµαστικές µετοχές, ονοµαστικής αξίας €  29,35. 

 

12. Λοιπά Αποθεµατικά 
Ο λογαριασµός «Λοιπά αποθεµατικά», αφορούν σε: 

31/12/2005 31/12/2004
Τακτικό αποθεµατικό 660.000,00 659.000,00
Μείον: Ζηµιά από πώληση και αποτίµηση χρεογράφων προς 
συµψηφισµό

-796.529,82 -423.634,98

Αφορολόγητα Αποθεµατικά ειδικών διατάξεων νόµων 406.325,68 406.325,68
Σύνολο 269.795,86 641.690,70
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13. Κέρδη εις νέον 
Ο λογαριασµός «κέρδη εις νέον» αναλύεται ως εξής 

 
31/12/2005 31/12/2004

Υπόλοιπο κερδών εις νέο 1.960.952,58 1.962.985,47
∆ιαφορά στα αποτελέσµατα από την πρώτη εφαρµογή -263.799,98 -263.799,98
Σύνολο 1.697.152,60 1.699.185,49  
 
∆ιαφορά στα αποτελέσµατα από την πρώτη εφαρµογή
Επίδραση από αλλαγή συντελεστών απόσβεσης 540.628,46
Επίδραση από διαγραφή εξόδων εγκατάστασης -113.516,09
Επίδραση από προβλέψεις για κινδύνους και έξοδα -566.573,75
Επίδραση από αποτίµηση χρεογράφων -73.718,00
Επίδραση από διαφορές φορολογικού ελέγχου -50.620,60
Σύνολο -263.799,98  
 

14. Αναβαλλόµενες Φορολογικές Υποχρεώσεις 
Ο λογαριασµός «Αναβαλλόµενες φορολογικές υποχρεώσεις», αναλύεται στον 

ακόλουθο πίνακα: 

 

15. Υποχρεώσεις παροχών προσωπικού λόγω εξόδου από την υπηρεσία 
Το υπόλοιπο του λογαριασµού «Υποχρεώσεις παροχών προσωπικού λόγω εξόδου 

από την υπηρεσία» (2005: € 69.281,80 και 2004: € 72.817,32), αφορά σε πρόβλεψη 

αποζηµίωσης. Σηµειώνεται ότι το ποσό της εν λόγω κρίνεται επαρκές. 

αφορά σε ένα 

 έχει οριστεί 

17. Τρέχουσες φορολογικές υποχρεώσεις 
Ο λογαριασµός «Τρέχουσες φορολογικές υποχρεώσεις», αναλύεται στον ακόλουθο 

πίνακα: 

 

31/12/2005 31/12/2004
Αναπροσαρµογή αποσβέσεων ενσώµατων και ασώµατων 
ακινητοποιήσεων 291.107,62 291.107,62
Αναπροσαρµογή διαγραφέντων παγίων 0,00 0,00
Αποτίµηση χρεογράφων 48.404,18 43.230,57
Αναπροσαρµογή κτιρίων 0,00 0,00
Αναπροσαρµογή εδαφικών εκτάσεων 0,00 0,00
Αλλαγή συντελεστών φορολογίας -30.814,18 0,00
Μεταφορά αποθεµατικών στα αποτελέσµατα 139.670,02 0,00
∆ιαγραφή εξόδων εγκατάστασης 33.226,09 25.160,55
Σύνολο 481.593,73 359.498,74

 

16. Λοιπές µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις 
Το υπόλοιπο του λογαριασµού, ποσού € 860.000 (2004: € 980.000) 

µακροπρόθεσµο δάνειο που σύναψε η εταιρεία το 2004. Η ετήσια δόση

σε € 120.000. 

 



31/12/2005 31/12/2004
ΦΠΑ 19.931,48 24.162,47
Φόροι - Τέλη αµοιβών προσωπικού 54.673,80 45.152,96
Φόροι - Τέλη αµοιβών τρίτων 11.892,99 10.853,07
Λοιποί φόροι και τέλη 29.036,30 31.437,22
Αγγελιόσηµο και ειδικός φόρος επί διαφηµίσεων 124,05 228,20
Φόροι - Τέλη  προηγούµενων χρήσεων 151.686,51 37.056,90
Φόρος εισοδήµατος φορολογητέων κερδών 69.966,59 125.396,89
Σύνολο 337.311,72 274.287,71  
 

18. Βραχυπρόθεσµες δανειακές υποχρεώσεις 
Το υπόλοιπο του λογαριασµού, ποσού € 3.345.327,69 (2004: € 3.562.433,90) 

αφορά σε πέντε δάνεια κεφαλαίου κίνησης και αναλύονται ως εξής: 

 

Τράπεζα Πειραιώς € 1.524.977,69 

Τράπεζα Πειραιώς €    120.000,00 

Omega Bank   € 1.000.000,00 

Omega Bank   €    500.000,00 

Τράπεζα Αττικής  €    200.350,00 

 

19. Λοιπές υποχρεώσεις 
Ο λογαριασµός «Λοιπές υποχρεώσεις», αφορά  

 
31/12/2005 31/12/2004

Προκαταβολές Πελατών (πιστωτικά υπόλοιπα πελατών) 5.474.244,51 5.648.490,00
Πιστωτικά υπόλοιπα λογαριασµών χρεωστών διάφορων 15.111,15 488.305,88
Αποδοχές προσωπικού πληρωτέες 78.980,51 58.964,24
∆ικαιούχοι χρηµατικών  εγγυήσεων 47.700,00 20.000,00
Υποχρεώσεις προς εκκαθάριση ΧΑ - ΧΑΚ 1.768.656,90 77.453,84
Λοιπές βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις σε € 1.279.865,98 1.444.537,41
Ίδρυµα Κοινωνικών Ασφαλίσεων 51.126,20 45.105,23
Λοιπά ταµεία κύριας ασφαλίσεως 9.111,16 3.162,10
Έξοδα χρήσεως δουλευµένα 0,00 3.900,00
Σύνολο 8.724.796,41 7.789.918,70  
 

20. Κύκλος Εργασιών 
Ο κύκλος εργασιών της εταιρείας, αναλύεται στον ακόλουθο πίνακα: 

 
31/12/2005 31/12/2004

Έσοδα από Παροχή Υπηρεσιών 3.391.158,77 3.076.768,59
Προµήθειες µετοχών SPOT Εξωτερικου 112.461,96 2.643,74
Κερδη - προµήθειες futures & Options 1.929.399,72 1.281.837,00
Σύνολο 5.433.020,45 4.361.249,33  
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21. Κόστος Παροχής υπηρεσιών 
Το κόστος παροχής υπηρεσιών αναλύεται ως εξής  

31/12/2005 31/12/2004
Αµοιβές και έξοδα προσωπικού 1.238.001,41 1.123.662,06
Αµοιβές και έξοδα τρίτων 1.241.412,04 1.205.081,12
Παροχές τρίτων 233.380,35 221.045,35
Φόροι - Τέλη 11.869,67 7.975,16
∆ιάφορα έξοδα 1.337.731,46 657.569,83
Αποσβέσεις παγίων 240.135,37 218.756,15
Προβλέψεις εκµετάλλευσης 50.591,59 7.176,22
Σύνολο 4.353.121,89 3.441.265,89
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22. Λοιπά Έσοδα 
Τα λοιπά έσοδα, αφορούν σε: 

 
31/12/2005 31/12/2004

Προυπολογισµένες- Προεισπραγµένες επιχορηγήσεις και 
διάφορα έξοδα πωλήσεων 8.000,00 0,00
Ειδικές επιχορηγήσεις επιδοτήσεις 0,00 48.000,00
Ενοίκια κτιρίων -τεχνικών έργων 101.900,00 28.704,39
Έκτακτα και ανόργανα έσοδα 15.122,19 52.005,13
Έκτακτα κέρδη 23.958,28 19.793,71
Έσοδα προηγούµενων χρήσεων 256.469,24 65.862,31
Σύνολο 405.449,71 214.365,54  
 

23. Έξοδα διάθεσης 
Τα έξοδα διάθεσης, αναλύονται ως εξής: 

 

24. Έξοδα διοίκησης 
Τα έξοδα διοίκησης, αναλύονται ως εξής: 

 

25. Λοιπά έξοδα 
Ο λογαριασµός «Λοιπά έξοδα», αφορά σε  

 

31/12/2005 31/12/2004
Αµοιβές και έξοδα προσωπικού 188.791,34 163.789,52
Αµοιβές και έξοδα τρίτων 189.311,45 175.657,49
Παροχές τρίτων 35.589,77 32.220,46
Φόροι - Τέλη 1.810,09 1.162,49
∆ιάφορα έξοδα 203.999,86 95.850,04
Αποσβέσεις παγίων 36.619,89 31.886,78
Προβλέψεις εκµετάλλευσης 7.715,06 1.046,04
Σύνολο 663.837,46 501.612,82

31/12/2005 31/12/2004
Αµοιβές και έξοδα προσωπικού 268.567,42 278.361,12
Αµοιβές και έξοδα τρίτων 269.307,30 298.530,80
Παροχές τρίτων 50.628,66 54.758,84
Φόροι - Τέλη 2.574,96 1.975,66
∆ιάφορα έξοδα 290.202,48 162.897,62
Αποσβέσεις παγίων 52.094,07 54.191,75
Προβλέψεις εκµετάλλευσης 10.975,15 1.777,74
Σύνολο 944.350,05 852.493,53

31/12/2005 31/12/2004
Έκτακτα και ανόργανα έξοδα 18.671,06 99.462,07
Έκτακτες ζηµίες 598,00 42.095,03
Εκπτώσεις πωλήσεων 0,00 68.637,47
Έξοδα προηγούµενων χρήσεων 0,00 2.215,70
Σύνολο 19.269,06 212.410,27  
 

26. Χρηµατοοικονοµικά έσοδα 
Τα χρηµατοοικονοµικά έσοδα, αφορούν σε: 

 



31/12/2005 31/12/2004
Έσοδα  χρεογράφων 22.050,09 136.057,55
Λοιποί πιστωτικοί τόκοι 305.042,05 664.176,25
Κέρδη από πώληση συµµ/χών &χρεογράφων 94.123,14 93.146,05
Έσοδα  συµµετοχών 0,00 849,12

Κέρδη από αναπροσαρµογή συµµ/χών &χρεογράφων 436.468,80 0,00
Σύνολο 857.684,08 894.228,97  
 

27. Χρηµατοοικονοµικά έξοδα 
Τα χρηµατοοικονοµικά έξοδα, αναλύονται ως εξής: 

28. Φόρος εισοδήµατος 
Το υπόλοιπο του λογαριασµού «Φόρος εισοδήµατος», αφορά σε: 

 

31/12/2005 31/12/2004
Τόκοι και έξοδα λοιπών βραχυπρόθεσµων 
τραπεζικών χρηµατοδοτήσεων 275.577,56 332.087,33
Προµήθειες εγγυητικών επιστολών 29.539,88 33.615,78
Σύνολο 305.117,44 365.703,11

31/12/2005 31/12/2004
Φόρος εισοδήµατος εταιρείας -97.409,24 -74.776,29
Αναβαλλόµενη φορολογία -136.976,81 -52.402,94
που αναλύεται:
Επίδραση από αλλαγή συντελεστών απόσβεσης -890,46 -13.002,76
Επίιδραση από διαγραφή εξόδων εγκατάστασης -8.065,54 -25.160,55
Επίδραση από µεταφορά ζηµιάς στα αποτελέσµατα 0,00 28.990,94
Αλλαγή συντελεστών φορολογίας -5.347,37 0,00
Επίδραση από λογισµό προβλέψεων 22.170,18 0,00
Επίδραση από αποτίµηση χρεογράφων -5.173,60 -43.230,57
Μεταφορά αποθεµατικών στα αποτελέσµατα -139.670,02 0,00
Σύνολο -234.386,05 -127.179,23  
 
29. Κέρδη κατά µετοχή 
Τα βασικά κέρδη κατά µετοχή υπολογίζονται µε διαίρεση του κέρδους που αναλογεί 

στους µετόχους, µε τον αριθµό των κοινών µετοχών στη διάρκεια της περιόδου. 

 
31/12/2005

Καθαρά κέρδη περιόδου 176.072,29

Αριθµός µετοχών 180.000

Κέρδη ανά µετοχή 0,98  
 

30. Ταµειακές Ροές 
Οι ταµειακές ροές της εταιρείας για τις υπό παρουσίαση περιόδους έχουν συνταχθεί 

µε την άµεση µέθοδο. 
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31. Λοιπές πληροφορίες 
α. Αµοιβές µελών ∆.Σ. 

 
 καταστάσεων 

 να επηρεάζουν ουσιωδώς τα 

γ. Μεταβολές λογιστικών αρχών ή εκτιµήσεων σε σχέση µε την προηγούµενη 
χρήση 
∆εν έχουν επέλθει τέτοιες µεταβολές σε ότι αφορά τις λογιστικές αρχές που 

ακολουθεί η εταιρεία ή τις εκτιµήσεις της διοίκησης σε ότι αφορά τα ∆.Λ.Π. και 

∆.Π.Χ.Π. σε σχέση µε την αµέσως προηγούµενη χρήση.  

 
δ. Φορολογικός έλεγχος 
Η Εταιρία έχει ελεγχθεί από τις φορολογικές αρχές για την χρήση 2005 και οι 

διαφορές που προέκυψαν ενσωµατώθηκαν στις οικονοµικές καταστάσεις.  

 
ε. ∆εσµεύσεις 
Για το οικόπεδο και κτίριο της οδού Παλαιολόγου 7 στο Χαλάνδρι υπάρχει 

προσηµείωση ποσού € 1.440.000,00. 

 
∆εν υπάρχουν επίδικες ή υπό διαιτησία διαφορές της Εταιρίας, καθώς και αποφάσεις 

δικαστικών ή διαιτητικών οργάνων που ενδέχεται να έχουν σηµαντική επίπτωση στην 

οικονοµική κατάσταση ή λειτουργία της. 

 
Οι Οικονοµικές Καταστάσεις της εταιρείας Ισολογισµός, Κατάσταση Αποτελεσµάτων 

Χρήσεως, Ταµειακές Ροές, Πινάκας Μεταβολής Καθαρής Θέσης, έχουν συνταχθεί 

σύµφωνα µε την απόφαση των Υπουργών Οικονοµίας και Οικονοµικών και 

Ανάπτυξης ΑΠ172/10-1-2006. 

 
ΑΘΗΝΑ,  14/12/2007 

Ο ΠΡΟΕ∆ΡΟΣ ΤΟΥ ∆.Σ. 
Ο ∆ΙΕΥΘΥΝΩΝ 

ΣΥΜΒΟΥΛΟΣ 

Ο ΥΠΕΥΘΥΝΟΣ ΤΟΥ 

ΛΟΓΙΣΤΗΡΙΟΥ 

ΜΠΙΛΛΗΣ ΣΤ. ΑΛΕΞΑΝ∆ΡΟΣ 

Α.∆.Τ Χ 612772 

ΝΙΝΙΟΣ Κ. ΑΡΙΣΤΟΤΕΛΗΣ 

Α.∆.Τ. Χ 002508 

ΒΑΡΣΟΣ Γ. ΚΩΝ/ΝΟΣ 

Α.∆.Τ. Π 655039 

ΑΜ.ΟΕΕ 27375 

2005 2004
Βρανάς Παύλος 33.541,27 72.347,34
Μπίλλης Άλεξ 33.500,00 73.524,06
Giano Gius 33.500,00 72.345,03
Νινιος Αριστοτέλης 33.500,00 72.345,03
Σύνολο 134.041,27 290.561,46

β. Γεγονότα µετά την ηµεροµηνία των οικονοµικών
∆εν υπάρχουν τέτοιας φύσης γεγονότα τα οποία

µεγέθη της εταιρείας. 

 



1.2. Οικονοµικές Καταστάσεις Χρήσης 2006 
 

A. ΓΕΝΙΚΑ 
Η ∆ιοίκηση της εταιρείας παρουσιάζει τις Οικονοµικές Καταστάσεις  για τη χρήση 

που έληξε τη 31η ∆εκεµβρίου 2006 (01.01.06 έως 31.12.2006) συµπεριλαµβάνοντας 

τα συγκριτικά στοιχεία για τη χρήση που έληξε τη 31η ∆εκεµβρίου 2005, οι οποίες 

εγκρίθηκαν από το ∆.Σ. της εταιρείας την 14/12/2007. 

 

Η ∆ιοίκηση της εταιρείας είναι υπεύθυνη για τη σύνταξη των οικονοµικών 

καταστάσεων µε τρόπο ώστε να δίνουν µια ακριβή και δίκαιη εικόνα της οικονοµικής 

κατάστασης, της περιουσιακής διάρθρωσης, των αποτελεσµάτων και των ταµειακών 

της ροών.  

 

Ως συνέπεια των παραπάνω η διοίκηση της εταιρείας είναι υπεύθυνη να: 

- επιλέγει τις λογιστικές αρχές σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Λογιστικά Πρότυπα 

(∆.Λ.Π.) και τα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Παρουσίασης 

(∆.Π.Χ.Π.) και να τις εφαρµόζει πάγια. 

- επιλέγει τις κατάλληλες λογιστικές αρχές οι οποίες συµβάλλουν στην 

ακριβοδίκαιη παρουσίαση της οικονοµικής κατάστασης, της περιουσιακής 

διάρθρωσης, των αποτελεσµάτων και των ταµειακών ροών της, όπου κάποιο 

θέµα δεν καλύπτεται από κάποιο πρότυπο ή διερµηνεία, και να τις εφαρµόζει 

πάγια.  

- διενεργεί λογικές εκτιµήσεις όπου απαιτείται. 

- συντάσσει τις οικονοµικές καταστάσεις σύµφωνα µε την αρχή της συνέχειας 

της επιχειρηµατικής δραστηριότητας. 
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Β. Βάση προετοιµασίας των Οικονοµικών Καταστάσεων 
Η εταιρεία «EUROXX ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ Ανώνυµη Εταιρία Παροχής Επενδυτικών 

Υπηρεσιών» και µε διακριτικό τίτλο EUROXX (στο εξής ως «η εταιρεία») 

παρουσιάζει τις Οικονοµικές της Καταστάσεις µαζί µε τις σηµειώσεις επί αυτών των 

Οικονοµικών Καταστάσεων οι οποίες αποτελούν αναπόσπαστο στοιχείο αυτών για 

την χρήση 2006 (01.01.06-31.12.06). 

 

Η εταιρεία ιδρύθηκε το 1995 στην Ελλάδα και έχει την έδρα της στην Αθήνα 

(Παλαιολόγου 7, 15232 Χαλάνδρι). Η εταιρεία έχει αριθµό µητρώου ανωνύµων 

εταιρειών (ΑΡ.Μ.Α.Ε.) 33887/06/Β/95/22 λειτουργεί σύµφωνα µε τις διατάξεις του Ν. 

2396/1996.  

 

Η διάρκεια της εταιρίας ορίζεται σε ενενήντα εννέα (99) έτη από την ηµεροµηνία της 

καταχώρησης στο οικείο Μητρώο Ανωνύµων Εταιριών της διοικητικής απόφασης για 

την παροχή άδειας σύστασης της Εταιρίας και την έγκριση του καταστατικού της. 

 

Η εταιρεία κατά την περίοδο για την οποία παρουσιάζει τις Οικονοµικές της 

καταστάσεις απασχόλησε κατά µέσο όρο εξήντα τέσσερα (64) άτοµα. Ο αριθµός του 

προσωπικού για την προηγούµενη χρήση (2005) ήταν πενήντα δυο (52) άτοµα. 

 

Οι Οικονοµικές Καταστάσεις έχουν συνταχθεί σε ευρώ (€). Όλα τα ποσά 

εµφανίζονται χωρίς στρογγυλοποίηση, εκτός και αν αναφέρεται κάπου διαφορετικά.  

 

Η εταιρία έχει ως σκοπό την διεξαγωγή χρηµατιστηριακών συναλλαγών και γενικώς 

την παροχή κάθε κύριας και παρεπόµενης επενδυτικής υπηρεσίας. Ειδικότερα η 

εταιρεία έχει ως σκοπό την παροχή των παρακάτω υπηρεσιών: 

 

1. (α). Λήψη και εκτέλεση για λογαριασµό τρίτων παραγγελιών και εντολών για 

κατάρτιση συναλλαγών σε ένα ή περισσότερα από τα κατωτέρω αναφερόµενα 

χρηµατοπιστωτικά µέσα: 

αα. κινητές αξίες και µερίδια οργανισµών συλλογικών επενδύσεων, 

αβ. τίτλους της χρηµαταγοράς, 

αγ. τίτλους προθεσµιακών χρηµατοπιστωτικών συµβάσεων (futures), 

συµπεριλαµβανοµένων των ισοδυνάµων τίτλων που παρέχουν δικαίωµα 

εκκαθάρισης τοις µετρητοίς, 

αδ. προθεσµιακά συµβόλαια επιτοκίου (FRA’s), 
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αε. συµβάσεις ανταλλαγής (swaps) υποχρεώσεων µε αντικείµενο επιτόκιο ή 

συνάλλαγµα ή συµβάσεις ανταλλαγής συνδεόµενες µε µετοχές ή µε δείκτη µετοχών 

(equity swaps),  

αζ. δικαιώµατα προαιρέσεως (options) για την αγορά ή πώληση οποιουδήποτε από 

τους ανωτέρω τίτλους, περιλαµβανοµένων των ισοδύναµων τίτλων που παρέχουν 

δικαίωµα εκκαθάρισης τοις µετρητοίς. Στην κατηγορία αυτή περιλαµβάνονται ιδίως 

δικαιώµατα προαιρέσεως (options) επί συναλλάγµατος και επιτοκίων. 

(β). ∆ιαπραγµάτευση και αγοραπωλησία για ίδιο λογαριασµό τίτλων που 

αναφέρονται παραπάνω υπό (α). 

(γ). ∆ιαχείριση επενδυτικών χαρτοφυλακίων πελατών, στα πλαίσια εντολής τους, 

εφόσον τα χαρτοφυλάκια συµπεριλαµβάνουν έναν ή περισσότερους από τους 

τίτλους που αναφέρονται παραπάνω υπό (α). 

(δ). Αναδοχή της έκδοσης του συνόλου ή µέρους τίτλων που αναφέρονται 

παραπάνω υπό (α) ή και διάθεση τους. 

2. (α) Φύλαξη ή και διακίνηση ενός ή περισσότερων τίτλων από τους αναφερόµενους 

παραπάνω υπό (1α), 

(β) ενοικίαση θυρίδων, 

(γ) παροχή πιστώσεων ή δανείων σε επενδυτές προς διενέργεια συναλλαγών σε 

τίτλους όπως παραπάνω υπό (1), εφόσον στις συναλλαγές αυτές παρεµβάλλεται η 

επιχείρηση η οποία παρέχει την πίστωση ή το δάνειο. 

(δ) παροχή συµβουλών σε επιχειρήσεις σχετικά µε τη διάρθρωση του κεφαλαίου 

τους, τη διαµόρφωση της επιχειρηµατικής τους στρατηγικής και κάθε θέµα 

σχετιζόµενο µε την επιχειρηµατική τους δραστηριότητα, καθώς και παροχή 

συµβουλών και υπηρεσιών στους τοµείς συγχωνεύσεως και εξαγοράς επιχειρήσεων,  

(ε) υπηρεσίες συνδεόµενες µε την αναδοχή έκδοσης, 

(στ) παροχή συµβουλών στον τοµέα των επενδύσεων µε αντικείµενο έναν ή 

περισσότερους τίτλους από τους αναφερόµενους παραπάνω υπό (1α) και 

(ζ) υπηρεσίες ξένου συναλλάγµατος, εφόσον συνδέονται µε την παροχή επενδυτικών 

υπηρεσιών. 

 

Στις παραπάνω δραστηριότητες προβαίνει η εταιρία είτε µόνη της είτε σε συνεργασία 

µε οποιοδήποτε φυσικό ή νοµικό πρόσωπο µε οποιοδήποτε τρόπο, ιδρύοντας 

υποκαταστήµατα, πρακτορεία ή γραφεία οπουδήποτε στην Ελλάδα ή και το 

εξωτερικό. 
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Συµµόρφωση µε τα ∆ιεθνή Λογιστικά Πρότυπα (∆.Λ.Π.) και τα ∆ιεθνή Πρότυπα 
Χρηµατοοικονοµικής Παρουσίασης (∆.Π.Χ.Π.) 
Οι Οικονοµικές Καταστάσεις της εταιρείας έχουν συνταχθεί στην παρούσα λογιστική 

περίοδο σύµφωνα µε τα ισχύοντα ∆.Λ.Π. και ∆.Π.Χ.Π. .  

 

Μεταβολές σε λογιστικές εκτιµήσεις – αρχές 
∆εν έχουν γίνει µεταβολές σε λογιστικές εκτιµήσεις  καθώς δεν υπήρχαν ουσιώδεις 

λόγοι που να επιβάλλουν τέτοιες µεταβολές. 

 

Συγκριτική Πληροφόρηση 
Οι Οικονοµικές Καταστάσεις για την παρούσα περίοδο περιλαµβάνουν επίσης 

συγκριτική πληροφόρηση η οποία είναι : 

- Για τον Ισολογισµό η 31η /12/2005  

- Για τα αποτελέσµατα η περίοδος 1/1/2005 – 31/12/2005  

- Για τις ταµειακές ροές η 31η/12/2005 (1/1/2005 – 31/12/2005) 

- Για τον πίνακα µεταβολών της καθαρής θέσης η 31η/12/2005 (1/1/2005 – 

31/12/2005) 

 

 

Αρχή της συνέχειας της Επιχειρηµατικής δραστηριότητας 
Οι Οικονοµικές Καταστάσεις που παρουσιάζονται έχουν συνταχθεί σύµφωνα µε την 

αρχή της συνέχειας της επιχειρηµατικής δραστηριότητας. 
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Γ. ΒΑΣΙΚΕΣ ΛΟΓΙΣΤΙΚΕΣ ΑΡΧΕΣ 
Οι Οικονοµικές Καταστάσεις έχουν συνταχθεί µε βάση την αρχή του Ιστορικού 

Κόστους, εκτός από τις περιπτώσεις της αποτίµησης των επενδύσεων σε 

χρηµατοοικονοµικά µέσα. 

 

Οι βασικές λογιστικές αρχές παρουσιάζονται παρακάτω: 

 

Έσοδα 
Έσοδα από λειτουργική δραστηριότητα της επιχείρησης. 

H εταιρεία σύµφωνα µε τον σκοπό δραστηριότητας της έχει: 

• Έσοδα από προµήθειες για την διαµεσολάβηση στη λήψη και διαβίβαση 

εντολών για λογαριασµό επενδυτών. 

• Έσοδα από κινητές αξίες και µερίδια συλλογικών επενδύσεων  

• Έσοδα από τίτλους της χρηµαταγοράς 

• Έσοδα από την διαχείριση επενδυτικών χαρτοφυλακίων πελατών. 

• Έσοδα από αναδοχές 

• Έσοδα από παροχή παρεπόµενων επενδυτικών υπηρεσιών. 

 

Τα έσοδα της εταιρείας λογίζονται όταν αυτά γίνονται απαιτητά από τους πελάτες της 

µε την έκδοση των αναλόγων παραστατικών σύµφωνα µε τον Κώδικα Βιβλίων Και 

Στοιχείων. 

 
Χρηµατοοικονοµικά έσοδα 

Τα έσοδα από το Χαρτοφυλάκιο επενδύσεων αναγνωρίζονται ως έξης: α)Κέρδη από 

αγοραπωλησίες κινητών αξίων όταν αυτά πραγµατοποιούνται. β) µερίσµατα κατά την 

ηµεροµηνία που αυτά έχουν καταστεί οριστικά µε την έγκριση της Γενικής 

Συνέλευσης, γ) τόκοι (καταθέσεων) όταν καθίστανται δεδουλευµένοι. δ) τόκοι 

οµολογιών όταν καθίστανται δεδουλευµένοι. 

 

Αναγνώριση και απόσβεση Ενσώµατων και Ασώµατων περιουσιακών 
στοιχείων 
Η εταιρεία καταχωρεί κατά την αρχική αναγνώριση, αλλά και σε κάθε µεταγενέστερη 

αποτίµηση, τα ενσώµατα περιουσιακά της στοιχεία στο κόστος κτήσης τους και τα 

µειώνει µε τις ετήσιες αποσβέσεις καθώς και µε προβλέψεις για την περίπτωση 

πιθανής απαξίωσης τους. Το κόστος κτήσης των ενσώµατων περιουσιακών 

στοιχείων περιλαµβάνει την τιµολογιακή αξία αγοράς τους πλέον των εξόδων που 
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πραγµατοποιήθηκαν προκειµένου να αποκτηθούν και να έρθουν στην παρούσα 

θέση και κατάσταση στην εταιρεία. 

 

Η εταιρεία αποσβένει τα ενσώµατα περιουσιακά της στοιχεία τα οποία χρησιµοποιεί 

αποκλειστικά για την εξυπηρέτηση των λειτουργικών της σκοπών ανάλογα µε το 

χρόνο ωφέλιµης ζωής τους, ο οποίος έχει οριστεί: 

• Για τα κτίρια: σε 40 έτη 

• Για τα Έπιπλα και το λοιπό εξοπλισµό: σε 10 έτη 

• Για τους Ηλεκτρονικούς Υπολογιστές και Λογισµικά: σε 5-8 έτη 

 

Κεφαλαιοποίηση Εξόδων 
Όλα τα έξοδα τα οποία αφορούν στην ίδρυση και πρώτη εγκατάσταση της εταιρείας 

καθώς και έξοδα που αφορούν σε µετεγκατάσταση αναγνωρίζονται σαν έξοδα κατά 

τη χρήση στην οποία προκύπτουν. 

 

Χρηµατοπιστωτικά µέσα και επενδύσεις 
Τα χρηµατοπιστωτικά ενεργητικά στοιχεία και υποχρεώσεις, εµφανίζονται στον 

ισολογισµό της εταιρείας όταν η εταιρεία  έχει συµβατικές δεσµεύσεις ή δικαιώµατα 

που σχετίζονται µε αυτά τα χρηµατοπιστωτικά µέσα.  

 

Οι απαιτήσεις από εµπορικές συναλλαγές (απαιτήσεις από πελάτες και αξιόγραφα 

βραχυπρόθεσµης λήξης), εµφανίζονται στον ισολογισµό στην ονοµαστική τους αξία, 

µειωµένη µε τις απαραίτητες προβλέψεις για επισφαλείς απαιτήσεις. 

 

Οι επενδύσεις σε χρεόγραφα, λογίζονται κατά την ηµέρα που γίνεται η συναλλαγή 

και αρχικά καταχωρούνται στο κόστος τους, πλέον τα λοιπά κόστη που σχετίζονται 

µε τη µεταβίβαση τους.  

 

Μετά την απόκτησή τους, οι επενδύσεις σε χρεόγραφα για τις οποίες η εταιρεία  έχει 

την πρόθεση να τις κρατήσει µέχρι τη λήξη τους, (επενδύσεις που κρατούνται µέχρι 

τη λήξη τους), εµφανίζονται στις ετήσιες ή ενδιάµεσες οικονοµικές καταστάσεις µε το 

ανεξόφλητο υπόλοιπό τους µείον τυχόν προβλέψεις υποτίµησης, για ποσά που δεν 

πρόκειται να εισπραχθούν, οι οποίες προβλέψεις επιβαρύνουν τα αποτελέσµατα.  Η 

ετήσια «απόσβεση» κάθε έκπτωσης ή έξτρα αµοιβής, επί του κόστους απόκτησης 

µιας επένδυσης που κρατείται µέχρι τη λήξη της, αθροίζεται µε τα άλλα εισπρακτέα 

έσοδα από την επένδυση (π.χ. τόκους) για όλη την περίοδο από την αγορά µέχρι τη 
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λήξη, ώστε το έσοδο που λογίζεται στα αποτελέσµατα κάθε περιόδου, να αντιστοιχεί 

σε µία σταθερή απόδοση της επένδυσης. 

 

Οι επενδύσεις σε χρεόγραφα, εκτός αυτών που κρατούνται µέχρι τη λήξη τους, 

χαρακτηρίζονται σαν «διαθέσιµες για πώληση» ή «κρατούµενες για εµπορικούς 

σκοπούς» και αποτιµώνται σε κάθε οικονοµική κατάσταση, µε τις δίκαιες αξίες τους 

κατά την ηµεροµηνία της οικονοµικής κατάστασης. 

 

Οι διαφορές αποτίµησης, χρεωστικές ή πιστωτικές, των συµµετοχών και 

χρεογράφων που κρατούνται για εµπορικούς σκοπούς, µεταφέρονται στα 

αποτελέσµατα της περιόδου. 

 

Οι διαφορές αποτίµησης των συµµετοχών και χρεογράφων που είναι διαθέσιµες για 

πώληση, µεταφέρονται κατευθείαν στην καθαρή θέση µέχρι να πωληθεί η επένδυση 

ή να απαξιωθεί πλήρως, οπότε τα σωρευµένα κέρδη ή οι ζηµιές από αποτίµηση που 

εµφανίζονται στην καθαρή θέση, µεταφέρονται στα αποτελέσµατα της περιόδου. 

 

Χρηµατοπιστωτικές υποχρεώσεις και καθαρή θέση 
Οι χρηµατοπιστωτικές υποχρεώσεις και τα χρηµατοπιστωτικά µέσα που σχετίζονται 

µε την καθαρή θέση, λογίζονται σύµφωνα µε την ουσία του περιεχοµένου των 

συµβατικών ρυθµίσεων που τα διέπουν. Εκδοθέντα χρηµατοπιστωτικά µέσα 

δανεισµού (π.χ. οµολογιακό δάνειο) που παρέχουν το δικαίωµα της µετατροπής τους 

σε καθαρή θέση (π.χ. µετοχές), όταν αυτό το δικαίωµα συναρτάται µε αβεβαιότητες 

και παράγοντες που είναι πέρα από τον έλεγχο της εταιρείας που τα εξέδωσε ή του 

κατόχου αυτών των µέσων, καταχωρούνται σαν υποχρεώσεις, εκτός αν η 

πιθανότητα της µη µετατροπής τους είναι  πολύ µικρή. 

 

Τραπεζικά δάνεια 
Τα έντοκα τραπεζικά δάνεια και οι αλληλόχρεοι τραπεζικοί λογαριασµοί, 

καταχωρούνται στο συνολικό καθαρό ποσό που έχει ληφθεί µετά την αφαίρεση των 

άµεσων εξόδων σύναψης της δανειακής σύµβασης. Τα χρηµατοοικονοµικά έξοδα 

που σχετίζονται µε αυτά τα δάνεια, περιλαµβανοµένων των πληρωτέων ποινών για 

πρόωρη εξόφληση ή των εξόδων για διακανονισµό, καθώς και τα άµεσα κόστη 

έκδοσης του δανείου, καταχωρούνται εφόσον είναι «δουλευµένα» στη χρέωση των 

αποτελεσµάτων µε πίστωση των δανειακών λογαριασµών και εµφανίζονται στο 

υπόλοιπο του δανείου της περιόδου εφόσον δεν έχουν εξοφληθεί. Για το λογισµό 
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των τόκων χρησιµοποιείται η κατάλληλη µέθοδος υπολογισµού, ανάλογα και µε το 

ισχύον επιτόκιο και τους άλλους συµβατικούς όρους. 

 

Μετατρέψιµα οµολογιακά δάνεια 
Τα µετατρέψιµα οµολογιακά δάνεια, θεωρούνται σύνθετα χρηµατοπιστωτικά µέσα 

που αποτελούνται από ένα συνθετικό υποχρέωσης και ένα καθαρής θέσης. Την 

ηµέρα της έκδοσης του µετατρέψιµου οµολογιακού δανείου, υπολογίζεται η δίκαιη 

αξία του συνθετικού της υποχρέωσης µε τη χρήση του κατάλληλου επιτοκίου που 

χρησιµοποιείται για τα µη µετατρέψιµα αντίστοιχα δάνεια. Η διαφορά ανάµεσα στο 

συνολικό καθαρό ποσό του οµολογιακού δανείου και στη δίκαιη αξία της 

υποχρέωσης, που πιο πάνω αναφέρθηκε, αφορά το ενσωµατωµένο δικαίωµα της 

µετατροπής της υποχρέωσης σε καθαρή θέση της εταιρείας και εµφανίζεται σε 

λογαριασµό αποθεµατικού στην καθαρή θέση.  

 

Τα έξοδα έκδοσης του δανείου, µερίζονται ανάµεσα στο συνθετικό της υποχρέωσης 

και σε εκείνο της καθαρής θέσης, ανάλογα µε τα υπολογισµένα ποσά αυτών των 

συνθετικών κατά το χρόνο της έκδοσης. Το τµήµα που αφορά καθαρή θέση 

επιβαρύνει κατευθείαν την καθαρή θέση. 

 

Οι τόκοι που αφορούν το συνθετικό της υποχρέωσης του δανείου, υπολογίζονται µε 

την εφαρµογή του επιτοκίου που αφορά αντίστοιχα µη µετατρέψιµα δάνεια και  το 

ποσό του υπολογισµένου συνθετικού της υποχρέωσης του δανείου. Η διαφορά 

ανάµεσα σε αυτό το υπολογισµένο ποσό τόκων και στους τόκους που πραγµατικά 

καταβάλλονται µεταφέρεται στο υπόλοιπο του µετατρέψιµου οµολογιακού δανείου.  

 

Υποχρεώσεις 
Όλες οι υποχρεώσεις της εταιρείας εµφανίζονται στον ισολογισµό µε την ονοµαστική 

τους αξία. 

 

Τίτλοι καθαρής θέσης 
Οι τίτλοι της καθαρής θέσης (π.χ. µετοχές) που εκδίδονται από την εταιρεία, 

λογίζονται στο συνολικό καθαρό ποσό που θα εισπραχθεί, µετά την αφαίρεση των 

άµεσων εξόδων έκδοσης. 

Οι µετοχές εµφανίζονται στην ονοµαστική αξία τους σε ειδικό λογαριασµό 

«Μετοχικού Κεφαλαίου», ενώ σε διαφορετικό λογαριασµό εµφανίζεται η «Υπέρ το 

άρτιο διαφορά». 
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Παράγωγα Χρηµατοοικονοµικά µέσα 
Η εταιρεία δεν έχει στην κατοχή της παράγωγα χρηµατοοικονοµικά στοιχεία. 

 

Φόροι περιλαµβανοµένων των αναβαλλόµενων φόρων 
Ο φόρος εισοδήµατος που εµφανίζεται στην κατάσταση των αποτελεσµάτων, είναι το 

άθροισµα του τρέχοντος φόρου εισοδήµατος και των αναβαλλόµενων φόρων 

εισοδήµατος. 

 

Ο πληρωτέος φόρος εισοδήµατος βασίζεται στα φορολογητέα αποτελέσµατα της 

χρήσης. Τα φορολογητέα κέρδη όµως µπορεί να διαφέρουν από τα αποτελέσµατα 

που εµφανίζονται στην κατάσταση αποτελεσµάτων, καθώς δεν περιλαµβάνουν 

αφορολόγητα έσοδα ή µη εκπιπτόµενα φορολογικά έξοδα, ενώ επίσης δεν 

περιλαµβάνουν έσοδα ή έξοδα που είναι φορολογητέα ή εκπιπτόµενα σε επόµενες 

χρήσεις.  

Ο τρέχων (πληρωτέος) φόρος εισοδήµατος της εταιρείας, υπολογίζεται µε βάση τον 

ισχύοντα φορολογικό συντελεστή κατά την ηµεροµηνία του ισολογισµού, επί των 

φορολογητέων κερδών. 

 

Η αναβαλλόµενη φορολογία λογίζεται είτε σαν µία απαίτηση (για φόρους που 

αναµένεται να εισπραχθούν ή να συµψηφιστούν µελλοντικά µε φορολογικές 

υποχρεώσεις), ή σαν υποχρέωση (για φόρους που αναµένεται να πληρωθούν 

µελλοντικά), για όλες τις προσωρινές (από φορολογική άποψη) διαφορές ανάµεσα 

στα λογιστικά υπόλοιπα και στη φορολογική βάση των ενεργητικών στοιχείων και 

των υποχρεώσεων, µε τη χρήση της µεθόδου της υποχρέωσης. ∆ηλαδή κατ΄ αρχήν 

για κάθε διαφορά που εµφανίζεται στον Ισολογισµό λόγω της εφαρµογής των ∆ΠΧΠ, 

σε σχέση µε τα ποσά που θα εµφανίζονταν µε βάση τα ελληνικά λογιστικά πρότυπα, 

πρέπει να υπολογιστεί και να λογιστεί η φορολογική επίπτωση. 

 

Αναβαλλόµενες φορολογικές υποχρεώσεις λογίζονται για όλες τις φορολογητέες 

προσωρινές (από φορολογική άποψη) διαφορές, ενώ αναβαλλόµενες φορολογικές 

απαιτήσεις λογίζονται για όλες τις εκπιπτόµενες φορολογικά διαφορές, στο βαθµό 

που αναµένονται φορολογητέα κέρδη από τα οποία αυτές οι διαφορές θα 

µπορούσαν να εκπέσουν. 

 

Η αναβαλλόµενη φορολογία υπολογίζεται µε βάση τους συντελεστές φόρου 

εισοδήµατος που αναµένεται ότι θα υπάρχουν κατά το χρόνο που οι αναβαλλόµενες 
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φορολογικές υποχρεώσεις θα τακτοποιηθούν ή οι αναβαλλόµενες φορολογικές 

απαιτήσεις θα ρευστοποιηθούν ή συµψηφιστούν. 

Στις παρούσες οικονοµικές καταστάσεις, χρησιµοποιήθηκαν οι συντελεστές 

φορολογίας εισοδήµατος που ίσχυαν κατά το χρόνο λήξης της περιόδου κάθε 

οικονοµικής κατάστασης που συντάχθηκε. 

Οι αναβαλλόµενοι φόροι µεταφέρονται στη χρέωση ή την πίστωση της κατάστασης 

αποτελεσµάτων, εκτός αν σχετίζονται µε αντικείµενα (λογαριασµούς) που 

µεταφέρονται κατευθείαν στην καθαρή θέση, οπότε σε αυτήν την περίπτωση και οι 

αναβαλλόµενοι φόροι µεταφέρονται κατευθείαν σε χρέωση ή πίστωση της καθαρής 

θέσης. 

 

Οι φορολογικές απαιτήσεις και υποχρεώσεις συµψηφίζονται όταν αφορούν µία 

προσωρινή (από φορολογική άποψη) διαφορά που προκύπτει από απαιτήσεις και 

υποχρεώσεις της ίδιας φύσης. 

 

Παροχές στο προσωπικό 
Βραχυπρόθεσµες παροχές: 
Οι βραχυχρόνιες  παροχές στους εργαζόµενους περιλαµβάνουν: 

-Ηµεροµίσθια, µισθούς, εισφορές κοινωνικών  ασφαλίσεων 

-Βραχύχρονες αποζηµιωνόµενες απουσίες, όπως ετήσια άδεια µε αποδοχές και 

άδεια ασθενείας µε αποδοχές, όταν οι απουσίες αναµένεται να πραγµατοποιηθούν 

µέσα σε 12 µήνες, µετά το τέλος της χρήσεως στην οποία οι εργαζόµενοι παρέχουν 

τη σχετική υπηρεσία. 

-∆ιανοµή κερδών και έκτακτες παροχές πληρωτέες µέσα σε 12 µήνες µετά τη λήξη 

της χρήσεως, µέσα στην οποία οι εργαζόµενοι παρέχουν  σχετική υπηρεσία 

Οι βραχυπρόθεσµες παροχές προς τους εργαζοµένους (εκτός από παροχές λήξης 

της εργασιακής σχέσης) σε χρήµα και σε είδος αναγνωρίζονται ως έξοδο όταν 

καθίστανται δεδουλευµένες. Τυχόν ανεξόφλητο ποσό καταχωρείται ως υποχρέωση, 

ενώ σε περίπτωση που το ποσό που ήδη καταβλήθηκε υπερβαίνει το ποσό των 

παροχών, η επιχείρηση αναγνωρίζει το υπερβάλλον ποσό ως στοιχείο του 

ενεργητικού της (προπληρωθέν έξοδο) µόνο κατά την έκταση που η προπληρωµή 

θα οδηγήσει σε µείωση µελλοντικών πληρωµών ή σε επιστροφή. 

 

Αποδοχές λήξεως εργασιακής σχέσεως: 
Οι παροχές αυτές δηµιουργούνται,  όταν µια επιχείρηση δεσµεύεται αποδεδειγµένα 

είτε: 
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-Να τερµατίσει την απασχόληση εργαζοµένου ή εργαζοµένων, πριν την κανονική 

ηµεροµηνία αποχώρησης 

-Να χορηγήσει παροχές λήξεως της εργασιακής σχέσεως ως ένα αποτέλεσµα µιας 

προσφοράς που γίνεται για να ενθαρρύνει εκούσια απόλυση. 

Οι παροχές αυτές καταχωρούνται ως µία υποχρέωση και µία δαπάνη όταν και µόνο 

όταν η επιχείρηση δεσµεύεται να τις χορηγήσει.  Όταν οι παροχές αυτές  λήγουν 

πέραν των 12 µηνών από την ηµεροµηνία ισολογισµού πρέπει να προεξοφλούνται.  

Στην περίπτωση µιας προσφοράς που γίνεται για να ενθαρρύνει την εκούσια 

απόσυρση, η αποτίµηση των παροχών λήξεως της εργασιακής σχέσεως πρέπει να 

βασίζεται στον αριθµό των εργαζοµένων που αναµένεται να δεχθούν την προσφορά 

Όταν οι παροχές αυτές καθίστανται πληρωτέες σε περιόδους πέρα των δώδεκα 

µηνών από ηµεροµηνία του Ισολογισµού, τότε αυτές προεξοφλούνται µε βάση τις 

αποδόσεις των υψηλής ποιότητας εταιρικών οµολόγων ή των κρατικών οµολόγων. 

Στην περίπτωση τερµατισµού απασχόλησης που υπάρχει αδυναµία προσδιορισµού 

των εργαζοµένων που θα κάνουν χρήση αυτών των παροχών, δεν γίνεται 

λογιστικοποίηση αλλά γνωστοποίηση αυτών ως ενδεχόµενη υποχρέωση. 

 

Παροχές µετά την έξοδο από την υπηρεσία 
Οι παροχές µετά την έξοδο από την υπηρεσία περιλαµβάνουν τόσο προγράµµατα 

καθορισµένων εισφορών όσο και προγράµµατα καθορισµένων παροχών .  

 

Πρόγραµµα καθορισµένων εισφορών 

Με βάση το πρόγραµµα καθορισµένων εισφορών , η υποχρέωση της επιχείρησης 

(νοµική) περιορίζεται στο ποσό που έχει συµφωνηθεί να συνεισφέρει στο φορέα 

(ασφαλιστικό ταµείο) που διαχειρίζεται τις εισφορές και χορηγεί τις παροχές 

(συντάξεις, ιατροφαρµακευτική περίθαλψη κτλ.) . 

Το δεδουλευµένο κόστος των προγραµµάτων καθορισµένων εισφορών καταχωρείται 

ως έξοδο στην περίοδο που αφορά. 

 

Προγράµµατα καθορισµένων παροχών 

Το πρόγραµµα καθορισµένων παροχών αφορά στη νοµική υποχρέωση του για 

καταβολή στο προσωπικό εφάπαξ αποζηµίωσης κατά την ηµεροµηνία εξόδου κάθε 

εργαζοµένου από την υπηρεσία λόγω συνταξιοδότησης. 

Η υποχρέωση που καταχωρείται στον ισολογισµό για το πρόγραµµα αυτό είναι η 

παρούσα αξία της δέσµευσης για την καθορισµένη παροχή ανάλογα µε το 

δεδουλευµένο δικαίωµα των εργαζοµένων και σε σχέση µε το χρόνο που αναµένεται 

να καταβληθεί . 
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Καθορισµός των διαθεσίµων και ταµειακών ισοδυνάµων 
Τα διαθέσιµα περιλαµβάνουν τα µετρητά στο ταµείο, τις καταθέσεις όψεως και 

προθεσµίας καθώς και τους ανοικτούς δοσοληπτικούς λογαριασµούς µε τις τράπεζες 

(overdrafts) µε χρεωστικό ή πιστωτικό υπόλοιπο. 

 

Τα ταµειακά ισοδύναµα, αφορούν βραχυχρόνιες υψηλής ευκολίας ρευστοποίησης 

επενδύσεις, που είναι εύκολα µετατρέψιµες σε µετρητά και είναι τόσο κοντά στη λήξη 

τους που εµφανίζουν αµελητέο κίνδυνο για αλλαγές την αποτίµησή τους κατά το 

χρόνο της ρευστοποίησής τους. 

 

∆ιανοµή µερισµάτων 
Η διανοµή µερισµάτων στους µετόχους αναγνωρίζεται ως υποχρέωση στις 

οικονοµικές καταστάσεις όταν η διανοµή εγκρίνεται από την Γενική Συνέλευση των 

µετόχων. 

 

∆ιαχείριση χρηµατοοικονοµικού κινδύνου 
Η εταιρεία είναι εκτεθειµένη στον κίνδυνο τιµών – µεταβολών εύλογων αξιών, τον 

κίνδυνο επιτοκίων, τον πιστωτικό κίνδυνο και τον κίνδυνο ρευστότητας λόγω των 

επενδύσεών της σε µέσα χρηµαταγοράς. 

 

Κίνδυνος τιµών – µεταβολών εύλογων αξιών 

Η εταιρεία επενδύει κυρίως σε κινητές αξίες για την αποκόµιση κεφαλαιακών κερδών 

σε µεσοπρόθεσµο και µακροπρόθεσµο χρονικό ορίζοντα, αλλά και για την 

βραχυχρόνια επίτευξη κέρδους. Οι επενδύσεις αυτές είναι εκτεθειµένες στον κίνδυνο 

από την αβεβαιότητα στις µελλοντικές κινήσεις της αγοράς, γι’αυτό και η εταιρεία τον 

διαχειρίζεται µέσω της διαφοροποίησης των επενδύσεών της. Ειδικότερες 

προβλέψεις για τη διαφοροποίηση του χαρτοφυλακίου της εταιρείας εφαρµόζονται 

σύµφωνα µε τις ισχύουσες διατάξεις περί Εταιρειών Παροχής Επενδυτικών 

Υπηρεσιών. 

 

Κίνδυνος Επιτοκίων 

Η πλειοψηφία των στοιχείων του ενεργητικού και του παθητικού της εταιρείας δεν 

υπόκειται σε επιτοκιακής µορφής απόδοση / υποχρέωση και κατά συνέπεια η 

εταιρεία δεν είναι εκτεθειµένη σε υψηλό κίνδυνο από τις διακυµάνσεις των επιτοκίων. 

Η διαθέσιµη ρευστότητα τοποθετείται στη χρηµαταγορά για βραχυχρόνιες περιόδους.  
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Πιστωτικός κίνδυνος 

Ο πιστωτικός κίνδυνος αφορά τον κίνδυνο µη εκπλήρωσης από τον 

αντισυµβαλλόµενο των υποχρεώσεων του για την πληρωµή της εταιρείας στο 

προσδιοριζόµενο χρονικό διάστηµα, κατά τη συµβατική του υποχρέωση. Η εταιρεία 

είναι υποχρεωµένη να πραγµατοποιεί σε κάθε χρήση σχετικές προβλέψεις εφόσον 

υφίσταται λόγος.  

Πιστωτικός κίνδυνος της εταιρείας εντοπίζεται κυρίως στις τοποθετήσεις της σε 

οµόλογα, καταθέσεις, repos.  Ο κίνδυνος από τα οµόλογα, που αποτελούν µικρό 

κοµµάτι του χαρτοφυλακίου της εταιρείας, µετριάζεται περαιτέρω από τη 

διαφοροποίηση του σχετικού χαρτοφυλακίου, ενώ η εταιρεία πραγµατοποιεί 

τοποθετήσεις σε καταθέσεις και repos σε αναγνωρισµένες τράπεζες, όπου ο 

κίνδυνος είναι ελάχιστος.  

 

Κίνδυνος ρευστότητας 

Το µεγαλύτερο µέρος των στοιχείων του ενεργητικού της εταιρείας µπορεί να 

ρευστοποιηθεί σε σύντοµο χρονικό διάστηµα. 

 

Νέα λογιστικά πρότυπα και ερµηνείες της ∆ΕΕΧΠ 
Η Επιτροπή ∆ιεθνών Λογιστικών Προτύπων καθώς και η Επιτροπή Ερµηνειών 

έχουν εκδώσει µια σειρά νέων λογιστικών προτύπων και ερµηνειών τα οποία Θα 

εφαρµοστούν για τις λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την 1η Ιανουαρίου 2007 ή 

µεταγενέστερα. Η εκτίµηση της Εταιρείας σχετικά µε την επίδραση αυτών των νέων 

προτύπων και ερµηνειών έχει ως εξής: 

 

• ∆ΛΠ 1 (τροποποίηση) Γνωστοποιήσεις κεφαλαίων  
Λόγω της έκδοσης του ∆ΠΧΠ 7 προστέθηκαν επιπλέον γνωστοποιήσεις στο ∆ΛΠ 1 

προκειµένου µια επιχείρηση να γνωστοποιεί χρήσιµες προς στους χρήστες 

πληροφορίες σχετικά µε τους στόχους τις πολιτικές και τις διαδικασίες διαχείρισης 

των κεφαλαίων της. Η Εταιρεία θα εφαρµόσει της τροποποιήσεις του ∆ΛΠ 1 για τις 

ετήσιες Οικονοµικές Καταστάσεις 01/01 – 31/12/2007. 

 

• ∆ΠΧΠ 7 Γνωστοποιήσεις Χρηµατοοικονοµικών Μέσων  
Το ∆ΠΧΠ 7 αναφέρεται σε όλους τους κινδύνους που προκύπτουν από όλα τα 

χρηµατοοικονοµικά µέσα, εκτός από εκείνα που αποκλείονται ειδικά (πχ. 

συµφέροντα σε θυγατρικές, συνδεδεµένα µέρη και κοινοπραξίες, κ.λπ.). Σκοπός των 

γνωστοποιήσεων είναι η παροχή µίας εικόνας για την χρήση των 

χρηµατοοικονοµικών µέσων από την Εταιρεία και την έκθεσή της στους κινδύνους 
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που αυτά προκαλούν. Η έκταση των γνωστοποιήσεων που απαιτούνται από την 

έκταση της χρήσης των χρηµατοοικονοµικών µέσων από την εταιρεία και από την 

έκθεσή της σε κινδύνους. Tο ∆ΠΧΠ 7 αντικαθιστά το ∆ΛΠ 30 και τις απαιτήσεις 

γνωστοποιήσεων του ∆ΛΠ 32, αλλά η παρουσίαση που απαιτείται από το ∆ΛΠ 32 

παραµένει χωρίς καµία αλλαγή. Η Εταιρία θα εφαρµόσει το ∆ΠΧΠ 7 για τις ετήσιες 

Οικονοµικές Καταστάσεις 01/01 – 31/12/2007.  

 

• ∆ΠΧΠ 8 Λειτουργικοί Τοµείς  
Το ∆ΠΧΠ 8 διατηρεί τον γενικό σκοπό του ∆ΛΠ 14. Απαιτεί οι οικονοµικές οντότητες 

των οποίων οι µετοχές ή οι οµολογίες είναι δηµόσια διαπραγµατεύσιµες, καθώς και 

οι οικονοµικές οντότητες που είναι στη διαδικασία έκδοσης µετοχών ή οµολογιών, να 

παρουσιάζουν οικονοµικές πληροφορίες κατά τοµέα. Εάν οι επεξηγηµατικές 

σηµειώσεις των οικονοµικών καταστάσεων περιέχουν τις ενοποιηµένες οικονοµικές 

καταστάσεις της µητρικής εταιρείας εντός του πεδίου εφαρµογής του ∆ΠΧΠ 8, όπως 

επίσης και τις οικονοµικές καταστάσεις της µητρικής εταιρείας, οι οικονοµικές 

πληροφορίες κατά τοµέα απαιτούνται µόνο για τις ενοποιηµένες οικονοµικές 

καταστάσεις. Το ∆ΠΧΠ 8 ισχύει για χρήσεις που ξεκινούν την ή µετά την 1η 

Ιανουαρίου του 2009. Η Εταιρεία δεν θα επηρεαστεί από την συγκεκριµένη 

τροποποίηση. 

 

• ∆ΛΠ 23 Κόστος δανεισµού (τροποποίηση)  
Στην τροποποιηµένη έκδοση του ∆ΛΠ 23 «Κόστος δανεισµού», η προηγουµένως 

θεωρούµενη βασική µέθοδος της αναγνώρισης του κόστους δανεισµού στα 

αποτελέσµατα, έχει εξαλειφθεί. Αντιθέτως, κόστος δανεισµού το οποίο είναι άµεσα 

αποδιδόµενο στην απόκτηση, κατασκευή ή παραγωγή ενός επιλέξιµου στοιχείου του 

ενεργητικού, όπως αυτό καθορίζεται από το ∆ΛΠ 23, θα πρέπει να αποτελεί µέρος 

του κόστους αυτού του στοιχείου. Η τροποποιηµένη έκδοση του ∆ΛΠ 23 είναι 

υποχρεωτική για ετήσιες περιόδους οι οποίες αρχίζουν την ή µετά την 1η Ιανουαρίου 

2009. Η Εταιρεία δεν θα επηρεαστεί από τη συγκεκριµένη τροποποίηση.  

 

• Ε∆∆ΠΧΠ 11 ∆ΠΧΠ 2- Συναλλαγές συµµετοχικών τίτλων της ιδίας επιχείρησης 
ή επιχειρήσεων του ίδιου οµίλου  
Αυτή η ∆ιερµηνεία εφαρµόζεται για τις ετήσιες λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την 

ή µετά την 1η Μαρτίου 2007. Η Ε∆∆ΠΧΠ 11 παρέχει οδηγίες για το εάν οι συµφωνίες 

παροχών που εξαρτώνται από την αξία των µετοχών θα πρέπει να θεωρούνται 

πληρωµές µε µετρητά ή µε συµµετοχικούς τίτλους στις οικονοµικές καταστάσεις της 

επιχείρησης. Αυτή είναι µία σηµαντική διάκριση καθώς υπάρχουν σηµαντικές 
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διαφορές στους απαιτούµενους λογιστικούς χειρισµούς. Για παράδειγµα, οι 

πληρωµές µε µετρητά αποτιµώνται στην εύλογη αξία σε κάθε ηµεροµηνία 

ισολογισµού. Αντιθέτως, στις πληρωµές µε συµµετοχικούς τίτλους η εύλογη αξία 

προσδιορίζεται κατά την ηµεροµηνία της παροχής και αναγνωρίζεται στην περίοδο 

που η σχετική υπηρεσία παρέχεται.  

 

• Ε∆∆ΠΧΠ 12 Συµφωνίες Παραχώρησης ∆ικαιώµατος Παροχής Υπηρεσιών 
Αυτή η ∆ιερµηνεία εφαρµόζεται για τις ετήσιες λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την 

ή µετά την 1η Ιανουαρίου 2008. Η Ε∆∆ΠΧΠ 12 παρέχει οδηγίες για τον λογιστικό 

χειρισµό συµφωνιών στις οποίες (i) µία οντότητα του δηµοσίου τοµέα (ο 

«παραχωρητής») χορηγεί συµβάσεις για την παροχή δηµοσίων υπηρεσιών σε 

επιτηδευµατίες του ιδιωτικού τοµέα («διαχειριστές των παραχωρήσεων») και (ii) 

αυτές οι υπηρεσίες που παρέχονται προϋποθέτουν τη χρήση της υποδοµής από τον 

διαχειριστή της παραχώρησης (ιδιωτική επιχείρηση). Η IFRIC 12 είναι µία εκτενής 

∆ιερµηνεία που αναφέρεται σε ένα σύνθετο θέµα. 

 

• Ε∆∆ΠΧΠ 13 Προγράµµατα αφοσίωσης πελατών 
Η Ε∆∆ΠΧΠ εξέδωσε µια διερµηνεία η οποία σχετίζεται µε την εφαρµογή των όσων 

ορίζει το ∆ΛΠ 18 για την αναγνώριση των εσόδων. Η Ε∆∆ΠΧΠ 13 «Προγράµµατα 

αφοσίωσης πελατών» διευκρινίζει ότι όταν οι επιχειρήσεις παρέχουν ανταλλάγµατα 

επιβράβευσης (π.χ. πόντους) ως µέρος µια συναλλαγής πώλησης και οι πελάτες 

µπορούν να εξαργυρώσουν αυτά τα ανταλλάγµατα στο µέλλον για τη λήψη δωρεάν ή 

µε έκπτωση αγαθών ή υπηρεσιών, θα πρέπει να εφαρµόζεται η παράγραφος 13 του 

∆ΛΠ 18. Αυτή απαιτεί τα ανταλλάγµατα επιβράβευσης να χειρίζονται λογιστικά ως 

ένα ξεχωριστό στοιχείο της συναλλαγής πώλησης και ένα µέρος του αντιτίµου το 

οποίο εισπράχθηκε ή της απαίτησης η οποία αναγνωρίστηκε να κατανέµεται στα 

ανταλλάγµατα επιβράβευσης. Ο χρόνος αναγνώρισης αυτού του στοιχείου του 

εσόδου αναβάλλεται έως ότου η επιχείρηση ικανοποιήσει τις υποχρεώσεις της που 

συνδέονται µε τα ανταλλάγµατα επιβράβευσης, είτε παρέχοντας τα ανταλλάγµατα 

αυτά άµεσα είτε µεταβιβάζοντας την υποχρέωση σε κάποιο τρίτο µέρος. Η εφαρµογή 

της Ε∆∆ΠΧΠ 13 είναι υποχρεωτική για περιόδους οι οποίες αρχίζουν την ή µετά την 

1η Ιουλίου 2008. 
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∆. ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ 
 
Ισολογισµός 
 
Ο Ισολογισµός της χρήσης 01.01.-31.12.2006, καθώς και ο αντίστοιχος της 

προηγούµενης χρήσης έχει ως εξής: 
Σηµει
ώσεις

01.01 - 
31.12.2006

01.01.-
31.12.2005

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ
Μη κυκλοφορούν ενεργητικό
Ενσώµατες Ακινητοποιήσεις 1 3.847.421,77 4.037.053,68
Άύλα στοιχεία ενεργητικού 2 182.751,01 225.543,22
Αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις 3 383.220,98 407.002,89
Χρηµατοοικονοµικά στοιχεία διαθέσιµα προς 
πώληση 4 465.362,15 447.610,89
Λοιπές Μακροπρόθεσµες Απαιτήσεις 5 1.925.979,79 3.410.043,08

6.804.735,70 8.527.253,76
Κυκλοφορούν ενεργητικό
Πελάτες και Λοιπές Εµπορικές Απαιτήσεις 6 6.115.190,79 4.197.512,84
Λοιπές Απαιτήσεις 7 4.217.801,17 1.991.045,32
Λοιπά κυκλοφορούντα στοιχεία ενεργητικού 8 40.346,22 64.264,96
Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα 9 8.768.606,81 6.288.182,93

19.141.944,99 12.541.006,05

Σύνολο ενεργητικού 25.946.680,69 21.068.259,81

Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ
Ίδια κεφάλαια αποδιδόµενα στους µετόχους

Μετοχικό κεφάλαιο 10 5.283.000,00 5.283.000,00
Λοιπά αποθεµατικά 11 325.531,11 269.795,86
Κέρδη/ (ζηµιές) εις νέον 12 897.097,86 1.697.152,60
Σύνολο ιδίων κεφαλαίων 6.505.628,97 7.249.948,46
ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις
Αναβαλλόµενες φορολογικές υποχρεώσεις 13 448.507,46 481.593,73
Υποχρεώσεις παροχών προσωπικού λόγω εξόδου 
από την υπηρεσία 14 112.000,00 69.281,80
Λοιπές µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις 15 740.000,00 860.000,00
Σύνολο Μακροπροθέσµων Υποχρεώσεων 1.300.507,46 1.410.875,53
Βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις
Τρέχουσες φορολογικές υποχρεώσεις 16 780.545,56 337.311,72
Βραχυπρόθεσµες ∆ανειακές Υποχρεώσεις 17 5.653.655,23 3.345.327,69
Λοιπές υποχρεώσεις 18 11.706.343,47 8.724.796,41
Σύνολο Βραχυπρόθεσµων Υποχρεώσεων 18.140.544,26 12.407.435,82
Σύνολο υποχρεώσεων 19.441.051,72 13.818.311,35

Σύνολο ιδίων κεφαλαίων και υποχρεώσεων 25.946.680,69 21.068.259,81  
 

Αποτελέσµατα 
Η Κατάσταση Αποτελεσµάτων για τη χρήση 01.01.-31.12.2006, καθώς και η 

αντίστοιχη της προηγούµενης χρήσης έχει ως εξής: 
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Σηµει
ώσεις

01.01 - 
31.12.2006

01.01 - 
31.12.2005

Συνεχιζόµενες ∆ραστηριότητες
Πωλήσεις 19 8.873.874,44 5.433.020,45
Κόστος Πωληθέντων 20 6.097.779,23 4.353.121,89
Μεικτό Κέρδος 2.776.095,21 1.079.898,56
Λοιπά έσοδα 21 155.383,97 405.449,71
Έξοδα διάθεσης 22 719.588,42 663.837,46
Έξοδα διοίκησης 23 1.322.772,83 944.350,05
Λοιπά έξοδα 24 62.469,66 19.269,06
Αποτελέσµατα εκµετάλλευσης 826.648,27 -142.108,31
Χρηµατοοικονοµικά έσοδα 25 486.025,74 857.684,08
Χρηµατοοικονοµικά έξοδα 26 426.546,24 305.117,44
Κέρδη προ φόρων 886.127,77 410.458,33
 Φόροι 27 -275.447,26 -234.386,05
Καθαρά κέρδη περιόδου 610.680,51 176.072,28  
 

Ταµειακές ροές 
Οι ταµειακές ροές της εταιρίας για τη χρήση 01.01.-31.12.2006, καθώς και τα 

αντίστοιχα συγκρίσιµα κονδύλια της προηγούµενης χρήσης έχουν ως εξής: 

 

Λειτουργικές δραστηριότητες
Εισπράξεις από απαιτήσεις 10.946.265,45 10.025.360,93
Πληρωµές για αγορές, δαπάνες επιχ/σης -9.053.156,65 -8.637.823,22
Τόκοι πληρωθέντες -116.042,34 -118.592,83
Σύνολο εισροών/ εκροών από λειτουργικές δραστηριότητες (α) 1.777.066,46 1.268.944,88

Επενδυτικές δραστηριότητες 
Πληρωµές για την απόκτηση ενσώµατων και άϋλων παγίων -103.391,32 -112.078,42
Εισπράξεις από πώληση ενσώµατων και άϋλων παγίων 0,00 148.512,71
Πληρωµές για την αγορά επενδυτικών τίτλων (µετοχών, αξιογράφων) -17.751,26 -132.983,99
Σύνολο εισροών/ εκροών από επενδυτικές δραστηριότητες (β) -121.142,58 -96.549,70

Εισπράξεις από εκδοθέντα /αναληφθέντα δάνεια 25.299.500,00 21.000.000,00
Εξοφλήσεις δανείων -23.120.000,00 -21.320.000,00
Μερίσµατα πληρωθέντα -1.355.000,00 -550.000,00
Σύνολο εισροών/εκροών από χρηµατοδοτικές δραστηριότητες (γ) 824.500,00 -870.000,00
Καθαρή αύξηση (µείωση) στα ταµειακά διαθέσιµα & ισοδύναµα 
περιόδου (α)+(β)+(γ)

2.480.423,88 302.395,18

Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα έναρξης περιόδου 6.288.182,93 5.985.787,75
Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα λήξης περιόδου 8.768.606,81 6.288.182,93

2006 2005

 
 

 

Μεταβολή της Καθαρής Θέσης 
Ο Πίνακας µεταβολών της καθαρής θέσης έχει ως εξής: 

 

31.12.2006 31.12.2005
Καθαρή θέση έναρξης περιόδου (01.01) 7.249.948,46 7.623.876,18
Αύξηση (Μείωση) Μετοχικού κεφαλάιου 0,00 0,00
∆ιανεµόµενα µερίσµατα -1.355.000,00 -550.000,00
Καθαρό εισόδηµα καταχωρηµένο απευθείας στην καθαρή θέση 0,00 0,00
Κέρδη χρήσης µετά από φόρους 610.680,51 176.072,28
Καθαρή θέση λήξης περιόδου (31.12) 6.505.628,97 7.249.948,46  
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Ε. ΕΚΘΕΣΗ ΕΛΕΓΧΟΥ ΟΡΚΩΤΟΥ ΕΛΕΓΚΤΗ 
 

ΕΚΘΕΣΗ ΕΛΕΓΧΟΥ ΟΡΚΩΤΟΥ ΕΛΕΓΚΤΗ ΛΟΓΙΣΤΗ 
Προς τους Μετόχους της ανώνυµης εταιρείας 

«EUROXX ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ Α.Ε.Π.Ε.Υ.» 
Έκθεση επί των Οικονοµικών Καταστάσεων. 

Ελέγξαµε τις συνηµµένες Οικονοµικές Καταστάσεις της ανώνυµης εταιρείας 

«EUROXX ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ Α.Ε.Π.Ε.Υ.», που αποτελούνται από τον 

ισολογισµό της 31ης ∆εκεµβρίου 2006, και τις καταστάσεις αποτελεσµάτων, 

µεταβολών ιδίων κεφαλαίων και ταµειακών ροών της χρήσεως που έληξε την 

ηµεροµηνία αυτή, όπως αυτές εµφανίζονται ως συγκρίσιµη χρήση των πρώτων 

οικονοµικών καταστάσεων που θα συντάξει η Εταιρεία για τη χρήση 2007 µε βάση τα 

∆.Π.Χ.Π. καθώς και περίληψη των σηµαντικών λογιστικών πολιτικών και λοιπές 

επεξηγηµατικές σηµειώσεις. Ο έλεγχός µας διενεργήθηκε στα πλαίσια της 

διαδικασίας εισαγωγής των µετοχών της Εταιρείας στην Εναλλακτική Αγορά του 

Χρηµατιστηρίου Αθηνών. 

 

Ευθύνη ∆ιοίκησης για τις Οικονοµικές Καταστάσεις 
Η ∆ιοίκηση της Εταιρείας έχει την ευθύνη για την κατάρτιση και εύλογη  παρουσίαση 

αυτών των Οικονοµικών Καταστάσεων σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα 

Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης, όπως αυτά έχουν υιοθετηθεί από την 

Ευρωπαϊκή Ένωση. Η ευθύνη αυτή περιλαµβάνει σχεδιασµό, εφαρµογή και 

διατήρηση συστήµατος εσωτερικού ελέγχου σχετικά µε την κατάρτιση και εύλογη 

παρουσίαση οικονοµικών καταστάσεων, απαλλαγµένων από ουσιώδη ανακρίβεια, 

που οφείλεται σε απάτη ή λάθος. Η ευθύνη αυτή περιλαµβάνει επίσης την επιλογή 

και εφαρµογή κατάλληλων λογιστικών πολιτικών και την διενέργεια λογιστικών 

εκτιµήσεων που είναι λογικές για τις περιστάσεις. 

 

Ευθύνη Ελεγκτή 
∆ική µας ευθύνη είναι η έκφραση γνώµης επί αυτών των Οικονοµικών Καταστάσεων, 

µε βάση τον έλεγχό µας. ∆ιενεργήσαµε τον έλεγχο σύµφωνα µε τα Ελληνικά 

Ελεγκτικά Πρότυπα, που είναι εναρµονισµένα µε τα ∆ιεθνή Ελεγκτικά Πρότυπα. Τα 

Πρότυπα αυτά απαιτούν τη συµµόρφωσή µας µε τους κανόνες δεοντολογίας και το 

σχεδιασµό και διενέργεια του ελέγχου µας µε σκοπό την εύλογη διασφάλιση ότι οι 

οικονοµικές καταστάσεις είναι απαλλαγµένες από ουσιώδη ανακρίβεια. Ο έλεγχος 

περιλαµβάνει τη διενέργεια διαδικασιών για τη συγκέντρωση ελεγκτικών τεκµηρίων, 

σχετικά µε τα ποσά και τις πληροφορίες που περιλαµβάνονται στις οικονοµικές 
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καταστάσεις. Οι διαδικασίες επιλέγονται  κατά την κρίση του ελεγκτή  και 

περιλαµβάνουν την εκτίµηση του κινδύνου ουσιώδους ανακρίβειας των οικονοµικών 

καταστάσεων, λόγω απάτης ή λάθους. Για την εκτίµηση του κινδύνου αυτού, ο 

ελεγκτής λαµβάνει υπόψη το σύστηµα εσωτερικού ελέγχου σχετικά µε την κατάρτιση 

και εύλογη παρουσίαση των οικονοµικών καταστάσεων, µε σκοπό το σχεδιασµό 

ελεγκτικών διαδικασιών για τις περιστάσεις και όχι για την έκφραση γνώµης επί της 

αποτελεσµατικότητας του συστήµατος εσωτερικού ελέγχου της Εταιρείας. Ο έλεγχος 

περιλαµβάνει επίσης την αξιολόγηση της καταλληλότητας των λογιστικών πολιτικών 

που εφαρµόσθηκαν και του εύλογου των εκτιµήσεων που έγιναν από τη ∆ιοίκηση, 

καθώς και αξιολόγηση της συνολικής παρουσίασης των οικονοµικών καταστάσεων. 

Πιστεύουµε ότι τα ελεγκτικά τεκµήρια που έχουµε συγκεντρώσει είναι επαρκή και 

κατάλληλα για τη θεµελίωση της γνώµης µας. 

 

Γνώµη 
Κατά τη γνώµη µας, οι συνηµµένες Οικονοµικές Καταστάσεις παρουσιάζουν εύλογα 

από κάθε ουσιώδη άποψη την οικονοµική κατάσταση της Εταιρείας κατά την 31 

∆εκεµβρίου 2006 την χρηµατοοικονοµική της επίδοση και τις Ταµειακές της Ροές για 

τη χρήση που έληξε την ηµεροµηνία αυτή σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα 

Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης, όπως αυτά υιοθετήθηκαν από την Ευρωπαϊκή 

Ένωση. 

 

Αθήνα, 17 ∆εκεµβρίου 2007 

Ο ΟΡΚΩΤΟΣ ΕΛΕΓΚΤΗΣ ΛΟΓΙΣΤΗΣ 

 

∆ΗΜΗΤΡΗΣ ΝΤΖΑΝΑΤΟΣ 

Α.Μ. Σ.Ο.Ε.Λ.: 11521 

GRANT THORNTON A.E. 
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ΣΤ. ΣΗΜΕΙΩΣΕΙΣ ΕΠΙ ΤΩΝ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΝ 
 
1. Ενσώµατες ακινητοποιήσεις 
Οι ενσώµατες ακινητοποιήσεις  αναλύονται στον παρακάτω πίνακα: 

 

Γήπεδα - 
Οικόπεδα Κτίρια

Έπιπλα και 
Λοιπός 

εξοπλισµός
Μεταφορικά 

µέσα
Α. Αξίες Κτήσης
Υπόλοιπα 01.01.2005 536.265,00 3.042.552,39 1.169.716,12 1.325,02
Προσθήκες/Μεταφορές 0,00 39.370,95 97.153,11 0,00
Μειώσεις 0,00 0,00 0,00 0,00
Υπόλοιπα 31.12.2005 536.265,00 3.081.923,34 1.266.869,23 1.325,02
Προσθήκες 01.01.31.12.2006 0,00 0,00 78.747,23 0,00
Αναπροσαρµοσµένες αξίες 0,00 0,00 0,00 0,00
Μειώσεις 01.01.31.12.2006 0,00 0,00 0,00 0,00
Υπόλοιπα 31.12.2006 536.265,00 3.081.923,34 1.345.616,46 1.325,02

Β. Αποσβέσεις
Υπόλοιπα 01.01.2005 0,00 261.637,09 351.163,68 761,88
Αποσβέσεις 2005 0,00 82.449,28 153.217,61 99,38
Μειώσεις 0,00 0,00 0,00 0,00
Υπόλοιπα 31.12.2005 0,00 344.086,37 504.381,29 861,26
Αποσβέσεις περιόδου 01.01.- 31.12.2006 0,00 103.714,52 164.565,25 99,38
Υπόλοιπα 31.12.2006 0,00 447.800,89 668.946,54 960,64

Αναπόσβεστο υπόλοιπο 31.12.2005 536.265,00 2.737.836,97 762.487,94 463,76

Αναπόσβεστο υπόλοιπο 31.12.2006 536.265,00 2.634.122,45 676.669,92 364,38  
 

 

2. Άϋλα στοιχεία ενεργητικού 
 

Άϋλα
Α . Αξίες Κτήσης
Υπόλοιπα 01.01.2005 430.144,52
Προσθήκες/Μεταφορές 6.664,00
Αναπροσαρµοσµένες αξίες 0,00
Μειώσεις 0,00
Υπόλοιπα  31.12.2005 436.808,52
Προσθήκες 01.01.31.12.2006 24.644,09
Αναπροσαρµοσµένες αξίες 0,00
Μειώσεις 01.01.31.12.2006 0,00
Υπόλοιπα  31.12.2006 461.452,61

Β . Αποσβέσεις
Υπόλοιπα 01.01.2005 146.095,07
Αποσβέσεις 2005 65.170,23
Μειώσεις 0,00
Υπόλοιπα  31.12.2005 211.265,30
Αποσβέσεις περιόδου 01.01.- 31.12.2006 67.436,30
Υπόλοιπα  31.12.2006 278.701,60

Αναπόσβεστο  υπόλοιπο  31.12.2006 182.751,01  
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3. Αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις 
Το υπόλοιπο του λογαριασµού «Αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις», 

αναλύονται στον ακόλουθο πίνακα: 

 
31/12/2006 31/12/2005

Αλλαγή συντελεστών απόσβεσης -12.137,81 -13.893,23
Μεταφορά ζηµιάς στα απότελέσµατα 28.990,94 28.990,94
Σχηµατισµός πρόβλεψεων 339.636,64 327.248,36
Αποτίµηση χρεογράφων 39.925,22 39.694,31
∆ιαγραφή εξόδων εγκατάστασης 61.124,05 61.124,05
Αλλαγή συντελεστών φορολογίας -74.318,06 -36.161,54
Σύνολο 383.220,98 407.002,89  
 

 

4. Χρηµατοοικονοµικά στοιχεία διαθέσιµα προς πώληση. 
Τα χρηµατοοικονοµικά στοιχεία διαθέσιµα προς πώληση, αφορούν σε 

 
31/12/2006 31/12/2005

Λοιπές συµµετοχές διαθέσιµες προς πώλησης 81.819,35 81.248,35
Χρεόγραφα που κατέχονται για εµπορικούς σκοπούς 
εκτός παραγώγων 383.542,80 366.362,54
Σύνολο 465.362,15 447.610,89  
 

 

5. Λοιπές µακροπρόθεσµες απαιτήσεις 
Οι λοιπές µακροπρόθεσµες απαιτήσεις αναλύονται ως εξής: 

 
      31/12/2006 31/12/2005
Συµµετοχές σε λοιπές επιχειρήσεις:
Κοινό συνεγγυητικό κεφάλαιο 847.112,27 847.112,27
Επικουρικό κεφάλαιο 963.295,03 2.536.557,77
Επικουρικό κεφάλαιο ΧΑΚ 87.480,20 0,00
∆οσµένες Εγγυήσεις:
Eγγυήσεις ∆.Ε.Η 16.413,42 16.413,42
Αποθεµατικό κοινοχρήστων 1.000,00 1.000,00
Τραπεζική θυρίδα Eurobank 29,35 29,35
Εγγύηση αγοράς αυτοκινήτου 2.054,27 2.054,27
Εγγύηση αγοράς αυτοκινήτου 1.476,00 1.476,00
Εγγύηση Αυτοκ.Πράξις 1.719,25 5.400,00
Εγγύηση Αυτοκ. Autolease 5.400,00 0,00
Σύνολο 1.925.979,79 3.410.043,08  
 

 

6. Πελάτες και Λοιπές Εµπορικές Απαιτήσεις 
Οι πελάτες και οι λοιπές εµπορικές απαιτήσεις, αφορούν σε: 

 
31/12/2006 31/12/2005

Πελάτες 6.636.774,71 4.739.308,28
Προβλέψεις για επισφαλείς πελάτες -993.224,33 -993.224,33
Πελάτες επισφαλείς 7.597,29 47.717,05
Γραµµάτια στο χαρτοφυλάκιο 47.657,05 287.343,05
Επιταγές εισπρακτέες 307.614,57 108.771,50
Επιταγές σε καθυστέρηση 108.771,50 7.597,29
Σύνολο 6.115.190,79 4.197.512,84  
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7. Λοιπές Απαιτήσεις 
Οι λοιπές απαιτήσεις, αναλύονται ως εξής: 

 
31/12/2006 31/12/2005

Προκαταβολές προσωπικού 8.094,58 4.594,58
Ελληνικό ∆ηµόσιο - προκαταβληµένοι και 
παρακρατηµένοι φόροι 293.985,66 264.792,24
Χρεωστικοί Λογαριασµοί σε εκκρεµότητα 435.415,93 264.968,24
Λοιποί χρεώστες διάφοροι σε € 2.178.279,39 1.382.703,40
Προσωπικό - Λογαριασµοί προς απόδοση 8660,17 100,48
Χρεωστικά υπόλοιπα πιστωτών διάφορων 1.293.365,44 73.886,38
Σύνολο 4.217.801,17 1.991.045,32  
 

8. Λοιπά κυκλοφορούντα στοιχεία ενεργητικού 
Τα «λοιπά κυκλοφορούντα στοιχεία ενεργητικού» αναλύονται ως εξής: 

 
31/12/2006 31/12/2005

Έξοδα επόµενων χρήσεων 40.346,22 43.564,96
Έσοδα χρήσεως εισπρακτέα 0,00 20.700,00
Σύνολο 40.346,22 64.264,96  
 

Το υπόλοιπο των παραπάνω λογαριασµών αφορά κυρίως σε τόκους και ενοίκια. 

 

9. Ταµειακά ∆ιαθέσιµα και Ισοδύναµα Μετρητών 
Ο λογαριασµός αναλύεται ως εξής: 

 
31/12/2006 31/12/2005

Επιταγές εισπρακτέες (µεταχρονολογηµένες) που αποτελούν
ταµειακά ισοδύναµα 28.780,00 0,00
Χρεόγραφα που αποτελούν ταµειακά ισοδύναµα 0,00 -7.000,00
Χρεόγραφα REPOS 0,00 14.000,00
Ταµείο 17.171,55 11.990,37
Καταθέσεις όψεως σε € 8.508.562,30 6.174.364,43
Καταθέσεις όψεως σε Ξ.Ν. 214.092,96 94.828,13
Σύνολο 8.768.606,81 6.288.182,93  
 

10. Μετοχικό Κεφάλαιο 
Το µετοχικό κεφάλαιο της εταιρείας, ποσού € 5.283.000,00 διαιρείται σε 180.000 

ονοµαστικές µετοχές, ονοµαστικής αξίας €29,35. 

 

11. Λοιπά Αποθεµατικά 
Ο λογαριασµός «Λοιπά αποθεµατικά», αφορούν σε: 

 
31/12/2006 31/12/2005

Τακτικό αποθεµατικό 693.000,00 660.000,00
Μείον: Ζηµιά από πώληση και αποτίµηση χρεογράφων προς 
συµψηφισµό

-773.794,57 -796.529,82

Αφορολόγητα Αποθεµατικά ειδικών διατάξεων νόµων 406.325,68 406.325,68
Σύνολο 325.531,11 269.795,86  
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12. Κέρδη/Ζηµίες εις νέο 
Ο λογαριασµός «Κέρδη/Ζηµίες εις νέο», αναλύεται στον ακόλουθο πίνακα: 

 
31/12/2006 31/12/2005

Υπόλοιπο κερδών εις νέο 1.160.897,84 1.960.952,58
∆ιαφορά στα αποτελέσµατα από την πρώτη εφαρµογή -263.799,98 -263.799,98
Σύνολο 897.097,86 1.697.152,60 
 

Η διαφορά στα αποτελέσµατα από την πρώτη εφαρµογή, αναλύεται ως εξής: 

 
∆ ιαφ ορ ά  σ τα  α π ο τε λ έσ µ α τα  α π ό  τη ν  π ρώ τη  εφ α ρ µ ο γή
Επ ίδ ρ α ση  α π ό  α λ λα γή  σ υ ν τε λ εσ τώ ν  α π όσβ εσ η ς 5 4 0 .6 2 8 ,4 6
Επ ίδ ρ α ση  α π ό  δ ια γ ρ αφ ή  ε ξό δω ν  ε γ κ α τά σ τα σ η ς -1 1 3 .5 1 6 ,0 9
Επ ίδ ρ α ση  α π ό  π ρ οβ λ έψ ε ις  γ ια  κ ιν δ ύ ν ου ς  κ α ι  έ ξο δ α -5 6 6 .5 7 3 ,7 5
Επ ίδ ρ α ση  α π ό  α π ο τ ίµ η ση  χ ρ εο γ ρ άφ ω ν -7 3 .7 1 8 ,0 0
Επ ίδ ρ α ση  α π ό  δ ια φ ορ ές  φ ορ ο λ ο γ ικ ο ύ  ελ έ γ χ ο υ -5 0 .6 2 0 ,6 0
Σ ύ νο λ ο -2 6 3 .7 9 9 ,9 8  
 

13. Αναβαλλόµενες Φορολογικές Υποχρεώσεις 
Ο λογαριασµός «Αναβαλλόµενες φορολογικές υποχρεώσεις», αναλύεται στον 

ακόλουθο πίνακα: 

 

14. Υποχρεώσεις παροχών προσωπικού λόγω εξόδου από την υπηρεσία 
Το υπόλοιπο του λογαριασµού «Υποχρεώσεις παροχών προσωπικού λόγω εξόδου 

από την υπηρεσία» αναλύεται ως εξής: 

 
31/12/2006 31/12/2005

Προβλέψεις αποζηµίωσης προσωπικού λόγω εξόδου 112.000,00 69.281,80
Σύνολο 112.000,00 69.281,80  
 

15. Λοιπές µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις 
31/12/2006 31/12/2005

Τράπεζες - λογαριασµοί µακροπρόθεσµων υποχρεώσεων σε € 740.000,00 860.000,00
Σύνολο 740.000,00 860.000,00 
 

Η ετήσια δόση έχει οριστεί σε € 120.000. 

 

31/12/2006 31/12/2005
Αναπροσαρµογή αποσβέσεων ενσώµατων και ασώµατων 
ακινητοποιήσεων 291.107,62 291.107,62
Αναπροσαρµογή διαγραφέντων παγίων 0,00 0,00
Αποτίµηση χρεογράφων 48.404,18 48.404,18
Αναπροσαρµογή κτιρίων 0,00 0,00
Αναπροσαρµογή εδαφικών εκτάσεων 0,00 0,00
Αλλαγή συντελεστών φορολογίας -71.381,88 -30.814,18
Μεταφορά αποθεµατικών στα αποτελέσµατα 139.670,02 139.670,02
∆ιαγραφή εξόδων εγκατάστασης 40.707,52 33.226,09
Σύνολο 448.507,46 481.593,73
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16. Τρέχουσες φορολογικές υποχρεώσεις 
Ο λογαριασµός «Τρέχουσες φορολογικές υποχρεώσεις», αναλύεται στον ακόλουθο 

πίνακα: 

 
31/12/2006 31/12/2005

ΦΠΑ 21.243,14 19.931,48
Φόροι - Τέλη  αµοιβών προσωπικού 190.121,52 54.673,80
Φόροι - Τέλη  αµοιβών τρίτων 12.935,64 11.892,99
Λοιποί φόροι και τέλη 106.597,15 29.036,30
Αγγελιόσηµο και ειδικός φόρος επί διαφηµ ίσεων 95,31 124,05
Φόροι - Τέλη   προηγούµενων χρήσεων 173.372,00 151.686,51
Φόρος εισοδήµατος φορολογητέων  κερδών 276.180,80 69.966,59
Σύνολο 780.545,56 337.311,72  
 

 

17. Βραχυπρόθεσµες δανειακές υποχρεώσεις 
Το υπόλοιπο του λογαριασµού, ποσού €5.653.655,23 (2005: €3.345.327,69) 

αναλύεται ως εξής: 

 
3 1 / 1 2 / 2 0 0 6 3 1 / 1 2 / 2 0 0 5

Τράπ εζα  Π ε ιρ α ιώ ς 1 .7 33 .30 5 ,23 1 .52 4 .97 7 ,6 9
Τράπ εζα  Π ε ιρ α ιώ ς 1 20 .00 0 ,00 12 0 .00 0 ,0 0
Τράπ εζα  Π ε ιρ α ιώ ς 1 .0 00 .00 0 ,00 0 ,0 0
O m eg a  B an k 0 ,00 1 .00 0 .00 0 ,0 0
O m eg a  B an k 0 ,00 50 0 .00 0 ,0 0
M ilen iu m  B an k 1 .0 00 .00 0 ,00 0 ,0 0
Παγκρή τ ια  τράπ εζα 5 00 .00 0 ,00 0 ,0 0
Τράπ εζα  Α ττ ική ς 2 00 .35 0 ,00 20 0 .35 0 ,0 0
Ο µολογ ια κό  δάνε ιο 1 .1 00 .00 0 ,00 0 ,0 0
Σύνολο 5 .6 5 3 .6 5 5 ,2 3 3 .3 4 5 .3 2 7 ,6 9  

 

 

18. Λοιπές υποχρεώσεις 
Ο λογαριασµός «Λοιπές υποχρεώσεις», αφορά 

31/12/2006 31/12/2005
Προκαταβολές Πελατών (πιστωτικά υπόλοιπα πελατών) 8.434.767,05 5.474.244,51
Πιστωτικά υπόλοιπα λογαριασµών χρεωστών διάφορων 1.471.140,05 15.111,15
Αποδοχές προσωπικού πληρωτέες 104.307,35 78.980,51
∆ικαιούχοι χρηµατικών  εγγυήσεων 28.495,00 47.700,00
Υποχρεώσεις προς εκκαθάριση ΧΑ - ΧΑΚ 72.707,46 1.768.656,90
Λοιπές βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις σε € 1.516.900,93 1.279.865,98
Ίδρυµα Κοινωνικών Ασφαλίσεων 68.395,01 51.126,20
Λοιπά ταµεία κύριας ασφαλίσεως 7.830,62 9.111,16
Έξοδα χρήσεως δουλευµένα 1.800,00 0,00
Σύνολο 11.706.343,47 8.724.796,41  
 

19. Κύκλος Εργασιών 
Ο κύκλος εργασιών της εταιρείας, αναλύεται στον ακόλουθο πίνακα: 

 
31/12/2006 31/12/2005

Έσοδα από Παροχή Υπηρεσιών 6.760.459,60 3.391.158,77
Προµήθειες µετοχών SPOT Εξωτερικου 258.803,90 112.461,96
Κερδη - προµήθειες futures & Options 1.854.610,94 1.929.399,72
Σύνολο 8.873.874,44 5.433.020,45  
 



20. Κόστος Παροχής υπηρεσιών 
Το κόστος παροχής υπηρεσιών, αναλύεται ως εξής: 

 
31/12/2006 31/12/2005

Αµοιβές και έξοδα  προσωπικού 2.051.214,16 1.238.001,41
Αµοιβές και έξοδα  τρίτων 2.204.399,81 1.241.412,04
Παροχές τρίτων 300.182,78 233.380,35
Φόροι - Τέλη 14.601,24 11.869,67
∆ιάφορα  έξοδα 1.224.496,37 1.337.731,46
Αποσβέσεις παγίων 270.884,67 240.135,37
Προβλέψεις εκµετάλλευσης 32.000,20 50.591,59
Σύνολο 6.097.779,23 4.353.121,89  
 

 

21. Λοιπά Έσοδα 
Τα λοιπά έσοδα, αφορούν σε: 

 
31/12/2006 31/12/2005

Προυπολογισµένες- Προεισπραγµένες 
επ ιχορηγήσεις  και διάφορα  έξοδα  πωλήσεων 0,00 8.000,00
Ειδικές επ ιχορηγήσεις  επιδοτήσεις 0,00 0,00
Ενοίκια  κτιρ ίων  -τεχνικών  έργων 126.193,50 101.900,00
Έκτακτα  και ανόργανα  έσοδα  28.638,21 15.122,19
Έκτακτα  κέρδη  552,26 23.958,28
Έσοδα  προηγούµενων  χρήσεων 0,00 256.469,24
Σύνολο 155.383,97 405.449,71  
 

22. Έξοδα διάθεσης 
Τα έξοδα διάθεσης, αναλύονται ως εξής: 

 
31/12/2006 31/12/2005

Αµοιβές και έξοδα  προσωπικού 242.060,25 188.791,34
Αµοιβές και έξοδα  τρίτων 260.137,42 189.311,45
Παροχές τρίτων 35.424,05 35.589,77
Φόροι - Τέλη 1.723,07 1.810,09
∆ιάφορα  έξοδα 144.500,71 203.999,86
Αποσβέσεις παγίων 31.966,63 36.619,89
Προβλέψεις εκµετάλλευσης 3.776,29 7.715,06
Σύνολο 719.588,42 663.837,46  
 

23. Έξοδα διοίκησης 
Τα έξοδα διοίκησης, αναλύονται ως εξής: 

 
31/12/2006 31/12/2005

Αµοιβές κα ι έξοδα  προσωπικού 444.963,69 268.567,42
Αµοιβές κα ι έξοδα  τρ ίτω ν 478.193,79 269.307,30
Παροχές  τρ ίτων 65.117,74 50.628,66
Φόροι - Τέλη 3.167,40 2.574,96
∆ιάφορα  έξοδα 265.626,30 290.202,48
Αποσβέσεις  παγίων 58.762,19 52.094,07
Προβλέψεις  εκµετάλλευσης 6.941,71 10.975,15
Σύνολο 1.322.772,83 944.350,05  
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24. Λοιπά έξοδα 
Ο λογαριασµός «Λοιπά έξοδα», αφορά σε: 

 
31/12/2006 31/12/2005

Έκτακτα  κα ι ανόργανα  έξοδα  62.469,66 18.671,06
Έκτακτες  ζηµ ίες 0,00 598,00
Εκπτώσεις  πωλήσεων 0,00 0,00
Έξοδα  προηγούµενων  χρήσεων 0,00 0,00
Σύνολο 62.469,66 19.269,06  
 

25. Χρηµατοοικονοµικά έσοδα 
Τα χρηµατοοικονοµικά έσοδα, αφορούν σε: 

 
31/12/2006 31/12/2005

Έσοδα  χρεογράφων 19.920 ,63 22.050 ,09
Λοιποί π ιστω τικο ί τόκοι 374.642 ,58 305.042 ,05

Κέρδη  από  πώληση  συµµ/χών  &χρεογράφων 91.378 ,45 94.123 ,14
Έσοδα  συµµετοχών 84,08 0 ,00
Κέρδη  από  αναπροσαρµογή  συµµ/χώ ν  
&χρεογράφων 0,00 436.468 ,80
Σύνολο 486.025,74 857.684,08  
 

26. Χρηµατοοικονοµικά έξοδα 
Τα χρηµατοοικονοµικά έξοδα, αναλύονται ως εξής: 

 
31/12/2006 31/12/2005

Τόκοι και έξοδα λοιπών βραχυπρόθεσµων τραπεζικών 
χρηµατοδοτήσεων 327.682,40 275.577,56
Τόκοι και έξοδα οµολογιακών δανείων 69.323,16 0,00
Προµήθειες εγγυητικών επιστολών 29.540,68 29.539,88
Σύνολο 426.546,24 305.117,44  
 

27. Φόρος εισοδήµατος 
Το υπόλοιπο του λογαριασµού «Φόρος εισοδήµατος», αφορά σε: 

 
31/12/2006 31/12/2005

Φόρος εισοδήµατος εταιρείας -284.751,63 -97.409,24
Αναβαλλόµενη φορολογία 9.304,37 -136.976,81
που αναλύεται:
Επίδραση από αλλαγή συντελεστών απόσβεσης 1.755,42 -890,46
Επίδραση από αναπροσαρµογή διαγραφέντων παγίων -7.481,43 -8.065,54
Επίδραση από λογισµό προβλέψεων 12.388,28 22.170,18
Επίδραση από αποτίµηση χρεογράφων 230,92 -5.173,60
Επίδραση από αλλαγή συντελεστή φορολογίας 2.411,19 -5.347,37
Επίδραση από µεταφορά αποθεµατικού στα αποτελέσµατα 0,00 -139.670,02
Σύνολο Φόρου -275.447,26 -234.386,05  
 

28. Κέρδη κατά µετοχή 
Τα βασικά κέρδη κατά µετοχή υπολογίζονται µε διαίρεση του κέρδους που αναλογεί 

στους µετόχους, µε τον αριθµό των κοινών µετοχών στη διάρκεια της περιόδου. 
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31/12/2006 31/12/2005
Καθαρά κέρδη  περιόδου 610.680,51 176.072,29

Αριθµός µετοχών 180.000 180.000

Κέρδη  ανά  µετοχή 3,39 0,98  
 

29. Ταµειακές Ροές 
Οι ταµειακές ροές της εταιρείας για τις υπό παρουσίαση περιόδους έχουν συνταχθεί 

µε την άµεση µέθοδο. 

 

30. Λοιπές πληροφορίες 
 

α. Αµοιβές µελών ∆.Σ. 
 

 2006 

Αµοιβές Προέδρου ∆.Σ. 149.853,72 

Αµοιβές ∆ιευθ. Συµβούλου 149.637,72 

Αµοιβές ∆ιευθυντών 348.470,97 

Σύνολο 647.962,41 

 

β. Γεγονότα µετά την ηµεροµηνία των οικονοµικών καταστάσεων 
∆εν υπάρχουν τέτοιας φύσης γεγονότα τα οποία να επηρεάζουν ουσιωδώς τα 

µεγέθη της εταιρείας. 

 

γ. Μεταβολές λογιστικών αρχών ή εκτιµήσεων σε σχέση µε την προηγούµενη 
χρήση 
∆εν έχουν επέλθει τέτοιες µεταβολές σε ότι αφορά τις λογιστικές αρχές που 

ακολουθεί η εταιρεία ή τις εκτιµήσεις της διοίκησης σε ότι αφορά τα ∆.Λ.Π. και 

∆.Π.Χ.Π. σε σχέση µε την αµέσως προηγούµενη χρήση.  

 

δ. Φορολογικός έλεγχος 
Η Εταιρία έχει ελεγχθεί φορολογικά µέχρι και τη χρήση 31.12.2006 

 

ε. ∆εσµεύσεις 
Για το οικόπεδο και κτίριο της οδού Παλαιολόγου 7 στο Χαλάνδρι υπάρχει 

προσηµείωση ποσού €1.440.000,00. 
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∆εν υπάρχουν επίδικες ή υπό διαιτησία διαφορές της Εταιρίας, καθώς και αποφάσεις 

δικαστικών ή διαιτητικών οργάνων που ενδέχεται να έχουν σηµαντική επίπτωση στην 

οικονοµική κατάσταση ή λειτουργία της. 

Οι Οικονοµικές Καταστάσεις  της εταιρείας Ισολογισµός, Κατάσταση Αποτελεσµάτων 

Χρήσεως, Ταµειακές Ροές, Πινάκας Μεταβολής Καθαρής Θέσης, έχουν συνταχθεί 

σύµφωνα µε την απόφαση των Υπουργών Οικονοµίας και Οικονοµικών και 

Ανάπτυξης ΑΠ172/10-1-2006. 

 

ΑΘΗΝΑ,  14/12/2007 

 

Ο ΠΡΟΕ∆ΡΟΣ 

ΤΟΥ ∆.Σ. 

Ο ∆ΙΕΥΘΥΝΩΝ ΣΥΜΒΟΥΛΟΣ Ο ΥΠΕΥΘΥΝΟΣ ΤΟΥ 

ΛΟΓΙΣΤΗΡΙΟΥ 

   

ΜΠΙΛΛΗΣ ΣΤ. 

ΑΛΕΞΑΝ∆ΡΟΣ 

 

Α.∆.Τ Χ 612772 

 

ΝΙΝΙΟΣ Κ. ΑΡΙΣΤΟΤΕΛΗΣ 

 

 

Α.∆.Τ. Χ 002508 

ΒΑΡΣΟΣ Γ. ΚΩΝ/ΝΟΣ 

 

 

Α.∆.Τ. Π 655039 

ΑΜ.ΟΕΕ 27375 
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1.3. Οικονοµικές Καταστάσεις της Ενδιάµεσης Λογιστικής Περιόδου 01.01.-
30.09.2007 
 

A. ΓΕΝΙΚΑ 
Η ∆ιοίκηση της εταιρείας παρουσιάζει τις Ενδιάµεσες Οικονοµικές Καταστάσεις για 

την χρήση 2007 (01.01.07 έως 30.9.2007) συµπεριλαµβάνοντας τα συγκριτικά 

στοιχεία για τη χρήση που έληξε τη 31η ∆εκεµβρίου 2006, οι οποίες εγκρίθηκαν από 

το ∆.Σ. της εταιρείας την 14/12/2007. 

 

Η ∆ιοίκηση της εταιρείας είναι υπεύθυνη για τη σύνταξη των Ενδιάµεσων 

οικονοµικών καταστάσεων µε τρόπο ώστε να δίνουν µια ακριβή και δίκαιη εικόνα της 

οικονοµικής κατάστασης, της περιουσιακής διάρθρωσης, των αποτελεσµάτων και 

των ταµειακών της ροών.  

 

Συνέπεια των παραπάνω η διοίκηση της εταιρείας είναι υπεύθυνη να: 

 

επιλέγει τις λογιστικές αρχές σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Λογιστικά Πρότυπα (∆.Λ.Π.) και 

τα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Παρουσίασης (∆.Π.Χ.Π.) και να τις 

εφαρµόζει πάγια. 

επιλέγει τις κατάλληλες λογιστικές αρχές οι οποίες συµβάλλουν στην ακριβοδίκαιη 

παρουσίαση της οικονοµικής κατάστασης, της περιουσιακής διάρθρωσης, των 

αποτελεσµάτων και των ταµειακών ροών της, όπου κάποιο θέµα δεν καλύπτεται από 

κάποιο πρότυπο ή διερµηνεία, και να τις εφαρµόζει πάγια.  

διενεργεί λογικές εκτιµήσεις όπου απαιτείται. 

συντάσσει τις οικονοµικές καταστάσεις σύµφωνα µε την αρχή της συνέχειας της 

επιχειρηµατικής δραστηριότητας. 
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Β. Βάση προετοιµασίας των Οικονοµικών Καταστάσεων 
Η εταιρεία «EUROXX ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ Ανώνυµη Εταιρία Παροχής Επενδυτικών 

Υπηρεσιών» και µε διακριτικό τίτλο EUROXX (στο εξής ως «η εταιρεία») παρουσιάζει 

τις Οικονοµικές της Καταστάσεις µαζί µε τις σηµειώσεις επί αυτών των Οικονοµικών 

Καταστάσεων οι οποίες αποτελούν αναπόσπαστο στοιχείο αυτών για την περίοδο 

2007 (01.01.07-30.9.07). 

 

Η εταιρεία ιδρύθηκε το 1995 στην Ελλάδα και έχει την έδρα της στην Αθήνα 

(Παλαιολόγου 7, 15232 Χαλάνδρι). Η εταιρεία έχει αριθµό µητρώου ανωνύµων 

εταιρειών (ΑΡ.Μ.Α.Ε.) 33887/06/Β/95/22 λειτουργεί σύµφωνα µε τις διατάξεις του Ν. 

2396/1996.  

 

Η διάρκεια της εταιρίας ορίζεται σε ενενήντα εννέα (99) έτη από την ηµεροµηνία της 

καταχώρησης στο οικείο Μητρώο Ανωνύµων Εταιριών της διοικητικής απόφασης για 

την παροχή άδειας σύστασης της Εταιρίας και την έγκριση του καταστατικού της. 

 

Η εταιρεία κατά την περίοδο για την οποία παρουσιάζει τις Οικονοµικές της 

καταστάσεις απασχόλησε κατά µέσο όρο εξήντα τρία(63)  άτοµα. Ο αριθµός του 

προσωπικού για την προηγούµενη χρήση (2006) ήταν εξήντα τέσσερα (64)  άτοµα.  

 

Οι Οικονοµικές Καταστάσεις έχουν συνταχθεί σε ευρώ (€). Όλα τα ποσά 

εµφανίζονται χωρίς στρογγυλοποίηση, εκτός και αν αναφέρεται κάπου διαφορετικά.  

 

Η εταιρεία έχει ως σκοπό την διεξαγωγή χρηµατιστηριακών συναλλαγών και γενικώς 

την παροχή κάθε κύριας και παρεπόµενης επενδυτικής υπηρεσίας. Ειδικότερα η 

εταιρεία έχει ως σκοπό την παροχή των παρακάτω υπηρεσιών: 

 

1. (α). Λήψη και εκτέλεση για λογαριασµό τρίτων παραγγελιών και εντολών για 

κατάρτιση συναλλαγών σε ένα ή περισσότερα από τα κατωτέρω αναφερόµενα 

χρηµατοπιστωτικά µέσα: 

αα. κινητές αξίες και µερίδια οργανισµών συλλογικών επενδύσεων, 

αβ. τίτλους της χρηµαταγοράς, 

αγ. τίτλους προθεσµιακών χρηµατοπιστωτικών συµβάσεων (futures), 

συµπεριλαµβανοµένων των ισοδυνάµων τίτλων που παρέχουν δικαίωµα 

εκκαθάρισης τοις µετρητοίς, 

αδ. προθεσµιακά συµβόλαια επιτοκίου (FRA’s), 
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αε. συµβάσεις ανταλλαγής (swaps) υποχρεώσεων µε αντικείµενο επιτόκιο ή 

συνάλλαγµα ή συµβάσεις ανταλλαγής συνδεόµενες µε µετοχές ή µε δείκτη µετοχών 

(equity swaps),  

αζ. δικαιώµατα προαιρέσεως (options) για την αγορά ή πώληση οποιουδήποτε από 

τους ανωτέρω τίτλους, περιλαµβανοµένων των ισοδύναµων τίτλων που παρέχουν 

δικαίωµα εκκαθάρισης τοις µετρητοίς. Στην κατηγορία αυτή περιλαµβάνονται ιδίως 

δικαιώµατα προαιρέσεως (options) επί συναλλάγµατος και επιτοκίων. 

(β). ∆ιαπραγµάτευση και αγοραπωλησία για ίδιο λογαριασµό τίτλων που 

αναφέρονται παραπάνω υπό (α). 

(γ). ∆ιαχείριση επενδυτικών χαρτοφυλακίων πελατών, στα πλαίσια εντολής τους, 

εφόσον τα χαρτοφυλάκια συµπεριλαµβάνουν έναν ή περισσότερους από τους 

τίτλους που αναφέρονται παραπάνω υπό (α). 

(δ). Αναδοχή της έκδοσης του συνόλου ή µέρους τίτλων που αναφέρονται 

παραπάνω υπό (α) ή και διάθεση τους. 

2. (α) Φύλαξη ή και διακίνηση ενός ή περισσότερων τίτλων από τους αναφερόµενους 

παραπάνω υπό (1α), 

(β) ενοικίαση θυρίδων, 

(γ) παροχή πιστώσεων ή δανείων σε επενδυτές προς διενέργεια συναλλαγών σε 

τίτλους όπως παραπάνω υπό (1), εφόσον στις συναλλαγές αυτές παρεµβάλλεται η 

επιχείρηση η οποία παρέχει την πίστωση ή το δάνειο. 

(δ) παροχή συµβουλών σε επιχειρήσεις σχετικά µε τη διάρθρωση του κεφαλαίου 

τους, τη διαµόρφωση της επιχειρηµατικής τους στρατηγικής και κάθε θέµα 

σχετιζόµενο µε την επιχειρηµατική τους δραστηριότητα, καθώς και παροχή 

συµβουλών και υπηρεσιών στους τοµείς συγχωνεύσεως και εξαγοράς επιχειρήσεων,  

(ε) υπηρεσίες συνδεόµενες µε την αναδοχή έκδοσης, 

(στ) παροχή συµβουλών στον τοµέα των επενδύσεων µε αντικείµενο έναν ή 

περισσότερους τίτλους από τους αναφερόµενους παραπάνω υπό (1α) και 

(ζ) υπηρεσίες ξένου συναλλάγµατος, εφόσον συνδέονται µε την παροχή επενδυτικών 

υπηρεσιών. 

 

Στις παραπάνω δραστηριότητες προβαίνει η εταιρία είτε µόνη της είτε σε συνεργασία 

µε οποιοδήποτε φυσικό ή νοµικό πρόσωπο µε οποιοδήποτε τρόπο, ιδρύοντας 

υποκαταστήµατα, πρακτορεία ή γραφεία οπουδήποτε στην Ελλάδα ή και το 

εξωτερικό. 
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Συµµόρφωση µε τα ∆ιεθνή Λογιστικά Πρότυπα (∆.Λ.Π.) και τα ∆ιεθνή Πρότυπα 
Χρηµατοοικονοµικής Παρουσίασης (∆.Π.Χ.Π.) 
 

Οι Οικονοµικές Καταστάσεις της εταιρείας έχουν συνταχθεί στην παρούσα λογιστική 

περίοδο σύµφωνα µε τα ισχύοντα ∆.Λ.Π. και ∆.Π.Χ.Π. κατά την 1η Ιανουαρίου 2007.  

 

 

Μεταβολές σε λογιστικές εκτιµήσεις – αρχές 
∆εν έχουν γίνει µεταβολές σε λογιστικές εκτιµήσεις  καθώς δεν υπήρχαν ουσιώδεις 

λόγοι που να επιβάλλουν τέτοιες µεταβολές. 

 

Συγκριτική Πληροφόρηση 
Οι Οικονοµικές Καταστάσεις για την παρούσα περίοδο περιλαµβάνουν επίσης 

συγκριτική πληροφόρηση η οποία είναι: 

 Για τον Ισολογισµό η 31/12/2006  

 Για τα αποτελέσµατα η περίοδος 1/1/2006 – 30/9/2006  

 Για τις ταµειακές ροές η 30/9/2006 (1/1/2006 – 30/9/2006) 

 Για τον πίνακα µεταβολών της καθαρής θέσης η 30η/9/2006 (1/1/2006 – 

30/9/2006) 

 

 

Αρχή της συνέχειας της Επιχειρηµατικής δραστηριότητας 
Οι Οικονοµικές Καταστάσεις που παρουσιάζονται έχουν συνταχθεί σύµφωνα µε την 

αρχή της συνέχειας της επιχειρηµατικής δραστηριότητας. 
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Γ. ΒΑΣΙΚΕΣ ΛΟΓΙΣΤΙΚΕΣ ΑΡΧΕΣ 
Οι Οικονοµικές Καταστάσεις έχουν συνταχθεί µε βάση την αρχή του Ιστορικού 

Κόστους, εκτός από τις περιπτώσεις της αποτίµησης των επενδύσεων σε 

χρηµατοοικονοµικά µέσα. 

 

Οι βασικές λογιστικές αρχές παρουσιάζονται παρακάτω: 

 

Έσοδα 
Έσοδα από λειτουργική δραστηριότητα της επιχείρησης. 

H εταιρεία σύµφωνα µε τον σκοπό δραστηριότητας της έχει: 

 Έσοδα από προµήθειες για την διαµεσολάβηση στη λήψη και διαβίβαση 

εντολών για λογαριασµό επενδυτών. 

 Έσοδα από κινητές αξίες και µερίδια συλλογικών επενδύσεων  

 Έσοδα από τίτλους της χρηµαταγοράς 

 Έσοδα από την διαχείριση επενδυτικών χαρτοφυλακίων πελατών. 

 Έσοδα από αναδοχές 

 Έσοδα από παροχή παρεπόµενων επενδυτικών υπηρεσιών. 

 

Τα έσοδα της εταιρείας λογίζονται όταν αυτά γίνονται απαιτητά από τους πελάτες της 

µε την έκδοση των αναλόγων παραστατικών σύµφωνα µε τον Κώδικα Βιβλίων Και 

Στοιχείων. 

 

Χρηµατοοικονοµικά έσοδα 
Τα έσοδα από το Χαρτοφυλάκιο επενδύσεων αναγνωρίζονται ως έξης: α) Κέρδη από 

αγοραπωλησίες κινητών αξίων όταν αυτά πραγµατοποιούνται. β) µερίσµατα κατά την 

ηµεροµηνία που αυτά έχουν καταστεί οριστικά µε την έγκριση της Γενικής 

Συνέλευσης, γ) τόκοι (καταθέσεων) όταν καθίστανται δεδουλευµένοι. δ) τόκοι 

οµολογιών όταν καθίστανται δεδουλευµένοι. 

 

 

Αναγνώριση και απόσβεση Ενσώµατων και Ασώµατων περιουσιακών 
στοιχείων 
Η εταιρεία καταχωρεί κατά την αρχική αναγνώριση, αλλά και σε κάθε µεταγενέστερη 

αποτίµηση, τα ενσώµατα περιουσιακά της στοιχεία στο κόστος κτήσης τους και τα 

µειώνει µε τις ετήσιες αποσβέσεις καθώς και µε προβλέψεις για την περίπτωση 

πιθανής απαξίωσης τους. Το κόστος κτήσης των ενσώµατων περιουσιακών 

στοιχείων περιλαµβάνει την τιµολογιακή αξία αγοράς τους πλέον των εξόδων που 
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πραγµατοποιήθηκαν προκειµένου να αποκτηθούν και να έρθουν στην παρούσα 

θέση και κατάσταση στην εταιρεία. 

 

Η εταιρεία αποσβένει τα ενσώµατα περιουσιακά της στοιχεία τα οποία χρησιµοποιεί 

αποκλειστικά για την εξυπηρέτηση των λειτουργικών της σκοπών ανάλογα µε το 

χρόνο ωφέλιµης ζωής τους, ο οποίος έχει οριστεί: 

 Για τα κτίρια: σε 40 έτη 

 Για τα Έπιπλα και το λοιπό εξοπλισµό: σε 10 έτη 

 Για τους Ηλεκτρονικούς Υπολογιστές και Λογισµικά: σε 5-8 έτη 

 

 

Κεφαλαιοποίηση Εξόδων 
Όλα τα έξοδα τα οποία αφορούν στην ίδρυση και πρώτη εγκατάσταση της εταιρείας 

καθώς και έξοδα που αφορούν σε µετεγκατάσταση αναγνωρίζονται σαν έξοδα κατά 

τη χρήση στην οποία προκύπτουν. 

 

 

Χρηµατοπιστωτικά µέσα και επενδύσεις 
Τα χρηµατοπιστωτικά ενεργητικά στοιχεία και υποχρεώσεις, εµφανίζονται στον 

ισολογισµό της εταιρείας όταν η εταιρεία  έχει συµβατικές δεσµεύσεις ή δικαιώµατα 

που σχετίζονται µε αυτά τα χρηµατοπιστωτικά µέσα. 

 

Οι απαιτήσεις από εµπορικές συναλλαγές (απαιτήσεις από πελάτες και αξιόγραφα 

βραχυπρόθεσµης λήξης), εµφανίζονται στον ισολογισµό στην ονοµαστική τους αξία, 

µειωµένη µε τις απαραίτητες προβλέψεις για επισφαλείς απαιτήσεις. 

 

Οι επενδύσεις σε χρεόγραφα, λογίζονται κατά την ηµέρα που γίνεται η συναλλαγή 

και αρχικά καταχωρούνται στο κόστος τους, πλέον τα λοιπά κόστη που σχετίζονται 

µε τη µεταβίβαση τους. 

 

Μετά την απόκτησή τους, οι επενδύσεις σε χρεόγραφα για τις οποίες η εταιρεία  έχει 

την πρόθεση να τις κρατήσει µέχρι τη λήξη τους, (επενδύσεις που κρατούνται µέχρι 

τη λήξη τους), εµφανίζονται στις ετήσιες ή ενδιάµεσες οικονοµικές καταστάσεις µε το 

ανεξόφλητο υπόλοιπό τους µείον τυχόν προβλέψεις υποτίµησης, για ποσά που δεν 

πρόκειται να εισπραχθούν, οι οποίες προβλέψεις επιβαρύνουν τα αποτελέσµατα.  Η 

ετήσια «απόσβεση» κάθε έκπτωσης ή έξτρα αµοιβής, επί του κόστους απόκτησης 

µιας επένδυσης που κρατείται µέχρι τη λήξη της, αθροίζεται µε τα άλλα εισπρακτέα 
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έσοδα από την επένδυση (π.χ. τόκους) για όλη την περίοδο από την αγορά µέχρι τη 

λήξη, ώστε το έσοδο που λογίζεται στα αποτελέσµατα κάθε περιόδου, να αντιστοιχεί 

σε µία σταθερή απόδοση της επένδυσης. 

 

Οι επενδύσεις σε χρεόγραφα, εκτός αυτών που κρατούνται µέχρι τη λήξη τους, 

χαρακτηρίζονται σαν «διαθέσιµες για πώληση» ή «κρατούµενες για εµπορικούς 

σκοπούς» και αποτιµώνται σε κάθε οικονοµική κατάσταση, µε τις δίκαιες αξίες τους 

κατά την ηµεροµηνία της οικονοµικής κατάστασης. 

 

Οι διαφορές αποτίµησης, χρεωστικές ή πιστωτικές, των συµµετοχών και 

χρεογράφων που κρατούνται για εµπορικούς σκοπούς, µεταφέρονται στα 

αποτελέσµατα της περιόδου. 

 

Οι διαφορές αποτίµησης των συµµετοχών και χρεογράφων που είναι διαθέσιµες για 

πώληση, µεταφέρονται κατευθείαν στην καθαρή θέση µέχρι να πωληθεί η επένδυση 

ή να απαξιωθεί πλήρως, οπότε τα σωρευµένα κέρδη ή οι ζηµιές από αποτίµηση που 

εµφανίζονται στην καθαρή θέση, µεταφέρονται στα αποτελέσµατα της περιόδου. 

 

Χρηµατοπιστωτικές υποχρεώσεις και καθαρή θέση 
Οι χρηµατοπιστωτικές υποχρεώσεις και τα χρηµατοπιστωτικά µέσα που σχετίζονται 

µε την καθαρή θέση, λογίζονται σύµφωνα µε την ουσία του περιεχοµένου των 

συµβατικών ρυθµίσεων που τα διέπουν. Εκδοθέντα χρηµατοπιστωτικά µέσα 

δανεισµού (π.χ. οµολογιακό δάνειο) που παρέχουν το δικαίωµα της µετατροπής τους 

σε καθαρή θέση (π.χ. µετοχές), όταν αυτό το δικαίωµα συναρτάται µε αβεβαιότητες 

και παράγοντες που είναι πέρα από τον έλεγχο της εταιρείας που τα εξέδωσε ή του 

κατόχου αυτών των µέσων, καταχωρούνται σαν υποχρεώσεις, εκτός αν η 

πιθανότητα της µη µετατροπής τους είναι  πολύ µικρή. 

 

Τραπεζικά δάνεια 
Τα έντοκα τραπεζικά δάνεια και οι αλληλόχρεοι τραπεζικοί λογαριασµοί, 

καταχωρούνται στο συνολικό καθαρό ποσό που έχει ληφθεί µετά την αφαίρεση των 

άµεσων εξόδων σύναψης της δανειακής σύµβασης. Τα χρηµατοοικονοµικά έξοδα 

που σχετίζονται µε αυτά τα δάνεια, περιλαµβανοµένων των πληρωτέων ποινών για 

πρόωρη εξόφληση ή των εξόδων για διακανονισµό, καθώς και τα άµεσα κόστη 

έκδοσης του δανείου, καταχωρούνται εφόσον είναι «δουλευµένα» στη χρέωση των 

αποτελεσµάτων µε πίστωση των δανειακών λογαριασµών και εµφανίζονται στο 

υπόλοιπο του δανείου της περιόδου εφόσον δεν έχουν εξοφληθεί. Για το λογισµό 
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των τόκων χρησιµοποιείται η κατάλληλη µέθοδος υπολογισµού, ανάλογα και µε το 

ισχύον επιτόκιο και τους άλλους συµβατικούς όρους. 

 

 

Μετατρέψιµα οµολογιακά δάνεια 
Τα µετατρέψιµα οµολογιακά δάνεια, θεωρούνται σύνθετα χρηµατοπιστωτικά µέσα 

που αποτελούνται από ένα συνθετικό υποχρέωσης και ένα καθαρής θέσης. Την 

ηµέρα της έκδοσης του µετατρέψιµου οµολογιακού δανείου, υπολογίζεται η δίκαιη 

αξία του συνθετικού της υποχρέωσης µε τη χρήση του κατάλληλου επιτοκίου που 

χρησιµοποιείται για τα µη µετατρέψιµα αντίστοιχα δάνεια. Η διαφορά ανάµεσα στο 

συνολικό καθαρό ποσό του οµολογιακού δανείου και στη δίκαιη αξία της 

υποχρέωσης, που πιο πάνω αναφέρθηκε, αφορά το ενσωµατωµένο δικαίωµα της 

µετατροπής της υποχρέωσης σε καθαρή θέση της εταιρείας και εµφανίζεται σε 

λογαριασµό αποθεµατικού στην καθαρή θέση.  

 

Τα έξοδα έκδοσης του δανείου, µερίζονται ανάµεσα στο συνθετικό της υποχρέωσης 

και σε εκείνο της καθαρής θέσης, ανάλογα µε τα υπολογισµένα ποσά αυτών των 

συνθετικών κατά το χρόνο της έκδοσης. Το τµήµα που αφορά καθαρή θέση 

επιβαρύνει κατευθείαν την καθαρή θέση. 

 

Οι τόκοι που αφορούν το συνθετικό της υποχρέωσης του δανείου, υπολογίζονται µε 

την εφαρµογή του επιτοκίου που αφορά αντίστοιχα µη µετατρέψιµα δάνεια και  το 

ποσό του υπολογισµένου συνθετικού της υποχρέωσης του δανείου. Η διαφορά 

ανάµεσα σε αυτό το υπολογισµένο ποσό τόκων και στους τόκους που πραγµατικά 

καταβάλλονται µεταφέρεται στο υπόλοιπο του µετατρέψιµου οµολογιακού δανείου.  

 

 

Υποχρεώσεις 
Όλες οι υποχρεώσεις της εταιρείας εµφανίζονται στον ισολογισµό µε την ονοµαστική 

τους αξία. 

 

 

Τίτλοι καθαρής θέσης 
Οι τίτλοι της καθαρής θέσης (π.χ. µετοχές) που εκδίδονται από την εταιρεία, 

λογίζονται στο συνολικό καθαρό ποσό που θα εισπραχθεί, µετά την αφαίρεση των 

άµεσων εξόδων έκδοσης. 
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Οι µετοχές εµφανίζονται στην ονοµαστική αξία τους σε ειδικό λογαριασµό 

«Μετοχικού Κεφαλαίου», ενώ σε διαφορετικό λογαριασµό εµφανίζεται η «Υπέρ το 

άρτιο διαφορά». 

 

 

Παράγωγα Χρηµατοοικονοµικά µέσα 
Η εταιρεία δεν έχει στην κατοχή της παράγωγα χρηµατοοικονοµικά στοιχεία.  

 

 

Φόροι περιλαµβανοµένων των αναβαλλόµενων φόρων 
Ο φόρος εισοδήµατος που εµφανίζεται στην κατάσταση των αποτελεσµάτων, είναι το 

άθροισµα του τρέχοντος φόρου εισοδήµατος και των αναβαλλόµενων φόρων 

εισοδήµατος. 

 

Ο πληρωτέος φόρος εισοδήµατος βασίζεται στα φορολογητέα αποτελέσµατα της 

χρήσης. Τα φορολογητέα κέρδη όµως µπορεί να διαφέρουν από τα αποτελέσµατα 

που εµφανίζονται στην κατάσταση αποτελεσµάτων, καθώς δεν περιλαµβάνουν 

αφορολόγητα έσοδα ή µη εκπιπτόµενα φορολογικά έξοδα, ενώ επίσης δεν 

περιλαµβάνουν έσοδα ή έξοδα που είναι φορολογητέα ή εκπιπτόµενα σε επόµενες 

χρήσεις.  

Ο τρέχων (πληρωτέος) φόρος εισοδήµατος της εταιρείας, υπολογίζεται µε βάση τον 

ισχύοντα φορολογικό συντελεστή κατά την ηµεροµηνία του ισολογισµού, επί των 

φορολογητέων κερδών. 

 

Η αναβαλλόµενη φορολογία λογίζεται είτε σαν µία απαίτηση (για φόρους που 

αναµένεται να εισπραχθούν ή να συµψηφιστούν µελλοντικά µε φορολογικές 

υποχρεώσεις), ή σαν υποχρέωση (για φόρους που αναµένεται να πληρωθούν 

µελλοντικά), για όλες τις προσωρινές (από φορολογική άποψη) διαφορές ανάµεσα 

στα λογιστικά υπόλοιπα και στη φορολογική βάση των ενεργητικών στοιχείων και 

των υποχρεώσεων, µε τη χρήση της µεθόδου της υποχρέωσης. ∆ηλαδή κατ΄ αρχήν 

για κάθε διαφορά που εµφανίζεται στον Ισολογισµό λόγω της εφαρµογής των ∆ΠΧΠ, 

σε σχέση µε τα ποσά που θα εµφανίζονταν µε βάση τα ελληνικά λογιστικά πρότυπα, 

πρέπει να υπολογιστεί και να λογιστεί η φορολογική επίπτωση. 

 

Αναβαλλόµενες φορολογικές υποχρεώσεις λογίζονται για όλες τις φορολογητέες 

προσωρινές (από φορολογική άποψη) διαφορές, ενώ αναβαλλόµενες φορολογικές 

απαιτήσεις λογίζονται για όλες τις εκπιπτόµενες φορολογικά διαφορές, στο βαθµό 
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που αναµένονται φορολογητέα κέρδη από τα οποία αυτές οι διαφορές θα 

µπορούσαν να εκπέσουν. 

 

Η αναβαλλόµενη φορολογία υπολογίζεται µε βάση τους συντελεστές φόρου 

εισοδήµατος που αναµένεται ότι θα υπάρχουν κατά το χρόνο που οι αναβαλλόµενες 

φορολογικές υποχρεώσεις θα τακτοποιηθούν ή οι αναβαλλόµενες φορολογικές 

απαιτήσεις θα ρευστοποιηθούν ή συµψηφιστούν. 

Στις παρούσες οικονοµικές καταστάσεις, χρησιµοποιήθηκαν οι συντελεστές 

φορολογίας εισοδήµατος που ίσχυαν κατά το χρόνο λήξης της περιόδου κάθε 

οικονοµικής κατάστασης που συντάχθηκε. 

Οι αναβαλλόµενοι φόροι µεταφέρονται στη χρέωση ή την πίστωση της κατάστασης 

αποτελεσµάτων, εκτός αν σχετίζονται µε αντικείµενα (λογαριασµούς) που 

µεταφέρονται κατευθείαν στην καθαρή θέση, οπότε σε αυτήν την περίπτωση και οι 

αναβαλλόµενοι φόροι µεταφέρονται κατευθείαν σε χρέωση ή πίστωση της καθαρής 

θέσης. 

 

Οι φορολογικές απαιτήσεις και υποχρεώσεις συµψηφίζονται όταν αφορούν µία 

προσωρινή (από φορολογική άποψη) διαφορά που προκύπτει από απαιτήσεις και 

υποχρεώσεις της ίδιας φύσης. 

 

 

Παροχές στο προσωπικό 
Βραχυπρόθεσµες παροχές: 
Οι βραχυχρόνιες  παροχές στους εργαζόµενους περιλαµβάνουν: 

-Ηµεροµίσθια, µισθούς, εισφορές κοινωνικών  ασφαλίσεων 

-Βραχύχρονες αποζηµιωνόµενες απουσίες, όπως ετήσια άδεια µε αποδοχές και 

άδεια ασθενείας µε αποδοχές, όταν οι απουσίες αναµένεται να πραγµατοποιηθούν 

µέσα σε 12 µήνες, µετά το τέλος της χρήσεως στην οποία οι εργαζόµενοι παρέχουν 

τη σχετική υπηρεσία.-∆ιανοµή κερδών και έκτακτες παροχές πληρωτέες µέσα σε 12 

µήνες µετά τη λήξη της χρήσεως, µέσα στην οποία οι εργαζόµενοι παρέχουν σχετική 

υπηρεσία 

 

Οι βραχυπρόθεσµες παροχές προς τους εργαζοµένους (εκτός από παροχές λήξης 

της εργασιακής σχέσης) σε χρήµα και σε είδος αναγνωρίζονται ως έξοδο όταν 

καθίστανται δεδουλευµένες. Τυχόν ανεξόφλητο ποσό καταχωρείται ως υποχρέωση, 

ενώ σε περίπτωση που το ποσό που ήδη καταβλήθηκε υπερβαίνει το ποσό των 

παροχών, η επιχείρηση αναγνωρίζει το υπερβάλλον ποσό ως στοιχείο του 
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ενεργητικού της (προπληρωθέν έξοδο) µόνο κατά την έκταση που η προπληρωµή 

θα οδηγήσει σε µείωση µελλοντικών πληρωµών ή σε επιστροφή. 

 

Αποδοχές λήξεως εργασιακής σχέσεως: 
Οι παροχές αυτές δηµιουργούνται, όταν µια επιχείρηση δεσµεύεται αποδεδειγµένα 

είτε: 

-Να τερµατίσει την απασχόληση εργαζοµένου ή εργαζοµένων, πριν την κανονική 

ηµεροµηνία αποχώρησης 

-Να χορηγήσει παροχές λήξεως της εργασιακής σχέσεως ως ένα αποτέλεσµα µιας 

προσφοράς που γίνεται για να ενθαρρύνει εκούσια απόλυση. 

Οι παροχές αυτές καταχωρούνται ως µία υποχρέωση και µία δαπάνη όταν και µόνο 

όταν η επιχείρηση δεσµεύεται να τις χορηγήσει. Όταν οι παροχές αυτές λήγουν 

πέραν των 12 µηνών από την ηµεροµηνία ισολογισµού πρέπει να προεξοφλούνται. 

Στην περίπτωση µιας προσφοράς που γίνεται για να ενθαρρύνει την εκούσια 

απόσυρση, η αποτίµηση των παροχών λήξεως της εργασιακής σχέσεως πρέπει να 

βασίζεται στον αριθµό των εργαζοµένων που αναµένεται να δεχθούν την προσφορά 

Όταν οι παροχές αυτές καθίστανται πληρωτέες σε περιόδους πέρα των δώδεκα 

µηνών από ηµεροµηνία του Ισολογισµού, τότε αυτές προεξοφλούνται µε βάση τις 

αποδόσεις των υψηλής ποιότητας εταιρικών οµολόγων ή των κρατικών οµολόγων. 

Στην περίπτωση τερµατισµού απασχόλησης που υπάρχει αδυναµία προσδιορισµού 

των εργαζοµένων που θα κάνουν χρήση αυτών των παροχών, δεν γίνεται 

λογιστικοποίηση αλλά γνωστοποίηση αυτών ως ενδεχόµενη υποχρέωση. 

 

 

Παροχές µετά την έξοδο από την υπηρεσία  
Οι παροχές µετά την έξοδο από την υπηρεσία περιλαµβάνουν τόσο προγράµµατα 

καθορισµένων εισφορών όσο και προγράµµατα καθορισµένων παροχών .  

 

Πρόγραµµα καθορισµένων εισφορών  

Με βάση το πρόγραµµα καθορισµένων εισφορών , η υποχρέωση της επιχείρησης 

(νοµική) περιορίζεται στο ποσό που έχει συµφωνηθεί να συνεισφέρει στο φορέα 

(ασφαλιστικό ταµείο) που διαχειρίζεται τις εισφορές και χορηγεί τις παροχές 

(συντάξεις, ιατροφαρµακευτική περίθαλψη κτλ.). 

Το δεδουλευµένο κόστος των προγραµµάτων καθορισµένων εισφορών καταχωρείται 

ως έξοδο στην περίοδο που αφορά. 
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Προγράµµατα καθορισµένων παροχών  

Το πρόγραµµα καθορισµένων παροχών αφορά στη νοµική υποχρέωση του για 

καταβολή στο προσωπικό εφάπαξ αποζηµίωσης κατά την ηµεροµηνία εξόδου κάθε 

εργαζοµένου από την υπηρεσία λόγω συνταξιοδότησης. 

Η υποχρέωση που καταχωρείται στον ισολογισµό για το πρόγραµµα αυτό είναι η 

παρούσα αξία της δέσµευσης για την καθορισµένη παροχή ανάλογα µε το 

δεδουλευµένο δικαίωµα των εργαζοµένων και σε σχέση µε το χρόνο που αναµένεται 

να καταβληθεί . 

 

 

Καθορισµός των διαθεσίµων και ταµειακών ισοδυνάµων 
Τα διαθέσιµα περιλαµβάνουν τα µετρητά στο ταµείο, τις καταθέσεις όψεως και 

προθεσµίας καθώς και τους ανοικτούς δοσοληπτικούς λογαριασµούς µε τις τράπεζες 

(overdrafts) µε χρεωστικό ή πιστωτικό υπόλοιπο. 

 

Τα ταµειακά ισοδύναµα, αφορούν βραχυχρόνιες υψηλής ευκολίας ρευστοποίησης 

επενδύσεις, που είναι εύκολα µετατρέψιµες σε µετρητά και είναι τόσο κοντά στη λήξη 

τους που εµφανίζουν αµελητέο κίνδυνο για αλλαγές την αποτίµησή τους κατά το 

χρόνο της ρευστοποίησής τους. 

 

 

∆ιανοµή µερισµάτων 
Η διανοµή µερισµάτων στους µετόχους αναγνωρίζεται ως υποχρέωση στις 

οικονοµικές καταστάσεις όταν η διανοµή εγκρίνεται από την Γενική Συνέλευση των 

µετόχων. 

 

 

∆ιαχείριση χρηµατοοικονοµικού κινδύνου 
Η εταιρεία είναι εκτεθειµένη στον κίνδυνο τιµών – µεταβολών εύλογων αξιών, τον 

κίνδυνο επιτοκίων, τον πιστωτικό κίνδυνο και τον κίνδυνο ρευστότητας λόγω των 

επενδύσεών της σε µέσα χρηµαταγοράς.  

 

Κίνδυνος τιµών – µεταβολών εύλογων αξιών  

Η εταιρεία επενδύει κυρίως σε κινητές αξίες για την αποκόµιση κεφαλαιακών κερδών 

σε µεσοπρόθεσµο και µακροπρόθεσµο χρονικό ορίζοντα, αλλά και για την 

βραχυχρόνια επίτευξη κέρδους.  Οι επενδύσεις αυτές είναι εκτεθειµένες στον κίνδυνο 

από την αβεβαιότητα στις µελλοντικές κινήσεις της αγοράς, γι’αυτό και η εταιρεία τον 
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διαχειρίζεται µέσω της διαφοροποίησης των επενδύσεών της. Ειδικότερες 

προβλέψεις για τη διαφοροποίηση του χαρτοφυλακίου της εταιρείας εφαρµόζονται 

σύµφωνα µε τις ισχύουσες διατάξεις περί Εταιρειών Παροχής Επενδυτικών 

Υπηρεσιών. 

 

Κίνδυνος Επιτοκίων 

Η πλειοψηφία των στοιχείων του ενεργητικού και του παθητικού της εταιρείας δεν 

υπόκειται σε επιτοκιακής µορφής απόδοση / υποχρέωση και κατά συνέπεια η 

εταιρεία δεν είναι εκτεθειµένη σε υψηλό κίνδυνο από τις διακυµάνσεις των επιτοκίων. 

Η διαθέσιµη ρευστότητα τοποθετείται στη χρηµαταγορά για βραχυχρόνιες περιόδους.  

 

Πιστωτικός κίνδυνος  

Ο πιστωτικός κίνδυνος αφορά τον κίνδυνο µη εκπλήρωσης από τον 

αντισυµβαλλόµενο των υποχρεώσεων του για την πληρωµή της εταιρείας στο 

προσδιοριζόµενο χρονικό διάστηµα, κατά τη συµβατική του υποχρέωση. Η εταιρεία 

είναι υποχρεωµένη να πραγµατοποιεί σε κάθε χρήση σχετικές προβλέψεις εφόσον 

υφίσταται λόγος.  

Πιστωτικός κίνδυνος της εταιρείας εντοπίζεται κυρίως στις τοποθετήσεις της σε 

οµόλογα, καταθέσεις, repos. Ο κίνδυνος από τα οµόλογα, που αποτελούν µικρό 

κοµµάτι του χαρτοφυλακίου της εταιρείας, µετριάζεται περαιτέρω από τη 

διαφοροποίηση του σχετικού χαρτοφυλακίου, ενώ η εταιρεία πραγµατοποιεί 

τοποθετήσεις σε καταθέσεις και repos σε αναγνωρισµένες τράπεζες, όπου ο 

κίνδυνος είναι ελάχιστος.  

 

Κίνδυνος ρευστότητας 

Το µεγαλύτερο µέρος των στοιχείων του ενεργητικού της εταιρείας µπορεί να 

ρευστοποιηθεί σε σύντοµο χρονικό διάστηµα.  

 

 

Νέα λογιστικά πρότυπα και ερµηνείες της ∆ΕΕΧΠ 
Η Επιτροπή ∆ιεθνών Λογιστικών Προτύπων καθώς και η Επιτροπή Ερµηνειών 

έχουν εκδώσει µια σειρά νέων λογιστικών προτύπων και ερµηνειών τα οποία Θα 

εφαρµοστούν για τις λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την 1η Ιανουαρίου 2007 ή 

µεταγενέστερα. Η εκτίµηση της Εταιρείας σχετικά µε την επίδραση αυτών των νέων 

προτύπων και ερµηνειών έχει ως εξής:  
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• ∆ΛΠ 1 (τροποποίηση) Γνωστοποιήσεις κεφαλαίων  
Λόγω της έκδοσης του ∆ΠΧΠ 7 προστέθηκαν επιπλέον γνωστοποιήσεις στο ∆ΛΠ 1 

προκειµένου µια επιχείρηση να γνωστοποιεί χρήσιµες προς στους χρήστες 

πληροφορίες σχετικά µε τους στόχους τις πολιτικές και τις διαδικασίες διαχείρισης 

των κεφαλαίων της. Η Εταιρεία θα εφαρµόσει της τροποποιήσεις του ∆ΛΠ 1 για τις 

ετήσιες Οικονοµικές Καταστάσεις 01/01 – 31/12/2007.  

 

• ∆ΠΧΠ 7 Γνωστοποιήσεις Χρηµατοοικονοµικών Μέσων  
Το ∆ΠΧΠ 7 αναφέρεται σε όλους τους κινδύνους που προκύπτουν από όλα τα 

χρηµατοοικονοµικά µέσα, εκτός από εκείνα που αποκλείονται ειδικά (πχ. 

συµφέροντα σε θυγατρικές, συνδεδεµένα µέρη και κοινοπραξίες, κ.λπ.). Σκοπός των 

γνωστοποιήσεων είναι η παροχή µίας εικόνας για την χρήση των 

χρηµατοοικονοµικών µέσων από την Εταιρεία και την έκθεσή της στους κινδύνους 

που αυτά προκαλούν. Η έκταση των γνωστοποιήσεων που απαιτούνται από την 

έκταση της χρήσης των χρηµατοοικονοµικών µέσων από την εταιρεία και από την 

έκθεσή της σε κινδύνους. Tο ∆ΠΧΠ 7 αντικαθιστά το ∆ΛΠ 30 και τις απαιτήσεις 

γνωστοποιήσεων του ∆ΛΠ 32, αλλά η παρουσίαση που απαιτείται από το ∆ΛΠ 32 

παραµένει χωρίς καµία αλλαγή. Η Εταιρία θα εφαρµόσει το ∆ΠΧΠ 7 για τις ετήσιες 

Οικονοµικές Καταστάσεις 01/01 – 31/12/2007.  

 

• ∆ΠΧΠ 8 Λειτουργικοί Τοµείς  
Το ∆ΠΧΠ 8 διατηρεί τον γενικό σκοπό του ∆ΛΠ 14. Απαιτεί οι οικονοµικές οντότητες 

των οποίων οι µετοχές ή οι οµολογίες είναι δηµόσια διαπραγµατεύσιµες, καθώς και 

οι οικονοµικές οντότητες που είναι στη διαδικασία έκδοσης µετοχών ή οµολογιών, να 

παρουσιάζουν οικονοµικές πληροφορίες κατά τοµέα. Εάν οι επεξηγηµατικές 

σηµειώσεις των οικονοµικών καταστάσεων περιέχουν τις ενοποιηµένες οικονοµικές 

καταστάσεις της µητρικής εταιρείας εντός του πεδίου εφαρµογής του ∆ΠΧΠ 8, όπως 

επίσης και τις οικονοµικές καταστάσεις της µητρικής εταιρείας, οι οικονοµικές 

πληροφορίες κατά τοµέα απαιτούνται µόνο για τις ενοποιηµένες οικονοµικές 

καταστάσεις. Το ∆ΠΧΠ 8 ισχύει για χρήσεις που ξεκινούν την ή µετά την 1η 

Ιανουαρίου του 2009. Η Εταιρεία δεν θα επηρεαστεί από την συγκεκριµένη 

τροποποίηση. 

 

• ∆ΛΠ 23 Κόστος δανεισµού (τροποποίηση)  
Στην τροποποιηµένη έκδοση του ∆ΛΠ 23 «Κόστος δανεισµού», η προηγουµένως 

θεωρούµενη βασική µέθοδος της αναγνώρισης του κόστους δανεισµού στα 

αποτελέσµατα, έχει εξαλειφθεί. Αντιθέτως, κόστος δανεισµού το οποίο είναι άµεσα 
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αποδιδόµενο στην απόκτηση, κατασκευή ή παραγωγή ενός επιλέξιµου στοιχείου του 

ενεργητικού, όπως αυτό καθορίζεται από το ∆ΛΠ 23, θα πρέπει να αποτελεί µέρος 

του κόστους αυτού του στοιχείου. Η τροποποιηµένη έκδοση του ∆ΛΠ 23 είναι 

υποχρεωτική για ετήσιες περιόδους οι οποίες αρχίζουν την ή µετά την 1η Ιανουαρίου 

2009. Η Εταιρεία δεν θα επηρεαστεί από τη συγκεκριµένη τροποποίηση.  

 

• Ε∆∆ΠΧΠ 11 ∆ΠΧΠ 2- Συναλλαγές συµµετοχικών τίτλων της ιδίας επιχείρησης 
ή επιχειρήσεων του ίδιου οµίλου  
Αυτή η ∆ιερµηνεία εφαρµόζεται για τις ετήσιες λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την 

ή µετά την 1η Μαρτίου 2007. Η Ε∆∆ΠΧΠ 11 παρέχει οδηγίες για το εάν οι συµφωνίες 

παροχών που εξαρτώνται από την αξία των µετοχών θα πρέπει να θεωρούνται 

πληρωµές µε µετρητά ή µε συµµετοχικούς τίτλους στις οικονοµικές καταστάσεις της 

επιχείρησης. Αυτή είναι µία σηµαντική διάκριση καθώς υπάρχουν σηµαντικές 

διαφορές στους απαιτούµενους λογιστικούς χειρισµούς. Για παράδειγµα, οι 

πληρωµές µε µετρητά αποτιµώνται στην εύλογη αξία σε κάθε ηµεροµηνία 

ισολογισµού. Αντιθέτως, στις πληρωµές µε συµµετοχικούς τίτλους η εύλογη αξία 

προσδιορίζεται κατά την ηµεροµηνία της παροχής και αναγνωρίζεται στην περίοδο 

που η σχετική υπηρεσία παρέχεται.  

 

• Ε∆∆ΠΧΠ 12 Συµφωνίες Παραχώρησης ∆ικαιώµατος Παροχής Υπηρεσιών  
Αυτή η ∆ιερµηνεία εφαρµόζεται για τις ετήσιες λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την 

ή µετά την 1η Ιανουαρίου 2008. Η Ε∆∆ΠΧΠ 12 παρέχει οδηγίες για τον λογιστικό 

χειρισµό συµφωνιών στις οποίες (i) µία οντότητα του δηµοσίου τοµέα (ο 

«παραχωρητής») χορηγεί συµβάσεις για την παροχή δηµοσίων υπηρεσιών σε 

επιτηδευµατίες του ιδιωτικού τοµέα («διαχειριστές των παραχωρήσεων») και (ii) 

αυτές οι υπηρεσίες που παρέχονται προϋποθέτουν τη χρήση της υποδοµής από τον 

διαχειριστή της παραχώρησης (ιδιωτική επιχείρηση). Η IFRIC 12 είναι µία εκτενής 

∆ιερµηνεία που αναφέρεται σε ένα σύνθετο θέµα. 

 

• Ε∆∆ΠΧΠ 13 Προγράµµατα αφοσίωσης πελατών  
Η Ε∆∆ΠΧΠ εξέδωσε µια διερµηνεία η οποία σχετίζεται µε την εφαρµογή των όσων 

ορίζει το ∆ΛΠ 18 για την αναγνώριση των εσόδων. Η Ε∆∆ΠΧΠ 13 «Προγράµµατα 

αφοσίωσης πελατών» διευκρινίζει ότι όταν οι επιχειρήσεις παρέχουν ανταλλάγµατα 

επιβράβευσης (π.χ. πόντους) ως µέρος µια συναλλαγής πώλησης και οι πελάτες 

µπορούν να εξαργυρώσουν αυτά τα ανταλλάγµατα στο µέλλον για τη λήψη δωρεάν ή 

µε έκπτωση αγαθών ή υπηρεσιών, θα πρέπει να εφαρµόζεται η παράγραφος 13 του 

∆ΛΠ 18. Αυτή απαιτεί τα ανταλλάγµατα επιβράβευσης να χειρίζονται λογιστικά ως 
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ένα ξεχωριστό στοιχείο της συναλλαγής πώλησης και ένα µέρος του αντιτίµου το 

οποίο εισπράχθηκε ή της απαίτησης η οποία αναγνωρίστηκε να κατανέµεται στα 

ανταλλάγµατα επιβράβευσης. Ο χρόνος αναγνώρισης αυτού του στοιχείου του 

εσόδου αναβάλλεται έως ότου η επιχείρηση ικανοποιήσει τις υποχρεώσεις της που 

συνδέονται µε τα ανταλλάγµατα επιβράβευσης, είτε παρέχοντας τα ανταλλάγµατα 

αυτά άµεσα είτε µεταβιβάζοντας την υποχρέωση σε κάποιο τρίτο µέρος. Η εφαρµογή 

της Ε∆∆ΠΧΠ 13 είναι υποχρεωτική για περιόδους οι οποίες αρχίζουν την ή µετά την 

1η Ιουλίου 2008. 
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∆. ΕΝ∆ΙΑΜΕΣΕΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ 
Ισολογισµός 
Ο Ισολογισµός της περιόδου 01.01.-30.9.2007, καθώς και ο αντίστοιχος της χρήσης 

31.12.06 έχει ως εξής: 
Σηµει
ώσεις

01.01 - 
30.9.2007

01.01.-
31.12.2006

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ
Μη κυκλοφορούν ενεργητικό
Ενσώµατες Ακινητοποιήσεις 1 3.776.517,66 3.847.421,77
Άύλα στοιχεία ενεργητικού 2 204.831,61 182.751,01
Αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις 3 414.277,75 383.220,98
Χρηµατοοικονοµικά στοιχεία διαθέσιµα προς 
πώληση 4 187.873,15 465.362,15
Λοιπές Μακροπρόθεσµες Απαιτήσεις 5 4.120.406,30 1.925.979,79

8.703.906,47 6.804.735,70
Κυκλοφορούν ενεργητικό
Πελάτες και Λοιπές Εµπορικές Απαιτήσεις 6 10.896.841,02 6.115.190,79
Λοιπές Απαιτήσεις 7 10.757.052,54 4.217.801,17
Λοιπά κυκλοφορούντα στοιχεία ενεργητικού 8 51.628,54 40.346,22
Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα 9 9.879.205,69 8.768.606,81

31.584.727,79 19.141.944,99

Σύνολο ενεργητικού 40.288.634,26 25.946.680,69

Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ
Ίδια κεφάλαια αποδιδόµενα στους µετόχους

Μετοχικό κεφάλαιο 10 5.283.000,00 5.283.000,00
Λοιπά αποθεµατικά 11 325.531,11 325.531,11
Κέρδη/ (ζηµιές) εις νέον 12 1.463.354,92 897.097,86
Σύνολο ιδίων κεφαλαίων 7.071.886,03 6.505.628,97
ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις
Αναβαλλόµενες φορολογικές υποχρεώσεις 13 467.505,95 448.507,46
Υποχρεώσεις παροχών προσωπικού λόγω εξόδου 
από την υπηρεσία 14 132.000,00 112.000,00
Λοιπές µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις 15 740.000,00 740.000,00
Σύνολο Μακροπροθέσµων Υποχρεώσεων 1.339.505,95 1.300.507,46
Βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις
Τρέχουσες φορολογικές υποχρεώσεις 16 758.791,54 780.545,56
Βραχυπρόθεσµες ∆ανειακές Υποχρεώσεις 17 9.278.755,91 5.653.655,23
Λοιπές υποχρεώσεις 18 21.439.014,41 11.706.343,47
Βραχυπρόθεσµες Προβλέψεις 19 400.680,42 0,00
Σύνολο Βραχυπρόθεσµων Υποχρεώσεων 31.877.242,28 18.140.544,26
Σύνολο υποχρεώσεων 33.216.748,23 19.441.051,72

Σύνολο ιδίων κεφαλαίων και υποχρεώσεων 40.288.634,26 25.946.680,69  
 

Αποτελέσµατα 
Η Κατάσταση Αποτελεσµάτων για την περίοδο 01.01.-30.9.2007, καθώς και η 

αντίστοιχη της περιόδου 01.01.-30.9.2006 έχει ως εξής: 
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Σηµει
ώσεις

01.01 - 
30.9.2007

01.01 - 
30.9.2006

Συνεχιζόµενες ∆ραστηριότητες
Πωλήσεις 20 8.728.231,08 6.424.503,22
Κόστος παροχής υπηρεσιών 21 5.365.063,23 4.067.612,01
Μεικτό Κέρδος 3.363.167,85 2.356.891,21
Λοιπά έσοδα 22 116.716,77 113.754,56
Έξοδα διάθεσης 23 753.751,19 551.526,71
Έξοδα διοίκησης 24 1.257.157,33 1.010.554,38
Λοιπά έξοδα 25 63.670,71 45.927,12
Αποτελέσµατα εκµετάλλευσης 1.405.305,39 862.637,56
Χρηµατοοικονοµικά έσοδα 26 668.710,88 283.737,72
Χρηµατοοικονοµικά έξοδα 27 554.137,06 332.727,73
Κέρδη προ φόρων 1.519.879,21 813.647,55
 Φόροι 28 -353.622,15 -252.222,02
Καθαρά κέρδη περιόδου 1.166.257,06 561.425,53  
 

 

Ταµειακές ροές 
Οι ταµειακές ροές της εταιρίας για την περίοδο 01.01.-30.9.2007, καθώς και τα 

αντίστοιχα συγκρίσιµα κονδύλια της προηγούµενης περιόδου έχουν ως εξής: 

 

Εισπράξεις από απαιτήσεις 2.212.287,96 6.423.035,58
Πληρωµές για αγορές, δαπάνες επιχ/σης -3.920.323,82 -4.201.770,51
Πληρωµές (εισπράξεις επιστροφών) φόρων 0,00 0,00
Τόκοι πληρωθέντες -181.844,14 -82.127,40
Σύνολο εισροών/ εκροών από λειτουργικές δραστηριότητες (α) -1.889.880,00 2.139.137,67

Πληρωµές για την απόκτηση ενσώµατων και άϋλων παγίων -188.900,38 -56.553,42
Εισπράξεις από πώληση ενσώµατων και άϋλων παγίων 890,26 0,00
Πληρωµές για την αγορά θυγατρικών, συγγενών, κοινοπραξιών κ.λπ. 0,00
Εισπράξεις από πώληση θυγατρικών, συγγενών, κοινοπραξιών κ.λπ. 0,00
Πληρωµές για την αγορά επενδυτικών τίτλων (µετοχών, αξιογράφων) 0,00
Εισπράξεις από πώληση επενδυτικών τίτλων (µετοχών, αξιογράφων) 288.489,00 78.377,89
Τόκοι εισπραχθέντες 0,00 0,00
Μερίσµατα εισπραχθέντα 0,00 0,00
Σύνολο εισροών/ εκροών από επενδυτικές δραστηριότητες (β) 100.478,88 21.824,47

Εισπράξεις για αύξηση µετοχικού κεφαλαίου και υπέρ το άρτιο 0,00 0,00
Πληρωµές για µείωση µετοχικού κεφαλαίου 0,00 0,00
Εισπράξεις από εκδοθέντα /αναληφθέντα δάνεια 20.000.000,00 19.200.000,00
Εξοφλήσεις δανείων -16.500.000,00 -17.690.000,00
Εξοφλήσεις υποχρεώσεων από χρηµατοδοτικές µισθώσει

0,00
0,00
0,00

ς 0,00 0,00
Μερίσµατα πληρωθέντα -600.000,00 -1.000.000,00
Είσπραξη από επιχορηγήσεις παγίων 0,00 0,00
Σύνολο εισροών/εκροών από χρηµατοδοτικές δραστηριότητες (γ) 2.900.000,00 510.000,00
Καθαρή αύξηση (µείωση) στα ταµειακά διαθέσιµα & ισοδύναµα 
περιόδου 
(α)+(β)+(γ)

1.110.598,88 2.670.962,14

Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα έναρξης περιόδου 8.768.606,81 6.288.182,93
Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα λήξης περιόδου 9.879.205,69 8.959.145,07

01.01.2006 - 
30.09.2006

Επενδυτικές δραστηριότητες 

Χρηµατοδοτικές δραστηριότητες 

Λειτουργικές δραστηριότητες

01.01.2007 - 
30.09.2007
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Μεταβολή της Καθαρής Θέσης 
 

Ο Πίνακας µεταβολών της καθαρής θέσης έχει ως εξής: 

 
30.9.2007 30.9.2006

Καθαρή θέση έναρξης περιόδου (01.01) 6.505.628,97 7.249.948,46
Αύξηση (Μείωση) Μετοχικού κεφαλάιου 0,00 0,00
∆ιανεµόµενα µερίσµατα -600.000,00 -1.000.000,00
Καθαρό εισόδηµα καταχωρηµένο απευθείας στην καθαρή θέση 0,00 0,00
Κέρδη χρήσης µετά από φόρους 1.166.257,06 561.425,53
Καθαρή θέση λήξης περιόδου (30.9) 7.071.886,03 6.811.373,99  
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Ε. ΕΚΘΕΣΗ ΟΡΚΩΤΟΥ ΕΛΕΓΚΤΗ - ΛΟΓΙΣΤΗ 
 

ΈΚΘΕΣΗ ΕΠΙΣΚΟΠΗΣΗΣ ΕΝ∆ΙΑΜΕΣΗΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗΣ ΠΛΗΡΟΦΟΡΗΣΗΣ 
Προς τους µετόχους της «EUROXX ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ Α.Ε.Π.Ε.Υ.» 

Εισαγωγή 
Επισκοπήσαµε τον συνηµµένο ισολογισµό της «EUROXX ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ 

Α.Ε.Π.Ε.Υ.» της 30ης Σεπτεµβρίου 2007, και τις σχετικές καταστάσεις 

αποτελεσµάτων, µεταβολών ιδίων κεφαλαίων και ταµειακών ροών της περιόδου που 

έληξε αυτήν την ηµεροµηνία, καθώς και την περίληψη των σηµαντικών λογιστικών 

πολιτικών και τις λοιπές επεξηγηµατικές σηµειώσεις. Η ∆ιοίκηση της Εταιρείας έχει 

την ευθύνη για την κατάρτιση και εύλογη παρουσίαση αυτής της ενδιάµεσης 

οικονοµικής πληροφόρησης σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής 

Πληροφόρησης, όπως αυτά έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση και 

εφαρµόζονται στην ενδιάµεση οικονοµική πληροφόρηση («∆ΛΠ 34»). ∆ική µας 

ευθύνη είναι η έκφραση ενός συµπεράσµατος επί αυτής της ενδιάµεσης οικονοµικής 

πληροφόρησης µε βάση την επισκόπησή µας. Ο έλεγχός µας διενεργήθηκε στα 

πλαίσια της διαδικασίας εισαγωγής των µετοχών της Εταιρείας στην Εναλλακτική 

Αγορά του Χρηµατιστηρίου Αθηνών.  

 
Εύρος της εργασίας επισκόπησης 
∆ιενεργήσαµε την επισκόπηση σύµφωνα µε το ∆ιεθνές Πρότυπο Επισκόπησης 2410 

«Επισκόπηση Ενδιάµεσης Οικονοµικής Πληροφόρησης που διενεργείται από τον 

Ανεξάρτητο Ελεγκτή της Οικονοµικής Μονάδας» στο οποίο παραπέµπουν τα 

Ελληνικά Ελεγκτικά Πρότυπα. Η επισκόπηση συνίσταται στη διενέργεια διαδικασιών 

για την αναζήτηση πληροφοριών, κυρίως από άτοµα που είναι υπεύθυνα για 

οικονοµικά και λογιστικά θέµατα και στην εφαρµογή κριτικής ανάλυσης και λοιπών 

διαδικασιών επισκόπησης. Το εύρος µίας εργασίας επισκόπησης είναι ουσιωδώς 

µικρότερο από έναν έλεγχο που διενεργείται σύµφωνα µε τα Ελληνικά Ελεγκτικά 

Πρότυπα και εποµένως, δεν µας δίδει την δυνατότητα να αποκτήσουµε τη 

διασφάλιση ότι έχουν περιέλθει στην αντίληψή µας όλα τα σηµαντικά θέµατα τα 

οποία θα είχαν επισηµανθεί σε έναν έλεγχο. Κατά συνέπεια, η παρούσα δεν 

αποτελεί έκθεση ελέγχου. 

 

Συµπέρασµα επισκόπησης 
Με βάση τη διενεργηθείσα επισκόπηση, δεν έχει περιέλθει στην αντίληψή µας 

οτιδήποτε που θα µας οδηγούσε στο συµπέρασµα ότι η συνηµµένη ενδιάµεση 
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οικονοµική πληροφόρηση δεν παρουσιάζει εύλογα από κάθε ουσιώδη άποψη, την 

οικονοµική κατάσταση της εταιρείας κατά την 30η Σεπτεµβρίου 2007, τη 

χρηµατοοικονοµική της επίδοση και τις ταµειακές της ροές για την περίοδο που έληξε 

την ηµεροµηνία αυτή, σύµφωνα µε το ∆ΛΠ 34. Χωρίς να διατυπώνουµε επιφύλαξη 

ως προς τα συµπεράσµατα του ελέγχου µας, εφιστούµε την προσοχή σας στο 

γεγονός ότι οι φορολογικές δηλώσεις για την περίοδο 01.01.-30.9.2007, δεν έχουν 

εξετασθεί από τις φορολογικές αρχές και υπάρχει το ενδεχόµενο επιβολής 

πρόσθετων φόρων και προσαυξήσεων κατά το χρόνο που θα εξετασθούν και 

οριστικοποιηθούν. Η έκβαση του φορολογικού ελέγχου δεν είναι δυνατό να 

προβλεφθεί στο παρόν στάδιο. Η Εταιρεία για τις πιθανές επιβαρύνσεις από 

ενδεχόµενο φορολογικό έλεγχο της ανέλεγκτης φορολογικά περιόδου 01.01-

30.09.2007, έχει σχηµατίσει πρόβλεψη ποσού € 35.000,00. 

 

Αθήνα, 17 ∆εκεµβρίου 2007 

Ο ΟΡΚΩΤΟΣ ΕΛΕΓΚΤΗΣ ΛΟΓΙΣΤΗΣ 

 

∆ΗΜΗΤΡΗΣ ΝΤΖΑΝΑΤΟΣ 

Α.Μ. Σ.Ο.Ε.Λ.: 11521 

GRANT THORNTON A.E. 
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ΣΤ. ΣΗΜΕΙΩΣΕΙΣ ΕΠΙ ΤΩΝ ΕΝ∆ΙΑΜΕΣΩΝ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΝ 
 
1. Ενσώµατες ακινητοποιήσεις 
Οι ενσώµατες ακινητοποιήσεις  αναλύονται στον παρακάτω πίνακα: 

 

Γήπεδα - 
Οικόπεδα Κτίρια

Έπιπλα και 
Λοιπός 

εξοπλισµός
Μεταφορικά 

µέσα
Α. Αξίες Κτήσης
Υπόλοιπα 01.01.2006 536.265,00 3.081.923,34 1.266.869,23 1.325,02
Προσθήκες/Μεταφορές 0,00 0,00 78.747,23 0,00
Μειώσεις 0,00 0,00 0,00 0,00
Υπόλοιπα 31.12.2006 536.265,00 3.081.923,34 1.345.616,46 1.325,02
Προσθήκες 01.01.- 30.9.2007 0,00 0,00 105.743,18 0,00
Αναπροσαρµοσµένες αξίες 0,00 0,00 0,00 0,00
Μειώσεις 01.01.- 30.9.2007 0,00 0,00 350,97 0,00
Υπόλοιπα 30.9.2007 536.265,00 3.081.923,34 1.451.008,67 1.325,02

Β. Αποσβέσεις
Υπόλοιπα 01.01.2006 0,00 344.086,37 504.381,29 861,26
Αποσβέσεις 2006 0,00 103.714,52 164.565,25 99,38
Μειώσεις 0,00 0,00 0,00 0,00
Υπόλοιπα 31.12.2006 0,00 447.800,89 668.946,54 960,64
Αποσβέσεις περιόδου 01.01.- 30.9.2007 0,00 77.785,89 98.435,88 74,53
Υπόλοιπα 30.9.2007 0,00 525.586,78 767.382,42 1.035,17

Αναπόσβεστο υπόλοιπο 31.12.2006 536.265,00 2.634.122,45 676.669,92 364,38

Αναπόσβεστο υπόλοιπο 30.9.2007 536.265,00 2.556.336,56 683.626,25 289,85  
 

 

2. Άϋλα στοιχεία ενεργητικού 
 

Άϋλα
Α. Αξίες Κτήσης
Υπόλοιπα 01.01.2006 436.808,52
Προσθήκες/Μεταφορές 24.644,09
Αναπροσαρµοσµένες αξίες 0,00
Μειώσεις 0,00
Υπόλοιπα 31.12.2006 461.452,61
Προσθήκες 01.01.- 30.9.2007 83.157,20
Αναπροσαρµοσµένες αξίες 0,00
Μειώσεις 01.01.- 30.9.2007 0,00
Υπόλοιπα 30.9.2007 544.609,81

Β. Αποσβέσεις
Υπόλοιπα 01.01.2006 211.265,30
Αποσβέσεις 2006 67.436,30
Μειώσεις 0,00
Υπόλοιπα 31.12.2006 278.701,60
Αποσβέσεις περιόδου 01.01.- 30.9.2007 61.076,60
Μειώσεις
Υπόλοιπα 30.9.2007 339.778,20

Αναπόσβεστο υπόλοιπο 31.12.2006 182.751,01

Αναπόσβεστο υπόλοιπο 30.9.2007 204.831,61  
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3. Αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις 
Το υπόλοιπο του λογαριασµού «Αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις», 

αναλύονται στον ακόλουθο πίνακα: 

 
Αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις

30/9/2007 31/12/2006

Αλλαγή συντελεστών απόσβεσης 3.381,63 -12.137,81
Μεταφορά ζηµιάς στα απότελέσµατα 28.990,94 28.990,94
Σχηµατισµός πρόβλεψεων 344.636,64 339.636,64
Αποτίµηση χρεογράφων 50.462,55 39.925,22
∆ιαγραφή εξόδων εγκατάστασης 61.124,05 61.124,05
Αλλαγή συντελεστών φορολογίας -74.318,06 -74.318,06
Σύνολο 414.277,75 383.220,98  
 

4. Χρηµατοοικονοµικά στοιχεία διαθέσιµα προς πώληση. 
Τα χρηµατοοικονοµικά στοιχεία διαθέσιµα προς πώληση, αφορούν σε: 

 

30/9/2007 31/12/2006
Λοιπές συµµετοχές διαθέσιµες προς πώληση 83.873,15 81.819,35
Χρεόγραφα που κατέχονται για εµπορικούς σκοπούς 
εκτός παραγώγων 104.000,00 383.542,80

Σύνολο 187.873,15 465.362,15  
 

5. Λοιπές µακροπρόθεσµες απαιτήσεις 
Οι λοιπές µακροπρόθεσµες απαιτήσεις αναλύονται ως εξής: 

 

      30/9/2007 31/12/2006
Συµµετοχές σε λοιπές επιχειρήσεις:
Κοινό συνεγγυητικό κεφάλαιο 622.188,21 847.112,27
Επικουρικό κεφάλαιο 3.378.280,46 963.295,03
Επικουρικό κεφάλαιο ΧΑΚ 86.821,00 87.480,20
∆οσµένες Εγγυήσεις:
Eγγυήσεις ∆.Ε.Η 16.413,42 16.413,42
Αποθεµατικό κοινοχτήστων 1.000,00 1.000,00
Τραπεζική θυρίδα Eurobank 29,35 29,35
Εγγύηση αγοράς αυτοκινήτου 5.084,69 3.530,27
Εγγύηση Αυτοκ.Πράξις 5.400,00 5.400,00
Εγγύηση Oprimum ΑΤΕΕ 2.161,92 0,00
Εγγύηση Lion SA 1.308,00 0,00
Εγγύηση αυτοκινήτου autolease 1.719,25 1.719,25
Σύνολο 4.120.406,30 1.925.979,79  
 

6. Πελάτες και Λοιπές Εµπορικές Απαιτήσεις 
Οι πελάτες και οι λοιπές εµπορικές απαιτήσεις, αφορούν σε: 

 

30/9/2007 31/12/2006
Πελάτες 11.571.153,40 6.636.774,71
Προβλέψεις για επισφαλείς πελάτες -993.224,33 -993.224,33
Γραµµάτια στο χαρτοφυλάκιο 67.343,14 47.657,05
Επιταγές εισπρακτέες 135.200,02 307.614,57
Επιταγές σε καθυστέρηση 108.771,50 108.771,50
Επισφαλείς πελάτες 7.597,29 7.597,29
Σύνολο 10.896.841,02 6.115.190,79  
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7. Λοιπές Απαιτήσεις 
Οι λοιπές απαιτήσεις, αναλύονται ως εξής: 

 

30/9/2007 31/12/2006
Προκαταβολές προσωπικού 7.644,58 8.094,58
Ελληνικό ∆ηµόσιο - προκαταβληµένοι και 
παρακρατηµένοι φόροι 206.059,94 293.985,66
Χρεωστικοί Λογαριασµοί σε εκκρεµότητα 1.399.265,61 435.415,93
Λοιποί χρεώστες διάφοροι σε € 6.579.777,55 2.178.279,39
Προσωπικό - Λογαριασµοί προς απόδοση 8.510,17 8.660,17
Χρεωστικά υπόλοιπα πιστωτών διάφορων 2.194.712,41 1.293.365,44
Χρεωστικά υπόλοιπα υποχρεώσεων στο ∆ηµόσιο 357.890,23 0,00
Χρεωστικά υπόλοιπα υποχρεώσεων σε ασφαλιστικά 
ταµεία 3.192,05 0,00
Σύνολο 10.757.052,54 4.217.801,17  
 

8. Λοιπά κυκλοφορούντα στοιχεία ενεργητικού 
Τα «λοιπά κυκλοφορούντα στοιχεία ενεργητικού» αναλύονται ως εξής: 

 

30/9/2007 31/12/2006
Έξοδα επόµενων χρήσεων 4.012,37 40.346,22
Έσοδα χρήσεως εισπρακτέα 47.616,17 0,00
Σύνολο 51.628,54 40.346,22  
 

9. Ταµειακά ∆ιαθέσιµα και Ισοδύναµα Μετρητών 
Ο λογαριασµός αναλύεται ως εξής: 

 

10. Μετοχικό Κεφάλαιο 
Το µετοχικό κεφάλαιο της εταιρείας, ποσού € 5.283.000,00 διαιρείται σε 180.000 

ονοµαστικές µετοχές, ονοµαστικής αξίας €  29,35. 

 

11. Λοιπά Αποθεµατικά 
Ο λογαριασµός «Λοιπά αποθεµατικά», αφορούν σε: 

30/9/2007 31/12/2006

Τακτικό αποθεµατικό 693.000,00 693.000,00

Μείον: Ζηµιά από πώληση και αποτίµηση χρεογράφων προς συµψηφισµό -773.794,57 -773.794,57

Αφορολόγητα αποθεµατικά ειδικών διατάξεων νόµων 406.325,68 406.325,68
Σύνολο 325.531,11 325.531,11 
 

 

30/9/2007 31/12/2006
Επιταγές εισπρακτέες (µεταχρονολογηµένες) που αποτελούν
ταµειακά ισοδύναµα 164.114,26 28.780,00
Χρεόγραφα που αποτελούν ταµειακά ισοδύναµα 26.000,00 0,00
Ταµείο 162.444,69 17.171,55
Καταθέσεις όψεως σε € 9.316.982,88 8.508.562,30
Καταθέσεις όψεως σε Ξ.Ν. 209.663,86 214.092,96
Σύνολο 9.879.205,69 8.768.606,81
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12. Κέρδη/Ζηµίες εις νέο 
Ο λογαριασµός «Κέρδη/Ζηµίες εις νέο», αναλύεται στον ακόλουθο πίνακα: 

 

30/9/2007 31/12/2006
Υπόλοιπο κερδών εις νέο 1.727.154,90 1.160.897,84
∆ιαφορά στα αποτελέσµατα από την πρώτη εφαρµογή -263.799,98 -263.799,98

Σύνολο 1.463.354,92 897.097,86  
 

Η διαφορά στα αποτελέσµατα από την πρώτη εφαρµογή, αναλύεται ως εξής: 

 

13. Αναβαλλόµενες Φορολογικές Υποχρεώσεις 
Ο λογαριασµός «Αναβαλλόµενες φορολογικές υποχρεώσεις», αναλύεται στον 

ακόλουθο πίνακα: 

 
 εξόδου 

από την υπηρεσία» αναλύεται ως εξής: 

 

 

14. Υποχρεώσεις παροχών προσωπικού λόγω εξόδου από την υπηρεσία
Το υπόλοιπο του λογαριασµού «Υποχρεώσεις παροχών προσωπικού λόγω

30/9/2007 31/12/2006
Προβλέψεις αποζηµίωσης προσωπικού λόγω εξόδου 132.000,00 112.000,00
Σύνολο 132.000,00 112.000,00  
 

15. Λοιπές µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις 
 

30/9/2007 31/12/2006

Τράπεζες - λογαριασµοί µακροπρόθεσµων υποχρεώσεων σε € 740.000,00 740.000,00
Σύνολο 740.000,00 740.000,00  
 

Η ετήσια δόση έχει οριστεί σε € 120.000. 

 

30/9/2007 31/12/2006
Αναπροσαρµογή αποσβέσεων ενσώµατων και ασώµατων 
ακινητοποιήσεων 305.268,98 291.107,62
Αποτίµηση χρεογράφων 48.404,18 48.404,18
Αλλαγή συντελεστών φορολογίας -71.381,88 -71.381,88
Μεταφορά αποθεµατικών στα αποτελέσµατα 139.670,02 139.670,02
∆ιαγραφή εξόδων εγκατάστασης 45.544,65 40.707,52
Σύνολο 467.505,95 448.507,46

∆ιαφορά στα αποτελέσµατα από την πρώτη εφαρµογή
Επίδραση από αλλαγή συντελεστών απόσβεσης 540.628,46
Επίδραση από διαγραφή εξόδων εγκατάστασης -113.516,09
Επίδραση από προβλέψεις για κινδύνους και έξοδα -566.573,75
Επίδραση από αποτίµηση χρεογράφων -73.718,00
Επίδραση από διαφορές φορολογικού ελέγχου -50.620,60
Σύνολο -263.799,98
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16. Τρέχουσες φορολογικές υποχρεώσεις 
Ο λογαριασµός «Τρέχουσες φορολογικές υποχρεώσεις», αναλύεται στον ακόλουθο 

πίνακα: 

 

30/9/2007 31/12/2006
ΦΠΑ 12.064,39 21.243,14
Φόροι - Τέλη  αµοιβών προσωπικού 323.691,60 190.121,52
Φόροι - Τέλη  αµοιβών τρίτων 19.934,82 12.935,64
Λοιποί φόροι και τέλη 0,00 106.597,15
Αγγελιόσηµο και ειδικός φόρος επί διαφηµ ίσεων 1.968,23 95,31
Φόρος εισοδήµατος φορολογητέων κερδών 227.760,50 276.180,80
Φόροι - τέλη  προηγούµενων χρήσεων 173.372,00 173.372,00
Σύνολο 758.791,54 780.545,56  
 

17. Βραχυπρόθεσµες δανειακές υποχρεώσεις 
Το υπόλοιπο του λογαριασµού αναλύεται ως εξής: 

 
30/9/2007 31/12/2006

Τράπεζα Πειραιώς 2.068.534,27 2.853.305,23
Omega Bank 1.020.735,83 0,00
Millenium Bank 1.018.687,43 1.000.000,00
Παγκρήτια τράπεζα 509.013,90 500.000,00
F.B.B Bank 1.016.028,50 0,00
Εµπορική Τράπεζα 2.035.496,83 0,00
Τράπεζα Κύπρου 508.618,66 0,00
Τράπεζα Αττικής 201.640,48 200.350,00
Οµολογίες πληρωτέες 900.000,01 1.100.000,00
Σύνολο 9.278.755,91 5.653.655,23  
 

18. Λοιπές υποχρεώσεις 
Ο λογαριασµός «Λοιπές υποχρεώσεις» αφορά σε  

 
30/9/2007 31/12/2006

Προκαταβολές Πελατών (πιστωτικά υπόλοιπα πελατών) 13.743.903,42 8.434.767,05
Πιστωτικά υπόλοιπα λογαριασµών χρεωστών διάφορων 1.618.332,90 1.471.140,05
Αποδοχές προσωπικού πληρωτέες 75.113,14 104.307,35
∆ικαιούχοι χρηµατικών  εγγυήσεων 29.402,80 28.495,00
Υποχρεώσεις προς εκκαθάριση ΧΑ - ΧΑΚ 3.419.356,24 72.707,46
Λοιπές βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις σε € 2.418.800,93 1.516.900,93
Ίδρυµα Κοινωνικών Ασφαλίσεων 60.197,69 68.395,01
Λοιπά ταµεία κύριας ασφαλίσεως 8.587,02 7.830,62
Έξοδα χρήσεως δουλευµένα 65.320,27 1.800,00
Σύνολο 21.439.014,41 11.706.343,47  
 

 

19. Βραχυπρόθεσµες προβλέψεις 
Ο λογαριασµός «Βραχυπρόθεσµες προβλέψεις» αφορά σε:  

 

 

30/9/2007 31/12/2006
Προβλέψεις για διαφορές φορολογικού ελέγχου 35.000,00 0,00

Πρόβλεψη φόρου εισοδήµατος περιόδου 365.680,42 0,00
Σύνολο 400.680,42 0,00
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20. Κύκλος Εργασιών 
Ο κύκλος εργασιών της εταιρείας για την περίοδο 1.1. – 30.9.07 καθώς και για την 

αντίστοιχη συγκριτική περίοδο 1.1. -30.9.06  αναλύεται στον ακόλουθο πίνακα: 

 

30/9/2007 30/9/2006
Έσοδα από Παροχή Υπηρεσιών 7.048.767,74 4.799.303,94
Προµήθειες µετοχών SPOT Εξωτερικου 357.217,23 152.647,71
Κερδη - προµήθειες futures & Options 1.306.076,11 1.472.551,57
Προυπολογισµένες πωλήσεις υπηρεσιών 16.170,00 0,00
Σύνολο 8.728.231,08 6.424.503,22  
 

 

21. Κόστος Παροχής υπηρεσιών 
Το κόστος παροχής υπηρεσιών, αναλύεται ως εξής: 

 

30/9/2007 30/9/2006
Αµοιβές και έξοδα προσωπικού 1.774.066,39 1.301.643,42
Αµοιβές και έξοδα τρίτων 1.818.212,62 1.624.927,63
Παροχές τρίτων 148.548,71 163.855,25
∆ιάφορα έξοδα 1.505.549,06 852.277,67
Αποσβέσεις παγίων 118.686,45 124.908,04
Σύνολο 5.365.063,23 4.067.612,01  
 

 

22. Λοιπά Έσοδα 
Τα λοιπά έσοδα, αφορούν σε: 

 

30/9/2007 30/9/2006
Ενοίκια  κτιρίων -τεχνικών έργων 97.875,92 93.677,00
Έκτακτα  και ανόργανα έσοδα  18.301,58 19.525,30
Έκτακτα  κέρδη  539,27 552,26
Σύνολο 116.716,77 113.754,56  
 

 

23. Έξοδα διάθεσης 
Τα έξοδα διάθεσης, αναλύονται ως εξής: 

 

30/9/2007 30/9/2006
Αµοιβές και έξοδα προσωπικού 380.157,08 278.923,59
Αµοιβές και έξοδα τρίτων 39.354,27 35.170,72
Παροχές τρίτων 57.558,57 63.489,43
∆ιάφορα έξοδα 241.075,33 136.470,56
Αποσβέσεις παγίων 35.605,94 37.472,41
Σύνολο 753.751,19 551.526,71  
 

 

24. Έξοδα διοίκησης 
Τα έξοδα διοίκησης, αναλύονται ως εξής: 



 

30/9/2007 30/9/2006
Αµοιβές και έξοδα προσωπικού 380.157,08 278.923,59
Αµοιβές και έξοδα τρίτων 404.172,90 361.207,32
Παροχές τρίτων 64.374,71 71.007,92
Φόροι - Τέλη 14.166,16 15.092,22
∆ιάφορα έξοδα 291.205,96 164.849,05
Αποσβέσεις παγίων 83.080,52 87.435,63
Προβλέψεις εκµετάλλευσης 20.000,00 32.038,65
Σύνολο 1.257.157,33 1.010.554,38  
 

 

25. Λοιπά έξοδα 
Ο λογαριασµός «Λοιπά έξοδα», αφορά σε: 

 

 

 

26. Χρηµατοοικονοµικά έσοδα 
Τα χρηµατοοικονοµικά έσοδα, αφορούν σε: 

 

30/9/2007 30/9/2006
Έσοδα χρεογράφων 23.097,39 15.433,87
Λοιποί πιστωτικοί τόκοι 412.255,12 197.538,80
Κέρδη από πώληση συµµ/χών &χρεογράφων 201.757,87 70.693,05
Έσοδα συµµετοχών 31.600,50 72,00
Σύνολο 668.710,88 283.737,72  
 

 

27. Χρηµατοοικονοµικά έξοδα 
Τα χρηµατοοικονοµικά έξοδα, αναλύονται ως εξής: 

 

30/9/2007 30/9/2006
Τόκοι και έξοδα λοιπών βραχυπρόθεσµων τραπεζικών 
χρηµατοδοτήσεων 501.308,19 256.719,97
Τόκοι και έξοδα οµολογιακών δανείων 45.443,90 53.852,05
Προµήθειες εγγυητικών επιστολών

7.384,97 22.155,71
Σύνολο 554.137,06 332.727,73  
 

 

28. Φόρος εισοδήµατος 
Το υπόλοιπο του λογαριασµού «Φόρος εισοδήµατος», αφορά σε: 

30/9/2007 30/9/2006

Έκτακτα και ανόργανα έξοδα 28.670,71 45.927,12

Προβλέψεις για έκτακτους κινδύνους 35.000,00 0,00

Σύνολο 63.670,71 45.927,12
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29. Κέρδη κατά µετοχή 
Τα βασικά κέρδη κατά µετοχή υπολογίζονται µε διαίρεση του κέρδους που αναλογεί 

στους µετόχους, µε τον αριθµό των κοινών µετοχών στη διάρκεια της περιόδου. 

 

3 0 / 9 / 2 0 0 7 3 0 / 9 / 2 0 0 6

Κ αθαρά  κέρ δη  π ερ ιό δου 1 .1 6 6 .2 5 7 ,0 6 5 6 1 .4 2 5 ,5 3

Α ρ ιθµ ός  µ ε τοχώ ν 1 8 0 .0 0 0 1 8 0 .0 0 0

Κ έρδη  ανά  µ ε το χή 6 ,4 8 3 ,1 2  
 

 

30. Ταµειακές Ροές 
Οι ταµειακές ροές της εταιρείας για τις υπό παρουσίαση περιόδους έχουν συνταχθεί 

µε την άµεση µέθοδο.  

 

 

31. Λοιπές πληροφορίες 
 

α. Αµοιβές µελών ∆.Σ. 
 

 2007 

Αµοιβές Προέδρου ∆.Σ. 41.716,00 

Αµοιβές ∆ιευθ. Συµβούλου 41.716,00 

Αµοιβές Μελών 284.869,31 

Σύνολο 368.301.31 

 

 

β. Γεγονότα µετά την ηµεροµηνία των οικονοµικών καταστάσεων 
Με απόφαση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου στις 14/12/2007 αποφασίστηκε η πώληση 

του ακινήτου στο οποίο στεγάζονται τα γραφεία της Εταιρείας. 

 

 

30/9/2007 30/9/2006
Φόρος εισοδήµατος εταιρείας 365.680,42 266.546,61
Αναβαλλόµενη φορολογία -12.058,27 -14.324,59
που αναλύεται:
Επίδραση από αλλαγή συντελεστών απόσβεσης 14.161,36 9.224,56
Επίδραση από διαγραφή εξόδων εγκατάστασης -10.682,30 -4.336,85
Επίδραση από λογισµό προβλέψεων -5.000,00 -9.291,21
Επίδραση από αποτίµηση χρεογράφων -10.537,33 -9.921,09
Σύνολο Φόρου 353.622,15 252.222,02
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δ. Φορολογικός έλεγχος 
Η Εταιρία έχει ελεγχθεί φορολογικά µέχρι και τη χρήση 31.12.2006. 

Για την ανέλεγκτη φορολογικά περίοδο 1.1.2007-30.9.2007 έχει σχηµατιστεί 

πρόβλεψη ποσού 35.000,00 µε επιβάρυνση των έκτακτων αποτελεσµάτων. 

 

ε. ∆εσµεύσεις 
Για το οικόπεδο και κτίριο της οδού Παλαιολόγου 7 στο Χαλάνδρι υπάρχει 

προσηµείωση ποσού € 1.440.000,00. 

 

∆εν υπάρχουν επίδικες ή υπό διαιτησία διαφορές της Εταιρίας, καθώς και αποφάσεις 

δικαστικών ή διαιτητικών οργάνων που ενδέχεται να έχουν σηµαντική επίπτωση στην 

οικονοµική κατάσταση ή λειτουργία της. 

 

Οι Οικονοµικές Καταστάσεις της εταιρείας Ισολογισµός, Κατάσταση Αποτελεσµάτων 

Χρήσεως, Ταµειακές Ροές, Πινάκας Μεταβολής Καθαρής Θέσης, έχουν συνταχθεί 

σύµφωνα µε την απόφαση των Υπουργών Οικονοµίας και Οικονοµικών και 

Ανάπτυξης ΑΠ172/10-1-2006. 

 

ΑΘΗΝΑ, 14/12/2007 

 

Ο ΠΡΟΕ∆ΡΟΣ ΤΟΥ 

∆.Σ. 

Ο ∆ΙΕΥΘΥΝΩΝ ΣΥΜΒΟΥΛΟΣ Ο ΥΠΕΥΘΥΝΟΣ ΤΟΥ 

ΛΟΓΙΣΤΗΡΙΟΥ 

   

ΜΠΙΛΛΗΣ ΣΤ. 

ΑΛΕΞΑΝ∆ΡΟΣ 

 

Α.∆.Τ Χ 612772 

ΝΙΝΙΟΣ Κ. ΑΡΙΣΤΟΤΕΛΗΣ 

 

 

Α.∆.Τ. Χ 002508 

ΒΑΡΣΟΣ Γ. ΚΩΝ/ΝΟΣ 

 

 

Α.∆.Τ. Π 655039 

ΑΜ.ΟΕΕ 27375 

 

 

γ. Μεταβολές λογιστικών αρχών ή εκτιµήσεων σε σχέση µε την προηγούµενη 
χρήση 
∆εν έχουν επέλθει τέτοιες µεταβολές σε ότι αφορά τις λογιστικές αρχές που 

ακολουθεί η εταιρεία ή τις εκτιµήσεις της διοίκησης σε ότι αφορά τα ∆.Λ.Π. και 

∆.Π.Χ.Π. σε σχέση µε την αµέσως προηγούµενη χρήση. 

 



 

2. Θεσµικό Πλαίσιο Λειτουργίας της Εταιρείας 

 

2.1. Γενικά 
Ως εκ του σκοπού της, η Εταιρεία διέπεται από τις διατάξεις του Ν.3606/07 «Αγορές 

Χρηµατοπιστωτικών µέσων και άλλες διατάξεις» (γνωστή µε το αγγλικό ακρωνύµιο 

«ΜiFiD»), που ετέθη σε ισχύ από την 01.11.2007, των εκτελεστικών αυτού 

αποφάσεων του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς και της εν 

γένει χρηµατιστηριακής νοµοθεσίας, ελληνικής και ευρωπαϊκής. Επιπροσθέτως, ως 

ανώνυµη εταιρεία, διέπεται και από τις διατάξεις του Κ.Ν.2190/1920 «Περί 

Ανωνύµων Εταιρειών», όπως ισχύει µετά την τροποποίησή του µε το Ν.3604/2007 

«Αναµόρφωση και τροποποίηση του Κ.Ν.2190/1920 “Περί ανωνύµων εταιρειών” και 

άλλες διατάξεις». 

 

Στο παραπάνω πλαίσιο, η Εταιρεία, ως ανώνυµη εταιρεία παροχής επενδυτικών 

υπηρεσιών, υπάγεται στο πεδίο εφαρµογής και των κάτωθι νοµοθετηµάτων: 

• Του Ν.3601/07 µε τον οποίο ενσωµατώνεται στο εθνικό δίκαιο η Οδηγία 

2006/49/ΕΚ για την επάρκεια των ιδίων κεφαλαίων των επιχειρήσεων παροχής 

επενδυτικών υπηρεσιών και των πιστωτικών ιδρυµάτων. 

• Του Ν.3371/05 µε τον οποίο ενσωµατώθηκε στο εθνικό δίκαιο η Οδηγία 

2001/34/ΕΚ του Ευρωπαϊκού Κοινοβουλίου και του Συµβουλίου της 28ης Μαΐου 

2001 σχετικά µε την εισαγωγή κινητών αξιών και τις πληροφορίες επ’ αυτών οι 

οποίες πρέπει να δηµοσιεύονται. 

• Του Ν.3401/05, µε τον οποίο ενσωµατώθηκε στο εθνικό δίκαιο η Οδηγία 

2003/71/ΕΚ του Ευρωπαϊκού Κοινοβουλίου και του Συµβουλίου σχετικά µε το 

ενηµερωτικό δελτίο, το οποίο πρέπει να δηµοσιεύεται κατά τη δηµόσια 

προσφορά κινητών αξιών ή την εισαγωγή τους προς διαπραγµάτευση και την 

τροποποίηση της οδηγίας 2001/34/ ΕΚ. 

• Του Ν.3556/07 µε τον οποίο ενσωµατώθηκε στο εθνικό δίκαιο η Οδηγία 

2004/109/ΕΚ για την εναρµόνιση των προϋποθέσεων διαφάνειας αναφορικά µε 

την πληροφόρηση του επενδυτικού κοινού σχετικά µε εκδότες των οποίων οι 

κινητές αξίες έχουν εισαχθεί προς διαπραγµάτευση σε ρυθµιζόµενη αγορά και για 

την τροποποίηση της Οδηγίας 2001/34 ΕΚ. 

• Του Ν.3340/05 µε τον οποίο ενσωµατώθηκε στο ελληνικό δίκαιο η Οδηγία 

2003/6/ΕΚ για την προστασία από πράξεις προσώπων που κατέχουν 
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εµπιστευτικές πληροφορίες και τις πράξεις χειραγώγησης της αγοράς 

(κατάχρηση της αγοράς). 

• Του Ν.3461/06 µε τον οποίο ενσωµατώθηκε στο εθνικό δίκαιο η Οδηγία 

2004/25/ΕΚ σχετικά µε τις δηµόσιες προτάσεις αγοράς κινητών αξιών. 

• Του Ν.2533/97 σχετικά µε τη χρηµατιστηριακή αγορά παραγώγων, µε τον οποίο 

ενσωµατώθηκε στο εθνικό δίκαιο η Οδηγία 97/9/ΕΚ σχετικά µε τα συστήµατα 

αποζηµίωσης των επενδυτών. 

 

Ο έλεγχος της εφαρµογής των διατάξεων της νοµοθεσίας περί κεφαλαιαγοράς 

ασκείται από την Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς (άρθρο 76 παρ. 2 Ν 1969/91), η οποία 

είναι η µόνη αρµόδια για τη χορήγηση αδειών λειτουργίας των Επιχειρήσεων 

Παροχής Επενδυτικών Υπηρεσιών, την ανάκληση αυτών και τον έλεγχο και εποπτεία 

αυτών ως προς την εφαρµογή των διατάξεων της κείµενης νοµοθεσίας για την 

οργάνωση και λειτουργία τους (άρθρα 78 Ν 1969/91, άρθρο 59 παρ. 1 του 

Ν.3606/07). 

 

Αναφορικά µε τους προαναφερόµενους δύο βασικούς νόµους (Ν.3606/07 και 

Κ.Ν.2190/20), που διέπουν τη λειτουργία της Εταιρείας, παρατίθενται συνοπτικά τα 

ακόλουθα: 

 

2.1.1. Ν.3606/07 
• Η Εταιρεία αποτελεί πλέον, σύµφωνα µε τις ρυθµίσεις που εισήχθησαν µε τον 

Ν.3606/07, Ανώνυµη Εταιρεία Παροχής Επενδυτικών Υπηρεσιών (Α.Ε.Π.Ε.Υ., 

κατ’ άρθρο 2 παρ. 1 και 2 του Ν 3606/07), δεδοµένου ότι µε τον ως άνω νόµο 

καταργείται η διάκριση µεταξύ Α.Χ.Ε. και Ε.Π.Ε.Υ. και εισάγεται πλέον διάκριση 

µεταξύ Ε.Π.Ε.Υ. και Α.Ε.Π.Ε.Υ. (ως Α.Ε.Π.Ε.Υ. ορίζεται δυνάµει του άνω άρθρου 

η Επιχείρηση Παροχής Επενδυτικών Υπηρεσιών, η οποία εδρεύει στην Ελλάδα 

και έχει λάβει άδεια λειτουργίας από την Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς). 

• Με τα άρθρα 9, 10 και 11 του Ν.3606/07 καθορίζονται οι προϋποθέσεις ίδρυσης 

και λειτουργίας Α.Ε.Π.Ε.Υ., στο δε άρθρο 16 ορίζεται ότι η άδεια λειτουργίας 

χορηγείται από την Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς, κατόπιν ελέγχου της ταυτότητας 

των αµέσων ή εµµέσων µετόχων, φυσικών ή νοµικών προσώπων τα οποία 

κατέχουν ειδικές συµµετοχές στην εταιρεία. Ως ειδική συµµετοχή ορίζεται µε το 

άνω άρθρο η άµεση ή έµµεση συµµετοχή που αντιπροσωπεύει το 10% 

τουλάχιστον του εταιρικού κεφαλαίου ή των δικαιωµάτων ψήφου, κατά την έννοια 

των άρθρων 9 και 10 της οδηγίας 2004/109 ΕΚ (όπως ορίζεται το άρθρο 2 παρ. 

20 του νόµου). Για την απόκτηση ή διάθεση ειδικής συµµετοχής απαιτείται 

προηγούµενη άδεια της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς (άρθρο 16 παρ. 3), ενώ η 
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διενέργεια της σχετικής συναλλαγής χωρίς την άδεια αυτή επισύρει τις κυρώσεις 

του άρθρου 16 παρ.6 του νόµου, καθιστά δε άκυρη την άσκηση των δικαιωµάτων 

ψήφου που απορρέουν από αυτές τις µετοχές. 

• Με το άρθρο 25 του Ν.3606/07 ορίζονται οι υποχρεώσεις επαγγελµατικής 

συµπεριφοράς των Α.Ε.Π.Ε.Υ. Κατ’ εξουσιοδότηση του ως άνω άρθρου, εξεδόθη 

η υπ’ αριθ. 1/452/01.11.2007 απόφαση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της 

Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς, η οποία αντικατέστησε τον Κώδικα ∆εοντολογίας 

των Ε.Π.Ε.Υ. Με τις ως άνω ρυθµίσεις τίθενται οι γενικές αρχές επαγγελµατικής 

συµπεριφοράς των Α.Ε.Π.Ε.Υ. κατά την παροχή επενδυτικών και παρεποµένων 

υπηρεσιών στους πελάτες τους, οι οποίες θα πρέπει να παρέχονται 

λαµβανοµένης πλέον υπ’ όψιν της κατηγοριοποίησης των πελατών, όπως αυτή 

εισάγεται µε τα άρθρα 6 και 7 του νόµου. 

 

2.1.2. Κ.Ν. 2190/20 «Περί Ανωνύµων Εταιρειών» (όπως αναµορφώθηκε µε το 
Ν.3604/07) 
••  Το νέο δίκαιο της ανώνυµης εταιρείας χαρακτηρίζεται από τον περιορισµό της 

διοικητικής εποπτείας όσον αφορά, κυρίως, τις µικρότερες (δηλ. µε κεφάλαιο 

κάτω των 3 εκ. ευρώ) και τις µη εισηγµένες εταιρείες. Ως προς τις µεγάλες (δηλ. 

µε κεφάλαιο άνω των 3 εκ. ευρώ) και τις εισηγµένες εταιρείες, η ∆ιοίκηση 

εξακολουθεί να ελέγχει και να εγκρίνει τις τροποποιήσεις του καταστατικού.  

• Ο Ν.3604/07 επέφερε τροποποιήσεις ή εισήγαγε θεσµούς και µηχανισµούς επί 

σειράς θεµάτων που σχετίζονται µε την εταιρική λειτουργία και διοίκηση, τα 

δικαιώµατα των µετόχων, την παροχή νέων δυνατοτήτων για τη διαµόρφωση των 

σχέσεων των ενδιαφεροµένων µε σχετική πρόβλεψη στο καταστατικό, τη 

διευκόλυνση των επιχειρηµατικών επιλογών των ενδιαφεροµένων ή την 

απλοποίηση της λειτουργίας (αλλά και της σύστασης) της ανώνυµης εταιρείας, 

την αναθεώρηση ή ρύθµιση ορισµένων καίριων ζητηµάτων του δικαίου της 

ανώνυµης εταιρείας. 
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3. Περιγραφή ∆ιαδικασιών Τµηµάτων της Εταιρείας 

Ι. Τµήµα Συναλλαγών Χ.Α. – Χ.Α.Κ. 
Περιγραφή ∆ιαδικασιών 
Οι παρακάτω περιγραφόµενες διαδικασίες, που ακολουθεί το εν λόγω Τµήµα, 

ορίζουν το πλαίσιο συνεργασίας της Εταιρείας µε τους πελάτες της σε µια κοινά 

αποδεκτή πρακτική αντιµετώπισης, όπως αυτή προκύπτει και από τις επιταγές της 

νοµοθεσίας που καλύπτει τις Α.Ε.Π.Ε.Υ.. Οι τυχόν διαφοροποιήσεις που 

παρατηρούνται στις διαδικασίες έχουν ως σηµείο αναφοράς την κατηγοριοποίηση 

των πελατών της. 

 

Α. Σύναψη Έγγραφης Συµβάσεως µε Πελάτες 
Ιδιώτες Πελάτες 

Ουδεµία επενδυτική υπηρεσία παρέχεται σε Ιδιώτη Πελάτη, πριν αυτός καταρτίσει µε 

την Εταιρεία Σύµβαση Παροχής Επενδυτικών Υπηρεσιών. 

 

Επιπλέον σηµειώνεται ότι η Εταιρεία, µετά την ισχύ του Ν.3606/2007 και της υπ’ 

αριθ. 1/452/1.11.2007 απόφασης του ∆.Σ. της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς, 

πραγµατοποιεί πριν από την παροχή οποιασδήποτε επενδυτικής υπηρεσίας σε 

Ιδιώτη Πελάτη, πέραν των επενδυτικών συµβουλών και της διαχείρισης 

χαρτοφυλακίου, αξιολόγηση της συµβατότητάς του, προκειµένου να κρίνει αν ο 

πελάτης αυτός διαθέτει την αναγκαία πείρα και γνώση, ώστε να είναι σε θέση να 

κατανοεί τους κινδύνους που ενέχει το επενδυτικό προϊόν ή η επενδυτική υπηρεσία, 

που πρόκειται να του παράσχει η Εταιρεία. 

 

Επαγγελµατίες Πελάτες και Επιλέξιµοι Αντισυµβαλλόµενοι 

Η Εταιρεία δεν καταρτίζει έγγραφη Σύµβαση Παροχής Επενδυτικών Υπηρεσιών µε 

πελάτες της που έχουν καταταχθεί στην κατηγορία των Επαγγελµατιών Πελατών 

ή/και Επιλέξιµων Αντισυµβαλλοµένων. Έγγραφη σύµβαση καταρτίζεται µε αυτά τα 

πρόσωπα κατόπιν σχετικού αιτήµατος του πελάτη ή εφόσον κρίνει τούτο απαραίτητο 

ο επικεφαλής του Τµήµατος της επενδυτικής υπηρεσίας, την παροχή της οποίας 

αιτείται από την Εταιρεία ο πελάτης. 

 

Καταγραφή και Εξακρίβωση Στοιχείων-Χορήγηση Κωδικού Πελάτη 

Πριν από την κατάρτιση της Σύµβασης Παροχής Επενδυτικών Υπηρεσιών µε τον 

πελάτη, η Εταιρεία οφείλει να λάβει τα στοιχεία ταυτότητος του πελάτη, 

ακολουθώντας το υπόδειγµα της Σύµβασης. Η Εταιρεία οφείλει να διαπιστώσει την 

ακρίβεια των στοιχείων που παρέχει ο πελάτης µε κάθε πρόσφορο µέσο όπως: 
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επίδειξη ταυτότητας επί φυσικών προσώπων, καταστατικού και λοιπών 

νοµιµοποιητικών εγγράφων επί νοµικών προσώπων, νοµιµοποιητικά έγγραφα 

εκπροσώπου νοµικών  προσώπων, προσκόµιση φορολογικών εγγράφων κλπ.. 

Επίσης, η Εταιρεία εφιστά την προσοχή προς τους επενδυτές για την υποχρέωσή 

τους περί άµεσης ειδοποιήσεως της σε περίπτωση µεταβολών αυτών των στοιχείων. 

Ανάλογα στοιχεία, ζητούνται υποχρεωτικά και για τους τυχόν αντιπροσώπους των 

πελατών έναντι της Εταιρείας. 

Η Εταιρεία οφείλει να τηρεί σχετικό αρχείο συµβάσεων πελατών. 

Καθίσταται σαφές πως η Εταιρεία υποχρεούται να αναλύει µε σαφήνεια στους 

πελάτες της τους όρους των συµβάσεων και να τους παρέχει κάθε αιτούµενη 

διευκρίνιση ως προς αυτούς. 

 

Ο πελάτης, µετά την ολοκλήρωση των παραπάνω διαδικασιών, αποκτά έναν και 

µοναδικό κωδικό στην Εταιρεία, ο οποίος δεν µπορεί να αλλάξει, ούτε να 

χρησιµοποιηθεί για άλλον πελάτη για λόγους ύπαρξης ιστορικού αρχείου κινήσεων. 

Ο κωδικός αυτός αντιπροσωπεύει τον πελάτη στην Εταιρεία και εξατοµικεύει και 

συνδέεται µε τη χρηµατική του καρτέλα, το χαρτοφυλάκιό του και την καρτέλα µε τα 

προσωπικά του στοιχεία και µε τη χρήση αυτού µπορεί ανά πάσα στιγµή να ζητηθεί 

από τον πελάτη η συνολική του κίνηση σε τίτλους ή χρήµατα. 

 

Β. Λήψη και Εκτέλεση Εντολών 
Η συγκεκριµένη διαδικασία συνιστά την αποδοχή των εντολών για συναλλαγές στο 

Χ.Α.-Χ.Α.Κ., καθώς και εκτέλεσης αυτών. Εντολές φυσικών προσώπων γίνονται 

δεκτές µόνον εφόσον προέρχονται από τους ίδιους ή εξουσιοδοτηµένους 

αντιπροσώπους τους. Εντολές νοµικών προσώπων γίνονται δεκτές µόνον εφόσον 

προέρχονται από νοµίµως εξουσιοδοτηµένα πρόσωπα, σύµφωνα µε τα 

νοµιµοποιητικά έγγραφα που έχουν προσκοµισθεί στην Εταιρεία, ενώ το ίδιο ισχύει 

και στην περίπτωση που αποστέλλονται από συνεργαζόµενες Α.Ε.Ε.∆./Ε.Π.Ε.Υ. 

 

Οι πελάτες µπορούν, κατά τα ειδικότερα οριζόµενα στη µεταξύ της Εταιρείας και του 

πελάτη σύµβαση, να διαβιβάσουν τις εντολές τους µέσω συγκεκριµένων 

τηλεφωνικών γραµµών, fax, γραπτής επιστολής, ηλεκτρονικά (πλατφόρµα εκτέλεσης 

συναλλαγών Ζ-trade), καθώς και απευθείας στα γραφεία της Εταιρείας. 

 

Η Εταιρεία, για λόγους ασφάλειας των συναλλαγών, επιφυλάσσει στον εαυτό της το 

δικαίωµα να µην δέχεται εντολές και οδηγίες που της δίδονται µέσω άλλων 

τηλεφώνων, εκτός των προαναφεροµένων. Επίσης, η Εταιρεία, τηρώντας τις 
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ισχύουσες διατάξεις της νοµοθεσίας, δύναται να προβαίνει σε µαγνητοφώνηση των 

τηλεφωνικών συνδιαλέξεων µε τον πελάτη. 

 

Γ. Χειρισµός Εντολών και Βέλτιστη Εκτέλεση 
Η Εταιρεία χειρίζεται τις εντολές τόσο των Ιδιωτών Πελατών όσο και των 

Επαγγελµατιών Πελατών βάσει της αρχής της βέλτιστης εκτέλεσης των εντολών και 

εφαρµόζει κατά την εκτέλεση των εντολών του πελάτη την Πολιτική Βέλτιστης 

Εκτέλεσης (βλ. Κεφ. 2 Θεσµικό Πλαίσιο, παρ. 2.2.2.2 Πολιτική Βέλτιστης Εκτέλεσης 

Εντολών στο Παράρτηµα του παρόντος). 

 

∆. Μετασυναλλακτική Ενηµέρωση Πελατών 
Ιδιώτες Πελάτες 

Κατά το χρόνο που η Εταιρεία παρέχει στον Ιδιώτη Πελάτη επενδυτικές υπηρεσίες, 

του αποστέλλει ενηµέρωση ως προς τις παρεχόµενες σ’ αυτόν υπηρεσίες ως εξής: 

α. Το συντοµότερο δυνατό µετά την κατάρτιση της συναλλαγής από την Εταιρεία. 

β. Το αργότερο εντός της επόµενης εργάσιµης ηµέρας µετά την κατάρτιση της 

συναλλαγής από την Εταιρεία. 

 

Επαγγελµατίες Πελάτες 

Ως προς τους Επαγγελµατίες Πελάτες, η Εταιρεία οφείλει να τους αποστέλλει την 

ενηµέρωση το συντοµότερο δυνατό µετά την κατάρτιση της συναλλαγής από την 

Εταιρεία. 

 

Επιλέξιµοι Αντισυµβαλλόµενοι 

Όσον αφορά στην παροχή των υπηρεσιών λήψης, διαβίβασης και εκτέλεσης 

εντολών, η Εταιρεία δεν υπέχει υποχρέωση να παρέχει οιαδήποτε µετασυναλλακτική 

ενηµέρωση σε πελάτες που έχουν καταταχθεί στην κατηγορία των Επιλέξιµων 

Αντισυµβαλλοµένων. 

 

Οριστικοποίηση Πράξεων - Εκτύπωση Πινακιδίων και Αρχειοθέτηση 

Μετά την οριστικοποίηση των πράξεων από την Εταιρεία, εκτυπώνονται τα πινακίδια 

σε δύο αντίγραφα (πρωτότυπο για τον πελάτη και αντίγραφο για το αρχείο της 

Εταιρείας). Τα πρωτότυπα αποστέλλονται στους πελάτες, ενώ τα αντίγραφα της 

Εταιρείας αρχειοθετούνται κατά αύξοντα αριθµό και φυλάσσονται. 

 

Τα πινακίδια αποτελούν το επίσηµο έγγραφο επιβεβαίωσης των συναλλαγών που 

πραγµατοποιεί η Εταιρεία, αποτελούν τη νοµική επικύρωση σύναψης εµπορικής 
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πράξης µεταξύ της Εταιρείας και των πελατών της και υπογράφονται από ένα 

χρηµατιστηριακό εκπρόσωπο της Εταιρείας. 

 

Με την εκτύπωση των πινακιδίων γίνεται αυτόµατα η ενηµέρωση των λογαριασµών 

των πελατών µέσω του µηχανογραφικού συστήµατος της Εταιρείας. 
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ΙΙ. Τµήµα Αγοράς Παραγώγων Χ.Α. 
Περιγραφή ∆ιαδικασιών 
Το εν λόγω Τµήµα εφαρµόζει σε µεγάλο βαθµό τις ίδιες διαδικασίες, αναφορικά µε το 

πλαίσιο συνεργασίας της µε τους πελάτες, µε αυτές που περιγράφηκαν αναλυτικά 

στο Τµήµα Συναλλαγών Χ.Α. – Χ.Α.Κ. (Spot). 

 

Α. Σύναψη Έγγραφης Συµβάσεως µε Πελάτες 
Αναφορικά µε τη σύναψη σύµβασης συνεργασίας µε τους πελάτες για τη λήψη και 

εκτέλεση εντολών σε παράγωγα προϊόντα στο Χ.Α., η Εταιρεία ακολουθεί κοινή 

πολιτική όπως και για την επενδυτική υπηρεσία λήψης και εκτέλεσης εντολών επί 

µετοχών σε Χ.Α.-Χ.Α.Κ., το κείµενο της οποίας αποτελεί παράρτηµα της βασικής 

συνεργασίας / σύµβασης της Εταιρείας. 

 

Επιπλέον υποχρέωση της Εταιρείας, που προκύπτει από την υιοθέτηση της 

Κοινοτικής Οδηγίας MiFiD, είναι και ο έλεγχος συµβατότητας του πελάτη µε το 

χρηµατοπιστωτικό µέσο των παραγώγων. Η Εταιρεία είναι υποχρεωµένη στο να 

διαπιστώσει εάν και κατά πόσο ο πελάτης της κατανοεί τους κινδύνους των 

παράγωγων προϊόντων, µέσω της συµπλήρωσης ερωτηµατολογίου. 

 

Επίσης, η Εταιρεία ανοίγει τραπεζικό λογαριασµό περιθωρίου ασφάλισης στο όνοµα 

του πελάτη. Αυτός είναι και ο λογαριασµός που θα καταθέτει όλες τις χρηµατικές 

υποχρεώσεις, που προκύπτουν από το περιθώριο ασφάλειας. 

 
Β. Λήψη και Εκτέλεση Εντολών 
Η συγκεκριµένη διαδικασία συνιστά την αποδοχή των εντολών για συναλλαγές επί 

παράγωγων προϊόντων στο Χ.Α., καθώς και εκτέλεσης αυτών. Εντολές φυσικών 

προσώπων γίνονται δεκτές µόνον εφόσον προέρχονται από τους ίδιους ή 

εξουσιοδοτηµένους αντιπροσώπους τους. Εντολές νοµικών προσώπων γίνονται 

δεκτές µόνον εφόσον προέρχονται από νοµίµως εξουσιοδοτηµένα πρόσωπα, 

σύµφωνα µε τα νοµιµοποιητικά έγγραφα που έχουν προσκοµισθεί στην Εταιρεία, 

ενώ το ίδιο ισχύει και στην περίπτωση που αποστέλλονται από συνεργαζόµενες 

Α.Ε.Ε.∆./Ε.Π.Ε.Υ. 

 

Πολιτική Βέλτιστης Εκτέλεσης Εντολών 

Η Εταιρεία λαµβάνει κάθε εύλογο µέτρο, ώστε να επιτυγχάνει κατά την εκτέλεση των 

εντολών το βέλτιστο δυνατό αποτέλεσµα για τους πελάτες της. Για το λόγο αυτό, η 

Εταιρεία ανέπτυξε πολιτική βέλτιστης εκτέλεσης εντολών, η οποία θέτει τις βασικές 
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αρχές οι οποίες διέπουν τόσο τη λήψη και διαβίβαση των εντολών όσο και την 

εκτέλεση τους για λογαριασµό Πελατών (βλ. Κεφ. 2 Θεσµικό Πλαίσιο, παρ. 2.2.2.2 

Πολιτική Βέλτιστης Εκτέλεσης Εντολών στο Παράρτηµα του παρόντος). 

 

Γ. Μετασυναλλακτική Ενηµέρωση Πελατών 
Σχετικά µε την υποχρέωση της Εταιρείας για ενηµέρωση των πελατών της 

ακολουθείται ό,τι προαναφέρθηκε σε προηγούµενες παραγράφους, οι οποίες 

αναφέρουν αναλυτικά και ρητά τον τρόπο µε τον οποίο οι πελάτες της Εταιρείας 

ενηµερώνονται για την κατάρτιση συναλλαγών επί µετοχών τους σε Χ.Α.-Χ.Α.Κ. 

 
∆. ∆ιαδικασίες µε την Τράπεζα ∆ιακανονισµού 
Η τράπεζα διακανονισµού είναι µια και µοναδική για όλα τα µέλη και έχει ορισθεί από 

την αρµόδια υπηρεσία του Χ.Α. Η Εταιρεία, ως απλό µέλος, έχει ανοίξει ένα 

λογαριασµό µέλους, που διακινεί για λογαριασµό των πελατών τις χρηµατικές 

υποχρεώσεις που προκύπτουν από τον ηµερήσιο διακανονισµό, και έναν δεύτερο 

λογαριασµό προµηθειών, στον οποίο καταθέτει προµήθειες και άλλα έξοδα από 

πράξεις. Τα ποσά που προκύπτουν για τον ηµερήσιο διακανονισµό καταθέτονται 

επίσης από τον πελάτη στο λογαριασµό του στην τράπεζα θεµατοφυλακής. Το 

µηχανογραφικό σύστηµα της Εταιρείας, µετά το τέλος της εκκαθάρισης, ετοιµάζει τις 

λίστες µε τις απαιτούµενες χρηµατικές κινήσεις των πελατών, το οποίο και 

αποστέλλεται στην τράπεζα θεµατοφυλακής το ίδιο απόγευµα, ούτως ώστε, το 

επόµενο πρωί, τα χρήµατα να είναι διαθέσιµα για να γίνουν οι απαιτούµενες 

µεταφορές προς την αρµόδια υπηρεσία του Χ.Α. Εάν ο πελάτης δεν καλύψει τις 

υποχρεώσεις του, την επόµενη ηµέρα του κλείνονται αµέσως όλες οι θέσεις. Εάν µε 

το κλείσιµο των θέσεων δεν καλυφτούν οι χρηµατικές υποχρεώσεις του, τότε η 

Εταιρεία ενηµερώνει την αρµόδια υπηρεσία του Χ.Α., η οποία χρησιµοποιεί το 

περιθώριο ασφάλειας του πελάτη για να καλύψει τις υπόλοιπες υποχρεώσεις του. 

Κάθε απόγευµα, η Εταιρεία λαµβάνει από την αρµόδια υπηρεσία του Χ.Α. 

πληροφορίες όσον αφορά στο διακανονισµό των µετοχών. Η Εταιρεία που είναι 

διαχειριστής του Σ.Α.Τ., σε περίπτωση delivery versus payment, φροντίζει για την 

έγκυρη διαθεσιµότητα των αξιών στο λογαριασµό χρεογράφων του πελάτη. Ως µέλος 

εκκαθάρισης, η Εταιρεία έχει το δικαίωµα να δεσµεύσει µετοχές στο λογαριασµό του 

πελάτη, εάν αυτός το θελήσει. 

 
Ε. ∆ιαδικασία Εκκαθάρισης 
Η Εταιρεία, ως Άµεσο Εκκαθαριστικό Μέλος (εκκαθαρίζει συναλλαγές που έχουν 

καταρτιστεί από την εταιρεία όντας η ίδια Μέλος), για να προχωρήσει σε εκκαθάριση 

έχει ανοίξει στην τράπεζα διακανονισµού τους τρεις απαραίτητους λογαριασµούς 
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διακανονισµού (Ιδίων Πράξεων-Πελατείας Μέλους-Καταβολής Προµηθειών Χ.Α.) και 

στην τράπεζα θεµατοφυλακής τους λογαριασµούς περιθωρίων ασφάλισης των 

πελατών και έναν τροφοδότη λογαριασµό EUROXX. Επίσης, έχει καταβάλλει τις 

αναγκαίες εγγυήσεις υπέρ Χ.Α. 

 

Η Εταιρεία είναι υπεύθυνη για τη διεξαγωγή της εκκαθάρισης, ακολουθώντας σε 

ηµερήσια βάση τις εξής διαδικασίες: 

• ∆ιαδικασία Ηµερησίου ∆ιακανονισµού (χρηµατικός και τίτλων) και Καταβολής 

Προµηθειών υπέρ Χ.Α. 

• ∆ιαδικασία Ελέγχου των Περιθωρίων Ασφάλισης 

• ∆ιαδικασία Τήρησης Βιβλίων και Στοιχείων 

• ∆ιαδικασία ∆ιαχείρισης Λαθών 

• ∆ιαδικασία Ελέγχου Εκτέλεσης Καθηµερινών Εργασιών 

 

ΣΤ. Εκτύπωση Πινακιδίων 
Στο τέλος κάθε συνεδρίασης, τυπώνονται τα διπλότυπα πινακίδια εντολών και 

αρχειοθετούνται σε καθηµερινή βάση κατ’ αύξοντα αριθµό. 
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ΙΙΙ. Τµήµα ∆ιαχείρισης Περιουσίας 
Περιγραφή ∆ιαδικασιών 
Οι διαδικασίες, σύµφωνα µε τις οποίες το εν λόγω Τµήµα αναπτύσσει το φάσµα των 

δραστηριοτήτων της, έχουν ως ακολούθως: 

 

Α. Πρώτη Συνάντηση µε τον Πελάτη 
Η Εταιρεία δίνει το Προσυµβατικό Πακέτο Πληροφόρησης µε το Έντυπο 

Επιβεβαίωσης Παροχής Πληροφόρησης Πελάτη, το Ερωτηµατολόγιο Επενδυτικής 

Πολιτικής και το Παράρτηµα – Μέσο Ενηµέρωσης Πελάτη. Το Έντυπο Επιβεβαίωσης 

Παροχής Πληροφόρησης υπογράφεται από τον πελάτη και επιστρέφεται στο Τµήµα 

∆ιαχείρισης Χαρτοφυλακίου. Στην πρώτη συνάντηση παρουσιάζονται αναλυτικά οι 

υπηρεσίες ∆ιαχείρισης Χαρτοφυλακίων της Εταιρείας. 

 

Β. Προσυµβατικό Επίπεδο 
Κατόπιν θελήσεως του πελάτη για συνεργασία και µετά τη συµπλήρωση του 

Ερωτηµατολογίου Επενδυτικής Πολιτικής από αυτόν, αναλύονται σε τρεις βαθµίδες 

τα ακόλουθα: 

• Εµπειρία και Γνώση 

• Επενδυτικό Προφίλ 

• Οικονοµική Κατάσταση 

 

Μετά την ανάλυση των τριών αυτών επιπέδων διαπιστώνονται η συµβατότητα και η 

καταλληλότητα του πελάτη για την παροχή της υπηρεσίας και η κατηγοριοποίησή 

του. Η Πρόταση Επενδυτικής Πολιτικής προετοιµάζεται σύµφωνα µε τα 

αποτελέσµατα της παραπάνω ανάλυσης. 

 

Γ. ∆εύτερη συνάντηση µε τον πελάτη 
∆ίδεται η Πρόταση Επενδυτικής Πολιτικής στον πελάτη, ενώ αναλύονται όλες οι 

παράµετροι. Στη συνάντηση αυτή είναι πολύ πιθανό ο πελάτης να θελήσει να 

προχωρήσει σε σύναψη σύµβασης διαχείρισης µε την Εταιρεία, διαφορετικά του 

αποστέλλεται, εφόσον το θελήσει, η σύµβαση διαχείρισης µε τις οδηγίες 

συµπλήρωσής της. 

 

∆. Μετασυµβατικό Επίπεδο 
Ο πελάτης στέλνει υπογεγραµµένη τη σύµβαση διαχείρισης, ακολουθώντας τις 

συγκεκριµένες οδηγίες που του έχουν παρασχεθεί. Ο Υπεύθυνος Επικοινωνίας 
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οφείλει να ελέγξει την ορθή και πλήρη συµπλήρωση των συµβάσεων και να συλλέξει 

όλα τα απαραίτητα έγγραφα σχετικά µε τα φυσικά ή νοµικά πρόσωπα, τα οποία 

συνάπτουν σύµβαση. Εφόσον, δεν προκύψει κάποια εκκρεµότητα ως προς την 

συµπλήρωση και υπογραφή των συµβάσεων, καθώς και ως προς τη συλλογή των 

απαιτουµένων εγγράφων, ο Υπεύθυνος Επικοινωνίας προχωρά στο άνοιγµα των 

απαραίτητων λογαριασµών. 

 
Ε. Κατάθεση Χρηµάτων ή / και Τίτλων 
Ο πελάτης, εφόσον ανοίξουν οι απαραίτητοι λογαριασµοί (Χρηµατιστηριακοί – 

Θεµατοφυλακής), καταθέτει τα χρήµατα ή / και τους τίτλους στο λογαριασµό που 

διατηρεί στον επιλεγέντα θεµατοφύλακα. 

 

ΣΤ. Έναρξη ∆ιαχείρισης Χαρτοφυλακίου 
Οι διαχειριστές προχωρούν στη διαµόρφωση του χαρτοφυλακίου του πελάτη 

σύµφωνα µε την κοινά αποδεκτή επενδυτική πολιτική. Η βασική κατανοµή λαµβάνει 

χώρα τις πρώτες κιόλας µέρες από την έναρξη του λογαριασµού του πελάτη, 

ανεξαρτήτως συνθηκών αγοράς. Η οµάδα διαχείρισης, µετά τη σύσταση των 

χαρτοφυλακίων, παρακολουθεί ενεργά την εξέλιξη των προτεινόµενων επενδύσεων. 

 
Ζ. Ενηµέρωση – Πληροφόρηση Πελάτη 
Ο πελάτης λαµβάνει µηνιαία αναφορά (Statement) σχετικά µε την πορεία του 

χαρτοφυλακίου του, περιέχοντας µε κάθε λεπτοµέρεια την πορεία των επενδύσεών 

του αλλά και τις κινήσεις που πραγµατοποιήθηκαν στο διάστηµα αυτό (χρηµατικές 

και αξιογράφων). Επιπλέον, αναγράφεται η απόδοση του χαρτοφυλακίου του σε 

σχέση µε τον επιλεγέντα ∆είκτη Αναφοράς σε τρία διαφορετικά χρονικά διαστήµατα: 

για το µήνα – το έτος – και από την έναρξη του λογαριασµού. Επιπλέον, ο πελάτης 

λαµβάνει τη µηνιαία Επενδυτική Στρατηγική του Τµήµατος ∆ιαχείρισης 

Χαρτοφυλακίων και πιθανές νέες πληροφορίες σχετικά µε νέα προϊόντα (που 

αρµόζουν στο επενδυτικό του προφίλ) ή γενικότερες πληροφορίες που σχετίζονται 

µε την Εταιρεία. 

 

Οι πελάτες λαµβάνουν, µετά την πάροδο 6 µηνών, µαζί µε το µηνιαίο statement, τις 

επιβεβαιώσεις συναλλαγών που εκτελέστηκαν κατά τη διάρκεια του 6µήνου. 

Ανεξαρτήτως ηµεροµηνίας έναρξης του πελάτη, η αποστολή των παραστατικών 

γίνεται κάθε ηµερολογιακό 6µηνο από το Τµήµα Υποστήριξης Εργασιών. 
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Η. Αµοιβή ∆ιαχείρισης 
Η αµοιβή διαχείρισης καταβάλλεται κάθε ηµερολογιακό τρίµηνο του έτους σύµφωνα 

µε το σχέδιο προµήθειας που έχει επιλεγεί στη σύµβαση του πελάτη. Τα έξοδα 

θεµατοφυλακής χρεώνονται στο τέλος κάθε µήνα για τον προηγούµενο. 

 
 
ΙV. Τµήµα Ξένων Αγορών 
Περιγραφή ∆ιαδικασιών 
Σε θέµατα διαδικασιών και ροής εργασιών, το εν λόγω Τµήµα ακολουθεί το πρότυπο 

διαδικασιών, που τηρείται από το Τµήµα Συναλλαγών επί Παράγωγων Προϊόντων 

Χ.Α. Εντούτοις, ο µεγάλος αριθµός κεφαλαιαγορών, στις οποίες δραστηριοποιείται το 

Τµήµα, καθώς και η διττή ιδιότητα της Εταιρείας, είτε ως απευθείας µέλος σε κάποιες 

αγορές του εξωτερικού (π.χ. EUREX) είτε ως κέντρο λήψης και διαβίβασης εντολών 

προς αλλοδαπές συνεργαζόµενες εταιρίες, οι οποίες διενεργούν και εκκαθαρίζουν 

για λογαριασµό της Εταιρείας και κατόπιν εντολών της, συναλλαγές επί του συνόλου 

των χρηµατοπιστωτικών µέσων, προκαλούν διαφοροποιήσεις σε κάποιες από τις 

ακολουθούµενες διαδικασίες (π.χ. ύπαρξη θεµατοφύλακα, νοµισµατικές διαφορές, 

µεγαλύτερη ποικιλία προϊόντων). 

 

Α. Λήψη και ∆ιαβίβαση Εντολών 
Η Εταιρεία επιτυγχάνει τις υποχρεώσεις βέλτιστης εκτέλεσης, διαβιβάζοντας τις 

εντολές προς εκτέλεση σε άλλες εταιρείες, οι οποίες δύνανται να επιτυγχάνουν τη 

βέλτιστη εκτέλεση των εντολών σύµφωνα µε την ισχύουσα νοµοθεσία. Στο πλαίσιο 

αυτό η Εταιρεία: 

• Επιλέγει εκείνες τις εταιρείες, οι οποίες διαθέτουν την ικανότητα να επιτύχουν 

το βέλτιστο αποτέλεσµα για τους πελάτες της. Στις περιπτώσεις όπου η 

επιλεχθείσα εταιρεία υπόκειται και συµµορφώνεται στις ρυθµίσεις της 

κοινοτικής οδηγίας MiFID αναφορικά µε τη βέλτιστη εκτέλεση, η Εταιρεία 

βασίζεται σε µεγαλύτερο βαθµό στην εν λόγω εταιρεία. Η Εταιρεία 

διασφαλίζει ότι η πολιτική εκτέλεσης των ενδιαµέσων είναι ανάλογη µε τη δική 

της. 

• Παρακολουθεί και επανεξετάζει την ποιότητα εκτέλεσης που παρέχεται και 

λαµβάνει τα κατάλληλα µέτρα, όταν διαπιστώνει αποκλίσεις από αυτήν. 

 

Εκτέλεση εκτός οργανωµένης αγοράς ή πολυµερούς µηχανισµού διαπραγµάτευσης 

Σε κάποιες περιπτώσεις, εντολές οι οποίες σχετίζονται µε χρηµατοπιστωτικά µέσα 

που διαπραγµατεύονται σε µία οργανωµένη αγορά ή ένα ΠΜ∆, µπορεί να 

εκτελούνται εκτός αυτής της οργανωµένης αγοράς ή του ΠΜ∆. Προτού προβεί στην 
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εκτέλεση συναλλαγής εκτός οργανωµένης αγοράς ή ΠΜ∆, η Εταιρεία φροντίζει να 

λάβει τη ρητή συναίνεση του πελάτη. 

 
Β. Θεµατοφυλακή 
Η Εταιρεία εφαρµόζει αποτελεσµατική πολιτική φύλαξης περιουσιακών στοιχείων 

πελατών και επιλογής θεµατοφυλάκων και λαµβάνει τα απαραίτητα µέτρα και τις 

κατάλληλες οργανωτικές ρυθµίσεις σχετικά µε την ασφάλεια και την 

αποτελεσµατικότητα της φύλαξης των περιουσιακών στοιχείων των πελατών. 

 

Προτού προβεί στην κατάθεση χρηµατοπιστωτικών µέσων πελατών της σε 

θεµατοφύλακα, η Εταιρεία λαµβάνει υπόψη τα ποιοτικά και ποσοτικά χαρακτηριστικά 

του εκάστοτε θεµατοφύλακα, ο οποίος θα φυλάσσει και θα περιφρουρεί τα 

δικαιώµατα και τα συµφέροντα των επενδύσεων των πελατών της. 

 

Τα ποιοτικά και ποσοτικά κριτήρια που θέτει η Εταιρεία αναφορικά µε την επιλογή 

θεµατοφύλακα είναι, ενδεικτικά, τα ακόλουθα: 

• Μέγεθος και κύρος. 

• Σταθερότητα, συνέχεια και συνέπεια στην παροχή υπηρεσιών. 

• Τεχνογνωσία στο αντικείµενο της θεµατοφυλακής. 

• Μηχανισµοί προστασίας της εµπιστευτικότητας της πληροφορίας και 

προστασίας των προσωπικών δεδοµένων που εφαρµόζει ο θεµατοφύλακας. 

• Ικανότητα παροχής άµεσης ενηµέρωσης των πελατών και εξυπηρέτησης 

αυτών χωρίς επιπλέον κόστος. 

• Η ικανότητα του θεµατοφύλακα να τηρεί τον κανόνα “παράδοσης έναντι 

πληρωµής”. 

 
Γ. Συµµόρφωση µε τις Ρυθµιστικές Απαιτήσεις και Πρακτικές της Αγοράς 
Οι θεµατοφύλακες µε τους οποίους συνεργάζεται η Εταιρεία είναι υπεύθυνοι να 

ενηµερώνουν την Εταιρεία για οποιαδήποτε απώλεια καταστροφή ή φθορά των 

τίτλων των χρηµατοπιστωτικών µέσων που βρίσκονται στη φύλαξή τους. 

 

Οι θεµατοφύλακες, µε τους οποίους συνεργάζεται η Εταιρεία, παρέχουν ασφάλιση 

κατά επαγγελµατικών κινδύνων (professional liability), καθώς και ασφάλιση κατά 

παντός κινδύνου κλοπής, απώλειας, φθοράς ή καταστροφής των 

χρηµατοπιστωτικών µέσων που φυλάσσονται από αυτήν από πυρκαγιά και 

πληµµύρα. Η Εταιρεία, προκειµένου να διαφυλάξει τα δικαιώµατα των πελατών της 

σε σχέση µε τα περιουσιακά τους στοιχεία, θέσπισε µετρήσιµους και αντικειµενικούς 
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στόχους σχετικά µε την ασφάλεια, διαφάνεια και αποτελεσµατικότητα φύλαξης των 

περιουσιακών στοιχείων των πελατών. Οι στόχοι αυτοί παρακολουθούνται και 

αξιολογούνται σε τακτά χρονικά διαστήµατα ως προς το βαθµό επίτευξής τους, 

καθώς και επανεξετάζονται και επαναπροσδιορίζονται όποτε αυτό απαιτείται. ∆εν 

επιτρέπεται σε θεµατοφύλακα, συνεργαζόµενο µε την Εταιρεία, να χρησιµοποιεί µε 

οποιονδήποτε τρόπο τα χρηµατοπιστωτικά µέσα που είναι καταχωρηµένα στους 

λογαριασµούς χρηµατοπιστωτικών µέσων χωρίς προηγούµενη εντολή της Εταιρείας, 

η οποία θα ενεργεί κατ' εξουσιοδότηση του πελάτη. Με βάσει τα παραπάνω, η 

Εταιρεία έχει έρθει σε συµφωνία για την παροχή υπηρεσιών θεµατοφυλακής µε τη 

ΓΕΝΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ, την HVB και την IB (Interactive Brokers), οι οποίες διασφαλίζουν 

τη συνεχή και αδιάκοπη παροχή επενδυτικών και / ή παρεπόµενων υπηρεσιών, 

σύµφωνα, πάντοτε, µε τα κριτήρια και τις αρχές που εφαρµόζονται στη διαδικασία 

επιλογής θεµατοφυλάκων. 

 

 

V. Τµήµα Παροχής Πιστώσεων για τη ∆ιενέργεια Χρηµατιστηριακών 
Συναλλαγών (Margin Account) 
Περιγραφή ∆ιαδικασιών 
Οι διαδικασίες που ακολουθεί το εν λόγω Τµήµα έχουν ως εξής: 

• Υπογραφή σύµβασης λογαριασµού Margin και έγκριση ορίου πίστωσης. 

• Καθορισµός του αρχικού και διατηρητέου περιθωρίου, του ανώτατου ορίου 

πίστωσης και του χρεωστικού επιτοκίου δανεισµού. 

• Έλεγχος της προκαταβολής του αρχικού περιθωρίου και της δέσµευσης υπέρ 

της Εταιρείας ή του χρηµατοπιστωτικού οργανισµού, µε τον οποίο έχει 

υπογραφεί σχετική σύµβαση, των στοιχείων χαρτοφυλακίου ασφαλείας. 

• Ηµερήσια παρακολούθηση και έλεγχος των κινήσεων των συναλλαγών των 

πελατών που τηρούν λογαριασµούς Margin (π.χ. χρεωστικά υπόλοιπα, 

υπερηµερίες, περιθώρια και υπερβάσεις ορίων πίστωσης). 

• Επιβεβαίωση της ορθής λογιστικοποίησης των συναλλαγών µε πίστωση (π.χ. 

χρεωστικά υπόλοιπα, υπερηµερίες, περιθώρια και υπερβάσεις ορίων 

πίστωσης). 

• ∆ιασφάλιση της τήρησης των εγκεκριµένων ορίων των περιθωρίων 

ασφαλείας, σύµφωνα µε τις οδηγίες του κανονιστικού πλαισίου και των 

εσωτερικών εγκεκριµένων διαδικασιών της Εταιρείας. 

• Εντοπισµός τυχόν υπερβάσεων (όριο πίστωσης, έλλειµµα περιθωρίου και 

διατηρητέου περιθωρίου). 
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• Παρακολούθηση της εµπρόθεσµης τακτοποίησης τυχόν υπερβάσεων που 

αναφέρονται στην προηγούµενη παράγραφο. 

• Παρακολούθηση της ηµερήσιας αποτίµησης των χαρτοφυλακίων ασφαλείας 

και, εφ’ όσον απαιτείται, πραγµατοποίηση άµεσης επικοινωνίας µε τους 

πελάτες για κάλυψη των ελλειµµάτων περιθωρίου (Margin Calls). 

• Έκδοση εντολών ρευστοποίησης προς το Τµήµα Trading, εφόσον απαιτείται, 

για την τήρηση των περιθωρίων και την παρακολούθηση της εκτέλεσής τους. 

• Έγκριση πληρωµών σε πελάτες που τηρούν λογαριασµούς Margin. 

• Έγκριση προς το Ταµείο Τίτλων για την αποδέσµευση στοιχείων του 

χαρτοφυλακίου ασφαλείας σε περιπτώσεις πλεονάσµατος περιθωρίου. 

• Παρακολούθηση και έλεγχο της ορθότητας των χρεωστικών τόκων της 

παρεχόµενης πίστωσης των λογαριασµών περιθωρίων, που υπολογίστηκαν 

από το Ταµείο Χρηµάτων. 

• Έλεγχος της έγκαιρης είσπραξης των προµηθειών, χρεωστικών τόκων, 

τόκων υπερηµερίας και τον έλεγχο της καταχώρησης στο σύστηµα διαφόρων 

εξόδων (π.χ. έξοδα φακέλου παροχής πίστωσης, προµήθειες δέσµευσης / 

αποδέσµευσης και αντικατάστασης ενεχυριασµένων τίτλων). 

• Τήρηση των στοιχείων των λογαριασµών πίστωσης. 

• ∆ιαδικασία παρακολούθησης των λογαριασµών πίστωσης και διαδικασίες 

διενέργειας οχλήσεων για κάλυψη περιθωρίων. 

 
Όροι Παροχής Πίστωσης 
Όπως προαναφέρθηκε, η παροχή πίστωσης χρησιµοποιείται αποκλειστικά και µόνο 

για την εξόφληση οφειλής του πελάτη προς την Εταιρεία, η οποία προέρχεται µόνο 

από την αγορά µετοχών στο Χ.Α. Απαραίτητη προϋπόθεση για την παροχή 

πίστωσης σε πελάτη και άνοιγµα λογαριασµού Margin είναι η υπογραφή της 

σχετικής σύµβασης πίστωσης και η δέσµευση του χαρτοφυλακίου ασφαλείας. Για 

κάθε χρηµατιστηριακό κωδικό µπορεί να ανοιχτεί µόνο ένας και µοναδικός 

λογαριασµός πίστωσης. Απαγορεύεται η παροχή πίστωσης σε ανηλίκους. 

Απαγορεύεται ο συµψηφισµός ή η µεταφορά (reallocation of limits) ορίων πίστωσης 

και περιθωρίων µεταξύ πελατών. Για την παροχή πίστωσης τίθεται όριο ελάχιστης 

αποδεκτής αξίας περιθωρίου (margin minimum balance / καθαρή θέση) του πελάτη, 

που ισχύει για όλη τη διάρκεια της πίστωσης. Σε περίπτωση που το περιθώριο του 

πελάτη διαµορφωθεί χαµηλότερα του ορίου ελάχιστης αποδεκτής αξίας περιθωρίου, 

είτε λόγω µείωσης της αξίας του χαρτοφυλακίου ασφαλείας, είτε λόγω νέας αγοράς 

µετοχών, απαιτείται από τον πελάτη να προβεί σε κατάθεση τίτλων ή / και µετρητών 

στο χαρτοφυλάκιο ασφαλείας µέχρι ύψους κάλυψης του ορίου ελάχιστης αποδεκτής 
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αξίας περιθωρίου εντός 3 εργάσιµων ηµερών, διαφορετικά ο λογαριασµός τίθεται 

υπό επιτήρηση και δεν επιτρέπονται νέες αγορές. Απαγορεύεται σε κάθε περίπτωση 

η υπέρβαση του Ορίου Πίστωσης από το εγκεκριµένο όριο που έχει καθοριστεί. 

 

Το χαρτοφυλάκιο ασφαλείας του λογαριασµού πίστωσης µπορεί να περιλαµβάνει 

µετοχές, ως προς τις οποίες, σωρευτικά, συντρέχουν οι εξής προϋποθέσεις: 

• είναι εισηγµένες στο Χ.Α. ή είναι µετοχές οι οποίες αποτελούν αντικείµενο 

διαπραγµάτευσης σε οργανωµένη αγορά κράτους – µέλους της Ευρωπαϊκής 

Ένωσης. 

• δεν τελούν υπό επιτήρηση, υπό αναστολή ή υπό άλλο περιορισµό ως την 

διαπραγµάτευσή τους. 

• έχει παρέλθει χρονικό διάστηµα τουλάχιστον τριών (3) ηµερών από την 

έναρξη της διαπραγµάτευσής τους, σε περίπτωση που εισάγονται για πρώτη 

φορά στην οικεία αγορά. 

Επίσης, µπορεί να περιλαµβάνει άυλες κινητές αξίες που εκδίδει το Ελληνικό 

∆ηµόσιο και αποτελούν αντικείµενο διαπραγµάτευσης στην Ηλεκτρονική 

∆ευτερογενή Αγορά Τίτλων ή άλλες κινητές αξίες που εκδίδονται από κράτος – µέλος 

της Ευρωπαϊκής Ένωσης και κάθε άλλη ανταλλάξιµη αξία, η οποία µε απόφαση του 

∆ιοικητικού Συµβουλίου της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς τυχόν ορισθεί στο µέλλον ότι 

δύναται να αποτελεί στοιχείο του χαρτοφυλακίου ασφαλείας. 

 

Ο πελάτης υποχρεούται, προ της εκτελέσεως κάθε εντολής αγοράς, να έχει προβεί 

σε εντολή δέσµευσης κινητών αξιών ή / και κατάθεση µετρητών, η συνολική αξία των 

οποίων κατά την ηµέρα εκτέλεσης αυτή της εντολής αγοράς να καλύπτει τις 

απαιτήσεις αρχικού περιθωρίου για τη συγκεκριµένη εντολή αγοράς. Το αρχικό 

περιθώριο ορίζεται σε ποσοστό τουλάχιστον 40% της τρέχουσας αξίας του 

χαρτοφυλακίου ασφαλείας. Το διατηρητέο περιθώριο ορίζεται σε ποσοστό 30 % της 

τρέχουσας αξίας του χαρτοφυλακίου ασφαλείας. 

 

Η Εταιρεία δεν επιτρέπει την αποδέσµευση στοιχείων του χαρτοφυλακίου ασφαλείας 

σε καµία περίπτωση. Εξαίρεση µπορεί να υφίσταται µόνο µετά από έγκριση του 

∆ιευθυντή Μονάδος, εφόσον υπάρχει πλεόνασµα περιθωρίου και το αποτέλεσµα της 

αποδέσµευσης δεν προκαλεί έλλειµµα περιθωρίου. 

 

Το επιτόκιο της πίστωσης καθορίζεται από την Εταιρεία, λαµβάνοντας υπόψη το 

επιτόκιο δανεισµού της, στην περίπτωση που πρόκειται για δανειακά κεφάλαια. Κάθε 
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µεταβολή του επιτοκίου εφαρµόζεται, αφού έχει προηγηθεί σχετική γνωστοποίηση 

στον πελάτη. 

 

Σε περίπτωση εξόφλησης από τον πελάτη του χρεωστικού υπολοίπου, διενεργείται 

άµεση αποδέσµευση των στοιχείων του χαρτοφυλακίου ασφαλείας και µεταφορά 

τους στο βασικό χαρτοφυλάκιο. 
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4. Επεξήγηση Χρηµατοοικονοµικών ∆εικτών 

 

ΕΠΕΞΗΓΗΣΗ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ∆ΕΙΚΤΩΝ 

ΠΕΡΙΘΩΡΙΩΝ ΚΕΡ∆ΟΥΣ(%) 

Μεικτού Κέρδους 
Κερδών προ Φόρων 

Μεικτό Κέρδος / Κύκλο Εργασιών 
 
Κέρδη Προ Φόρων/ Κύκλο Εργασιών 

ΑΠΟ∆ΟΤΙΚΟΤΗΤΑΣ (προ φόρων) (%) 
Μέσου Όρου Ιδίων Κεφαλαίων [Κέρδη προ Φόρων Τρέχουσας Χρήσης/( (Ίδια Κεφάλαια

τρέχουσας χρήσης + Ίδια Κεφάλαια Προηγούµενης
Χρήσης) / 2)] Χ 100 

Μέσου Όρου Απασχολούµενων Κεφαλαίων  [(Κέρδη προ Φόρων Τρέχουσας Χρήσης +
Χρηµατοοικονοµικά Έξοδα) / ((Σύνολο Ενεργητικού
Προηγούµενης Χρήσης + Σύνολο Ενεργητικού
Τρέχουσας Χρήσης)/2)] Χ 100 

ΚΥΚΛΟΦΟΡΙΑΚΗΣ ΤΑΧΥΤΗΤΑΣ (ηµέρες) 
Απαιτήσεων [(Πελάτες µείον Προβλέψεις, Γραµµάτια & Επιταγές

Εισπρακτέες, Γραµµάτια & Επιταγές σε Καθυστέρηση
Τρέχουσας Χρήσης) / Κύκλος Εργασιών Τρέχουσας
Χρήσης] Χ 365 

Υποχρεώσεων [(Προµηθευτές, Γραµµάτια & Επιταγές Πληρωτέες
Τρέχουσας Χρήσης) / Σύνολο Αγορών Τρέχουσας
Χρήσης] Χ 365 

Αποθεµάτων (Αποθέµατα Τρέχουσας Χρήσης / Κόστος Πωλήσεων
Τρέχουσας Χρήσης) Χ 365 

∆ΑΝΕΙΑΚΗΣ ΕΠΙΒΑΡΥΝΣΗΣ (:1) 
Ξένα / Ίδια Κεφάλαια (Μακροπρόθεσµες Υποχρεώσεις + Βραχυπρόθεσµες

Υποχρεώσεις) / Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων 
Συν. Τραπεζικές Υποχρεώσεις / Ίδια Κεφάλαια (Μακροπρόθεσµα ∆άνεια Τραπεζών + Βραχυπρόθεσµα

Τραπεζικά ∆άνεια + Μακροχρόνια ∆άνεια Πληρωτέα
στους Επόµενους ∆ώδεκα Μήνες) / Σύνολο Ιδίων
Κεφαλαίων 

ΡΕΥΣΤΟΤΗΤΑΣ (:1) 
Γενική Ρευστότητα (Κυκλοφορούν Ενεργητικό) / Σύνολο Βραχυπρόθεσµων

Υποχρεώσεων 
Άµεση Ρευστότητα (Κυκλοφορούν Ενεργητικό – Αποθέµατα) /

Βραχυπρόθεσµες Υποχρεώσεις 

ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗΣ ΕΠΙΒΑΡΥΝΣΗΣ (%) 
Χρηµατοοικονοµικά Έξοδα / Μεικτό Κέρδος Χρηµατοοικονοµικά Έξοδα / Μεικτό Κέρδος 
Χρηµατοοικονοµικά Έξοδα / Αποτελέσµατα 
προ Φόρων, Χρηµατοδοτικών και Επενδυτικών 
Αποτελεσµάτων 

Χρηµατοοικονοµικά Έξοδα / Αποτελέσµατα προ Φόρων,
Χρηµατοδοτικών και Επενδυτικών Αποτελεσµάτων 

 


