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ΕΛΛΗΝΙΚΗ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ ΑΓΟΡΑ 

Η µεγάλη οικονοµική κρίση που ταλαιπωρεί την παγκόσµια Οικονοµία από το 2008, συνεχίστηκε και 
το 2009, µε την ίδια ένταση. Η περιορισµένη ροή κεφαλαίου, σε συνδυασµό µε τη µείωση της 
κατανάλωσης επηρεάζουν ακόµα και τις πλέον υγιείς επιχειρήσεις, οι οποίες αντιµετωπίζουν ήδη 
προβλήµατα, όπως µειωµένες ταµειακές ροές και αυξηµένη µεταβλητότητα των τιµών.  

Το Χρηµατιστήριο Αθηνών, όπως και τα περισσότερα διεθνή χρηµατιστήρια, τους πρώτους µήνες του 
έτους βρέθηκε στη µέση του κυκλώνα των ρευστοποιήσεων των θέσεων των επενδυτών. Το κακό 
κλίµα του 2008 για τα διεθνή χρηµατιστήρια, που επιδεινώθηκε κατά τη διάρκεια του πρώτου 
τριµήνου του 2009 µε αποτέλεσµα οι τιµές των µετοχών να φθάσουν στο χαµηλότερο σηµείο της 
τελευταίας εξαετίας στις αρχές Μαρτίου, βελτιώθηκε σηµαντικά κατά το 2ο και 3ο τρίµηνο. 

Ο Γενικός ∆είκτης Τιµών του Χρηµατιστηρίου Αθηνών έκλεισε στις 30 Σεπτεµβρίου 2009 στις 2.661 
µονάδες, παρουσιάζοντας ποσοστιαία αύξηση της τάξεως του 49% από την αρχή του έτους.  

Από την αρχή του έτους ο δείκτης FTSE/XA 20 σηµείωσε άνοδο κατά 52%, κυρίως λόγω της 
µεγάλης ανόδου των τραπεζικών µετοχών, ενώ ο FTSE/ΧΑ Liquid Mid σηµείωσε τη µεγαλύτερη 
άνοδο κατά 64%. 

Τα στοιχεία αυτά, από µόνα τους, είναι εντυπωσιακά. Από την άλλη πλευρά, παρά την άνοδο του 
κατά 49% από την αρχή του έτους, ο Γενικός ∆είκτης στο τέλος του 9µήνου ήταν 7% χαµηλότερα 
από το επίπεδο που βρισκόταν την αντίστοιχη περυσινή περίοδο, στις 30 Σεπτεµβρίου του 2008, και 
49% χαµηλότερα από το κλείσιµο στις 31.12.2007, όπου βρισκόταν στις 5.179 µονάδες. 

Ενθαρρυντική παραµένει η ενίσχυση του όγκου συναλλαγών. Ο συνολικός όγκος συναλλαγών 
(αριθµός µετοχών), το 3ο τρίµηνο του 2009 κατέγραψε ένα ιστορικό ρεκόρ για την ελληνική αγορά. 
Συγκεκριµένα, κατά τη διάρκεια του 3ου τριµήνου, άλλαξαν χέρια 3,4 δισεκατοµµύρια µετοχές, 
καθιστώντας το 3ο τρίµηνο του 2009 ως το πλέον «παραγωγικό» στην ιστορία του Χρηµατιστηρίου 
Αθηνών.  

Kατά τους εννέα πρώτους µήνες του 2009 η συνολική αξία συναλλαγών στην αγορά µετοχών 
διαµορφώθηκε στα €34,4 δις. έναντι €64,8 δις. το εννεάµηνο του 2008, εµφανίζοντας µείωση της 
τάξης του 46,9%.  

Η µέση ηµερήσια αξία συναλλαγών διαµορφώθηκε στα €186 εκ., έναντι €352 εκ. του αντίστοιχου 
περυσινού εννεαµήνου. Η µείωση της συναλλακτικής δραστηριότητας (συνολική αξία συναλλαγών) 
οφείλεται αποκλειστικά στη µείωση των τιµών των µετοχών. 

O συνολικός όγκος των αξιών που διακινήθηκαν κατά τη διάρκεια του εννεαµήνου 2009 ανήλθε σε 
8,39 δισ. τεµάχια, έναντι 6,84 δισ. τεµαχίων του εννεαµήνου 2008, εµφανίζοντας ποσοστιαία 
αύξηση της τάξης του 22,6%. 

Η κεφαλαιοποίηση των αγορών του Χ.Α. στις 30/9/2009 υπολογίστηκε στα €98,6 δισ. Σε σχέση µε 
την αντίστοιχη κεφαλαιοποίηση του Σεπτεµβρίου 2008 που ήταν €105,5 δισ., η µείωση στην 
κεφαλαιοποίηση έφτασε το 6,5%. 

Η συµµετοχή των ξένων επενδυτών στην κεφαλαιοποίηση του Ελληνικού Χρηµατιστηρίου στις 
30/9/2009 αυξήθηκε και έφθασε σε ποσοστό το 49,8%, ενώ τον προηγούµενο µήνα είχε ανέλθει 
στο 48,4%. 

ΕΞΕΛΙΞΗ ∆ΡΑΣΤΗΡΙΟΤΗΤΩΝ 

Οργανωµένη Αγορά 

Από την 01.01.2009 τέθηκε σε εφαρµογή ο κανόνας προσδιορισµού των δικαιούχων εταιρικών 
πράξεων, record date, σε αντικατάσταση του ισχύοντος κανόνα, trade date. 

Στις 23/07/2009, πραγµατοποιήθηκε η εισαγωγή προς διαπραγµάτευση στην Κατηγορία Μεσαίας και 
Μικρής Κεφαλαιοποίησης της Αγοράς Αξιών του Χ.Α.  των µετοχών της εταιρίας MIG REAL ESTATE 
Α.Ε.Ε.Α.Π. 

Κατά τη διάρκεια της περιόδου 01/01/2009 – 30/09/2009, δέκα εισηγµένες εταιρίες (ΥΙΟΙ 
Ε.ΧΑΤΖΗΚΡΑΝΙΩΤΗ, HELLAS ON LINE A.E., ΕΛΙΝΟΙΛ Α.Ε., ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΤΗΣ ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε., 
S&B ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΑ ΟΡΥΚΤΑ Α.Ε., ALAPIS Α.Β.Ε.Ε., REDS Α.Ε. ΑΝΑΠΤΥΞΗΣ ΑΚΙΝΗΤΩΝ ΚΑΙ 
ΥΠΗΡΕΣΙΩΝ, ΓΕΝΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΤΗΣ ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε., ΕΘΝΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΤΗΣ ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε. και 
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ΤΑΧΥ∆ΡΟΜΙΚΟ ΤΑΜΙΕΥΤΗΡΙΟ ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α.Τ.Ε.)  άντλησαν συνολικά € 3.377,55 εκ. µέσω ΑΜΚ µε 
καταβολή µετρητών (εκ των οποίων € 1.247,2 εκ. αφορούν την ΕΘΝΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΤΗΣ ΕΛΛΑ∆ΟΣ 
Α.Ε.). 

Αποτυπώνοντας την τρέχουσα τάση για ευέλικτη και ορθολογική οργάνωση των δραστηριοτήτων 
τους, εννιά εισηγµένες εταιρίες (ATTICA  Α.Ε. – BLUE STAR A.E., ΓΕΚ A.E. - ΤΕΡΝΑ Α.Ε., ΥΙΟΙ Χ. 
ΚΑΤΣΕΛΗ Α.Β.Ε.Ε – ΑΛΛΑΤΙΝΗ Α.Ε., PC SYSTEMS - ΟPENTEC A.E. - COMPUTERBANK NETWORKING 
Α.Ε.Β.Ε., INTERFISH ΙΧΘΥΟΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ Α.Ε. – Υ∆ΑΤΟΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ ΛΕΣΒΟΥ Α.Ε. - 
Υ∆ΑΤΟΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ ΚΟΡΩΝΙΣ Α.Ε. – ΙΧΘΥΟΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ ΣΤΕΦΑΝΟΥ Α.Ε.Τ.Ε., ΙΝΤΡΑΚΟΜ 
ΚΑΤΑΣΚΕΥΕΣ Α.Ε. – CYBARCO Α.Τ.Ε. – Θ. ΚΑΡΑΓΙΑΝΝΗΣ Α.Ε. – EUROCAT Α.Τ.Ε.) προχώρησαν σε 
συγχώνευση µε απορρόφηση άλλων εισηγµένων και µη εταιριών ή κλάδους αυτών, από τις οποίες 
προκύπτουν σχήµατα µε µεγαλύτερη κεφαλαιοποίηση που συγκεντρώνουν µεγαλύτερο 
χρηµατιστηριακό ενδιαφέρον.  

Πραγµατοποιήθηκε η εισαγωγή προς διαπραγµάτευση των οµολογιών µίας εισηγµένης εταιρίας 
(ΝΗΡΕΑΣ), οι οποίες είχαν προκύψει από έκδοση οµολογιακού δανείου σε προγενέστερη χρήση.  

Σε συνέχεια σχετικής πρόσκλησης ενδιαφέροντος του Χ.Α., η Εθνική Asset Management Α.Ε.∆.Α.Κ. 
ανέλαβε τη δηµιουργία και τη διάθεση στην ελληνική αγορά, του νέου ∆ιαπραγµατεύσιµου 
Αµοιβαίου Κεφαλαίου (∆.Α.Κ.), το οποίο θα παρακολουθεί το Γενικό ∆είκτη του Χ.Α. Η έναρξη 
διαπραγµάτευσης των µεριδίων του πραγµατοποιήθηκε  τον Ιούνιο του 2009. 

Αναθεωρήθηκε ο Κανονισµός του Χ.Α., όσον αφορά τα κριτήρια ένταξης στις κατηγορίες 
διαπραγµάτευσης και πραγµατοποιήθηκε η τακτική αναθεώρηση της εξέτασης των κριτηρίων 
ένταξης των µετοχών των εισηγµένων εταιριών στις διάφορες κατηγορίες διαπραγµάτευσης καθώς 
και στην κατηγορία επιτήρησης σύµφωνα µε τα άρθρα του Κανονισµού του Χ.Α. 3.1.2.3 και 3.1.2.5. 

Τροποποιήθηκε ο Κανονισµός Εκκαθάρισης και ∆ιακανονισµού χρηµατιστηριακών συναλλαγών επί 
άυλων αξιών σχετικά µε α) θέσπιση όρων για τη δυνατότητα σύνδεσης µα άλλα αποθετήρια (Links) 
και βελτίωση των ρυθµίσεων για το διακανονισµό των εξωχρηµατιστηριακών συναλλαγών (OTC 
Settlement) και β) ειδικές ρυθµίσεις για την εκκαθάριση των σύνθετων χρηµατοοικονοµικών 
προϊόντων. 

Εναλλακτική Αγορά (ΕΝ.Α) 

Στις 09/02/2009 πραγµατοποιήθηκε η έναρξη διαπραγµάτευσης των µετοχών της εταιρίας ΚΡΗΤΩΝ 
ΑΡΤΟΣ Α.Ε.Β.Ε., στις 11/05/2009 η έναρξη διαπραγµάτευσης των µετοχών της εταιρίας 
ΒΙΟΙΑΤΡΙΚΗΣ & ΡΟΜΠΟΤΙΚΗΣ ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΑΣ Α.Ε. και στις 06/08/2009 η έναρξη διαπραγµάτευσης 
των µετοχών της εταιρίας ΦΟΥΝΤΛΙΝΚ Α.Ε.Β.Ε. ΤΡΟΦΙΜΩΝ, ΑΝΤΙΠΡΟΣΩΠΕΙΩΝ ΚΑΙ ∆ΙΑΝΟΜΩΝ 
στην ΕΝ.Α., µε αποτέλεσµα η αγορά να αριθµεί δώδεκα εταιρίες.  

Κατά το εννεάµηνο του 2009, πραγµατοποιήθηκε η έναρξη υπολογισµού του νέου «∆είκτη Τιµών 
Εναλλακτικής Αγοράς». 

Τα έσοδα του Οµίλου από την εν λόγω αγορά για την περίοδο 1.1.2009 – 30.09.2009 ανήλθαν στο 
ποσό των €74,2 χιλ. 

ΣΧΟΛΙΑΣΜΟΣ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ 

Ο κύκλος εργασιών του εννεαµήνου 2009 ανήλθε στο ποσό των €53,1 εκ., έναντι €85,4 εκ. της 
αντίστοιχης περυσινής περιόδου, σηµειώνοντας µείωση της τάξης του 37,9%. 

Ο κύκλος εργασιών εµφάνισε πτώση λόγω κυρίως της σηµαντικής πτώσης των τιµών των 
εισηγµένων στο ΧΑ µετοχών. 

Ποσοστό που προσεγγίζει το 62% του κύκλου εργασιών του Οµίλου, στο εννεάµηνο 2009 
προέρχεται από τη διαπραγµάτευση, την εκκαθάριση και το διακανονισµό των συναλλαγών στις 
αγορές µετοχών και παραγώγων (συµπεριλαµβανοµένων των εσόδων από τη λειτουργία της κοινής 
πλατφόρµας ΧΑ-ΧΑΚ). Το αντίστοιχο ποσοστό του εννεαµήνου 2008 προσέγγιζε το 69%. 

Τα έσοδα εµφανίζουν πτώση σε όλες τις κατηγορίες (εκτός των εσόδων από παρόχους 
πληροφοριών, υπηρεσιών πληροφορικής και των εσόδων από εισηγµένες εταιρίες, στα οποία 
περιλαµβάνονται τα έσοδα από Α.Μ.Κ.), λόγω της µείωσης της αξίας των συναλλαγών και της τιµής 
των εισηγµένων στο ΧΑ µετοχών. Οι κατηγορίες των εσόδων που εµφανίζουν τη µεγαλύτερη πτώση 
σε απόλυτους αριθµούς είναι: 
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α) τα έσοδα από διαπραγµάτευση µετοχών που διαµορφώθηκαν σε €10,3 εκ. το  εννεάµηνο 2009, 
έναντι €18,6 εκ. του περυσινού εννεαµήνου, εµφανίζοντας µείωση κατά 44,9%.  

β) τα έσοδα από εκκαθάριση των συναλλαγών που ανήλθαν σε €16,0 εκ., έναντι των €31,8 εκ. του 
αντίστοιχου περυσινού εννεαµήνου, παρουσιάζοντας πτώση κατά 49,5%. 

γ) τα έσοδα από την αγορά παραγώγων που διαµορφώθηκαν στα €5,9 εκ., έναντι των €8,4 εκ. του 
εννεαµήνου του 2008, εµφανίζοντας µείωση κατά 30,3%. 

δ) τα έσοδα από εξωχρηµατιστηριακές µεταβιβάσεις που ανήλθαν σε €1,5 εκ., έναντι των €4,7 εκ. 
του αντίστοιχου περυσινού εννεαµήνου µε µείωση κατά 67,5%. 

Τα λειτουργικά έσοδα του Οµίλου για το εννεάµηνο 2009, αφαιρουµένου του πόρου της Επιτροπής 
Κεφαλαιαγοράς, ανήλθαν στα €50,6 εκ. έναντι των €80,7 εκ. το αντίστοιχο περυσινό διάστηµα, 
µειωµένα κατά 37,4%. 

Συνολικά Έξοδα 

Σηµαντική µείωση, για πέµπτο συνεχόµενο έτος, παρουσιάζουν οι λειτουργικές δαπάνες του Οµίλου. 
Συγκεκριµένα, τα συνολικά έξοδα προ αποσβέσεων του Οµίλου, το εννεάµηνο του 2009, ανήλθαν 
στα €17,1 εκ., έναντι €19,9 εκ. το 2008, µειωµένα κατά 2,8 εκατοµµύρια ευρώ (ποσοστιαία µείωση 
14%). 

Στη συνολική µείωση των λειτουργικών εξόδων συνεισφέρουν ουσιαστικά οι αµοιβές και έξοδα 
προσωπικού, οι οποίες αποτελούν το 62% των συνολικών λειτουργικών εξόδων του Οµίλου και 
παρουσιάζουν µείωση κατά €1,0 εκ. ή 9,1%. Ο αριθµός εργαζοµένων του Οµίλου την 30/9/09 
ανέρχεται σε 270 άτοµα µειωµένος από τα 272 άτοµα της αντίστοιχης περσυνής περιόδου. 

Όλες οι επιµέρους κατηγορίες δαπανών παρουσιάζουν σηµαντική µείωση, εκτός από τα έξοδα 
διαχείρισης κτηρίων, που εµφανίζουν αύξηση, εξαιτίας της λήξης της περιόδου της συµβατικής 
υποχρέωσης της κατασκευάστριας εταιρίας του κτηρίου της Λεωφόρου Αθηνών να συντηρεί το 
κτήριο, µε αποτέλεσµα η συντήρηση να καλύπτεται εξ’ ιδίων πόρων. 

 

Τα κέρδη προ φόρων, χρηµατοδοτικών και επενδυτικών αποτελεσµάτων (ΕΒΙΤ) για το εννεάµηνο 
2009 διαµορφώθηκε στα €33,3 εκ., έναντι €62,5 εκ. το αντίστοιχο περυσινό διάστηµα, 
σηµειώνοντας µείωση κατά 46,7%.  

Αφού συµπεριληφθούν τα χρηµατοοικονοµικά αποτελέσµατα, τα κέρδη προ φόρων (ΕΒΤ) 
ανέρχονται στα €37,2 εκ. έναντι των €68,6 εκ. του αντίστοιχου περυσινού διαστήµατος, 
εµφανίζοντας µείωση κατά 45,8%. 

Ο φόρος εισοδήµατος του εννεαµήνου 2009 υπολογίστηκε µετά τη φορολογική αναµόρφωση των 
κονδυλίων όλων των εταιρειών του Οµίλου, µε αποτέλεσµα ο συντελεστής φόρου να ανέλθει στο 
25% των προ φόρων κερδών. 

Τα καθαρά κέρδη του Οµίλου το εννεάµηνο 2009, µετά την αφαίρεση του φόρου εισοδήµατος, 
ανήλθαν σε €27,9 εκ., έναντι €50,2 εκ. το αντίστοιχο περυσινό διάστηµα, παρουσιάζοντας µείωση 
κατά 44,5%. Τα κέρδη αυτά αντιστοιχούν σε σαράντα τρία ευρωλεπτά (€0,43) ανά µετοχή, έναντι 
των εβδοµήντα ένα ευρωλεπτών (€0,71) ανά µετοχή το ίδιο περυσινό διάστηµα, µειωµένα κατά 
39,4%. 

Τα καθαρά κέρδη του Οµίλου για το τρίτο τρίµηνο, µετά την αφαίρεση του φόρου εισοδήµατος 
ανήλθαν στα €11,0 εκ., έναντι €14,4 εκ. του αντίστοιχου περυσινού διαστήµατος µε µείωση κατά 
23,6%, βελτιώνοντας αισθητά την εικόνα των αποτελεσµάτων. Στη βελτίωση της εικόνας 
συνεισέφερε η αύξηση του ηµερήσιου τζίρου κατά το τρίτο τρίµηνο, καθώς και η αύξηση των 
εσόδων από αυξήσεις µετοχικού κεφαλαίου των εισηγµένων. 

ΣΗΜΑΝΤΙΚΑ ΓΕΓΟΝΟΤΑ 

• Η ΕΧΑΕ υλοποιώντας την απόφαση της Γενικής Συνέλευσης της 14/05/2008, µέχρι την 
31/12/2008 αγόρασε 5.117.000 ίδιες µετοχές καταβάλλοντας €40,7 εκ. µε µέση τιµή κτήσης 
τα €7,95 ανά µετοχή. Η Επαναληπτική Τακτική Γενική Συνέλευση των µετόχων της 
26/05/09 αποφάσισε την ακύρωση του συνόλου των ιδίων µετοχών. Την 30/09/09, η ΕΧΑΕ 
δεν διατηρεί ίδιες µετοχές. 



ΕΝΝΕΑΜΗΝΙΑΙΑ ΕΚΘΕΣΗ ΤΟΥ ∆Σ  

 

 5 

• Η Τακτική Γενική Συνέλευση των µετόχων της ΕΧΑΕ της 06/05/09 αποφάσισε τη διανοµή 
µερίσµατος €0,45 ανά µετοχή και συνολικού ποσού €29,4 εκ., ενώ η Επαναληπτική Γενική 
Συνέλευση της 26/05/09, αποφάσισε την επιστροφή κεφαλαίου €0,15 ανά µετοχή ή ποσού 
€9,8 εκ. Η καταβολή των €0,15 ξεκίνησε την 17/09/09. Από το µέρισµα των €0,45 υπήρξε 
παρακράτηση φόρου κατά 10%, οπότε διανεµήθηκε στους µετόχους καθαρό µέρισµα €0,405 
ανά µετοχή. 

• Η ΕΧΑΕ συµµετέχει ως ιδρυτικό µέλος στην Link Up Capital Markets, µια νέα κοινοπραξία 8 
Ευρωπαϊκών Αποθετηρίων (µε τη συµµετοχή του ΧΑΚ), που πρόκειται να δραστηριοποιηθεί 
στον τοµέα υπηρεσιών διακανονισµού διασυνοριακών συναλλαγών. Στις 29.06.09, έγινε η 
πρώτη σύνδεση της ΕΧΑΕ ως αποθετήριο µε το Ελβετικό αποθετήριο, βάσει των όρων 
σύµβασης που ανήκουν στην ίδια κοινοπραξία Link Up. Η συνολική επένδυση των 8 
αποθετηρίων στην εταιρεία είναι €7,9 εκ., ενώ η συµµετοχή της ΕΧΑΕ ανέρχεται σε €1,4 εκ., 
δηλαδή 17,82% της συνολικής επένδυσης. 

• Ο Όµιλος έχει επενδύσει µέρος των διαθεσίµων του σε τραπεζικά οµόλογα τα οποία είχε 
αρχικά κατατάξει στο εµπορικό χαρτοφυλάκιο. Τα οµόλογα αυτά δεν αναµένεται να 
πουληθούν στο εγγύς διάστηµα. Λαµβάνοντας υπόψη τις τροποποιήσεις του αναθεωρηµένου 
∆ΛΠ 39, η εταιρεία προέβη την 01/07/08 στη µεταφορά των παραπάνω οµολόγων στο 
χαρτοφυλάκιο των χρεογράφων διαθέσιµων για πώληση. Το αποτέλεσµα της αποτίµησης 
των οµολόγων κατά το  εννεάµηνο του 2009 ανήλθε σε ζηµιά €208 χιλ. και επιβαρύνει 
απευθείας τα ίδια κεφάλαια χωρίς να περνάει από τα αποτελέσµατα του εννεαµήνου. Το 
ποσό εµφανίζεται στην κατάσταση λοιπών συνολικών εσόδων (other comprehensive 
income), σύµφωνα µε το αναθεωρηµένο ∆ΛΠ 1 από 1.1.2009.  

• Ο Όµιλος, ευαισθητοποιηµένος από την εν εξελίξει παγκόσµια οικονοµική κρίση, µείωσε το 
κόστος χρήσης των παρεχόµενων, προς τα Μέλη του, υποδοµών. Συγκεκριµένα, µειώθηκε 
κατά 31% η ετήσια συνδροµή των Μελών της Αγοράς Αξιών, µειώθηκε κατά 11% η ετήσια 
συνδροµή των Μελών της Αγοράς Παραγώγων και παρέχεται δωρεάν η υπηρεσία ODL προς 
όλα τα Μέλη της Αγοράς Αξιών για το έτος 2009. Επιπλέον στο πλαίσιο της ευρύτερης 
προσπάθειας για την ανάπτυξη της Αγοράς Παραγώγων, αποφασίσθηκαν µηδενικές 
προµήθειες για τη διαπραγµάτευση και την εκκαθάριση των συναλλαγών που αφορούν στα 
∆ικαιώµατα επί Μετοχών (Stock Options), για διάστηµα 6 µηνών (ισχύς από 1/4/09). 

• Τον Απρίλιο 2009 ολοκληρώθηκε ο φορολογικός έλεγχος της ΕΧΑΕ για τις διαχειριστικές 
χρήσεις 2006 και 2007. Στις παρακάτω χρήσεις συµπεριλαµβάνεται και η τελευταία χρήση 
των ΕΤΕΣΕΠ και ΚΑΑ, µέχρι την ηµεροµηνία που εκδόθηκε η εγκριτική απόφαση της 
Νοµαρχίας για τη συγχώνευση των εταιριών µε απορρόφηση από την ΕΧΑΕ – 29 Νοεµβρίου 
2006. Από τον φορολογικό έλεγχο προέκυψαν πρόσθετος φόρος και προσαυξήσεις 
συνολικού ποσού €171.383, ο οποίος και κατεβλήθη. Το ποσό αυτό δεν θα επιβαρύνει τα 
αποτελέσµατα της τρέχουσας χρήσης καθότι καλύπτεται από την πρόβλεψη που είχε 
διενεργηθεί κατά τις προηγούµενες χρήσεις. 

• Με την υπαγωγή του ΧΚΘ, σύµφωνα µε το άρθρο 28 του ν. 3697/2008 και την ερµηνευτική 
εγκύκλιο του Υπ. Οικονοµίας µε την ΠΟΛ.1130/2008, περί περαίωσης ανέλεγκτων 
φορολογικά χρήσεων, έκλεισαν φορολογικά οι χρήσεις 2005 και 2006 µε την καταβολή 
€15.274,12. Το ποσό δεν θα επιβαρύνει τα αποτελέσµατα χρήσης καθότι καλύπτεται από 
σχετικές προβλέψεις. Ανέλεγκτες φορολογικά χρήσεις παραµένουν για το ΧΚΘ οι 2007 και 
2008. 

• Η τροµοκρατική ενέργεια (έκρηξη) που πραγµατοποιήθηκε εναντίον των Ελληνικών 
Χρηµατιστηρίων την 2/9/09, είχε ως συνέπεια τις εκτεταµένες ζηµιές στο καινούργιο κτήριο 
του Οµίλου. Το κτήριο έχει πλήρη ασφαλιστική κάλυψη, οπότε εκτιµάται ότι θα επανέλθει 
στην αρχική του κατάσταση σύντοµα, χωρίς να επιβαρυνθούν τα οικονοµικά αποτελέσµατα 
του Οµίλου. 

• Η ΕΧΑΕ, σύµφωνα µε τον ν. 3606/2007 και ανάλογων αποφάσεων της Επιτροπής 
Κεφαλαιαγοράς, έχει αναλάβει την υποχρέωση του διαχωρισµού των υπηρεσιών της 
µετασυναλλακτικής δραστηριότητας (post trading). Η υποχρέωση αυτή προϋποθέτει την 
ανάληψη δράσεων για την υλοποίηση διαρθρωτικών αλλαγών που συνοψίζονται στα 
παρακάτω: 

1. σχεδιασµός των υπηρεσιών εκκαθάρισης, διακανονισµού και καταχώρησης µε 
διακριτό και κατά το δυνατόν αυτοτελή τρόπο. 
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2. µετεξέλιξη του συστήµατος παρακολούθησης πιστωτικών ορίων στο ΟΑΣΗΣ µε 
στόχο την παροχή µεγαλύτερης ευελιξίας και συµβατότητας µε το µοντέλο 
διαχείρισης κινδύνου στο σύστηµα εκκαθάρισης. 

3. βελτίωση της διαδικασίας εκκαθάρισης και διακανονισµού µε στόχο την καλύτερη 
αναγνωσιµότητα της αγοράς και αύξηση της επενδυτικής δραστηριότητας. 

4. αποδοτικότερη κάλυψη / διαχείριση κινδύνου αντισυµβαλλόµενου (κίνδυνος 
αγοράς) µε σκοπό τη µείωση κόστους για τα µέλη. 

Η ΕΧΑΕ βρίσκεται στο στάδιο της διερεύνησης και εκπόνησης χρονοδιαγράµµατος της 
καλύτερης δυνατής λύσης προκειµένου να ανταποκριθεί στην ανωτέρω υποχρέωση. 

• Τα αποθετήρια όλων των χωρών του Ευρώ (συµπεριλαµβανοµένης της ΕΧΑΕ), καθώς και 
εννέα άλλα Ευρωπαϊκά αποθετήρια, υπέγραψαν το Μνηµόνιο Συνεργασίας µε το 
Ευρωσύστηµα – την Ευρωπαϊκή Κεντρική Τράπεζα (ΕΚΤ) και τις 16 εθνικές κεντρικές 
τράπεζες της περιοχής του ευρώ. Το Μνηµόνιο Συνεργασίας (MoU) αποτελεί δέσµευση των 
αποθετηρίων για τη συµµετοχή τους στο έργο TARGET2-Securities (T2S), το οποίο βρίσκεται 
σε διαδικασία οριστικοποίησης προδιαγραφών και προβλέπεται να τεθεί σε λειτουργία τον 
Ιούνιο του 2013. Το Τ2S αποτελεί ένα σηµαντικό βήµα για τη ενοποίηση της Ευρωπαϊκής 
Χρηµατιστηριακής Αγοράς. 

ΜΕΤΟΧΙΚΟ ΚΕΦΑΛΑΙΟ 

Η εταιρία είναι εισηγµένη στο Χρηµατιστήριο Αθηνών και οι µετοχές της διαπραγµατεύονται στο 
σύνολό τους στην αγορά αξιών του ΧΑ στην κατηγορία της µεγάλης Κεφαλαιοποίησης. Οι µετοχές 
της εταιρίας είναι κοινές ονοµαστικές µε δικαίωµα ψήφου.  

Στη διάρκεια του εννεαµήνου 2009 τροποποιήθηκε το µετοχικό κεφάλαιο της εταιρίας, λόγω της 
απόφασης της Επαναληπτικής Γενικής Συνέλευσης της 26/05/09 της ακύρωσης του συνόλου των 
ιδίων µετοχών (5.117.000). Έτσι ο αριθµός των µετοχών µειώθηκε σε 65.368.563, ενώ το µετοχικό 
κεφάλαιο διαµορφώθηκε σε €81.710.703,75, µε ονοµαστική αξία €1,25 ανά µετοχή. 

Με την απόφαση της Επαναληπτικής Γενικής Συνέλευσης της 26/05/09 περί επιστροφής €0,15 ανά 
µετοχή, µε ταυτόχρονη ισόποση µείωση της ονοµαστικής αξίας της µετοχής, το µετοχικό κεφάλαιο 
διαµορφώθηκε σε €71.905.419,30, διαιρούµενο σε 65.368.563 µετοχές µε ονοµαστική αξία €1,10 η 
κάθε µία. 

Τα Ίδια Κεφάλαια του Οµίλου ανέρχονται σε €149,7 εκ., ενώ της εταιρίας σε €281,9 εκ. 

Ι∆ΙΕΣ ΜΕΤΟΧΕΣ 

Η ΕΧΑΕ σε συνέχεια της απόφασης της Γενικής Συνέλευσης των µετόχων της 14/05/2008, απέκτησε 
κατά τη διάρκεια του 2008, 5.117.000 ίδιες µετοχές καταβάλλοντας € 40.637.094,98, µε µέση τιµή 
κτήσης τα €7,95. Με απόφαση της Γενικής Συνέλευσης της εταιρίας της 26/05/09 περί ακύρωσης 
του συνόλου των ιδίων µετοχών, οι 5.117.000 ίδιες µετοχές διαγράφησαν µε αποτέλεσµα η εταιρία 
την 30/09/09 να µην διατηρεί ίδιες µετοχές. 

ΜΕΡΙΣΜΑΤΙΚΗ ΠΟΛΙΤΙΚΗ 

Η Τακτική Γενική Συνέλευση των µετόχων της ΕΧΑΕ της 6/5/2009, αποφάσισε τη διανοµή 
µερίσµατος €0,45 ανά µετοχή, ή ποσού €29,4 εκ. για τη χρήση 2008. Η καταβολή του µερίσµατος, 
ξεκίνησε την 21/5/2009.  

Επιπλέον, η Επαναληπτική Γενική Συνέλευση της 26/5/2009, ενέκρινε τη πρόταση του ∆.Σ. για 
επιστροφή κεφαλαίου €0,15 ανά µετοχή. Η καταβολή της επιστροφής κεφαλαίου ξεκίνησε την 
17/9/2009. 
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ΣΥΝΑΛΛΑΓΕΣ ΜΕΤΑΞΥ ΣΥΝ∆Ε∆ΕΜΕΝΩΝ ΠΡΟΣΩΠΩΝ 

Το σύνολο των συναλλαγών µε συνδεδεµένα µέρη ανέρχεται στο ποσό των €1.760 χιλ. και αφορούν 
τις αµοιβές διευθυντικών στελεχών και µελών των ∆ιοικητικών Συµβουλίων των Εταιριών του 
Οµίλου, ενώ της εταιρίας ανέρχονται σε €866 χιλ. Πέραν αυτών των συναλλαγών δεν 
πραγµατοποιήθηκαν άλλες συναλλαγές µε συνδεδεµένα µέρη, σύµφωνα µε τα οριζόµενα στο ∆ΛΠ 
24, οι οποίες θα µπορούσαν να επηρεάσουν ουσιαστικά τη χρηµατοοικονοµική θέση ή τις επιδόσεις 
του Οµίλου ΕΧΑΕ κατά την εν λόγω περίοδο. ∆εν υπάρχει υπόλοιπο (χρεωστικό ή πιστωτικό) από τις 
συναλλαγές αυτές την 30/9/2009.  

ΧΡΗΣΗ ΧΡΗΜΑΤΟΠΙΣΤΩΤΙΚΩΝ ΜΕΣΩΝ 

Η εταιρία δε χρησιµοποιεί χρηµατοοικονοµικά µέσα για την εκτίµηση περιουσιακών στοιχείων και 
υποχρεώσεων ή της οικονοµικής κατάστασης ή του λογαριασµού αποτελεσµάτων χρήσης και ως εκ 
τούτου δεν εφαρµόζει λογιστική αντιστάθµισης 

ΠΡΟΟΠΤΙΚΕΣ ΓΙΑ ΤΟ ΥΠΟΛΟΙΠΟ ∆ΙΑΣΤΗΜΑ ΤΟΥ 2009 

Η παραµονή των δεικτών σε χαµηλότερα επίπεδα, σε σχέση µε την αντίστοιχη περυσινή περίοδο σε 
όλα τα χρηµατιστήρια του κόσµου συνεχίστηκε κατά τη διάρκεια του  εννεαµήνου 2009. 
Παράλληλα, σηµειώνεται πτώση της ηµερήσιας αξίας των συναλλαγών. Ο συνδυασµός των ανωτέρω 
στο Ελληνικό Χρηµατιστήριο, έχει ως αποτέλεσµα τη µείωση των εσόδων του Οµίλου ΕΧΑΕ, που 
αναµένεται να επηρεάσει αρνητικά την κερδοφορία του στη τρέχουσα χρήση.  

Βεβαίως, ο Όµιλος µε τη συνεχή προσπάθεια περιορισµού των λειτουργικών δαπανών τα τελευταία 
χρόνια, είναι σε κατάσταση να αντιµετωπίσει µε επιτυχία τις προκλήσεις της δύσκολης οικονοµικής 
συγκυρίας του 2009. Παράλληλα, µε τη µερισµατική πολιτική που εφαρµόζει, φροντίζει να έχει 
συνεχώς ικανοποιηµένους τους µετόχους του µε τις αποδόσεις που έχουν. 

ΚΥΚΛΟΣ ΕΡΓΑΣΙΩΝ - ΚΙΝ∆ΥΝΟΙ ΚΑΙ ΑΒΕΒΑΙΟΤΗΤΕΣ  

Τα έσοδα του Οµίλου ΕΧΑΕ διαµορφώνονται σε µεγάλο βαθµό από παράγοντες τους οποίους δεν 
δύναται να επηρεάσει, καθώς συνδέονται µε τις εξελίξεις των µεγεθών της ελληνικής 
κεφαλαιαγοράς, τα οποία µε τη σειρά τους επηρεάζονται από µια σειρά από παράγοντες, όπως τα 
βασικά οικονοµικά στοιχεία των εισηγµένων εταιρειών, τα θεµελιώδη µακροοικονοµικά στοιχεία της 
ελληνικής οικονοµίας, καθώς επίσης και από τις εξελίξεις στις διεθνείς κεφαλαιαγορές. Τους 
τελευταίους µήνες η κατάσταση που επικρατεί στις διεθνείς αγορές και η σηµαντική πτώση των 
τιµών των µετοχών µείωσε την συναλλακτική δραστηριότητα στο Χρηµατιστήριο Αθηνών, µε 
αποτέλεσµα να επηρεαστούν αρνητικά τα έσοδα του Οµίλου ΕΧΑΕ, κάτι που συνεχίζεται και στην 
τρέχουσα χρήση, η οποία έχει ξεκινήσει µε πολύ χαµηλές συναλλαγές. 

Σηµαντικές πηγές εσόδων για τον Όµιλο, εκτός από τις προµήθειες από τις συναλλαγές που 
διενεργούνται στις αγορές του ΧΑ και εισπράττονται µέσω των Μελών είναι, τα έσοδα από εντολές 
και τερµατικά των Μελών, έσοδα από συνδροµές Μελών και Χειριστών, έσοδα από συνδροµές και 
αυξήσεις µετοχικών κεφαλαίων εισηγµένων εταιριών, έσοδα από παροχείς πληροφόρησης, έσοδα 
από υπηρεσίες τεχνολογικής – υπολογιστικής υποστήριξης, εκπαιδευτικές υπηρεσίες, κλπ.  

Αντίθετα µε το σκέλος των εσόδων, των οποίων το µέγεθος δεν µπορεί να ελεγχθεί από τις εταιρείες 
του Οµίλου, στο σκέλος των εξόδων καταβάλλονται συντονισµένες προσπάθειες περικοπής τους, µε 
σκοπό τον περιορισµό των αρνητικών επιπτώσεων στα οικονοµικά αποτελέσµατα του Οµίλου από 
ενδεχόµενες δυσµενείς εξελίξεις της αγοράς.  

∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΗ ΚΙΝ∆ΥΝΟΥ 

Παράγοντες χρηµατοοικονοµικού κινδύνου Ο Όµιλος εκτίθεται σε περιορισµένο φάσµα 
χρηµατοοικονοµικών κινδύνων. Οι συνήθεις κίνδυνοι στους οποίους θεωρητικά υπάγεται, είναι 
κίνδυνοι αγοράς (µεταβολές σε συναλλαγµατικές ισοτιµίες, επιτόκιο, τιµές αγοράς), πιστωτικός 
κίνδυνος, κίνδυνος ρευστότητας, κίνδυνος ταµειακών ροών. 
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Το γενικό πρόγραµµα διαχείρισης κινδύνων του Οµίλου εστιάζεται στην αντιµετώπιση των κινδύνων 
που αναλαµβάνει η ΕΧΑΕ ως κεντρικός αντισυµβαλλόµενος στην εκκαθάριση των παράγωγων 
προϊόντων. Η διαχείριση των κινδύνων διεκπεραιώνεται µέσω των αρµοδίων υπηρεσιών του Οµίλου 
και τα βασικά στοιχεία αναλύονται παρακάτω: 

Συναλλαγµατικός κίνδυνος: Ο Κίνδυνος αυτός δεν επηρεάζει ουσιαστικά τη λειτουργία του 
Οµίλου, δεδοµένου ότι οι συναλλαγές µε τους πελάτες & τους προµηθευτές σε ξένο νόµισµα είναι 
ελάχιστες. 

Κίνδυνος τιµής: Ο Όµιλος εκτίθεται σε κίνδυνο µεταβολής της αξίας των χρεογράφων που κατέχει. 
Την 30/9/2009 ο Όµιλος κατείχε (µέσω της εταιρίας Χ.Α. Α.Ε.) Οµόλογα Ελληνικών Πιστωτικών 
Ιδρυµάτων συνολικής αξίας αποτίµησης €10,4 εκ.  

Πιστωτικός κίνδυνος: Ο κύκλος εργασιών του Οµίλου συνίσταται κυρίως από συναλλαγές της 
αγοράς αξιών και της αγοράς παραγώγων, καθώς και αξιόπιστους οίκους του εξωτερικού µε µεγάλη 
πιστοληπτική ικανότητα. Στη βάση αυτή ο πιστωτικός κίνδυνος εκτιµάται ότι είναι ελάχιστος. 

Κίνδυνος ρευστότητας: Ο κίνδυνος ρευστότητας διατηρείται σε χαµηλά επίπεδα µε τη διατήρηση 
επαρκών διαθεσίµων και άµεσα ρευστοποιήσιµων χρεογράφων, ενώ τα έσοδα από συναλλαγές, τόσο 
της αγοράς αξιών, όσο και της αγοράς παραγώγων, εισπράττονται άµεσα (Τ+3 στις µετοχές, Τ+1 
στα οµόλογα). 

Κίνδυνος ταµειακών ροών και κίνδυνος µεταβολών της εύλογης αξίας λόγω µεταβολών 
των επιτοκίων: Τα λειτουργικά έσοδα, όσο και οι ταµειακές ροές, του Οµίλου είναι ανεξάρτητα από 
µεταβολές των επιτοκίων.  

Λειτουργικός Κίνδυνος: Στην Ε.Χ.Α.Ε έχει ανατεθεί ο ρόλος του διαχειριστή του επικουρικού 
κεφαλαίου δηλαδή του µηχανισµού κάλυψης του κινδύνου αντισυµβαλλοµένου στην αγορά αξιών 
ενώ παράλληλα ως καθολικός διάδοχος της ΕΤΕΣΕΠ λειτουργεί ως κεντρικός αντισυµβαλλόµενος 
στην αγορά παραγώγων. ∆ιαχειρίζεται δηλαδή από την µία τους µηχανισµούς συγκέντρωσης των 
απαραίτητων πόρων από τα µέλη για τις ανάγκες κάλυψης της αγοράς σε περίπτωση που κάποιο από 
αυτά βρεθεί σε αδυναµία να εκπληρώσει τις υποχρεώσεις του (για λογαριασµό των πελατών του) 
είτε σε χρήµατα είτε σε τίτλους τόσο για την Αγορά Αξιών όσο και για την Αγορά Παραγώγων και 
από την άλλη τον µηχανισµό που θα κάνει τις απαραίτητες ενέργειες για να επιτευχθεί η κάλυψη της 
αγοράς όταν παραστεί ανάγκη. 

Το πλέγµα αυτών των δραστηριοτήτων καθορίζεται και περιγράφεται στο ακόλουθο κανονιστικό 
πλαίσιο: 

Τις αποφάσεις 1/392/26.7.2006 και 2/392/26.7.2006 της Ε.Κ περί λειτουργίας και διαχείρισης 
Επικουρικού κεφαλαίου το οποίο αποτελεί τον κεντρικό µηχανισµό διαχείρισης κινδύνου στην Αγορά 
Αξιών. 

τον Κανονισµό Εκκαθάρισης Συναλλαγών επί Παραγώγων όπου ορίζεται ο ρόλος Ε.Χ.Α.Ε ως 
Κεντρικός Αντισυµβαλλόµενος στα πλαίσια της λειτουργίας της ως εταιρεία εκκαθάρισης 
συναλλαγών επί παραγώγων. 

Για την αποτελεσµατική λειτουργία των παραπάνω έχουν θεσµοθετηθεί και λειτουργούν οι 
ακόλουθες επιτροπές: 

Επιτροπή Ενεργοποίησης του Επικουρικού Κεφαλαίου, βασικός σκοπός της οποίας είναι να κάνει τις 
απαραίτητες ενέργειες κάλυψης Μέλους που βρίσκεται σε αδυναµία στην Αγορά Αξιών 

Επιτροπή ∆ιαχείρισης Κινδύνου Παραγώγων, βασικός σκοπός της οποίας είναι η συστηµατική 
µέτρηση και παραµετροποίηση κινδύνων µε σκοπό την διασφάλιση της εύρυθµης λειτουργίας της 
αγοράς. 

Το πλέγµα των αρµοδιοτήτων αυτών των επιτροπών καθορίζεται και περιγράφεται: 

Στην Απόφαση 3 του ∆.Σ. της Ε.Χ.Α.Ε 

Στον Εσωτερικό Κανονισµό Ε.Χ.Α.Ε 

Για την κάλυψη του κινδύνου του αντισυµβαλλοµένου για τις συναλλαγές της αγοράς παραγώγων 
του ΧΑ, η ΕΧΑΕ, λαµβάνει από όλους τους αντισυµβαλλοµένους µε αυτήν- περιθώρια ασφάλισης σε 
µετρητά, οµόλογα Ελληνικού ∆ηµοσίου ή µετοχές, καθώς και ασφάλειες από τα µέλη της. Οι εν 
λόγω κίνδυνοι µετρώνται καθηµερινά από τις υπηρεσίες της ΕΧΑΕ και οι παρεχόµενες εγγυήσεις 
υπόκεινται σε ηµερήσια αποτίµηση. 
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ΕΤΑΙΡΙΚΗ ΚΟΙΝΩΝΙΚΗ ΕΥΘΥΝΗ 

Ο Όµιλος ΕΧΑΕ, δραστηριοποιείται σε ένα διαρκώς µεταβαλλόµενο παγκοσµιοποιηµένο περιβάλλον. 
Έρχεται αντιµέτωπος καθηµερινά µε προκλήσεις που αφορούν στην αποδοτικότητά του αλλά και 
στην υπόστασή του ως αναπόσπαστου µέλους του κοινωνικού και οικονοµικού γίγνεσθαι. 

Ως απάντηση σε αυτή την ποικιλία οικονοµικών, κοινωνικών και περιβαλλοντικών πιέσεων, ο Όµιλος 
Ελληνικά Χρηµατιστήρια έχει ενσωµατώσει τα τελευταία χρόνια στη φιλοσοφία και στρατηγική του 
το πνεύµα της Εταιρικής Κοινωνικής Ευθύνης. ∆ηλώνουµε την δική µας κοινωνική ευθύνη και 
αναλαµβάνουµε οικιοθελώς δεσµεύσεις που υπερβαίνουν τα όρια των κοινών ρυθµιστικών και 
συµβατικών απαιτήσεων, οι οποίες πρέπει έτσι και αλλιώς να τηρούνται. 

Στενά συνδεδεµένη µε την ΕΚΕ είναι η ενεργός µέριµνα για τον άνθρωπο τόσο στην επιχειρηµατική 
όσο και στην κοινωνική δράση µας. Η συνεχής βελτίωση του υψηλού επιπέδου των συνθηκών 
εργασίας, υγιεινής και ασφάλειας αποτελούν προτεραιότητες για την ΕΧΑΕ. Το ίδιο ισχύει και για την 
εκπαίδευση, που δεν αποτελεί µόνο αντικείµενο διαρκούς και έντονου ενδιαφέροντος του Οµίλου, 
αλλά και µέσο ενίσχυσης και εµπλουτισµού της κοινωνικής προσφοράς του. 

Το πλαίσιο των δράσεων που εµείς αναγνωρίζουµε ως σηµαντικά και απαραίτητα για την 
µακροπρόθεσµη ευρωστία της εταιρίας µας µέσα στην κοινωνία, κινείται στους παρακάτω άξονες: 

• Ανάπτυξη Εταιρικής ∆ιακυβέρνησης µε κύριο γνώµονα τη διαφάνεια, την εµπιστοσύνη και 
την αξιοπιστία. 

• Αναδιοργάνωση της λειτουργίας της εταιρίας µε τρόπο κοινωνικά υπεύθυνο. 

• Επένδυση στη γνώση. 

• Επένδυση στο ανθρώπινο δυναµικό µας. 

• Προστασία του περιβάλλοντος. 

• Σεβασµό στα ανθρώπινα δικαιώµατα. 

• Προσφορά σε οµάδες ανθρώπων κοινωνικά αποκλεισµένες. 

• Συµβολή στην ανάπτυξη του πολιτισµού. 

CODE OF CONDUCT – ΚΩ∆ΙΚΑΣ ∆ΕΟΝΤΟΛΟΓΙΑΣ 

Βάση του Κώδικα ∆εοντολογίας για την εκκαθάριση και διακανονισµό, που υπογράφηκε στις 31 
Οκτωβρίου 2006, µεταξύ των Χρηµατιστηρίων (FESE), εκκαθαριστικών οίκων (ΕΑCH) και 
Αποθετηρίων (ECSDA), τα Ελληνικά Χρηµατιστήρια Ανώνυµη Εταιρία Συµµετοχών, Εκκαθάρισης, 
∆ιακανονισµού & Καταχώρησης (ΕΧΑΕ), δεσµεύτηκαν να εφαρµόσουν µέτρα διαφάνειας χρεώσεων, 
πρόσβασης και διαλειτουργικότητας, διαχωρισµού προσφεροµένων υπηρεσιών και λογιστικού 
διαχωρισµού τους. Όλα τα µέρη του Κώδικα ∆εοντολογίας έχουν εφαρµοστεί από τα Ελληνικά 
Χρηµατιστήρια Ανώνυµη Εταιρία Συµµετοχών, Εκκαθάρισης, ∆ιακανονισµού & Καταχώρησης 
σύµφωνα µε το κοινό συµφωνηµένο πρόγραµµα που προκύπτει από τον Κώδικα. 

Τα µέτρα διαχωρισµού των προσφεροµένων υπηρεσιών και του λογιστικού διαχωρισµού τους έχουν 
εφαρµοστεί για το έτος 2008. Η εταιρία Ελληνικά Χρηµατιστήρια Ανώνυµη Εταιρία Συµµετοχών, 
Εκκαθάρισης, ∆ιακανονισµού & Καταχώρησης, έχει συµµορφωθεί µε το µέρος V του κώδικα και πιο 
συγκεκριµένα µε τα άρθρα 39 (Αρχές), 40 (∆ιαχωρισµός), 42 (Γνωστοποίηση ετήσιων – µη 
ενοποιηµένων λογαριασµών) και 43 (Γνωστοποίηση πληροφοριών σχετικά µε τα κόστη και τα 
έσοδα). 

Η κατάσταση των υπηρεσιών, η περιγραφή αυτών και ο σχετικός κατάλογος των χρεώσεων είναι 
διαθέσιµα στην ιστοσελίδα της εταιρίας (www.helex.gr) σύµφωνα µε τον Κώδικα ∆εοντολογίας. 

Η ΕΧΑΕ έχει συµµορφωθεί πλήρως µε τον Κώδικα ∆εοντολογίας στην παροχή των υπηρεσιών της µε 
πλήρη διαφάνεια και χωρίς αµοιβαίες, σταυροειδείς επιδοτήσεις (cross subsidies). Τα κόστη και τα 
έσοδα για κάθε προσφερόµενη υπηρεσία έχουν διαχωριστεί, καταχωρηθεί και παρακολουθούνται σε 
πλήρως διαχωρισµένο λογιστικό επίπεδο, και αναφέρονται για τους σκοπούς του κώδικα στις 
σχετικές κατηγορίες. Τα διεθνή λογιστικά πρότυπα και η κοστολόγηση βάσει δραστηριοτήτων (ABC 
Costing) χρησιµοποιούνται στην σύνταξη της έκθεσης. 

Η ΕΧΑΕ έχει συντάξει έκθεση αυτοαξιολόγησης (Self- Assessment Report) σε συµµόρφωση µε τις 
απαιτήσεις του Κώδικα ∆εοντολογίας στη διάσπαση των προσφεροµένων υπηρεσιών και στον 
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λογιστικό διαχωρισµό και έχει γνωστοποιήσει τα κόστη και τα έσοδα για κάθε υπηρεσία για το έτος 
2008. 

Ο ορκωτός ελεγκτής της ΕΧΑΕ, PricewaterhouseCoopers SA έχει συντάξει ανεξάρτητη έκθεση 
ελέγχου επί του περιεχοµένου της έκθεσης αυτοαξιολόγησης της ΕΧΑΕ. 

Η έκθεση αυτοαξιολόγησης, µαζί µε την έκθεση ελέγχου του ορκωτού ελεγκτή, τις ελεγµένες ετήσιες 
οικονοµικές καταστάσεις της ΕΧΑΕ και τον πίνακα µε τα κόστη και τα έσοδα έχουν υποβληθεί στην 
Ελληνική Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς στις 30 Απριλίου 2009. 

ΣΗΜΑΝΤΙΚΑ ΓΕΓΟΝΟΤΑ ΜΕΤΑΓΕΝΕΣΤΕΡΑ ΤΗΣ 30.09.2009 

Την 1η Νοεµβρίου 2009 καταργούνται, σύµφωνα µε το άρθρο 85 παρ. 4 έως 6 του ν. 3606/2007 
όπως ισχύει µετά την τροποποίησή του µε το άρθρο 9 παρ. 13 του ν. 3756/2009, οι νοµοθετικές 
αλλά και κανονιστικές διατάξεις που αφορούν στον τρόπο διενέργειας της εκκαθάρισης και του 
διακανονισµού των χρηµατιστηριακών συναλλαγών από την Ε.Χ.Α.Ε. (Κ.Α.Α. – ΕΤ.Ε.Σ.Ε.Π.), ως και 
αυτές που αφορούν στη λειτουργία του Επικουρικού Κεφαλαίου, στο πλαίσιο απελευθέρωσης της 
άσκησης των δραστηριοτήτων εκκαθάρισης και διακανονισµού που ο νόµος ορίζει. 

Με την κατάργηση των παραπάνω διατάξεων, απαλλάσσεται η Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς από την 
ευθύνη για τη διαµόρφωση του πλαισίου διαχείρισης του κινδύνου του αντισυµβαλλοµένου και 
αναλαµβάνει την υποχρέωση για την δηµιουργία ενός κανονιστικού πλαισίου εντός του οποίου θα 
αδειοδοτεί φορείς και συστήµατα που θα καλύπτουν την ανάγκη αυτή για τις οργανωµένες αγορές 
που λειτουργούν στην ελληνική επικράτεια. Προς αυτή την κατεύθυνση σχεδιάστηκαν και 
παρουσιάστηκαν προς έγκριση οι νέοι Κανονισµοί Εκκαθάρισης και ∆ιακανονισµού Συναλλαγών επί 
Κινητών Αξιών σε Λογιστική Μορφή και της Εκκαθάρισης Συναλλαγών επί Παραγώγων. 

Τo ∆ιοικητικό Συµβούλιο της ΕΧΑΕ ενέκρινε τους νέους Κανονισµούς Εκκαθάρισης και 
∆ιακανονισµού Συναλλαγών επί Κινητών Αξιών σε Λογιστική Μορφή και της Εκκαθάρισης 
Συναλλαγών επί Παραγώγων, τα κείµενα των οποίων είναι προϊόντα των διαβουλεύσεων µε την 
Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς. Στη συνέχεια οι Κανονισµοί υπεβλήθησαν στην Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς 
και εγκρίθηκαν την 29/10/2009. 

Οι εργασίες αποκατάστασης των εκτεταµένων ζηµιών που υπέστη το κτήριο, από την τροµοκρατική 
ενέργεια (έκρηξη) εναντίον των Ελληνικών Χρηµατιστηρίων την 2/9/09, συνεχίζονται µε εντατικούς 
ρυθµούς. Μέχρι την 30/9/2009 ολοκληρώθηκαν οι εργασίες αποκοµιδής και αποψίλωσης ενώ στο 
τέλος Οκτωβρίου ολοκληρώθηκαν οι διαγωνισµοί επιλογής αναδόχου για την αποκατάσταση των 
ζηµιών. Η συνολική δαπάνη για την αποκατάσταση των ζηµιών εκτιµάται ότι θα διαµορφωθεί µεταξύ 
€3,2  και €3,5 εκ. και αναµένεται να καλυφθεί από τις ασφαλιστικές εταιρείες. 

∆εν υπάρχει άλλο σηµαντικό γεγονός που έλαβε µέρος ή ολοκληρώθηκε µετά την 30.09.2009, 
ηµεροµηνία κλεισίµατος του ισολογισµού του εννεαµήνου 2009 και µέχρι την έγκριση των 
αποτελεσµάτων του εννεαµήνου 2009 από το ∆Σ την 4/11/2009. 


