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Ddoserg

To XA mapexetl Epyaleia Xpnpotodotnong yio

OAeg TIc paoelc avantuéng etatpetwv (AE)

Early stage / Commercial

Avantuén / Enéktaocn

KaBiépwon / Qpipavon

Néa Avantuén ) Zuppikvwon

avantuéng

Prototype

AUEnon MetoxikoU Kepalaiov pe
KataBoAr HETPNTGWV

Au§non Metoxwol Kedpalaiou pe
KataBoAn HETpNTWV

AUEnon MetoxikoU Kepalaiou pe
KataBoAn HETPpNTGWV

AUEnon MetoxikoU Kepalaiov pe

Turukoi tpdmot icoxaBOMIETpATLY
m s6tnanc OpoAoyLakd AdveLo OpoAoylakd Advelo OpoAoylakd Advelo
Avaxpnpatodotnon /
Metatporni xpéoug o M.K.
‘Ek8oon Metoxwv ‘Ek8oon Metoxwv ‘Ek8oon Metoxwv
Xpnuatosémen (Anpdoia NMpoodopad / 18wtk (Anpéoia Npocdopd / 161wtk (Anpdoia NMpoodopad / 18wtk
. TomoBOétnon) TomoBétnon) TomoBO£tnon)
ueow XA ‘EKS00N ETALPIKWV OHOAGYWV ‘EKS00N ETALPIKWV OHOASGYWV ‘EKS00N ETALPIKWV OHOAGYWV
(kowd, petatpéPpa KAn) (kowd, petatpéPpa KAT) (kowd, petatpéPpa kAn)
Xpn:tzzngﬁ:]cnc HBIMN (uTtoXpewWTIKA Xprion) HBIN (rtpoaupeTikn Xprion) HBIN (rpoatpeTikr Xxprion) HBIN (rpoaupeTikr Xprion)
ZuppETOXH EKEZ EKEZ EKEZ EKEZ
Enevéutikwv AKEZ AKEZ (AKEZ) (AKEZ)
Kepoaaiwv (AEEX) AEEX AEEX AEEX
ENA ZTEN ENA ITEN
ENA PLUS ENA PLUS ENA PLUS
Ayopd XA ENA OMOAOTA ENA OMOAOTA ENA OMOAOTA
KYPIA ATOPA KYPIA ATOPA KYPIA ATOPA

KYPIA OMOAOTA

KYPIA OMOAOTA

KYPIA OMOAOTA
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HEN.A. 2TEN
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Tueivaw n ENA ZTEN

v H Kotnyopia Itipng Emyepnuatikdtnrag (ITEMN), eivar pia  véa  katnyopia
Slanpaypdteuong HETOXwV Tou Asttoupyel evtog tng EvaAAlaktikig Ayopdc (EN.A.), Tou
MoAupepoU¢ Mnxaviopou AlampayUdateuong mou Staxelpiletal to Xpnuatiotiplo ABnvwv.

v" Me 1t Aettoupyio tng ENA ITEM to Xpnpototiplo ABnvwv oToxeVUeL 0TV avamtuén Kot
Sloxelplon evog VEOU OLKOOUOTAUOTOC XPNUATOdOTNONG, TO OTOL0 AMEUBUVETOL O MLKPEG KOl
pkpopeoaieg emxelpioelg (MUE) yio tnv uAomoinon / epmopikn ekpetdAAevon / 6wabeson /
ETIEKTOON TWV KOLVOTOUWV /KAl TEXVOAOYLKA TIPONYUEVWY ETIUXELPNHATIKWVY LOEWV TOUG.

v'H katnyopia aut $phodofel va amoteAéosl epaAtrplo yla ThV avadelln VEWV SUVAULKWY
ETALPELWV 0TNV EvaAlaktikn kat tnv Opyavwuévn Ayopad tou XA, KaBwg Kot TNV EVUVAHWOoN
TOU MAPOYWYLKOU LOTOU TNG MPAYHATLKAG OLKOVOULOG.

v H dvtAnon kedalaiwv éwg 5 ek. € koL n évtafn twv Kwntwv afwv otnv ENA STEN
UAOTTOLE(TOL UTIOXPEWTIKA MEOW TNG £dappoyng tou HAektpovikou BiAiouv Mpoodopwv
(HBIN), aflomolwvtag To udLotapevo diktuo Melwv tou XA.

v' Anouteital outsourcing Tou Aoylotnpiou Kat tng NOMIKAG UTtOoTAPLENG TNG ETOUpEiag, yia OAo
TO XPOVIKO Slaotnua mapapovng otnv Katnyopia ENA XTENN.

V' Oa npénel va avtAnBeito 100% tou {ntoupevou kebalaiou.



To owkoovotnua tnc ENA ZTEN

Etaupeieg

“ETtalyYERHOTIES
OGUVEPYATEG Xpnuoatiotiplo
(Opkwrot, ABnvwv
sAlknyopot, CFAs)

Emtevouteg

Alaywvicpol

Ztipiéng
ETaLpELWV

VCs, Business
Angels
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MAnpodopnon Tou emeVOUTIKOU KOVOU

MNa tnv mAnpodopnon kat mpooéAkuon umoyndiwv enevéutwy, KaBe ekdotpla etalpeia Oa
UTIOBAAAEL 0TO XA €va OUYKEKPLUEVO TIOKETO TIANPodopLwy, To omoio Ba avoptdtal otnv
totooeAida tou XA kal Ba anaptiletal amno:

> OMwyoAento mpowBntkd Video mou Ba mopoucldlel TNV ETUXELPNMATIKA OEQ OTOUG
urondloug emevOUTEC.

» NAnpodoprakd AeAtio ylwa évtagn otn ENA ZTEM oto omoio Ba mepiéxovtat mAnpodopieg
OXETIKA HE TN SpaoctnplotnTa TNG €TOLPELNG, TO EMIXELPNUATIKO OXESLO KOl TG PAGCLKEC
napadoxEg mou otnpixbnke autd, KABWCE Kal Toug KVEUVOUG TTIOU EUTEPLEXEL N EMEVEUON.

> (MPOAIPETIKA) AvaAdutiké Emyelpnpatikd oxedo (business plan), ocuvodeuopevo amnd exkBeon
OPKWTOU EAEYKTI) OXETIKA HE TO AV OL KTLUNOELS/ TPOPAEYELS £XxouV KaTapTloBel pe Baon Tig
6nAwbBeloeg amd tnv etalpia mopadoxég, kabwg kol av n  Aoylotkn Baon twv
nipoBAEPewWV/eKTIHAOEWY Eival cUUdWVN UE TIG AOYLOTIKEG aPXEC TwV AAM/ANXNM.
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Od£An amod tn cuppetoxn otnv ENA ZTEN

Mo TLg EKOOTPLEC ETOULPELEC

» EUpeon kedalaiwv yla TNV UAOTOLNON TWV EMEVOUTIKWY TOUG OXESIWV, HECW EVOAAAKTLKWV
TPOTWV XPNUATOSOTNONG O OXEON UE TOV TPAME(KO SaVELOUO TOU elval orpuepa akpLBOG Kal
SUOKOAOC YLOL OLUTEG.

» Xpnon pnxaviopol eupelag avtAnong kepoAaiwv amd moAAoU¢ emevOUTEC pe aodaln Kal
a&LOTILOTO, TEXVIKA KL KAVOVLIOTLKA, LNXOVLOMO.

» Eotiaon otnv enyepnuatikn W€a KoL avantuén tng opyavwtikng doung / StakuBépvnong tng
etalpelag pe Baon opba npodTUTAL

» TMpooéhkuon VEwV emevéutwy, SleUpuvon HETOXIKAG BAONG KAl TPNON Tou UETOXOAOyloU e
QTOTEAECUATIKO Kol $ONVO Tpomo amnod tnv EXAE.

» MNopouocioon TNG EMXEPNUATIKAG TTPOTOONE HECW TOU X.A. KOL aUénon TN avayvwpLoLLOTNTOG
Kal KNG TNG ETALpEiaC.

» Auvototnta yla €mAoyr TOU TOoooToU SLaomopdg KoL TTOCOOTOU EKMTWONG OTNV TN
EL0ayWYNG WS KIvNTPO yLa TNV AVTANON TOU EMLSLWKOUEVOU TTOCOU IO TOUG EMEVOUTEG.

» E€aodaiion Slapkolg amotipnong - eBacpog otn Stadavela Kal EVNUEPWON EMEVOUTWV.

» Avvatotnta petdata&ng otnv ENA PLUS 1) tnv Opyavwpévn Ayopd tou X.A.



H dtanpayupadatevon otnv ENA ZTEN

H Swampayudtevon twv petoxwv otnv ENA ITEM oakoAouBel 1o mAaiolo Asttoupyiag Tng
EvaAlaktikng Ayopadg, SnAadn:

JUVEXNG SLOMPAYUATEUCT TWV UETOXWV .

Y

Qpaplo cuvallaywy 10:30 — 17:20.

A\

Ta opla Stakvpavong TLuwv Stapopdwvovtal o +/- 10%, +/-20%.

Y

Xpnowuomnoleitat to ovotnua Stampayudtevong aflwv, ekkabdaplong, OSlakavoviopou Kal
Kataxwpnong Tou opidou E.X.A.E. — epapuoletat o Kavoviopog ZAT katl EkkaBaplong.
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Atlévta

H EN.A. PLUS
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Tueivo n ENA PLUS

v" H Katnyopia ENA PLUS sivat n umnépyouca Kotnyopia SLUmMPAyHATEUGNG UETOXWV TIOU
Aettoupyel €vtog tng EvaAdaktikng Ayopag (EN.A.), tou [MoAupepol¢ Mnxaviopou
Awampaypdtevong mou Staxelpiletal to Xpnuatiotiplo ABnvwy, Kal €xeL onpepa 14 stalpeieg.

v" H ENA PLUS amneuBivetal o MUE mou Bpickovtal TUMIKA oTo oTadlo TG avamtuéng Kat
eMOUPOUV va eKpPeTAAAeUBOUV TNV €vtaér) Toug 0To Xpnuatiotiplo ABnvwy ylo va :

=  AvtAnoouv véa kedpalaia Katd tnv évtaén pe amAovotepn kot ¢Onvotepn Stadikacia
(MAnpodoplakd Inueiwpa kot UPPoudo) oe olykplon He Kiplwa Ayopd Kal e
€EAQLOTLKOTEPQ KPLTHPLA ELOOLYWYNG KOL TIOLPOLLOVAG

= NpoPAnBoUV oc MEAATEC, ETUXELPNUATIKOUC ETALPOUC KOL TIPOUNOEUTEG

=  Anoktrjoouv gpmnelpia oe kepaAarayopeg (A.A.MN., olLkOVOULKEG ekBEDELS, Sladavela) pe
XOUNAQ KOOTN €vtaéng KoL TAPALOVAG

= OWKOoS0OUNOOUV EUMLOTOOUVN LE TOUG PETOXOUC KAL TNV EMEVOUTIKI KOWvOTNTA

=  Awoouv otpatnyikn €§68ou yla VCs 1} oTpaTNyLKOUG EMEVOUTEC

=  Avuénoouv otadlaka tn Slacmopd Toug Kol va KAVOuVv XPRon unmnpeowwv onwe n HBIN
yla avtAnon véwv kedpalaiwv pe T popdn LETOXLKOU KedaAaiov amod tnv ayopd
= Xpnolwomnotwjoouv To XA Kal TIG UTNpecieg Tou w¢ epaAtiplo yia petatagn otnv Kupla

Ayopa



Atlévta

H Kupla Ayopad kat cuykpioelg pe EN.A. ZTEM kat EN.A. PLUS

v
v
v
v
v
v
v




H KOpla Ayopa tou XA

v" H Kipta Ayopd tou XA amote)lel tn Baoik ayopd Stampaypdtevons aflwy, Katd tn Stebvi
TPAKTIKA («Opyavwpévn Ayopd'), sival mMARPwWG evappoviopévn pe tnv Odnyia MIFID kat
enonteveTo anod tnv Emtpony KepaAalayopadg.

V' AmeuBlvetal KUpiwg o€ eToupieg peoaiov Ko HEYAAOU PEYEOOUG LE TIPOOTITIKEG TIEPALTEPW
avamntuéng.

v' Mapéxet ™ OSuvardtnta Siwacuvoplakig GviAnong KepoAaiwv Kou OUMMUETOXAG OfF
EUPWMAIKOUG XPNHATLOTNPLOKOUG SELKTEC.

v H 8Swadikacia eloaywyr aAAd Kol Ol UTIOXPEWOEL, TWV ELONYHEVWV ETAUPLWV TIOU
OUMUETEXOUV OE OQUTAV, €lvol TIPOMOLEG ME TIC OVTIOTOLXEG TWV EVPWITOIKWV
xpnuatotnpiwv kat Stémovtal amo T Eupwnaikég Obdnyleg (Aladadvelag, EvnpepwTikoL
AgAtiou KAm).

V' Tl TNV El0aywyrn Twv KWNTwv aflwv mpoc Stampayudtevon otnv KUpla Ayopd amaltteitat n
€kboon Evnuepwtikol AgAtiou, TO TEPLEXOUEVO TOU OTOLOU e€ykpivetal amd tnv Emitponn
KedaAalayopdc.



MpoinoB<ocic Evta&nc / eLoaywync
HETOXWV 0TO XA - ZUYKpPLON

ENAZTEN

Mes éudraon o= mpwtoTuTEs &

Omnoladrnots SpaotnpLotrnta

Omnoladrjnots Spaotnpuotnta

(ApaoTOT T ETELpELag KOLLVOTOMEG ETULYELPN HaTLkEG LBEsg
1.000.000€ 3.000.000€
EAdyioto o I5iwv Kepohalwy katd Tv untofolr altnong Agv udloTaToL TEPLOPLONGS — T(; é;vo T Kkotd To ypovo umofokrgng aitnons
xp ne ELOaYWYRC

Agv udloTaToL TEPLOPLONGS

Agv udloTaTol TEPLOPLONGS

olvoho KM@ 3etiag 2 ex.€ +
kepSodopia ya teAsuTaisg 2 XprioeL,

Kepodopia n
oUvoho EBITDA 3etiog3 ek, €+
keplodiopia yua ehsuTaiss 2 yprioelg
NeoiSpubisiosg etaipeieg
(Xwpic ETOULPLKEG YPATELS 1y EmitpemeTal n éviagn X X
. . <2 yprjoeL
AnpooLsu eveg OLKOVOLLKEG gfmpaxiz 2}15 ;JEE{ILpLKé(;
Kataotdoelg oroeLc EmitpemeTal n éviagn Emitpémetal n evadn X
E;?,]:f;fq HE 3+ ETaupueeg Emitpémetal n evadn Emitpémetal n evadn Emitpémetal n evadn
INoyLoTikd Mpotuma AAN AAN AAMN
JAuvaTdTnTa EvTadnc ETCLPELIV e TN HLOYOVES XpriosL Emitpémetal n evadn E v oumtpi: TE:EQ T X
25%
. 10% (15%, edooov Adyw peydhou aplpol
EhdxLoTo % (15% oE 6 prjvec) LETOYWY OTO EUpU KOO
Sroopodiletol n opohn Aewtoupyia g
ayopac)
Y —— Efpododiletol péow tow HBIM R TouhdyLotov 300
POt o KOTavopr of TouldyLotov 50 mpoowa (emutpémeTan kot sfaipson n soaywyn
. . WETOXWV, XWPiG Ve aalTeitaL
tpLBpG pooty <3% TouhdyLotov 50 dropa Slaonopd o= ToudyLotov 300

npoowna, edocov n Slaomopd £xEL
entteuyBel péow LWtk
tomofémnone)

e —
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MpolmnoB<oclg Evtaineg / eLoaywyng

HeTOXwV oto XA - ZUyKpLon

ENA ZITEMN

OpLopoc ZupBodiou [/ Avabayou

Asv amoutsiton

Amaiteital ZopBoviog

Anauteital Avaboyog

OpLopoe SieBvoie kipoug Ehsyktiknc Etapsiog yuo tn Sievepyeio

. P Amnouteitoe lvetal péow Zupfovhou TMvetal péow Avabayou
EKTAKTOU OLKOVOpLKOU EAEYYOU
OpLopoc Awknyopukol Mpadeiou yuo T SLevEpyaia EkTakTou . . . . . . .
PR AToteLtol Mveto peow Zuppodiou Fvetol peow Avadoyou
vopkoU eAgyyou
Outsourcing OLKOVO LKV kol NOpULKWY YTIN DECLWV PLETA TNV . . .
: Amoiteitol AgV omOLTELTOL AgV omOTELTOL
svtadn
s . Anouteital ge nepintwan Anpooctag Amaiteital

Evnuepwiikd Acktiov.3401/2005 Z Mpoodopdg =5 ck.€ o€ kaBe nepimtwon

s . Amaiteital Amauteital o neplmtwon AnpooLog
MAnpo Lok AsAtio v.3401/2005 o q o X

npodop v oz kaBs nepintwon Mpoodopdg<5ek.€

. Amaiteitol o neplmtwon IS TkAg
NinpodopLakd Eyypodo XA X e X
MpowBnTwd OMTKoakouoTkd YAkO (videao) Amaiteital Asv amoutsiton Asv amoutsiton
EmevBuTikd Ixgbio MpoaipeTikd MpoaipeTikd MpoaipeTikd
AvTAoUpeva Keddhowo ‘Ewg 5.000.000 € Asv udloTatal meploplopog Asv udloTataL mepLloplopog

Zuppetoyn emevButwy

Me avwtarto opLo 25.000 € yua 15uwteg

Asv udloTatal meploplopog

Asv udloTataL mepLloplopog

emevBuTEg
¥ prion HBIN yua ypnpoato8atnon and to emevButikd kowd YIOXPEWTLER MpooaipeTikn MpooaipeTikn
’ . f . . X
Avthnon kedohalwy wpic HBIM (pe evEpysleg mpooskuong 5 5 - -
emEVBUTIY b SOpBoUe Avidoyo) (oL emevBute chrBuI mlsrsxo uv otV MpoaLpetLkn MpoaLpetikn

e —
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MpolmnoB<oclg Evtaineg / eLoaywyng

HeTOXwV oto XA - ZUyKpLon

|Dopoloywag Edsyxog

M OAEg TUg X PrOELS YL TLG OTloLEG
£youv SnuoowsuBel owovopikeg

KOTROTAOELS, TEANV TRE TeAsuTaiog ko

Suetiag.

M OAEg TUg X PrOELS YL TLG OTloLEG
£youv SnuoowsuBel owovopikeg

TROTAOELS, ANV TRE TeAsuTaiog|
Suetiag.

Mo Mg TUG XPrOELS YL TLG OTloLEG
gyouv SnuoowsuBel, etrowsg
OLKOVOLLLKEG KUTUOTAOEL,
mAnv tng tedsvTaiag.

Iz nepintwon Omapéng
aveheyktwy yprioswy n stapia
unofdhe ekBzon dopoloyuwv
UTIOYpPEWOSWY and avetdptnto

opkwTo sheyktr.

Iz nepintwon Omapéng
aveheyktwy yprioswy n stapia
unofdhe ekBzon dopoloyuwv
UTIOYpPEWOSWY and avetdptnto

opkwTo sheyktr.

Iz nepintwon Omaplng
napsABoucwy ypriozwv
YL TG omoisg
Bzv gysL ouvtshsoteio
dopohoywog Eheyyog
n
Bev £xouv exboBsl dopoloyika
TULOTOTOLNTLKG, TipookopilsTaL
e1bikr] £kBeon avebaptntou
avayvwpLopEvou, sheykTkol kal
hoyotikol olkou yua TG TUXOV
dopoloyikeg UTOYPEWOELS TOU
ekBotn.

N Tig eTaupisg mou £xouv
ErnpoolsloEL OLKOVOLLKES
KaToTaosLg yua Mydtepsg ano
Buo yprosig n Gev gxouv
EnpoowtosLxprion, Sev anarsito
n Sievepysia dopoloykol
hsyyou.

To XA Sovartalva Intd smuthsov
Suxodariosig yua tnv kadhudn

wyov bopoloyuwv
UTIOYPEWOSWY, KUTA TEpinTwaon
(mpookopion ewbikrg ekBeong kal
amnd alhov avefaptnto sheykTiko
oiko ), BePaiwong avahndingand
TOUG LETOX0UE TWV UTIOXPEWTEWY
YLa TLG avEAEYKTEG YpriosLs)




Atlévta

H Ayopd OpoAoywv
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H NAatdoppa Etapitkwv OpoAoywv

Ek80tng OpoAdyou Aiktuo Mehwv XA
(eLonynévn | Un elonypévn staupeia)

S
-

»

& @

Eloaywyn ‘Evtaén mpog

OpoAoywv Alwampayudteuon
OpoAoywv

OpyovwHEVN EvaAAakTikn
Ayopd Ayopa

MNAatdpopua 2tabepol Eloodrpatog




Yninpeoieg mou noapExel o Ophog EXAE
(1/2)

O Opwog EXAE mpoodépel oe €kdOTEC OHOAOYLOKWYV Savelwv OAOKANPWHUEVEC

UTtNPEOolLEG:

v T tnv swooywy otnv Opyovwpévn Ayopd f tnv €vtafl TOUuC TIpog
Swampayudtevon otnv  EvaAlaktiki Ayopd Ttou  X.A.  Kal TOUTOXpOVvA,
Slampayudtevon, ekkabaplon, Slakavoviopo Kal Kataxwpnon.

v Tl TNV KAToXwpnon Toug ota NAEKTPOVIKA apxeia tng EXAE og duAn popdn.

INUELWVETOL OTL N TIAPOXN TWV OVWTIEPW UTNPECLWV elval duvatr os EAANVEG Kol
aAAodamoUg eKOOTEG KAl KATW Omd OmolodNToTe eUpWMAiko Sikalo (m.x. ayyAlko
Sikalo) pe Baon tic Eupwmnaikég Odnyieg kal LoYUOVTEC VOUOUG.

MNepattépw, umootnpiletal N eloaywyrn OAwWV TwV KATNYOPLWV OLOAOYLOKWVY Saveiwy
niou poPBAénovtat otov N. 3156/2003, 6nwg:

KOWa opoAoylaka davela

OHOAOYLAKA SAVELD PUE LETATPEYLUEC OLOAOYIEC

opoAoylakd dAavela e avTAAAAELLESG OLOAOYLEC KOl

OopoAoylakd SAVeELD PE SIKOLWHO CUUIETOXAC OTa KEPSN

AN NI NN



Yninpeoieg mou noapExel o Ophog EXAE
(2/2)

To €0POC TWV UTNPECLWV O OAOUG TOUG eKOOTEG TTEPIAQUPAVEL AUTOUOTOTIOLNUEVEG
OAOKANPWHEVEC UTINPECLEC UTIOOTAPLENG ETOLPLKWV TIPAEEWV KOl TIANPWHWY, OTIWC
€VOELKTIKAL:

MANpwLI) TOKOUEPLSLWY

ArntonAnpwpn daveiou

Mepkn mpowpn arnonAnpwpun daveiou

OAKA powpn amomAnpwpr daveiou

Mpotaocelg avtaldayncg (exchange offers)

YrootipiEn lN.2. OpoAoylovxwv

Mapoxn apxeiov OpoAoyloUxwy os kaBnuepvn Baon (Axialine)

MNapoxn apxeiou pe npatelg petapifaocelg (Axialine)

Metatpornr LETATPEYLUWY OLLOAOYLWV OE ELONYHUEVEG UETOXEG

Atadikaoio avtaAAaynG OLOAOYLWYV LE ELONYUEVEG LETOXEG

AN NI N NN N U N N N

AM\EC UTtNpPEDLeC TTOU TIPOoadEpovTal lvat n amoUAomoinon £yxapTwyv OoAOYwV Kal
n anodoon Kwdkwv ISIN & CFI.

Credit Rating (mpoalpetiko) — oe ouvepyaoia pe ICAP
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ISLaitepa AVTAYWVIOTIKEG XPEWOELG

XPEQZEIZ METOXQN

ENTAZH NPOZ AIAMPATMATEYZH ZTHN ENA
ENA ZTEN ENA PLUS

ALKOULWULOTO ELOOYWYHG
HETOXWV oTO X.A.
(kataBaArovtal edpamag)

5.000 € 7.500 €

EIZATQrH THN OPTANQMENH ArOPA

A§ia eLoaYOUEVWV LETOXWV

€wg € 1.000.000.000 0,04%

€ 1.000.000.001 £wg € 3.000.000.000 0,02%
avw Twv € 3.000.000.000 0,00%
eAayLotn XpEéwon 5.000 €

MNocooto eni tng agiog

XPEWOELG KATAXWPNONG
TWV METOXWV OTO
Zootnua AUAwv TitAwv
(kataBaAAovtat edpdamag)

0,01% eni tng aiag ékdoong | 0,01% et tng agiog ékdoong

eA@yiotn xpéwon 1.000 € eAayotn xpéwon 1.000 €

HéyLotn Xpéwon 5.000 € HéyLotn xpéwon 5.000 €

ENTAZH NMPOZ AIAMPArMATEYZH ZTHN ENA

KATHIOPIA TITAQN ZTAGEPOY EIZOAHMATOZ

Agio ELOAYOUEVWV NETOXWV

€wg € 3.000.000 0,30%

€ 3.000.000,01 £¢wg € 9.000.000 0,20%
€ 9.000.000,01 éwg € 15.000.000 0,10%
Aavw Twv € 15.000.000 0,05%

gA\dyLotn xpéwon 3.000 €
Héylotn xpéwon 180.000 €

XPEQZEIZ ETAIPIKQN OMOAOTQN

EIZ H ZTHN OPTANQMENH ArOPA
KATHIOPIA TITAQN ZTAOEPOY EIZOAHMATOZ

MNocooto eni tng aiog

AlKOLWpOTA ELOOYWYHG
ETALPLKWY OLOAOYWV
oto X.A.
(kataBdaArovtal edpamnag)

1.500 € avefoptAtwg UPoug ékdoong

3.000 € avefaptitwg UPoug ékdoong

XPEWOELG KATAXWPNONG
ETOUPLKWV OLOAOYWV OTO
Zvotnua AUAwv TitAwv
(kataBaAAovtat edpdmag)

0,025% emti tng atiag ékdoong
eA\axiotn xpéwon 3.000 €
uéylotn xpéwon 10.000 €

0,025% emti tng agiag £ékdoong
ghayiotn xpéwon 3.000 €
uéylotn xpéwon 10.000 €
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Atlévta

To HAektpovikd BiBAio Mpoodopwv (H.BL.M.)

v
v
v
v
v
v
v




HBIM: to HAektpoviko BiBAio Mpocdpopwv

v' T tnv ékdoon Twv KwnTtwv aflwv (Hetoxwv, opoloywwv) kot tn Stdbeon toug
OTO €MeVOUTIKO KOLWVO, oL eKOOTPLEG E€TALPELEC UMOPOUV va KAVOUV XPRon Ttng
nAektpovikng edpappoyns HBIM (HAektpovikdé BiBAio Mpoodopwv) mou Exel
avantugel koL tpoodEpeL To Xpnpatiotiplo AGnvwv.

v" To HBIN sivat plo acpaAic nAektpovikn epappoy] CUYKEVTPWONE SNAWCEWY
OUMHUETOXNG TWV EVOLAPEPOUEVWV EMEVEUTWV YLOL OYOPA TWV KLVNTWV aLWV TIoU
SlaBétel o ekOOTPLA  ETOLPELN, OWUTOMATOTIONMUEVWY EAEYXWV  HEOW
MOPOLETPOTIOLNONG, glpeonG PBEATIOTNG TLUNG EVIOC EUPOUC TLHWV KOl
OLUTOHATNG KATOVORAG TWV KLVNTWV LWV OLUTWV OTLG LEPLOEC TWV EMEVOUTWV.

v" To HAektpovikd BiBAio Mpoodopwv AeLtoupyel péow tne¢ undpyovoag UTOSOMAG
SLaolvdeong twv MeAwv Tou Xpnuatiotnpiouv ABnvwv.

v/ 3to HBIN £éxouv mpdéoPaocn 6Aa taa MéEAn tou Xpnpatiotnpiov kot Stopéocou
OUTWV OL TIEAATEC TOUC.



Ynnpeoia H.BIL.N.
Ta ZTadla GUVOTITIKA

It@dio 1 : Yrmodoyrn AKaloAoyNTIKWY ETALPELOG

Zradio 2 : Yrodoxn Napapétpwy yia tn Ate€aywyn tng H.BI.MN.

Itabio 3 : Kataxwpnon AnAWOEWV ZUMHUETOXAC

Itaéio 4 : OhokAnpwaon AvtAnong Kebahaiwv

Zradio 5 : Alakavoviouog katl Evapén Alampayudteuong




AvtAnon kedpalaiwv pEow tou HBIM
(1/2)

H davtAnon kedpodaiwv amd evdiadepopevoug emevOuTeEG He tn Xprion tou HBIM
Tipaypotomnoleital wg eENG:
v Avaxkolvwvovtal:

» N XPOVIKN Ttepiodog yla tnVv omola Oa mapapEVEL AVOLKTH TPOG TO EMEVOUTIKO
Kowo n Stadikaoia CUPHETOXAG oTNV AVTANnon Kedbalaiwv.

» To. BOCWKA YOPOKINPELOTKA TNG €Kdoong (Omw¢ o aplOpog twv
nPoodePOMEVWV KivnTtwy aflwv, TR 6wabsong n to €UPOC TIHWV, TA
OUVOALKA attoUpeva KedpaAara KAT)

V' OL evbladepopevol enevdutég ansvuBivovral ota MEAn tou X.A. kot SnAwvouv
™ BoUANGN GUUKETOXNG TOUG KaTaBAAAOVTAG TO AVTiOTOLYO XPNLOTLKO TTOCO.

v' To. MéAn KataxwpoLv tTn BoUANGN CUMUETOXNC KABE emevduth otnv £dapHovH
H.BIL.T1.

v H etoupio mapakohouBei tnv €€EMEn ¢ Swadikaciag ocuykévipwong Tou
enevouTtikoL evlladépovtog os kabnuepvn Baon.



AvtAnon kedpalaiwv pEow tou HBIM
(2/2)

» Me tv olokAnpwon tng Swadikaociag tou H.BLM., epopuodletar o €L6LKOG
OAYyOpPLOHOGC KATOVOMAG KOL OTN OCUVEXEL TO ZUOTNUA HE QUTOMATO TPOTO
TIAPAYEL KoL N €Talpeia emAéyel TV TA/Katavoun twv aflwv ot KAbe
evbladepopuevo enevduth, AapBavovtag urton tn {tnon mou €xel ekdGNAWOEL.

» Ta xpApota cuykevipwvovtal amd tnv EXAE kat amodidovtal otnv EkdotpLa,
AUEAANTL, pe TNV oAokANpwon Tn¢ Stadlkaoiag.

» Anapaitntn npoinébeon yla tn cuppetoxn kabe emevduth eival n umapén (A4 To
avowypa av dev udiotatal) Mepidag kat Aoyaplacpou Afwwv oto 2.A.T,
debopévou otL n edapuoyn H.BLM. mpaypotomolel oUTOMOTO €AEyXO TwV
otolxelwv KABe emevduTn Kal MOTWON TWV HEPLOWV HE TIC UTIOKEIPEVES agleg peTd
Vv emtuxn €kPaon tng tomobEtnong. To avolypa Mepidag kat Aoyoplacpou
Aflwv oto I.A.T. mpaypatornoleitat and ta MEAN tou XA.



ENAAAAKTIKH ATOPA
(ENA)
Katnyopia
Awanpaypdrevong

ZUMMETEXOUOES
Etoupeieg

Outsourcing
OwKovoukwv /
Noptkwv
YRnpeoLv

Baowkég MpounoBioelg Evragng
ZupBoulog

Xprion HBIMN i
1. AvtAnon €wg €5 &k.
2. Alaomopd og Touldxtotov 50
mpocwna

3. ZUVTaEN OLKOVOLLIKWY KOTOOTACEWY
oUudwva pe AAM/ANXN

4. Nopkr) Katdotaon etatpiag Kot
UETOXWV cUUPWVN HE VOUOUC &
KQVOVLOOUG 0TOUG OTIOL0UG UTTOKELVTAL
5. OL LeTOXEG TpEMEeL va eival eAeVBepa
SLompaypoTeVoLES

Aveoptitwg
aplOuol
ETOLPLKWV
XPAOoEWV

ENA ZTEN

Arntouteitar  STIpOGPETLKE Arnatteiton

Mov pnopei va xpnotponotnBei n
untnpeoia H.BL.M. (1/2)

ElS1kég MpoimoBéoelg Eviagng

MAnpodépnon
Enevdutav

MAnpodoprakd AeAtio
(Baon anodaong EK
12/697/10.11.14)

1. 1.LK.>€1ek.

2. Alaomopd 10% tou cuvolou Twv
LETOXWV o€ TouAdxLoTov 50 mpoowna,
Kavéva aro ta onoia ev Katéxel >5%
3. ZUVTOEN OLKOVOUIKWY KATAOTACEWY
cUudwva pe AAM/ANXM

4. Nopikr) Katdotaon etatpiag kot
UETOXWV cUUPWVN E VOUOUG &
KQVOVLOOUG 0TOUG OTIOL0UG UTTOKELVTAL
5. OL HETOXEC TTPEMEL va ivarl eEAeUBepa
SLompayHOTEVUOLUES

METOXEZ

ENA PLUS

Me > 2 ETOLPLKEG Anautsiton

XPHOELG

Mpoatpetikd Mpoatpetikd

MAnpodoprakd Agitio
o€ nepintwon avtAnong
kepahaiwv < €5 K.
(Baon anodaong EK
12/697/10.11.14)
Evnpepwtiko AeAtio

o nepintwon avtAnong
kedoAaiwv > €5 k.

MAnpodoprakd Eyypado oe
TEPUTTWON WBLWTIKAG
Tonobétnong
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MoU umopei va xpnotpomnotnOei n
untnpeoia H.BIL.M. 2/2)

EwS1kég MpounoBéoelg Eviagng

ENAAAAKTIKH ATOPA
(ENA)
Katnyopia
Awanpaypdteuong

Etaupeieg

JUMUETEXOUOES

Baoikég MNpounoBéoeig Evtagng

1. 3UvTan OLKOVOULKWY KATAOTACEWY
cUpdwva pe AAN/ANXN

UTTOKELVTOL
3. OL opoAoyieg pemeL va eivat
eAelBepa SlampayUATEVOLIES

Outsourcing
Z0pBoudog |OkovouLKwvY /
Evtagng Nopikwv
Ynnpeouwv

Xprion HBIMN

w .

= ENA AveEaptnt‘wq 2. Nopikn katdotaon etalpsiog & MAnpodopiLako Aehtio

= , apBpol . . , . ,

Q [ ZtaBepol s opoAOYLWV cUUbWVN pE VOUOUG & > . | oenepintwon dvtAnong keparaiwv
< , ETOULPLKWYV , | Mpoatpetikd Mpoaipetikd MpoatpeTika

O |\ Elocoéipatog YProEWY KOVOVLOLOUG GTOUG OTtoloug <€5¢k.

=

o

MAnpoddpnon
Emevéutwv

MAnpodopLako Inueiwpa
o nepintwon WWTKAG tonobetnong

Evnpepwtiko AgAtio
og nepintwon dvtAnong kepahaiwv
2€5ek.
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Od£An amod tn cuppetoxn o€ ZTEN kaw HBIM
yla ta MEAn tou Xpnpatiotnpiou

» JUMMETOXN O€ €pyo UPNANG TTPOTEPALOTNTAC KOL QVOYVWPLOLUOTNTAG Ao
v Eupwnaiki Evwon (amé mpoondbeieg Commisioner Barnier), pue tnv
TauTOXpPOVN Mpowbnon Kawvotopou Wéag xpnuatodotnong otnv E.E.

» Evioyuon tng elkdvog Toug HECW TNC oUVEECNG TOU OVOUOTOC TOUG HE TNV
npoomnaBela tou XA yla tnv evioxuon Kat tnv avadelén vEwv Kalvotopwv
ETOLPELWV TOU TTAPAYWYLKOU LOTOU TNG EAANVLKNC OLKOVOLLLOC

» Alevpuvon MPoodPePOUEVWY TIPOTOVTWV KOl UTINPECLWV TIPOGC TIEAATEG
» AU&non nelatoAoyiou

» AlU&non twv €006wv TOUC amo TN ouppetoxry oto H.BLM. pe Baon tn
Sdpaotnplomoinon Twv MEAATWY TOUG

» AuvatotnTa yla VEEG UTNPECLEG O€ VEEG EKOOTPLEG

» Tovwon tou SIKTUoU UTIOOTAPLENG XPNHUATLOTNPLOKWY CUVOAAQYWV



20véeon MéAoucg Xpnpartiotnpiov
yla thv untnpeocio HBIM

» ZuunmAnpwon t¢ ¢oppoag K2-03-035 «Dopua Evepyelwv Yrinpeoiag HBIM»
TIOU UTtApPXEL oTOo site TG EXAE kal amootoAr tng oto TuRua E€unnpétnong
MeAwv.

» Ztnv napanavw ¢oppa yivetat emtloyr Tou TpoOmou cUvSeong Kot Tou
XPNOTN TIoU O CUUUETEXEL.

» Ta MéAn nou SdtaBétouv ATHEX G/W pmopouv va ouvdeBouv pe:
> ATHEX G/W 1 pe
» Xorder Client

» Ta péAn nou 6¢ StaBétouv ATHEX G/W pmopouv va ouvdeBouv pe:
» Xorder Client

TeXVIKEG AETITOUEPELEG KABWC Kal aVOAUTIKEG 0dnyieg avadEpovtal oto site
NG EXAE, oto ouvdeaopo: http://www.helex.gr/el/members-new-projects-eob



Atlévta

v
v
v
v
v
v
v

Elonyuéva Emevdutika Kepahata (Listed Funds)




Enevéuovtoc oe MUE HEOW ELONYUEVWV
ENEVOUTIKWV KEDaAaiwv

OL Zévol OeopLkol emevOUTEC:

v
v

EvéladEpovTal yeVIKWE yla LEYAAEC ETALPLEG

Agv €lvol OLKOVOULKA/ETIXELPNUATIKA ATTOTEAECHUATLKO VA ETIEVOUOUV AUECO OE
TIOAAEG, ULIKPEC ETILXELPNOELG, LOLaitepa o€ £EVO yLa auToUC BeopLko epBAAAov

S10TL KABe eTaupia :

v
v

v
v

Eival Stadopetikou pey€EBoug Kal ol KEPAAALAKEG TNG AVAYKEG TNG TIOLKIAOUV

Exel StadopeTikn peuototnTa, ENMEVOUTIKO opilovta Kat mpodil anodoonc-

KwvéUvou
Amtautel SLapopETIKES XPNUATIKEG SATIAVEG (APXLKEC, CUVEXL{OMEVEG)

EriAéyel SLPOPETIKEG OTPATNYLKEG QVAAOYQ LE TOV TUTIO TOU €£PYOU KOl TOV
KUKAO wplpavong tng emevbuong

... Q¢ €K TOUTOU, H€V eMevéUoUV eUKOAa AMNEYOEIAZ o eAAnvikég MUE



Ewonypéva Enevéutika KedpaAlaia oto X.A. —
H Kautvotopoc evaAAaKTKN

v' Ta Enevdutikd KedpdAota mou emevdUouv O pn ELCNYUEVEC €TalpleC eival
epyaleia mou TapLldlouv o€ HOKPOTIPOOECHOUG EMEVOUCELG

v Erutpénouv tnv npocBaon yla cuykévipwon KepoAaiwv pe Xprion TOAAWV
OUUTANPWHATIKWY EMEVOUTIKWY epyaAeiwv aAAd kol Sloomopdg Tou
eNeVOUTIKOU Kv8UVoU pall He AAAOUG eMEVOUTECG O TTOAAEG, ELONYHEVEG KOl
KN, eTaLpeieg o SL1adopETIKA oTASLO AVATITUENG

v Méow tn¢ etoaywyrc oto X.A. svioxUetal n Staddveia Kat n tpocpaocn anod
€16KOUC/BeoULKOUC Kal N €LOLKOUC EMEVOUTEC

. . Eionyuéva
NAoinoi EnevOUTEG <« Funds

\ ¢ Fund Manager
\ oTto X.A.

Anchor Investor L Fund raiser/Avadoxog

\ A

KataAAnAn
XPOVIKA
oty ....

-



Ewonypéva Emevéutika KedpaAata oto X.A. —
MBava Oxnuata

Eidog Fund

Nepypadn

Avwvupeg Etalpeieg Enevéioewv og
Akivntn Neploucia (AEEAN)

E\oNYHEVES oNHERT

Funds mou emevéUouv QMOKAELOTIKA Of akivntn mepoucia, kabwg kal Sikalwpota,
UETOXEG ) HEPLSLa o€ akivntn meploucia. Elodyovtal umoxpewTikd atnv KUpla Ayopd.
Aertoupyouv og TAEOVEKTIKO HOopoAoyLKO KaBEoTWG.

‘Eywvav tporomnotioelg otn NopoBeoia MPOKELUEVOU VA YIVOUV QKOUO TILO OVTOYWVLOTLKA

o€ oxéon Ue ta avtiotowa tng E.E.

Avwvupeg Etalpeieg Emevéioewv
Xaptodulakiou (AEEX)

Y

Funds yLa emévducon Kupiwg o€ elonyHEVES eTaLpEieg, AAAA KaL OE PN ELONYHEVES.
Elodyovtat umoxpewTikd otnv Kbpla Ayopd.
Newrtoupyouv og MAEOVEKTIKO HopoAoyLkd KaBeoTwg.

‘Eywav tpomnomnotioelg otn NopoBeoia mpokelpuévou va avénbel n duvatotntda toug va

emevdUOUV O€ 1N ELONYUEVEG ETALPLEG.

Etatpeieg Kedpalaiov Emiyelpnpatikwv
Suppetoxwv (EKEZ)

\OGXGOUV

Avapevera Ve ©

Funds yLa emévéucon Kupiwg o€ N ELONYUEVEG ETALPELEG , AAAG KO OE ELONYUEVEG.
Yroxpewtikr eloaywyn oto XA pe Swaiwpa emhoyng Ayopdg (KUpia rj ENA)
NettoupyoUV o€ TTAEOVEKTIKO HOPOAOYLKO KOOECTWG.

Eywav tpormornotjioelg otn NopoBeoia mpokelpévou vo elodyovtat oto X.A., va

€nevdUOUV KOl OE ELONYUEVEG ETALPEIEG KAL VO ATTOKTHOOUV Upl HACHA EMEVSUTIKWV
epyaAsiwv

ApoBaia Kedpdhaia Emyelpnpatikwv
Juppetoxwv (AKEZ)

eOU‘ \Y

Ouadeg meplouaiog, xwPIg VoMLK TTPOoWTLKOTATA, UTO TNV SLOXELPLON EMAYYEALATLWV
Slaxslplotwv A/K yla €mévduon Kupiwg Ot [N €GNYHEVEG stoupieg, OAAQ KO OF
€lonyHEéveG. Emutpénetal va etoaxBoulv oto XA (Kupla fj ENA).

Eival dopoloyikda Siadavr kat oL enevéuTtég GopoAoyouvtal yla T ELGOSHHATA TOUG
ocuudwva pe TRV EKAOTOTE PopoAoyikr) KAipaKaL.

Eywvay tpononotnoslc. otn NopoBecia mpoKELEVOU VA UITOPOUV va. eLoaxBouv oto X.A.
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Fevikd otoxeio

Tomnog kepadaiov

Nouwn popdn

(erapkny / cupBatikn popdn)
Méyiotn Xpovikn tdpkela
Absla Aettoupyiag

Adela cUotaong

Enorteia

ZUvtagn OLKOVOULKWV
Kataotdoswv & Anotipunon
OTOLXELWV EVEPYNTIKOU

Enevéutika Kedalata oto X.A. —
2UYKPLTLKOL TTLVOLKEC (1/4)

AEEX
KAELoTOU TUTIOU
A.E.
TOU eKOIBEL OVOUAOTIKEG UETOXES

Emutpont) Kedahatayopdg

Ynoupyeio Avantugng

Emutpont) Kebahatayopdg

ue Bdaon IAS/IFRS

EKEZ
KAELoTOU TUTIOU
A.E.
0V eK6I6EL OVOUAOTIKEG LETOXES

Emutpornt Kedahatayopdg
Apuodia Nopapyio
(n eykpltikn anodaon yvwotonoteital
otnv E.K.)
Erutport Kedahatayopdg
(uetd tnv eloaywyn o Opyavwuévn
Ayopd / évtagn os NMMA)

Ue Bdon IAS/IFRS

AKEZ
KAELoTOU TUTIOU
Oudda meplovciag
mou Sratpeital o€ loa pepidla
20 étn
Emutpont) Kedahatayopdg

Erutpont) KepoAatayopdg
(uetd tnv eloaywyn oe Opyavwuévn Ayopd /
évtagn oe MMA)

ue Bdon IAS/IFRS

EAdyxoto Metoxwko Kedalao 500.000 € 300.000 €

EAdxioto Uog evepyntikou 3.000.000 €
Ewoaywyn / évtagn oto XA AEEX EKEZ AKEZ

Yroxpéwon ewoaywyng / évtagng v v *

Ewavfuvn otnv Opyavwuévn v v v

Ayopa

EAdyloto UYog IPO 10.000.000 €

'Evta§n otnv ENA x v v

Xpoviko ntepldwplo slcaywyng /
évtagng

€VTOG 6 unva@v atd xopriynon adeLag
Aettoupyiag amno EK

€VTOG 24 unvawv artd tn cvotaon
(Suvatotnta napdtaong 18 punvwv
anod EK)

Page 36




Enevéutika Kedalata oto X.A. —
2UYKPLTLKOL TILVOLKEC (2/4)

Enevbutéc

Tumnog Awaxeipiong

DlaxelpLotig

OtgpatoduAakog
(Yroxpéwan)

Eupu Kowod
KAI
‘Eunelpol enedvuTES

Autodiaxelpllopevn
e Suvatotnta avabeong
SpaotnplotiTwy Kat Stayelplong
0€ Tpltoug
(evtdc EA./Eviog E.E./1006. EkTOGE.E.)
n 1AIA
1 avaBeon o
AEMEY pe umnp. Aloxeiplong
f AEAAK
- Motwtiko 18pupo ENGSa/E.E.
- ENEY mou mapéyel unnpeoieg
Bepatodulakric EMado/E.E.
- ANo (8pupa emAEELLO WG
BeparodUAakag Bdost 0Odnyiag OZEKA

Eupu Kowo
KAI
‘Eumelpol enevouUTES

AutobLaxelptlopevn
ue Suvatotnta avabeong
SpaotnplotiTwy Kat dlayeiplong
0€ TPLTOUG
(evtoc EN./Evtog E.E./1006. Ektog E.E.)
n 1AIA
| avaBeon o€
AEMEY pe umnp. Awaxeiplong
fj AEAAK
- MotwTiko 18pupo ENGSa/E.E.
- ENEY mou mapéyel unnpeoieg
Osparodpulakrc ENGSa/E.E.
- ANo (dpupa emNEELLO WG
Bepatodurakag Baoel Odnyiag OZEKA

Av MH glonypévn :
- MONO Epnelpol emevbuTég
- e min 150.000 €
AN EIZAXOEI :
- EupU kowo KAl Eunetpol Emevoutég
- aipetat to 6pto twv 150.000 €

Etepobioxelpllopevn

SOuBaon dlayeipong pe
AE amok)etotikoU okomou MK >100.000€
1) AEMEY pe umnp. Aloxeiplong
f AEAAK
- Motwtiko 16pupa ENAGSa/E.E.
- ENEY mou mapéyel unnpeoieg
Bepatodulaknc EMado/E.E.
- ANo (8pupa emAé€Lpno we BepatoduAakag
BaoeL O6nyiag OZEKA
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Ertpenopeveg enevdUoeLg
Ava €ibog emévduong
Metoxéc (listed/not listed)
Warrants (listed/not listed)
Opoloyieg (listed/not listed)
Napdaywya

MepiSia OZEKA

Mepidia OZE

Méoa xpnuatayopag &
KATOOEOELG

Ava €ibog etatpeiog

Etaipeieg pe Kwntég agieg
Elonyuéveg og Opyavwpévn
Ayopd

Etaipeieg pe Kvntég aieg
Evtaypéveg tpog
Sianpayudteuon os NMA

Etaipeieg pe Kwntég agieg mouv
Sev Suanpaypatebovrat o
Opyavwpévn Ayopd n NMA

Ava yewypadiki teploxn
Etaipeieg kpatwv-pueAwv E.E.

Etaipeieg tpitwv kpatwv

Enevéutika Kedalata oto X.A. —
2UYKPLTLKOL TILVOLKEC (3/4)

AEEX

AN VA NE N VR VRN

v

v
edpbdoov evtog 5 eTwv eloaxBoulv oe
Opyavwpévn Ayopd i evtaxBolv oe
nMa

v

v

v
€W 40% Tou evepynTIKOU TNG
(aA\GZelL pe anodpaon EK)

v
€W 40% Tou evepynTkoL TNG
(aAAdlel pe anodaon EK)

v
v
edpdoov Spaotnplonolovvrat
TapaywyLkd otnv EAAGSa

AKEZ

AR AR R S N NN

v
ue eAdxiotn cuppetoxn 15% oto M.K.
KGOe eTalpEiaG, EKTOG EAV N CUMUETOXN

PO UTIPXE TNG ELOAYWYNG
v
pe eAdxiotn cuppetoxn 15% oto M.K.
KGBe eTalpeiag, EKTOG €AV N CUUUETOXN
PO UTIPXE TNG EVTagng

v

v
v
edpdoov Spaotnplomolovvrat
TapOyWyLK& otnv EAAGSa
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Enevdutika Kepalaia oto X.A. —
2UYKPLTLKOL TTLVOLKEC (a/4)

ZUYKEVTPWON EMEVEUCEWV OTOV €wg 20%/20% tng TpéXoucag afiog
610 £k66tn / GO ETAUPELDV xaptoduhakiov tng AEEX £wG 25% Twv 16iwv Kedalaiwv tng EKES £wG 20% Tou evepynTiKoU Tou AKEZ
(42¢ v2190/1920)

ZUYKEVTPWON ENEVEUCEWY OTOV
610 k661N / GO ETAUPELWV -
podi pe mapaywyo

£wG 35% TnG Tpéxoucag afiag

JopTOdUARKioU TNC AEEX £wG 25% Twv 16iwv Kedalaiwv tng EKEZ £wG 20% ToU evepynTIKoL Tou AKEZ

GUVOAKA, £wG 20% TNG TPEXOLOAG

Entévé idta OZEKA/OZE
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φασεις

		Φάσεις ανάπτυξης		Start-up		Ανάπτυξη / Επέκταση 		Καθιέρωση / Ωρίμανση		Νέα Ανάπτυξη ή Συρρίκνωση

		Τυπικοί τρόποι χρηματοδότησης		Αύξηση Μετοχικού Κεφαλαίου με καταβολή μετρητών		Αύξηση Μετοχικού Κεφαλαίου με καταβολή μετρητών		Αύξηση Μετοχικού Κεφαλαίου με καταβολή μετρητών		Αύξηση Μετοχικού Κεφαλαίου με καταβολή μετρητών

						Ομολογιακό Δάνειο 		Ομολογιακό Δάνειο		Ομολογιακό Δάνειο

										Αναχρηματοδότηση / 
Μετατροπή χρέους σε Μ.Κ.

		Χρηματοδότηση 
μέσω ΧΑ				Έκδοση Μετοχών 
(Δημόσια Προσφορά / Ιδιωτική Τοποθέτηση)		Έκδοση Μετοχών 
(Δημόσια Προσφορά / Ιδιωτική Τοποθέτηση)		Έκδοση Μετοχών 
(Δημόσια Προσφορά / Ιδιωτική Τοποθέτηση)

						Έκδοση εταιρικών ομολόγων (κοινά, μετατρέψιμα κλπ)		Έκδοση εταιρικών ομολόγων (κοινά, μετατρέψιμα κλπ)		Έκδοση εταιρικών ομολόγων (κοινά, μετατρέψιμα κλπ)

		Εργαλείο Χρηματοδότησης		ΗΒΙΠ (υποχρεωτική χρήση)		ΗΒΙΠ (προαιρετική χρήση)		ΗΒΙΠ (προαιρετική χρήση)		ΗΒΙΠ (προαιρετική χρήση)

		Συμμετοχή Επενδυτικών Κεφαλαίων 		ΕΚΕΣ
ΑΚΕΣ
(AEEX)		ΕΚΕΣ
ΑΚΕΣ
ΑΕΕΧ		ΕΚΕΣ
(ΑΚΕΣ)
ΑΕΕΧ		ΕΚΕΣ
(ΑΚΕΣ)
ΑΕΕΧ

		Αγορά ΧΑ		EΝΑ ΣΤΕΠ		EΝΑ ΣΤΕΠ

						EΝΑ PLUS		EΝΑ PLUS		EΝΑ PLUS

						ΕΝΑ ΟΜΟΛΟΓΑ		ΕΝΑ ΟΜΟΛΟΓΑ		ΕΝΑ ΟΜΟΛΟΓΑ

						ΚΥΡΙΑ ΑΓΟΡΑ		ΚΥΡΙΑ ΑΓΟΡΑ		ΚΥΡΙΑ ΑΓΟΡΑ

						ΚΥΡΙΑ ΟΜΟΛΟΓΑ		ΚΥΡΙΑ ΟΜΟΛΟΓΑ		ΚΥΡΙΑ ΟΜΟΛΟΓΑ























τζίρος

χρόνος



κριτήρια

						ΕΝΑ ΣΤΕΠ		ΕΝΑ Plus		ΚΥΡΙΑ ΑΓΟΡΑ

		Δραστηριότητα εταιρείας				Με έμφαση σε πρωτότυπες & καινοτόμες επιχειρηματικές ιδέες  		Οποιαδήποτε δραστηριότητα		Οποιαδήποτε δραστηριότητα

		Ελάχιστο ύψος Ιδίων Κεφαλαίων κατά την υποβολή αίτησης				Δεν υφίσταται περιορισμός		1.000.000 € 
κατά το χρόνο ένταξης		3.000.000 € 
κατά το χρόνο υποβολής της αίτησης εισαγωγής

		Κερδοφορία				Δεν υφίσταται περιορισμός		Δεν υφίσταται περιορισμός		ΚΠΦ 3ετίας 2 εκ.€ 
ή 
EBITDA 3ετίας 3 εκ. €

		Δημοσιευμένες Οικονομικές Καταστάσεις 		 Νεοϊδρυθείσες εταιρείες (χωρίς εταιρικές χρήσεις ή με <2 χρήσεις)		Επιτρέπεται η ένταξη		X		X

				Εταιρείες με 2 εταιρικές χρήσεις		Επιτρέπεται η ένταξη		Επιτρέπεται η ένταξη		X

				Εταιρείες με 3+ εταιρικές χρήσεις		Επιτρέπεται η ένταξη		Επιτρέπεται η ένταξη		Επιτρέπεται η ένταξη

		Λογιστικά Πρότυπα				ΔΛΠ		ΔΛΠ		ΔΛΠ

		Δυνατότητα ένταξης εταιρειών με ζημιογόνες χρήσεις				Επιτρέπεται η ένταξη		Επιτρέπεται εφόσον οι ζημιές <50% των Ι.Κ.		X

		Διασπορά μετοχών				Εξασφαλίζεται μέσω του ΗΒΙΠ η κατανομή σε τουλάχιστον 50 πρόσωπα		Τουλάχιστον 10% 
(15% σε 6 μήνες)
σε 50 άτομα		Τουλάχιστον 25% 
σε 300 άτομα ή
τουλάχιστον 15% σε 300 άτομα εφόσον λόγω του μεγάλου αριθμού μετοχών που κατανέμονται στο ευρύ κοινό διασφαλίζεται η ομαλή λειτουργία της αγοράς

						ΕΝΑ ΣΤΕΠ		ΕΝΑ Plus		ΚΥΡΙΑ ΑΓΟΡΑ

		Ορισμός Συμβούλου / Αναδόχου				Δεν απαιτείται 		Απαιτείται Σύμβουλος		Απαιτείται Ανάδοχος

		Ορισμός διεθνούς κύρους Ελεγκτικής Εταιρείας για τη διενέργεια έκτακτου οικονομικού ελέγχου				Απαιτείται 		Γίνεται μέσω Συμβούλου		Γίνεται μέσω Αναδόχου

		Ορισμός Δικηγορικού Γραφείου για τη διενέργεια έκτακτου  νομικού ελέγχου				Απαιτείται 		Γίνεται μέσω Συμβούλου		Γίνεται μέσω Αναδόχου

		Outsourcing Οικονομικών και Νομικών Υπηρεσιών μετά την ένταξη				Απαιτείται 		Δεν απαιτείται 		Δεν απαιτείται 

		Ενημερωτικό Δελτίο				X		Απαιτείται μόνο σε περίπτωση Δημόσιας Προσφοράς που εμπίπτει στο Ν.3401/2005		Απαιτείται 

		Πληροφοριακό Σημείωμα Ένταξης				Απαιτείται		Απαιτείται		X

		Προωθητικό Οπτικοακουστικό Υλικό (video)				Απαιτείται 		Δεν απαιτείται		Δεν απαιτείται 

		Επενδυτικό Σχέδιο 				Προαιρετικό		Προαιρετικό		Προαιρετικό

		Αντλούμενα Κεφάλαια				Έως 5.000.000 €		Δεν υφίσταται περιορισμός 		Δεν υφίσταται περιορισμός 

		Συμμετοχή επενδυτών				Με ανώτατο όριο 25.000 € για ιδιώτες επενδυτές		Δεν υφίσταται περιορισμός		Δεν υφίσταται περιορισμός

		Χρήση ΗΒΙΠ για χρηματοδότηση από το επενδυτικό κοινό				Υποχρεωτική		Προαιρετική		Προαιρετική

		Άντληση κεφαλαίων χωρίς ΗΒΙΠ (με ενέργειες προσέλκυσης επενδυτών από Σύμβουλο/ Ανάδοχο)				Χ 
(οι επενδυτές συμμετέχουν στην ΗΒΙΠ)		Προαιρετική		Προαιρετική

						ΕΝΑ ΣΤΕΠ		ΕΝΑ Plus		ΚΥΡΙΑ ΑΓΟΡΑ

		Φορολογικός Έλεγχος				Για όλες τις χρήσεις για τις οποίες έχουν δημοσιευθεί οικονομικές καταστάσεις, πλην της τελευταίας διετίας. 		Για όλες τις χρήσεις για τις οποίες έχουν δημοσιευθεί οικονομικές καταστάσεις, πλην της τελευταίας διετίας. 		Για όλες τις χρήσεις για τις οποίες έχουν δημοσιευθεί, ετήσιες οικονομικές καταστάσεις, 
πλην της τελευταίας.

						Δυνατότητα διεύρυνσης των τελευταίων φορολογικά ανέλεγκτων χρήσεων από 2 σε 3, 
εφόσον για την 
επιπλέον ανέλεγκτη χρήση:
α) η εταιρία υποβάλει έκθεση φορολογικών υποχρεώσεων από ανεξάρτητο ορκωτό ελεγκτή 
και
β) οι βασικοί μέτοχοι αναλάβουν τυχόν φορολογικές υποχρεώσεις που θα προκύψουν.		Δυνατότητα διεύρυνσης των τελευταίων φορολογικά ανέλεγκτων χρήσεων από 2 σε 3, 
εφόσον για την 
επιπλέον ανέλεγκτη χρήση:
α) η εταιρία υποβάλει έκθεση φορολογικών υποχρεώσεων από ανεξάρτητο ορκωτό ελεγκτή 
και
β) οι βασικοί μέτοχοι αναλάβουν τυχόν φορολογικές υποχρεώσεις που θα προκύψουν.		Σε περίπτωση ύπαρξης παρελθουσών χρήσεων για τις οποίες 
δεν έχει συντελεστεί ο φορολογικός έλεγχος 
ή 
δεν έχουν εκδοθεί φορολογικά πιστοποιητικά, προσκομίζεται ειδική έκθεση ανεξάρτητου αναγνωρισμένου, ελεγκτικού και λογιστικού οίκου για τις τυχόν φορολογικές υποχρεώσεις του εκδότη.

						Για τις εταιρίες που έχουν δημοσιεύσει οικονομικές καταστάσεις για λιγότερες από δύο χρήσεις ή δεν έχουν δημοσιεύσει χρήση, δεν απαιτείται η διενέργεια φορολογικού ελέγχου. 				Το ΧΑ δύναται να ζητά επιπλέον διασφαλίσεις για την κάλυψη τυχόν φορολογικών υποχρεώσεων, κατά περίπτωση (προσκόμιση ειδικής έκθεσης και από άλλον ανεξάρτητο ελεγκτικό οίκο ή, βεβαίωσης ανάληψης από τους μετόχους των υποχρεώσεων για τις ανέλεγκτες χρήσεις)





χρεώσεις

				ΧΡΕΩΣΕΙΣ ΜΕΤΟΧΩΝ 

				ΕΝΤΑΞΗ ΠΡΟΣ ΔΙΑΠΡΑΓΜΑΤΕΥΣΗ ΣΤΗΝ ΕΝΑ				ΕΙΣΑΓΩΓΗ ΣΤΗΝ ΟΡΓΑΝΩΜΕΝΗ ΑΓΟΡΑ

				ΕΝΑ ΣΤΕΠ		ΕΝΑ PLUS		ΚΥΡΙΑ ΑΓΟΡΑ

		Δικαιώματα εισαγωγής μετοχών στο Χ.Α.
(καταβάλλονται εφάπαξ)		5,000 €		7,500 €		Αξία εισαγόμενων μετοχών		Ποσοστό επί της αξίας

								έως  € 1.000.000.000
€ 1.000.000.001 έως € 3.000.000.000
άνω των € 3.000.000.000		0,04%
0,02%
0,00%

								ελάχιστη χρέωση 		5,000 €

		Χρεώσεις καταχώρησης των μετοχών στο 
Σύστημα Άϋλων Τίτλων 
(καταβάλλονται εφάπαξ)		0,01% επί της αξίας έκδοσης		0,01% επί της αξίας έκδοσης		Αξία εισαγόμενων μετοχών		Ποσοστό επί της αξίας

								έως € 3.000.000
€ 3.000.000,01 έως € 9.000.000
άνω των € 15.000.000
€ 9.000.000,01 έως € 15.000.000		0,30%
0,20%
0,10%
0,05%

				ελάχιστη χρέωση 1.000 €		ελάχιστη χρέωση 1.000 €		ελάχιστη χρέωση 3.000 €

				μέγιστη χρέωση 5.000 €		μέγιστη χρέωση 5.000 €		μέγιστη χρέωση 180.000 €

				ΧΡΕΩΣΕΙΣ ΕΤΑΙΡΙΚΩΝ ΟΜΟΛΟΓΩΝ

				ΕΝΤΑΞΗ ΠΡΟΣ ΔΙΑΠΡΑΓΜΑΤΕΥΣΗ ΣΤΗΝ ΕΝΑ				ΕΙΣΑΓΩΓΗ ΣΤΗΝ ΟΡΓΑΝΩΜΕΝΗ ΑΓΟΡΑ

				ΚΑΤΗΓΟΡΙΑ ΤΙΤΛΩΝ ΣΤΑΘΕΡΟΥ ΕΙΣΟΔΗΜΑΤΟΣ				ΚΑΤΗΓΟΡΙΑ ΤΙΤΛΩΝ ΣΤΑΘΕΡΟΥ ΕΙΣΟΔΗΜΑΤΟΣ

		Δικαιώματα εισαγωγής εταιρικών ομολόγων 
στο Χ.Α.
(καταβάλλονται εφάπαξ)		1.500 € ανεξαρτήτως ύψους έκδοσης				3.000 € ανεξαρτήτως ύψους έκδοσης

		Χρεώσεις καταχώρησης εταιρικών ομολόγων στο 
Σύστημα Άϋλων Τίτλων 
(καταβάλλονται εφάπαξ)		0,025% επί της αξίας έκδοσης
ελάχιστη χρέωση 3.000 €
μέγιστη χρέωση 10.000 €				0,025% επί της αξίας έκδοσης
ελάχιστη χρέωση 3.000 €
μέγιστη χρέωση 10.000 €













επενδυτικα οχηματα

		Γενικά στοιχεία		ΑΕΕΧ		ΕΚΕΣ		ΑΚΕΣ

		Τύπος κεφαλαίου		κλειστού τύπου		κλειστού τύπου		κλειστού τύπου

		Νομική μορφή
(εταιρική / συμβατική μορφή)		Α.Ε.
 που εκδίδει ονομαστικές μετοχές		Α.Ε. 
που εκδίδει ονομαστικές μετοχές		Ομάδα περιουσίας 
που διαιρείται σε ίσα μερίδια

		Μέγιστη χρονική διάρκεια 						20 έτη

		Αδεια λειτουργίας		Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς

		Άδεια σύστασης		Υπουργείο Ανάπτυξης		Αρμόδια Νομαρχία
(η εγκριτική απόφαση γνωστοποιείται στην Ε.Κ.)

		Εποπτεία		Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς		Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς
(μετά την εισαγωγή σε Οργανωμένη Αγορά / ένταξη σε ΠΜΔ)		Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς
(μετά την εισαγωγή σε Οργανωμένη Αγορά / ένταξη σε ΠΜΔ)

		Σύνταξη Οικονομικών Καταστάσεων & Αποτίμηση 
στοιχείων ενεργητικού		με βάση IAS/IFRS		με βάση IAS/IFRS		με βάση IAS/IFRS

		Ελάχιστο Μετοχικό Κεφάλαιο		500,000 €		300,000 €

		Ελάχιστο ύψος ενεργητικού						3,000,000 €



		Διαχειριστικές πληροφορίες		ΑΕΕΧ		ΕΚΕΣ		ΑΚΕΣ

		Επενδυτές		Ευρύ Κοινό
ΚΑΙ
Έμπειροι επεδνυτές		Ευρύ Κοινό
ΚΑΙ 
Έμπειροι επενδυτές		Αν ΜΗ εισηγμένη :
- ΜΟΝΟ Έμπειροι επενδυτές 
- με min 150.000 €
ΑΝ ΕΙΣΑΧΘΕΙ :
- Ευρύ κοινό ΚΑΙ Έμπειροι Επενδυτές
- αίρεται το όριο των 150.000 €

		Τύπος Διαχείρισης		Αυτοδιαχειριζόμενη 
με δυνατότητα ανάθεσης δραστηριοτήτων και διαχείρισης 
σε τρίτους
(εντός Ελ./Εντός Ε.Ε./ισοδ. Εκτός Ε.Ε.)		Αυτοδιαχειριζόμενη 
με δυνατότητα ανάθεσης δραστηριοτήτων και διαχείρισης 
σε τρίτους
(εντός Ελ./Εντός Ε.Ε./ισοδ. Εκτός Ε.Ε.)		Ετεροδιαχειριζόμενη

		Διαχειριστής		η ΙΔΙΑ 
ή ανάθεση σε
ΑΕΠΕΥ με υπηρ. Διαχείρισης
ή ΑΕΔΑΚ		η ΙΔΙΑ 
ή ανάθεση σε
ΑΕΠΕΥ με υπηρ. Διαχείρισης
ή ΑΕΔΑΚ		Σύμβαση διαχείρισης με
ΑΕ αποκλειστικού σκοπού ΜΚ >100.000€
ή ΑΕΠΕΥ με υπηρ. Διαχείρισης
ή ΑΕΔΑΚ

		Θεματοφύλακας 
(Υποχρέωση)		Π.Ι. που είναι εγκατεστημένο και λειτουργεί νόμιμα στην Ελλάδα
Δυνατότητα υπο-θεματοφυλακής (εντός Ελ./εντός Ε.Ε./ισοδ. εκτός Ε.Ε.)		Επιχείρηση που 
μπορεί να παρέχει υπηρεσίες θεματοφυλακής στην Ελλάδα		Π.Ι. που είναι εγκατεστημένο και λειτουργεί νόμιμα στην Ελλάδα
Δυνατότητα υποθεματοφυλακής (εντός Ελ./εντός Ε.Ε./ισοδ. εκτός Ε.Ε.)







		Επιτρεπόμενες επενδύσεις		ΑΕΕΧ		ΕΚΕΣ 		ΑΚΕΣ

		Ανά είδος επένδυσης

		Μετοχές (listed/not listed)		ü		ü		ü

		Warrants (listed/not listed)		ü		ü		ü

		Ομολογίες (listed/not listed)		ü		ü		ü

		Παράγωγα		ü		û		û

		Μερίδια ΟΣΕΚΑ		ü		ü		û

		Μερίδια ΟΣΕ		ü		ü		û

		Μέσα χρηματαγοράς & καταθέσεις		ü		ü		ü

		Ανά είδος εταιρείας

		Εταιρείες με κινητές αξίες 
Εισηγμένες σε Οργανωμένη Αγορά		ü		ü 
έως 40% του ενεργητικού της
(αλλάζει με απόφαση ΕΚ)		ü 
με ελάχιστη συμμετοχή 15% στο Μ.Κ. κάθε εταιρείας, εκτός εάν η συμμετοχή προϋπήρχε της εισαγωγής 

		Εταιρείες με κινητές αξίες 
Ενταγμένες προς διαπραγμάτευση σε ΠΜΔ		ü		ü 
έως 40% του ενεργητικού της
(αλλάζει με απόφαση ΕΚ)		ü 
με ελάχιστη συμμετοχή 15% στο Μ.Κ. κάθε εταιρείας, εκτός εάν η συμμετοχή προϋπήρχε της ένταξης

		Εταιρείες με κινητές αξίες που δεν διαπραγματεύονται σε Οργανωμένη Αγορά ή ΠΜΔ		ü
εφόσον εντός 5 ετών εισαχθούν σε Οργανωμένη Αγορά ή ενταχθούν σε ΠΜΔ		ü		ü

		Ανά γεωγραφική περιοχή

		Εταιρείες κρατών-μελών Ε.Ε.		ü		ü		ü

		Εταιρείες τρίτων κρατών		ü		ü
εφόσον δραστηριοποιούνται παραγωγικά στην Ελλάδα		ü
εφόσον δραστηριοποιούνται παραγωγικά στην Ελλάδα



		Επενδυτικοί περιορισμοί		ΑΕΕΧ		ΕΚΕΣ 		ΑΚΕΣ

		Συγκέντρωση επενδύσεων στον ίδιο εκδότη / όμιλο εταιρειών (42ε ν2190/1920)		έως 20%/20% της τρέχουσας αξίας χαρτοφυλακίου της ΑΕΕΧ
		έως 25% των Ιδίων Κεφαλαίων της ΕΚΕΣ		έως 20% του ενεργητικού του ΑΚΕΣ

		Συγκέντρωση επενδύσεων στον ίδιο εκδότη / όμιλο εταιρειών - μαζί με παράγωγα		έως 35% της τρέχουσας αξίας χαρτοφυλακίου της ΑΕΕΧ		έως 25% των Ιδίων Κεφαλαίων της ΕΚΕΣ		έως 20% του ενεργητικού του ΑΚΕΣ

		Επένδυση σε μερίδια ΟΣΕΚΑ/ΟΣΕ		 συνολικά, έως 20% της τρέχουσας 
      αξίας χαρτοφυλακίου της ΑΕΕΧ

		Επένδυση σε εκδότη με κινητές αξίες που δεν διαπραγματεύονται σε Οργανωμένη Αγορά ή ΠΜΔ		απόκτηση ποσοστού έως 35% των κινητών αξιών ενός εκδότη

		Όριο ανά εκδότη (σε μετοχή, ομόλογο, μέσο χρηματαγοράς, ΟΣΕΚΑ, ΟΣΕ)		έως 10%
ΑΝ η τοποθέτηση >5% αξίας χαρτ. ΑΕΕΧ

έως 10% των μεριδίων ενός ΟΣΕΚΑ/ΟΣΕ
σε κάθε περίπτωση

		Διατήρηση επενδεδυμένου χαρτοφυλακίου				μετά το κλείσιμο της 3ης χρήσης η ΕΚΕΣ υποχρεούται να έχει συνεχώς επενδεδυμένο τουλάχιστον 50% των Ιδίων Κεφαλαίων της σε συμμετοχές και ομολογίες

		Συνολικός κίνδυνος από θέσεις σε παράγωγα		έως 100% της τρέχουσας αξίας χαρτοφυλακίου της ΑΕΕΧ		û		û





		Εισαγωγή / ένταξη στο ΧΑ		ΑΕΕΧ		ΕΚΕΣ		ΑΚΕΣ

		Υποχρέωση εισαγωγής / ένταξης		ü		ü		û

		Εισαγωγή στην Οργανωμένη Αγορά		ü		ü		ü

		Ελάχιστο ύψος IPO		10,000,000 €

		Ένταξη στην ΕΝΑ		û		ü		ü

		Χρονικό περιθώριο εισαγωγής / ένταξης		εντός 6 μηνών από χορήγηση άδειας λειτουργίας από ΕΚ		εντός 24 μηνών από τη σύσταση
 (δυνατότητα παράτασης 18 μηνών από ΕΚ)



		Φορολογία		ΑΕΕΧ		ΕΚΕΣ		ΑΚΕΣ

		Φορολογική μεταχείριση σε επίπεδο εταιρείας

		Φόρος εισοδήματος		 1,25‰ 
(10% επιτοκίου αναφοράς της ΕΚΤ + 1%)
βάση υπολογισμού: μέση 6μηνιαία αξία επενδύσεων πλέον διαθεσίμων σε τρέχουσες τιμές		20%. 
Αντικείμενο του φόρου εισοδήματος είναι τα μερίσματα που λαμβάνουν από τις εταιρείες στις οποίες συμμετέχουν οι ΕΚΕΣ. Από το ανωτέρω εισόδημα εξαιρείται η φορολόγηση του τμήματος που προέρχεται από μερίσματα ημεδαπών εταιρειών, τα οποία φορολογούνται στο όνομα των εταιρειών τούτων.		τα ΑΚΕΣ δεν είναι υποκείμενα οποιουδήποτε φόρου

		Φορολογική μεταχείριση σε επίπεδο επενδυτών

		Φόρος παρακράτησης μερισμάτων		απαλλάσεται		απαλλάσεται		φορολογείται ως εισόδημα ανάλογα με την κλίμακα εισοδήματος κάθε μεριδιούχου

		Φόρος υπεραξίας		απαλλάσεται		απαλλάσεται		15%

		Φόρος συναλλαγών		0.2%		0.2%		δεν υφίσταται

















ομολογα

		Φορολογία		Ομολογιακά δάνεια

		Φορολική μεταχείριση σε επίπεδο εταιρείας

		Εισφορά ν.128/75 (0,6%)		απαλλάσσεται

		Δαπάνη για πληρωμή τόκων 		εκπιπτόμενη επιχειρηματική δαπάνη

		Φορολογική μεταχείριση σε επίπεδο επενδυτών

		Φόρος τόκων		15%

		Φόρος υπεραξίας		χρήζει διευκρίνησης από το ΥπΟικ εάν 
α) εφαρμόζονται οι διατάξεις του άρθρου 42 παρ.1(γ) του ν.4172/2013 σχετικά με τη φορολόγηση του εισοδήματος που προκύπτει από την υπεραξία μεταβίβασης εταιρικών ομολογιών , ή 
β) εφαρμόζονται οι διατάξεις του άρθρου 14 παρ.1 του ν.3156/2003 σύμφωνα με το οποίο η μεταβίβαση ομολογιών, εντός ή εκτός χρηματιστηρίου,  απαλλάσσεται από φόρο υπεραξίας 

		Φόρος συναλλαγών		δεν υφίσταται
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						Επενδυτικά Funds		Εισηγμένα Επενδυτικά  Funds 

		Ø		Επαγγελματική διαχείριση		ü		ü

		Ø		Μείωση του κινδύνου μέσω της διαφοροποίησης		ü		ü

		Ø		Πηγές κεφαλαίων μέσω άλλων επενδυτών		ü		üü

		Ø		Φορολογικές ελαφρύνσεις		ü		üü

		Ø		Ρευστότητα				ü

		Ø		Αυξημένες εναλλακτικές στρατηγικές				ü

		Ø		Διαφάνεια				ü

		Ø		Ισχυρή διακυβέρνηση				ü

		Ø		Πλεονεκτήματα από την ταυτόχρονη εισαγωγή του Fund και την ωρίμανση των εταιριών που επενδύουν				ü

		Ø		Ευρεία συμμετοχή				ü

		Ø		Αναγνωρισιμότητα				ü

		Ø		Συμβολή του Χ.Α. στα κόστη εισαγωγής,  στο marketing κλπ				ü

		Ø		Ευκολία στην πρόσβαση σε κεφάλαια				ü
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