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Πεξηγξαθή Δηαηξίαο

Η ελίν είλαη κηα νινθιεξσκέλε ηδησηηθή εηαηξία

ελέξγεηαο θαη θαηαηάζζεηαη ζηηο θνξπθαίεο εηαηξίεο

πεηξειαηνεηδώλ ηεο ρώξαο όπνπ εθηόο από 570

πξαηήξηα θαπζίκσλ, θαηέρεη ζεκαίλνπζα ζέζε ζηελ

θάιπςε ησλ ελεξγεηαθώλ αλαγθώλ ηεο ειιεληθήο

βηνκεραλίαο κε πγξά θαη ζηεξεά θαύζηκα θαη ιηπαληηθά,

δξαζηεξηνπνηείηαη ζηελ ζέξκαλζε νηθηώλ θαη θαηέρεη

εγεηηθή ζέζε ζηελ αγνξά ησλ καξηλώλ κε ηελ

ηξνθνδνζία ζθαθώλ αλαςπρήο κε θαύζηκα θαη

ιηπαληηθά. Επίζεο εθνδηάδεη ηε λαπηηιία κε ιηπαληηθά

ζηελ Ειιάδα θαη ζην εμσηεξηθό.

ΔΛΙΝΟΪΛ vs Γεληθόο Φ.Α.

Τηκή (€) 24/11/2009 2,26

Αξηζκόο Μεηνρώλ (000.) 23.828

Κεθαιαηνπνίεζε (εθαη. €) 53,9

% Γ από 31/12/08 -19,9%

Υςειό 52 εβδ. 01/06/2009 (€) 3,20

Φακειό 52 εβδ. 08/04/2009 (€) 2,00

Μέζε εκεξήζηα Δκπ/ηα 52 εβδ. (#) 10.618

ATHEX ΔΛΙΝ

REUTERS ELIr.AT

BLOOMBERG ELIN GA

Σηνηρεία Μεηνρήο

Μεηνρηθή Σύλζεζε

Βαζηθά ζηνηρεία & αξηζκνδείθηεο

ΔΛΙΝΟΙΛ Α.Δ., Πεγώλ 33, 14564, Κεθηζηά , Αζήλα, Διιάδα 
Tει.: 210-6241500, Fax.: 210-6241509, www.elin.gr
Γηεπζπληήο Φξεκαηννηθνλνκηθνύ & Δπελδπηηθώλ Σρέζεσλ: Γηώξγνο Παηέξαο, gpateras@elin.gr
I.R. Consultants: *aea relate: Θαλάζεο Μαξγέιινο (margellos@aea.gr)

Δλίζρπζε Μηθηώλ Κεξδώλ: € 37,6 εθαη.  
(+3,8%)

Δλίζρπζε EBITDA: € 8,0 εθαη. (+3,2%)
Αύμεζε Καζαξήο Κεξδνθνξίαο: € 3,2 εθαη. 

Γηεύξπλζε Γηθηύνπ Πξαηεξίσλ (+ 38)
Αύμεζε όγθνπ πσιήζεσλ (+3%)

• Δλνπνηεκέλνο θύθινο εξγαζηώλ: ππνρώξεζε ζε €
470,5 εθαη. έλαληη € 560,5 εθαη., , ιόγσ ησλ
ρακειόηεξσλ κέζσλ ηηκώλ ησλ πγξώλ θαπζίκσλ
δηεζλώο ζε ζρέζε κε ηελ αληίζηνηρε πεξπζηλή
πεξίνδν.

• Όγθνο Πσιήζεσλ Υγξώλ θαπζίκσλ: νη πσιήζεηο
πγξώλ θαπζίκσλ ηνπ Οκίινπ ζεκείσζαλ αύμεζε
θαηά 3%, γεγνλόο ηδηαίηεξα ζεκαληηθό αθνύ
απνδεηθλύεη πσο ν Όκηινο ζπλερίδεη λα
αλαπηύζζεηαη αθόκε θαη ζε έλα ηδηαίηεξα δύζθνιν
επηρεηξεκαηηθό πεξηβάιινλ, πνπ έρεη πιήμεη
ζεκαληηθά ηελ εγρώξηα βηνκεραληθή θαη νηθνδνκηθή
δξαζηεξηόηεηα.

• Γίθηπν Πξαηεξίσλ: Σην ελλεάκελν ηνπ 2009, ην
δίθηπν πξαηεξίσλ ηεο ΕΛΙΝΟΙΛ εληζρύζεθε κε 51 λέα
πξαηήξηα ελώ απνκαθξύλζεθαλ 13, (θαζαξή
αύμεζε 38 πξαηήξηα) θαη αξηζκεί πιένλ 570
πξαηήξηα παλειιαδηθά.

• Δηαζέηεη έλα αλαπηπζζόκελν παλειιαδηθό δίθηπν 570 πξαηεξίσλ, ηα
νπνία δηαζέηνπλ όια ηα είδε θαπζίκσλ θαη πιήξε ζεηξά ιηπαληηθώλ.

• Δηαζέηεη έλα ζύζηεκα δηαρείξηζεο πνηόηεηαο θαπζίκσλ ην νπνίν
εθαξκόδεηαη ζε όια ηα ζηάδηα δηαθίλεζεο ησλ θαπζίκσλ ηεο ελίν
πξνθεηκέλνπ λα δηαζθαιίδεηαη ην πξντόλ ηόζν πνηνηηθά όζν θαη πνζνηηθά.

• Παξακέλεη έλαο από ηνπο βαζηθόηεξνπο πξνκεζεπηέο ζηελ ειιεληθή
βηνκεραλία ζε πγξά θαη ζηεξεά θαύζηκα θαη δηαηεξεί καθξνρξόληεο
ζπλεξγαζίεο 40-50 εηώλ κε ηηο ζεκαληηθόηεξεο βηνκεραλίεο ηεο Ειιάδαο.

• Ηγεηηθή ζέζε ζηελ αγνξά καξηλώλ κε απνθιεηζηηθή ζπλεξγαζία κε 8
κεγάιεο καξίλεο ζηελ ειιεληθή επηθξάηεηα ελώ έρεη παξνπζία ζε 110
παξάθηηεο πεξηνρέο ηεο Ειιάδαο

Επενδσηικοί αριθμοδείκηες σπολογιζμένοι με ηρέτον αριθμό μεηοτών (23.828.130) και ηιμή μεηοτής € 2,26 (24/11/2009)

BV=Σύνολο Ιδίφν Κεθαλαίφν-Δικαιώμαηα μειουηθίας, EPS  σπολογιζμένο με ηρέτον αριθμό μεηοτών 23.828.130

• Μηθηό Κέξδνο: Τν κηθηό θέξδνο ηνπ νκίινπ απμήζεθε θαηά 3,8% θαη αλήιζε
ζε € 37,6 εθαη. έλαληη € 36,2 εθαη. ην ελλεάκελν ηνπ2008.

• EBITDA: Τα θέξδε πξν θόξσλ, ρξεκαηννηθνλνκηθώλ απνηειεζκάησλ θαη απνζβέζεσλ
ηνπ Οκίινπ εληζρύζεθαλ θαηά 3,2% θαη δηακνξθώζεθαλ ζηα € 8,0 εθαη. έλαληη € 7,8
εθαη. ην ελλεάκελν ηνπ 2008.

• EBIT: Αληίζηνηρα, ηα ελνπνηεκέλα θέξδε πξν θόξσλ θαη ρξεκαηννηθνλνκηθώλ
απνηειεζκάησλ αλήιζαλ ζε € 4,7 εθαη. έλαληη € 4,6 εθαη..

• ΔΒΤ: Αύμεζε εκθάληζαλ ηα θέξδε πξν θόξσλ ηνπ νκίινπ (EBT), ηα νπνία αλήιζαλ
ζε θέξδε € 4,1 εθαη. έλαληη € 1,6 εθαη. ην ελλεάκελν ηνπ 2008

• ΔΑΤΑΜ: Αύμεζε εκθάληζαλ ηα ελνπνηεκέλα θέξδε κεηά από θόξνπο θαη δηθαηώκαηα
κεηνςεθίαο θαη αλήιζαλ ζε € 3,2 εθαη. έλαληη € 0,9 εθαη.

• Γαλεηζκόο & ππνρξεώζεηο: Σηε ζεκαληηθή βειηίσζε ηεο θεξδνθνξίαο ζπλεηέιεζε
νπζηαζηηθά ε κείσζε ηνπ ρξεκαηννηθνλνκηθνύ θόζηνπο σο απνηέιεζκα αθελόο ηεο
κείσζεο ηνπ θαζαξνύ δαλεηζκνύ θαηά 20%, θαη αθεηέξνπ ηεο πηώζεο ησλ επηηνθίσλ
δαλεηζκνύ

• Κεθαιαηαθή δηάξζξσζε: Τα θεθάιαηα ηεο ΕΛΙΝΟΙΛ εληζρύζεθαλ από ηελ πξόζθαηε
αύμεζε ηνπ κεηνρηθνύ θεθαιαίνπ ύςνπο €10 εθαη., δηακνξθώλνληαο ηνλ δείθηε
δαλεηαθήο κόριεπζεο (Ξέλα/Ίδηα Κεθάιαηα) ζην 1,7 ηελ 30/9/2009.

ILIUM S.A.
63,8%

ΛΟΙΠΟΙ ΜΔΤΟΦΟΙ
36,2%

Κύξηα Σηνηρεία Γξαζηεξηόηεηαο
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ΟΓΚΟΣ ΓΔΝΙΚΟΣ ΦΑ ΔΛΙΝΟΪΛ

SALES EBITDA EBIT EAT& MIN EPS DPS DIV YLD P/BV P/ EBITDA

(.000 €) (.000 €) (.000 €) (.000 €) € € % x x

2006 537.354 6.088 3.237 501 0,02 0,050 2,21% 1,54 8,84

2007 608.340 7.170 3.348 -744 -0,03 0,000 0,00% 1,59 7,51

2008 746.625 9.713 5.441 1.329 0,06 0,000 0,00% 1,54 5,54

(€ 000)
9M 

2008

9M 

2009
Δ(%)

Πωλήςεισ 560.469 470.487 -16,1%

Μικτό 

Κζρδοσ
36.240 37.602 3,8%

EBITDA 7.800 8.050 3,2%

EBIT 4.625 4.708 1,8%

EBT 1.570 4.134 163,4%

EATAM 871 3.200 267,5%

Περιθϊρια

Μικτό 

Κζρδοσ
6,5% 8,0%

EBITDA 1,4% 1,7%

EBIT 0,8% 1,0%

EBT 0,3% 0,9%

EATAM 0,2% 0,7%



(FY:Δεκζμβριοσ)
(000 €)

Κφκλοσ Εργαςιϊν 416.484 195.287 180.250 184.933 560.469 177.028 144.667 148.792 470.487

Κόςτοσ Πωλθκζντων -383.757 -183.590 -169.345 -171.294 -524.229 -164.825 -132.623 -135.437 -432.885

Μικτό Κζρδοσ 32.727 11.697 10.904 13.639 36.240 12.203 12.044 13.355 37.602

Λοιπά Ζςοδα Εκμετάλλευςθσ 2.028 586 1.024 806 2.416 721 689 816 2.227

Λοιπά Ζξοδα Εκμετάλλευςθσ -386 -10 -336 -380 -725 -248 -211 -205 -665

φνολο Μικτοφ Κζρδουσ 34.369 12.273 11.592 14.065 37.931 12.676 12.522 13.966 39.164

Ζξοδα Διοίκθςθσ και Διάκεςθσ -31.928 -11.190 -10.813 -11.304 -33.306 -11.774 -11.468 -11.214 -34.456

Λειτουργικά Αποτελζςματα (EBITDA) 5.247 2.127 1.839 3.834 7.800 2.012 2.162 3.876 8.050

Αποςβζςεισ -2.806 -1.043 -1.060 -1.072 -3.175 -1.110 -1.107 -1.124 -3.342

Κζρδη / (Ζημιζσ) προ φόρων & τόκων 2.441 1.084 779 2.762 4.625 902 1.055 2.752 4.708

Χρθματοοικονομικό Κόςτοσ (κακαρό) -2.754 -1.069 -953 -1.122 -3.144 -618 -326 -317 -1.261

Κζρδθ από πϊλθςθ κυγατρικϊν 634 0 0 0 0 0 0 0 0

Κζρδθ / (ηθμιζσ) από ςυμμετοχι ςε ςυγγενείσ -227 -186 142 134 90 113 240 334 687

Κζρδη / (Ζημιζσ) προ φόρων 95 -172 -32 1.774 1.570 397 969 2.768 4.134

Φόροσ ειςοδιματοσ -453 43 8 -750 -699 -87 -204 -643 -934

Δικαιωματα Μειοψθφιασ 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Κζρδη / (Ζημιζσ) μετά φόρων & δικαιωμάτων μειοψηφίασ -359 -129 -24 1.024 871 310 765 2.125 3.200

Ανάλυςη Περιθωρίων %

Μικτό Κζρδοσ 7,9% 6,0% 6,0% 7,4% 6,5% 6,9% 8,3% 9,0% 8,0%

EBITDA 1,3% 1,1% 1,0% 2,1% 1,4% 1,1% 1,5% 2,6% 1,7%

EBIT 0,6% 0,6% 0,4% 1,5% 0,8% 0,5% 0,7% 1,8% 1,0%

ΕΒΣ 0,0% n/a n/a 1,0% 0,3% 0,2% 0,7% 1,9% 0,9%

EAT & MIN n/a n/a n/a 0,6% 0,2% 0,2% 0,5% 1,4% 0,7%

Περίοδοσ/Περίοδοσ %

Πωλήςεισ 6,5% 40,5% 38,5% 25,5% 34,6% -9,3% -19,7% -19,5% -16,1%

Μικτό Κζρδοσ 12,5% 12,7% 11,4% 8,6% 10,7% 4,3% 10,5% -2,1% 3,8%

EBITDA 4,8% 46,3% 477,0% 10,4% 48,7% -5,4% 17,6% 1,1% 3,2%

EBIT -17,2% 95,4% turnaround 10,5% 89,4% -16,8% 35,4% -0,4% 1,8%

EBT -93,2% Ζημιζσ
Μείωςη 

Ζημιϊν
27,4% 1560,1% turnaround turnaround 56,1% 163,4%

EAT & MIN Ζημιζσ Ζημιζσ
Μείωςη 

Ζημιϊν
1,0% turnaround turnaround turnaround 107,6% 267,5%

Πηγή: Δημοςιευμζνεσ Οικονομικζσ Καταςτάςεισ Ομίλου

Q2 2009Q1 2009Q3 2008 9M 20089M 2007 Q1 2008 9M 2009Q3 2009Q2 2008

Αλάιπζε Πσιήζεσλ αλά Πξντόλ (.000 €)Δλνπνηεκέλα Οηθνλνκηθά Απνηειέζκαηα

Ννέκβξηνο 2009 ΔΛΙΝΟΙΛ Α.Δ. - IR Release

Σειίδα 2

Σε απηήλ ηελ παξνπζίαζε ελδέρεηαη λα πεξηέρνληαη κειινληηθέο πξνβιέςεηο, νη νπνίεο βαζίδνληαη ζε εθηηκήζεηο θαη ππνζέζεηο ζρεηηθά κε αλακελόκελεο εμειίμεηο θαη άιινπο παξάγνληεο πνπ
επεξεάδνπλ ηνλ Όκηιν. Οη εθηηκήζεηο απηέο δελ απνηεινύλ ηζηνξηθά γεγνλόηα νύηε εγγύεζε γηα ηε κειινληηθή απόδνζε ηεο εηαηξείαο. Απηέο νη κειινληηθέο εθηηκήζεηο εκπεξηέρνπλ θηλδύλνπο
θαη αβεβαηόηεηεο θαζώο ππάξρνπλ παξάγνληεο πνπ κπνξνύλ λα δεκηνπξγήζνπλ ζεκαληηθή παξέθθιηζε ησλ κειινληηθώλ απνηειεζκάησλ ηνπ Οκίινπ από ηηο εθηηκήζεηο απηέο. Πεξηζζόηεξεο
πιεξνθνξίεο γηα ηνπο πηζαλνύο θηλδύλνπο θαη ηηο αβεβαηόηεηεο πνπ επεξεάδνπλ ηνλ Όκηιν ΔΛΙΝΟΙΛ πεξηγξάθνληαη ζηηο αλαθνηλώζεηο πνπ έρεη θάλεη ε ΔΛΙΝΟΙΛ ζην Φξεκαηηζηήξην Αμηώλ.
Οη κειινληηθέο εθηηκήζεηο αθνξνύλ κόλν ηελ εκεξνκελία ηεο ζπγθεθξηκέλεο παξνπζίαζεο.

Πεξηζζόηεξεο πιεξνθνξίεο ζρεηηθά κε ηελ θαηάξηηζε θαη αλάιπζε ησλ Οηθνλνκηθώλ Καηαζηάζεσλ κε βάζε ηα Γηεζλή Πξόηππα Φξεκαηννηθνλνκηθήο Αλαθνξάο (IFRS)
έρνπλ αλαξηεζεί ζηελ ηζηνζειίδα ηεο εηαηξείαο: www.elin.gr
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Πσιήζεηο αλά ηξίκελν (000. €)Σηνηρεία Δλνπνηεκέλεο Καηάζηαζεο Οηθνλνκηθήο Θέζεο

9Μ 2008

Καύζηκα 
Δζσηεξηθήο 

Αγνξάο 
454.194
96,54%

Ληπαληηθά Δζσηεξηθήο Αγνξάο 
2,949 (0,63%)

Σηεξεά Καύζηκα
4.543 (0,97%)

Ληπαληηθά πινίσλ MARINE
6.562 (1,39%)

Λνηπά
132 (0,03%)

Καύζηκα 
Δζσηεξηθήο 

Αγνξάο 
541.226
96,57%

(.000 €) 31/12/2006 31/12/2007 31/12/2008 30/9/2009

ΕΝΕΡΓΗΣΙΚΟ

Πάγια Στοιχεία Ενεργθτικοφ 49.725 42.567 43.744 45.274

Αποκζματα 12.594 13.612 11.417 12.719

Απαιτιςεισ από πελάτεσ 62.952 76.972 63.601 52.596

Λοιπά Στοιχεία Ενεργθτικοφ 13.612 15.665 20.886 20.808

ΤΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΣΙΚΟΤ 138.883 148.816 139.648 131.397

ΠΑΘΗΣΙΚΟ

Μακροπρόκεςμεσ υποχρεϊςεισ 25.457 24.886 45.358 36.231

Βραχυπρόκεςμεσ τραπεηικζσ υποχρεϊςεισ 56.450 57.241 31.065 29.827

Λοιπζσ βραχυπρόκεςμεσ υποχρεϊςεισ 21.959 32.886 28.201 17.273

φνολο υποχρεϊςεων 103.866 115.013 104.624 83.331

Μετοχικό Κεφαλαίο 9.400 9.400 9.400 11.914

Λοιπά ςτοιχεία Κακαρισ Θζςθσ μετόχων εταιρίασ 25.617 24.403 25.624 36.152

φνολο Καθαρήσ Θζςησ μετόχων εταιρίασ 35.017 33.803 35.024 48.066

Δικαιϊματα μειοψθφίασ 0 0 0 0

φνολο καθαρήσ θζςησ 35.017 33.803 35.024 48.066

ΤΝΟΛΟ ΠΑΘΗΣΙΚΟΤ 138.883 148.816 139.648 131.397

Τερληθά έξγα
2.107 (0,45%)

Ληπαληηθά Δζσηεξηθήο Αγνξάο 
3,679 (0,66%)

Σηεξεά Καύζηκα
6.548 (1,17%)

Ληπαληηθά πινίσλ MARINE
6.938 (1,24%)

Λνηπά
152(0,03%)

Τερληθά έξγα
1.925 (0,34%)
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