
Έκθεση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της Ανώνυµης Εταιρείας µε 
την επωνυµία “ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ ΗΧΟΥ & ΕΙΚΟΝΟΣ ΑΝΩΝΥΜΗ 
ΕΤΑΙΡΕΙΑ» προς την Έκτακτη Γενική Συνέλευση των Μετόχων της  
30ης  Οκτωβρίου 2009, κατά τις διατάξεις των άρθρων 9 του ν. 
3016/2002 και 4.1.4.1.1 και 4.1.4.1.2 του Κανονισµού του Χ.Α. 
για αύξηση µετοχικού της κεφαλαίου µε καταβολή µετρητών 
 
 
ΕΙΣΑΓΩΓΗ  
 

Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ ΗΧΟΥ & ΕΙΚΟΝΟΣ 
ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ  (εφεξής η «Εταιρεία») κατά τη συνεδρίαση της 5-
10-2009, στα πλαίσια της εφαρµογής των διατάξεων των άρθρων 9 του ν. 
3016/2002 και 4.1.4.1.1 και 4.1.4.1.2 του Κανονισµού του 
Χρηµατιστηρίου Αθηνών αποφάσισε να προτείνει στην Έκτακτη Γενική 
Συνέλευση των µετόχων της Εταιρείας που έχει συγκληθεί για την 30-10 
2009, την αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου της Εταιρίας µε καταβολή 
µετρητών ύψους µέχρι 30 εκατοµµυρίων ευρώ, µε την έκδοση νέων 
κοινών ονοµαστικών µετοχών µε δικαίωµα προτίµησης υπέρ των 
παλαιών µετόχων.   
 

Περαιτέρω, αποφάσισε να προτείνει στην ως άνω Έκτακτη Γενική 
Συνέλευση όπως η τελευταία παράσχει εξουσιοδότηση σε αυτό, σύµφωνα 
µε το άρθρο 13 παρ. 6 του κ.ν. 2190/1920, ως ισχύει, να ορίσει εκείνο 
την τιµή διάθεσης των νέων µετοχών εντός χρονικού διαστήµατος που θα 
οριστεί από τη Γενική Συνέλευση. 
 

Στο πλαίσιο αυτό, η παρούσα Έκθεση του ∆ιοικητικού 
Συµβουλίου, η οποία θα υποβληθεί στην ως άνω Γενική Συνέλευση των 
µετόχων ή οποιαδήποτε επαναληπτική ή µετ’ αναβολής αυτής, θα 
αποσταλεί στο Χρηµατιστήριο Αθηνών προκειµένου να δηµοσιευθεί στην 
ιστοσελίδα του ταυτόχρονα µε την πρόσκληση για τη σύγκληση της ως 
άνω Γενικής Συνέλευσης, και θα δηµοσιευθεί και στην ιστοσελίδα της 
Εταιρείας, σύµφωνα µε τα άρθρα 4.1.4.1.1 και 4.1.4.1.2 του 
Κανονισµού του Χρηµατιστηρίου Αθηνών. 
 

ΑΠΟΛΟΓΙΣΜΟΣ ΧΡΗΣΗΣ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ  
ΑΠΟ ΤΗΝ ΠΡΟΗΓΟΥΜΕΝΗ ΑΥΞΗΣΗ 

 
Από την  αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου της εταιρείας µε 

καταβολή µετρητών υπέρ ειδικών επενδυτών µε κατάργηση του 
δικαιώµατος προτίµησης των παλαιών µετόχων, που έγινε µε βάση την 
απόφαση της τακτικής Γενικής  Συνέλευσης των µετόχων της 
29/06/2007, αντλήθηκαν συνολικά κεφάλαια   €  6.720.000,00. Η 
αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου πραγµατοποιήθηκε από την 
02α/07/2007 έως την 11η/07/2007 και καλύφθηκε κατά 100%. Η 
πιστοποίηση της αύξησης του µετοχικού κεφαλαίου έγινε την 
11η/07/2007. Εκδόθηκαν  1.400.000  νέες ονοµαστικές µετοχές, 
ονοµαστικής αξίας € 0,70 µε τιµή διάθεσης € 4,80 ανά µετοχή  και η 



διαπραγµάτευση των νέων µετοχών στο Χ.Α. ξεκίνησε την 23η/07/2007. 
Τα αντληθέντα κεφάλαια διατέθηκαν µέχρι την 31η/12/2007 ως 
ακολούθως : 
 

Ποσά σε €        

 
Περιγραφή 
χρήσης 
Αντληθέντων 
κεφαλαίων  

Πρόγραµµα 
∆ιάθεσης εγκριθέν 
από την Τακτική 
Γενική Συνέλευση 
της 29ης/06/2007   
Β΄ εξάµηνο 2007 

∆ιατεθέντα 
 κεφάλαια  
έως 
31/12/2007 

Αδιάθετο  
Υπόλοιπο  

 Αποπληρωµή 
δανειακών  
υποχρεώσεων 

6.720.000,00 6.720.000,00 0,00 
 

ΣΥΝΟΛΟ 6.720.000,00 6.720.000,00 0,00  

 
Στις 31/12/2007 ολοκληρώθηκε η διάθεση των αντληθέντων 

κεφαλαίων από την αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου της Εταιρείας µε 
καταβολή µετρητών. 

 
ΕΚΘΕΣΗ ΕΥΡΗΜΑΤΩΝ ΑΠΟ ΤΗΝ ΕΚΤΕΛΕΣΗ 

ΠΡΟΣΥΜΦΩΝΗΜΕΝΩΝ ∆ΙΑ∆ΙΚΑΣΙΩΝ ΕΠΙ ΤΗΣ ΕΚΘΕΣΗΣ 
ΑΝΤΛΗΘΕΝΤΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 

 
Προς το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρείας «ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ ΗΧΟΥ ΚΑΙ 
ΕΙΚΟΝΟΣ Α.Ε.» 
 
Σύµφωνα µε την εντολή που λάβαµε από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της 
«ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ ΗΧΟΥ ΚΑΙ ΕΙΚΟΝΟΣ Α.Ε.» (η Εταιρεία), διενεργήσαµε 
τις κατωτέρω προσυµφωνηµένες διαδικασίες στο πλαίσιο όσων 
προβλέπονται από το κανονιστικό πλαίσιο του Χρηµατιστηρίου Αθηνών 
καθώς και το σχετικό νοµοθετικό πλαίσιο της κεφαλαιαγοράς, σχετικά µε 
την Έκθεση ∆ιάθεσης των Αντληθέντων Κεφαλαίων της Εταιρείας, που 
αφορά την αύξηση µετοχικού κεφαλαίου µε καταβολή µετρητών που 
διενεργήθηκε από την 2η.07.2007 έως την 11η.07.2007. 
Η ∆ιοίκηση της Εταιρείας έχει την ευθύνη για τη σύνταξη της 
προαναφερόµενης Έκθεσης. Αναλάβαµε αυτή την εργασία σύµφωνα µε 
το ∆ιεθνές Πρότυπο Συναφών Υπηρεσιών 4400, το οποίο ισχύει σε 
«Αναθέσεις Εκτέλεσης Προσυµφωνηµένων ∆ιαδικασιών Συναφών µε 
Χρηµατοοικονοµική Πληροφόρηση». Ευθύνη µας είναι να εκτελέσουµε 
τις κατωτέρω προσυµφωνηµένες διαδικασίες και να σας 
γνωστοποιήσουµε τα ευρήµατα µας. 
 
∆ιαδικασίες: 
 
1) Συγκρίναµε τα ποσά που αναφέρονται ως εκταµιεύσεις στην 
επισυναπτόµενη «Έκθεση ∆ιάθεσης Αντληθέντων Κεφαλαίων από την 
Αύξηση του Μετοχικού Κεφαλαίου µε Καταβολή Μετρητών υπέρ ειδικών 



επενδυτών µε κατάργηση του δικαιώµατος προτίµησης των παλαιών 
µετόχων», µε τα αντίστοιχα ποσά που έχουν αναγνωρισθεί στα βιβλία και 
στοιχεία της Εταιρείας, κατά τη χρονική περίοδο που αυτά αναφέρονται. 
 
2) Εξετάσαµε την πληρότητα της Έκθεσης και την συνέπεια του 
περιεχοµένου της µε τα αναφερόµενα στις σχετικές αποφάσεις και 
ανακοινώσεις των αρµόδιων οργάνων της Εταιρείας. 
 
Ευρήµατα: 
α) Το σύνολο του ποσού που εµφανίζονται ως εκταµίευση στην 
επισυναπτόµενη «Έκθεση ∆ιάθεσης Αντληθέντων Κεφαλαίων από την 
Αύξηση του Μετοχικού Κεφαλαίου µε Καταβολή Μετρητών υπέρ ειδικών 
επενδυτών µε κατάργηση του δικαιώµατος προτίµησης των παλαιών 
µετόχων» προκύπτει από τα βιβλία και στοιχεία της Εταιρείας, στη 
χρονική περίοδο που αυτά αναφέρονται. 
 
β) Το περιεχόµενο της Έκθεσης περιλαµβάνει τις κατ' ελάχιστον 
πληροφορίες που προβλέπονται για το σκοπό αυτό από το κανονιστικό 
πλαίσιο του Χρηµατιστηρίου Αθηνών καθώς και το σχετικό νοµοθετικό 
πλαίσιο της κεφαλαιαγοράς και είναι συνεπές µε τα αναφερόµενα στις 
σχετικές αποφάσεις και ανακοινώσεις των αρµοδίων οργάνων της 
Εταιρείας. 
 
Με δεδοµένο ότι η διενεργηθείσα εργασία, δεν αποτελεί έλεγχο ή 
επισκόπηση, σύµφωναµε τα ∆ιεθνή Ελεγκτικά Πρότυπα ή τα ∆ιεθνή 
Πρότυπα Ανάθεσης Εργασιών Επισκόπησης, δεν εκφράζουµε 
οποιαδήποτε άλλη διαβεβαίωση πέραν των όσων αναφέρουµε ανωτέρω. 
Αν είχαµε διενεργήσει επιπρόσθετες διαδικασίες ή είχαµε εκτελέσει 
έλεγχο ή επισκόπηση ενδεχοµένως να είχαν υποπέσει στην αντίληψη µας 
και άλλα θέµατα, πέραν των αναφεροµένων στην προηγούµενη 
παράγραφο. 
 
Η παρούσα Έκθεση απευθύνεται αποκλειστικά προς το ∆ιοικητικό 
Συµβούλιο της Εταιρείας, στα πλαίσια της τήρησης των υποχρεώσεων της 
προς το κανονιστικό πλαίσιο του Χρηµατιστηρίου Αθηνών καθώς και το 
σχετικό νοµοθετικό πλαίσιο της κεφαλαιαγοράς. Ως εκ τούτου, η Έκθεση 
αυτή δεν επιτρέπεται να χρησιµοποιηθεί για άλλους σκοπούς αφού 
περιορίζεται µόνο στα στοιχεία που αναφέρονται παραπάνω και δεν 
επεκτείνεται στις οικονοµικές καταστάσεις που συνέταξε η εταιρεία για 
την χρήση 1.1 – 31.12.2007 για τις οποίες εκδώσαµε ξεχωριστή έκθεση 
Ελέγχου, µε ηµεροµηνία 24.03.2008. 

 
Αθήνα, 24 Μαρτίου 2008, 
Ο Ορκωτός Ελεγκτής Λογιστής 
Ντζανάτος ∆ηµήτρης 
Α.Μ.Σ.Ο.Ε.Λ. 11521 
Βασιλέως Κωνσταντίνου 44 
116 35 Αθήνα 
Α.Μ.Σ.Ο.Ε.Λ. 127 



 
ΧΡΗΣΗ  ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ ΤΗΣ ΑΥΞΗΣΗΣ 
 

Η αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου, κρίθηκε απαραίτητη τόσο για 
την ενίσχυση της κεφαλαιακής διάρθρωσης της εταιρείας, όσο και για 
την υποστήριξη του προγράµµατος επιχειρηµατικής αναδιάρθρωσης που 
έχει σχεδιάσει η νέα διοίκηση.  
  
Συγκεκριµένα :  
  
1. Η υλοποίηση σηµαντικών εξαγορών που πραγµατοποίησε η Εταιρεία, 
βασίστηκε στη εκτεταµένη χρήση τραπεζικών δανείων, στοιχείο το οποίο 
είχε ως αποτέλεσµα η σχέση ιδίων κεφαλαίων προς δανειακά να 
επιβαρυνθεί. 
  
2. Η δραστηριοποίηση της Εταιρείας στους τοµείς εκµετάλλευσης 
κινηµατογραφικών αιθουσών και παραγωγών τηλεοπτικών 
προγραµµάτων, χρήζει άµεσης αναδιοργάνωσης, δεδοµένου ότι οι εν 
λόγω τοµείς δεν απέδωσαν τα αναµενόµενα αποτελέσµατα και 
συσσώρευσαν υψηλές υποχρεώσεις προς προµηθευτές. Η αντιµετώπιση 
των αναγκών σε κεφάλαιο κίνησης των εν λόγω δραστηριοτήτων, κρίνεται 
επιτακτική και θα επιτρέψει στην Εταιρεία την 
απρόσκοπτη υλοποίηση των σχεδίων αναδιοργάνωσης και 
εξορθολογισµού των συγκεκριµένων δραστηριοτήτων. 
  
3. Η Εταιρεία,  ενισχύοντας επί σειρά ετών την ανάπτυξη των 
συνδεδεµένων µε αυτήν επιχειρήσεων, έχει άµεσες ανάγκες κεφαλαίου 
κίνησης, κυρίως προς κάλυψη, υποχρεώσεων προς προµηθευτές 
στρατηγικής σηµασίας, στοιχείο το οποίο θα επιτρέψει την Εταιρεία να 
ισχυροποιήσει τη θέση της και να πετύχει τη διεύρυνση της συνεργασίας 
µε αυτούς.  
  

Το σύνολο των κεφαλαίων που θα αντληθούν από τη παρούσα 
αύξηση θα χρησιµοποποιηθούν για τη χρηµατοδότηση - τόσο 
της Εταιρείας όσο και συνδεδεµένων µε αυτήν-  της κάλυψης αναγκών 
κεφαλαίου κίνησης, κυρίως ως προς την αποπληρωµή συσσωρευµένων 
υποχρεώσεων. Θα πρέπει να σηµειωθεί, ότι η εφάπαξ κάλυψη 
των αναγκών κεφαλαίου κίνησης, εκτός από την ισχυροποίηση της 
κεφαλαιακής διάρθρωσης, θα απελευθερώσει σηµαντικές λειτουργικές 
ταµειακές ροές,  ενισχύοντας σηµαντικά τόσο τη ρευστότητα, όσο και την 
ανταγωνιστικότητα της Εταιρείας, µε αποτέλεσµα να διατηρήσει την 
ηγετική της θέση στη σχετική αγορά.  
  
ΑΝΑΚΟΙΝΩΣΕΙΣ ΒΑΣΙΚΩΝ ΜΕΤΟΧΩΝ 
 

Οι βασικοί µέτοχοι της Εταιρείας, κατά την έννοια του άρθρου 
4.1.4.1.2 του Κανονισµού του Χρηµατιστηρίου Αθηνών, ήτοι 
STONEMAN HOLDINGS LIMITED και CHARONIA HOLDINGS 
LIMITED, οι οποίοι αθροιστικά κατέχουν σήµερα ποσοστό συµµετοχής  



65,84 % επί του µετοχικού κεφαλαίου της Εταιρείας, δήλωσαν στο 
∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρείας ότι προτίθενται να διατηρήσουν το 
ποσοστό συµµετοχής τους στην Εταιρεία ασκώντας τα δικαιώµατα 
προτίµησης που τους αναλογούν στην επικείµενη αύξηση του µετοχικού 
κεφαλαίου, (i) µέχρι την ολοκλήρωση της αύξησης αυτής και την 
εισαγωγή των νέων µετοχών στο Χρηµατιστήριο Αθηνών, και (ii) για 
χρονικό διάστηµα τουλάχιστον έξι (6) µηνών από την έναρξη 
διαπραγµάτευσης αυτών. 
 
ΠΟΣΟ ΑΥΞΗΣΗΣ – ΤΙΜΗ ∆ΙΑΘΕΣΗΣ  
 

Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο προτείνει την αύξηση του µετοχικού 
κεφαλαίου της Εταιρείας µε δικαίωµα προτίµησης υπέρ των παλαιών 
µετόχων µε σκοπό την άντληση κεφαλαίων έως € 30 εκατοµµυρίων ευρώ 
και την παροχή εξουσιοδότησης σε αυτό από την Έκτακτη Γενική 
Συνέλευση των µετόχων της Εταιρείας, σύµφωνα µε το άρθρο 13 παρ. 6 
του κ.ν. 2190/1920, ως ισχύει, όπως ορίσει εκείνο την τιµή διάθεσης 
των νέων µετοχών εντός χρονικού διαστήµατος που θα οριστεί από τη 
Γενική Συνέλευση. Προτείνεται η τιµή διάθεσης της µετοχής να δύναται 
να είναι ανώτερη της χρηµατιστηριακής τιµής κατά το χρόνο αποκοπής 
του δικαιώµατος προτίµησης. 

 
 

Μαρούσι, 5 Οκτωβρίου 2009 
Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο 
 


