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Στοιχεία Μετοχής

Μετοχική Σύνθεση

Company Highlights
Company Description

IR RELEASE IR RELEASE 
FY 2006FY 2006

121.482
Μέση ημερήσια
Εμπορ/τητα (#)

€ 2,27 (8/3/06)
Χαμηλό 52 
εβδομάδων

€ 6,5 (23/2/07)
Υψηλό 52  
εβδομάδων

238,7%
% Δ από
30/12/05

638,1
Κεφαλαιοποίηση
(€ εκατ.)

101.279.627Αριθμός Μετοχών

6,3 (23/2/07)Τιμή (€)

27 Φεβρουαρίου 2007

Αποτελέσματα FY 2006

w Κύκλος Εργασιών ↑ 75.2%

w EBITDA ↑ 100.2%

w Κέρδη μετά φόρων και

δικαιωμάτων ↑930.1%

H ΧΑΛΚΟΡ είναι μια μεγάλη και
σύγχρονη βιομηχανία με πολυετή
εμπειρία στην επεξεργασία μετάλλων. 
Κατέχει σημαντική θέση τόσο στην
Ευρωπαϊκή όσο και στην παγκόσμια
αγορά κατεργασίας προϊόντων χαλκού, 
ορειχάλκου και ψευδαργύρου.
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ΟΓΚΟΣ ΓΕΝΙΚΟΣ ΧΑ ΧΑΛΚΟΡ

• Σημαντική αύξηση κατά 75,2% σημείωσε ο ενοποιημένος κύκλος
εργασιών ο οποίος διαμορφώθηκε σε € 1.246,7 εκατ. κυρίως λόγω της
σημαντικής αύξησης της μέσης τιμής των μετάλλων το 2006 (χαλκός
↑79% και ψευδάργυρος ↑ 132%). Αξιοσημείωτη ήταν και η αύξηση των
πωλήσεων σε όγκο η οποία ανήλθε σε 15,6% έναντι του 2005, παρά την
αρνητική επίδραση που είχαν οι υψηλές τιμές των μετάλλων στη ζήτηση των
προϊόντων με εφαρμογή στις κατασκευές. Η εξαγωγική δραστηριότητα της
ΧΑΛΚΟΡ, από την οποία αναμένεται κυρίως και η περαιτέρω ανάπτυξη του
Ομίλου, παρουσίασε τους εντονότερους ρυθμούς αύξησης. Οι πωλήσεις
εξωτερικού αποτέλεσαν το 2006 το 77,6% της αξίας του συνολικού κύκλου
εργασιών έναντι 67,8% το 2005.

• Τα μικτά κέρδη του Ομίλου ανήλθαν το 2006 σε € 118,8 εκατ. αυξημένα
κατά 94% έναντι του 2005. Το περιθώριο μικτού κέρδους βελτιώθηκε κατά
0,9 ποσοστιαίες μονάδες και ανήλθε σε 7,6% επί του ενοποιημένου κύκλου
εργασιών. Στην αύξηση του μικτού κέρδους συντέλεσε και η ανατίμηση των
αποθεμάτων συνέπεια της αύξησης της τιμής των μετάλλων. Καθώς όμως η
πορεία των τιμών τους ήταν πτωτική κατά το Β’ εξάμηνο του 2006, ο Όμιλος
υποτίμησε τα αποθέματά του στο τέλος της χρήσης με βάσει τις τρέχουσες
τιμές κατά € 9,4 εκατ., ποσό που μείωσε αντίστοιχα τα μικτά κέρδη του Δ’
τριμήνου. Επιπρόσθετα η αύξηση του μικτού κέρδους οφείλεται και στην
αποδοτικότερη λειτουργία των εργοστασίων του Ομίλου. Αξίζει να σημειωθεί
η απόδοση του νέου εργοστασίου στη Βουλγαρία, της θυγατρικής Sofia Med, 
στο οποίο σημειώνονται σημαντικοί ρυθμοί ανάπτυξης επικεντρωμένοι πλέον
σε κυρίως βιομηχανικά, υψηλής προστιθέμενης αξίας προϊόντα.

• Αντίστοιχα με το μικτό κέρδος κινήθηκαν και οι υπόλοιπες κατηγορίες
κερδών. Τα ενοποιημένα κέρδη προ φόρων τόκων και αποσβέσεων
(EBITDA) σημείωσαν αύξηση κατά 100,2% και διαμορφώθηκαν σε € 95,3 
εκατ. έναντι € 47,6 εκατ. το 2005, ενώ τα κέρδη προ φόρων και τόκων
(ΕΒΙΤ) αυξήθηκαν κατά 178,2% σε σχέση με το 2005 και ανήλθαν σε €
72,7.

• Τα ενοποιημένα κέρδη προ φόρων ανήλθαν σε € 51,9 εκατ. έναντι €
12,5 εκατ. το 2005 αυξημένα κατά 314,9% ενώ τέλος τα κέρδη μετά από
φόρους και δικαιώματα μειοψηφίας διαμορφώθηκαν σε € 36 εκατ. έναντι
€ 3,5 εκατ. το 2005 σημειώνοντας αύξηση κατά 930,1%. Στην ανωτέρω
αύξηση συντέλεσε σημαντικά και η διάρθρωση της ενοποιημένης
κερδοφορίας, καθώς όλες σχεδόν οι θυγατρικές του Ομίλου παρουσίασαν
κέρδη στη χρήση 2006.

• Την τρέχουσα χρονική περίοδο οι τιμές των μετάλλων κινούνται πτωτικά σε
σχέση με τα ιστορικά υψηλά τους, τάση η οποία αναμένεται να συνεχιστεί και
κατά την διάρκεια του 2007. Το γεγονός αυτό εκτιμάται ότι θα επηρεάσει
θετικά τόσο τις δανειακές υποχρεώσεις όσο και τις ταμειακές ροές του
Ομίλου. Οι καθαρές δανειακές υποχρεώσεις ανήλθαν στη χρήση 2006 σε €
473,5 εκατ. σημαντικά μειωμένες σε σχέση με το εξάμηνο του 2006 που
είχαν διαμορφωθεί σε € 564,3 εκατ., μείωση που αναμένεται να συνεχιστεί
και το 2007. Αντίστοιχη πορεία έχουν και οι λειτουργικές ταμειακές ροές οι
οποίες διαμορφώνονται αρνητικές € 88,6 εκατ. στη χρήση 2006, βελτιωμένες
σε σχέση με το εξάμηνο του 2006 που ανέρχονταν σε αρνητικές € 200 εκατ.

(M€) FY 2005 FY 2006

Κύκλος Εργασιών 711,7 1.246,7

Μικτός Κέρδος 61,2 118,8

EBITDA 47,6 95,3

EBIT 26,1 72,7

EBT 12,5 51,9

EATAM 3,5 36,0

Αποτελέσματα FY 2006

ΒΙΟΧΑΛΚΟ
68,3% Ελεύθερη 

Διασπορά
31,7%
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Ενοποιημένα Στοιχεία Ισολογισμού

Περιθώριο Μικτού Κέρδους (%)
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Ενοποιημένα Στοιχεία Κατάστασης Ταμειακών Ροών

Μικτό Κέρδος

62,1 61,2
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(000. €) FY 2004 6M 2005 FY 2005 6M 2006 FY 2006
Ταμειακές Ροές
Από λειτουργικές δραστηριότητες -66.746 -11.893 -1.212 -199.977 -88.605
Από επενδυτικές δραστηριότητες -21.612 -10.959 -17.383 -7.859 -23.530
Από χρηματοδοτικές δραστηρίοτητες 91.175 30.284 22.466 203.029 125.150
Σύνολο 2.818 7.432 3.871 -4.806 13.015

(000. €) FY 2004 FY 2005 FY 2006

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ
Πάγια στοιχεία ενεργητικού 316.416 315.310 321.317
Αποθέματα 167.255 168.625 252.095
Απαιτήσεις από πελάτες 163.546 198.660 296.221
Ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα 12.375 16.246 29.261
Λοιπά στοιχεία ενεργητικού 0 1.630 7.658
ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 659.592 700.471 906.552

ΙΔΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ ΚΑΙ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
Μετοχικό Κεφάλαιο 32.004 32.004 38.486
Λοιπά στοιχεία καθαρής θέσης μετόχων Εταιρείας 154.942 153.412 200.196
Δικαιώματα μειοψηφίας 31.709 33.836 24.624
Σύνολο καθαρής θέσης 218.656 219.252 263.306

Μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις:
Μακροπρόθεσμα δάνεια 229.757 213.749 311.396
Λοιπές Μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις 36.801 37.565 39.666
Σύνολο μακροπρόθεσμων υποχρεώσεων 266.558 251.315 351.062

Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις:
Βραχυπρόθεσμα δάνεια 116.273 159.007 191.316
Λοιπές Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις 58.105 70.898 100.868
Σύνολο βραχυπρόθεσμων υποχρεώσεων 174.378 229.905 292.184
ΣΥΝΟΛΟ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ ΚΑΙ ΚΑΘΑΡΗΣ ΘΕΣΗΣ 659.592 700.471 906.552
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45,9
21%

74,1
35%

20,3
9%

10,7
5%

63,8
30%

Ανάλυση
Πωλήσεων
(000 tn)

Καθαρές
Ταμειακές
Ροές FY 

2006

Βασικά
στοιχεία & 

αριθμοδείκτες

Επενδυτικοί αριθμοδείκτες υπολογισμένοι με σταθμισμένη μέση τιμή μετοχής τελευταίων 30 ημερών € 5,22 και
αριθμό μετοχών (101.279.627)  

BV= Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων – Δικαιώματα Μειοψηφίας, P/E υπολογισμένο με μέσο σταθμισμένο αριθμό μετοχών.

37,4
20%

65,6
35%

16,7
9% 59,3

32%

6,8
4%

Σωλήνες

Προϊόντα
Έλασης
Καλώδια

Ράβδοι

Λάμες

2004 2005 2006
SALES (000€) 559.495 711.732 1.246.692
EBITDA (000€) 42.510 47.596 95.287
EBT (000€) 12.893 12.506 51.887
EATAM (000€) 14.154 3.490 35.955
EPS € 0,14 0,03 0,36
DPS € 0,050 0,065 0,085
P/E x 35,77 145,04 14,52
P/BV x 2,83 2,85 2,21
P/SALES x 0,94 0,74 0,42
EV/EBITDA x 20,29 18,60 10,52
ROE % 7,57% 1,88% 15,06%

EBITDA Taxed 
EBITDA

Tax 
Allocation

CAPEX Free CF 
without 

WC 
changes

WC 
changes

Free CF
Interest & 
Dividends Net CF
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ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ FY 2006 
ΤΡΙΜΗΝΙΑΙΑ ΑΝΑΛΥΣΗ

ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ FY 2006 
ΤΡΙΜΗΝΙΑΙΑ ΑΝΑΛΥΣΗ

ΧΑΛΚΟΡ Α.Ε. • IR ReleaseΦεβρουάριος 2007

ΧΑΛΚΟΡ ΑΕ: 57o ΧΛΜ. Ν.Ε.Ο. Αθηνών – Λαμίας, 32011, Οινόφυτα Βοιωτίας, τηλ.: +3022620 31541, fax: +3022620 31576, www.halcor.gr
C.F.O. : Σπυρίδων Κοκκόλης skokolis@halcor.vionet.gr, Assistant C.F.O.: Θεόδωρος Παναγόπουλος tpanag@halcor.vionet.gr

Παρουσίαση 
σε Αναλυτές

Αποτελέσματα 
Q1 2007

Τακτική 
Γενική 

Συνέλευση

Αποκοπή 
Μερίσματος

Καταβολή 
Μερίσματος

Αποτελέσματα 
6M 2007

Αποτελέσματα 
9M 2007

Αποτελέσματα 
FY 2007

20/04/07 16/05/07 14/06/07 28/06/07 05/07/07 21/08/07 15/11/07 28/02/08

Επενδυτικό Ημερολόγιο

Σε αυτήν την παρουσίαση ενδέχεται να περιέχονται μελλοντικές προβλέψεις, οι οποίες βασίζονται σε εκτιμήσεις και υποθέσεις σχετικά με αναμενόμενες εξελίξεις και άλλους
παράγοντες που επηρεάζουν τον Όμιλο. Οι εκτιμήσεις αυτές δεν αποτελούν ιστορικά γεγονότα ούτε εγγύηση για τη μελλοντική απόδοση της εταιρείας. Αυτές οι μελλοντικές
εκτιμήσεις εμπεριέχουν κινδύνους και αβεβαιότητες καθώς υπάρχουν παράγοντες που μπορούν να δημιουργήσουν σημαντική παρέκκλιση των μελλοντικών αποτελεσμάτων του
Ομίλου από τις εκτιμήσεις αυτές. Περισσότερες πληροφορίες για τους πιθανούς κινδύνους και τις αβεβαιότητες που επηρεάζουν τον Όμιλο ΧΑΛΚΟΡ περιγράφονται στις
ανακοινώσεις που έχει κάνει η ΧΑΛΚΟΡ στο Χρηματιστήριο Αξιών. Οι μελλοντικές εκτιμήσεις αφορούν μόνο την ημερομηνία της συγκεκριμένης παρουσίασης.

(FY: Δεκέμβριος)
(000 €)

Κύκλος Εργασιών 559.495 148.171 175.812 189.328 198.421 711.732 238.335 342.917 326.527 338.913 1.246.692

Κόστος Πωληθέντων -497.429 -131.995 -157.846 -173.592 -187.067 -650.501 -207.394 -311.150 -299.654 -309.734 -1.127.931

Μικτό Κέρδος 62.066 16.176 17.966 15.736 11.354 61.231 30.941 31.767 26.873 29.179 118.761

Λοιπά έσοδα / (έξοδα) εκμετάλλευσης (καθαρά) 1.588 1.742 -271 -716 356 1.110 49 126 426 -2.533 -1.932

Δαπάνες διάθεσης -12.238 -4.125 -3.744 -2.054 -4.555 -14.477 -4.130 -6.993 -4.395 -1.661 -17.179

Δαπάνες διοίκησης -26.766 -4.974 -6.086 -5.140 -5.544 -21.743 -6.149 -6.906 -6.177 -7.741 -26.973

EBITDA 42.510 14.069 13.384 12.861 7.282 47.596 26.424 23.655 22.035 23.172 95.287

Αποσβέσεις * -17.860 -5.250 -5.519 -5.035 -5.670 -21.474 -5.713 -5.661 -5.308 -5.928 -22.610

ΕΒΙΤ 24.650 8.819 7.865 7.826 1.612 26.122 20.711 17.994 16.727 17.244 72.677
Χρηματοοικονομικά έξοδα - καθαρά -12.943 -3.718 -2.072 -3.273 -4.561 -13.624 -3.904 -5.923 -6.633 -5.409 -21.870

Έσοδα από μερίσματα 44 9 -9 0 21 21 0 0 0 134 134

Κέρδη/ (Ζημιές) από συγγενείς επιχειρήσεις
1.142 246 -279 -113 132 -14 284 636 302 -276 946

Κέρδη προ φόρων 12.893 5.356 5.505 4.440 -2.795 12.506 17.091 12.707 10.396 11.693 51.887

Φόρος εισοδήματος 3.969 -2.287 -2.177 -1.386 -1.651 -7.501 -3.599 -2.370 -1.421 -4.129 -11.518

Δικαιώματα μειοψηφίας 2.708 161 868 679 -195 1.514 1.393 371 1.185 1.464 4.414

Κέρδη μετά φόρων & δικαιωμάτων μειοψηφίας 14.154 2.908 2.460 2.375 -4.252 3.490 12.099 9.966 7.790 6.100 35.955

Ανάλυση Περιθωρίων %

Μικτό Κέρδος 11,1% 10,9% 10,2% 8,3% 5,7% 8,6% 13,0% 9,3% 8,2% 8,6% 9,5%

EBITDA 7,6% 9,5% 7,6% 6,8% 3,7% 6,7% 11,1% 6,9% 6,7% 6,8% 7,6%

ΕΒΙΤ 4,4% 6,0% 4,5% 4,1% 0,8% 3,7% 8,7% 5,2% 5,1% 5,1% 5,8%

Κέρδη προ φόρων 2,3% 3,6% 3,1% 2,3% -1,4% 1,8% 7,2% 3,7% 3,2% 3,5% 4,2%

Κέρδη μετά φόρων & δικαιωμάτων μειοψηφίας 2,5% 2,0% 1,4% 1,3% -2,1% 0,5% 5,1% 2,9% 2,4% 1,8% 2,9%

Περίοδος / Περίοδος % 

Κύκλος Εργασιών 16,6% 13,6% 40,4% 38,9% 27,2% 60,9% 95,0% 72,5% 70,8% 75,2%

Μικτό Κέρδος -5,1% 1,7% 29,2% -22,9% -1,3% 91,3% 76,8% 70,8% 157,0% 94,0%

EBITDA -3,6% 8,8% 91,8% -14,9% 12,0% 87,8% 76,7% 71,3% 218,2% 100,2%

ΕΒΙΤ -12,3% 2,9% 175,3% -57,1% 6,0% 134,8% 128,8% 113,7% 969,6% 178,2%

Κέρδη προ φόρων -23,9% -3,6% n/a -292,5% -3,0% 219,1% 130,8% 134,1% n/a 314,9%

Κέρδη μετά φόρων & δικαιωμάτων μειοψηφίας -36,6% -28,1% n/a -149,5% -75,3% 316,1% 305,1% 228,0% n/a 930,1%

* Μη συμπεριλαμβανομένων των αποσβέσεων επιχορηγήσεων

Q1 2006 Q2 2006

Πηγή: Δημοσιευμένες Οικονομικές Καταστάσεις Ομίλου με αναμορφώσεις όπου έχει απαιτηθεί

FY 2004 Q4 2005 Q4 2006 FY 2006Q3 2006Q1 2005 Q2 2005 Q3 2005 FY 2005
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