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ΓΙΑ ΤΗΝ ΕΙΣΑΓΩΓΗ ΠΡΟΣ ∆ΙΑΠΡΑΓΜΑΤΕΥΣΗ ΣΤΟ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΟ ΑΘΗΝΩΝ 25.000.000 
ΝΕΩΝ ΟΝΟΜΑΣΤΙΚΩΝ ΜΕΤΟΧΩΝ ΤΗΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑΣ ΠΟΥ ΠΡΟΗΛΘΑΝ ΑΠΟ ΤΗΝ ΑΥΞΗΣΗ ΤΟΥ 
ΜΕΤΟΧΙΚΟΥ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ ΤΗΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑΣ ΜΕ ΚΑΤΑΒΟΛΗ ΜΕΤΡΗΤΩΝ ΓΙΑ ΤΗΝ ΑΝΤΛΗΣΗ 
ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ ΥΨΟΥΣ € 400 ΕΚ. ΣΥΜΦΩΝΑ ΜΕ ΤΗΝ ΑΠΟΦΑΣΗ ΤΗΣ Β΄ ΕΠΑΝΑΛΗΠΤΙΚΗΣ 

ΕΚΤΑΚΤΗΣ ΓΕΝΙΚΗΣ ΣΥΝΕΛΕΥΣΗΣ ΤΩΝ ΜΕΤΟΧΩΝ ΤΗΣ 29.09.2005 
 

Το µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρείας αυξήθηκε κατά € 206.500.000 µε καταβολή µετρητών και την 
έκδοση 25.000.000 νέων ονοµαστικών µετοχών ονοµαστικής αξίας εκάστης µετοχής € 8,26. Οι 

νέες µετοχές διατέθηκαν µε τιµή διάθεσης εκάστης µετοχής € 16. Η αύξηση πραγµατοποιήθηκε µε 
κατάργηση του δικαιώµατος προτίµησης των παλαιών µετόχων. 

 
Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς ενέκρινε το περιεχόµενο του παρόντος 

Ενηµερωτικού ∆ελτίου, µόνο όσον αφορά την κάλυψη των αναγκών πληροφόρησης του 
επενδυτικού κοινού για την εισαγωγή των µετοχών της Εταιρείας προς διαπραγµάτευση στο 

Χρηµατιστήριο Αθηνών όπως αυτές καθορίζονται από τις διατάξεις του Κανονισµού 809/2004 της 
Επιτροπής των Ευρωπαϊκών Κοινοτήτων. 

 
 
 
 
 

ΣΥΜΒΟΥΛΟΣ ΕΚ∆ΟΣΗΣ 
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ΣΗΜΕΙΩΝΕΤΑΙ ΟΤΙ ΤΟ ΠΑΡΟΝ ΕΝΗΜΕΡΩΤΙΚΟ ∆ΕΛΤΙΟ ΑΠΟΤΕΛΕΙΤΑΙ ΑΠΟ ΤΡΙΑ ΧΩΡΙΣΤΑ 
ΕΓΓΡΑΦΑ: 

 
α) Το Περιληπτικό Σηµείωµα,  σελ. 3 - 9 

β) Το Σηµείωµα Μετοχικού Τίτλου,  σελ. 11 - 22 
γ) Το Έγγραφο Αναφοράς,  σελ. 24 - 135 
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1 ΠΕΡΙΛΗΠΤΙΚΟ ΣΗΜΕΙΩΜΑ 
 
Το παρόν Ενηµερωτικό ∆ελτίο αφορά στην εισαγωγή προς διαπραγµάτευση στο Χρηµατιστήριο Αθηνών των 
νέων ονοµαστικών µετοχών που προήλθαν από την αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου µε καταβολή µετρητών της 
εταιρείας «MARFIN FINANCIAL GROUP Α.Ε. ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ» (εφεξής «MARFIN F.G.» ή «η Εταιρεία»), όπως 
αυτή αποφασίσθηκε από τη Β’ Επαναληπτική Έκτακτη Γενική Συνέλευση των Μετόχων της Εταιρείας στις 
29.09.2005. Το Ενηµερωτικό ∆ελτίο έχει συνταχθεί σύµφωνα µε την ισχύουσα ελληνική νοµοθεσία και έχει 
εγκριθεί από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς µόνον όσον αφορά την κάλυψη των 
αναγκών πληροφόρησης του επενδυτικού κοινού για την εισαγωγή των νέων µετοχών της Εταιρείας προς 
διαπραγµάτευση στο Χρηµατιστήριο Αθηνών, όπως αυτές καθορίζονται από τις διατάξεις του Κανονισµού (ΕΚ) 
809/2004 της Επιτροπής των Ευρωπαϊκών Κοινοτήτων.  
 
Το παρόν Περιληπτικό Σηµείωµα περιλαµβάνει µια συνοπτική περιγραφή της δραστηριότητας της MARFIN F.G., 
στοιχεία για τη ∆ιοίκηση και τη µετοχική της σύνθεση, συνοπτικές χρηµατοοικονοµικές πληροφορίες για την 
Εταιρεία αλλά και για το σύνολο των συνδεδεµένων της εταιρειών σε ενοποιηµένη µορφή (εφεξής «Όµιλος»), 
πληροφορίες για τις µετοχές της MARFIN F.G., συνοπτικά στοιχεία για τους παράγοντες κινδύνου, καθώς και τα 
συνοπτικά στοιχεία της παρούσας Αύξησης Μετοχικού Κεφαλαίου.  
 
Το παρόν Περιληπτικό Σηµείωµα αποτελεί εισαγωγή του Ενηµερωτικού ∆ελτίου. Κάθε επενδυτής θα πρέπει να 
βασίσει οποιαδήποτε απόφασή του για επένδυση σε κινητές αξίες στην εξέταση του Ενηµερωτικού ∆ελτίου στο 
σύνολό του. Σε περίπτωση που αξίωση σχετική µε τις πληροφορίες που περιέχονται στο Ενηµερωτικό ∆ελτίο 
ασκείται ενώπιον δικαστηρίου, ο ενάγων επενδυτής ενδέχεται να επιβαρυνθεί µε τα έξοδα µετάφρασης µέρους ή 
του συνόλου του Ενηµερωτικού ∆ελτίου πριν από την έναρξη της παραπάνω διαδικασίας. Στα πρόσωπα εκείνα 
που υπέβαλαν το Περιληπτικό Σηµείωµα αποδίδεται αστική ευθύνη µόνον εφόσον το εν λόγω σηµείωµα είναι 
παραπλανητικό, ανακριβές ή δεν παρουσιάζει συνάφεια όταν διαβάζεται σε συνδυασµό µε τα υπόλοιπα µέρη 
του Ενηµερωτικού ∆ελτίου.  
 

1.1 ΣΥΝΟΠΤΙΚΕΣ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ ΓΙΑ ΤΗΝ ΕΤΑΙΡΕΙΑ  
 
Η MARFIN F.G. αποτελεί µια εταιρεία συµµετοχών µε επενδύσεις σε εταιρείες που δραστηριοποιούνται κυρίως 
στον τραπεζικό και ευρύτερο χρηµατοοικονοµικό χώρο. Το ιστορικό της Εταιρείας ξεκινάει από την ίδρυσή της το 
1988 ως ΙΝΤΕΡΤΥΠ Α.Ε. και περιλαµβάνει µια σειρά συγχωνεύσεων και εξαγορών. Η Εταιρεία έλαβε τη 
σηµερινή της µορφή µόλις το 2004 όταν και ολοκληρώθηκε η συγχώνευση των εταιρειών «COMM GROUP 
ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ ΥΠΗΡΕΣΙΩΝ ΜΑΖΙΚΗΣ ΕΝΗΜΕΡΩΣΗΣ ΚΑΙ ΕΠΙΚΟΙΝΩΝΙΑΣ» (εφεξής 
«COMM GROUP»), «MARFIN CLASSIC ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟΥ» (εφεξής 
«MARFIN CLASSIC») και «MARITIME AND FINANCIAL INVESTMENTS ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 
ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ» (εφεξής «MARITIME AND FINANCIAL INVESTMENTS»). 
 
Η COMM GROUP ήταν µια εταιρεία µε κύρια δραστηριότητα την παροχή υπηρεσιών σχεδιασµού και επιµέλειας 
εκδόσεων πρωτογενώς και δευτερογενώς, παρέχοντας παράλληλα και ολοκληρωµένες υπηρεσίες στην έντυπη 
εταιρική επικοινωνία. Οι συνεχείς συγχωνεύσεις που έλαβαν χώρα και που θα αναλυθούν παρακάτω στο 
Ενηµερωτικό ∆ελτίο κατέληξαν στη µετατροπή του σκοπού της εταιρείας και συγκεκριµένα στη µετατροπή της 
εταιρείας σε εταιρεία συµµετοχών. 
 
Στα πλαίσια της παραπάνω µετατροπής η MARFIN F.G. προχώρησε και ολοκλήρωσε το 2004 ένα πρόγραµµα 
αναδιάρθρωσης των συµµετοχών της ώστε να επικεντρωθεί κυρίως στον τραπεζικό και χρηµατοοικονοµικό τοµέα 
παρέχοντας όλες σχεδόν τις σχετικές υπηρεσίες. 
 
Πιο συγκεκριµένα οι δύο βασικές θυγατρικές του Οµίλου, η MARFIN BANK Α.Τ.Ε. και η ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ 
ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε., δραστηριοποιούνται δυναµικά και ενεργά στον τραπεζικό χώρο προσφέροντας ένα ευρύ φάσµα 
τραπεζικών, χρηµατοδοτικών και επενδυτικών υπηρεσιών και προϊόντων προσαρµοσµένων στις ανάγκες της 
αγοράς και των επενδυτών.   
 
Η MARFIN BANK A.T.E. είναι τράπεζα εξειδικευµένη στο Private και Personal Banking, τη ∆ιαχείριση 
∆ιαθεσίµων (Asset Management) και τη Χορήγηση ∆ανείων (Loans and Leverage). Από την άλλη η 
ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε. εξειδικεύεται στην Επενδυτική Τραπεζική (Investment Banking) και στη 
διεκπεραίωση χρηµατιστηριακών συναλλαγών στην Ελληνική και τις διεθνείς κεφαλαιαγορές. 
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Ο Όµιλος διαθέτει 11 τραπεζικά καταστήµατα σε επιλεγµένες περιοχές της Ελλάδας και απασχολεί συνολικά  
369 υπαλλήλους. 
 
Η στρατηγική του Οµίλου, προσαρµοσµένη στις συνθήκες του εγχώριου και διεθνούς περιβάλλοντος, στοχεύει 
στην οργανική ανάπτυξη µε την ενίσχυση και επέκταση των προσφερόµενων τραπεζικών και επενδυτικών 
υπηρεσιών, δίνοντας παράλληλα ιδιαίτερη έµφαση στη διεύρυνση του χαρτοφυλακίου των χορηγουµένων 
δανείων, καθώς και στην ανάπτυξη µέσω συνεργασιών ή /και εξαγορών στον ευρύτερο χρηµατοοικονοµικό χώρο. 
 

1.2 ∆ΙΟΙΚΗΣΗ 
 
∆ιαχειριστικά όργανα της Εταιρείας σύµφωνα µε τον Εσωτερικό Κανονισµό Λειτουργίας αποτελούν το ∆ιοικητικό 
Συµβούλιο, η Εκτελεστική Επιτροπή και η Επιτροπή Αµοιβών και Προσλήψεων. Ως εποπτικό όργανο µε 
απόφαση του ∆.Σ. της Εταιρείας έχει οριστεί η Ελεγκτική Επιτροπή. Περισσότερες πληροφορίες για τις εν λόγω 
επιτροπές παρατίθενται στην Ενότητα 3.14 «∆ιοικητικά, ∆ιαχειριστικά και Εποπτικά Όργανα». 
 
Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρείας έχει την ακόλουθη σύνθεση: 
 

Ονοµατεπώνυµο Θέση στο ∆.Σ.  
Εµµανουήλ Ξανθάκης Πρόεδρος 
Ανδρέας Βγενόπουλος Αντιπρόεδρος 
Ελευθέριος Χιλιαδάκης ∆ιευθύνων Σύµβουλος 
Γεώργιος Ευστρατιάδης Εκτελεστικό Μέλος 
Φώτιος Καρατζένης Εκτελεστικό Μέλος 
Αχιλλέας Μακρής Εκτελεστικό Μέλος 
∆ιονύσιος Μαλαµατίνας Ανεξάρτητο Μη Εκτελεστικό Μέλος 
Μάρκος Φόρος Ανεξάρτητο Μη Εκτελεστικό Μέλος 
Κωνσταντίνος Λώς Ανεξάρτητο Μη Εκτελεστικό Μέλος 
Γεώργιος Λασσαδός  Ανεξάρτητο Μη Εκτελεστικό Μέλος  
Αλέξανδρος Εδιπίδης  Ανεξάρτητο Μη Εκτελεστικό Μέλος 

 
Η θητεία του ανωτέρω ∆.Σ. λήγει την 23.03.2010.  
 

1.3 ΜΕΤΟΧΙΚΗ ΣΥΝΘΕΣΗ 
 
Οι δικαιούχοι µετοχών ή δικαιωµάτων ψήφου άνω του 5%, σύµφωνα µε το Π∆ 51/1992, κατά την 05.12.2005 
παρατίθενται στον ακόλουθο πίνακα: 
  

Κατά την 05.12.2005 
∆ικαιώµατα 

Μέτοχος 
Αριθµός 
Μετοχών Ψήφου Ποσοστό 

Βγενόπουλος Ανδρέας 2.550.000 2.550.000 10,20% 
Βενιάµης Θεόδωρος 1.644.230 1.644.230 6,58% 
Morgan Stanley and Co International Ltd.* 1.590.795 1.590.795 6,36% 
Βέττας Πέτρος 1.260.867 1.260.867 5,04% 
Global Equity Investments S.A.** 1.256.011 1.256.011 5,02% 
Επενδυτικό Κοινό 16.698.097 16.698.097 66,79% 
ΣΥΝΟΛΟ 25.000.000 25.000.000 100,00% 

 
*Η Morgan Stanley and Co International Ltd. σύµφωνα µε τις επιταγές του Π∆ 51/1992, στην από 20.10.2005 
ανακοίνωσή της, γνωστοποίησε ότι στις 11.10.2005 προέβη σε αγορά µετοχών της MARFIN F.G., µε αποτέλεσµα 
το ποσοστό συµµετοχής της επί του συνόλου των δικαιωµάτων ψήφου της Εταιρείας να ανέλθει σε 6,19%, µε 
αντίστοιχη µεταβολή του ποσοστού συµµετοχής της επί του συνόλου των µετοχών της Εταιρείας. Με βάση το 
µετοχολόγιο της Εταιρείας κατά την 05.12.2005 η Morgan Stanley and Co International Ltd. ήταν δικαιούχος 
1.590.795 µετοχών και δικαιωµάτων ψήφου, ήτοι ποσοστού συµµετοχής 6,36%. ∆ιευκρινίζεται ότι, σύµφωνα µε 
σχετική δήλωσή της στη MARFIN F.G., η Morgan Stanley and Co International Ltd. από τις 1.590.795 µετοχές 
κατείχε για ίδιο λογαριασµό πριν την παρούσα αύξηση 150.280 µετοχές. 
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** Η Global Equity Investments S.A. είναι εταιρεία συµφερόντων του κ. Νικόλαου Φράγκου. 
 
Συνυπολογιζοµένων των µετοχών οι οποίες ανελήφθησαν στο πλαίσιο της αύξησης µετοχικού κεφαλαίου και 
εφόσον οι ως άνω µέτοχοι δεν προβούν σε άλλες συναλλαγές επί µετοχών της Εταιρείας µέχρι την έναρξη της 
διαπραγµάτευσης των νέων µετοχών ή άλλοι µέτοχοι δεν προβούν σε συναλλαγές συνεπεία των οποίων θα 
υπερβούν το 5%, οι µέτοχοι της Εταιρείας µε ποσοστό άνω του 5% στο µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρείας µετά την 
ιδιωτική τοποθέτηση είναι οι ακόλουθοι: 
 

Μετά την Ιδιωτική Τοποθέτηση 
∆ικαιώµατα 

Μέτοχος  
Αριθµός 
Μετοχών Ψήφου Ποσοστό 

Morgan Stanley and Co International Ltd.***  3.590.795 3.590.795 7,18% 
Βγενόπουλος Ανδρέας 3.175.000 3.175.000 6,35% 
Toscafund Limited 2.800.000 2.800.000 5,60% 
Επενδυτικό Κοινό 40.434.205 40.434.205 80,87% 
ΣΥΝΟΛΟ 50.000.000 50.000.000 100,00% 

 
*** Από το σύνολο των 3.590.795 µετοχών, η Morgan Stanley and Co International Ltd. κατέχει 2.150.280 µετοχές 
για ίδιο λογαριασµό, οι οποίες αντιστοιχούν σε 4,3% του µετοχικού κεφαλαίου µετά την ιδιωτική τοποθέτηση, 
δεδοµένου ότι στο πλαίσιο της παρούσας αύξησης ανέλαβε 2.000.000 νέες µετοχές, κατά δήλωσή της, για ίδιο 
λογαριασµό, προστιθέµενες στις 150.280 µετοχές που κατείχε για ίδιο λογαριασµό πριν την παρούσα αύξηση. 
 
Η πιστοποίηση της καταβολής του ποσού της παρούσας αύξησης από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της MARFIN F.G. 
έλαβε χώρα στην από 16.12.2005 ειδική συνεδρίαση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου. 
 
Την 05.12.2005 τα µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της Εταιρείας κατείχαν συνολικά 2.698.860  µετοχές της 
Εταιρείας, ήτοι ποσοστό 10,8% του µετοχικού της κεφαλαίου. Μετά την Ιδιωτική Τοποθέτηση τα µέλη του 
∆ιοικητικού Συµβουλίου της Εταιρείας κατέχουν συνολικά 3.480.110 µετοχές της Εταιρείας, ήτοι ποσοστό 6,96% 
του µετοχικού της κεφαλαίου µετά την Ιδιωτική Τοποθέτηση σύµφωνα µε τις παραδοχές του προηγούµενου 
πίνακα.   
 

1.4 ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ ΣΧΕΤΙΚΑ ΜΕ ΤΙΣ ΜΕΤΟΧΕΣ ΤΗΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑΣ  
 
Η µετοχή της MARFIN F.G. διαπραγµατεύεται στην Αγορά Αξιών του Χρηµατιστηρίου Αθηνών (ticker MRFKO), 
ενώ συµµετέχει στο δείκτη FTSE-40, έχοντας στις 30.09.2005 στάθµιση 3,90% που αποτελεί την 9η καλύτερη 
µεταξύ των 40 µετοχών που συµπεριλαµβάνονται στο δείκτη. Ακόµα, από την 26.09.2005 παράγωγο επί της 
µετοχής της Εταιρείας διαπραγµατεύεται στην Αγορά Παραγώγων του Χρηµατιστηρίου Αθηνών.  
 
Οι µετοχές της Εταιρείας είναι ελεύθερα διαπραγµατεύσιµες στο Χ.Α. Όλες οι µετοχές είναι ονοµαστικές, άυλες, 
αδιαίρετες και έχουν εκδοθεί βάσει των διατάξεων του Κ.Ν. 2190/1920 και του Καταστατικού της MARFIN F.G. Ο 
κωδικός ISIN (International Security Identification Number) της µετοχής MARFIN FINANCIAL GROUP A.E. 
ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ είναι GRS314003005. Αρµόδιος φορέας για την τήρηση του σχετικού αρχείου των άυλων 
µετοχών είναι η Κεντρικό Αποθετήριο Αξιών Α.Ε., Πλ. Μαυροκορδάτου & Αχαρνών 17, 10438 Αθήνα. Όλες οι 
µετοχές της Εταιρείας διαπραγµατεύονται σε ευρώ. 
 
H MARFIN F.G. έχει συµπεριληφθεί στην κατηγορία «Μεγάλης Κεφαλαιοποίησης» της Αγοράς Αξιών του 
Χρηµατιστηρίου Αθηνών από την 28.11.2005 σύµφωνα µε το άρθρο 339 του νέου Κανονισµού του 
Χρηµατιστηρίου Αθηνών.  
 

1.5 ΣΥΝΟΠΤΙΚΑ  ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΑΥΞΗΣΗΣ ΜΕΤΟΧΙΚΟΥ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ  
 
Το µετοχικό κεφάλαιο αυξήθηκε κατά € 206.500.000 µε την έκδοση 25.000.000 νέων ονοµαστικών µετοχών 
ονοµαστικής αξίας εκάστης µετοχής € 8,26. Η αύξηση πραγµατοποιήθηκε µε καταβολή µετρητών για την άντληση 
κεφαλαίων ύψους € 400 εκ. Οι νέες µετοχές διατέθηκαν µε τιµή διάθεσης εκάστης µετοχής € 16. 
 
Η αύξηση πραγµατοποιήθηκε µε κατάργηση του δικαιώµατος προτίµησης των παλαιών µετόχων και καλύφθηκε 
µε ιδιωτική τοποθέτηση. Το σύνολο των νέων µετοχών διατέθηκε κατά την κρίση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου, 
σύµφωνα µε την από 07.12.2005 απόφασή του, στις ακόλουθες κατηγορίες επενδυτών (α) µετόχους τραπεζών 
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και εταιρειών του ευρύτερου χρηµατοοικονοµικού χώρου, (β) στρατηγικούς επενδυτές από την Ελλάδα και το 
εξωτερικό και (γ) θεσµικούς επενδυτές από την Ελλάδα και το εξωτερικό. Σύµφωνα µε απόφαση του ∆.Σ., η 
συνολική αξία των µετοχών που διατέθηκαν σε επενδυτές των τριών ανωτέρω κατηγοριών δεν ήταν κατώτερη των 
€ 160.000 ανά επενδυτή.  
 
Το σύνολο των κεφαλαίων που αντλήθηκαν από την αύξηση µετοχικού κεφαλαίου, θα διατεθεί για την εξαγορά ή 
απόκτηση µέσω αυξήσεων µετοχικού κεφαλαίου πλειοψηφικών ή και µειοψηφικών συµµετοχών σε εταιρείες του 
τραπεζικού και ευρύτερου χρηµατοπιστωτικού χώρου. Σύµφωνα µε την από 29.09.2005 Έκθεση του ∆ιοικητικού 
Συµβουλίου της Εταιρείας, που εγκρίθηκε µε απόφαση της από 29.09.2005 Γενικής Συνέλευσης των Μετόχων, σε 
περίπτωση που η χρήση των κεφαλαίων που αντλήθηκαν από την παρούσα αύξηση δεν θα έχει ολοκληρωθεί 
κατά τη λήξη του 2006, η Εταιρεία προτίθεται να διαθέσει τα τυχόν µη επενδεδυµένα κεφάλαια για αγορά ιδίων 
µετοχών και ακύρωση αυτών. 
 
Περισσότερες πληροφορίες σχετικά µε την αύξηση µετοχικού κεφαλαίου της Εταιρείας παρατίθενται στην 
Ενότητα 2 «Σηµείωµα Μετοχικού Τίτλου». 
 

1.6 ΣΥΝΟΠΤΙΚΕΣ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ  
 
Οι ακόλουθες συνοπτικές χρηµατοοικονοµικές πληροφορίες των χρήσεων 2002-2004 προέρχονται από τις 
ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις των χρήσεων 2002, 2003 και 2004, οι οποίες έχουν ελεγχθεί για τις 
χρήσεις 2002-2003 από τον Ορκωτό Ελεγκτή - Λογιστή κ. Ιωάννη Ν. Τσιότσιο (Α.Μ. Σ.Ο.Ε.Λ. 14991) της 
εταιρείας Ορκωτών Ελεγκτών ΣΟΛ Ορκωτοί Ελεγκτές Σύµβουλοι Επιχειρήσεων, Φωκ. Νέγρη 3, 112 57 Αθήνα, 
τηλ.: 210 8691100 και για τη χρήση 2004 από τον Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή κ. Σωτήρη Α. Κωνσταντίνου (Α.Μ. 
Σ.Ο.Ε.Λ. 13671) της εταιρείας Grant Thornton Ανώνυµη Εταιρεία Ορκωτών Ελεγκτών, Βασ. Κωνσταντίνου 44, 
11635 Αθήνα. Οι εν λόγω καταστάσεις συντάχθηκαν από την Εταιρεία για τους σκοπούς του παρόντος 
Ενηµερωτικού ∆ελτίου όπως προβλέπεται από τις διατάξεις του Παραρτήµατος Ι της ενότητας 20.1 του 
Κανονισµού 809/2004 της Επιτροπής των Ευρωπαϊκών Κοινοτήτων, βάσει του ΕΓΛΣ, του Κ.Ν. 2190/1920 και της 
υπ’ αρ. 5/204/14.11.2000 απόφασης της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς και εγκρίθηκαν µε την υπ’ αριθ. 28.09.2005 
απόφαση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της MARFIN FINANCIAL GROUP Α.Ε. ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ.  
 
Οι ακόλουθες συνοπτικές χρηµατοοικονοµικές πληροφορίες για την περίοδο 1.1-30.9.2005 προέρχονται από την 
ενοποιηµένη λογιστική κατάσταση της αντίστοιχης περιόδου, η οποία συντάχθηκε βάσει των ∆ιεθνών Προτύπων 
Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης και έχει επισκοπηθεί από τον Ορκωτό Ελεγκτή - Λογιστή κ. Σωτήρη Α. 
Κωνσταντίνου (Α.Μ. Σ.Ο.Ε.Λ. 13671) της ελεγκτικής εταιρείας Grant Thornton Ανώνυµη Εταιρεία Ορκωτών 
Ελεγκτών.  
 
Η MARFIN F.G. προχώρησε και ολοκλήρωσε το 2004 ένα πρόγραµµα αναδιάρθρωσης των συµµετοχών της 
ώστε να επικεντρωθεί κυρίως στον τραπεζικό και χρηµατοοικονοµικό τοµέα. Κατά συνέπεια τα µόνα άµεσα 
συγκρίσιµα οικονοµικά στοιχεία είναι αυτά που αναφέρονται στο 2004 και στο 2005, όπου η Εταιρεία λειτουργεί 
µε τη σηµερινή της µορφή. 
 

ΣΥΝΟΠΤΙΚΕΣ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ 
ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ (ποσά σε € 000) 2002* 2003* 2004* 30.09.2005** 
Έσοδα από τόκους  15 12.515 25.625 26.404 
Έσοδα από τίτλους 7 1.123 6.350 6.212 
Έσοδα από Προµήθειες  0 10.738 19.503 19.577 
Χρηµατοοικονοµικά έσοδα  360 -29.149 22.361 26.243 
Λοιπά έσοδα  41.906 43.190 3.913 523 
Κύκλος Εργασιών 42.289 38.418 77.752 78.959 
Κέρδη προ Φόρων 242 -55.817 8.895 33.952 
Κέρδη µετά από φόρους χρήσης, διαφορές φορολ. 
ελέγχου προηγ. χρήσεων και αναλογία µετόχων 
µειοψηφίας*** 

-1.092 -54.900 5.154 23.807 

Ταµειακές Ροές από Λειτουργικές ∆ραστηριότητες -682 -49.471 23.882 34.737 
Ταµειακές Ροές από Επενδυτικές ∆ραστηριότητες -825 -21.187 -9.707 -64.661 
Ταµειακές Ροές από Χρηµατοδοτικές ∆ραστηριότητες 1. 972 20.732 -37.704 -19.946 
Συνολικό Μέρισµα - - 8.750  
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*Πηγή: Ενοποιηµένες Οικονοµικές Καταστάσεις των χρήσεων 2002, 2003 και 2004 που συντάχθηκαν από τη 
MARFIN F.G. σύµφωνα µε τις διατάξεις της παραγράφου 20.1 του Κανονισµού 809/2004 της Επιτροπής των 
Ευρωπαϊκών Κοινοτήτων. 
**Πηγή: Ενδιάµεσες Ενοποιηµένες Οικονοµικές Καταστάσεις που συντάχθηκαν από τη MARFIN F.G. βάσει των 
∆ΠΧΠ για την περίοδο που έληξε 30.09.2005 και έχουν επισκοπηθεί από την ελεγκτική εταιρεία Grant Thornton 
Ανώνυµη Εταιρεία Ορκωτών Ελεγκτών. 
*** Η MARFIN F.G., όπως έχει ήδη αναφερθεί, προέκυψε από τη συγχώνευση της COMM GROUP µε τη 
MARITIME AND FINANCIAL INVESTMENTS και τη MARFIN CLASSIC, η οποία εγκρίθηκε από τις Γενικές 
Συνελεύσεις των µετόχων των συγχωνευόµενων εταιρειών εντός του 2003 και έλαβε την τελική έγκριση από το 
Υπουργείο Ανάπτυξης εντός του 2004. Στη χρήση 2003 το ποσό των € -54.900 χιλ. αφορά κυρίως σε 
αποτελέσµατα που προήλθαν από δραστηριότητες και θέσεις των εταιρειών που συµµετείχαν στην εν λόγω 
συγχώνευση καθώς και εταιρειών συνδεδεµένων µε αυτές.  
 
Σύµφωνα µε απόφαση της Τακτικής Γενικής Συνέλευσης της Εταιρείας στις 23.03.2005, ο ελεγκτής κ. Σωτήρης Α. 
Κωνσταντίνου (Α.Μ. Σ.Ο.Ε.Λ. 13671) της Grant Thornton Ανώνυµη Εταιρεία Ορκωτών Ελεγκτών, Βασ. 
Κωνσταντίνου 44, 11635 Αθήνα εκλέχτηκε ως τακτικός ορκωτός ελεγκτής λογιστής της χρήσης 2005 και ο κ. 
Βασίλειος Καζάς (Α.Μ. Σ.Ο.Ε.Λ. 13281) της Grant Thornton Ανώνυµη Εταιρεία Ορκωτών Ελεγκτών, Βασ. 
Κωνσταντίνου 44, 11635 Αθήνα εκλέχθηκε αναπληρωµατικός ελεγκτής. 
 
Σηµειώσεις: 
 
Αναλυτική παράθεση της εξέλιξης των χρηµατοοικονοµικών µεγεθών του Οµίλου για τις χρήσεις 2002-2004 και 
την περίοδο 01.01-30.09.2005, γίνεται στην Ενότητα 3.1 «Επιλεγµένες Χρηµατοοικονοµικές Πληροφορίες», στην 
Ενότητα 3.9 «Απολογιστικές πληροφορίες δραστηριότητας του Οµίλου 2002-2004» και στην Ενότητα 3.10 
«Απολογιστικές πληροφορίες δραστηριότητας του Οµίλου για την περίοδο 01.01-30.09.2005». 
 

1.7 ΣΥΝΟΠΤΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΓΙΑ ΤΟΥΣ ΠΑΡΑΓΟΝΤΕΣ ΚΙΝ∆ΥΝΟΥ 
 
Στην ενότητα αυτή παρατίθεται µια συνοπτική περιγραφή των κινδύνων που µπορούν να επηρεάσουν την πορεία 
της Εταιρείας. Αναλυτική περιγραφή των κινδύνων παρατίθεται στις Ενότητες 2.11 και 3.2 «Παράγοντες 
Κινδύνου». Επισηµαίνεται ότι οι κίνδυνοι και οι αβεβαιότητες που περιγράφονται παρακάτω ενδέχεται να µην 
είναι οι µόνοι που θα αντιµετωπίσει η Εταιρεία. Πρόσθετοι κίνδυνοι και αβεβαιότητες που επί του παρόντος δεν 
είναι γνωστοί ή που θεωρούνται επουσιώδεις, µπορεί να επιδράσουν δυσµενώς στις επιχειρηµατικές 
δραστηριότητες της Εταιρείας. 
 
Ι. Κίνδυνοι που σχετίζονται µε την επιχειρηµατική δραστηριότητα της Εταιρείας 

 
Η λειτουργία της MARFIN F.G. ως εταιρείας συµµετοχών, σε συνδυασµό µε τη διάρθρωση του χαρτοφυλακίου 
συµµετοχών της, όπου κυριαρχούν δύο τράπεζες η MARFIN BANK Α.Τ.Ε. και η ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ 
ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε., προσδίδει σε αυτήν µια διττή επιχειρηµατική ιδιότητα η οποία συνίσταται αφενός στην εν γένει 
συµµετοχική της δραστηριότητα και αφετέρου στη δραστηριότητά της αναφορικά µε την παροχή τραπεζικών, 
χρηµατοδοτικών και επενδυτικών υπηρεσιών. 
 
Κίνδυνοι που σχετίζονται µε τη συµµετοχική δραστηριότητα της MARFIN F.G. 
 

 Κίνδυνοι προερχόµενοι από το γενικότερο οικονοµικό περιβάλλον  
 Κίνδυνοι προερχόµενοι από τις συµµετοχές  
 Κίνδυνοι προερχόµενοι από τις επενδύσεις  

 
Κίνδυνοι που σχετίζονται µε την τραπεζική, χρηµατοδοτική και επενδυτική δραστηριότητα του Οµίλου  
 

 Πιστωτικός κίνδυνος 
 Κίνδυνος αγοράς 
 Συναλλαγµατικός κίνδυνος 
 Κίνδυνος επιτοκίου 
 Κίνδυνος ρευστότητας 
 Κίνδυνοι που συνδέονται µε τον τραπεζικό κλάδο, το χρηµατιστηριακό κλάδο και τους λοιπούς 

επιµέρους κλάδους στους οποίους δραστηριοποιούνται οι εταιρείες του Οµίλου 
 Επιπρόσθετοι επενδυτικοί κίνδυνοι 
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ΙΙ. Κίνδυνοι που σχετίζονται µε τις πολιτικές και οικονοµικές εξελίξεις 
 

 Αλλαγές της οικονοµικής πολιτικής της εκάστοτε κυβέρνησης  
 Πολιτική αστάθεια ή ενδεχόµενη πολεµική σύρραξη στην Ευρώπη, τη Μέση Ανατολή ή αλλού 
 Φορολογικές και λοιπές πολιτικές, οικονοµικές ή κοινωνικές αλλαγές που µπορεί να επηρεάσουν την 

Ελλάδα 
 
ΙΙΙ. Κίνδυνοι που σχετίζονται µε τις κοινές µετοχές 
 

 Θετικές ή αρνητικές διακυµάνσεις στα λειτουργικά αποτελέσµατα του Οµίλου 
 Το χρονοδιάγραµµα υλοποίησης της στρατηγικής του Οµίλου 
 Η είσοδος νέων ανταγωνιστών και κυρίως τραπεζών του εξωτερικού 
 Πώληση µεγάλων πακέτων κοινών µετοχών του Οµίλου στην αγορά 
 Αλλαγές εκτιµήσεων χρηµατοοικονοµικών µεγεθών από χρηµατοοικονοµικούς αναλυτές, εκπλήρωση ή 

αδυναµία εκπλήρωσης των προσδοκιών των αναλυτών 
 Θετικοί ή αρνητικοί ισχυρισµοί για τα υφιστάµενα ή προηγούµενα µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου και 

τα διευθυντικά στελέχη του Οµίλου 
 Θετικά ή αρνητικά δηµοσιεύµατα στον τύπο σε σχέση µε τον τραπεζικό κλάδο 
 Πολιτική αστάθεια ή ενδεχόµενη πολεµική σύρραξη στην Ελλάδα ή στο εξωτερικό ή ενδεχόµενες 

τροµοκρατικές ενέργειες και φυσικές καταστροφές 
 Η γενικότερη κατάσταση των κεφαλαιαγορών διεθνώς  
 Η πορεία του Ελληνικού Χρηµατιστηρίου  
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2 ΣΗΜΕΙΩΜΑ ΜΕΤΟΧΙΚΟΥ ΤΙΤΛΟΥ 
 

2.1 ΟΡΟΙ ΑΥΞΗΣΗΣ ΜΕΤΟΧΙΚΟΥ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ  
 
Η Β’ Επαναληπτική Έκτακτη Γενική Συνέλευση των Μετόχων της MARFIN F.G. της 29.09.2005 αποφάσισε µεταξύ 
άλλων την αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου κατά το ποσό των € 206.500.000, µε καταβολή µετρητών και µε την 
έκδοση 25.000.000 νέων ονοµαστικών µετοχών ονοµαστικής αξίας € 8,26 εκάστης µετοχής και τιµή διάθεσης € 
16 έκαστη. Η Γενική Συνέλευση αποφάσισε την κατάργηση του δικαιώµατος προτίµησης των παλαιών µετόχων.  
 
Επιπρόσθετα η Γενική Συνέλευση αποφάσισε ότι στην περίπτωση που η κάλυψη του ποσού της παραπάνω 
αύξησης µετοχικού κεφαλαίου δεν θα ήταν πλήρης, σύµφωνα µε το άρθρο 13α του Κ.Ν. 2190/1920, το µετοχικό 
κεφάλαιο θα αυξανόταν µέχρι το ποσό της κάλυψης.  
 
Η προθεσµία ολοκλήρωσης της αύξησης ορίσθηκε σε 4 µήνες από την απόφαση της Β’ Επαναληπτικής Έκτακτης 
Γενικής Συνέλευσης της 29.09.2005, δυνάµενη να παραταθεί µε απόφαση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου για έναν 
ακόµη µήνα, µε ταυτόχρονη εξουσιοδότηση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου να ορίσει τις επιµέρους προθεσµίες 
εντός των ορίων της ως άνω προθεσµίας, τηρουµένων σε κάθε περίπτωση των προβλέψεων της ισχύουσας 
νοµοθεσίας.  
 
Στην ανωτέρω Γενική Συνέλευση των Μετόχων της MARFIN F.G. παρέστησαν µέτοχοι εκπροσωπούντες το 
52,35% του συνόλου των µετόχων της. Υπέρ της αύξησης του µετοχικού κεφαλαίου ψήφισε το 100,00% των 
µετόχων που εκπροσωπήθηκαν στη Γενική Συνέλευση και υπέρ της κατάργησης του δικαιώµατος προτίµησης 
των παλαιών µετόχων ψήφισε το 99,56% των µετόχων που εκπροσωπήθηκαν στη Γενική Συνέλευση. 
 
Με την ολοκλήρωση της παρούσας αύξησης, το µετοχικό κεφάλαιο αυξήθηκε κατά € 206.500.000 µε την έκδοση 
25.000.000 νέων ονοµαστικών µετοχών ονοµαστικής αξίας εκάστης µετοχής € 8,26. Η αύξηση πραγµατοποιήθηκε 
µε καταβολή µετρητών για την άντληση κεφαλαίων ύψους € 400 εκ. Οι νέες µετοχές διατέθηκαν µε τιµή διάθεσης 
εκάστης µετοχής € 16. 
 
Η αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου καλύφθηκε µε ιδιωτική τοποθέτηση. Η διάθεση του συνόλου της αύξησης 
πραγµατοποιήθηκε µε την από 7.12.2005 απόφαση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της Εταιρείας σύµφωνα µε τις 
αποφάσεις της Β’ Επαναληπτικής Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης των Μετόχων της MARFIN F.G. προς τις 
ακόλουθες κατηγορίες επενδυτών: α) µετόχους τραπεζών και εταιρειών του ευρύτερου χρηµατοοικονοµικού 
χώρου, προκειµένου να διευκολυνθεί η υλοποίηση του επιχειρηµατικού σχεδίου της Εκδότριας, β) στρατηγικούς 
επενδυτές από την Ελλάδα και το εξωτερικό και γ) θεσµικούς επενδυτές από την Ελλάδα και το εξωτερικό. 
Σύµφωνα µε απόφαση του ∆.Σ. της Εταιρείας, η συνολική αξία των µετοχών που διατέθηκαν σε επενδυτές των 
τριών ανωτέρω κατηγοριών δεν ήταν κατώτερη των € 160.000 ανά επενδυτή. Τα πρόσωπα, στα οποία 
διατέθηκαν οι µετοχές δεν βαρύνονται µε άλλα έξοδα υπέρ της Εταιρείας, φόρους ή τέλη υπέρ τρίτων. Ως προς τα 
έξοδα έκδοσης γίνεται ειδική αναφορά στην Ενότητα 2.9 «∆απάνες Έκδοσης».  
 
Συνοπτικά οι όροι της ανωτέρω αύξησης µετοχικού κεφαλαίου παρατίθενται στον ακόλουθο πίνακα: 
 

Αριθµός Υφισταµένων Μετοχών       25.000.000 
  
Έκδοση Νέων Μετοχών   
Με καταβολή µετρητών και κατάργηση του δικαιώµατος προτίµησης των παλαιών µετόχων 25.000.000 
  
Σύνολο Μετοχών µετά την Αύξηση Μετοχικού Κεφαλαίου 50.000.000 
  
Ονοµαστική Αξία Μετοχής € 8,26 
  
Τιµή ∆ιάθεσης ανά Μετοχή € 16,00 
  
Συνολικά Έσοδα Αύξησης Μετοχικού Κεφαλαίου  € 400.000.000 
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Η διαφορά µεταξύ της ονοµαστικής αξίας και της τιµής διάθεσης που προέκυψε θα αχθεί σε πίστωση του 
Αποθεµατικού από έκδοση µετοχών υπέρ το άρτιο. 
 
Οι νέες µετοχές δικαιούνται µέρισµα από τη χρήση 2005, σύµφωνα µε την ισχύουσα νοµοθεσία. 
 
Οι νέες µετοχές θα εισαχθούν προς διαπραγµάτευση στο Χρηµατιστήριο Αθηνών και θα είναι άυλες, 
ονοµαστικές, κοινές µε ψήφο.   
 
Η εν λόγω αύξηση µετοχικού κεφαλαίου και η σχετική τροποποίηση του άρθρου 5 του Καταστατικού της 
Εταιρείας έχει εγκριθεί µε την υπ’ αριθµ. Κ2-13373/24.11.2005 απόφαση του Υπουργείου Ανάπτυξης και 
καταχωρήθηκε στο Μητρώο Α.Ε. στις 24.11.2005. 
 
Η πιστοποίηση της καταβολής του ποσού της παρούσας αύξησης από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της MARFIN F.G. 
έλαβε χώρα στην από 16.12.2005 ειδική συνεδρίαση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου. 
 

2.2 ΚΑΤΑΡΓΗΣΗ ΤΟΥ ∆ΙΚΑΙΩΜΑΤΟΣ ΠΡΟΤΙΜΗΣΗΣ 
 
Με Έκθεσή του προς τη Γενική Συνέλευση των Μετόχων της 29.09.2005, το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρείας 
πρότεινε την εξ ολοκλήρου κατάργηση του δικαιώµατος προτίµησης των µετόχων στις νέες µετοχές, το οποίο 
προβλέπεται στο άρθρο 7 παρ. 4 του Καταστατικού και στο άρθρο 13 παρ. 5 του K.N. 2190/1920, 
εφαρµοζοµένης σχετικώς της ιδίας διατάξεως του Καταστατικού και της διατάξεως της παραγράφου 6 του άρθρου 
13 του ιδίου νόµου. Το σύνολο των νέων µετοχών προτάθηκε να διατεθεί κατά την κρίση του ∆ιοικητικού 
Συµβουλίου µε ιδιωτική τοποθέτηση στις ακόλουθες κατηγορίες επενδυτών: 
α) µετόχους τραπεζών και εταιρειών του ευρύτερου χρηµατοοικονοµικού χώρου, προκειµένου να διευκολυνθεί η 
υλοποίηση του επιχειρηµατικού σχεδίου της Εταιρείας, 
β) στρατηγικούς επενδυτές από την Ελλάδα ή το εξωτερικό και 
γ) θεσµικούς επενδυτές από την Ελλάδα ή το εξωτερικό.  
 
Σύµφωνα µε την Έκθεση του ∆.Σ. της Εταιρείας που αιτιολόγησε την προτεινόµενη κατάργηση του δικαιώµατος 
προτίµησης των παλαιών µετόχων: 
 
«.....3. Κύριο άξονα της στρατηγικής της Εταιρείας αποτελεί η επιδίωξη της να διαδραµατίσει πρωτεύοντα ρόλο 
στην κυοφορούµενη συγκέντρωση του µικρο-µεσαίου χρηµατοοικονοµικού κλάδου στην Ελλάδα. Για το λόγο 
αυτό, το ∆ιοικητικό Συµβούλιο προτείνει στη Γενική Συνέλευση τη διάθεση των κεφαλαίων τα οποία θα αντληθούν 
από την αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου για την εξαγορά ή απόκτηση µέσω αυξήσεων µετοχικού κεφαλαίου 
πλειοψηφικών ή και µειοψηφικών συµµετοχών σε εταιρείες του χρηµατοπιστωτικού χώρου. Η υλοποίηση του 
επενδυτικού αυτού σχεδίου δεν δύναται να πραγµατοποιηθεί απρόσκοπτα, εάν το ύψος των κεφαλαίων της 
Εταιρείας δεν είναι ικανό να χρηµατοδοτήσει τις συµφωνίες που θα τεθούν υπό διαπραγµάτευσιν ή εάν τα 
κεφάλαια αυτά δεν είναι άµεσα διαθέσιµα. 
 
Η πραγµατοποίηση της αύξησης µε τη συµµετοχή των κατηγοριών επενδυτών επιτρέπει την άντληση υψηλής 
ρευστότητας από την αγορά, η οποία θα ήταν άλλως αµφίβολο εάν µπορεί να διατεθεί από το σύνολο των 
παλαιών µετόχων της Εταιρείας. Ταυτόχρονα επιτρέπει την ολοκλήρωση της αύξησης στο συντοµότερο δυνατό 
χρόνο, στο πλαίσιο της ισχύουσας νοµοθεσίας. Οι παράγοντες αυτοί αναµένεται να είναι καθοριστικοί για την 
επιτυχία του εγχειρήµατος της Εταιρείας, εάν ληφθούν υπόψιν η ιδιοµορφία των επενδύσεων της Εταιρείας και η 
εµπειρία από την οριστικοποίηση συµφωνιών αυτής της φύσεως. 
 
Περαιτέρω, ειδικοί λόγοι επιβάλλουν την διάθεση των νέων µετοχών σε επενδυτές κάθε µίας από τις ανωτέρω 
κατηγορίες.  
 
Α) Η δυνατότητα διάθεσης µετοχών που θα προκύψουν από την αύξηση σε µετόχους τραπεζών και εταιρειών του 
ευρύτερου χρηµατοοικονοµικού χώρου, οι οποίοι θα συµπράξουν στην υλοποίηση του επιχειρηµατικού σχεδίου 
της Εταιρείας, εξασφαλίζει στο ∆ιοικητικό Συµβούλιο την αναγκαία ευελιξία κατά την διαπραγµάτευση 
συµφωνιών που εντάσσονται στο επενδυτικό σχέδιο της Εταιρείας. 
 
Β) Η συµµετοχή στην αύξηση στρατηγικών επενδυτών εκτιµάται ότι θα έχει θετικές επιπτώσεις και προστιθέµενη 
αξία (added value) στην πορεία της Εταιρείας. Επίσης ο χαρακτήρας των επενδυτών αυτών ως επενδυτών µε 
µακροπρόθεσµο επενδυτικό ορίζοντα αναµένεται να εξασφαλίσει σταθερότητα στην τιµή διαπραγµάτευσης της 
µετοχής. 
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Γ) Τέλος, η παρουσία θεσµικών επενδυτών εξασφαλίζει ρευστότητα στη µετοχή και συντελεί στην διαµόρφωση 
της χρηµατιστηριακής τιµής στην εύλογη αξία (fair value) της µετοχής. Ταυτόχρονα οι θεσµικοί, πρωτίστως 
αλλοδαποί, επενδυτές συνεισφέρουν στην διάχυση της πληρέστερης δυνατής πληροφόρησης των επενδυτών 
µέσω ειδικών αναλύσεων και εκθέσεων εξειδικευµένων χρηµατοοικονοµικών οίκων που παρακολουθούν την 
πορεία της Εταιρείας και της µετοχής. 
 
Σηµειώνεται, ότι οι επενδυτές στους οποίους προτείνεται να προταθεί η αύξηση διαθέτουν ως εκ της ιδιότητος ή 
του µεγέθους τους τις απαιτούµενες γνώσεις και τη σχετική εµπειρία για να αξιολογήσουν το επενδυτικό σχέδιο 
της Εταιρείας ή έχουν πρόσβαση σε πηγές οι οποίες µπορούν να τους υποβοηθήσουν στο έργο τους. 
Σηµειώνουµε ότι το επενδυτικό κοινό στην Ελλάδα δεν έχει µέχρι στιγµής πρόσβαση σε τεχνικά στοιχεία 
προερχόµενα από επαγγελµατίες αναλυτές για την εκτίµηση των µεγεθών της Εταιρείας µας, περιοριζόµενο στην 
πληροφόρηση που παρέχει στο επενδυτικό κοινό η ιδία η Εταιρεία, εφαρµόζοντας σε κάθε περίπτωση όχι µόνον 
τους κανόνες της ισχύουσας νοµοθεσίας αλλά και τις αρχές της εταιρικής διακυβέρνησης που επικρατούν 
διεθνώς. 
 
4. Η κατάργηση του δικαιώµατος προτίµησης εξυπηρετεί το εταιρικό συµφέρον, χωρίς να θίγει τα συµφέροντα 
των παλαιών µετόχων και για έναν ακόµη λόγο. Η τιµή διάθεσης δεν υπελείπετο από την τιµή διαπραγµάτευσης 
κατά το χρόνο λήψης της αποφάσεως του ∆ιοικητικού Συµβουλίου για τη σύγκληση της παρούσας Γενικής 
Συνέλευσης, ενώ και σήµερα η απόκλιση της από την τιµή διαπραγµάτευσης της µετοχή το τελευταίο χρονικό 
διάστηµα είναι πολύ µικρή, ώστε να µην προκαλεί ζηµία εις βάρος των παλαιών µετόχων. Υπενθυµίζεται ότι το 
∆ιοικητικό Συµβούλιο εκτιµώντας τα άξια προστασίας συµφέροντα τους αποφάσισε και την διανοµή προσωρινού 
µερίσµατος, τηρουµένων σε κάθε περίπτωση των διατάξεων της ισχύουσας νοµοθεσίας. 
 
∆ιευκρινίζεται ότι κατά την διάθεση των µετοχών σε επενδυτές που ανήκουν στις ανωτέρω ρητώς αναφερθείσες 
κατηγορίες δεν αποκλείεται η διάθεση µετοχών σε ήδη υφισταµένους µετόχους της Εταιρείας, εφόσον πληρούν τα 
ορισθέντα κριτήρια. 
 
5. Η τιµή διαθέσεως των νέων µετοχών που θα προκύψουν από την προτεινοµένη αύξηση του µετοχικού 
κεφαλαίου ορίσθηκε από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της 18.7.2005 σε 16 ευρώ αφού ελήφθησαν υπόψιν οι 
προβλέψεις κερδών για τη χρήση του 2005 που περιελήφθησαν στο ∆ελτίο Τύπου της 17.2.2005, τα 
αποτελέσµατα της Εταιρείας κατά το Α’ τρίµηνο του 2005 που δηµοσιεύθηκαν στις 13. και 14.6.2005 και οι τάσεις 
για την ανάπτυξη των εργασιών και την διαµόρφωση των αποτελεσµάτων κατά το Β’ τρίµηνο του 2005. Οι τάσεις 
αυτές επιβεβαιώθηκαν από τα αποτελέσµατα της Εταιρεία κατά το Β’ τρίµηνο τα οποία δηµοσιεύθηκαν στις 7. και 
8.9.2005. Η τιµή διαθέσεως των νέων µετοχών παρουσιάζει discount µικρότερο του 10% από την τιµή στην οποία 
διαπραγµατεύεται σήµερα η µετοχή, γεγονός το οποίο είναι απότοκο της διαµόρφωσης της τιµής 
διαπραγµάτευσης µέσα από τις διαδικασίες της αγοράς κατόπιν της ανακοίνωσης της σύγκλησης της έκτακτης 
γενικής συνέλευσης και δύναται περαιτέρω να δικαιολογηθεί και από το ύψος της έκδοσης.» 
 

2.3 ΠΡΟΣΑΡΜΟΓΗ ΤΙΜΗΣ  
 
Η προσαρµογή της τιµής της µετοχής συνεπεία της Παρούσας Αύξησης Μετοχικού Κεφαλαίου, θα γίνει σύµφωνα 
µε τα προβλεπόµενα στις κανονιστικές αποφάσεις του ∆.Σ. του Χ.Α. Απόφαση 37/8.7.2004, «Προσαρµογή τιµών 
κινητών αξιών», ως εκάστοτε ισχύει. Πιο συγκεκριµένα: 
 
Η προσαρµοσµένη τιµή της µετοχής, Τπ, ισούται: 
 
Τπ =[(Ν0 * Τκ) +  (Ν1 * Τδ)] /  (Ν0+ Ν1) 
 
Τπ = προσαρµοσµένη τιµή µετοχής (µετά την εταιρική πράξη)  
Ν0 = αριθµός παλαιών µετοχών της Εταιρείας  
Τκ = τιµή κλεισίµατος µετοχής (προ της εταιρικής πράξης)  
Τδ = τιµή διάθεσης µετοχής  
Ν1 = αριθµός νέων µετοχών της Εταιρείας από καταβολή µετρητών  
 

2.4 ΧΡΟΝΟ∆ΙΑΓΡΑΜΜΑ 
 
Το αναµενόµενο χρονοδιάγραµµα ολοκλήρωσης της αύξησης του µετοχικού κεφαλαίου, είναι το ακόλουθο: 
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Ηµερoµηνία Γεγονός 
29.09.2005 Απόφαση της Γενικής Συνέλευσης των Μετόχων 
24.11.2005 Έγκριση της αύξησης από το Υπουργείο Ανάπτυξης 
07.12.2005 Λήξη περιόδου κάλυψης της Αύξησης του Μετοχικού Κεφαλαίου 
08.12.2005 Ανακοίνωση για την κάλυψη της Αύξησης του Μετοχικού Κεφαλαίου  
14.12.2005 Έγκριση Ενηµερωτικού ∆ελτίου από την Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς 

16.12.2005 Ανακοίνωση η οποία αναφέρει τον τρόπο και τον τόπο διάθεσης του Ενηµερωτικού 
∆ελτίου 

19.12.2005 ∆ηµοσίευση Ενηµερωτικού ∆ελτίου 
 Εντός 5 εργάσιµων ηµερών από την έγκριση της 

εισαγωγής των νέων µετοχών από το Χ.Α. 
Έναρξη διαπραγµάτευσης των νέων µετοχών από την Αύξηση του Μετοχικού 
Κεφαλαίου – Προσαρµογή της τιµής της µετοχής 

                                                                      
                                                                                                                                                                                                                              

2.5 ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ ΣΧΕΤΙΚΑ ΜΕ ΤΙΣ ΚΙΝΗΤΕΣ ΑΞΙΕΣ ΠΟΥ ΠΡΟΣΦΕΡΟΝΤΑΙ ΣΕ 
∆ΙΑΠΡΑΓΜΑΤΕΥΣΗ  

 

2.5.1 Γενικά  
Οι µετοχές της Εταιρείας είναι ελεύθερα διαπραγµατεύσιµες στο Χ.Α. Όλες οι µετοχές είναι ονοµαστικές, άυλες, 
αδιαίρετες και έχουν εκδοθεί βάσει των διατάξεων του K.Ν. 2190/1920 και του Καταστατικού της MARFIN F.G. Ο 
κωδικός ISIN (International Security Identification Number) της µετοχής MARFIN FINANCIAL GROUP A.E. 
ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ είναι GRS314003005. Αρµόδιος φορέας για την τήρηση του σχετικού αρχείου των άυλων 
µετοχών είναι η Κεντρικό Αποθετήριο Αξιών Α.Ε., Πλ. Μαυροκορδάτου & Αχαρνών 17, 10438 Αθήνα. Όλες οι 
µετοχές της Εταιρείας διαπραγµατεύονται σε ευρώ. 
 

2.5.2 ∆ικαιώµατα Μετόχων  
 
Η Εταιρεία έχει εκδώσει µόνο κοινές ονοµαστικές µετοχές. Κάθε µετοχή της Εταιρείας ενσωµατώνει όλα τα 
δικαιώµατα και τις υποχρεώσεις που καθορίζονται από το Νόµο και το Καταστατικό της Εταιρείας. Η κατοχή του 
τίτλου της µετοχής συνεπάγεται αυτοδικαίως την αποδοχή από τον κύριο αυτής των όρων του καταστατικού της 
Εταιρείας, και τυχόν τροποποιήσεων αυτού, και των νοµίµων αποφάσεων των Γενικών Συνελεύσεων των 
µετόχων, έστω και αν δεν έλαβαν µέρος σε αυτές οι µέτοχοι.   
 
Η ευθύνη των µετόχων περιορίζεται στην ονοµαστική αξία των µετοχών που κατέχουν. Οι µέτοχοι συµµετέχουν 
στη ∆ιοίκηση και στα κέρδη της Εταιρείας σύµφωνα µε το Νόµο και τις διατάξεις του Καταστατικού. Τα 
δικαιώµατα και οι υποχρεώσεις που απορρέουν από κάθε µετοχή ακολουθούν αυτή σε οποιονδήποτε καθολικό ή 
ειδικό διάδοχο του µετόχου.  
 
∆ικαίωµα µερίσµατος: Το ελάχιστο µέρισµα που διατίθεται ετησίως στους µετόχους της Εταιρείας δεν µπορεί να 
είναι µικρότερο του 35% των προ φόρων κερδών της, αφαιρουµένων των εταιρικών βαρών, του τακτικού 
αποθεµατικού και του αναλογούντος φόρου, ή του 6% επί του καταβεβληµένου µετοχικού κεφαλαίου, όποιο ποσό 
είναι µεγαλύτερο.   
 
Το µέρισµα κάθε µετοχής πληρώνεται εντός δύο (2) µηνών από την απόφαση της Γενικής Συνέλευσης που 
ενέκρινε τις ετήσιες οικονοµικές καταστάσεις. Ο τόπος και ο τρόπος καταβολής ανακοινώνεται µε δηµοσιεύσεις 
στον τύπο.   
 
Τα µερίσµατα που δεν έχουν ζητηθεί για µία πενταετία από το τέλος του ηµερολογιακού έτους που εγκρίθηκαν οι 
οικονοµικές καταστάσεις, παραγράφονται υπέρ του ∆ηµοσίου.  
 
∆ικαιώµατα ψήφου: Κάθε µετοχή παρέχει το δικαίωµα µίας ψήφου. Συγκύριοι µετοχής για να έχουν δικαίωµα 
ψήφου πρέπει να υποδείξουν στην Εταιρεία εγγράφως ένα κοινό εκπρόσωπο για τη µετοχή αυτή, ο οποίος θα 
τους εκπροσωπήσει στη Γενική Συνέλευση.   
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Οι µέτοχοι ασκούν τα σχετικά µε τη ∆ιοίκηση της Εταιρείας δικαιώµατά τους µόνο µε τη συµµετοχή τους στη 
Γενική Συνέλευση, έξω δε από αυτή, µόνο στις περιπτώσεις που ορίζει ο Νόµος.    
 
Κάθε µέτοχος δικαιούται να µετέχει στη Γενική Συνέλευση των µετόχων της Εταιρείας είτε αυτοπροσώπως είτε 
µέσω πληρεξουσίου. Σε ότι αφορά τη διαδικασία κατάθεσης των µετοχών προκειµένου να συµµετέχει ο µέτοχος 
στις Γενικές Συνελεύσεις των µετόχων της Εταιρείας εφαρµόζονται τα προβλεπόµενα στον Κανονισµό 
Λειτουργίας του Συστήµατος Άυλων Τίτλων και τον Κανονισµό Εκκαθάρισης και ∆ιακανονισµού 
Χρηµατιστηριακών Συναλλαγών επί Άυλων Αξιών, όπως αυτοί εκάστοτε ισχύουν.  
 
Μέτοχοι που δεν συµµορφώνονται µε τα παραπάνω µετέχουν στη Γενική Συνέλευση µόνο µε την άδειά της.  
 
∆ικαιώµατα προτίµησης: Οι µέτοχοι έχουν δικαίωµα προτίµησης σε κάθε περίπτωση αυξήσεως του µετοχικού 
κεφαλαίου της Εταιρείας που δεν γίνεται µε εισφορά σε είδος ή εκδόσεως οµολογιών µε δικαίωµα µετατροπής 
τους σε µετοχές. Έχουν δικαίωµα προτίµησης σε ολόκληρο το νέο κεφάλαιο, ή το οµολογιακό δάνειο υπέρ των 
κατά την εποχή της εκδόσεως µετόχων, ανάλογα µε τη συµµετοχή τους στο υφιστάµενο µετοχικό κεφάλαιο. Με 
τους περιορισµούς των παραγράφων 6 και 7 του άρθρου 13 του Κ.Ν. 2190/1920, όπως ισχύουν, η Γενική 
Συνέλευση µε απόφασή της µπορεί να περιορίσει ή και να καταργήσει το δικαίωµα προτιµήσεως.  
 
∆ικαίωµα στο προϊόν της εκκαθάρισης: Σε περίπτωση εκκαθάρισης της Εταιρείας, το ∆ιοικητικό Συµβούλιο 
εκτελεί χρέη εκκαθαριστή µέχρι να εκλεγούν εκκαθαριστές από τη Γενική Συνέλευση. Οι εκκαθαριστές που ορίζει 
η Γενική Συνέλευση µπορούν να είναι δύο µέχρι τέσσερις, µέτοχοι ή όχι. Ο διορισµός των εκκαθαριστών 
συνεπάγεται αυτοδίκαια την παύση της εξουσίας των µελών του  ∆ιοικητικού Συµβουλίου.  
 
Οι εκκαθαριστές πρέπει να περατώσουν χωρίς καθυστέρηση, τις εκκρεµείς υποθέσεις της Εταιρείας, να 
µετατρέψουν σε χρήµα την εταιρική περιουσία, να εξοφλήσουν τα χρέη της και να εισπράξουν τις απαιτήσεις 
αυτής. Μπορούν δε να ενεργήσουν και νέες πράξεις, εφόσον µε αυτές εξυπηρετούνται η εκκαθάριση και το 
συµφέρον της Εταιρείας. Μετά το πέρας της εκκαθάρισης, οι εκκαθαριστές αποδίδουν τις εισφορές των µετόχων 
και διανέµουν το υπόλοιπο προϊόν της εκκαθάρισης της εταιρικής περιουσίας στους µετόχους, κατά το λόγο της 
συµµετοχής τους στο καταβεβληµένο µετοχικό κεφάλαιο.  
 
∆ικαιώµατα µειοψηφίας: Μέτοχοι που εκπροσωπούν το 5% του καταβληµένου Μετοχικού Κεφαλαίου, µεταξύ 
άλλων: 
 

 Έχουν δικαίωµα να ζητήσουν από το Πρωτοδικείο της Έδρας της Εταιρείας, τον έλεγχο της Εταιρείας, 
σύµφωνα µε τα άρθρα 40, 40ε του K.Ν. 2190/1920.  

 
 Μπορούν να ζητήσουν τη σύγκληση Έκτακτης Γενική Συνέλευσης των µετόχων. Το ∆ιοικητικό 

Συµβούλιο υποχρεούται να συγκαλέσει τη Συνέλευση αυτή εντός τριάντα (30) ηµερών από την 
κατάθεση της αίτησης στον Πρόεδρο του ∆ιοικητικού Συµβουλίου. Στην αίτηση, οι αιτούντες µέτοχοι 
οφείλουν να αναφέρουν τα θέµατα για τα οποία καλείται να αποφασίσει η Γενική Συνέλευση.  

 
 Μπορούν να ζητήσουν την αναβολή λήψης απόφασης από Τακτική ή Έκτακτη Γενική Συνέλευση για 

µία φορά και να οριστεί νέα Γενική Συνέλευση εντός τριάντα (30) ηµερών από την ηµεροµηνία της 
αναβολής. 

 
 Μπορούν µε αίτησή τους πέντε (5) ηµέρες πριν από την Τακτική Γενική Συνέλευση να ζητήσουν από το 

∆ιοικητικό Συµβούλιο να α) ανακοινώσει στη Γενική Συνέλευση τα ποσά που καταβλήθηκαν κατά την 
τελευταία διετία στα µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου ή τα διευθυντικά της στελέχη, β) να παρέχει τις 
αιτούµενες πληροφορίες που ζητούνται προκειµένου να εκτιµηθούν τα θέµατα της ηµερήσιας διάταξης. 

 
Κάθε µέτοχος µπορεί να ζητήσει, δέκα (10) ηµέρες πριν από την Τακτική Γενική Συνέλευση, τις ετήσιες 
οικονοµικές καταστάσεις, τις σχετικές εκθέσεις του ∆ιοικητικού Συµβουλίου και των Ελεγκτών της Εταιρείας και 
το Ετήσιο ∆ελτίο της Εταιρείας.   
 
∆ιαπραγµατευσιµότητα των µετοχών: Οι µετοχές της Εταιρείας είναι ελεύθερα διαπραγµατεύσιµες. Σύµφωνα µε 
το άρθρο 78 του νέου Κανονισµού του Χρηµατιστηρίου Αθηνών, η µονάδα διαπραγµάτευσης είναι το ένα (1) 
τεµάχιο.  
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Προτάσεις εξαγοράς: ∆εν υφίστανται δεσµευτικές προσφορές εξαγοράς ή/και κανόνες υποχρεωτικής εκχώρησης 
των µετοχών. Σύµφωνα µε την απόφαση 2/258/5.12.2002 της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς και εφόσον δεν 
συντρέχουν οι προϋποθέσεις της παρ. 5 του άρθρου 5 της απόφασης αυτής, οποιοδήποτε πρόσωπο αποκτά 
µετοχές και λόγω της απόκτησης αυτής το ποσοστό των δικαιωµάτων ψήφου που κατέχει υπερβαίνει το 50% του 
συνόλου των δικαιωµάτων ψήφου της Εταιρείας, υποχρεούται να απευθύνει υποχρεωτική δηµόσια πρόταση για 
το σύνολο των µετοχών της Εταιρείας. ∆εν υφίστανται, δηµόσιες προτάσεις τρίτων για την εξαγορά του µετοχικού 
κεφαλαίου της Εταιρείας κατά την τελευταία και τρέχουσα χρήση. 
 

2.5.3 Φορολογία Μερισµάτων  
Εταιρικά κέρδη: Σύµφωνα µε την ισχύουσα νοµοθεσία (Ν. 3296/2004) και συγκεκριµένα σύµφωνα µε το άρθρο 
18 περί «Κινήτρων συγχώνευσης µικροµεσαίων επιχειρήσεων», ο φορολογικός συντελεστής της χρήσης 2004 
ήταν 25% ενώ για την τρέχουσα χρήση η Εταιρεία βαρύνεται µε φόρο 27% επί των φορολογητέων κερδών τους 
πριν από οποιαδήποτε διανοµή.  
 
Έτσι, τα µερίσµατα διανέµονται από τα ήδη φορολογηθέντα στο νοµικό πρόσωπο κέρδη και εποµένως ο µέτοχος 
δεν έχει καµία φορολογική υποχρέωση στην Ελλάδα επί του ποσού των µερισµάτων που εισπράττει.  
 
Ως χρόνος απόκτησης του εισοδήµατος από τα µερίσµατα λογίζεται η ηµεροµηνία έγκρισης του Ισολογισµού από 
τη Γενική Συνέλευση των µετόχων της Εταιρείας. 
 
Σύµφωνα µε τις διατάξεις του K.Ν. 2190/1920, από τα κέρδη τα οποία πραγµατοποιούν σε κάθε χρήση οι 
θυγατρικές εταιρείες, τα µερίσµατα και µεταξύ αυτών εκείνα που οφείλονται στη µητρική εταιρεία, καταβάλλονται 
κατά την επόµενη χρήση (εκτός εάν δοθεί προµέρισµα στην ίδια χρήση) και συνεπώς περιλαµβάνονται στα 
κέρδη της εν λόγω µητρικής εταιρείας της επόµενης χρήσης. Τα µερίσµατα από τα κέρδη της µητρικής εταιρείας 
που σχηµατίζονται κατά ένα µέρος από τα διανεµόµενα κέρδη των εταιρειών στις οποίες συµµετέχει, εφόσον 
διανεµηθούν, καταβάλλονται στην επόµενη από την είσπραξή τους χρήση, εποµένως, στη µεθεπόµενη από τη 
χρήση της θυγατρικής εταιρείας στην οποία πραγµατοποιήθηκαν. 
 
Λοιπές φορολογικές κρατήσεις: Σύµφωνα µε την ισχύουσα Ελληνική νοµοθεσία, δεν υπάρχει υποχρέωση 
φορολογικών κρατήσεων στην πηγή οποιονδήποτε εισοδηµάτων απορρέουν από τις µετοχές. 
 

2.6 ∆ΗΛΩΣΗ ΚΥΡΙΟΥ ΜΕΤΟΧΟΥ  
 
Ο κ. Ανδρέας Βγενόπουλος, Αντιπρόεδρος του ∆ιοικητικού Συµβουλίου και κάτοχος 2.550.000 µετοχών της 
Εταιρείας, δηλαδή ποσοστού µεγαλύτερου του 5%, δήλωσε στη Γενική Συνέλευση της Εταιρείας στις 29.09.2005 
ότι προτίθεται να διατηρήσει τις µετοχές του αυτές έως την ολοκλήρωση της αύξησης και την εισαγωγή των νέων 
µετοχών, καθώς και για χρονικό διάστηµα έξι (6) µηνών µετά την έναρξη διαπραγµάτευσης των νέων µετοχών.  
 

2.7 ∆ΙΑΣΠΟΡΑ (Dilution)  
 
Οι δικαιούχοι µετοχών ή δικαιωµάτων ψήφου άνω του 5%, σύµφωνα µε το Π∆ 51/1992, κατά την 05.12.2005, 
παρατίθενται στον ακόλουθο πίνακα: 
 

Κατά την 05.12.2005 
∆ικαιώµατα 

Μέτοχος 
Αριθµός 
Μετοχών Ψήφου Ποσοστό 

Βγενόπουλος Ανδρέας 2.550.000 2.550.000 10,20% 
Βενιάµης Θεόδωρος 1.644.230 1.644.230 6,58% 
Morgan Stanley and Co International Ltd.* 1.590.795 1.590.795 6,36% 
Βέττας Πέτρος 1.260.867 1.260.867 5,04% 
Global Equity Investments S.A.** 1.256.011 1.256.011 5,02% 
Επενδυτικό Κοινό 16.698.097 16.698.097 66,79% 
ΣΥΝΟΛΟ 25.000.000 25.000.000 100,00% 
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*Η Morgan Stanley and Co International Ltd. σύµφωνα µε τις επιταγές του Π∆ 51/1992, στην από 20.10.2005 
ανακοίνωσή της, γνωστοποίησε ότι στις 11.10.2005 προέβη σε αγορά µετοχών της MARFIN F.G., µε αποτέλεσµα 
το ποσοστό συµµετοχής της επί του συνόλου των δικαιωµάτων ψήφου της Εταιρείας να ανέλθει σε 6,19%, µε 
αντίστοιχη µεταβολή του ποσοστού συµµετοχής της επί του συνόλου των µετοχών της Εταιρείας. Με βάση το 
µετοχολόγιο της Εταιρείας κατά την 05.12.2005 η Morgan Stanley and Co International Ltd. ήταν δικαιούχος 
1.590.795 µετοχών και δικαιωµάτων ψήφου, ήτοι ποσοστού συµµετοχής 6,36%. ∆ιευκρινίζεται ότι, σύµφωνα µε 
σχετική δήλωσή της στη MARFIN F.G., η Morgan Stanley and Co International Ltd. από τις 1.590.795 µετοχές 
κατείχε για ίδιο λογαριασµό πριν την παρούσα αύξηση 150.280 µετοχές. 
** Η Global Equity Investments S.A. είναι εταιρεία συµφερόντων του κ. Νικόλαου Φράγκου. 
 
Συνυπολογιζοµένων των µετοχών οι οποίες ανελήφθησαν στο πλαίσιο της αύξησης µετοχικού κεφαλαίου και 
εφόσον οι ως άνω µέτοχοι δεν προβούν σε άλλες συναλλαγές επί µετοχών της Εταιρείας µέχρι την έναρξη της 
διαπραγµάτευσης των νέων µετοχών ή άλλοι µέτοχοι δεν προβούν σε συναλλαγές συνεπεία των οποίων θα 
υπερβούν το 5%, οι µέτοχοι της Εταιρείας µε ποσοστό άνω του 5% στο µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρείας µετά την 
ιδιωτική τοποθέτηση είναι οι ακόλουθοι: 
 

Μετά την Ιδιωτική Τοποθέτηση 
∆ικαιώµατα 

Μέτοχος  
Αριθµός 
Μετοχών Ψήφου Ποσοστό 

Morgan Stanley and Co International Ltd.***  3.590.795 3.590.795 7,18% 
Βγενόπουλος Ανδρέας 3.175.000 3.175.000 6,35% 
Toscafund Limited 2.800.000 2.800.000 5,60% 
Επενδυτικό Κοινό 40.434.205 40.434.205 80,87% 
ΣΥΝΟΛΟ 50.000.000 50.000.000 100,00% 

 
*** Από το σύνολο των 3.590.795 µετοχών, η Morgan Stanley and Co International Ltd. κατέχει 2.150.280 µετοχές 
για ίδιο λογαριασµό, οι οποίες αντιστοιχούν σε 4,3% του µετοχικού κεφαλαίου µετά την ιδιωτική τοποθέτηση, 
δεδοµένου ότι στο πλαίσιο της παρούσας αύξησης ανέλαβε 2.000.000 νέες µετοχές, κατά δήλωσή της, για ίδιο 
λογαριασµό, προστιθέµενες στις 150.280 µετοχές που κατείχε για ίδιο λογαριασµό πριν την παρούσα αύξηση. 
 

2.8 ΣΥΜΒΟΥΛΟΙ ΕΚ∆ΟΣΗΣ  
 
Σύµβουλος Έκδοσης είναι η ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε. Ο ρόλος της ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ 
ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε. είναι η παροχή κάθε είδους συµβουλευτικών υπηρεσιών ως προς την εν γένει διαδικασία και 
διαχείριση της παρούσας έκδοσης όπως αυτές ορίζονται στην απόφαση ΥΠΕΘΟ της 04.12.1998 «Κανονισµός 
Αναδοχών», όπως εκάστοτε ισχύει.  
 
Σηµειώνεται ότι η ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε. είναι θυγατρική εταιρεία της MARFIN F.G., όπως 
παρουσιάζεται στην Ενότητα 3.7 «Οργανωτική ∆ιάρθρωση Οµίλου». Βάσει σχετικής σύµβασης που έχει 
συνάψει µε την Εταιρεία, παρέχει υπηρεσίες συµβούλου έκδοσης στην παρούσα αύξηση µετοχικού κεφαλαίου. 
  
∆ιοργανωτής της παρούσας έκδοσης είναι η MARFIN BANK A.T.E. (Lead Arranger), η οποία είναι θυγατρική 
εταιρεία της MARFIN F.G., όπως παρουσιάζεται στην Ενότητα 3.7 «Οργανωτική ∆ιάρθρωση Οµίλου». Ως 
∆ιοργανωτής η MARFIN BANK A.T.E. δέχθηκε τις προσφορές των επενδυτών οι οποίοι εκδήλωσαν ενδιαφέρον 
για συµµετοχή στην παρούσα αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου και κατήρτισε αρχείο προσφορών. Περαιτέρω 
συνδράµει τη MARFIN F.G. στην ολοκλήρωση της ιδιωτικής τοποθέτησης (διενέργεια των εµβασµάτων, 
συγκέντρωση των στοιχείων για την εκκαθάριση των λογαριασµών, τις µερίδες των επενδυτών κ.λπ.). 
 
Παρά το γεγονός ότι οι εταιρείες ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε. και MARFIN BANK A.T.E. είναι 
συνδεδεµένες εταιρείες µε τη MARFIN F.G., επισηµαίνεται ότι δεν έχουν συµφέροντα τα οποία δύνανται να 
επηρεάσουν σηµαντικά την παρούσα αύξηση µετοχικού κεφαλαίου, εκτός από την αµοιβή που θα λάβουν µε την 
επιτυχή ολοκλήρωση της παρούσας αύξησης.   
 

2.9 ∆ΑΠΑΝΕΣ ΕΚ∆ΟΣΗΣ 
 
Σύµφωνα µε το Επενδυτικό Σχέδιο που εγκρίθηκε οµόφωνα από την Έκτακτη Γενική Συνέλευση των Μετόχων της 
29.09.2005 τα έξοδα της έκδοσης, στα οποία συµπεριλαµβάνονται οι πάσης φύσεως αµοιβές και προµήθειες των 
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εγχώριων και διεθνών συµβούλων της Εταιρείας καθώς και των νοµικών προσώπων που διαµεσολάβησαν στη 
διάθεση της έκδοσης, προβλέφθηκε ότι δεν θα υπερβούν τα € 20 εκ. και θα καλυφθούν από τα κεφάλαια που θα 
αντληθούν από αυτήν. 
 
Το συνολικό ποσό των αµοιβών που θα καταβάλει η Εταιρεία σύµφωνα µε τις συµβάσεις που έχει καταρτίσει θα 
ανέρχεται σε € 17.200 χιλ. περίπου αναλυόµενο ως ακολούθως: ποσό € 400 χιλ. περίπου αφορά στην αµοιβή 
του Συµβούλου Έκδοσης, βάσει της σχετικής σύµβασης µεταξύ της MARFIN F.G. και της ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 
ΤΡΑΠΕΖΑ ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε., ποσό € 11.000 χιλ. περίπου αφορά σε αµοιβές για παροχή συµβουλών σχετικά µε τη 
διάρθρωση της Έκδοσης ή/ και την παρουσίαση και διάθεση της Έκδοσης σε επιλεγµένους επενδυτές ή/ και τη 
διαδικασία κάλυψης και καταβολής της Έκδοσης, ποσό € 3.000 χιλ. περίπου σε αµοιβές εγχωρίων και διεθνών 
νοµικών συµβούλων, ενώ € 2.800 χιλ. αφορούν φόρο συγκέντρωσης κεφαλαίου, οικονοµικές υποχρεώσεις προς 
το Χ.Α., την Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς, την Επιτροπή Ανταγωνισµού καθώς και έξοδα εκτύπωσης και διανοµής. 
 
Οι δαπάνες έκδοσης της αύξησης του µετοχικού κεφαλαίου της Εταιρείας, σύµφωνα µε το ∆ΛΠ 32, θα 
καταχωρηθούν σε χρέωση του Αποθεµατικού από έκδοση µετοχών υπέρ το άρτιο και δε θα επιβαρύνουν τα 
αποτελέσµατα της χρήσεως. 
 

2.10 ΠΡΟΟΡΙΣΜΟΣ ΝΕΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 
 
Σύµφωνα µε την Έκθεση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου που εγκρίθηκε κατά τη συνεδρίαση της 29.09.2005 και 
υποβλήθηκε προς τη Β΄ Επαναληπτική Έκτακτη Γενική Συνέλευση των µετόχων της ιδίας ηµεροµηνίας, 
αναφέρονται τα ακόλουθα:  
 
«1. Η «MARFIN FINANCIAL GROUP ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ» υπό τη σηµερινή της µορφή 
προέκυψε το 2004 από τη συγχώνευση των «εισηγµένων» εταιριών «COMM GROUP ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΙΑ 
ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ ΥΠΗΡΕΣΙΩΝ ΜΑΖΙΚΗΣ ΕΝΗΜΕΡΩΣΗΣ ΚΑΙ ΕΠΙΚΟΙΝΩΝΙΑΣ» και «MARFIN CLASSIC 
ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟΥ» και της µη «εισηγµένης» εταιρίας «MARITIME & 
FINANCIAL INVESTMENTS ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ». Μέχρι την 31.12.2004 η Εταιρία είχε 
ολοκληρώσει τη στρατηγική της σταδιακής αποχώρησης από το χώρο της παραγωγής και διάθεσης υπηρεσιών 
επικοινωνίας και επικεντρώθηκε έκτοτε στη βασική της δραστηριότητα, δηλαδή κατά πρώτο λόγο σε επενδύσεις 
και συµµετοχές σε Τράπεζες και Εταιρίες του ευρύτερου χρηµατοοικονοµικού χώρου και κατά δεύτερον λόγο σε 
βραχυ-µεσοπρόθεσµες επενδύσεις υψηλής απόδοσης σε λοιπές δραστηριότητες στο πλαίσιο της 
αναδιάρθρωσης δυναµικών τοµέων της οικονοµίας. 
 
Κύριους άξονες του στρατηγικού σχεδιασµού της «MARFIN FINANCIAL GROUP ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 
ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ» αποτελούν: 
 
α) Η αυτοδύναµη ανάπτυξη των τραπεζικών εργασιών µε έµφαση στους τοµείς 

 της διαχείρισης περιουσίας ιδιωτών και θεσµικών χαρτοφυλακίων 
 της χρηµατοδότησης µικρών και µεσαίων επιχειρήσεων και Οργανισµών Τοπικής Αυτοδιοίκησης 

καθώς και  
 της επενδυτικής τραπεζικής 

µέσω της δραστηριοποίησης των δύο βασικών θυγατρικών της, δηλαδή της «MARFIN BANK ΑΝΩΝΥΜΗ 
ΤΡΑΠΕΖΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ» και της «ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΕΛΛΑ∆ΟΣ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΙΑ». 
 
β) Η ανάπτυξη του συνόλου των τραπεζικών εργασιών (universal banking, commercial and retail) κυρίως µέσω 
εξαγορών και συγχωνεύσεων. 
 
2. Εντός του πλαισίου της περιγραφοµένης παρέµβασης της στο χρηµατοπιστωτικό κλάδο µε σκοπό την αύξηση 
των µεγεθών και της κερδοφορίας της, η «MARFIN FINANCIAL GROUP ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 
ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ» επιδιώκει την αύξηση των ιδίων κεφαλαίων της κατά 400 εκατοµµύρια ευρώ για την κατ’ 
αρχήν απόκτηση πλειοψηφικών ή και µειοψηφικών συµµετοχών σε εταιρίες του πιστωτικού και 
ευρύτερου χρηµατοοικονοµικού χώρου. 
 
Η «MARFIN FINANCIAL GROUP ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ» επιδιώκει να αποτελέσει τον 
καταλύτη για την πανθοµολογούµενη, τόσο από τις εποπτικές Αρχές όσο και τους λοιπούς παράγοντες της 
Αγοράς, ως σκόπιµη και αναγκαία συγκέντρωση του πιστωτικού και ευρύτερου χρηµατοοικονοµικού χώρου στην 
Ελλάδα. Για το σκοπό αυτό η Εταιρία προτίθεται να προβεί στην απόκτηση συµµετοχών µε τη µορφή εξαγορών ή 
/ και µε τη µορφή της κάλυψης αυξήσεων µετοχικού κεφαλαίου εταιριών του πιστωτικού και ευρύτερου 
χρηµατοοικονοµικού χώρου. Μεταξύ των συµµετοχών, των οποίων επιδιώκεται η εξαγορά, συµπεριλαµβάνονται 



ΕΝΗΜΕΡΩΤΙΚΟ ∆ΕΛΤΙΟ  
       

                                                                                                                                                                                         20 

και µειοψηφικές συµµετοχές στο µετοχικό κεφάλαιο της θυγατρικής της «ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΕΛΛΑ∆ΟΣ 
ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΙΑ». 
 
Μέσω της απόκτησης νέων συµµετοχών σε εταιρίες του πιστωτικού και ευρύτερου χρηµατοοικονοµικού χώρου η 
Εταιρία επιδιώκει να αποκτήσει εκτεταµένο δίκτυο καταστηµάτων και πρόσβαση σε ευρύ τραπεζικό πελατολόγιο, 
µε στόχους: α) την αύξηση της κερδοφορίας µε την βελτιστοποίηση της χρήσης των διαθεσίµων, την 
αναδιάρθρωση των συµµετοχών και την εκµετάλλευση όλων των δυνατών συνεργειών σε µεγαλύτερη κλίµακα και 
β) την υψηλότερη αποτίµηση της Εταιρίας µε τη βελτίωση της απόδοσης των ιδίων κεφαλαίων και την σηµαντική 
αύξηση του µεγέθους της. Η άµεση διαθεσιµότητα της ρευστότητας που θα αντληθεί από τη σχεδιαζόµενη αύξηση 
του µετοχικού της κεφαλαίου θα διευκολύνει και επιταχύνει την επίτευξη των σχετικών επιχειρηµατικών 
συµφωνιών.  
 
Η Εταιρία θα προβαίνει στην πραγµατοποίηση των προαναφεροµένων επενδύσεων βασιζόµενη σε αποτιµήσεις 
ελεγκτικών οίκων διεθνούς κύρους ή πιστωτικών ιδρυµάτων και επιχειρήσεων παροχής επενδυτικών υπηρεσιών 
που δικαιούνται να παρέχουν αντίστοιχες υπηρεσίες µετά από θετική απόφαση του ∆ιοικητικού της Συµβουλίου 
λαµβανοµένη µε πλειοψηφία 3/4 του συνολικού αριθµού των Μελών του στην οποία θα συµπεριλαµβάνονται τα 
3/5 του συνόλου των ανεξαρτήτων Μελών του. Σε κάθε περίπτωση το τίµηµα για την απόκτηση συµµετοχής, 
ανεξαρτήτως τρόπου υλοποίησης, δηλαδή µε εξαγορά ή µέσω αυξήσεως µετοχικού κεφαλαίου, δεν θα 
υπερβαίνει, κατά µέσο όρο του συνόλου της επενδύσεως, 1,5 φορές τη λογιστική αξία των εταιριών – στόχων ή 
15 φορές τα καθαρά κέρδη αυτών (στοιχεία [προ-]υπολογιστικά της 31.12.2005). Ειδικώς στην περίπτωση της 
θυγατρικής «ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΕΛΛΑ∆ΟΣ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΙΑ» το τίµηµα εξαγοράς των µειοψηφικών 
συµµετοχών δεν θα υπερβαίνει την εύλογη αξία (fair value) των συµµετοχών αυτών, όπως η αξία αυτή 
προσδιορίζεται από τους ορκωτούς ελεγκτές λογιστές της Εταιρίας για λόγους αποτίµησης των συµµετοχών της. 
 
Η κατά τα ανωτέρω υλοποίηση των επενδύσεων µε χρήση των κεφαλαίων της αύξησης αναµένεται να 
ολοκληρωθεί το αργότερο µέχρι τη λήξη του 2006. Σε περίπτωση που η χρήση των κεφαλαίων που θα αντληθούν 
από την αύξηση δεν θα έχει ολοκληρωθεί κατά τη λήξη του 2006 η Εταιρία, προτίθεται να διαθέσει τα τυχόν µη 
επενδεδυµένα κεφάλαια για αγορά ιδίων µετοχών και ακύρωση αυτών. 
 
Η Εταιρία δεν δύναται να προβαίνει σε σηµαντικές µεταβολές του τρόπου χρήσης των κεφαλαίων που θα 
αντληθούν από την αύξηση του µετοχικού της κεφαλαίου παρά µόνον µετά από θετική απόφαση του ∆ιοικητικού 
της Συµβουλίου λαµβανοµένη µε πλειοψηφία 3/4 του συνολικού αριθµού των Μελών του στην οποία θα 
συµπεριλαµβάνονται τα 3/5 του συνόλου των ανεξαρτήτων Μελών του η οποία απόφαση θα τίθεται στην έγκριση 
της Γενικής Συνέλευσης των Μετόχων, η οποία θα αποφασίζει µε απλή απαρτία και πλειοψηφία. Σηµαντικές 
µεταβολές του τρόπου χρήσης θεωρούνται αυτές που υπερβαίνουν ποσοστό 20% των εν λόγω κεφαλαίων.» 
 
Σηµειώνεται ότι η αγορά από την Εταιρεία ιδίων µετοχών και η ακύρωση αυτών αποτελεί τεχνική µείωσης του 
µετοχικού κεφαλαίου προβλεπόµενη από το άρθρο 16 παρ. 2 στοιχ. α του Κ.Ν. 2190/1920 και δεν υπόκειται σε 
περιορισµούς ως προς το συνολικό αριθµό των µετοχών που δύνανται να αποκτηθούν από την Εταιρεία. Στην 
περίπτωση αυτή η µείωση του µετοχικού κεφαλαίου θα πραγµατοποιηθεί σύµφωνα µε το άρθρο 4 του Κ.Ν. 
2190/1920. 
 
Σε εφαρµογή των διατάξεων των άρθρων 4 και 6 της απόφασης 17/336/21.4.2005 του ∆ιοικητικού Συµβουλίου 
της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς, ως εκάστοτε ισχύει, η Εταιρεία ταυτόχρονα µε την ανάρτηση στην ιστοσελίδα της 
των τριµηνιαίων εκθέσεων διάθεσης των κεφαλαίων που αντλήθηκαν από την παρούσα αύξηση του µετοχικού 
κεφαλαίου θα υποβάλει τις εν λόγω εκθέσεις διάθεσης στην Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς, καθώς και στο 
Χρηµατιστήριο Αθηνών σύµφωνα µε τις διατάξεις της παραγράφου 1 περίπτωση (α) του άρθρου 275 του νέου 
Κανονισµού του Χρηµατιστηρίου Αθηνών, µε την επιφύλαξη τυχόν προσαρµογών συνεπεία των µεταβολών του 
Κανονισµού του Χρηµατιστηρίου Αθηνών οι οποίες προσφάτως ετέθησαν σε ισχύ. 
 
Επιπλέον η Εταιρεία θα αποστέλλει στο Χρηµατιστήριο Αθηνών ανά εξάµηνο τον πίνακα διάθεσης των 
αντληθέντων κεφαλαίων από την παρούσα αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου, σύµφωνα µε τις διατάξεις της 
παραγράφου 4 περίπτωση (α) του  άρθρου 275 του νέου Κανονισµού του Χρηµατιστηρίου Αθηνών. Σύµφωνα µε 
την παράγραφο 6 του ίδιου άρθρου η υποχρέωση σύνταξης και αποστολής του προαναφερόµενου πίνακα 
εξαντλείται, εφόσον η εταιρεία διέθεσε πλήρως τα κεφάλαια αυτά και σχετική έκθεση περιγραφής της πλήρους 
διάθεσης των κεφαλαίων περιλαµβάνεται σε προηγούµενη ενηµέρωση προς το Χ.Α. 
 

2.11 ΠΑΡΑΓΟΝΤΕΣ ΚΙΝ∆ΥΝΟΥ 
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Μαζί µε τις λοιπές πληροφορίες που περιέχονται στο παρόν Ενηµερωτικό ∆ελτίο οι δυνητικοί επενδυτές θα 
πρέπει να εξετάσουν προσεκτικά τους κινδύνους που περιγράφονται παρακάτω, πριν επενδύσουν σε µετοχές της 
MARFIN F.G. καθώς η οποιαδήποτε επένδυση στις κοινές ονοµαστικές µετοχές της Εταιρείας υπόκειται σε µία 
σειρά κινδύνων. Εάν επέλθει οποιοδήποτε από τα γεγονότα που περιγράφονται παρακάτω, η Εταιρεία, η 
χρηµατοοικονοµική της θέση ή τα αποτελέσµατα της λειτουργίας της ενδέχεται να επηρεαστούν δυσµενώς και 
ουσιωδώς και ανάλογα µπορεί να σηµειωθεί πτώση στην αξία και στην τιµή πώλησης των κοινών ονοµαστικών 
µετοχών της, οδηγώντας σε απώλεια του συνόλου ή µέρους οποιασδήποτε επένδυσης σε αυτές. Επιπρόσθετα, οι 
κίνδυνοι και οι αβεβαιότητες που περιγράφονται παρακάτω µπορεί να µην είναι οι µόνοι που ενδεχοµένως να 
αντιµετωπίσει η Εταιρεία. Πρόσθετοι  κίνδυνοι και αβεβαιότητες που επί του παρόντος δεν είναι γνωστοί ή που 
θεωρούνται επουσιώδεις µπορεί να επιδράσουν δυσµενώς στις επιχειρηµατικές δραστηριότητες της Εταιρείας. 
Στη συνέχεια ακολουθεί µια συνοπτική περιγραφή των κινδύνων που µπορούν να επηρεάσουν την πορεία της 
Εταιρείας. Αναλυτική περιγραφή των κινδύνων παρατίθεται στην Ενότητα 3.2 «Παράγοντες Κινδύνου». 
 
Ι. Κίνδυνοι που σχετίζονται µε την επιχειρηµατική δραστηριότητά της Εταιρείας 

 
Η λειτουργία της MARFIN F.G. ως εταιρείας συµµετοχών, σε συνδυασµό µε τη διάρθρωση του χαρτοφυλακίου 
συµµετοχών της, όπου κυριαρχούν δύο τράπεζες η MARFIN BANK Α.Τ.Ε. και η ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ 
ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε., προσδίδει σε αυτήν µια διττή επιχειρηµατική ιδιότητα η οποία συνίσταται αφενός στην εν γένει 
συµµετοχική της δραστηριότητα και αφετέρου στη δραστηριότητα της αναφορικά µε την παροχή τραπεζικών, 
χρηµατοδοτικών και επενδυτικών υπηρεσιών. 
 
Κίνδυνοι που σχετίζονται µε τη συµµετοχική δραστηριότητα της MARFIN F.G. 
 

 Κίνδυνοι προερχόµενοι από το οικονοµικό περιβάλλον  
 
Το γενικότερο οικονοµικό περιβάλλον που επικρατεί στην Ελλάδα και διεθνώς ενδέχεται να επηρεάσει σε 
σηµαντικό βαθµό τη συµµετοχική δραστηριότητα του Οµίλου. Έννοιες όπως ο πληθωρισµός, η ανεργία και η 
εξέλιξη του ακαθάριστου εγχώριου προϊόντος (GDP) είναι άµεσα συνυφασµένες µε την οικονοµική πορεία της 
κάθε χώρας και η οποιοδήποτε µεταβολή αυτών καθώς και του εν γένει οικονοµικού περιβάλλοντος δύναται να 
προκαλέσει αλυσιδωτές αντιδράσεις σε όλους τους τοµείς επηρεάζοντας ανάλογα και τη MARFIN F.G. ως 
εταιρεία, όσο και τις εταιρείες στις οποίες επιλέγει κάθε φορά να συµµετάσχει επενδυτικά. 
 

 Κίνδυνοι προερχόµενοι από τις συµµετοχές  
 
Η MARFIN F.G. ως εταιρεία συµµετοχών κατέχει και διαµορφώνει το χαρτοφυλάκιο της µέσω συµµετοχών σε 
εταιρείες οι οποίες και δραστηριοποιούνται σε διάφορους επιχειρηµατικούς κλάδους. Κατά συνέπεια το 
χαρτοφυλάκιο των συµµετοχών της, υπόκειται σε κινδύνους οι οποίοι µπορούν να διαχωριστούν σε αυτούς που 
προέρχονται από τη συνολική πορεία του κλάδου στον οποίο υπάγονται οι εκάστοτε εταιρείες και σε αυτούς που 
απορρέουν από τη δραστηριότητα και λειτουργία των εταιρειών αυτών.  
 

 Κίνδυνοι προερχόµενοι από τις επενδύσεις  
 
Οι επενδύσεις της Εταιρείας και των λοιπών εταιρειών του Οµίλου που περιλαµβάνονται στο εµπορικό 
χαρτοφυλάκιο υπόκεινται σε κινδύνους αναλόγως του είδους κάθε µίας από αυτές. 
 
Κίνδυνοι που σχετίζονται µε την τραπεζική, χρηµατοδοτική και επενδυτική δραστηριότητα του Οµίλου  
 
Ο Όµιλος αναπτύσσοντας σηµαντική τραπεζική και επενδυτική δραστηριότητα υπόκειται σε επιπρόσθετους 
κινδύνους οι οποίοι χαρακτηρίζουν κυρίως τους τραπεζικούς οργανισµούς. Ο πιστωτικός κίνδυνος, ο κίνδυνος 
αγοράς, ο συναλλαγµατικός κίνδυνος, ο κίνδυνος επιτοκίου, ο κίνδυνος ρευστότητας, αποτελούν τους 
βασικότερους από αυτούς.  
 
Επιπρόσθετοι κίνδυνοι που συνδέονται άµεσα µε τον τραπεζικό κλάδο προέρχονται από την απελευθέρωση του 
πιστωτικού συστήµατος και τη λειτουργία αυτού στα πλαίσια του ενιαίου περιβάλλοντος της ευρωζώνης. 
Σχετίζονται κυρίως µε την πτώση των επιτοκίων, την επακόλουθη συρρίκνωση των επιτοκιακών περιθωρίων και 
την εντατικοποίηση του ανταγωνισµού. Η δυναµική είσοδος ξένων ανταγωνιστών στην Ελληνική τραπεζική 
αγορά σε συνδυασµό µε τη συρρίκνωση του αριθµού των πιστωτικών ιδρυµάτων ενδεχοµένως να αλλάξει τις 
ισορροπίες και να οδηγήσει σε ραγδαίες εξελίξεις όσον αφορά τον κλάδο.  
 
Ο Όµιλος διαθέτει εµπορικό χαρτοφυλάκιο, η αποτίµηση και τα αποτέλεσµα του οποίου απεικονίζονται στον 
Ισολογισµό ως «Αποτελέσµατα Χρηµατοοικονοµικών Πράξεων» (Μη Επαναλαµβανόµενα Έσοδα). Από τη φύση 
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τους τα «Αποτελέσµατα Χρηµατοοικονοµικών Πράξεων» είναι περισσότερο εκτεθειµένα στους κινδύνους της 
αγοράς από άλλες πηγές εισοδήµατος, όπως εισόδηµα από τόκους, προµήθειες από παροχή υπηρεσιών. 
 
 
 
 
ΙΙ. Κίνδυνοι που σχετίζονται µε τις πολιτικές και οικονοµικές εξελίξεις 
 
Οι δραστηριότητες της MARFIN F.G., η χρηµατοοικονοµική της θέση, τα λειτουργικά της αποτελέσµατα, καθώς 
και η χρηµατιστηριακή τιµή και η εµπορευσιµότητα των µετοχών της, ενδέχεται να επηρεαστούν δυσµενώς από 
γεγονότα εκτός ελέγχου της. Στα γεγονότα αυτά περιλαµβάνονται ενδεικτικά τα ακόλουθα: 

 αλλαγές της οικονοµικής πολιτικής της εκάστοτε κυβέρνησης  
 πολιτική αστάθεια ή ενδεχόµενη πολεµική σύρραξη στην Ευρώπη, τη Μέση Ανατολή ή αλλού, και 
 φορολογικές και λοιπές πολιτικές, οικονοµικές ή κοινωνικές αλλαγές που µπορεί να επηρεάσουν 

την Ελλάδα 
 
ΙΙΙ. Κίνδυνοι που σχετίζονται µε τις κοινές µετοχές 
 
Η τιµή διαπραγµάτευσης των µετοχών της MARFIN F.G. µπορεί να υπόκειται σε µεγάλες, θετικές ή αρνητικές,  
διακυµάνσεις, ως αποτέλεσµα πλήθους παραγόντων, πολλοί από τους οποίους είναι εξωγενείς και εκτός του 
ελέγχου της MARFIN F.G. Μεταξύ των παραγόντων αυτών περιλαµβάνονται ενδεικτικά οι ακόλουθοι: 
 

 Θετικές ή αρνητικές διακυµάνσεις στα λειτουργικά αποτελέσµατα του Οµίλου 
 Το χρονοδιάγραµµα υλοποίησης της στρατηγικής του Οµίλου 
 Η είσοδος νέων ανταγωνιστών και κυρίως τραπεζών του εξωτερικού 
 Πώληση µεγάλων πακέτων κοινών µετοχών του Οµίλου στην αγορά 
 Αλλαγές εκτιµήσεων χρηµατοοικονοµικών µεγεθών από χρηµατοοικονοµικούς αναλυτές, 

εκπλήρωση ή αδυναµία εκπλήρωσης των προσδοκιών των αναλυτών 
 Θετικοί ή αρνητικοί ισχυρισµοί για τα υφιστάµενα ή προηγούµενα µέλη του ∆ιοικητικού 

Συµβουλίου και τα διευθυντικά στελέχη του Οµίλου 
 Θετικά ή αρνητικά δηµοσιεύµατα στον τύπο σε σχέση µε τον τραπεζικό κλάδο 
 Πολιτική αστάθεια ή ενδεχόµενη πολεµική σύρραξη στην Ελλάδα ή στο εξωτερικό ή ενδεχόµενες 

τροµοκρατικές ενέργειες και φυσικές καταστροφές 
 Η γενικότερη κατάσταση των κεφαλαιαγορών διεθνώς  
 Η πορεία του Ελληνικού Χρηµατιστηρίου                                                 
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ΑΥΤΗ Η ΣΕΛΙ∆Α ΕΧΕΙ ΣΚΟΠΙΜΩΣ ΑΦΕΘΕΙ ΚΕΝΗ 
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3 ΕΓΓΡΑΦΟ ΑΝΑΦΟΡΑΣ  
 

3.1 ΕΠΙΛΕΓΜΕΝΕΣ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ  
 
Οι ακόλουθες χρηµατοοικονοµικές πληροφορίες προέρχονται από τις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις των 
χρήσεων 2002, 2003 και 2004, οι οποίες έχουν ελεγχθεί για τις χρήσεις 2002-2003 από τον Ορκωτό Ελεγκτή - 
Λογιστή κ. Ιωάννη Ν. Τσιότσιο (Α.Μ. Σ.Ο.Ε.Λ. 14991) της εταιρείας Ορκωτών Ελεγκτών ΣΟΛ Ορκωτοί Ελεγκτές 
Σύµβουλοι Επιχειρήσεων, Φωκ. Νέγρη 3, 112 57 Αθήνα, και για τη χρήση 2004 από τον Ορκωτό Ελεγκτή – 
Λογιστή κ. Σωτήρη Α. Κωνσταντίνου (Α.Μ. Σ.Ο.Ε.Λ. 13671) της εταιρείας Grant Thornton Ανώνυµη Εταιρεία 
Ορκωτών Ελεγκτών, Βασ. Κωνσταντίνου 44, 11635 Αθήνα. Οι εν λόγω καταστάσεις συντάχθηκαν από την 
Εταιρεία για τους σκοπούς του παρόντος Ενηµερωτικού ∆ελτίου όπως προβλέπεται από τις διατάξεις του 
Παραρτήµατος Ι της ενότητας 20.1 του Κανονισµού 809/2004 της Επιτροπής των Ευρωπαϊκών Κοινοτήτων, βάσει 
του ΕΓΛΣ, του Κ.Ν. 2190/1920 και της υπ’ αρ. 5/204/14.11.2000 απόφασης της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς και 
εγκρίθηκαν µε την υπ’ αριθ. 28.09.2005 απόφαση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της MARFIN FINANCIAL GROUP 
Α.Ε. ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ.  
 
Η εταιρεία ΜARFIN F.G. προήλθε από τη συγχώνευση της COMM GROUP Α.Ε. (εταιρεία υπηρεσιών µαζικής 
ενηµέρωσης και επικοινωνίας) µε τις MARITIME AND FINANCIAL INVESTMENTS Α.Ε. (εταιρεία συµµετοχών) 
και MARFIN CLASSIC Α.Ε.E.X. (εταιρεία διαχείρισης χαρτοφυλακίου). Η συγχώνευση ολοκληρώθηκε την 
08.03.2004 µε τη σχετική απόφαση του Υφυπουργού Ανάπτυξης. Περισσότερες πληροφορίες παρατίθενται στην 
Eνότητα 3.4.1 «Σύντοµο Ιστορικό». 
 
Κατόπιν της συγχώνευσης, η Εταιρεία έλαβε τη στρατηγική απόφαση αποεπένδυσης από δραστηριότητες εκτός 
του χρηµατοοικονοµικού κλάδου. Στο πλαίσιο αυτό, η MARFIN F.G. πώλησε το 2004 τις συµµετοχές της στις 
εταιρείες που δραστηριοποιούνταν στο χώρο των υπηρεσιών, µέσων µαζικής ενηµέρωσης και επικοινωνίας. 
Αποτέλεσµα της στρατηγικής αυτής, ήταν η διατήρηση στο χαρτοφυλάκιο αυτής µόνο των συµµετοχών που 
δραστηριοποιούνται στο χρηµατοοικονοµικό χώρο. 
  
Εξαιτίας του παραπάνω γεγονότος, οι ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις των χρήσεων 2002 – 2004 δεν είναι 
άµεσα συγκρίσιµες µεταξύ τους καθώς περιλαµβάνουν διαφορετικά αντικείµενα δραστηριότητας. Επιπρόσθετα 
σηµειώνεται ότι στη χρήση 2002 η Eταιρεία λειτουργούσε ως COMM GROUP.  
 
Σύµφωνα µε τη σηµείωση 10 του αναδιατυπωµένου Ενοποιηµένου Ισολογισµού της χρήσης 2004 ο Όµιλος, 
ακολουθώντας τα οριζόµενα στο άρθρο 103 παρ. 3α του Κ.Ν. 2190/1920 και προκειµένου να επιτύχει σύγκλιση 
προς τις απαιτήσεις των ∆ιεθνών Λογιστικών Προτύπων, προχώρησε σε αλλαγή της λογιστικής αρχής 
απεικόνισης του κονδυλίου των διαφορών ενοποίησης (goodwill) των ενοποιηµένων οικονοµικών καταστάσεων, 
απεικονίζοντας τις διαφορές ενοποίησης στο ενεργητικό του Ενοποιηµένου Ισολογισµού στην κατηγορία «Λοιπά 
Άυλα Πάγια Στοιχεία». Επί των διαφορών ενοποίησης διενεργήθηκαν σωρευτικές αποσβέσεις από την 
ηµεροµηνία κτήσης των συµµετοχών, µε συντελεστή απόσβεσης 20%, σύµφωνα µε τον Κ.Ν. 2190/1920, 
συνολικού ποσού  € 54.465 χιλ., εκ των οποίων € 13.720 χιλ. αφορούν στη χρήση 2004, € 13.582 χιλ. στη χρήση 
2003 και € 27.163 χιλ. σε προηγούµενες χρήσεις, ενώ παράλληλα αναµορφώθηκαν και τα κονδύλια του 
Ισολογισµού και των αποτελεσµάτων της προηγούµενης χρήσης για λόγους συγκρισιµότητας. Για το λόγο αυτό 
στους πίνακες µε την ανάλυση των οικονοµικών µεγεθών που ακολουθούν, παρατίθενται τα αντιπαραβαλλόµενα 
συγκριτικά στοιχεία της χρήσης 2003 που περιλαµβάνονται στον Ενοποιηµένο Ισολογισµό της χρήσης 2004 που 
συντάχθηκε σύµφωνα µε τις διατάξεις της παραγράφου 20.1 του Κανονισµού 809/2004 της Επιτροπής των 
Ευρωπαϊκών Κοινοτήτων. 
 

Συνοπτικές Χρηµατοοικονοµικές Πληροφορίες  
Στοιχεία Αποτελεσµάτων (ποσά σε € ΄000) 2004 2003 2002 
Καθαρά έσοδα από τόκους  8.600,2 4.769,3 (1.232,5) 
Έσοδα από τίτλους 6.349,6 1.123,5 6,7 
Καθαρά έσοδα από προµήθειες 16.313,5 7.425,7 0,0 
Αποτελέσµατα χρηµατοοικονοµικών πράξεων 22.360,8 (29.148,8) 360,4 
Λοιπά έσοδα εκµεταλλεύσεως 1.973,0 16.561,0 10.280,6  
Γενικά έξοδα διοικήσεως (27.757,9) (27.849,8) (6.888,8) 
Αποσβέσεις παγίων στοιχείων (18.058,7) (17.676,3) (1.715,5) 
Λοιπά έξοδα εκµετάλλευσης   (196,3) (152,5) (29,2) 
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Συνοπτικές Χρηµατοοικονοµικές Πληροφορίες  
∆ιαφορές προσαρµογής αξίας απαιτήσεων και προβλέψεις για 
ενδεχόµενες υποχρεώσεις  (1.921,5) (1.835,5) (130,2) 
Έκτακτα αποτελέσµατα  1.231,8 (9.034,0) (409,6) 
Κέρδη χρήσεως προ φόρων 8.894,5 (55.817,4) 241,9 
Φόρος Εισοδήµατος & ∆ιαφορές φορολογικού ελέγχου (2.691,5) (1.376,0) (962,4) 
∆ικαιώµατα µειοψηφίας ενοποιούµενων εταιρειών (1.049,1) 2.293,8 371,6 
Καθαρά Ενοποιηµένα Αποτελέσµατα Οµίλου µετά φόρων 5.154,0 (54.900,0) (1.092,0) 
Ταµειακές Ροές από Λειτουργικές ∆ραστηριότητες 23.881,7 (49.470,9) (682,4) 
Ταµειακές Ροές από Επενδυτικές ∆ραστηριότητες (9.707,1) (21.187,1) (824,6) 
Ταµειακές Ροές από Χρηµατοδοτικές ∆ραστηριότητες (37.703,7) 20.731,6 1.971,5 
Συνολικό Μέρισµα 8.750,0 - - 
Στοιχεία Ισολογισµού (ποσά σε € ΄000)     
Ταµείο & ∆ιαθέσιµα στην Κεντρική Τράπεζα 20.407,4 14.314,0 118,4 
Απαιτήσεις κατά πιστωτικών ιδρυµάτων 129.631,8 161.692,9 1.955,2 
Απαιτήσεις κατά πελατών 247.186,2 224.079,2 15.004,4 
Οµολογίες και άλλοι τίτλοι σταθερής απόδοσης 363.627,9 183.731,6 0,0 
Μετοχές και άλλοι τίτλοι µεταβλητής απόδοσης 63.972,1 64.892,7 471,2 
Συµµετοχές σε µη συνδεδεµένες επιχειρήσεις 11.954,7 11.076,2 114,5 
Συµµετοχές σε  συγγενείς επιχειρήσεις 16.242,0 10.719,7 4,4 
Άυλα πάγια στοιχεία 91.297,6 111.294,5 2.498,8 
Αποσβέσεις άυλων παγίων στοιχείων (71.589,4) (77.058,2) (1.689,9) 
Ενσώµατα πάγια στοιχεία 27.732,7 39.716,8 13.883,0 
Αποσβέσεις Ενσώµατα πάγια στοιχεία (6.574,7) (16.801,2) (10.478,5) 
Σύνολο Ενεργητικού  924.810,5 767.659,5 33.295,9 
Υποχρεώσεις προς πιστωτικά ιδρύµατα 98.041,0 38.028,9 17.722,8 
Υποχρεώσεις προς πελάτες 559.547,8  385.861,6 0,0 
Υποχρεώσεις από πιστωτικούς τίτλους 26.580,9 32.683,6 0,0 
Σύνολο Υποχρεώσεων  725.681,5 524.716,4 35.817,9 
Μετοχικό Κεφάλαιο  Καταβληµένο 217.750,0 372.153,1 18.222,3 
Αποθεµατικά 9.103,5  8.328,0   1.599,8 
Υπόλοιπο ζηµιών χρήσεως εις νέον (58.707,8) (186.628,3) (5.323,7) 
Αναµορφώσεις ενοποίησης 612,4 612,4 (19.912,6) 
∆ικαιώµατα µειοψηφίας στα ίδια κεφάλαια 29.012,8 48.097,6 2.747,6 
Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων 199.129,0  242.943,1 (2.522,0) 
Σύνολο  Παθητικού 924.810,5 767.659,5 33.295,9 
Πηγή: Ενοποιηµένες Οικονοµικές καταστάσεις των χρήσεων 2002, 2003 και 2004 που συντάχθηκαν σύµφωνα µε τις διατάξεις 
της παραγράφου 20.1 του Κανονισµού 809/2004 της Επιτροπής των Ευρωπαϊκών Κοινοτήτων. 
 
Σηµειώσεις:  
 
 Στις ενοποιηµένες Οικονοµικές Καταστάσεις της 31ης ∆εκεµβρίου 2002, η Εταιρεία συµπεριέλαβε µε την 

µέθοδο της ολικής ενσωµάτωσης τις εταιρείες: ΝΕΧΤ ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΓΡΑΦΙΚΩΝ ΤΕΧΝΩΝ, 
ΕΠΙΦΑΝΕΙΑ PRODUCTION  SHOP ΑΕ, Α. ΑΝ∆ΡΕΟΥ  ΑΕ - ΓΡΑΦΙΚΕΣ ΤΕΧΝΕΣ, MASS ΑΕ, LEON & 
PARTNERS AE,  STEFI AE, ΦΙΛΜΙΚΗ ΑΕ, OPEN MEDIA AE, και µε τη µέθοδο της καθαρής θέσης την 
εταιρεία STEFICON Α.Ε. 

 
 Στις ενοποιηµένες Οικονοµικές Καταστάσεις της 31ης ∆εκεµβρίου 2003, η Εταιρεία συµπεριέλαβε µε την 

µέθοδο της ολικής ενσωµάτωσης τις εταιρείες: MARFIN BANK Α.Τ.Ε., ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΕΛΛΑ∆ΟΣ 
Α.Ε., MARFIN GLOBAL ASSET MANAGEMENT ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΕΣ ΥΠΗΡΕΣΙΕΣ Α.Ε., MARFIN Α.Ε.∆.Α.Κ., 
MARFIN SECURITIES CYPRUS LTD, ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ, 
IBG Α.Ε.∆.Α.Κ., IBG Α.Ε.Π.Ε.Υ., ΧΙΑΚΗ ΑΞΙΩΝ Α.Ε.Λ.∆.Ε., ΚΟΣΚΙΝΑΣ Α.Ε.Λ.∆.Ε., AVC Α.Ε., ΕΠΙΦΑΝΕΙΑ 
PRODUCTION SHOP Α.Ε., NEXT ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΓΡΑΦΙΚΩΝ ΤΕΧΝΩΝ, Α. ΑΝ∆ΡΕΟΥ Α.Ε.-
ΓΡΑΦΙΚΕΣ ΤΕΧΝΕΣ, MASS Α.Ε., LEON & PARTNERS Α.Ε., STEFI A.E., ΦΙΛΜΙΚΗ Α.Ε., OPEN MEDIA Α.Ε. 
και µε τη µέθοδο της καθαρής θέσης τις εταιρείες: MARFIN GLOBAL INVESTMENTS Α.Ε.Ε.Χ., EUROLINE 
ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ Α.Ε.Ε.Χ. και STEFICON Α.Ε. 
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 Στις ενοποιηµένες Οικονοµικές Καταστάσεις της 31ης ∆εκεµβρίου 2004, η Εταιρεία συµπεριέλαβε µε την 
µέθοδο της ολικής ενσωµάτωσης τις εταιρείες: MARFIN BANK Α.Τ.Ε., ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΕΛΛΑ∆ΟΣ 
Α.Ε., MARFIN GLOBAL ASSET MANAGEMENT ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΕΣ ΥΠΗΡΕΣΙΕΣ Α.Ε., MARFIN Α.Ε.∆.Α.Κ., 
MARFIN SECURITIES CYPRUS LTD, ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ, 
IBG MANAGEMENT Α.Ε.∆.Α.Κ.Ε.Σ., AVC Α.Ε., MARFIN CAPITAL S.A., και µε τη µέθοδο της καθαρής 
θέσης τις εταιρείες: MARFIN GLOBAL INVESTMENTS Α.Ε.Ε.Χ., EUROLINE ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ Α.Ε.Ε.Χ. και 
INTERINVEST Α.Ε.E.X. 

 
Στη συνέχεια παρουσιάζονται χρηµατοοικονοµικές πληροφορίες για τα ενοποιηµένα οικονοµικά µεγέθη της 
MARFIN F.G. οι οποίες προέρχονται από τις δηµοσιευµένες Ενδιάµεσες Ενοποιηµένες Οικονοµικές Καταστάσεις 
της περιόδου 01.01-30.09.2005. Οι εν λόγω καταστάσεις έχουν συνταχθεί µε βάση τα ∆ιεθνή Πρότυπα 
Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης (∆ΠΧΠ) και έχουν επισκοπηθεί από την ελεγκτική εταιρεία Grant Thornton 
Ανώνυµη Εταιρεία Ορκωτών Ελεγκτών. 
 
Η εξέλιξη των µεγεθών του Οµίλου για το εννεάµηνο του 2005 που παρουσιάζεται συνοπτικά στον πίνακα που 
ακολουθεί, επιβεβαιώνει τις αρχικές εκτιµήσεις για θετική πορεία του Οµίλου εντός του τρέχοντος έτους (βλ. 
Ενότητα 3.10.6 «Πληροφορίες για τις τάσεις και προοπτικές του Οµίλου για τη χρήση 2005»). Κατά την εν λόγω 
περίοδο η άνοδος όλων των µεγεθών του Οµίλου συνεχίστηκε µε τα κέρδη προ φόρων να φθάνουν τα € 34 εκ. 
παρουσιάζοντας αύξηση κατά 269% σε σχέση µε τα αποτελέσµατα της αντίστοιχης περσινής περιόδου, ενώ τα 
µετά από φόρους κέρδη µετά την αφαίρεση δικαιωµάτων µειοψηφίας διαµορφώθηκαν σε € 24 εκ., αυξηµένα κατά 
270%. Τα οργανικά επαναλαµβανόµενα έσοδα του Οµίλου (recurring income) έφθασαν τα € 29,9 εκ. 
παρουσιάζοντας αύξηση κατά 28% ενώ τα έσοδα από καθαρούς τόκους (net interest) έφθασαν τα € 8,4 εκ. 
παρουσιάζοντας αύξηση κατά 43% σε σχέση µε την αντίστοιχη περίοδο του 2004. Τα χορηγηθέντα δάνεια του 
Οµίλου έφθασαν τα € 390 εκ. σηµειώνοντας αύξηση κατά 61,6% από τα αντίστοιχα της 31.12.2004 και οι 
καταθέσεις πελατών τα € 715 εκ. σηµειώνοντας αύξηση κατά 27,7%, ενώ πρέπει να σηµειωθεί ότι η σχέση 
κόστους/εσόδων του Οµίλου (cost/income ratio) διαµορφώθηκε κατά το εννεάµηνο του 2005 στο 41,8%. Τα 
παραπάνω µεγέθη, σε συνδυασµό µε την ποιοτική ανάλυση του χαρτοφυλακίου των δανείων καθώς και του 
επενδυτικού χαρτοφυλακίου του Οµίλου, τεκµηριώνουν τη στρατηγική ανάπτυξης του προσδιορίζοντας 
ταυτόχρονα και τη µελλοντική του πορεία.   
 

Συνοπτικές Χρηµατοοικονοµικές Πληροφορίες  
Ποσά σε Ευρώ '000 30.09.2005 30.09.2004
Καθαρά έσοδα από τόκους   8.371 5.862
Καθαρά Έσοδα Προµηθειών 15.301 13.129
Έσοδα από µερίσµατα και άλλους τίτλους µεταβλητής απόδοσης  6.212 4.365
Αποτελέσµατα χρηµατοοικονοµικών πράξεων   26.243 11.088
Λοιπά έσοδα  523 2.150
Παροχές προσωπικού   (13.632) (12.483)
Άλλα έξοδα διοίκησης  (7.666) (9.504)
∆ιαγραφή υπεραξίας θυγατρικών  (92) (2.066)
Αποσβέσεις  (816) (821)
Προβλέψεις αποµείωσης δανείων και λοιπών επενδύσεων  (1.478) (1.371)
Κέρδη προ φόρων 33.952 9.238
Φόρος εισοδήµατος (7.938) (1.726)
∆ικαιώµατα µειοψηφίας 2.207 1.070
Κέρδη µετά από φόρους και δικαιώµατα µειοψηφίας  23.807 6.442
Ταµειακές ροές από λειτουργικές δραστηριότητες 34.737 (4.925)
Ταµειακές ροές από επενδυτικές δραστηριότητες (64.661) (15.866)
Ταµειακές ροές από χρηµατοδοτικές δραστηριότητες (19.946) (34.191)
Στοιχεία Ισολογισµού (ποσά σε €’ 000)  
Μετρητά και καταθέσεις στην Κεντρική Τράπεζα 14.702 20.407
Απαιτήσεις κατά πιστωτικών ιδρυµάτων 86.916 131.081
Εµπορικό χαρτοφυλάκιο και λοιπά χρηµ/κα µέσα σε εύλογη αξία 
µέσω αποτελεσµάτων 411.409 362.014
∆άνεια και άλλες χορηγήσεις σε πελάτες 390.198 241.501
Επενδυτικό χαρτοφυλάκιο 136.358 69.493
Σύνολο ενεργητικού  1.188.633 958.991
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Συνοπτικές Χρηµατοοικονοµικές Πληροφορίες  
Ποσά σε Ευρώ '000 30.09.2005 30.09.2004
Υποχρεώσεις προς λοιπά πιστωτικά ιδρύµατα 140.684 98.041
Καταθέσεις και άλλοι λογαριασµοί πελατών 714.787 559.548
Εκδοθείσες οµολογίες και λοιπές δανειακές υποχρεώσεις  27.141 26.863
Σύνολο υποχρεώσεων 931.758 709.143
Μετοχικό κεφάλαιο 206.500 217.750
Αποθεµατικό από έκδοση µετοχών υπέρ το άρτιο 513 393
Αποθεµατικά εύλογης αξίας 1.449 (500)
Λοιπά αποθεµατικά 8.795 15.779
Αδιανέµητα κέρδη 7.555 (14.491)
Σύνολο ιδίων κεφαλαίων αποδοτέα στους µετόχους της µητρικής 224.812 218.931
∆ικαιώµατα µειοψηφίας 32.063 30.917
Σύνολο ιδίων κεφαλαίων  256.875 249.848
Σύνολο υποχρεώσεων και ιδίων κεφαλαίων 1.188.633 958.991
Πηγή: Ενδιάµεσες Ενοποιηµένες Οικονοµικές Καταστάσεις που συντάχθηκαν από τη MARFIN F.G. βάσει των ∆ΠΧΠ για την 
περίοδο που έληξε στις 30.09.2005 και έχουν επισκοπηθεί από την ελεγκτική εταιρεία Grant Thornton Ανώνυµη Εταιρεία 
Ορκωτών Ελεγκτών. 
 
Σηµειώσεις:  
 
Στην ενοποίηση της 30ης Σεπτεµβρίου 2005 περιλαµβάνονται οι κατωτέρω εταιρείες µε τη µέθοδο της πλήρους 
ενοποίησης: 
 
 % συµµετοχής  
1) MARFIN BANK A.T.E.  100% 
2) ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε  60,98% 
3) MARFIN GLOBAL ASSET MANAGEMENT Α.Ε.Π.Ε.Υ.  100% 
4) IBG MANAGEMENT Α.Ε.∆.Α.Κ.Ε.Σ.  60,98% 
5) ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ & ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ Α.Ε.  60,98% 
6) MARFIN Α.Ε.∆.Α.Κ.  73,07% 
7) MARFIN CAPITAL S.A. 100% 
8) AVC A.E.  39,64% 
9) MARFIN SECURITIES CYPRUS Ltd  62,10% 
10) IBG INVESTMENTS S.A. 60,98% 
  
Και οι κατωτέρω εταιρείες µε τη µέθοδο της καθαρής θέσης: 
 % συµµετοχής  
1) EUROLINE ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ A.E.E.X.   48,56% 
2) INTERINVEST A.E.E.X.   44,57% 
3) MARFIN GLOBAL INVESTMENTS A.E.E.X.  42,15% 
 

3.2 ΠΑΡΑΓΟΝΤΕΣ ΚΙΝ∆ΥΝΟΥ 
 
Μαζί µε τις λοιπές πληροφορίες που περιέχονται στο παρόν Ενηµερωτικό ∆ελτίο οι δυνητικοί επενδυτές θα 
πρέπει να εξετάσουν προσεκτικά τους κινδύνους που περιγράφονται παρακάτω, πριν επενδύσουν σε µετοχές της 
MARFIN F.G. καθώς η οποιαδήποτε επένδυση στις κοινές ονοµαστικές µετοχές της Εταιρείας υπόκειται σε µία 
σειρά κινδύνων. Εάν επέλθει οποιοδήποτε από τα γεγονότα που περιγράφονται παρακάτω, η Εταιρεία, η 
χρηµατοοικονοµική της θέση ή τα αποτελέσµατα της λειτουργίας της ενδέχεται να επηρεαστούν δυσµενώς και 
ουσιωδώς και ανάλογα µπορεί να σηµειωθεί πτώση στην αξία και στην τιµή πώλησης των κοινών ονοµαστικών 
µετοχών της, οδηγώντας σε απώλεια του συνόλου ή µέρους οποιασδήποτε επένδυσης σε αυτές. Επιπρόσθετα, οι 
κίνδυνοι και οι αβεβαιότητες που περιγράφονται παρακάτω µπορεί να µην είναι οι µόνοι που ενδεχοµένως να 
αντιµετωπίσει η Εταιρεία. Πρόσθετοι  κίνδυνοι και αβεβαιότητες που επί του παρόντος δεν είναι γνωστοί ή που 
θεωρούνται επουσιώδεις µπορεί να επιδράσουν δυσµενώς στις επιχειρηµατικές δραστηριότητες της Εταιρείας.  
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I. Κίνδυνοι που σχετίζονται µε την επιχειρηµατική δραστηριότητα της Εταιρείας 
 

Η λειτουργία της MARFIN F.G. ως εταιρείας συµµετοχών, σε συνδυασµό µε τη διάρθρωση του χαρτοφυλακίου 
συµµετοχών της, όπου κυριαρχούν δύο τράπεζες η MARFIN BANK Α.Τ.Ε. και η ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ 
ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε., προσδίδει σε αυτήν µια διττή επιχειρηµατική ιδιότητα η οποία συνίσταται αφενός στην εν γένει 
συµµετοχική της δραστηριότητα και αφετέρου στη δραστηριότητά της αναφορικά µε την παροχή τραπεζικών, 
χρηµατοδοτικών και επενδυτικών υπηρεσιών. 
 
Κατά συνέπεια και οι κίνδυνοι που σχετίζονται µε την επιχειρηµατική δραστηριότητα της MARFIN F.G. 
επιβάλλεται να είναι διαχωρισµένοι µε βάση τους κύριους άξονες δραστηριοποίησης του Οµίλου που είναι οι 
συµµετοχές και οι χρηµατοοικονοµικές υπηρεσίες.  
 
Κίνδυνοι που σχετίζονται µε τη συµµετοχική δραστηριότητα της MARFIN F. G. 
 

 Κίνδυνοι προερχόµενοι από το οικονοµικό περιβάλλον  
 
Το γενικότερο οικονοµικό περιβάλλον που επικρατεί στην Ελλάδα και διεθνώς ενδέχεται να επηρεάσει σε 
σηµαντικό βαθµό τη συµµετοχική δραστηριότητα του Οµίλου. Έννοιες όπως ο πληθωρισµός, η ανεργία και η 
εξέλιξη του ακαθάριστου εγχώριου προϊόντος (GDP) είναι άµεσα συνυφασµένες µε την οικονοµική πορεία της 
κάθε χώρας και η οποιοδήποτε µεταβολή αυτών καθώς και του εν γένει οικονοµικού περιβάλλοντος δύναται να 
προκαλέσει αλυσιδωτές αντιδράσεις σε όλους τους τοµείς επηρεάζοντας ανάλογα και την επιχειρηµατική 
δραστηριότητα. 
 
Κατά συνέπεια τόσο η MARFIN F.G. ως εταιρεία, όσο και οι εταιρείες στις οποίες επιλέγει κάθε φορά να 
συµµετάσχει επενδυτικά, επηρεάζονται και εξαρτώνται από τις εκάστοτε οικονοµικές συνθήκες που επικρατούν.   
 
Αν στο οικονοµικό αυτό περιβάλλον προστεθεί και η γενικότερη πολιτική και στρατηγική που ακολουθείται από 
την Ευρωπαϊκή Ένωση και κατ΄ επέκταση επιβάλλεται να ακολουθήσουν τα κράτη µέλη της, τότε καθίσταται 
σαφές ότι ο συσχετισµός οικονοµικού περιβάλλοντος, επιχειρηµατικής δραστηριότητας και εταιρικής πορείας 
γίνεται ακόµα πιο ισχυρός. Χαρακτηριστικό παράδειγµα αποτελεί η εφαρµογή των ∆ιεθνών Λογιστικών 
Πρότυπων που επηρέασε άµεσα όλες τις εταιρείες που δραστηριοποιούνται στα κράτη µέλη της Ευρωπαϊκής 
Ένωσης και άλλαξε ως ένα βαθµό το οικονοµικό περιβάλλον της κάθε χώρας.   
 

 Κίνδυνοι προερχόµενοι από τις συµµετοχές  
 
Η MARFIN F.G. ως εταιρεία συµµετοχών κατέχει και διαµορφώνει το χαρτοφυλάκιο της µέσω συµµετοχών σε 
εταιρείες οι οποίες δραστηριοποιούνται σε διάφορους επιχειρηµατικούς κλάδους. Κατά συνέπεια το 
χαρτοφυλάκιο των συµµετοχών της, υπόκειται σε κινδύνους οι οποίοι µπορούν να διαχωριστούν σε αυτούς που 
προέρχονται από τη συνολική πορεία του κλάδου στον οποίο υπάγονται οι εκάστοτε εταιρείες και σε αυτούς που 
απορρέουν από τη δραστηριότητα και λειτουργία των εταιρειών αυτών. Πιο συγκεκριµένα:  
 

 Κίνδυνοι προερχόµενοι από τον κλάδο δραστηριότητας κάθε εταιρείας του χαρτοφυλακίου 
συµµετοχών της MARFIN F.G. 

 
Οι επικρατούσες συνθήκες, οι τάσεις αλλά και οι προοπτικές των εκάστοτε κλάδων προσδιορίζουν το γενικότερο 
πλαίσιο µέσα στο οποίο δραστηριοποιούνται οι εταιρείες που συµµετέχουν σε αυτούς, µε αποτέλεσµα να 
επηρεάζεται σηµαντικά η πορεία και η εξέλιξη τους. Κατά συνέπεια οι εταιρείες στις οποίες η MARFIN F.G. 
συµµετέχει, ενδεχοµένως να υπόκεινται σε µεταβολές ανάλογα µε την πορεία του κλάδου στον οποίο υπάγονται 
και οι οποίες όπως είναι φυσικό ενδέχεται µε τη σειρά τους να επηρεάσουν αντίστοιχα και τα αποτελέσµατα της 
MARFIN F.G.  
 
Για την αντιµετώπιση του κινδύνου αυτού, η MARFIN F.G. επιλέγει σχολαστικά τους κλάδους των εταιρειών στις 
οποίες συµµετέχει, δίνοντας παράλληλα ιδιαίτερη βαρύτητα στη διάρθρωση του χαρτοφυλακίου των συµµετοχών 
της ώστε να περιλαµβάνει εταιρείες από διαφορετικούς και παραδοσιακά σταθερούς κλάδους, όπως για 
παράδειγµα ο τραπεζικός.  
 

 Κίνδυνοι προερχόµενοι από τη δραστηριότητα και λειτουργία κάθε εταιρείας του χαρτοφυλακίου 
συµµετοχών της MARFIN F.G. 
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Η κάθε εταιρεία υπόκειται σε κινδύνους οι οποίοι αναφέρονται στη λειτουργική της δραστηριότητα, στη 
διαχείριση αυτής και στις ενδεχόµενες ειδικές συνθήκες που την επηρεάζουν. Επιπλέον η σαφής εξάρτηση κάθε 
εταιρείας από τα στελέχη της διοίκησης και το προσωπικό της, εγκυµονεί κινδύνους οι οποίοι συνδέονται µε τις 
εκάστοτε αποφάσεις αυτών καθώς και µε ενδεχόµενες αλλαγές στα πρόσωπα αυτά.  
 
Ακόµα για εταιρείες οι οποίες είναι ενταγµένες σε χρηµατιστηριακή αγορά υφίσταται ο κίνδυνος της διακύµανσης 
της πορείας τους ανάλογα µε την πορεία της αγοράς. Κίνδυνοι οι οποίοι συνδέονται άµεσα µε τη 
χρηµατιστηριακή αγορά και που αναλύονται παρακάτω (βλέπε σελ. 34) ενδέχεται να επηρεάσουν τις εταιρείες 
αυτές και να διαµορφώσουν σε σηµαντικό βαθµό τόσο την πορεία τους όσο και την εξέλιξή τους. 
 
Το χαρτοφυλάκιο συµµετοχών της MARFIN F.G. αποτελείται από διάφορες εταιρείες η πορεία των οποίων όπως 
είναι φυσικό θα προσδιορίζει και την πορεία ολόκληρου του χαρτοφυλακίου. Συνεπακόλουθα οι κίνδυνοι οι 
οποίοι επηρεάζουν την κάθε εταιρεία, ενδέχεται να έχουν έµµεση επιρροή και στη MARFIN F.G. Ωστόσο ο 
κίνδυνος αυτός περιορίζεται ανάλογα µε τη διασπορά του χαρτοφυλακίου συµµετοχών. 
 

 Κίνδυνοι προερχόµενοι από τις επενδύσεις  
 
Οι επενδύσεις της Εταιρείας και των λοιπών εταιρειών του Οµίλου που περιλαµβάνονται στο εµπορικό 
χαρτοφυλάκιο υπόκεινται σε κινδύνους αναλόγως του είδους κάθε µίας από αυτές, οι οποίοι κίνδυνοι 
περιγράφονται στην παρούσα ενότητα. Οι κίνδυνοι που προέρχονται από τις ανωτέρω επενδύσεις 
παρακολουθούνται από τη ∆ιεύθυνση Παρακολούθησης και ∆ιαχείρισης Κινδύνων Αγοράς (Risk Management) 
µε τη χρήση µοντέλων VAR (Value-at-Risk). Σηµειώνεται, ότι οι διαχειριστικές αποφάσεις που αφορούν το 
χαρτοφυλάκιο συναλλαγών της Εταιρείας λαµβάνονται είτε από το ίδιο το ∆ιοικητικό Συµβούλιο είτε κατόπιν 
εντολής του από τους νoµίµους εκπροσώπους της Εταιρείας, υποκείµενες στους γενικούς περιορισµούς της 
διαχειριστικής και εκπροσωπευτικής εξουσίας τους. Ειδικότερα σύµφωνα µε τον Εσωτερικό Κανονισµό 
Λειτουργίας της Εταιρείας συναλλαγές αξίας άνω του 1% του µετοχικού κεφαλαίου της Εταιρείας προϋποθέτουν 
έγκριση της Εκτελεστικής Επιτροπής, ενώ οι λοιπές συναλλαγές εγκρίνονται µε µεταγενέστερη απόφαση αυτής.  
Αντιστοίχως οι διαχειριστικές αποφάσεις που αφορούν το χαρτοφυλάκιο συναλλαγών της MARFIN BANK A.T.E. 
και της ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΕΛΛΑ∆ΟΣ A.E. λαµβάνονται είτε από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο κάθε Τράπεζας 
είτε από τα αρµοδίως εξουσιοδοτηµένα πρόσωπα στα πλαίσια των αποφάσεων των αρµοδίων οργάνων και 
επιτροπών κάθε Τράπεζας (∆ιοικητικό Συµβούλιο, Εκτελεστική Επιτροπή, ALCO - Assets and Liabilities 
Committee), οι οποίες αποφάσεις θέτουν περιορισµούς ανάλογα µε το είδος της συναλλαγής. Στις εταιρείες που 
υπάγονται στην εποπτεία της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς (MARFIN ΑΕ∆ΑΚ, INTERINVEST AEEX, MARFIN 
GLOBAL AEEX, EUROLINE ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ AEEX, MARFIN GLOBAL ASSET MANAGEMENT ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΕΣ 
ΥΠΗΡΕΣΙΕΣ ΑΕ) λειτουργούν επιπροσθέτως Επενδυτικές Επιτροπές συµβουλευτικού ή και αποφασιστικού 
χαρακτήρα.  
 
Κίνδυνοι που σχετίζονται µε την τραπεζική, χρηµατοδοτική και επενδυτική δραστηριότητα του Οµίλου  

 
 Πιστωτικός Κίνδυνος 

 
Ο πιστωτικός κίνδυνος από τις χορηγήσεις απορρέει από την αθέτηση υποχρέωσης εκ µέρους των οφειλετών να 
αποπληρώσουν εντός των συµβατικών τους προθεσµιών µέρος ή το σύνολο των οφειλών τους. Κατά συνέπεια 
µια  λανθασµένη πιστοδοτική πολιτική θα µπορούσε να έχει δυσµενή επίδραση στη χρηµατοοικονοµική θέση και 
στα λειτουργικά αποτελέσµατα του Οµίλου.  
 
Θεµελιώδης αρχή της πιστοδοτικής πολιτικής του Οµίλου είναι η ανάληψη επιλεγµένων και µετρήσιµων 
πιστωτικών κινδύνων έναντι αντίστοιχης αποδοτικότητας, µε στόχο την αριστοποίηση της επένδυσης των 
διαθεσίµων κεφαλαίων του Οµίλου και την προστασία των καταθετών και των µετόχων του. 
 
Για την επίτευξη του πιο πάνω στόχου, η ∆ιοίκηση του Οµίλου δίδει ιδιαίτερη σηµασία στην κατάλληλη 
διαχείριση του πιστωτικού κινδύνου, έχοντας αναπτύξει τις κατάλληλες υποδοµές και διαδικασίες. Λόγω της 
στρατηγικής του Οµίλου (η Marfin Bank ΑΤΕ λειτουργεί κατά κύριο λόγο ως “Private Bank” και η Επενδυτική 
Τράπεζα Ελλάδος Α.Ε. ως επενδυτική τράπεζα), οι χρηµατοδοτούµενοι πελάτες είναι κυρίως ιδιώτες µε 
επιχειρηµατική δραστηριότητα και δευτερευόντως επιχειρήσεις, µεγάλες και µεσαίες, του ιδιωτικού, καθώς και 
του ευρύτερου δηµόσιου τοµέα. 
 
Οι µέθοδοι αξιολόγησης της πιστοληπτικής ικανότητας των αντισυµβαλλόµενων (Credit Rating) 
διαφοροποιούνται ανάλογα µε τις πιο πάνω κατηγορίες και βασίζονται, τόσο σε ποσοτικά, όσο και σε ποιοτικά 
κριτήρια. Ο Όµιλος έχει αναπτύξει ένα σύστηµα για την αξιολόγηση κάθε µίας πιστοδότησης (Risk Rating), στο 
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οποίο προσµετρούνται, τόσο η πιστοληπτική ικανότητα του αντισυµβαλλόµενου, όσο και η ποιότητα και η 
επάρκεια των εξασφαλίσεων. Το Risk Rating είναι το συνδυαστικό αποτέλεσµα της πιστοληπτικής ικανότητας του 
Πιστούχου (Credit Rating) η οποία ενσωµατώνεται σε ένα δεύτερο µοντέλο υπολογισµού του πιστωτικού 
κινδύνου κάθε Πιστούχου/ Ορίου µε βάση το ποσοστό ανάκτησης σε περίπτωση προβλήµατος (Default Given 
Recovery Ratio).  
 
Επίσης ο Όµιλος προσφέρει και ένα εύρος τυποποιηµένων δανειακών προϊόντων που απευθύνονται τόσο σε 
ιδιώτες (Στεγαστικά ∆άνεια, Λογαριασµοί µε δικαίωµα υπερανάληψης, Προσωπικά ∆άνεια), όσο και σε 
ελεύθερους  επαγγελµατίες (Κεφάλαιο Κίνησης, ∆άνεια αγοράς εξοπλισµού και ∆άνεια αγοράς επαγγελµατικής 
στέγης).  Για την αξιολόγηση της πιστοληπτικής ικανότητας αυτής της κατηγορίας των Πιστούχων έχει αναπτυχθεί 
και εφαρµόζεται ένα µοντέλο Credit Scoring. Ο συνολικός πιστωτικός κίνδυνος του Οµίλου ανά Πιστούχο, ανά 
κατηγορία Πιστούχων, ανά Οικονοµική Οµάδα Πιστούχων, καθώς και ανά κατηγορία πιστοδότησης/ προϊόντος, 
παρακολουθείται από τη ∆ιεύθυνση Πιστοδοτήσεων. 
 

 Κίνδυνος Αγοράς  
 
Ως κίνδυνος αγοράς ορίζεται η πιθανότητα πραγµατοποίησης ζηµιάς στα διάφορα χαρτοφυλάκια συναλλαγών 
λόγω αντίθετης κίνησης των τιµών των προϊόντων που συµπεριλαµβάνονται στα εν λόγω χαρτοφυλάκια. Τέτοια 
χαρτοφυλάκια, είναι τα χαρτοφυλάκια των µετοχών, παραγώγων και χρηµατιστηριακών δεικτών, των 
εµπορευµάτων, κ.λπ. 
 
Η MARFIN BANK ΑΤΕ διατηρεί ανοικτές θέσεις, ως εκ τούτου είναι εκτεθειµένη στον Κίνδυνο Αγοράς, στα 
χαρτοφυλάκια συναλλαγών σε Νοµίσµατα (FX Trading Book), σε Επιτόκια και Οµόλογα (Fixed Income Book) και 
σε Παράγωγα επί Χρηµατιστηριακών ∆εικτών (Index Derivatives Book). 
 
Η ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε. δραστηριοποιείται κυρίως, στο χώρο των χρηµατιστηριακών 
συναλλαγών και ως εκ τούτου, το βασικό χαρτοφυλάκιο της Τράπεζας, που ενέχει Κίνδυνο Αγοράς, είναι αυτό 
των µετοχών και παραγώγων επί µετοχών και δεικτών (Equities/Equity and Index Derivatives Book) εισηγµένων 
στο Ελληνικό ή σε ξένα χρηµατιστήρια. 
 
Τυχόν απότοµη µεταβολή των τιµών των προϊόντων που περιλαµβάνονται στα χαρτοφυλάκια του Οµίλου θα 
µπορούσε να επιφέρει αρνητικές επιπτώσεις στη χρηµατοοικονοµική θέση του Οµίλου.  
 
Εκάστη εκτελεστική επιτροπή, που είναι το αρµόδιο όργανο για τον καθορισµό της πολιτικής ανάληψης του 
Κινδύνου Αγοράς, έχει εγκρίνει τις διαδικασίες διαχείρισης του Κινδύνου Αγοράς και έχει καθορίσει τα σχετικά 
όρια ανάληψης του εν λόγω κινδύνου ανά προϊόν και χαρτοφυλάκιο. Τα εν λόγω όρια παρακολουθούνται και 
ελέγχονται συστηµατικά και αναθεωρούνται µια φορά το χρόνο, µεταβάλλονται δε, αν απαιτείται, ανάλογα µε τη 
στρατηγική της Τράπεζας και τις εκάστοτε επικρατούσες συνθήκες αγοράς. 
 
Η µέτρηση και παρακολούθηση του Κινδύνου Αγοράς πραγµατοποιείται από τη Μονάδα ∆ιαχείρισης Κινδύνων 
σε ηµερήσια βάση, µέσω αυτοµατοποιηµένων συστηµάτων που εφαρµόζουν σύγχρονες τεχνικές µέτρησης του 
Κινδύνου Αγοράς, όπως είναι η αποτίµηση αξίας σε κίνδυνο (Value At Risk - VAR) και οι ∆είκτες Ευαισθησίας 
(Sensitivity Factors). 
 
Η αποτίµηση αξίας σε κίνδυνο προσδιορίζει τη µέγιστη δυνητική ζηµιά ενός χαρτοφυλακίου για χρονικό ορίζοντα 
µιας ηµέρας και επίπεδο εµπιστοσύνης (Confidence Level) 99%, µη λαµβανοµένων υπόψη των µεταβολών των 
τιµών που οφείλονται σε ασυνήθιστους οικονοµικούς λόγους και βίαιες ενέργειες. O Κίνδυνος Αγοράς των 
χαρτοφυλακίων παρακολουθείται επίσης από µία σειρά πρόσθετων ορίων, όπως του µεγίστου ορίου ανοικτής 
θέσης για κάθε προϊόν και ορίων µέγιστης ζηµιάς για κάθε χαρτοφυλάκιο. 
 

 Συναλλαγµατικός Κίνδυνος  
 
Ως συναλλαγµατικός κίνδυνος ορίζεται ο επενδυτικός κίνδυνος ο οποίος προκύπτει από τις µεταβολές στις τιµές 
νοµισµάτων, όταν υπάρχει ανοικτή συναλλαγµατική θέση. Η ύπαρξη µεγάλης συναλλαγµατικής θέσης σε 
συνδυασµό µε την αρνητική µεταβολή της αντίστοιχης συναλλαγµατικής ισοτιµίας θα µπορούσε να επηρεάσει 
αρνητικά τη χρηµατοοικονοµική θέση του Οµίλου.  
 
Για την αντιµετώπιση του εν λόγω κινδύνου, η ∆ιοίκηση έχει θέσει όρια για τη µέγιστη συναλλαγµατική έκθεση 
του Οµίλου, ανά νόµισµα, τα οποία και παρακολουθούνται συνεχώς. Αυτά τα όρια είναι µεγαλύτερα για τη 



ΕΝΗΜΕΡΩΤΙΚΟ ∆ΕΛΤΙΟ  
       

                                                                                                                                                                                     33 

διάρκεια της ηµέρας και µικρότερα για το κλείσιµο της ηµέρας. Επίσης, υπάρχουν όρια µεγίστης ζηµιάς για την 
κάθε ηµέρα και ηµερολογιακό µήνα. 
 
Συναλλαγµατικός κίνδυνος προκύπτει επίσης και από την έκθεση εταιρειών του Οµίλου σε δραστηριότητες εκτός 
του νοµίσµατος αναφοράς (€ Ευρώ). Ο Όµιλος συχνά αντισταθµίζει το µεγαλύτερο µέρος του κινδύνου αυτού, 
τηρώντας κατάλληλες τοποθετήσεις. 
 

 Κίνδυνος Επιτοκίου 
 
Ως κίνδυνος επιτοκίου ορίζεται ο επενδυτικός κίνδυνος ο οποίος προκύπτει από τις µεταβολές στην αγορά 
επιτοκίων χρήµατος. 
 
Τέτοιες µεταβολές τιµών των επιτοκίων µπορούν να επηρεάσουν τα αποτελέσµατα του Οµίλου, αφού δύνανται να 
µεταβάλουν και: 
- Το καθαρό επιτοκιακό αποτέλεσµα. 
- Την αξία εσόδων και εξόδων, ευαίσθητων σε µεταβολές επιτοκίων. 
- Την αξία στοιχείων Ενεργητικού & Παθητικού, αφού η παρούσα αξία µελλοντικών χρηµατοροών (και, συχνά, οι 
ίδιες οι χρηµατοροές) µεταβάλλεται καθώς τα επιτόκια αλλάζουν. 
 
Ο Όµιλος παρακολουθεί συστηµατικά τον επιτοκιακό κίνδυνο, σε ενοποιηµένη βάση, σύµφωνα πάντα µε τις 
εποπτικές διατάξεις αλλά και τον εσωτερικό κανονισµό. Πιο συγκεκριµένα, χρησιµοποιείται µια σειρά από 
ευρέως αποδεκτές τεχνικές, όπως διάφορες αποτιµήσεις µε βάση τις Αναλύσεις Επιτοκιακού Ανοίγµατος, ή και 
ακόµα πιο σύνθετες τεχνικές δυναµικής ανάλυσης του επιτοκιακού κινδύνου, από τις οποίες και εξάγονται 
χρήσιµα και απαραίτητα συµπεράσµατα για την ανά πάσα στιγµή κερδοφορία του Οµίλου, σύµφωνα µε τις 
µεταβολές των επιτοκίων. Επίσης ο Όµιλος χρησιµοποιεί διάφορα παράγωγα χρηµατοοικονοµικά προϊόντα για 
την αντιστάθµιση τυχόν επιτοκιακών κινδύνων που προκύπτουν από τη διαχείριση του ισολογισµού. 
 

 Κίνδυνος Ρευστότητας  
 
Ως  κίνδυνος ρευστότητας ορίζεται το ενδεχόµενο αδυναµίας τoυ Οµίλου να αποπληρώσει, πλήρως ή έγκαιρα, τις 
τρέχουσες και µελλοντικές χρηµατοοικονοµικές υποχρεώσεις  - όταν αυτές γίνουν απαιτητές -  λόγω έλλειψης της 
απαιτούµενης ρευστότητας. Στον κίνδυνο αυτό περιλαµβάνεται και η αδυναµία πώλησης στοιχείων του 
Ενεργητικού. 
 
Η παρακολούθηση του κινδύνου ρευστότητας του Οµίλου επικεντρώνεται στη διαχείριση ταµειακών εισροών και 
εκροών για κάθε χρονική περίοδο, ώστε - κάτω από φυσιολογικές συνθήκες - ο Όµιλος να έχει τη δυνατότητα να 
ανταποκριθεί στις ταµειακές του υποχρεώσεις. 
 
Για το σκοπό αυτό πραγµατοποιείται Ανάλυση Ανοίγµατος Ρευστότητας (Liquidity Gap Analysis) από τη 
∆ιεύθυνση ∆ιαχείρισης ∆ιαθεσίµων, προκειµένου να εξασφαλιστεί µια εικόνα των αναµενόµενων χρηµατοροών 
που προκύπτουν από τα στοιχεία Ενεργητικού & Παθητικού, ανά χρονική περίοδο. 
 
Οι εποπτικές αρχές έχουν καθορίσει κι αυτές δείκτες αξιολόγησης ρευστότητας, µε δικά τους κριτήρια, 
προκειµένου να ελέγχεται το καθαρό άνοιγµα ρευστότητας. Ο Τοµέας ∆ιαχείρισης Κινδύνων και ο Τοµέας 
Εσωτερικού Ελέγχου, έχουν την ευθύνη για τη συµµόρφωση µε τον εσωτερικό κανονισµό και τους περιορισµούς 
που καθορίζουν οι εποπτικές αρχές. 
 

 Επιπρόσθετοι τραπεζικοί κίνδυνοι 
 
Επιπρόσθετοι κίνδυνοι που συνδέονται άµεσα µε τον τραπεζικό κλάδο προέρχονται από την απελευθέρωση του 
πιστωτικού συστήµατος και τη λειτουργία αυτού στα πλαίσια του ενιαίου περιβάλλοντος της ευρωζώνης. 
Σχετίζονται κυρίως µε την πτώση των επιτοκίων, την επακόλουθη συρρίκνωση των επιτοκιακών περιθωρίων και 
την εντατικοποίηση του ανταγωνισµού. Η δυναµική είσοδος ξένων ανταγωνιστών στην Ελληνική τραπεζική 
αγορά, σε συνδυασµό µε τη συρρίκνωση του αριθµού των πιστωτικών ιδρυµάτων, ενδεχοµένως να αλλάξει τις 
ισορροπίες και να οδηγήσει σε ραγδαίες εξελίξεις όσον αφορά το κλάδο.  

 
 Επιπρόσθετοι επενδυτικοί κίνδυνοι  

 
Η MARFIN F.G. ως εταιρεία συµµετοχών, η MARFIN BANK Α.Τ.Ε. και η ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΕΛΛΑ∆ΟΣ 
Α.Ε. ως πιστωτικά ιδρύµατα διαθέτουν εµπορικό χαρτοφυλάκιο, το οποίο περιλαµβάνει τίτλους σταθερής και 
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µεταβλητής απόδοσης. Μετά την εισαγωγή των ∆ΠΧΠ, το εµπορικό χαρτοφυλάκιο των ανωτέρω εταιρειών 
αποτιµάται σε καθηµερινή βάση, το δε αποτέλεσµα της αποτίµησης (θετικό ή αρνητικό) εµφανίζεται στον 
Ισολογισµό ως «Αποτελέσµατα Χρηµατοοικονοµικών Πράξεων» και εκφράζεται εναλλακτικά και ως «Μη 
Επαναλαµβανόµενα Έσοδα» (Non-recurring Income). Πέραν των αποτελεσµάτων της ανωτέρω αποτίµησης τα 
«Αποτελέσµατα Χρηµατοοικονοµικών Πράξεων» περιλαµβάνουν πραγµατοποιηθέντα κέρδη ή ζηµίες από 
συναλλαγές που έχουν ολοκληρωθεί (κλεισµένες θέσεις). Από τη φύση τους τα «Αποτελέσµατα 
Χρηµατοοικονοµικών Πράξεων» είναι περισσότερο εκτεθειµένα στους κινδύνους της αγοράς από άλλες πηγές 
εισοδήµατος, όπως εισόδηµα από τόκους, προµήθειες από παροχή υπηρεσιών. Ανάλυση του λογαριασµού 
«Αποτελέσµατα Χρηµατοοικονοµικών Πράξεων» παρατίθεται στις Ενότητες 3.1 «Επιλεγµένες 
Χρηµατοοικονοµικές Πληροφορίες», 3.9 «Απολογιστικές πληροφορίες δραστηριότητας του Οµίλου 2002-2004» 
και 3.10 «Απολογιστικές πληροφορίες δραστηριότητας του Οµίλου για την περίοδο 01.01-30.09.2005». 

 
II. Κίνδυνοι που σχετίζονται µε τις πολιτικές και οικονοµικές εξελίξεις 

 
Οι πολιτικές και οικονοµικές εξελίξεις στην Ελλάδα και στο εξωτερικό θα µπορούσαν να επηρεάσουν 
δυσµενώς τη λειτουργία της MARFIN F.G.  
 
Οι δραστηριότητες της MARFIN F.G., η χρηµατοοικονοµική της θέση, τα λειτουργικά της αποτελέσµατα, καθώς 
και η χρηµατιστηριακή τιµή και η εµπορευσιµότητα των µετοχών της, ενδέχεται να επηρεαστούν δυσµενώς από 
γεγονότα εκτός ελέγχου της. Στα γεγονότα αυτά περιλαµβάνονται ενδεικτικά τα ακόλουθα: 

 αλλαγές της οικονοµικής πολιτικής της εκάστοτε κυβέρνησης  
 πολιτική αστάθεια ή ενδεχόµενη πολεµική σύρραξη στην Ευρώπη, τη Μέση Ανατολή ή αλλού, και 
 φορολογικές και λοιπές πολιτικές, οικονοµικές ή κοινωνικές αλλαγές που µπορεί να επηρεάσουν 

την Ελλάδα. 
 

III. Κίνδυνοι που σχετίζονται µε τις κοινές µετοχές 
 
Η τιµή της κοινής µετοχής ενδέχεται να παρουσιάσει διακυµάνσεις 
 
Η τιµή διαπραγµάτευσης των µετοχών της MARFIN F.G. µπορεί να υπόκειται σε µεγάλες, θετικές ή αρνητικές,  
διακυµάνσεις, ως αποτέλεσµα πλήθους παραγόντων, πολλοί από τους οποίους είναι εξωγενείς και εκτός του 
ελέγχου της MARFIN F.G. Μεταξύ των παραγόντων αυτών περιλαµβάνονται ενδεικτικά οι ακόλουθοι: 
 

 Θετικές ή αρνητικές διακυµάνσεις στα λειτουργικά αποτελέσµατα του Οµίλου 
 Το χρονοδιάγραµµα υλοποίησης της στρατηγικής του Οµίλου 
 Η είσοδος νέων ανταγωνιστών και κυρίως τραπεζών του εξωτερικού 
 Πώληση µεγάλων πακέτων κοινών µετοχών του Οµίλου στην αγορά 
 Αλλαγές εκτιµήσεων χρηµατοοικονοµικών µεγεθών από χρηµατοοικονοµικούς αναλυτές, 

εκπλήρωση ή αδυναµία εκπλήρωσης των προσδοκιών των αναλυτών 
 Θετικοί ή αρνητικοί ισχυρισµοί για τα υφιστάµενα ή προηγούµενα µέλη του ∆ιοικητικού 

Συµβουλίου και τα διευθυντικά στελέχη του Οµίλου 
 Θετικά ή αρνητικά δηµοσιεύµατα στον τύπο σε σχέση µε τον τραπεζικό κλάδο 
 Πολιτική αστάθεια ή ενδεχόµενη πολεµική σύρραξη στην Ελλάδα ή στο εξωτερικό ή ενδεχόµενες 

τροµοκρατικές ενέργειες και φυσικές καταστροφές 
 Η γενικότερη κατάσταση των κεφαλαιαγορών διεθνώς  
 Η πορεία του Ελληνικού Χρηµατιστηρίου  

 

3.3 ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ ΓΙΑ ΤΗΝ ΣΥΝΤΑΞΗ ΤΟΥ ΕΝΗΜΕΡΩΤΙΚΟΥ ∆ΕΛΤΙΟΥ ΚΑΙ ΤΟΥΣ ΕΛΕΓΚΤΕΣ 
ΤΗΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑΣ  

 
Στο παρόν Ενηµερωτικό ∆ελτίο, σύµφωνα µε τις διατάξεις της παραγράφου 1 του άρθρου 5 του Ν. 3401/2005, 
περιέχονται και παρουσιάζονται µε εύληπτο και κατανοητό τρόπο όλες οι πληροφορίες οι οποίες είναι 
απαραίτητες προκειµένου οι επενδυτές να µπορούν µε εµπεριστατωµένο τρόπο να αξιολογούν τα περιουσιακά 
στοιχεία και τις υποχρεώσεις, την οικονοµική κατάσταση, τα κέρδη, τις ζηµιές και τις προοπτικές της MARFIN 
F.G., καθώς και τα δικαιώµατα που ενσωµατώνονται στις κοινές ονοµαστικές µετοχές της.  
 
Το παρόν Ενηµερωτικό ∆ελτίο αποτελείται από α) το περιληπτικό σηµείωµα, β) το σηµείωµα µετοχικού τίτλου και 
γ) το έγγραφο αναφοράς. 
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Οι επενδυτές που ενδιαφέρονται για περισσότερες πληροφορίες, µπορούν να απευθύνονται τις εργάσιµες ηµέρες 
και ώρες στα γραφεία: 
 
(i) του Συµβούλου Έκδοσης, ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε., Λεωφ. Κηφισίας 24Β, 151 25, Μαρούσι, 
τηλ. 210 8171991 (αρµόδιοι οι κα Αριστέα Κούρκαφα, κ. Κωνσταντίνος Γκάσιος και κα Αµαλία Μισαηλίδη).   
 
(ii) της Εταιρείας, Λεωφ. Κηφισίας 24, 151 25, Μαρούσι, 210 8170000 (αρµόδιος ο κ. Christophe Vivien).   
 
Η σύνταξη και η διάθεση του παρόντος Ενηµερωτικού ∆ελτίου έγινε σύµφωνα µε τις διατάξεις της ισχύουσας 
νοµοθεσίας.  
 
Το Ενηµερωτικό ∆ελτίο περιέχει κάθε πληροφορία της οποίας η δηµοσιοποίηση προβλέπεται από τον Κανονισµό 
(ΕΚ) 809/2004 της Επιτροπής των Ευρωπαϊκών Κοινοτήτων και η οποία αφορά στην Εταιρεία και στην παρούσα 
αύξηση µετοχικού κεφαλαίου. 
 
Η Εταιρεία και τα µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της είναι υπεύθυνοι για το περιεχόµενο του Ενηµερωτικού 
∆ελτίου και για το σύνολο των οικονοµικών καταστάσεων που έχουν περιληφθεί στο Παράρτηµά του. Οι 
ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της MARFIN F.G. για τις χρήσεις 2002, 2003 και 2004, συντάχθηκαν από 
την Εταιρεία για τους σκοπούς του παρόντος Ενηµερωτικού ∆ελτίου, όπως προβλέπεται από τις διατάξεις του 
Παραρτήµατος Ι της ενότητας 20.1 του Κανονισµού 809/2004 της Επιτροπής των Ευρωπαϊκών Κοινοτήτων, βάσει 
του ΕΓΛΣ, του Κ.Ν. 2190/1920 και της υπ’ αρ. 5/204/14.11.2000 απόφασης της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς και 
εγκρίθηκαν µε την υπ’ αριθ. 28.09.2005 απόφαση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της MARFIN F.G. Οι 
προαναφερόµενες ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις παρατίθενται στο Παράρτηµα του παρόντος 
Ενηµερωτικού ∆ελτίου και έχουν ελεγχθεί για τις χρήσεις 2002-2003 από τον Ορκωτό Ελεγκτή - Λογιστή κ. 
Ιωάννη Ν. Τσιότσιο (Α.Μ. Σ.Ο.Ε.Λ. 14991) της εταιρείας Ορκωτών Ελεγκτών ΣΟΛ Ορκωτοί Ελεγκτές Σύµβουλοι 
Επιχειρήσεων, Φωκ. Νέγρη 3, 112 57 Αθήνα, και για τη χρήση 2004 από τον Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή κ. 
Σωτήρη Α. Κωνσταντίνου (Α.Μ. Σ.Ο.Ε.Λ. 13671) της εταιρείας Grant Thornton Ανώνυµη Εταιρεία Ορκωτών 
Ελεγκτών, Βασ. Κωνσταντίνου 44, 11635 Αθήνα. Επιπλέον, οι δηµοσιευµένες ενοποιηµένες λογιστικές 
καταστάσεις της περιόδου 01.01-30.09.2005, οι οποίες παρατίθενται στο Παράρτηµα του παρόντος 
Ενηµερωτικού ∆ελτίου, συντάχθηκαν βάσει των ∆ΠΧΠ και επισκοπήθηκαν από τον κ. Σωτήρη Α. Κωνσταντίνου 
(Α.Μ. Σ.Ο.Ε.Λ. 13671) της Grant Thornton Ανώνυµη Εταιρεία Ορκωτών Ελεγκτών, Βασ. Κωνσταντίνου 44, 11635 
Αθήνα.  
 
Τα φυσικά πρόσωπα που επιµελήθηκαν της σύνταξης του Ενηµερωτικού ∆ελτίου, είναι τα εξής: 
 
- Ο κ. Christophe Vivien, Οικονοµικός ∆ιευθυντής   
 
- Ο  κ. Φώτιος Καρατζένης, Νοµικός Σύµβουλος 
 
Τα παραπάνω αναφερόµενα φυσικά πρόσωπα που επιµελήθηκαν της σύνταξης του Ενηµερωτικού ∆ελτίου, τα 
µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της Εταιρείας και ο Σύµβουλος Έκδοσης, ως νοµικό πρόσωπο, δηλώνουν ότι 
έχουν λάβει γνώση και συµφωνούν µε το περιεχόµενο του παρόντος Ενηµερωτικού ∆ελτίου και βεβαιώνουν, 
αφού έλαβαν κάθε εύλογο µέτρο για το σκοπό αυτό, ότι, οι πληροφορίες που περιέχονται στο Ενηµερωτικό 
∆ελτίο είναι, καθόσον γνωρίζουν, αληθείς και δεν υπάρχουν παραλείψεις που θα µπορούσαν να αλλοιώσουν το 
περιεχόµενό του. 
 
Ο Σύµβουλος Έκδοσης καθώς και τα πρόσωπα που ενεργούν για λογαριασµό του, δηλώνουν ότι δεν έχουν 
συµφέροντα τα οποία δύνανται να επηρεάσουν σηµαντικά την παρούσα αύξηση µε την εξαίρεση των αµοιβών 
που θα λάβουν µε την επιτυχή ολοκλήρωση της παρούσας αύξησης µετοχικού κεφαλαίου (βλ. Ενότητες 2.8 και 
2.9).  
 

3.3.1 ∆ικαστικές και ∆ιαιτητικές ∆ιαδικασίες  
 
Απαιτήσεις της MARFIN F.G. κατά τρίτων 
 
Οι βασικές υποθέσεις της MARFIN F.G. οι οποίες βρίσκονται σε εκκρεµότητα, όπως αναφέρεται στην από 27 
Σεπτεµβρίου 2005 επιστολή του δικηγόρου κ. ∆ηµητρίου ∆ηµόπουλου (∆ικηγορικό Γραφείο ∆ηµητρίου 
∆ηµόπουλου, Λεωφ. Αλεξάνδρας 9, Αθήνα) είναι οι ακόλουθες: 
 



ΕΝΗΜΕΡΩΤΙΚΟ ∆ΕΛΤΙΟ  
       

                                                                                                                                                                                     36 

 Απαίτηση της MARFIN F.G. κατά της Οµοσπονδίας Αρτοποιών Ελλάδος για το ποσό των € 217.040,98 ή € 
164.751,87 ή € 145.767,87. Έχει εκδοθεί η µε αριθµό 697/2000 προδικαστική απόφαση του Πολυµελούς 
Πρωτοδικείου Αθηνών επί της αγωγής της MARFIN F.G. κατά της Οµοσπονδίας Αρτοποιών Ελλάδος. Οι 
διεξαγωγές έχουν ήδη αρχίσει. Σύµφωνα µε δήλωση της MARFIN F.G., η απαίτηση της Εταιρείας κατά της 
Οµοσπονδίας Αρτοποιών Ελλάδος αφορά αποκατάσταση ζηµίας από την πρόωρη λύση σύµβασης για την 
έκδοση από την Εταιρεία περιοδικού της αντισυµβαλλοµένης - εναγοµένης. Η απαίτηση αυτή δεν έχει, 
συνεπώς, τιµολογηθεί και για το λόγο αυτό δεν απεικονίζεται λογιστικά στα Βιβλία της Εταιρείας και τις 
Οικονοµικές Καταστάσεις αυτής. 

 
 Απαίτηση της MARFIN F.G. κατά της εταιρείας Χ.Ι.Καλογρίτσας Α.Ε. για το ποσό των € 100.398,30. Έχει 

ασκηθεί η από 15.10.2003 αγωγή ενώπιον του Πολ. Πρωτ. Αθηνών µε νέα δικάσιµο µετ’ αναβολή την 
4.10.2006. 

 
Επιπρόσθετα σηµειώνεται ότι άλλες έξι υποθέσεις της MARFIN F.G., που αφορούν απαιτήσεις της κατά τρίτων, 
συνολικού ύψους περίπου € 91.000 βρίσκονται σε εκκρεµότητα. 
 
Σηµειώνεται ότι οι ανωτέρω υποθέσεις προέρχονται από τη δραστηριότητα της COMM GROUP. 
 
Η Εταιρεία βεβαιώνει ότι οι πληροφορίες αυτές έχουν αναπαραχθεί πιστά και ότι, εξ όσων γνωρίζει και είναι σε 
θέση να βεβαιώσει, δεν υπάρχουν παραλείψεις που θα καθιστούσαν τις αναπαραγόµενες πληροφορίες 
ανακριβείς ή παραπλανητικές. 
 
Απαιτήσεις τρίτων κατά της MARFIN F.G.  
 
Σύµφωνα µε την από 27 Σεπτεµβρίου 2005 επιστολή του Νοµικού Συµβούλου της MARFIN F.G. κ. Φ. Καρατζένη, 
δεν υφίστανται δικαστικές και διοικητικές υποθέσεις της Εταιρείας οι οποίες θα µπορούσαν να έχουν ή είχαν 
προσφάτως σηµαντικές επιπτώσεις στη χρηµατοοικονοµική κατάσταση ή στην κερδοφορία του Οµίλου. 
 

3.3.2 Τακτικοί Ορκωτοί Ελεγκτές  
 
Ορκωτοί Ελεγκτές 
   
Οι δηµοσιευµένες ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της Εταιρείας για τις χρήσεις 2002 και 2003 έχουν 
συνταχθεί βάσει του Ε.Γ.Λ.Σ. και ελέχθησαν από τον κ. Παναγιώτη Μαρκόπουλο (Α.Μ. Σ.Ο.Ε.Λ. 11311) της 
εταιρείας Ορκωτών Ελεγκτών ΣΟΛ Ορκωτοί Ελεγκτές Σύµβουλοι Επιχειρήσεων, Φωκ. Νέγρη 3, 112 57 Αθήνα, 
τηλ.: 210 8691100.  
 
Οι δηµοσιευµένες ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της Εταιρείας για τη χρήση 2004 έχουν συνταχθεί βάσει 
του Ε.Γ.Λ.Σ. και ελέγχθησαν από τον κ. Σωτήρη Α. Κωνσταντίνου (Α.Μ. Σ.Ο.Ε.Λ. 13671) της Grant Thornton 
Ανώνυµη Εταιρεία Ορκωτών Ελεγκτών, Βασ. Κωνσταντίνου 44, 11635 Αθήνα, τηλ. 210 7280000.  
  
Οι δηµοσιευµένες ενοποιηµένες λογιστικές καταστάσεις της περιόδου 01.01- 30.09.2005 συντάχθηκαν βάσει των 
∆ΠΧΠ και επισκοπήθηκαν από τον κ. Σωτήρη Α. Κωνσταντίνου (Α.Μ. Σ.Ο.Ε.Λ. 13671) της Grant Thornton 
Ανώνυµη Εταιρεία Ορκωτών Ελεγκτών, Βασ. Κωνσταντίνου 44, 11635 Αθήνα, τηλ. 210 7280000.  
 
Οι ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις για τις χρήσεις 2002-2003, οι οποίες έχουν συνταχθεί από την 
Εταιρεία για τους σκοπούς του Ενηµερωτικού ∆ελτίου, όπως προβλέπεται από τις διατάξεις του Παραρτήµατος Ι 
της ενότητας 20.1 του Κανονισµού 809/2004 της Επιτροπής των Ευρωπαϊκών Κοινοτήτων, βάσει του Ε.Γ.Λ.Σ. και 
του Κ.Ν. 2190/1920 έχουν ελεγχθεί από τον κ. Ιωάννη Ν. Τσιότσιο (Α.Μ. Σ.Ο.Ε.Λ. 14991) της εταιρείας Ορκωτών 
Ελεγκτών ΣΟΛ Ορκωτοί Ελεγκτές Σύµβουλοι Επιχειρήσεων, Φωκ. Νέγρη 3, 112 57 Αθήνα, τηλ.: 210 8691100. 
  
Οι ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις για τη χρήση 2004 οι οποίες έχουν συνταχθεί από την Εταιρεία για 
τους σκοπούς του Ενηµερωτικού ∆ελτίου, όπως προβλέπεται από τις διατάξεις του Παραρτήµατος Ι της ενότητας 
20.1 του Κανονισµού 809/2004 της Επιτροπής των Ευρωπαϊκών Κοινοτήτων, βάσει του Ε.Γ.Λ.Σ. και του Κ.Ν. 
2190/1920 έχουν ελεγχθεί από τον κ. Σωτήρη Α. Κωνσταντίνου (Α.Μ. Σ.Ο.Ε.Λ. 13671) της εταιρείας Grant 
Thornton Ανώνυµη Εταιρεία Ορκωτών Ελεγκτών, Βασ. Κωνσταντίνου 44, 11635 Αθήνα, τηλ. 210 7280000.  
 
Σύµφωνα µε απόφαση της Τακτικής Γενικής Συνέλευσης της Εταιρείας στις 23.03.2005, ο ελεγκτής κ. Σωτήρης Α. 
Κωνσταντίνου (Α.Μ. Σ.Ο.Ε.Λ. 13671) της Grant Thornton Ανώνυµη Εταιρεία Ορκωτών Ελεγκτών, Βασ. 
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Κωνσταντίνου 44, 11635 Αθήνα εκλέχτηκε ως τακτικός ορκωτός ελεγκτής λογιστής της χρήσης 2005 και ο κ. 
Βασίλειος Καζάς (Α.Μ. Σ.Ο.Ε.Λ. 13281) της Grant Thornton Ανώνυµη Εταιρεία Ορκωτών Ελεγκτών, Βασ. 
Κωνσταντίνου 44, 11635 Αθήνα εκλέχθηκε αναπληρωµατικός ελεγκτής.  
 
Εκθέσεις ορκωτών ελεγκτών επί των οικονοµικών καταστάσεων που έχουν συνταχθεί από την Εταιρεία για τους 
σκοπούς του Ενηµερωτικού ∆ελτίου όπως προβλέπεται από τις διατάξεις του Παραρτήµατος Ι της ενότητας 20.1 
του Κανονισµού 809/2004 της Επιτροπής των Ευρωπαϊκών Κοινοτήτων και των ενδιάµεσων οικονοµικών 
καταστάσεων της 30.09.2005. 
  
Χρήση 2002 
   
«Ελέγξαµε τις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της ”MARFIN FINANCIAL GROUP ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΙΑ 
ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ” πρώην “COMM GROUP ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΙΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ, ΥΠΗΡΕΣΙΩΝ, ΜΑΖΙΚΗΣ 
ΕΝΗΜΕΡΩΣΗΣ ΚΑΙ ΕΠΙΚΟΙΝΩΝΙΑΣ”, και των θυγατρικών της, της χρήσης που έληξε την 31 ∆εκεµβρίου 2002  οι 
οποίες αποτελούνται από τον ενοποιηµένο ισολογισµό, την ενοποιηµένη κατάσταση λογαριασµού 
αποτελεσµάτων, την ενοποιηµένη κατάσταση µεταβολών των ιδίων κεφαλαίων, την ενοποιηµένη κατάσταση 
ταµειακών ροών και το σχετικό προσάρτηµα όπως απαιτείται από τις διατάξεις της Ενότητας 20.1 του 
Παραρτήµατος Ι του Κανονισµού (ΕΚ) 809/2004 των Ευρωπαϊκών Κοινοτήτων, για τους σκοπούς του 
Ενηµερωτικού ∆ελτίου. Η ευθύνη της σύνταξης των οικονοµικών καταστάσεων σύµφωνα µε τις διατάξεις του Κ.Ν. 
2190/1920, του Ενιαίου Γενικού Λογιστικού Σχεδίου και τις απαιτήσεις της Ενότητας 20.1 του Παραρτήµατος Ι 
του Κανονισµού (ΕΚ) 809/2004 των Ευρωπαϊκών Κοινοτήτων, βαρύνει την ∆ιοίκηση της Εταιρείας. Η δική µας 
ευθύνη περιορίζεται στη διαµόρφωση και τη διατύπωση γνώµης επί των οικονοµικών καταστάσεων, 
εδραιωµένης στο διενεργηθέντα έλεγχο, για τους σκοπούς του Ενηµερωτικού ∆ελτίου. 
 
Ο έλεγχός µας έγινε σύµφωνα µε τα  Ελληνικά Ελεγκτικά Πρότυπα, που είναι εναρµονισµένα µε τα ∆ιεθνή 
Ελεγκτικά Πρότυπα. Τα Πρότυπα αυτά απαιτούν το σχεδιασµό και την εκτέλεση του ελεγκτικού έργου κατά τρόπο 
που να διασφαλίζει εύλογη βεβαιότητα ότι οι οικονοµικές καταστάσεις είναι απαλλαγµένες από ουσιώδεις 
ανακρίβειες και παραλείψεις. Ο έλεγχος περιλαµβάνει την εξέταση, σε δειγµατοληπτική βάση, αποδεικτικών 
στοιχείων που στηρίζουν τα ποσά και τις πληροφορίες που περιλαµβάνονται στις οικονοµικές καταστάσεις.  O 
έλεγχος επίσης περιλαµβάνει την αξιολόγηση των λογιστικών αρχών που ακολουθήθηκαν, των εκτιµήσεων της 
διοίκησης της Εταιρείας και, γενικότερα, της παρουσίασης των δεδοµένων στις οικονοµικές καταστάσεις. 
Πιστεύουµε ότι ο έλεγχος που διενεργήθηκε παρέχει επαρκή βάση για την διαµόρφωση της έκθεσής µας. 

 
Κατά τη γνώµη µας, οι προαναφερόµενες ενοποιηµένες Οικονοµικές Καταστάσεις απεικονίζουν την πραγµατική 
και  ακριβοδίκαιη (true and fair) ενοποιηµένη οικονοµική θέση του Οµίλου κατά την 31η ∆εκεµβρίου 2002, τα 
αποτελέσµατα των εργασιών καθώς και τις µεταβολές των ιδίων κεφαλαίων και τις ταµειακές ροές του οµίλου της 
χρήσεως που έληξε αυτή την ηµεροµηνία, σύµφωνα µε τον Κ.Ν. 2190/1920, το Ενιαίο Γενικό Λογιστικό Σχέδιο και 
τις απαιτήσεις της Ενότητας 20.1 του Παραρτήµατος Ι του Κανονισµού (ΕΚ) 809/2004 των Ευρωπαϊκών 
Κοινοτήτων. 
 
Χωρίς να διατυπώνουµε επιφύλαξη ως προς τα συµπεράσµατα του ελέγχου, εφιστούµε την προσοχή σας στην 
σηµείωση 6 που παρατίθεται κάτω  από τον Ενοποιηµένο Ισολογισµό, στην οποία γίνεται αναφορά στο γεγονός 
ότι η µητρική εταιρεία δεν έχει ελεγχθεί φορολογικά για τις χρήσεις 2000 έως και την ελεγχόµενη χρήση, ενώ 
ορισµένες  θυγατρικές που ενοποιούνται δεν έχουν ελεγχθεί για τις χρήσεις 1999 µέχρι και την ελεγχόµενη 
χρήση, µε συνέπεια οι φορολογικές υποχρεώσεις τους για τις ανέλεγκτες φορολογικά χρήσεις να µην έχουν 
καταστεί οριστικές.  Η έκβαση του φορολογικού ελέγχου δεν είναι δυνατόν να προβλεφθεί και ως εκ τούτου, δεν 
έχει γίνει οποιαδήποτε πρόβλεψη στις Ενοποιηµένες Οικονοµικές Καταστάσεις σε σχέση µε το θέµα αυτό.  
 
Σηµειώνεται ότι ο Κ.Ν. 2190/1920 επιβάλει αντιπαραβολή συγκριτικών στοιχείων της προηγούµενης χρήσης. Η 
Εταιρεία δεν συµπεριέλαβε τα συγκριτικά ποσά της χρήσης 2001 καθώς δεν απαιτείται από τις τις διατάξεις της 
Ενότητας 20.1 του Παραρτήµατος Ι του Κανονισµού (ΕΚ) 809/2004 των Ευρωπαϊκών Κοινοτήτων, για τους 
σκοπούς του Ενηµερωτικόυ ∆ελτίου.» 
 
Σηµειώνεται ότι η µη οριστικοποίηση των φορολογικών υποχρεώσεων κρίνεται από το χρονικό σηµείο της λήξης 
της χρήσης στην οποία αφορούν οι οικονοµικές καταστάσεις και όχι από το χρόνο υπογραφής του 
πιστοποιητικού για τις αναδιατυπωµένες καταστάσεις (βλ. Ενότητα 3.9). 
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Χρήση 2003 
 
«Ελέγξαµε τις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της ”MARFIN FINANCIAL GROUP ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΙΑ 
ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ” πρώην “COMM GROUP ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΙΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ, ΥΠΗΡΕΣΙΩΝ, ΜΑΖΙΚΗΣ 
ΕΝΗΜΕΡΩΣΗΣ ΚΑΙ ΕΠΙΚΟΙΝΩΝΙΑΣ”, και των θυγατρικών της, της χρήσης που έληξε την 31 ∆εκεµβρίου 2003  οι 
οποίες αποτελούνται από τον ενοποιηµένο ισολογισµό, την ενοποιηµένη κατάσταση λογαριασµού 
αποτελεσµάτων, την ενοποιηµένη κατάσταση µεταβολών των ιδίων κεφαλαίων, την ενοποιηµένη κατάσταση 
ταµειακών ροών και το σχετικό προσάρτηµα όπως απαιτείται από τις διατάξεις της Ενότητας 20.1 του 
Παραρτήµατος Ι του Κανονισµού (ΕΚ) 809/2004 των Ευρωπαϊκών Κοινοτήτων, για τους σκοπούς του 
Ενηµερωτικού ∆ελτίου. Η ευθύνη της σύνταξης των οικονοµικών καταστάσεων σύµφωνα µε τις διατάξεις του Κ.Ν. 
2190/1920, του Ενιαίου Γενικού Λογιστικού Σχεδίου και τις απαιτήσεις της Ενότητας 20.1 του Παραρτήµατος Ι 
του Κανονισµού (ΕΚ) 809/2004 των Ευρωπαϊκών Κοινοτήτων, βαρύνει την ∆ιοίκηση της Εταιρείας. Η δική µας 
ευθύνη περιορίζεται στη διαµόρφωση και τη διατύπωση γνώµης επί των οικονοµικών καταστάσεων, 
εδραιωµένης στο διενεργηθέντα έλεγχο, για τους σκοπούς του Ενηµερωτικού ∆ελτίου. 
 
Ο έλεγχός µας έγινε σύµφωνα µε τα Ελληνικά Ελεγκτικά Πρότυπα, που είναι εναρµονισµένα µε τα ∆ιεθνή 
Ελεγκτικά Πρότυπα. Τα Πρότυπα αυτά απαιτούν το σχεδιασµό και την εκτέλεση του ελεγκτικού έργου κατά τρόπο 
που να διασφαλίζει εύλογη βεβαιότητα ότι οι οικονοµικές καταστάσεις είναι απαλλαγµένες από ουσιώδεις 
ανακρίβειες και παραλείψεις. Ο έλεγχος περιλαµβάνει την εξέταση, σε δειγµατοληπτική βάση, αποδεικτικών 
στοιχείων που στηρίζουν τα ποσά και τις πληροφορίες που περιλαµβάνονται στις οικονοµικές καταστάσεις. O 
έλεγχος επίσης περιλαµβάνει την αξιολόγηση των λογιστικών αρχών που ακολουθήθηκαν, των εκτιµήσεων της 
διοίκησης της Εταιρείας και, γενικότερα, της παρουσίασης των δεδοµένων στις οικονοµικές καταστάσεις. 
Πιστεύουµε ότι ο έλεγχος που διενεργήθηκε παρέχει επαρκή βάση για την διαµόρφωση της έκθεσής µας. 

 
Κατά τη γνώµη µας, οι προαναφερόµενες ενοποιηµένες Οικονοµικές Καταστάσεις απεικονίζουν την πραγµατική 
και  ακριβοδίκαιη (true and fair) ενοποιηµένη οικονοµική θέση του Οµίλου κατά την 31η ∆εκεµβρίου 2003, τα 
αποτελέσµατα των εργασιών καθώς και τις µεταβολές των ιδίων κεφαλαίων και τις ταµειακές ροές του οµίλου της 
χρήσεως που έληξε αυτή την ηµεροµηνία, σύµφωνα µε τον Κ.Ν. 2190/1920, το Ενιαίο Γενικό Λογιστικό Σχέδιο και 
τις απαιτήσεις της Ενότητας 20.1 του Παραρτήµατος Ι του Κανονισµού (ΕΚ) 809/2004 των Ευρωπαϊκών 
Κοινοτήτων. 
 
Χωρίς να διατυπώνουµε επιφύλαξη ως προς τα συµπεράσµατα του ελέγχου, εφιστούµε την προσοχή σας στην 
σηµείωση 7 που παρατίθεται κάτω  από τον Ενοποιηµένο Ισολογισµό, στην οποία γίνεται αναφορά στο γεγονός 
ότι όσον αφορά τη  µητρική εταιρία, η απαρροφώσα δεν έχει ελεγχθεί φορολογικά για τις χρήσεις 2000 έως και 
την ελεγχόµενη χρήση, ενώ οι απορροφηθείσες εταιρίες «MARITIME & FINANCIAL INVESTMENTS Α.Ε. 
ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ» & «MARFIN CLASSIC Α.Ε.Ε.Χ.» έχουν ελεγχθεί µέχρι και την 30η Ιουνίου 2003, ενώ ορισµένες  
θυγατρικές που ενοποιούνται δεν έχουν ελεγχθεί για τις χρήσεις 1999 µέχρι και την ελεγχόµενη χρήση, µε 
συνέπεια οι φορολογικές υποχρεώσεις τους για τις ανέλεγκτες φορολογικά χρήσεις να µην έχουν καταστεί 
οριστικές. Η έκβαση του φορολογικού ελέγχου δεν είναι δυνατόν να προβλεφθεί και ως εκ τούτου, δεν έχει γίνει 
οποιαδήποτε πρόβλεψη στις Ενοποιηµένες Οικονοµικές Καταστάσεις σε σχέση µε το θέµα αυτό.» 
 
Σηµειώνεται ότι η µη οριστικοποίηση των φορολογικών υποχρεώσεων κρίνεται από το χρονικό σηµείο της λήξης 
της χρήσης στην οποία αφορούν οι οικονοµικές καταστάσεις και όχι από το χρόνο υπογραφής του 
πιστοποιητικού για τις αναδιατυπωµένες καταστάσεις (βλ. Ενότητα 3.9). 
 
Χρήση 2004 
 
«Ελέγξαµε τις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της Ανώνυµης Εταιρείας "MARFIN FINANCIAL GROUP  
ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ" και των θυγατρικών της, της εταιρικής χρήσεως που έληξε την 31η 
∆εκεµβρίου 2004, οι οποίες αποτελούνται από τον ενοποιηµένο ισολογισµό, την ενοποιηµένη κατάσταση 
λογαριασµού αποτελεσµάτων, την ενοποιηµένη κατάσταση µεταβολών των ιδίων κεφαλαίων, την ενοποιηµένη 
κατάσταση ταµειακών ροών και το σχετικό προσάρτηµα όπως απαιτείται από τις διατάξεις της Ενότητας 20.1 του 
Παραρτήµατος Ι του Κανονισµού (ΕΚ) 809/2004 των Ευρωπαϊκών Κοινοτήτων, για τους σκοπούς του 
Ενηµερωτικού ∆ελτίου. Η ευθύνη της σύνταξης των οικονοµικών καταστάσεων σύµφωνα µε τις διατάξεις του Κ.Ν. 
2190/1920, του Ενιαίου Γενικού Λογιστικού Σχεδίου και τις απαιτήσεις της Ενότητας 20.1 του Παραρτήµατος Ι 
του Κανονισµού (ΕΚ) 809/2004 των Ευρωπαϊκών Κοινοτήτων, βαρύνει την ∆ιοίκηση της Εταιρείας. Η δική µας 
ευθύνη περιορίζεται στη διαµόρφωση και τη διατύπωση γνώµης επί των οικονοµικών καταστάσεων, 
εδραιωµένης στο διενεργηθέντα έλεγχο, για τους σκοπούς του Ενηµερωτικού ∆ελτίου. 
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Ο έλεγχός µας έγινε σύµφωνα µε τα  Ελληνικά Ελεγκτικά Πρότυπα, που είναι εναρµονισµένα µε τα ∆ιεθνή 
Ελεγκτικά Πρότυπα. Τα Πρότυπα αυτά απαιτούν το σχεδιασµό και την εκτέλεση του ελεγκτικού έργου κατά τρόπο 
που να διασφαλίζει εύλογη βεβαιότητα ότι οι οικονοµικές καταστάσεις είναι απαλλαγµένες από ουσιώδεις 
ανακρίβειες και παραλείψεις. Ο έλεγχος περιλαµβάνει την εξέταση, σε δειγµατοληπτική βάση, αποδεικτικών 
στοιχείων που στηρίζουν τα ποσά και τις πληροφορίες που περιλαµβάνονται στις οικονοµικές καταστάσεις.  O 
έλεγχος επίσης περιλαµβάνει την αξιολόγηση των λογιστικών αρχών που ακολουθήθηκαν, των εκτιµήσεων της 
διοίκησης της Εταιρείας και, γενικότερα, της παρουσίασης των δεδοµένων στις οικονοµικές καταστάσεις. 
Πιστεύουµε ότι ο έλεγχος που διενεργήθηκε παρέχει επαρκή βάση για την διαµόρφωση της έκθεσής µας. 

 
Κατά τη γνώµη µας, οι προαναφερόµενες ενοποιηµένες Οικονοµικές Καταστάσεις απεικονίζουν την πραγµατική 
και  ακριβοδίκαιη (true and fair) ενοποιηµένη οικονοµική θέση του Οµίλου κατά την 31η ∆εκεµβρίου 2004, τα 
αποτελέσµατα των εργασιών καθώς και τις µεταβολές των ιδίων κεφαλαίων και τις ταµειακές ροές του οµίλου της 
χρήσεως που έληξε αυτή την ηµεροµηνία, σύµφωνα µε τον Κ.Ν. 2190/1920, το Ενιαίο Γενικό Λογιστικό Σχέδιο και 
τις απαιτήσεις της Ενότητας 20.1 του Παραρτήµατος Ι του Κανονισµού (ΕΚ) 809/2004 των Ευρωπαϊκών 
Κοινοτήτων. 
 
Χωρίς να διατυπώνουµε επιφύλαξη ως προς τα συµπεράσµατα του ελέγχου, εφιστούµε την προσοχή σας στην 
σηµείωση 6 που παρατίθεται κάτω  από τον Ενοποιηµένο Ισολογισµό, στην οποία γίνεται αναφορά στο γεγονός 
ότι η µητρική εταιρεία δεν έχει ελεγχθεί φορολογικά µόνο για την  ελεγχόµενη χρήση, ενώ ορισµένες  θυγατρικές 
που ενοποιούνται δεν έχουν ελεγχθεί για τις χρήσεις 2003 και 2004, µε συνέπεια οι φορολογικές υποχρεώσεις 
τους για τις ανέλεγκτες φορολογικά χρήσεις να µην έχουν καταστεί οριστικές. Η έκβαση του φορολογικού ελέγχου 
δεν είναι δυνατόν να προβλεφθεί και ως εκ τούτου, δεν έχει γίνει οποιαδήποτε πρόβλεψη στις Ενοποιηµένες 
Οικονοµικές Καταστάσεις σε σχέση µε το θέµα αυτό.» 
 
Περίοδος 01.01 – 30.09.2005 
 
«Επισκοπήσαµε τις συνηµµένες ενδιάµεσες οικονοµικές καταστάσεις, καθώς και τις ενοποιηµένες οικονοµικές 
καταστάσεις της Ανώνυµης Εταιρείας «MARFIN FINANCIAL GROUP A.E. ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ», της εννιάµηνης 
περιόδου που έληξε την 30ή Σεπτεµβρίου 2005. Η ευθύνη της σύνταξης των ενδιάµεσων οικονοµικών 
καταστάσεων βαρύνει τη ∆ιοίκηση της Εταιρείας. Η επισκόπησή µας διενεργήθηκε σύµφωνα µε το ∆ιεθνές 
Πρότυπο Αναθέσεων Επισκόπησης, όπως προβλέπεται από τα Ελληνικά Ελεγκτικά Πρότυπα. Η κριτική 
αξιολόγηση των παρατιθέµενων στις ενδιάµεσες οικονοµικές καταστάσεις στοιχείων και πληροφοριών και η 
εξασφάλιση επαρκών επεξηγήσεων επί των θεµάτων που θέσαµε στις οικονοµικές και λογιστικές υπηρεσίες της 
Εταιρείας συνθέτουν το κύριο µέρος της εργασίας µας. Το εύρος της εργασίας αυτής είναι ουσιωδώς µικρότερο 
από την εργασία που επιτελείται στα πλαίσια έκδοσης έκθεσης ελέγχου, όπου στόχος είναι η διαµόρφωση και 
διατύπωση ολοκληρωµένης γνώµης επί των οικονοµικών καταστάσεων. Κατά συνέπεια, η παρούσα έκθεση δεν 
συνθέτει έκθεση ελέγχου. 
 
Βασιζόµενοι στην διενεργηθείσα επισκόπηση, επιβεβαιώνουµε ότι δεν έχουν περιέλθει στην αντίληψή µας 
στοιχεία που θα απαιτούσαν ουσιώδεις διαφοροποιήσεις στις προαναφερόµενες ενδιάµεσες οικονοµικές 
καταστάσεις, ώστε να εξασφαλισθεί η συµµόρφωσή τους µε τα ∆ιεθνή Λογιστικά Πρότυπα, που έχουν υιοθετηθεί 
από την Ευρωπαϊκή Ένωση.  
 
Χωρίς να διατυπώνουµε επιφύλαξη ως προς τα συµπεράσµατα της επισκόπησης, εφιστούµε την προσοχή σας 
στη Σηµείωση 35 που παρατίθεται στο προσάρτηµα των οικονοµικών καταστάσεων, στην οποία γίνεται αναφορά 
στο γεγονός ότι οι φορολογικές δηλώσεις της µητρικής εταιρείας και των θυγατρικών της για περιόδους που 
καλύπτουν από µία έως τρεις διαχειριστικές χρήσεις δεν έχουν εξετασθεί από τις φορολογικές αρχές, µε συνέπεια 
να υπάρχει το ενδεχόµενο επιβολής πρόσθετων φόρων και προσαυξήσεων κατά το χρόνο που θα εξετασθούν και 
θα οριστικοποιηθούν. Η έκβαση του φορολογικού ελέγχου δεν είναι δυνατόν να προβλεφθεί στο παρόν στάδιο 
και, ως εκ τούτου, δεν έχει γίνει οποιαδήποτε πρόβλεψη στις οικονοµικές καταστάσεις σε σχέση µε το θέµα 
αυτό.» 
 

3.3.3 Έγγραφα στη ∆ιάθεση του Κοινού  
Κατά τη διάρκεια ισχύος του Ενηµερωτικού ∆ελτίου τα ακόλουθα έγγραφα θα βρίσκονται στη διάθεση του 
επενδυτικού κοινού: 
 

 Το Καταστατικό της Εταιρείας είναι διαθέσιµο στα γραφεία της Εταιρείας, Κηφισίας 24, 15125, 
Μαρούσι.  
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 Οι εγκεκριµένες από τις Τακτικές Γενικές Συνελεύσεις των µετόχων δηµοσιευµένες ενοποιηµένες 
οικονοµικές καταστάσεις της Εταιρείας των χρήσεων 2002-2004, που συντάχθηκαν βάσει του 
Ελληνικού Γενικού Λογιστικού Σχεδίου και τα σχετικά πιστοποιητικά ελέγχου είναι διαθέσιµα στα 
γραφεία της Εταιρείας, Κηφισίας 24, 15125, Μαρούσι.  

 Οι δηµοσιευµένες ενδιάµεσες ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της περιόδου 01.01-30.09.2005 
που συντάχθηκαν βάσει των ∆ιεθνών Προτύπων Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης παρατίθενται 
στο Παράρτηµα.   

 Οι οικονοµικές καταστάσεις των θυγατρικών της Εταιρείας των χρήσεων 2002-2004, που συντάχθηκαν 
βάσει του Ελληνικού Γενικού Λογιστικού Σχεδίου και τα σχετικά πιστοποιητικά ελέγχου είναι διαθέσιµα 
στα γραφεία της Εταιρείας, Κηφισίας 24, 15125, Μαρούσι. 

 Οι ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις και οι εκθέσεις ορκωτών ελεγκτών επί των οικονοµικών 
καταστάσεων των χρήσεων 2002-2004, που έχουν συνταχθεί από την Εταιρεία για τους σκοπούς του 
Ενηµερωτικού ∆ελτίου όπως προβλέπεται από τις διατάξεις του Παραρτήµατος Ι της ενότητας 20.1 του 
Κανονισµού 809/2004 της Επιτροπής των Ευρωπαϊκών Κοινοτήτων, παρατίθενται στο Παράρτηµα. 

 Τα πρακτικά της Β΄ Επαναληπτικής Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης της Εταιρείας στις 29.09.2005, η 
οποία αποφάσισε την παρούσα αύξηση µετοχικού κεφαλαίου είναι διαθέσιµα στα γραφεία της 
Εταιρείας, Κηφισίας 24, 15125, Μαρούσι. 

 Οι επιστολές του Νοµικού Συµβούλου της Εταιρείας και του συνεργαζόµενου ∆ικηγορικού γραφείου για 
τις δικαστικές και διαιτητικές εκκρεµότητες είναι διαθέσιµες στα γραφεία της Εταιρείας Κηφισίας 24, 
15125, Μαρούσι.  

 Η αναλογιστική µελέτη που έχει διενεργήσει ο ανεξάρτητος αναλογιστής κ. Β. Μαργιός της εταιρείας 
PRUDENTIAL Co. Ltd. (Μοµφεράτου 148, 11475 Αθήνα), σε εφαρµογή του ∆ΛΠ 19 περί Παροχών σε 
εργαζοµένους, είναι διαθέσιµη στα γραφεία της Εταιρείας Κηφισίας 24, 15125, Μαρούσι.  

 

3.3.4 Φορολογικός  Έλεγχος  
Η Εταιρεία έχει ελεγχθεί φορολογικά µέχρι και τη χρήση 2003. Κατά τη διάρκεια της χρήσης 2004 διεξήχθη 
τακτικός έλεγχος φορολογίας εισοδήµατος και λοιπών φορολογικών αντικειµένων από το Ε.Θ.Ε.Κ. για τις 
οικονοµικές χρήσεις 2000-2003, µε φορολογικό έλεγχο ο οποίος αφορούσε φορολογία εισοδήµατος και λοιπών 
φορολογικών αντικειµένων τα δε οικονοµικά στοιχεία της Εταιρείας κρίθηκαν οριστικά, ειλικρινή και ακριβή. 
 
Από το φορολογικό έλεγχο προέκυψαν λογιστικές διαφορές συνολικού ύψους € 1.918 χιλ. ενώ οι φόροι και οι 
προσαυξήσεις µετά το συµβιβασµό και την έκπτωση εφάπαξ καταβολής ανήλθαν σε € 157 χιλ. περίπου. 
 
Ο έλεγχος ολοκληρώθηκε στις 23.09.2004 και οι φόροι φορολογικού ελέγχου που προέκυψαν µείωσαν τα κέρδη 
διάθεσης της χρήσης 2004. Το συνολικό ποσό του φόρου που επιβλήθηκε εξοφλήθηκε ολοσχερώς στη χρήση 
2004.  
 
Στις ενοποιούµενες εταιρείες έχει περατωθεί ο φορολογικός έλεγχος ως ακολούθως: α) για τη MARFIN BANK 
Α.Τ.Ε., τη MARFIN GLOBAL ASSET MANAGEMENT ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΕΣ ΥΠΗΡΕΣΙΕΣ Α.Ε., τη MARFIN Α.Ε.∆.Α.Κ., 
τη MARFIN GLOBAL INVESTMENTS Α.Ε.Ε.Χ., τη MARFIN SECURITIES CYPRUS LTD, την ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 
ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ, την IBG Α.Ε.∆.Α.Κ.Ε.Σ., και την AVC Α.Ε., µέχρι και τη 
χρήση 2002 και β) για την ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε., µέχρι και την 30η Ιουνίου 2003. 
 

3.4 ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ ΓΙΑ ΤΟΝ ΕΚ∆ΟΤΗ  
 
Η Εταιρεία «MARFIN FINANCIAL GROUP Α.Ε. ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ» προήλθε από τη συγχώνευση της εταιρείας 
«COMM GROUP ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ ΥΠΗΡΕΣΙΩΝ ΜΑΖΙΚΗΣ ΕΝΗΜΕΡΩΣΗΣ ΚΑΙ 
ΕΠΙΚΟΙΝΩΝΙΑΣ», µε τις εταιρείες: 

• «MARITIME AND FINANCIAL INVESTMENTS ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ» (εφεξής 
«MARITIME AND FINANCIAL INVESTMENTS») 

• «MARFIN CLASSIC ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟΥ» (εφεξής «MARFIN 
CLASSIC») 

 

3.4.1 Σύντοµο Ιστορικό  
Η διαδικασία συγχώνευσης της COMM GROUP µε τη MARITIME AND FINANCIAL INVESTMENTS και τη 
MARFIN CLASSIC ολοκληρώθηκε την 08.03.2004, µετά την καταχώρηση στο Μητρώο Ανωνύµων Εταιρειών της 
υπ' αριθ. πρωτ. Κ2-2259/5.3.2004 απόφασης του Υφυπουργού Ανάπτυξης, µε την οποία εγκρίθηκε η 



ΕΝΗΜΕΡΩΤΙΚΟ ∆ΕΛΤΙΟ  
       

                                                                                                                                                                                     41 

συγχώνευση που αποφασίσθηκε από τη Γενική Συνέλευση των Μετόχων και των Οµολογιούχων της COMM 
GROUP την 06.12.2003 κατά τις διατάξεις των άρθρων 68 § 2 και 69 έως και 77 του Κ.Ν. 2190/1920 και των 
άρθρων 1 έως και 5 του Ν. 2166/1993 και την µε αρ. πρωτ. Κ-2/2259(δις)/8.3.2004 Ανακοίνωση της σχετικής 
καταχώρησης στο Εθνικό Τυπογραφείο.  
 
Με την ιδία ως άνω απόφαση του Υφυπουργού Ανάπτυξης εγκρίθηκε η µεταβολή της επωνυµίας της εταιρείας σε 
«MARFIN FINANCIAL GROUP ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ» και του διακριτικού τίτλου σε «MARFIN 
GROUP» (ΦΕΚ 1984/9.3.2004 & 2923/8-4-2004).  
 
Η MARFIN F.G. έχει καταχωρηθεί στο Μητρώο Ανωνύµων Εταιρειών του Υπουργείου Ανάπτυξης και έχει λάβει 
αριθµό 16836/06/Β/88/06.  
 
Η λειτουργία της διέπεται από τις διατάξεις του Κ.Ν. 2190/1920, όπως εκάστοτε ισχύει. 
 
Η διάρκειά της έχει ορισθεί σε 100 χρόνια από τη σύστασή της.  
 
Η καταστατική έδρα της Εταιρείας είναι ο ∆ήµος Αµαρουσίου, Λεωφόρος Κηφισίας 24, 151 25, τηλ. 210-
8170000. 
 
Η Εταιρεία εισήγαγε της µετοχές της στο Χρηµατιστήριο Αθηνών στις 02.02.1994. 
 
Λαµβάνοντας υπ΄ όψιν το γεγονός ότι η Εταιρεία έχει προκύψει από τη συγχώνευση τριών άλλων εταιρειών και 
στο πλαίσιο της πληρέστερης παρουσίασης του ιστορικού της, παρουσιάζεται στη συνέχεια σύντοµο ιστορικό 
για κάθε µία από τις συγχωνευθείσες εταιρείες.  
 

COMM GROUP  
 

Η εταιρεία COMM GROUP ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΙΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ, ΥΠΗΡΕΣΙΩΝ, ΜΑΖΙΚΗΣ ΕΝΗΜΕΡΩΣΗΣ ΚΑΙ 
ΕΠΙΚΟΙΝΩΝΙΑΣ, πρώην ΕΠΙΦΑΝΕΙΑ Α.Ε. ήταν προϊόν της συγχώνευσης των εταιρειών:  
 

 INTEPTYΠ Α.Ε., που ιδρύθηκε το 1988 (ΦEK ίδρυσης 405/11-3-1988) µε αντικείµενο δραστηριότητας 
την εκτύπωση εντύπων και καταχωρήθηκε στο Μητρώο Ανωνύµων Εταιρειών µε αριθµό 
16836/06/B/88/06, και 

 ΕΠΙΦΑΝΕΙΑ Α.Ε., που ιδρύθηκε το 1991 (ΦEK ίδρυσης 417/20-2-1991) µε αντικείµενο δραστηριότητας 
την παροχή υπηρεσιών σχεδιασµού και επιµέλειας εκδόσεων πρωτογενώς και δευτερογενώς την 
εκτύπωση εντύπων και καταχωρήθηκε στο Μητρώο Ανωνύµων Εταιρειών µε αριθµό 23685/06/B/91/90. 

 
Οι Έκτακτες Γενικές Συνελεύσεις των εν λόγω εταιρειών στις 2 Οκτωβρίου 1998, κατόπιν εισηγήσεως των 
αντίστοιχων ∆ιοικητικών Συµβουλίων τους, ενέκριναν οµόφωνα τη συγχώνευση δι’ απορροφήσεως της εταιρείας 
ΕΠΙΦΑΝΕΙΑ Α.Ε. από την INTEPTYΠ Α.Ε. 
 
Η συγχώνευση δι’ απορροφήσεως των δύο προαναφερθεισών εταιρειών υπό τη νέα επωνυµία «ΕΠΙΦΑΝΕΙΑ - 
INTEPTYΠ ΥΠΗΡΕΣΙΕΣ ΜΑΖΙΚΗΣ ΕΝΗΜΕΡΩΣΗΣ, ΕΚ∆ΟΣΕΙΣ, ΕΚΤΥΠΩΣΕΙΣ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΙΑ» και τον 
διακριτικό τίτλο «ΕΠΙΦΑΝΕΙΑ - INTEPTYΠ Α.Ε.» ολοκληρώθηκε µε την από 02.12.1998 απόφαση του 
Υπουργείου Ανάπτυξης (K2-11176) που καταχωρήθηκε στο Μητρώο Ανωνύµων Εταιρειών και δηµοσιεύθηκε στο 
ΦEK υπ’ αριθµ. 9349/7-12-1998. 
 
Με την από 28.12.2000 απόφαση της Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης, αποφασίστηκε η αλλαγή της επωνυµίας της 
εταιρείας σε MARFIN COMM A.E. Η εν λόγω αλλαγή της επωνυµίας εγκρίθηκε µε την υπ’ αριθµό Κ2-
2062/12.3.2001 απόφαση του Υφυπουργού Ανάπτυξης που καταχωρήθηκε στο Μητρώο Ανωνύµων Εταιρειών 
την 12.03.2001 και δηµοσιεύθηκε στο ΦEK υπ’ αριθµ. 1575/15.03.2001. 
 
Με την από 06.02.2003 απόφαση της Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης, αποφασίστηκε η αλλαγή της επωνυµίας της 
εταιρείας σε COMM GROUP A.E. Η εν λόγω αλλαγή της επωνυµίας εγκρίθηκε µε την υπ’ αριθµό Κ2-1836/24-2-
2003 απόφαση του Υφυπουργού Ανάπτυξης που καταχωρήθηκε στο Μητρώο Ανωνύµων Εταιρειών την ίδια 
ηµεροµηνία και δηµοσιεύθηκε στο ΦEK υπ’ αριθµ. 1605/25.02.2003. 
 
Σηµειώνεται ότι η COMM GROUP είχε ξεκινήσει τις δραστηριότητές της ως εταιρεία παροχής υπηρεσιών 
σχεδιασµού και επιµέλειας εκδόσεων πρωτογενώς και δευτερογενώς, παρέχοντας ολοκληρωµένες υπηρεσίες 
στην έντυπη εταιρική επικοινωνία, υπηρεσίες διαφηµιστικού οργανισµού (concept, δηµιουργικό, client service, 
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έλεγχος ποιότητας), υπηρεσίες marketing, επικοινωνίας και δηµοσίων σχέσεων, αναλαµβάνοντας επίσης και την 
επιµέλεια ή την παραγωγή εντύπων για λογαριασµό τρίτων. 

 
MARITIME & FINANCIAL INVESTEMENTS A.E. ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ 

 
Η εταιρεία ιδρύθηκε το 1998 ως εταιρεία παροχής επενδυτικών υπηρεσιών µε την επωνυµία «MARFIN Ανώνυµη 
Εταιρεία Παροχής Επενδυτικών Υπηρεσιών» και το διακριτικό τίτλο «MARFIN Α.Ε.Π.Ε.Υ.». Η MARFIN 
Α.Ε.Π.Ε.Υ. δραστηριοποιήθηκε έντονα στην Ελληνική και ∆ιεθνή Αγορά κυρίως κατά την περίοδο 1999 έως 2002 
όπου το προσωπικό και οι δραστηριότητές της περιήλθαν στη θυγατρική της MARFIN BANK Α.Τ.Ε. Τη 31η 
∆εκεµβρίου 2002, η MARFIN Α.Ε.Π.Ε.Υ. είχε πλέον µόνο τέσσερα στελέχη και καµία δραστηριότητα. Κατά το έτος 
2003 η MARFIN Α.Ε.Π.Ε.Υ. µετονοµάστηκε σε MARITIME & FINANCIAL INVESTMENTS A.E. ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ, 
ενώ παράλληλα επήλθε και µεταβολή στο σκοπό της, καθιστώντας την εταιρεία συµµετοχών. 
 
Σκοπός της εταιρείας ήταν η συµµετοχή σε Ελληνικές ή αλλοδαπές εταιρείες και επιχειρήσεις, οιασδήποτε µορφής, οι 
οποίες είχαν ήδη συσταθεί ή θα συστήνονταν, ανεξαρτήτως του εταιρικού τους σκοπού, η ίδρυση νέων εταιρειών και 
επιχειρήσεων, οιουδήποτε σκοπού, καθώς και η επένδυση σε µετοχές, σε οµόλογα ή οµολογίες ∆ηµοσίου ή ιδιωτικών 
εταιρειών, σε εταιρείες επενδύσεων, σε αµοιβαία κεφάλαια και εν γένει σε οιαδήποτε χρηµατοπιστωτικά µέσα, 
εισηγµένα ή µη σε οργανωµένες αγορές της ηµεδαπής ή της αλλοδαπής. 
 
Οι βασικοί σταθµοί στη σύντοµη ιστορία της εταιρείας συνοψίζονται παρακάτω: 
 
1998:    Ιδρύεται η MARFIN Α.Ε.Π.Ε.Υ., η οποία αναλαµβάνει τη διαχείριση της εισηγµένης εταιρείας 

επενδύσεων χαρτοφυλακίου MARFIN CLASSIC Α.Ε.Ε.Χ. 
2000:      Πραγµατοποιείται σηµαντική αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου της Εταιρείας κατά € 84 εκ.  
2000:      Εξαγοράζεται η ΕΛΛΗΝΙΚΗ Α.Χ.Ε. και µετονοµάζεται σε MARFIN ΕΛΛΗΝΙΚΗ Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. 
2001: Εξαγοράζεται η ΠΕΙΡΑΙΩΣ PRIME BANK και δηµιουργείται η MARFIN BANK. 
2002:      Το προσωπικό και οι δραστηριότητες της περιέρχονται στη MARFIN BANK. 
2003:      Εξαγοράζεται η ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε., η οποία στη συνέχεια απορρόφησε τη 

MARFIN ΕΛΛΗΝΙΚΗ Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. 
2003:   Αλλαγή της επωνυµίας της εταιρείας σε MARITIME & FINANCIAL INVESTMENTS A.E. 

ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ, καθώς και τους σκοπού της σε εταιρεία συµµετοχών (holding).  
 

MARFIN CLASSIC  
 
Η Εταιρεία ιδρύθηκε στις 5 Μαΐου 1992 µε το υπ΄ αριθµ. 15579/20.4.1992 συµβόλαιο και την υπ’ αριθµ. 
15592/30.4.1992 διορθωτική πράξη της ιδίας συµβολαιογράφου, το δε καταστατικό της εγκρίθηκε µε την 
υπ΄αριθµ. Κ2-3208/92 απόφαση του Υφυπουργού Ανάπτυξης µε την επωνυµία «ΜΕΣΟΓΕΙΑΚΗ ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 
Α.Ε.Ε.Χ.». Ήταν εγγεγραµµένη στο Μητρώο Ανωνύµων Εταιρειών του Υπουργείου Ανάπτυξης µε αριθµ. 
Μητρώου 26417/06/Β/92/07 (ΦΕΚ 1338/11.5.1992), µετά από την έγκριση της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς µε την 
υπ΄ αριθµ. 102/17.3.92 απόφασή της. 
 
Αποκλειστικός σκοπός της εταιρείας ήταν η διαχείριση χαρτοφυλακίου κινητών αξιών κατά την έννοια του Ν. 
1969/1991. 
 
Οι µετοχές της Εταιρείας εισήχθησαν για διαπραγµάτευση στο Χρηµατιστήριο Αθηνών την 18.08.1993. 
 
Με την από 01.07.1998 απόφαση της Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης των Μετόχων της Εταιρείας, αποφασίστηκε η 
τροποποίηση της επωνυµίας, η οποία εγκρίθηκε µε την Κ2-8669/98 απόφαση της Υφυπουργού Ανάπτυξης και 
δηµοσιεύτηκε στο ΦΕΚ 7037/2.9.1998. Κατόπιν τούτου, η επωνυµία της Εταιρείας, άλλαξε από «ΜΕΣΟΓΕΙΑΚΗ 
ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟΥ» σε «MARFIN ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 
ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟΥ». 
 
Επίσης, µε την από 15.03.2000 απόφαση της Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης των Μετόχων της Εταιρείας, 
αποφασίστηκε η τροποποίηση της επωνυµίας, η οποία εγκρίθηκε µε την απόφαση της Επιτροπής 
Κεφαλαιαγοράς (173/19.4.2000) και την Κ2-6315/31.5.2000 απόφαση της Υφυπουργού Ανάπτυξης και 
δηµοσιεύτηκε στο ΦΕΚ 4022/6.6.2000. Κατόπιν τούτου, η επωνυµία της Εταιρείας, έγινε «MARFIN CLASSIC 
ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟΥ». 
 
Με την από 23.07.2001 απόφαση της Β’ Επαναληπτικής Γενικής Συνέλευσης των Μετόχων, αποφασίστηκε η 
συγχώνευση των εταιρειών MARFIN MOMENTUM A.E.E.X. και MARFIN MAGNUM A.E.E.X. δι’ απορροφήσεώς 
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τους από την MARFIN CLASSIC A.E.E.X., η οποία εγκρίθηκε µε την απόφαση Κ2-14137/22.10.2001 του 
Υπουργείου Ανάπτυξης και δηµοσιεύθηκε στο ΦΕΚ 9407/24.10.2001. 
 

MARFIN F.G. 
 

Όπως προαναφέρθηκε, η MARFIN F.G. προέκυψε συνεπεία της συγχώνευσης της COMM GROUP µε τη 
MARITIME AND FINANCIAL INVESTMENTS και τη MARFIN CLASSIC, η οποία ολοκληρώθηκε την 08.03.2004 
µε τη σχετική απόφαση του Υφυπουργού Ανάπτυξης. 
 
Ο µετασχηµατισµός της Εταιρείας σε έναν αµιγώς χρηµατοοικονοµικό όµιλο καθόρισε και τη στρατηγική 
απόφαση αποεπένδυσης από δραστηριότητες εκτός του χρηµατοοικονοµικού κλάδου. Στο πλαίσιο αυτό η 
MARFIN F.G. πώλησε τις συµµετοχές της στις εταιρείες που δραστηριοποιούνταν στο χώρο των υπηρεσιών, 
µέσων µαζικής ενηµέρωσης και επικοινωνίας όπως οι ΝΕΧΤ Α.Ε. (έντυπη επικοινωνία), ΕΠΙΦΑΝΕΙΑ 
PRODUCTION SHOP A.E. (έντυπη επικοινωνία) LEON & PARTNERS  A.E. (διαφηµιστική εταιρεία), ΑΝ∆ΡΕΟΥ 
Α.Ε. (έντυπη επικοινωνία), MASS ∆ιαφηµίσεις Α.Ε. (διαφηµιστική), STEFI Α.Ε. (τεχνολογίας και σχεδιασµού 
εφαρµογών internet) κ.α. Αποτέλεσµα της στρατηγικής αυτής ήταν η διατήρηση στο χαρτοφυλάκιο συµµετοχών 
της MARFIN F.G. µόνο των χρηµατοοικονοµικών δραστηριοτήτων όπως φαίνεται και στην Ενότητα 3.7 
«Οργανωτική ∆ιάρθρωση Οµίλου». 
 
Πιο συγκεκριµένα κατά τη χρήση 2004 και το εννεάµηνο του 2005 πραγµατοποιήθηκαν οι παρακάτω σηµαντικές 
επενδύσεις/ αποεπενδύσεις: 
 

Έτος Εταιρεία Αιτιολογία 
Αποεπενδύσεις 

NEXT A.E. 
ΕΠΙΦΑΝΕΙΑ PRODUCTION SHOP A.E. 

A. AN∆ΡEOY A.E. 
MASS A.E. 

LEON & PARTNERS  A.E. 

2004 

STEFI S.A. 

Πώληση συµµετοχής 

Επενδύσεις* 
MARFIN BANK A.T.E. Απόκτηση του 36,23% του µετοχικού κεφαλαίου 

MARFIN GLOBAL ASSET MANAGEMENT A.Ε.Π.Ε.Υ. Απόκτηση του 56,34% του µετοχικού κεφαλαίου 
ΙNTERINVEST Α.Ε.Ε.Χ. Απόκτηση του 40,68% του µετοχικού κεφαλαίου 

MARFIN Α.Ε.∆.Α.Κ. Απόκτηση του 19,55% του µετοχικού κεφαλαίου 
MARFIN GLOBAL INVESTMENTS A.E.E.X. Απόκτηση του 11,06% του µετοχικού κεφαλαίου 

2004 

EUROLINE ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ  A.E.E.X. Απόκτηση του 7,2% του µετοχικού κεφαλαίου 
MARFIN ΒΑΝΚ Α.Τ.Ε. Κάλυψη της αύξησης µετοχικού κεφαλαίου 

ΕΓΝΑΤΙΑ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε.  
Απόκτηση του 9,50% (άµεσα και έµµεσα) του 

µετοχικού κεφαλαίου  και του 10,64% των 
δικαιωµάτων ψήφου 

 
30.09.2005 

INTERINVEST A.E.E.X. Απόκτηση του 3,85% του µετοχικού κεφαλαίου 
* Πηγή: Επεξεργασία από τη MARFIN F.G. µη ελεγµένων από ορκωτό ελεγκτή-λογιστή στοιχείων. Αναλυτική περιγραφή των επενδύσεων για 
τις χρήσεις 2002-2004 και το εννεάµηνο του 2005 παρατίθεται στις Ενότητες 3.9.3 και 3.10.3 του παρόντος Ενηµερωτικού ∆ελτίου. 
  
Όσον αφορά τις επενδύσεις της MARFIN F.G. και γενικότερα τυχόν αλλαγές στη διάρθρωση του Οµίλου κατά το 
έτος 2005, σηµειώνονται τα ακόλουθα: 

1. Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της EUROLINE ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ Α.Ε.Ε.Χ. κατά τη συνεδρίασή του της 
30.06.2005 αποφάσισε την επανέναρξη της διαδικασίας συγχωνεύσεως δι’ απορροφήσεως της 
MARFIN GLOBAL INVESTMENTS Α.Ε.Ε.Χ. µε ηµεροµηνία µετασχηµατισµού την 30η Ιουνίου 2005. Το 
Σχέδιο Σύµβασης Συγχώνευσης εγκρίθηκε οµόφωνα από τις Γενικές Συνελεύσεις των Μετόχων των 
εταιρειών αυτών της 21.11.2005 οπότε και καταρτίσθηκε Σύµβαση Συγχώνευσης την 24.11.2005 
(Πράξη υπ’ αρ. 7.272/24.11.2005).  

2. Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της INTERINVEST ∆ΙΕΘΝΗΣ ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ Α.Ε.Ε.Χ. κατά τη συνεδρίασή του 
της 28.07.2005 αποφάσισε την έναρξη της διαδικασίας συγχωνεύσεως δι’ απορροφήσεως της NEXUS 
ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ Α.Ε.Ε.Χ. µε ηµεροµηνία µετασχηµατισµού την 31η Ιουλίου 2005.  

3. Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της MARFIN GLOBAL ASSET MANAGEMENT A.E. κατά τη συνεδρίασή του 
της 29.06.2005 αποφάσισε την έναρξη της διαδικασίας συγχωνεύσεως δι’ απορροφήσεως της MARFIN 
A.Ε.∆.Α.Κ. µε ηµεροµηνία µετασχηµατισµού την 30η Ιουνίου 2005. 

4. Το Νοέµβριο του 2005 η MARFIN BANK A.T.E. και η ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε. 
συµµετείχαν στην αύξηση µετοχικού κεφαλαίου της MARFIN Α.Ε.∆.Α.Κ. µε συνολικό ποσό € 
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765.256,16 και απέκτησαν επιπλέον ποσοστά που αντιστοιχούν σε έµµεση συµµετοχή της MARFIN 
F.G. 2,88% του µετοχικού κεφαλαίου της MARFIN Α.Ε.∆.Α.Κ.   

 
Tην 25.10.05 η MARFIN F.G. ανακοίνωσε την υπογραφή των από 24.10.05 ιδιωτικών συµφωνητικών 
(προσυµφώνων) για την απόκτηση του 20,9% των µετοχών της OMEGA BANK. Η υλοποίηση της ανωτέρω 
συµφωνίας τελεί υπό την αίρεση της εγκρίσεως της Τράπεζας της Ελλάδος και την διεξαγωγή αναλυτικού 
οικονοµικού και νοµικού ελέγχου της OMEGA BANK προκειµένου να επιβεβαιωθεί η αναπροσαρµοσµένη 
λογιστική της αξία (adjusted book value) βάσει των ∆ιεθνών Λογιστικών Προτύπων η οποία έχει κατ’ αρχήν 
προσδιοριστεί στο επίπεδο των 119 εκ. ευρώ. Ταυτόχρονα µε την απόκτηση της παραπάνω συµµετοχής 
παραχωρείται στη MARFIN F.G. η άσκηση των δικαιωµάτων ψήφου µετοχών που αντιπροσωπεύουν το 19,1% 
της OMEGA BANK και προβλέπεται η άµεση ανάληψη του ελέγχου της OMEGA BANK από τη MARFIN F.G. 
 
Μετά το πέρας της υπό εξέλιξιν αύξησης κεφαλαίου της, η MARFIN F.G. θα απευθύνει πρόταση και προς τους 
υπόλοιπους µετόχους της OMEGA BANK να της πουλήσουν, εφ΄ όσον το επιθυµούν, τις µετοχές τους µε τους 
ίδιους οικονοµικούς όρους, ενώ θα αναλάβει να καλύψει και την αύξηση µετοχικού κεφαλαίου της OMEGA BANK 
που θα κριθεί απαραίτητη, λαµβανοµένων υπ΄όψιν των πορισµάτων του διενεργουµένου οικονοµικού ελέγχου, 
για την υλοποίηση ενός αναθεωρηµένου επιχειρηµατικού σχεδίου που θα προβλέπει την κατ΄ αρχήν αυτόνοµη 
ανάπτυξη της OMEGA BANK µέχρι την τελική συγχώνευση όλων των Τραπεζών που θα θελήσουν να 
συµπράξουν στο σχέδιο της συγκέντρωσης στο µεσαίο Ελληνικό Τραπεζικό χώρο.  
  
Το, αναλογικά ανά µετοχή, συµφωνηθέν κατ΄ αρχήν τίµηµα για την απόκτηση του 20,9% των µετοχών είναι 1,2 
φορές η κατά τα ανωτέρω λογιστική αξία της OMEGA BANK. Μετά την ολοκλήρωση των εταιρικών γεγονότων, 
δηλαδή την κάλυψη της αύξησης, την τυχόν αγορά των µετοχών των υπολοίπων µετόχων καθώς και την πιθανή 
απόκτηση στο µέλλον των µετοχών για τις οποίες έχουν παραχωρηθεί στη MARFIN F.G. τα δικαιώµατα ψήφου 
σε περίπτωση διαφωνιών για τον τρόπο άσκησής τους, ενδέχεται το παραπάνω τίµηµα ανά µετοχή να 
µεταβληθεί χωρίς σε καµία περίπτωση να υπερβεί τα όρια που έχουν εγκριθεί από τη Γενική Συνέλευση της 
29.09.2005, δηλαδή 1,5 φορές τη λογιστική αξία της OMEGA BANK (στοιχεία υπολογιστικά της 31.12.2005). 
 
Το τίµηµα για την απόκτηση του 20,9% των µετοχών της OMEGA BANK, εφόσον καταρτισθεί οριστική σύµβαση 
για την αγορά αυτών, θα χρηµατοδοτηθεί από τα κεφάλαια που αντλήθηκαν από την Παρούσα Αύξηση του 
Μετοχικού Κεφαλαίου.   
 
Την 25.11.2005 η Εταιρεία ανακοίνωσε ότι, παρά τις έντονες προσπάθειες πωλητών, αγοραστών και ορκωτών 
ελεγκτών ο αναλυτικός οικονοµικός και νοµικός έλεγχος δεν κατέστη δυνατόν να ολοκληρωθεί σε σύντοµο 
χρονικό διάστηµα, και κατόπιν αυτού, λόγω της επιµήκυνσης της διαδικασίας µε απροσδιόριστο χρόνο 
κατάληξης η ολοκλήρωση της συναλλαγής κατέστη πλέον αβέβαια. Σηµειώνεται ότι σύµφωνα µε σχετικές 
προβλέψεις των προσυµφώνων η µεταβίβαση των µετοχών από τους πωλητές στη MARFIN F.G. έχει 
συµφωνηθεί ότι θα λάβει χώρα εντός 3 εργασίµων ηµερών από την πλήρωση όλων των προϋποθέσεων και 
αιρέσεων µεταβίβασης των προσυµφώνων και σε κάθε περίπτωση το αργότερο µέχρι την 30ή  Νοεµβρίου 2005 ή 
οποιαδήποτε άλλη µέρα ήθελε συµφωνηθεί εγγράφως µεταξύ των πωλητών και της MARFIN F.G. Κατά 
συνέπειαν η τυπική ισχύς των προσυµφώνων ελλείψει εγγράφου συµφωνίας παρατάσεως µεταξύ των µερών έχει 
παύσει. 
 

3.5 ΕΠΙΣΚΟΠΗΣΗ ΤΗΣ ΕΠΙΧΕΙΡΗΜΑΤΙΚΗΣ ∆ΡΑΣΤΗΡΙΟΤΗΤΑΣ  
 

3.5.1 Αντικείµενο ∆ραστηριότητας 
Η MARFIN F.G. λειτουργεί ως ανώνυµη εταιρεία συµµετοχών έχοντας ως κύριο αντικείµενο δραστηριότητας την 
ίδρυση ή /και τη συµµετοχή σε υφιστάµενες ή ιδρυθησόµενες εταιρείες, οποιασδήποτε µορφής και σκοπού, τόσο 
στο εσωτερικό όσο και στο εξωτερικό. 
 
Πιο συγκεκριµένα, η MARFIN F.G. συµµετέχοντας στο µετοχικό κεφάλαιο διαφόρων χρηµατοοικονοµικών 
οργανισµών δραστηριοποιείται δυναµικά και ενεργά στον τραπεζικό και ευρύτερο χρηµατοοικονοµικό χώρο. Οι 
διαφορετικές και εξειδικευµένες υπηρεσίες που προσφέρει κάθε µία εταιρεία στην οποία η MARFIN F.G. 
συµµετέχει, συντελούν στην προσφορά από τον Όµιλο ενός φάσµατος υπηρεσιών που καλύπτουν σχεδόν 
ολόκληρο το εύρος των επενδυτικών και χρηµατοδοτικών αναγκών των επενδυτών αλλά και των σύγχρονων 
επιχειρήσεων.  
 
Στο παρακάτω διάγραµµα απεικονίζονται συνοπτικά οι βασικοί χρηµατοοικονοµικοί οργανισµοί στους οποίους η 
MARFIN F.G. συµµετέχει καθώς και ο τοµέας των υπηρεσιών που ειδικεύεται καθένας εξ΄ αυτών.  
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 συµµετοχές σε θυγατρικές

συµµετοχές σε συγγενείς
µεσοπρόθεσµες επενδύσεις

private banking

λιανική τραπεζική
δάνεια και µόχλευση

επενδυτική τραπεζική
συναλλαγές επί χρηµατοπιστωτικών µέσων

διαχείριση ιδιωτικών χαρτοφυλακίων
διαχείριση χαρτοφυλακίων θεσµικών επενδυτών

ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ  
ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε. 

MARFIN GLOBAL            
ASSET MGT Α.Ε.Π.Ε.Υ. 

εµπορικό χαρτοφυλάκιο / χαρτοφυλάκιο 
συναλλαγών

διαχείριση διαθεσίµων και αγορές (χρηµαταγορά, 
κεφαλαιαγορά)

     MARFIN F.G.   

RFIN BANK Α.Τ.Ε. personal banking

δάνεια και µόχλευση

     MARFIN ΒΑΝΚ Α.Τ.Ε.  

 
 
Αναλυτικότερα, ο Όµιλος έχοντας ως βασική επιδίωξη την παροχή ολοκληρωµένων τραπεζικών, επενδυτικών και 
χρηµατοδοτικών υπηρεσιών προσαρµοσµένων στις ανάγκες κάθε πελάτη, είτε πρόκειται για ιδιώτη είτε για 
εταιρεία, παρέχει υπηρεσίες private /personal banking οι οποίες σε γενικές γραµµές περιλαµβάνουν:  
 

 Το σχεδιασµό εξειδικευµένων χρηµατοοικονοµικών προϊόντων, προσαρµοσµένων στις ανάγκες των 
πελατών. Τα προϊόντα που σχεδιάζονται καλύπτουν το µεγαλύτερο φάσµα των επενδυτικών αναγκών 
της αγοράς και αφορούν ως επί το πλείστον σε: 

 Προϊόντα Συναλλάγµατος (FX, FX MARGIN TRADING, STRUCTURED) 
 Καταθετικά προϊόντα 
 ∆ανειακά προϊόντα 
 REPOS 
 SWAP 
 Οµολογιακά προϊόντα 
 Options 

 Την παροχή επενδυτικών συµβουλών και προϊόντων προς τους ιδιώτες πελάτες του Οµίλου. 
Πρωταρχικό µέληµα αποτελεί η όσο το δυνατό πληρέστερη παροχή υπηρεσιών προς τον πελάτη, έτσι 
ώστε µε τις κατάλληλες συµβουλές και επενδυτικές προτάσεις να εξασφαλίσει την ιδανικότερη σχέση  
ρίσκου /απόδοσης για αυτόν. Τα προσφερόµενα προϊόντα αφορούν ως επί το πλείστον σε: 

 Καταθετικά Προϊόντα που περιλαµβάνουν από µια απλή προθεσµιακή κατάθεση µέχρι και τα 
πιο δοµηµένα προϊόντα εγγυηµένου κεφαλαίου,  

 ∆ιαχείριση Χαρτοφυλακίων ανάλογα µε τα επίπεδα κινδύνου που έκαστος επενδυτής 
επιθυµεί να αναλάβει, 

 Αµοιβαία Κεφάλαια που δίνουν τη δυνατότητα στον επενδυτή να επιµερίσει τον κίνδυνο είτε 
στην Εγχώρια είτε στις Ξένες Αγορές ανάλογα µε το επενδυτικό προφίλ του. 

 Την παροχή χρηµατοδοτικών προϊόντων βραχυχρόνιας διάρκειας µε πλήρη εξασφάλιση καθώς και  
µεσοµακροχρόνιων χρηµατοδοτικών προϊόντων. Παράλληλα δραστηριοποιείται συνεχώς στο 
σχεδιασµό νέων προϊόντων µε εξειδικευµένα χαρακτηριστικά προσαρµοσµένα στις εκάστοτε ανάγκες 
του πελάτη.  

 
Επιπλέον ο Όµιλος δραστηριοποιείται δυναµικά στο χώρο του Investment Banking παρέχοντας υπηρεσίες που 
καλύπτουν πλήρως τις επενδυτικές ανάγκες ιδιωτών επενδυτών και επιχειρήσεων. Πιο συγκεκριµένα οι 
υπηρεσίες που προσφέρονται περιλαµβάνουν: 
 

 Ολοκληρωµένες Χρηµατιστηριακές Υπηρεσίες στο Χ.Α. µε κυριότερες: 
 Την εκτέλεση εντολών αγοράς και πώλησης στο Χ.Α. 
 Την εκτέλεση προσυµφωνηµένων πακέτων (block trades) 
 Την παροχή πίστωσης για τη διενέργεια χρηµατιστηριακών συναλλαγών (Margin Account) 
 Την παροχή στους πελάτες πληροφοριών και εξειδικευµένων συµβουλών πάνω σε θέµατα 

διαχείρισης χαρτοφυλακίου και επιλογής µετοχών 
 Την παροχή υπηρεσιών ειδικής διαπραγµάτευσης για εισηγµένες στο Χ.Α. εταιρείες 
 Την εκτέλεση εξειδικευµένων στρατηγικών αντιστάθµισης (hedging) χρησιµοποιώντας 

παράγωγα χρηµατοοικονοµικά προϊόντα (futures, options, swaps, repos, reverse repos) κ.λπ. 
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 Πρόσβαση σε ξένες αγορές µε την παροχή υπηρεσιών εκτέλεσης εντολών αγοράς και πώλησης, 
πληροφοριών και εξειδικευµένων συµβουλών πάνω σε θέµατα διαχείρισης χαρτοφυλακίου και 
επιλογής µετοχών. 

 Υπηρεσίες Ανάλυσης µε σκοπό τη συστηµατική και έγκαιρη ενηµέρωση των πελατών και των fund 
managers του Οµίλου. Η ανάλυση αυτή καλύπτει µετοχές (µεγάλης, µεσαίας αλλά και µικρής 
κεφαλαιοποίησης) του Ελληνικού χρηµατιστηρίου, οι οποίες προσελκύουν το ενδιαφέρον των 
επενδυτών. 

 Συµβουλευτικές Υπηρεσίες -Corporate Finance Advisory- ώστε να εξυπηρετηθούν οι ανάγκες 
σηµαντικών ελληνικών εταιρειών και ξένων επιχειρήσεων που επιθυµούν να ξεκινήσουν ή να 
επεκτείνουν τις δραστηριότητές τους στην Ελληνική αγορά. Ειδικότερα οι προσφερόµενες υπηρεσίες 
καλύπτουν τους τοµείς της Κεφαλαιαγοράς (Capital Markets), των Χρηµατοοικονοµικών Υπηρεσιών 
(Corporate Finance Advisory) και των Επιχειρηµατικών Συµµετοχών (Private Equity). 

 Υπηρεσίες Χρηµατοδότησης -Corporate Banking- οι οποίες περιλαµβάνουν τις παραδοσιακές 
χρηµατοδοτικές υπηρεσίες (καταθέσεις χορηγήσεις) µε έµφαση στον τοµέα της επενδυτικής τραπεζικής 
(κοινοπρακτικά ∆άνεια, Οµολογιακά ∆άνεια, Project Finance, Bridge Financing κ.λπ.). 

 Υπηρεσίες Χρηµατοδότησης προς Οργανισµούς Τοπικής Αυτοδιοίκησης (ΟΤΑ). 
 

Τέλος ο Όµιλος συµµετέχει σε εταιρείες οι οποίες έχουν αναλάβει την παροχή υπηρεσιών διαχείρισης 
χαρτοφυλακίων κινητών αξιών προσφέροντας ένα ευρύ φάσµα επενδυτικών επιλογών. ∆ραστηριοποιούνται σε 
τρεις τοµείς επενδυτικών χαρτοφυλακίων περιλαµβάνοντας εταιρείες επενδύσεων χαρτοφυλακίου, αµοιβαία 
κεφάλαια καθώς και ιδιωτικά χαρτοφυλάκια. Παράλληλα ειδικεύονται και στην παροχή υπηρεσιών σε 
χρηµαταγορές του εξωτερικού (µετοχές, οµόλογα, συνάλλαγµα, παράγωγα).  
 
Στον πίνακα που ακολουθεί παρουσιάζεται ανάλυση των εσόδων ανά κατηγορία δραστηριότητας για τις χρήσεις 
2002 µέχρι 2004 καθώς και για το εννεάµηνο του 2005.  
 

Κατηγορία 
∆ραστηριότητας   
(ποσά σε € ‘000) 

2002 % επί του 
συνόλου  2003 % επί του 

συνόλου  2004 % επί του 
συνόλου  30.09.2005 % επί του 

συνόλου  

Έσοδα από τόκους  15 0,04% 12.515 32,58% 25.625 32,96% 26.404 33,44% 
Έσοδα από τίτλους 7 0,02% 1.123 2,92% 6.350 8,17% 6.212 7,87% 
Έσοδα από Προµήθειες  0 0,00% 10.738 27,95% 19.503 25,08% 19.577 24,79% 
Χρηµατοοικονοµικά έσοδα  360 0,85% -29.149 -75,87% 22.361 28,76% 26.243 33,24% 
Λοιπά έσοδα  41.906 99,09% 43.190 112,42% 3.913 5,03% 523 0,66% 
Σύνολο  42.289 100,00% 38.418 100,00% 77.752 100,00% 78.959 100,00% 

Πηγή: Ενοποιηµένες Οικονοµικές Καταστάσεις των χρήσεων 2002, 2003 και 2004 που συντάχθηκαν από τη MARFIN F.G. σύµφωνα 
µε τις διατάξεις της παραγράφου 20.1 του Κανονισµού 809/2004 της Επιτροπής των Ευρωπαϊκών Κοινοτήτων. Ενδιάµεσες 
Ενοποιηµένες Οικονοµικές Καταστάσεις που συντάχθηκαν από τη MARFIN F.G. βάσει των ∆ΠΧΠ για την περίοδο που έληξε 
30.09.2005 και έχουν επισκοπηθεί από την ελεγκτική εταιρεία Grant Thornton Ανώνυµη Εταιρεία Ορκωτών Ελεγκτών. 

 
Τα έσοδα από τόκους προκύπτουν από τα διάφορα δάνεια που έχουν χορηγηθεί από τις τράπεζες του Οµίλου 
καθώς και από τη διαχείριση διαθεσίµων και χαρτοφυλακίου οµολόγων της MARFIN F.G. Αντίστοιχα, τα έσοδα 
από τίτλους περιλαµβάνουν έσοδα του Οµίλου από µερίσµατα, ενώ τα έσοδα από προµήθειες περιλαµβάνουν 
έσοδα που προκύπτουν για τον Όµιλο και τις θυγατρικές αυτού από διαχείριση χαρτοφυλακίων και από άλλες 
επενδυτικές και χρηµατιστηριακές δραστηριότητες. Τέλος, τα χρηµατοοικονοµικά έσοδα προέρχονται ως επί το 
πλείστον από αγοροπωλησίες µετοχών και οµολογιών.  
 
Σηµειώνεται ότι τα ποσά που αναφέρονται στις χρήσεις 2002 και 2003 αφορούν και στις δραστηριότητες της 
απορροφώσας εταιρείας COMM GROUP. Ο Όµιλος µετά τη συγχώνευση της COMM GROUP προχώρησε, εντός 
του 2004, σε πλήρη αποεπένδυση των δραστηριοτήτων αυτών και από τη χρήση 2005 δεν θα υφίστανται. Για 
αυτό το λόγο τα λοιπά έσοδα εµφανίζονται σηµαντικά µειωµένα. 
 

3.5.2 Σηµαντικές Αγορές ∆ραστηριοποίησης  
Το βασικό αντικείµενο εργασιών της MARFIN F.G., είναι η παροχή τραπεζικών, επενδυτικών και χρηµατοδοτικών 
υπηρεσιών, καθώς στο χαρτοφυλάκιο συµµετοχών της περιλαµβάνονται δύο τράπεζες, η MARFIN BANK Α.Τ.Ε. 
και η ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε., οι οποίες αποτελούν τους κύριους άξονες δραστηριοποίησης του 
Οµίλου.  
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Η Ευρωπαϊκή και ∆ιεθνής Τραπεζική Αγορά1 
 
Η διεθνής και ειδικότερα η ευρωπαϊκή τραπεζική αγορά στην οποία υπάγονται και οι Ελληνικές τράπεζες 
χαρακτηρίζεται τα τελευταία χρόνια από την περαιτέρω ενοποίηση των χρηµατοπιστωτικών αγορών και τις 
συνεχείς εξαγορές και συγχωνεύσεις, τόσο σε εθνικό όσο και σε διεθνές επίπεδο. Παράλληλα, η διεύρυνση του 
φάσµατος των προσφερόµενων υπηρεσιών σε συνδυασµό µε τη διεθνοποίηση των εργασιών και τη γενικότερη 
στροφή προς τη λιανική τραπεζική, έχουν εντείνει σε σηµαντικό βαθµό τον ανταγωνισµό στον τραπεζικό κλάδο.  
 
Η ενίσχυση της κερδοφορίας των ευρωπαϊκών τραπεζών κατά το 2004 που οφείλονταν κυρίως στη µείωση των 
προβλέψεων και στα πρόγραµµατα περιορισµού των λειτουργικών δαπανών δεν αναµένεται να συνεχιστεί µε 
τους ίδιους ρυθµούς κυρίως λόγω της αυξηµένης αβεβαιότητας όσον αφορά τις τιµές του πετρελαίου και την 
ενδεχόµενη επιβράδυνση της οικονοµικής δραστηριότητας. Το πρώτο τρίµηνο του τρέχοντος έτους, το διεθνές και 
ευρωπαϊκό τραπεζικό περιβάλλον χαρακτηρίστηκε από µικρά περιθώρια οικονοµικής ανάπτυξης τα οποία 
διαφοροποιούνται ανά γεωγραφική περιοχή. 
 
Σηµειώνεται ότι το 2004 αποτέλεσε σταθµό για τη διαδικασία λήψης αποφάσεων στο πλαίσιο της Ευρωπαϊκής 
Ένωσης σε θέµατα εποπτείας του τραπεζικού τοµέα καθώς ενεργοποιήθηκε η Επιτροπή Αρχών Τραπεζικής 
Εποπτείας (CEBS) στην οποία συµµετέχουν όλες οι αρχές τραπεζικής εποπτείας της ΕΕ. Η επιτροπή αυτή 
αποσκοπεί στην ενίσχυση της αποτελεσµατικότητας της νοµοθετικής διαδικασίας σε κοινοτικό επίπεδο, στην 
οµοιόµορφη εφαρµογή των κοινοτικών οδηγιών, στη δυνατότητα ταχύτερης αντίδρασης στις τεχνολογικές 
µεταβολές και εξελίξεις της αγοράς, στη σύγκλιση των εποπτικών πρακτικών που εφαρµόζονται από τα κράτη 
µέλη καθώς και στην ενίσχυση της εποπτικής συνεργασίας µέσω της ανταλλαγής πληροφοριών.  
 
Η Ελληνική Τραπεζική Αγορά2  
 
Τα τελευταία χρόνια στο χρηµατοπιστωτικό κλάδο στην Ελλάδα έχουν συντελεστεί και συνεχίζουν να λαµβάνουν 
χώρα σηµαντικές αλλαγές, από τις οποίες οι πιο σηµαντικές είναι οι εξής: 

 Έχει µειωθεί σηµαντικά η παρέµβαση του ελληνικού κράτους. 
 Έχει ενταθεί ο ανταγωνισµός µεταξύ των τραπεζών. 
 Έχει απελευθερωθεί η καταναλωτική πίστη. 
 Παρατηρείται συνεχής µεταβολή και βελτίωση των προσφεροµένων προϊόντων και υπηρεσιών. 
 Συνεχίζεται η δηµιουργία ευέλικτων δικτύων διανοµής των προϊόντων και υπηρεσιών. 
 Έχουν καταργηθεί οι υποχρεωτικές δεσµεύσεις κεφαλαίων για τη χρηµατοδότηση δηµοσίων 

επιχειρήσεων. 
 ∆εν υφίσταται υποχρέωση για καταθέσεις σε Έντοκα Γραµµάτια Ελληνικού ∆ηµοσίου. 
 Γίνεται προσπάθεια για συγκράτηση της αύξησης του λειτουργικού κόστους των τραπεζών. 
 Το περιθώριο κέρδους και των εσόδων από τις παραδοσιακές τραπεζικές εργασίες έχει µειωθεί.  
 Εφαρµόζεται εξατοµικευµένη τιµολόγηση, ανάλογα µε την ευρύτερη σχέση του πελάτη µε την τράπεζα. 
 Αναπτύσσονται τεχνικές αποτίµησης, παρακολούθησης και διαχείρισης των κινδύνων, ώστε να 

περιορίσουν το ενδεχόµενο αύξησης των επισφαλών απαιτήσεων.  
 

Οι επικρατούσες συνθήκες έχουν εντείνει τον ανταγωνισµό µεταξύ των υφιστάµενων εταιρειών του χώρου, που 
επιδιώκουν παράλληλα µε την επικράτηση τους στον τοµέα των παραδοσιακών τραπεζικών υπηρεσιών, την 
είσοδο και ανάπτυξη σε νέα για την ελληνική αγορά τµήµατα (π.χ. e-banking, bancassurance). 
 
Ο εκσυγχρονισµός και η εξέλιξη της ελληνικής τραπεζικής αγοράς, οδηγεί προς την υιοθέτηση των προτύπων 
λειτουργίας των περισσότερο ανεπτυγµένων αγορών της Ευρώπης. Παράλληλα, µε την εναρµόνισή τους µε 
πρότυπα πιο ώριµων αγορών οι τράπεζες που δραστηριοποιούνται στην Ελλάδα έχουν την ευκαιρία να 
εκµεταλλευτούν, σε µεσοπρόθεσµο χρονικό ορίζοντα, τη συνεχιζόµενη ανάπτυξη της εγχώριας αγοράς. 
 
Οι υψηλοί ρυθµοί ανάπτυξης του ελληνικού χρηµατοοικονοµικού συστήµατος διαφαίνεται πως είναι εφικτοί 
καθώς: 

 Υπάρχουν µεγαλύτερα περιθώρια ανάπτυξης χρηµατοοικονοµικών προϊόντων και υπηρεσιών στην 
Ελλάδα έναντι των άλλων ευρωπαϊκών χωρών. Χαρακτηριστικά αναφέρεται πως το ύψος δανεισµού 
ως προς το ύψος του Α.Ε.Π. στην ελληνική αγορά διαµορφώθηκε στο 72% στο τέλος του 2004 και 

                                                                 
1 Πηγή: Τράπεζα της Ελλάδος  
2 Πηγή: Επεξεργασία στοιχείων από τη MARFIN F.G.  
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παραµένει χαµηλό σε σχέση µε τον ευρωπαϊκό µέσο όρο που διαµορφώθηκε στο 115%, ενώ επίσης 
χαµηλό είναι το ποσοστό διείσδυσης νέων προϊόντων – υπηρεσιών3. 

 Ο εγχώριος δανεισµός παρουσιάζει ισχυρούς ρυθµούς ανάπτυξης κυρίως στο τοµέα της λιανικής 
τραπεζικής, γεγονός που σηµατοδοτεί σηµαντικές εξελίξεις στην ελληνική τραπεζική αγορά. Τα 
συνολικά δάνεια σε επιχειρήσεις και νοικοκυριά αυξήθηκαν κατά 15,8% το 2004 ενώ τα στεγαστικά και 
τα καταναλωτικά δάνεια αυξήθηκαν κατά 36,1% και 24,2% αντίστοιχα. Επιπρόσθετα  το πρώτο 
πεντάµηνο του 2005 ο ρυθµός ανάπτυξης του συνολικού δανεισµού ανήλθε στο 14,7% µε τα 
στεγαστικά δάνεια να έχουν ρυθµό ανάπτυξης της τάξης του 27,8% και τα καταναλωτικά δάνεια της 
τάξης 33,4%4. 

 Η ανάπτυξη της εγχώριας αγοράς των µικροµεσαίων επιχειρήσεων που παρατηρείται τα τελευταία 
χρόνια σε συνδυασµό µε τις συνεχώς αυξανόµενες ανάγκες των επιχειρήσεων αυτών τόσο σε επίπεδο 
χρηµατοδοτήσεων όσο και σε επίπεδο χρηµατοοικονοµικών και επενδυτικών εργαλείων αποτελεί το νέο 
πεδίο ανάπτυξης και ανταγωνισµού των εγχωρίων τραπεζών. Επιπρόσθετα η αύξηση του δανεισµού 
των µικροµεσαίων επιχειρήσεων µε ρυθµούς µεγαλύτερους από εκείνους των µεγάλων επιχειρήσεων 
καθώς και η χαµηλή διείσδυση των τραπεζών που παρατηρείται σήµερα στην εν λόγω αγορά την 
καθιστούν ιδιαιτέρως ελκυστική στους τραπεζικούς οργανισµούς.  

 Η συνεχώς µειούµενη συµµετοχή του Ελληνικού ∆ηµοσίου στον τραπεζικό κλάδο δηµιουργεί τις 
απαραίτητες συνθήκες για την ενίσχυση του ανταγωνισµού και την ταυτόχρονη ανάπτυξη των 
τραπεζών.  

 Οι ελληνικές τράπεζες έχουν ήδη τοποθετηθεί στην αγορά των Βαλκανίων που παρουσιάζει ελκυστικά 
περιθώρια ανάπτυξης. 

 Παρέχεται η δυνατότητα αξιοποίησης της τεχνογνωσίας ξένων ιδρυµάτων µέσω της µετοχικής σύνδεσης 
ή / και της εµπορικής συνεργασίας µε ηµεδαπές τράπεζες.  

 
Όσον αφορά τους παράγοντες που θα καθορίσουν την κατεύθυνση και το µέγεθος της διαφαινόµενης ανάπτυξης, 
οι σηµαντικότεροι συνοψίζονται στους εξής: 
 

 Η εγχώρια αγορά αναµένεται να ακολουθήσει, έστω και µε καθυστέρηση, την ευρωπαϊκή τάση 
εξαγορών και συγχωνεύσεων για τη δηµιουργία µεγαλύτερων τραπεζικών οµίλων. Ο κατακερµατισµός 
της ελληνικής τραπεζικής αγοράς κατά µείζονα λόγο ευνοεί και καθιστά σκόπιµη και αναγκαία τη 
συγκέντρωση του πιστωτικού και ευρύτερου χρηµατοοικονοµικού χώρου στην Ελλάδα. Στο πλαίσιο 
αυτό επηρεάζεται ιδιαίτερα ο µικροµεσαίος ελληνικός τραπεζικός χώρος στον οποίο, σύµφωνα µε 
απόψεις των περισσοτέρων παραγόντων της αγοράς, επιβάλλονται στρατηγικές συνεργασίες και 
συγχωνεύσεις.  

 Οι ισχυροί τραπεζικοί όµιλοι που έχουν ήδη παρουσία σε άλλες βαλκανικές χώρες θα πρέπει να 
εκµεταλλευτούν τις αναπτυξιακές δυνατότητες των νέων αγορών αντιµετωπίζοντας παράλληλα τους 
όποιους κινδύνους του πολιτικού και οικονοµικού περιβάλλοντος των εν λόγω χωρών. 

 Πρόσφατα οι τραπεζικοί οργανισµοί στρέφουν το ενδιαφέρον τους προς την αγορά των µικροµεσαίων 
επιχειρήσεων και παρουσιάζουν εξειδικευµένα προϊόντα προσαρµοσµένα πλήρως στις ιδιαίτερες 
ανάγκες των επιχειρήσεων αυτών.  

 Καθώς έχουν αυξηθεί οι λειτουργικές δαπάνες, ενώ παράλληλα έχει περιοριστεί η κερδοφορία των 
παραδοσιακών τραπεζικών προϊόντων, προκρίνεται ως επιβεβληµένη η υιοθέτηση νέων τεχνολογιών 
και η επέκταση στην παροχή νέων (για την ελληνική αγορά) υπηρεσιών µε ελκυστικότερα περιθώρια 
ανάπτυξης και κερδοφορίας. 

 Η αναµενόµενη πιστωτική επέκταση και η επιδίωξη αύξησης των µεριδίων αγοράς, είναι πολύ πιθανό 
να συνοδευτεί από αύξηση επισφαλών απαιτήσεων. 

 Η εφαρµογή των ∆ιεθνών Λογιστικών Προτύπων και η υποχρέωση δηµιουργίας ειδικών προβλέψεων, 
ενδέχεται να επηρεάσει την κεφαλαιακή επάρκεια των τραπεζών. 

 

3.5.3 Σηµαντικές Συµβάσεις της Εταιρείας   
Η MARFIN F.G., όπως παρουσιάζεται και στην Ενότητα 3.4.1 «Σύντοµο Ιστορικό», προέκυψε συνεπεία 
συγχωνεύσεως της «COMM GROUP» και των «MARITIME & FINANCIAL INVESTMENTS Ανώνυµος Εταιρεία 
Συµµετοχών» και «MARFIN CLASSIC Ανώνυµος Εταιρεία Επενδύσεων Χαρτοφυλακίου». Παρακάτω 

                                                                 
3 Πηγή: Οι πληροφορίες προέρχονται από αναλύσεις του Τµήµατος Ανάλυσης της ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε. 

4 Πηγή: Οι πληροφορίες προέρχονται από αναλύσεις του Τµήµατος Ανάλυσης της ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε. 
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παρουσιάζονται συµβάσεις του Οµίλου που έλαβαν χώρα κατά τη διάρκεια των δύο (2) τελευταίων ετών, οι 
οποίες είναι οι ακόλουθες: 

 Σηµαντικές συµβάσεις παροχής υπηρεσιών των εταιρειών του Οµίλου της MARFIN F.G.  
 Σύµβαση δικαιώµατος προαίρεσης πώλησης µετοχών (put option) 
 Oι συµβάσεις συγχώνευσης της COMM GROUP καθώς και άλλες συµβάσεις συγχώνευσης εταιρειών 

του Οµίλου της MARFIN F.G.  

3.5.3.1 Συµβάσεις Παροχής Επενδυτικών Υπηρεσιών 
 
Συµβάσεις ∆ιαχείρισης 
 
Α) Η  εταιρεία «MARFIN GLOBAL INVESTMENTS Ανώνυµη Εταιρεία Επενδύσεων Χαρτοφυλακίου», η οποία 
προήλθε από µετονοµασία της «PRINCIPAL A.E.E.X.» και είναι θυγατρική εταιρεία του Οµίλου MARFIN F.G., 
έχει συνάψει την από 02.09.2002 σύµβαση παροχής υπηρεσιών διαχείρισης χαρτοφυλακίου µε την εταιρεία 
«MARFIN GLOBAL ASSET MANAGEMENT Α.Ε.Π.Ε.Υ.».   
 
Η σύµβαση αφορά στην παροχή συγκεκριµένων υπηρεσιών διαχείρισης από τη «MARFIN GLOBAL ASSET 
MANAGEMENT Α.Ε.Π.Ε.Υ.», η οποία ανέλαβε την κατ΄ αποκλειστικότητα διαχείριση του συνόλου του 
χαρτοφυλακίου της «MARFIN GLOBAL INVESTMENTS Ανώνυµη Εταιρεία Επενδύσεων Χαρτοφυλακίου».  
 
Η «MARFIN GLOBAL ASSET MANAGEMENT Α.Ε.Π.Ε.Υ.» έχει το δικαίωµα να προβαίνει στην αγορά και 
πώληση χρεογράφων και αξιών και στη διενέργεια επενδυτικών πράξεων και συναλλαγών για λογαριασµό της 
«MARFIN GLOBAL INVESTMENTS Ανώνυµη Εταιρεία Επενδύσεων Χαρτοφυλακίου».  
 
Η σύµβαση διαρκεί για πέντε (5) έτη από την έναρξη ισχύος της.  
 
Κατά τη χρήση 2004 η «MARFIN GLOBAL INVESTMENTS Ανώνυµη Εταιρεία Επενδύσεων Χαρτοφυλακίου», η 
οποία απορρόφησε τη «VERINVEST ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟΥ»,  κατέβαλε στη 
«MARFIN GLOBAL ASSET MANAGEMENT Α.Ε.Π.Ε.Υ.» για την παροχή υπηρεσιών διαχείρισης χαρτοφυλακίου 
συνολικό ποσό ύψους € 118.599,71.    
 
Β) Η  εταιρεία «MARFIN CLASSIC Ανώνυµος Εταιρεία Επενδύσεων Χαρτοφυλακίου» (η οποία συγχωνεύτηκε δι’ 
απορρόφησης από τη «COMM GROUP ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ ΥΠΗΡΕΣΙΩΝ ΜΑΖΙΚΗΣ 
ΕΝΗΜΕΡΩΣΗΣ ΚΑΙ ΕΠΙΚΟΙΝΩΝΙΑΣ» νυν «MARFIN F.G.») σύναψε την από 02.09.2002 σύµβαση παροχής 
υπηρεσιών διαχείρισης χαρτοφυλακίου µε την εταιρεία «MARFIN GLOBAL ASSET MANAGEMENT Α.Ε.Π.Ε.Υ.».   
 
Η σύµβαση αφορούσε στην παροχή συγκεκριµένων υπηρεσιών διαχείρισης από τη «MARFIN GLOBAL ASSET 
MANAGEMENT Α.Ε.Π.Ε.Υ.», η οποία ανέλαβε την κατ΄ αποκλειστικότητα διαχείριση του συνόλου του 
χαρτοφυλακίου της «MARFIN CLASSIC Ανώνυµος Εταιρεία Επενδύσεων Χαρτοφυλακίου».  
 
Η «MARFIN GLOBAL ASSET MANAGEMENT Α.Ε.Π.Ε.Υ.» είχε το δικαίωµα να προβαίνει στην αγορά και 
πώληση χρεογράφων και αξιών και στη διενέργεια επενδυτικών πράξεων και συναλλαγών για λογαριασµό της 
«MARFIN CLASSIC Ανώνυµος Εταιρεία Επενδύσεων Χαρτοφυλακίου». 
  
Η σύµβαση καταγγέλθηκε στις 08.03.2004 συνέπεια της ολοκλήρωσης συγχώνευσης µε απορρόφηση της 
«MARFIN CLASSIC Ανώνυµος Εταιρεία Επενδύσεων Χαρτοφυλακίου» από την COMM GROUP. 
 
Κατά τη χρήση 2004 η «MARFIN CLASSIC Ανώνυµος Εταιρεία Επενδύσεων Χαρτοφυλακίου» κατέβαλε στη 
«MARFIN GLOBAL ASSET MANAGEMENT Α.Ε.Π.Ε.Υ.» για την παροχή υπηρεσιών διαχείρισης χαρτοφυλακίου 
συνολικό ποσό ύψους € 255.310,81.    
 
Γ) Η εταιρεία «NEW MILLENNIUM ASSET MANAGEMENT Ανώνυµη Εταιρεία Παροχής Επενδυτικών 
Υπηρεσιών» (η οποία απορροφήθηκε από τη «MARFIN GLOBAL ASSET MANAGEMENT Α.Ε.Π.Ε.Υ.») σύναψε 
την από 21.12.2000, σύµβαση παροχής υπηρεσιών διαχείρισης χαρτοφυλακίου µε την εταιρεία «NEW 
MILLENNIUM ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ Α.Ε.Ε.Χ.»,  η οποία τροποποιήθηκε στις 23.09.2002 και 27.02.2003. 
 
Η παροχή επενδυτικών υπηρεσιών από τη «MARFIN GLOBAL ASSET MANAGEMENT Α.Ε.Π.Ε.Υ.» στη «NEW 
MILLENNIUM ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ Α.Ε.Ε.Χ.» αφορούσε στη διαχείριση του συνόλου των διαθεσίµων της «NEW 
MILLENNIUM ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ Α.Ε.Ε.Χ.» Οι υπηρεσίες που παρέχονταν περιελάµβαναν τη διενέργεια κυρίως των 
ακόλουθων συναλλαγών: 
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 Πώληση, διάθεση, αγορά και κτήση χρηµατοπιστωτικών µέσων, κατά την έννοια του άρθρου 2 παρ. 1 

στοιχείο α(ι) του Ν. 2396/1996. 
 Επένδυση των µετρητών του Χαρτοφυλακίου σε χρηµατοπιστωτικά µέσα, κατά την έννοια του άρθρου 2 

παρ. 1 στοιχείο α(ι) του Ν. 2396/1996. 
 Τοποθέτηση των µετρητών του Χαρτοφυλακίου σε τραπεζικές καταθέσεις.  
 Άσκηση ή διάθεση δικαιωµάτων που απορρέουν από τίτλους του Χαρτοφυλακίου, κτήση ή διάθεση 

δικαιωµάτων συµµετοχής στην αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου εταιρειών εκδοτριών τίτλων που 
συγκροτούν το Χαρτοφυλάκιο.    

 ∆ιενέργεια όλων των συνδεόµενων πράξεων των ανωτέρω και άσκηση των σχετικών δικαιωµάτων 
όπως ενδεικτικά ανανέωση κινητών αξιών του Χαρτοφυλακίου, αντικατάσταση τίτλων µετοχών µε 
νέους, συµµετοχή σε Γενικές Συνελεύσεις εταιρειών των οποίων οι µετοχές συγκροτούν το 
Χαρτοφυλάκιο, είσπραξη τόκων και µερισµάτων τίτλων.   

 
Η σύµβαση διαρκούσε για πέντε (5) έτη από την έναρξη ισχύος της.  
 
Η Εταιρεία µετετράπη στις 08.06.2005 σε Αµοιβαίο Κεφάλαιο και λύθηκε η σύµβαση συνεργασίας την 
13.05.2005. 
 
Κατά τη χρήση 2004, η «NEW MILLENNIUM ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ Α.Ε.Ε.Χ.» κατέβαλε στη MARFIN GLOBAL ASSET 
MANAGEMENT Α.Ε.Π.Ε.Υ. για την παροχή υπηρεσιών διαχείρισης χαρτοφυλακίου ποσό ύψους € 443.235,72.    
 
∆) Η  εταιρεία «EUROLINE ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟΥ», συγγενής εταιρεία της 
MARFIN F.G., έχει συνάψει την από 17.07.2000 σύµβαση Απεριορίστου Εντολής ∆ιαχειρίσεως Επενδυτικών 
Χαρτοφυλακίων και Παρακαταθήκης Χρεογράφων µε την εταιρεία «EUROLINE Α.Ε.Π.Ε.Υ.», η οποία 
τροποποιήθηκε στις 19.03.02 και 25.04.2003. Η «EUROLINE Α.Ε.Π.Ε.Υ.» απορροφήθηκε από τη «MARFIN 
GLOBAL ASSET MANAGEMENT Α.Ε.Π.Ε.Υ.» µε την από 07.11.2003 σύµβαση συγχώνευσης.  
 
Η «EUROLINE ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟΥ Α.Ε.Ε.Χ.» ανέθεσε στη EUROLINE 
Α.Ε.Π.Ε.Υ. (νυν «MARFIN GLOBAL ASSET MANAGEMENT Α.Ε.Π.Ε.Υ.») να διαχειρίζεται το επενδυτικό 
χαρτοφυλάκιό της αναφορικά µε: 
 

 Την παροχή συµβουλών στον τοµέα επενδύσεων 
 Πράξεις διαχειρίσεως, όπως ενδεικτικά: 

α) Η αγορά και πώληση χρεογράφων (µετοχών, τίτλων πάσης φύσεως, δικαιωµάτων επ΄αυτών, 
εντόκων και οµολόγων).  
β) Οι τοποθετήσεις χρηµάτων σε µετοχές, αξίες, χρεόγραφα, λογαριασµούς, Repos, Αµοιβαία 
Κεφάλαια, στο εσωτερικό και εξωτερικό. 
γ) Οι πράξεις επί συναλλάγµατος, τα κάθε είδους προθεσµιακά συµβόλαια νοµισµάτων, 
εµπορευµάτων, επιτοκίων, κ.λπ.   

 
Η διάρκεια της σύµβασης είναι πενταετής (5) µε δυνατότητα ανανέωσης για πέντε (5) επιπλέον έτη κατά το πέρας 
εκάστης πενταετίας.  
 
Κατά τη χρήση 2004, η «EUROLINE ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟΥ Α.Ε.Ε.Χ.»  
κατέβαλε στη «EUROLINE Α.Ε.Π.Ε.Υ.» (νυν «MARFIN GLOBAL ASSET MANAGEMENT Α.Ε.Π.Ε.Υ.») για την 
παροχή υπηρεσιών διαχείρισης χαρτοφυλακίου ποσό ύψους € 273.340,87.  
 
Ε) Η  εταιρεία «MARFIN GLOBAL ASSET MANAGEMENT Α.Ε.Π.Ε.Υ.», η οποία είναι θυγατρική εταιρεία της 
MARFIN F.G., έχει συνάψει την από 10.06.2005 σύµβαση παροχής υπηρεσιών διαχείρισης χαρτοφυλακίου µε 
την εταιρεία µε την επωνυµία «∆ΙΕΘΝΗΣ ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ 
ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟΥ» και το διακριτικό τίτλο «INTERINVEST Α.Ε.Ε.Χ.» 
 
Η παροχή επενδυτικών υπηρεσιών από τη MARFIN GLOBAL ASSET MANAGEMENT Α.Ε.Π.Ε.Υ. στη ∆ΙΕΘΝΗΣ 
ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ Α.Ε.Ε.Χ. αφορά στη διαχείριση του συνόλου των διαθεσίµων της ∆ΙΕΘΝΗΣ ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 
ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟΥ. Οι υπηρεσίες που παρέχονται περιλαµβάνουν τη 
διενέργεια κυρίως των ακόλουθων συναλλαγών: 
 

 Πώληση, διάθεση, αγορά και κτήση χρηµατοπιστωτικών µέσων, κατά την έννοια του άρθρου 2 παρ. 1 
στοιχείο α(ι) του Ν. 2396/1996. 
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 Επένδυση των µετρητών του Χαρτοφυλακίου σε χρηµατοπιστωτικά µέσα, κατά την έννοια του άρθρου 2 
παρ. 1 στοιχείο α(ι) του Ν. 2396/1996. 

 Τοποθέτηση των µετρητών του Χαρτοφυλακίου σε τραπεζικές καταθέσεις.  
 Άσκηση ή διάθεση δικαιωµάτων που απορρέουν από τίτλους του Χαρτοφυλακίου, κτήση ή διάθεση 

δικαιωµάτων συµµετοχής στην αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου εταιρειών εκδοτριών τίτλων που 
συγκροτούν το Χαρτοφυλάκιο.    

 ∆ιενέργεια όλων των συνδεόµενων µε τα ανωτέρω πράξεων και άσκηση των σχετικών δικαιωµάτων 
όπως ενδεικτικά ανανέωση κινητών αξιών του Χαρτοφυλακίου, αντικατάσταση τίτλων µετοχών µε 
νέους, συµµετοχή σε Γενικές Συνελεύσεις εταιρειών των οποίων οι µετοχές συγκροτούν το 
Χαρτοφυλάκιο, είσπραξη τόκων και µερισµάτων τίτλων.   

 
Η σύµβαση διαρκεί για πέντε (5) έτη από την έναρξη ισχύος της.  
 
∆εν καταβλήθηκε το 2004 αµοιβή από τη «∆ΙΕΘΝΗΣ ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ 
ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟΥ» στη «MARFIN GLOBAL ASSET MANAGEMENT Α.Ε.Π.Ε.Υ.», καθώς η σύµβαση παροχής 
υπηρεσιών διαχείρισης χαρτοφυλακίου υπογράφηκε κατά τη χρήση 2005.    
 
Συµβάσεις Παροχής Επενδυτικών Συµβουλών 
 
Α) Η  εταιρεία «MARFIN GLOBAL ASSET MANAGEMENT Α.Ε.Π.Ε.Υ.», θυγατρική εταιρεία του Οµίλου MARFIN 
F.G., έχει συνάψει την από 01.11.2002 σύµβαση Παροχής Επενδυτικών Συµβουλών µε την εταιρεία «MARFIN 
Α.Ε.∆.Α.Κ.» (θυγατρική εταιρεία του Οµίλου MARFIN F.G.) η οποία τροποποιήθηκε στις 19.11.2002 και στις 
08.06.2005.   
 
Με την ανωτέρω σύµβαση η «MARFIN GLOBAL ASSET MANAGEMENT Α.Ε.Π.Ε.Υ.» λειτουργεί ως Σύµβουλος 
Επενδύσεων της για επενδύσεις των Αµοιβαίων Κεφαλαίων, τα οποία έχει ή θα έχει η τελευταία στη διαχείρισή 
της. 
 
Η διάρκεια της συµβάσεως είναι ετήσια αρχόµενη από την ως άνω ηµεροµηνία υπογραφής της και ανανεουµένη 
αυτοδικαίως για ένα έτος κάθε φορά, εκτός εάν καταγγελθεί από οποιοδήποτε από τα συµβαλλόµενα µέρη µε 
έγγραφη καταγγελία τρεις (3) µήνες πριν την εκάστοτε λήξη της.     
 
Κατά τη χρήση 2004, η «MARFIN Α.Ε.∆.Α.Κ.»  κατέβαλλε στη «MARFIN GLOBAL ASSET MANAGEMENT 
Α.Ε.Π.Ε.Υ» για την παροχή επενδυτικών συµβουλών ποσό ύψους € 279.002,89.    
 
Β) Η  εταιρεία «MARFIN PRIVATE Α.Ε.Π.Ε.Υ.» (νυν «MARFIN GLOBAL ASSET MANAGEMENT Α.Ε.Π.Ε.Υ.»), 
θυγατρική εταιρεία του Οµίλου MARFIN F.G., έχει συνάψει την από 04.07.2002 σύµβαση Παροχής Επενδυτικών 
Συµβουλών µε την εταιρεία «EFG TELESIS FINANCE A.E.Π.Ε.Υ.».    
 
Με την ανωτέρω σύµβαση η «EFG TELESIS FINANCE A.E.Π.Ε.Υ.» είχε αναθέσει στη «MARFIN GLOBAL 
ASSET MANAGEMENT Α.Ε.Π.Ε.Υ.» την παροχή επενδυτικών υπηρεσιών και υπηρεσιών συµβούλου στον τοµέα 
επενδύσεων µε αντικείµενο χρηµατοπιστωτικά µέσα ή στη διαχείριση επενδυτικών χαρτοφυλακίων πελατών που 
περιλαµβάνουν χρηµατοπιστωτικά µέσα.  
 
Η διάρκεια της συµβάσεως ήταν διετής και έληξε στις 03.07.2004.      
 
Κατά τη χρήση 2004, η «EFG TELESIS FINANCE A.E.Π.Ε.Υ.» κατέβαλε στη «MARFIN GLOBAL ASSET 
MANAGEMENT Α.Ε.Π.Ε.Υ» για την παροχή επενδυτικών συµβουλών ποσό ύψους € 44.021,00.    
 
Σύµβαση Αντιπροσώπευσης Αµοιβαίων Κεφαλαίων 
 
Η  εταιρεία «MARFIN Α.Ε.∆.Α.Κ.», η οποία είναι θυγατρική εταιρεία της MARFIN F.G., έχει συνάψει την από 
01.12.2002 σύµβαση Συνεργασίας Αντιπροσώπου µε την εταιρεία «MARFIN GLOBAL ASSET MANAGEMENT 
Α.Ε.Π.Ε.Υ.», η οποία τροποποιήθηκε στις 01.02.2005 και στις 08.06.2005.   
 
Με την ανωτέρω σύµβαση η «MARFIN Α.Ε.∆.Α.Κ.» αναθέτει στη «MARFIN GLOBAL ASSET MANAGEMENT 
Α.Ε.Π.Ε.Υ.» το έργο της ανεύρεσης τρίτων «Επενδυτών» για την πώληση σε αυτούς µεριδίων των εκάστοτε 
Αµοιβαίων Κεφαλαίων τα οποία η «MARFIN Α.Ε.∆.Α.Κ.» έχει ή θα έχει στη διαχείρισή της.  
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Η διάρκεια της συµβάσεως είναι αόριστη. Η σύµβαση µπορεί να καταγγελθεί γραπτά από κάθε συµβαλλόµενο 
µέρος.  
 
Κατά τη χρήση 2004, η «MARFIN Α.Ε.∆.Α.Κ.» κατέβαλλε στη «MARFIN GLOBAL ASSET MANAGEMENT 
Α.Ε.Π.Ε.Υ» για τη σύµβαση Συνεργασίας Αντιπροσώπου ποσό ύψους €  92.279,61. 
 
Σύµβαση Παροχής Υπηρεσιών ∆ιαχείρισης Αµοιβαίου Κεφαλαίου Επιχειρηµατικών Συµµετοχών Κλειστού 
Τύπου 
 
H IBG ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΕΩΣ ΑΜΟΙΒΑΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ ΕΠΙΧΕΙΡΗΜΑΤΙΚΩΝ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ, 
θυγατρική της MARFIN F.G., έχει συνάψει την από 29.11.2004 σύµβαση παροχής υπηρεσιών διαχείρισης του 
αµοιβαίου κεφαλαίου επιχειρηµατικών συµµετοχών κλειστού τύπου (Α.Κ.Ε.Σ.) κατά την έννοια του άρθρου 7 Ν. 
2992/2002, ύψους € 17.059.900 µε την ονοµασία IBG Hellenic Fund II και διάρκεια µέχρι 29.11.2012. 
 
Η ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε., θυγατρική εταιρεία της MARFIN F.G., ορίζεται ως θεµατοφύλακας. 
 
Η ΙBG Investments S.A., θυγατρική εταιρεία της MARFIN F.G., συµµετέχει στο IBG Hellenic Fund II µε ποσοστό 
συµµετοχής 14,7%. 
 
Σκοπός του Α.Κ.Ε.Σ. είναι η επένδυση σε καινοτόµες κεφαλαιουχικές εταιρείες που έχουν καταστατική και 
πραγµατική έδρα στην Ελλάδα, κατά προτίµηση σε εταιρείες που θα στηρίζουν την ανταγωνιστικότητά τους σε 
διαδικασίες και εφαρµογές τεχνολογιών που προέρχονται από τη νέα οικονοµία.  
 
Η διοίκηση του ενεργητικού του Α.Κ.Ε.Σ. ανατίθεται στο σύνολό της στο διαχειριστή. Το ΑΚΕΣ και οι µεριδιούχοι 
εκπροσωπούνται δικαστικώς και εξωδίκως αποκλειστικά από το διαχειριστή, ως προς τις έννοµες σχέσεις που 
απορρέουν από τη διαχείριση του Α.Κ.Ε.Σ και τα δικαιώµατά τους επί του ενεργητικού του. 
 
Ο ρόλος του διαχειριστή είναι η επίτευξη υπεραξιών από επενδύσεις σε αναπτυσσόµενες µικρές ή µικροµεσαίες 
επιχειρήσεις (ΜΜΕ) στην Ελλάδα, η διαφύλαξη του κεφαλαίου των µεριδιούχων του Α.Κ.Ε.Σ. µέσα από ενεργό 
διαχείριση κινδύνων, η ελαχιστοποίηση των ελλειµµάτων του χαρτοφυλακίου µέσα από προσεκτική επιλογή των 
συµµετοχών του χαρτοφυλακίου, η διαχείριση κινδύνων και η ενεργός συµµετοχή στις εταιρείες του 
χαρτοφυλακίου, η διανοµή κερδών στους µεριδιούχους το συντοµότερο δυνατόν µέσω µεσοµακροπρόθεσµων 
επενδύσεων, η ελαχιστοποίηση των κινδύνων των µεριδιούχων µέσω της απαγόρευσης χρηµατοδότησης του 
Α.Κ.Ε.Σ. µε δανεισµό (leverage) και η τοποθέτηση των διαθεσίµων του Α.Κ.Ε.Σ. σε καταθέσεις/repos ή 
τοποθετήσεις εξαιρετικά χαµηλού κινδύνου (κρατικά οµόλογα ή εταιρικά οµόλογα µε rating ίσο τουλάχιστον µε το 
rating του Ελληνικού ∆ηµοσίου).  
 
Επενδύσεις δύναται να πραγµατοποιούνται από την ηµεροµηνία σύστασης του Α.Κ.Ε.Σ. µέχρι την 29η 
Νοεµβρίου 2009.  
 
Η αµοιβή του διαχειριστή βαρύνει το Α.Κ.Ε.Σ., οφείλεται ανεξαρτήτως της πραγµατοποίησης κερδών από το 
Α.Κ.Ε.Σ., προκαταβάλλεται ανά τρίµηνο και υπολογίζεται ως ποσοστό επί του ύψους του Α.Κ.Ε.Σ. 
 
Τα έσοδα της IBG ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΕΩΣ ΑΜΟΙΒΑΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ ΕΠΙΧΕΙΡΗΜΑΤΙΚΩΝ 
ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ για τη χρήση 2004 ανήλθαν σε € 210 χιλ. και αφορούσαν σε αµοιβή διαχείρισης και πρόσθετη 
εφάπαξ αµοιβή οργάνωσης και σύστασης του  Α.Κ.Ε.Σ. 

3.5.3.2 Σύµβαση ∆ικαιώµατος Προαίρεσης Πώλησης Μετοχών (Put Option)   
 
Παρακάτω περιγράφονται οι βασικοί όροι ιδιωτικού συµφωνητικού µεταξύ αφενός µετόχων της ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 
ΤΡΑΠΕΖΑ ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε. (οι µέτοχοι αυτοί θα αναφέρονται σε ατοµική βάση στην παρούσα ενότητα ως 
Πωλητής) και αφετέρου της MARFIN Α.Ε.Π.Ε.Υ. (όπως στη συνέχεια µετεξελίχθηκε µέσω συγχωνεύσεων τελικά 
σε MARFIN F.G., στην παρούσα ενότητα Αγοραστής Ι) και της MARFIN BANK A.T.E (στην παρούσα ενότητα 
Αγοραστής ΙΙ) (στην παρούσα ενότητα από κοινού Αγοραστές) αναφορικά µε το δικαίωµα προαίρεσης για την 
πώληση και µεταβίβαση µετοχών της ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε., κυριότητας των 
προαναφερθέντων µετόχων, µε µόνη τη δήλωση του Πωλητή. 
 
Οι βασικοί όροι του συµφωνητικού, όπως αυτό ισχύει σήµερα, παρουσιάζονται παρακάτω: 
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 Η ισχύς του συµφωνητικού ορίζεται σε τρία έτη από την ηµεροµηνία εξασφάλισης από τους Αγοραστές 
της απαραίτητης άδειας από την Τράπεζα της Ελλάδος, η οποία ελήφθη την 09.05.03. Το δικαίωµα 
προαίρεσης δύναται να ασκηθεί εντός αποκλειστικής προθεσµίας τριών µηνών από την παρέλευση της 
τριετίας.    

 
 Το τίµηµα ανά εκάστη παλαιά µετοχή (προ της συγχώνευσης µε τη MARFIN ΕΛΛΗΝΙΚΗ ΑΝΩΝΥΜΗ 

ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΠΑΡΟΧΗΣ ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΩΝ ΥΠΗΡΕΣΙΩΝ, βλ. Ενότητα 3.5.3.3) (strike 
price) για την πώληση συµφωνείται σε € 23,48 προσαυξηµένο µέχρι τη λήξη της τριετίας κατά ποσοστό 
ίσο µε το εκάστοτε ετήσιο Euribor. Το τίµηµα εξασφαλίζεται µε ισόποση εγγυητική επιστολή της 
Τράπεζας Πειραιώς ή άλλης ισοδύναµης τράπεζας. Τυχόν φόροι, τέλη και λοιπά έξοδα βαρύνουν τον 
Πωλητή. 

 
 Τα δικαιώµατα ψήφου των µετοχών µέχρι την άσκηση του δικαιώµατος θα ασκούνται από τον 

Αγοραστή ΙΙ. 
 
 Σε περίπτωση που ο Πωλητής, µετά την παρέλευση της τριετίας, δεχθεί δεσµευτική πρόταση τρίτου για 

την πώληση των µετοχών, οι Αγοραστές θα δύνανται να ασκήσουν δικαίωµα προτίµησης στην αγορά 
(right of first refusal) ήτοι να αγοράσουν αυτοί τις µετοχές µε τους ίδιους όρους. 

 
 Εφόσον το τίµηµα πώλησης των µετοχών, είτε προς τους Αγοραστές είτε προς τρίτους, υπερβαίνει το 

ανωτέρω συµφωνηθέν τίµηµα, ο Πωλητής θα αποδίδει στους Αγοραστές, εις ολόκληρο, ποσοστό 25% 
του ποσού της σχετικής υπέρβασης. 

 
 Εάν από την υπογραφή του ιδιωτικού συµφωνητικού και µέχρι την υπογραφή της οριστικής σύµβασης 

πώλησης και µεταβίβασης των µετοχών επέλθουν εταιρικά γεγονότα τα οποία µεταβάλλουν τα 
χαρακτηριστικά των µετοχών (π.χ. διάσπαση της ονοµαστικής αξίας, σύµπτυξη του αριθµού των 
µετοχών, συγχώνευση µε άλλη εταιρεία), θα προσδιορίζεται ο αριθµός των µετοχών κατά τέτοιο τρόπο 
ώστε να είναι ισοδύναµος όσον αφορά τα µετοχικά δικαιώµατα µε τις µετοχές πριν τη µεταβολή. 

3.5.3.3 Συµβάσεις Συγχώνευσης της MARFIN F.G. και της COMM GROUP 
 
Οι ακόλουθες Συµβάσεις Συγχώνευσης έχουν ολοκληρωθεί και παρατίθενται στην παρούσα ενότητα του 
Ενηµερωτικού ∆ελτίου για ιστορικούς σκοπούς. 
 
Σύµβαση Συγχώνευσης µεταξύ της «MARFIN GLOBAL INVESTMENTS ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ 
ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟΥ» και της «VERINVEST ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟΥ» 
 
Την 30.10.2003 καταρτίσθηκε Σύµβαση Συγχώνευσης (Πράξη υπ’ αρ. 5.625/30.10.2003 του συµβολαιογράφου 
Πειραιώς Στέφανου Βασιλάκη) µε αντικείµενο τη συγχώνευση, κατά τις διατάξεις του ν. 2166/1993, των εταιρειών 
«MARFIN GLOBAL INVESTMENTS ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟΥ» (στο εξής: η 
«Απορροφώσα») και «VERINVEST ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟΥ» (στο εξής: η 
«Απορροφωµένη»), µε απορρόφηση της δεύτερης εξ αυτών από την πρώτη και µε αύξηση του κεφαλαίου της 
Απορροφώσας κατά το µετοχικό κεφάλαιο της Απορροφωµένης, ήτοι κατά ποσό ευρώ 5.400.000,00 και 
κεφαλαιοποίηση έκτακτου αποθεµατικού κατά ποσό ευρώ 6.000,00. 
 
Το Σχέδιο Συµβάσεως Συγχωνεύσεως εγκρίθηκε οµόφωνα από τις Γενικές Συνελεύσεις των Μετόχων των 
συγχωνευοµένων εταιρειών της 10ης Οκτωβρίου 2003. 
 
Σύµφωνα µε τα ανωτέρω ορίσθηκε η ακόλουθη σχέση ανταλλαγής µετοχών:  
 
Οι µεν µέτοχοι της Απορροφώσας έλαβαν 0,91354150 νέες µετοχές της Απορροφώσας για κάθε µία παλαιά 
µετοχή αυτής, οι δε µέτοχοι της Απορροφωµένης έλαβαν 0,57322925 νέες µετοχές της Απορροφώσας για κάθε 
µία παλαιά µετοχή της Απορροφωµένης. Κατά συνέπεια οι µέτοχοι της Απορροφωµένης δικαιούντο 2.292.917 
νέες µετοχές της Απορροφώσας, ονοµαστικής αξίας εκάστης µετοχής 2,55 ευρώ και οι µέτοχοι της Απορροφώσας 
δικαιούντο 1.827.083 νέες µετοχές της Απορροφώσας της αυτής ονοµαστικής αξίας.  
 
Κατόπιν αυτών οι µέτοχοι της Απορροφώσας συµµετείχαν κατά ποσοστό 44,346666% στο νέο κεφάλαιο που 
σχηµατίσθηκε συνεπεία της συγχώνευσης, ενώ αντίστοιχα οι µέτοχοι της Απορροφώµενης συµµετείχαν κατά 
ποσοστό 55,653333%. 
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Σύµβαση Συγχώνευσης µεταξύ της «MARFIN GLOBAL ASSET MANAGEMENT ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΕΣ ΥΠΗΡΕΣΙΕΣ 
ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ» και των «NEW MILLENIUM ASSET MANAGEMENT ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΙΑ ΠΑΡΟΧΗΣ 
ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΩΝ ΥΠΗΡΕΣΙΩΝ» και «ΓΙΟΥΡΟΛΑΪΝ ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΙΑ ΠΑΡΟΧΗΣ ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΩΝ 
ΥΠΗΡΕΣΙΩΝ» 
 
Την 07.11.2003 καταρτίσθηκε Σύµβαση Συγχώνευσης (Πράξη υπ’ αρ. 5.295/07.11.2003, του Συµβολαιογράφου 
Πειραιώς Στέφανου Βασιλάκη) µε αντικείµενο τη συγχώνευση, κατά τις διατάξεις του ν. 2166/1993, των εταιρειών 
«MARFIN GLOBAL ASSET MANAGEMENT ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΕΣ ΥΠΗΡΕΣΙΕΣ ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ» (στο εξής: η 
«Απορροφώσα») και των εταιρειών «NEW MILLENIUM ASSET MANAGEMENT ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΙΑ ΠΑΡΟΧΗΣ 
ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΩΝ ΥΠΗΡΕΣΙΩΝ» (στο εξής: η «Απορροφωµένη Ι») και «ΓΙΟΥΡΟΛΑΪΝ ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΙΑ 
ΠΑΡΟΧΗΣ ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΩΝ ΥΠΗΡΕΣΙΩΝ» (στο εξής: η «Απορροφωµένη ΙΙ»), µε απορρόφηση της δεύτερης και 
τρίτης εξ αυτών από την πρώτη και µε αύξηση του κεφαλαίου της Απορροφώσας κατά το µετοχικό κεφάλαιο των 
Απορροφωµένων Ι και ΙΙ, ήτοι κατά ποσό ευρώ 3.815.000,00 και µε µετρητά κατά το ποσό των ευρώ 617,40. 
 
Το Σχέδιο Συµβάσεως Συγχωνεύσεως εγκρίθηκε οµόφωνα από τις Γενικές Συνελεύσεις των Μετόχων των 
εταιρειών αυτών της 20ης Οκτωβρίου 2003. 
 
Σύµφωνα µε τα ανωτέρω ορίσθηκε η ακόλουθη σχέση ανταλλαγής µετοχών:  
 
Οι µεν µέτοχοι της Απορροφώσας έλαβαν 0,9136834547 νέες µετοχές της Απορροφώσας για κάθε µία παλαιά 
µετοχή αυτής, οι δε µέτοχοι της Απορροφωµένης  Ι έλαβαν 0,9995800000 νέες µετοχές της Απορροφώσας για 
κάθε µία παλαιά µετοχή της Απορροφωµένης Ι, ενώ οι µέτοχοι της Απορροφωµένης ΙΙ έλαβαν 0,3341200000 νέες 
µετοχές της Απορροφώσας για κάθε µία παλαιά µετοχή της Απορροφωµένης ΙΙ. Κατά συνέπεια οι µέτοχοι της 
Απορροφωµένης Ι δικαιούντο 99.958 νέες µετοχές της Απορροφώσας, ονοµαστικής αξίας εκάστης µετοχής 29,35 
ευρώ, οι µέτοχοι της Απορροφωµένης ΙΙ δικαιούντο 33.412 νέες µετοχές της Απορροφώσας της αυτής 
ονοµαστικής αξίας και οι µέτοχοι της Απορροφώσας δικαιούντο 35.630 νέες µετοχές της Απορροφώσας της αυτής 
ονοµαστικής αξίας. 
 
Κατόπιν αυτών οι µέτοχοι της Απορροφώσας συµµετείχαν κατά ποσοστό 21,08% στο νέο κεφάλαιο που 
σχηµατίσθηκε συνεπεία της συγχώνευσης, ενώ αντίστοιχα οι µέτοχοι της µεν Απορροφώµενης Ι συµµετείχαν 
κατά ποσοστό 59,15% της δε Απορροφωµένης ΙΙ κατά ποσοστό 19,77%. 
 
Σύµβαση Συγχώνευσης µεταξύ της «COMM GROUP ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΙΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ ΥΠΗΡΕΣΙΩΝ 
ΜΑΖΙΚΗΣ ΕΝΗΜΕΡΩΣΗΣ ΚΑΙ ΕΠΙΚΟΙΝΩΝΙΑΣ» και των «MARITIME & FINANCIAL INVESTMENTS 
ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ» και «MARFIN CLASSIC ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ 
ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟΥ» 
 
Την 17.12.2003 καταρτίσθηκε Σύµβαση Συγχώνευσης (Πράξη υπ’ αρ. 5.462/17.12.2003 του Συµβολαιογράφου 
Πειραιώς Στέφανου Βασιλάκη) µε αντικείµενο τη συγχώνευση, κατά τις διατάξεις του ν. 2166/1993, των εταιρειών 
«COMM GROUP ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΙΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ ΥΠΗΡΕΣΙΩΝ ΜΑΖΙΚΗΣ ΕΝΗΜΕΡΩΣΗΣ ΚΑΙ 
ΕΠΙΚΟΙΝΩΝΙΑΣ» (στο εξής: η «Απορροφώσα») και των εταιρειών «MARITIME & FINANCIAL INVESTMENTS 
ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ» (στο εξής: η «Απορροφωµένη Ι») και «MARFIN CLASSIC ΑΝΩΝΥΜΟΣ 
ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟΥ» (στο εξής: η «Απορροφωµένη ΙΙ»), µε απορρόφηση της δεύτερης 
και τρίτης εξ αυτών από την πρώτη και µε αύξηση του κεφαλαίου της Απορροφώσας κατά το µετοχικό κεφάλαιο 
των Απορροφωµένων Ι και ΙΙ, ήτοι κατά ποσό ευρώ 353.930.784,05. 
 
Το Σχέδιο Συµβάσεως Συγχωνεύσεως εγκρίθηκε οµόφωνα από τις Γενικές Συνελεύσεις των Μετόχων των 
εταιρειών αυτών της 6ης ∆εκεµβρίου 2003. 
 
Σύµφωνα µε τα ανωτέρω ορίσθηκε η ακόλουθη σχέση ανταλλαγής µετοχών:  
 
Οι µεν µέτοχοι της Απορροφώσας έλαβαν 1,0471804076 νέες µετοχές της Απορροφώσας για κάθε µία παλαιά 
µετοχή αυτής, οι δε µέτοχοι της Απορροφωµένης Ι έλαβαν 6,2250905122 νέες µετοχές της Απορροφώσας για 
κάθε µία παλαιά µετοχή της Απορροφωµένης Ι, ενώ οι µέτοχοι της Απορροφωµένης ΙΙ έλαβαν 0,9271782033 νέες 
µετοχές της Απορροφώσας για κάθε µία παλαιά µετοχή της Απορροφωµένης ΙΙ. Κατά συνέπεια οι µέτοχοι της 
Απορροφωµένης Ι δικαιούντο 86.374.407 νέες µετοχές της Απορροφώσας, ονοµαστικής αξίας εκάστης µετοχής 
2,00 ευρώ, οι µέτοχοι της Απορροφωµένης ΙΙ δικαιούντο 85.567.295 νέες µετοχές της Απορροφώσας της αυτής 
ονοµαστικής αξίας και οι µέτοχοι της Απορροφώσας δικαιούντο 14.134.838 νέες µετοχές της Απορροφώσας της 
αυτής ονοµαστικής αξίας. 
 



ΕΝΗΜΕΡΩΤΙΚΟ ∆ΕΛΤΙΟ  
       

                                                                                                                                                                                     55 

Κατόπιν αυτών οι µέτοχοι της Απορροφώσας συµµετείχαν κατά ποσοστό 7,596249% στο νέο κεφάλαιο που 
σχηµατίσθηκε συνεπεία της συγχώνευσης, ενώ οι µέτοχοι της µεν Απορροφώµενης Ι συµµετείχαν κατά ποσοστό 
46,418752%, της δε Απορροφωµένης ΙΙ κατά ποσοστό 45,984999% αντίστοιχα. 
 
Σύµβαση Συγχώνευσης µεταξύ της «ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΕΛΛΑ∆ΟΣ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ» και της 
«MARFIN ΕΛΛΗΝΙΚΗ ΑΝΩΝΥΜΗ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΠΑΡΟΧΗΣ ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΩΝ ΥΠΗΡΕΣΙΩΝ» 
 
Την 20.02.2004 καταρτίσθηκε Σύµβαση Συγχώνευσης (Πράξη υπ’ αρ. 5.587/20.02.2004 του Συµβολαιογράφου 
Πειραιώς Στέφανου Βασιλάκη) µε αντικείµενο τη συγχώνευση, κατά τις διατάξεις του ν. 2166/1993, των εταιρειών 
«ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΕΛΛΑ∆ΟΣ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ» (στο εξής: η «Απορροφώσα») και «MARFIN 
ΕΛΛΗΝΙΚΗ ΑΝΩΝΥΜΗ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΠΑΡΟΧΗΣ ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΩΝ ΥΠΗΡΕΣΙΩΝ» (στο εξής: η 
«Απορροφωµένη»), µε απορρόφηση της δεύτερης εξ αυτών από την πρώτη και µε αύξηση του κεφαλαίου της 
Απορροφώσας κατά το µετοχικό κεφάλαιο της Απορροφωµένης, ήτοι κατά ποσό ευρώ 11.828.050,00. 
 
Το Σχέδιο Συµβάσεως Συγχωνεύσεως εγκρίθηκε οµόφωνα από τις Γενικές Συνελεύσεις των Μετόχων των 
εταιρειών αυτών της 29ης ∆εκεµβρίου 2003. 
 
Σύµφωνα µε τα ανωτέρω ορίσθηκε η ακόλουθη σχέση ανταλλαγής µετοχών:  
 
Οι µεν µέτοχοι της Απορροφώσας έλαβαν 0,62788113 νέες µετοχές της Απορροφώσας για κάθε µία παλαιά 
µετοχή αυτής, οι δε µέτοχοι της Απορροφωµένης έλαβαν 3,44693548 νέες µετοχές της Απορροφώσας για κάθε 
µία παλαιά µετοχή της Απορροφωµένης. Κατά συνέπεια οι µέτοχοι της Απορροφωµένης δικαιούντο 1.389.115 
νέες µετοχές της Απορροφώσας, ονοµαστικής αξίας εκάστης µετοχής 29,35 ευρώ και οι µέτοχοι της 
Απορροφώσας δικαιούντο 1.663.885 νέες µετοχές της Απορροφώσας της αυτής ονοµαστικής αξίας. 
 
Κατόπιν αυτών οι µέτοχοι της Απορροφώσας συµµετείχαν κατά ποσοστό 54,50% στο νέο κεφάλαιο που 
σχηµατίσθηκε συνεπεία της συγχώνευσης, ενώ αντίστοιχα οι µέτοχοι της Απορροφώµενης συµµετείχαν κατά 
ποσοστό 45,40%. 
 

3.6 ΠΑΓΙΑ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ – ΕΓΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ  
 
Η Εταιρεία στεγάζει τα γραφεία της σε µισθωµένο ακίνητο 150 τ.µ. επί της οδού Λ. Κηφισίας 24 Μαρούσι µε 
µηνιαίο µίσθωµα € 7.000,00 πλέον χαρτοσήµου 3,6%, το οποίο προβλέπεται ότι αναπροσαρµόζεται από την 
25.6.2005 κατά ποσοστό ίσο µε την αύξηση του ∆είκτη του Καταναλωτή (τιµάριθµος) όπως ορίζει η Ε.Σ.Υ.Ε. για 
το προηγούµενο δωδεκάµηνο αυξηµένο κατά δύο (2) ποσοστιαίες µονάδες. Η εν λόγω µίσθωση διαρκεί 10 έτη 
και λήγει την 26η Φεβρουαρίου 2014. 
 
Σηµειώνεται ότι ένα τµήµα 20 τ.µ. του ακινήτου αυτού όπου βρίσκεται και η έδρα της Εταιρείας, η Εταιρεία  το 
εκµισθώνει σε τρίτους αντί του µηνιαίου µισθώµατος των € 932,00 πλέον χαρτοσήµου 3,6%, το οποίο 
προβλέπεται ότι αναπροσαρµόζεται κατά τους ίδιους όρους της υπεκµισθώτριας. Η εν λόγω υπεκµίσθωση 
διαρκεί 1  έτος και λήγει την 27η Ιουλίου 2006. 
 
Επίσης για τις ανάγκες τήρησης των αρχείων της, η Εταιρεία διατηρεί τους ακόλουθους µισθωµένους χώρους: 
  
α) µισθώνει αποθηκευτικό χώρο 94 τ.µ. επί της οδού Αριστοφάνους 24 Χολαργός µε µηνιαίο µίσθωµα € 371,18 
πλέον χαρτοσήµου 3,6%, το οποίο προβλέπεται ότι αναπροσαρµόζεται από το 1993, βάσει του πληθωρισµού.  
 
β) µισθώνει αποθηκευτικό χώρο 96 τ.µ. επί της οδού Λάκωνος 15 Αµπελόκηποι Αθήνα µε µηνιαίο µίσθωµα € 
392,43 πλέον χαρτοσήµου 3,6%, το οποίο προβλέπεται ότι αναπροσαρµόζεται από το 2004 κατά 3% ετησίως.  
 
Επιπλέον, η Εταιρεία µισθώνει χώρο 4.245 τ.µ. επί της οδού Σαρπηδώνος 29 και Νικοµήδους 28 περιοχή 
Κολοκυνθούς Αθήνα, µε µηνιαίο µίσθωµα € 19.350,43 πλέον χαρτοσήµου 3,6%, το οποίο προβλέπεται ότι 
αναπροσαρµόζεται από το 2004 κατά ποσοστό ίσο µε την αύξηση του ∆είκτη του Καταναλωτή (τιµάριθµος) όπως 
ορίζει η Ε.Σ.Υ.Ε. για το προηγούµενο δωδεκάµηνο. Η εν λόγω µίσθωση διαρκεί 6 έτη και λήγει την 31η Μαρτίου 
2008. Το µισθωµένο αυτό χώρο υπεκµισθώνει στην εταιρεία Α. ΑΝ∆ΡΕΟΥ ΑΕ, µε τους ίδιους όρους της 
µίσθωσης. Η µίσθωση και η υπεκµίσθωση αποτελούν αντικείµενο επιχειρηµατικών συµφωνιών που 
καταρτίσθηκαν πριν από τη δηµιουργία της MARFIN F.G. µε τη σηµερινή της µορφή. 
 
Στον ακόλουθο πίνακα παρατίθενται οι επενδύσεις του Οµίλου σε ιδιοχρησιµοποιούµενα πάγια την 30.09.2005:  
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Ποσά σε Ευρώ '000 

Οικόπεδα-Κτίρια 
& Εγκαταστ. 
Κτιρίου 

Μηχ/κός 
εξοπλισµός & 
Μεταφορικά 

Μέσα 

Έπιπλα και 
Λοιπός 

εξοπλισµός 
Ακινητοποιήσεις 
υπό εκτέλεση Σύνολο 

Επενδύσεις 
σε Ακίνητα 

Κόστος Κτήσης (ή τεκµαιρόµενο 
κόστος κτήσης) την 1η 

Ιανουαρίου 2004 
16.846 3.393 6.473 86 26.798 6.802

µείον: Συσσωρευµένες 
Αποσβέσεις (468) (1.728) (4.818) (7.014)

Λογιστική αξία την 1η 
Ιανουαρίου 2004 16.378 1.665 1.655 86 19.784 6.802

Προσθήκες 888 31 493 1.412
Πωλήσεις - Μειώσεις (666) (2.277) (895) (86) (3.924)
Αποσβέσεις Χρήσης (203) (140) (570) (913)
Αποσβέσεις Πωληθέντων - 
∆ιαγραφέντων 197 1.540 726  2.463  

Κόστος Κτήσης (ή τεκµαιρόµενο 
κόστος κτήσης) την 31η 
∆εκεµβρίου 2004 

17 068 1.147 6.071 0 24.286 0

Μείον: Συσσωρευµένες 
Αποσβέσεις (474) (327) (4.662) 0 (5.463) 0

Λογιστική αξία την 31η 
∆εκεµβρίου 2004 16.594 820 1.409 0 18.823 6.802

Προσθήκες 182 229 411
Μεταφορές 0
Πωλήσεις - ∆ιαγραφές (128) (1) (13) (142)
Αποσβέσεις Χρήσης (158) (73) (440) (671)
Αποσβέσεις Πωληθέντων - 
∆ιαγραφέντων 128 2 9  139  

Κόστος Κτήσης (ή τεκµαιρόµενο 
κόστος κτήσης) την 30η 
Σεπτεµβρίου 2005 

17.122 1.146 6.287 0 24.555 6.802

µείον: Συσσωρευµένες 
Αποσβέσεις (504) (398) (5.093) 0 (5.995) 0

Λογιστική αξία την 30η 
Σεπτεµβρίου 2005 16.618 748 1.194 0 18.560 6.802
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3.7 ΟΡΓΑΝΩΤΙΚΗ ∆ΙΑΡΘΡΩΣΗ ΟΜΙΛΟΥ 
 
Στο διάγραµµα που ακολουθεί παρουσιάζεται η οργανωτική διάρθρωση της «MARFIN FINANCIAL GROUP Α.Ε. 
ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ» την 30.09.2005. 
 
 
 

 
 
Στον Όµιλο περιλαµβάνονται και οι ακόλουθες εταιρείες που είναι υπό εκκαθάριση: 

 ΚΟΣΚΙΝΑΣ Α.Ε.Λ.∆.Ε 
 IBG Α.Ε.Π.Ε.Υ. 
 MARFIN GLOBAL INVESTMENTS Α.Ε.Ε.Χ. (είναι σε διαδικασία συγχώνευσης µε την EUROLINE 

ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ A.E.E.X.) 
 MARFIN SECURITIES CYPRUS L.T.D. (έχει τερµατίσει τις εργασίες της την 01.12.2003). 

 

50% 

90% 

MARFIN GLOBAL  
 ASSET MANAGEMENT  

Α.Ε.Π.ΕΥ. 

 
AVC A.E.  

ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ
ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ &  

ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ Α.Ε.  

IBG  
MANAGEMENT  
Α.Ε.∆.Α.Κ.Ε.Σ. 

 

 
NTERINVEST A.E.E.X.  

 
MARFIN F.G.  

 

 
MARFIN BANK A.T.E.  

 
MARFIN Α.Ε.∆.ΑΚ.  

 
MARFIN CAPITAL S.A .  

 EUROLINE ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 
A.E.Ε.Χ. 

.E.X.  

ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ  
ΤΡΑΠΕΖΑ  

ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε.  

100% 45,99% 

94,09% 5,91% 

14,99% 

100% 

42,63% 4,96% 

1,61% 

 

50% 

65% 

 
IBG INVESTMENTS S.A.  

100% 10% 

45,39%

45,39%

44,57%
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3.8 ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ ΓΙΑ ΤΙΣ ΣΥΜΜΕΤΟΧΕΣ ΤΗΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑΣ 
 
Εκτός από τη µητρική Εταιρεία στις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της MARFIN F.G. την 30.09.2005 
περιλαµβάνονται και οι κάτωθι θυγατρικές και συγγενείς επιχειρήσεις: 
 

Επωνυµία Έδρα 

% Άµεσης 
Συµµετοχής   
30.09.2005 

% Έµµεσης 
Συµµετοχής  
 30.09.2005 

% Συµµετοχής  
(άµεσης και 
έµµεσης)  

30.09.2005 

Μέθοδος 
Ενοποίησης 

MARFIN BANK ATE Μαρούσι 100,00% - 100,00% Ολική Ενοποίηση 
ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ 
ΕΛΛΑ∆ΟΣ Μαρούσι 45,99% 14,99% 60,98% Ολική Ενοποίηση 

MARFIN GLOBAL ASSET MNG 
Α.Ε.Π.Ε.Υ. Μαρούσι 5,91% 94,09% 100,00% Ολική Ενοποίηση 

MARFIN SECURITIES CYPRUS 
L.T.D. Κύπρος 2,86% 59,24% 62,10% Ολική Ενοποίηση 

MARFIN Α.Ε.∆.Α.Κ. Μαρούσι - 73,07% 73,07% Ολική Ενοποίηση 
ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ & 
ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ Α.Ε. Μαρούσι - 60,98% 60,98% Ολική Ενοποίηση 

IBG MANAGEMENT Α.Ε.∆.Α.Κ.Ε.Σ Μαρούσι - 60,98% 60,98% Ολική Ενοποίηση 
AVC Α.Ε. Μαρούσι - 39,64% 39,64% Ολική Ενοποίηση 

MARFIN CAPITAL S.A. British Virgin 
Islands 100,00% - 100,00% Ολική Ενοποίηση 

IBG INVESTMENTS S.A.  British Virgin 
Islands - 60,98% 60,98% Ολική Ενοποίηση 

EUROLINE ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ Α.Ε.Ε.Χ. Μαρούσι 42,63% 5,94% 48,56% Καθαρή Θέση 
INTERINVEST ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 
A.E.E.X. Αθήνα 44,57% - 44,57% Καθαρή Θέση 

MARFIN GLOBAL INVESTMENTS 
Α.Ε.Ε.Χ.  Μαρούσι 42,15% - 42,15% Καθαρή Θέση 

 
Ακολούθως παρατίθενται οι δραστηριότητες των κυριοτέρων θυγατρικών εταιρειών. 
 

3.8.1 Θυγατρικές Εταιρείες 
 
MARFIN BANK A.T.E. 
 
Η τράπεζα ιδρύθηκε το 1981 µε την επωνυµία ΕΛΛΗΝΟΓΑΛΛΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ από τις τράπεζες Ε.Τ.Ε.Β.Α. και 
CREDIT LYONNAIS (Γαλλία). Το 1991, µεταβιβάστηκε το µερίδιο της Ε.Τ.Ε.Β.Α. στην CREDIT LYONNAIS που 
έγινε µοναδικός µέτοχος της τράπεζας η οποία µετονοµάστηκε σε CREDIT LYONNAIS GRECE. Το 1998 η 
CREDIT LYONNAIS GRECE εξαγοράστηκε από την ΤΡΑΠΕΖΑ ΠΕΙΡΑΙΩΣ και άλλαξε η επωνυµία της σε 
PIRAEUS PRIME BANK. Το 2002 η PIRAEUS PRIME BANK εξαγοράστηκε από τη MARFIN Α.Ε.Π.Ε.Υ. και 
απέκτησε της σηµερινή της δοµή και επωνυµία ως MARFIN BANK Α.Τ.Ε. Η έδρα της τράπεζας είναι ο ∆ήµος 
Αµαρουσίου Αττικής. 
 
Η πρωταρχική επιδίωξη και βασική φιλοσοφία της τράπεζας αποτελεί η παροχή ολοκληρωµένων επενδυτικών / 
χρηµατοοικονοµικών υπηρεσιών προσαρµοσµένων στις ανάγκες κάθε πελάτη, ιδιώτη ή εταιρείας (Private 
Banking). Για να επιτευχθεί αυτό η τράπεζα στηρίζεται στη γνώση και την εµπειρία των στελεχών της, ανθρώπων 
καταξιωµένων στην Ελληνική και ∆ιεθνή αγορά, έχοντας παράλληλα και την ασφάλεια που παρέχει η υγιής 
κεφαλαιακή διάρθρωση και η ευέλικτη οργανωτική δοµή της τράπεζας και του Οµίλου. 
 
Τα βασικά τµήµατα της τράπεζας είναι τα εξής: 

 Τµήµα Treasury 
 Τµήµα Credit  
 Τµήµα Private Banking 
 Personal Banking 
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 Τµήµα δανείων 
 Τµήµα Operations 
 Τµήµα Human Resources & Administration Support 

 
Η MARFIN F.G. στις 30.09.2005 κατείχε το σύνολο του µετοχικού κεφαλαίου της MARFIN BANK Α.Τ.Ε, καθώς 
και το σύνολο των δικαιωµάτων ψήφου.  
 

MARFIN BANK A.T.E. 
Βασικά Οικονοµικά Στοιχεία (Ποσά σε € ‘000) 
Κύκλος Εργασιών για τη χρήση 2004 30.457 
Κέρδη προ φόρων για τη χρήση 2004 2.739 
Κέρδη µετά φόρων για τη χρήση 2004      2.485  
Μετοχικό Κεφάλαιο την 31.12.2004 37.636 
∆ιαφορά από έκδοση µετοχών υπέρ το άρτιο την 31.12.2004 1.364 
Αποθεµατικά την 31.12.2004     4.846  
∆ιαφορές από αναπροσαρµογή αξίας παγίων στοιχείων την 31.12.2004 976 
Κέρδη εις νέον την 31.12.2004 1.142 
Ίδια Κεφάλαια την 31.12.2004 45.965 
Γενικές Πληροφορίες  (Ποσά σε € ‘000) 
Αξία κτήσης συµµετοχής στον Ισολογισµό της MARFIN F.G. την 31.12.2004* 78.620 
Ύψος µερισµάτων που καταβλήθηκαν στη MARFIN F.G. από τα κέρδη της 
χρήσης 2004 και τα κέρδη προηγούµενων χρήσεων της MARFIN BANK A.T.E. 4.855 

∆άνεια που χορηγήθηκαν από τη MARFIN BANK A.T.E. στη MARFIN F.G. την 
31.12.2004 0 

∆άνεια που χορηγήθηκαν από τη MARFIN F.G. στη MARFIN BANK A.T.E. την 
31.12.2004 0 

∆άνεια που χορηγήθηκαν από τη MARFIN BANK A.T.E. στη MARFIN F.G. την 
30.09.2005 10.000 

∆άνεια που χορηγήθηκαν από τη MARFIN F.G. στη MARFIN BANK A.T.E. την 
30.09.2005 0 

*Το τίµηµα για την απόκτηση του 100% ποσοστού συµµετοχής στο µετοχικό κεφάλαιο της 
MARFIN BANK A.T.E. έχει αποπληρωθεί πλήρως. 

 
ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε. 
 
Η τράπεζα µε επωνυµία «ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΕΛΛΑ∆ΟΣ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΙΑ» και διακριτικό τίτλο 
«INVESTMENT BANK OF GREECE (IBG)» συστήθηκε µε την υπ’ αριθµόν 55401/18.1.2000 πράξη της 
Συµβολαιογράφου Αθηνών Άννας Παναγιώτου Τσαφαρά, η οποία εγκρίθηκε µε την υπ’ αριθµόν Κ2-
881/24.1.2000 απόφαση του Υπουργού Ανάπτυξης, η οποία δηµοσιεύθηκε στο υπ’ αριθµόν 533/26.1.2000 ΦΕΚ 
(Τεύχος ΑΕ & ΕΠΕ). Η τράπεζα λειτουργεί ως πιστωτικό ίδρυµα, κατά την έννοια του Ν. 2076/1992. 
 
Η τράπεζα είχε αρχικά την έδρα της στο ∆ήµο Αθηναίων και τη µετέφερε, µετά από απόφαση της Γενικής 
Συνέλευσης των µετόχων της 27ης Νοεµβρίου 2001, στο ∆ήµο Αµαρουσίου Αττικής. Η διάρκεια της εταιρείας 
ορίζεται σε ενενήντα εννέα (99) έτη και σκοπός της εταιρείας, σύµφωνα µε το καταστατικό της, είναι η διενέργεια 
για λογαριασµό της ή για λογαριασµό τρίτων όλων των επιτρεπόµενων από τη νοµοθεσία τραπεζικών εργασιών. 
Οι υπηρεσίες που παρέχονται καλύπτουν όλο το εύρος των επενδυτικών αναγκών των σύγχρονων επιχειρήσεων 
και επενδυτών: 

 Χρηµατιστηριακές Υπηρεσίες στο Χ.Α. 
 Πρόσβαση σε Ξένες Αγορές 
 Υπηρεσίες Ανάλυσης 
 Συµβουλευτικές Υπηρεσίες σε επιχειρήσεις  - Corporate Finance Advisory 
 Τοµέας Χρηµατοδότησης - Corporate Banking  

 
Η MARFIN F.G. (άµεσα και έµµεσα) στις 30.09.2005 κατείχε ποσοστό 60,98% επί του µετοχικού κεφαλαίου της 
ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε. καθώς και 86,18% των δικαιωµάτων ψήφου. Αναλυτική περιγραφή 
παρατίθεται στην Ενότητα 3.5.3.2 «∆ικαίωµα Προαίρεσης Πώλησης Μετοχών (Put Option)». 
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ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε. 
Βασικά Οικονοµικά Στοιχεία (Ποσά σε € ‘000) 
Κύκλος Εργασιών για τη χρήση 2004 20.287 
Κέρδη προ φόρων για τη χρήση 2004 1.587 
Κέρδη µετά φόρων για τη χρήση 2004 1.547 
Μετοχικό Κεφάλαιο την 31.12.2004 89.606 
Αποθεµατικά την 31.12.2004 458 
Ζηµιές εις νέον την 31.12.2004  (16.378) 
Ίδια Κεφάλαια την 31.12.2004 73.686 
Γενικές Πληροφορίες  (Ποσά σε € ‘000) 
Αξία κτήσης συµµετοχής στον Ισολογισµό της MARFIN F.G. την 31.12.2004* 67.499 
Αξία κτήσης έµµεσης συµµετοχής της MARFIN F.G. στον Ισολογισµό της 
θυγατρικής της  MARFIN BANK A.T.E. την 31.12.2004** 17.110 

Ύψος µερισµάτων που καταβλήθηκαν στη MARFIN F.G. από τα κέρδη της 
χρήσης 2004 της ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε. 0 

∆άνεια που χορηγήθηκαν από την ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε. 
στη MARFIN F.G. την 31.12.2004 0 

∆άνεια που χορηγήθηκαν από τη MARFIN F.G. στην ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ 
ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε. την 31.12.2004 0 

∆άνεια που χορηγήθηκαν από την ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε. 
στη MARFIN F.G. την 30.09.2005 0 

∆άνεια που χορηγήθηκαν από τη MARFIN F.G. στην ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ 
ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε. την 30.09.2005 0 

*Το τίµηµα για την απόκτηση του 45,50% ποσοστού συµµετοχής στο µετοχικό κεφάλαιο της 
ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε. έχει αποπληρωθεί πλήρως. Επισηµαίνεται ότι 
εντός της χρήσης 2005 αποκτήθηκε επιπλέον ποσοστό 0,49% το οποίο έχει αποπληρωθεί 
πλήρως. 
** Το τίµηµα για την απόκτηση του 14,99% ποσοστού συµµετοχής στο µετοχικό κεφάλαιο της 
ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε. έχει αποπληρωθεί πλήρως. 

 

3.8.2 Θυγατρικές Θυγατρικών  
 
MARFIN GLOBAL ASSET MANAGEMENT ΑΕΠΕΥ 
 
Η εταιρεία «ΜARFIN GLOBAL ASSET MANAGEMENT ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΕΣ ΥΠΗΡΕΣΙΕΣ ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ» 
(διακριτικός τίτλος «MARFIN G.A.M.») ιδρύθηκε στις 12 ∆εκεµβρίου 1996 µε την επωνυµία ΤΡΙΗΡΗΣ Α.Ε.Π.Ε.Υ. 
και το Σεπτέµβριο του 2001 εξαγοράστηκε (100% των µετοχών της) από την MARFIN Α.Ε.Π.Ε.Υ. Η εταιρεία έχει 
ως έδρα το ∆ήµο Αµαρουσίου Αττικής και διάρκεια πενήντα έτη.  
 
Αντικείµενο της εταιρείας είναι η παροχή συµβουλευτικών υπηρεσιών και η διαχείριση χαρτοφυλακίων κινητών 
αξιών κατά την έννοια του Ν. 2396/1996, όπως ισχύει εκάστοτε. Η εταιρεία δύναται να συµµετέχει σε 
οποιαδήποτε εταιρεία ή άλλη επιχείρηση µε συναφές αντικείµενο δραστηριότητας. 
 
Η εταιρεία προσφέρει ένα ευρύτατο φάσµα επενδυτικών επιλογών και ειδικεύεται στη παροχή υπηρεσιών σε 
χρηµαταγορές του εξωτερικού (µετοχές, οµόλογα, συνάλλαγµα, παράγωγα). 
 
Η ΜΑRFIN G.A.M. δραστηριοποιείται σε 3 τοµείς επενδυτικών χαρτοφυλακίων ως ακολούθως: 

 Εταιρείες Επενδύσεων Χαρτοφυλακίου,  
 Αµοιβαία Κεφάλαια,  
 Ιδιωτικά χαρτοφυλάκια 

 
Με την από 31.12.2002 απόφαση του ∆.Σ. της εταιρείας αποφασίστηκε η συγχώνευση µε απορρόφηση της 
ανώνυµης εταιρείας παροχής επενδυτικών υπηρεσιών µε την επωνυµία «NEW MILLENNIUM ASSET 
MANAGEMENT ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΙΑ ΠΑΡΟΧΗΣ ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΩΝ ΥΠΗΡΕΣΙΩΝ» και της ανώνυµης εταιρείας 
παροχής επενδυτικών υπηρεσιών µε την επωνυµία «ΓΙΟΥΡΟΛΑΪΝ ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΙΑ ΠΑΡΟΧΗΣ 
ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΩΝ ΥΠΗΡΕΣΙΩΝ» από την «MARFIN GLΟBAL ASSET MANAGEMENT ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΕΣ 
ΥΠΗΡΕΣΙΕΣ ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΙΑ». Η εν λόγω συγχώνευση εγκρίθηκε καταρχήν από την Επιτροπή 
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Κεφαλαιαγοράς στις 19.02.2004 (αριθµός συνεδριάσεως 294) και εν συνεχεία στις 26.02.2004 από τη Νοµαρχία 
Αθηνών. 
 
Η MARFIN F.G. στις 30.09.2005  κατείχε το σύνολο του µετοχικού κεφαλαίου (άµεση και έµµεση συµµετοχή) της 
MARFIN GLOBAL ASSET MANAGEMENT Α.Ε.Π.Ε.Υ., καθώς και το σύνολο των δικαιωµάτων ψήφου.  
 
MARFIN Α.Ε.∆.Α.Κ. 
 
Η εταιρεία ιδρύθηκε την 14.12.1999 µε έδρα το ∆ήµο Αµαρουσίου Αττικής και διάρκεια πενήντα έτη. H MARFIN 
Α.Ε.∆.Α.Κ. ιδρύθηκε µε πρωτοβουλία του χρηµατοοικονοµικού οµίλου MARFIN σε συνεργασία µε την Ελβετική 
Τράπεζα Union Bancaire Privee (UBP). 
 
Σκοπός της εταιρείας είναι η διαχείριση χαρτοφυλακίου κινητών αξιών κατά την έννοια του Ν. 2396/1996, όπως 
ισχύει εκάστοτε. Η εταιρεία δύναται να συµµετέχει σε οποιαδήποτε εταιρεία ή άλλη επιχείρηση, µε συναφές 
αντικείµενο δραστηριότητας. 
 
Η εταιρεία έχει ως αποκλειστικό σκοπό τη διαχείριση ενός ή περισσοτέρων αµοιβαίων κεφαλαίων σύµφωνα µε 
τις διατάξεις του Ν. 1969/1991 «Περί Εταιρειών Επενδύσεων Χαρτοφυλακίου και αµοιβαίων κεφαλαίων  
διατάξεων  εκσυγχρονισµού και εξυγιάνσεως της κεφαλαιαγοράς και άλλων διατάξεων» – όπως τροποποιήθηκε 
και συµπληρώθηκε µε τους Ν. 2076/92, 2166/93, 2214/94 και το Π∆ 433/93 και εκάστοτε ισχύει – καθώς και κάθε 
συναφή δραστηριότητα η οποία θα επιτρέπεται εκάστοτε από το νόµο στις εταιρείες διαχειρίσεως αµοιβαίων 
κεφαλαίων. Η εταιρεία µπορεί να συνεργάζεται µε εταιρείες που επιδιώκουν τον ίδιο ή παρεµφερή σκοπό.  
 
Η MARFIN F.G. στις 30.09.2005 κατείχε έµµεσα ποσοστό 73,07% επί του µετοχικού κεφαλαίου της MARFIN 
Α.Ε.∆.Α.Κ καθώς και 73,07% των δικαιωµάτων ψήφου.  
 
ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ, ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ ΚΑΙ ΚΤΗΜΑΤΙΚΩΝ ΣΥΝΑΛΛΑΓΩΝ  
 
Η εταιρεία ιδρύθηκε την 19.04.2001 µε αρχική έδρα το ∆ήµο Αθηναίων, διάρκεια 50 έτη και επωνυµία 
«Επενδυτική Α.Ε. Κεφαλαίου, Συµµετοχών & Κτηµατικών Συναλλαγών» και διακριτικό τίτλο IBG Capital. Με την 
από 26.04.02 Γενική Συνέλευση των µετόχων της εταιρείας, η έδρα της µεταφέρθηκε στο ∆ήµο Αµαρουσίου. 
 
Βασικός σκοπός της εταιρείας είναι η συµµετοχή σε υπό ίδρυση ή/ και υφιστάµενες εταιρείες οποιασδήποτε 
νοµικής µορφής ηµεδαπές ή αλλοδαπές. 
 
Η MARFIN F.G. στις 30.09.2005 κατείχε έµµεσα ποσοστό 60,98% επί του µετοχικού κεφαλαίου της 
ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ, ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ ΚΑΙ ΚΤΗΜΑΤΙΚΩΝ ΣΥΝΑΛΛΑΓΩΝ καθώς 
και 60,98% των δικαιωµάτων ψήφου.  
 
IBG ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΕΩΣ ΑΜΟΙΒΑΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ ΕΠΙΧΕΙΡΗΜΑΤΙΚΩΝ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ  
 
Η εταιρεία ιδρύθηκε την 08.08.2001 µε έδρα το ∆ήµο Αθηναίων, διάρκεια 50 έτη και επωνυµία «IBG Α.Ε.∆.Α.Κ». 
Αρχικά λειτουργούσε ως εταιρεία διαχειρίσεως αµοιβαίων κεφαλαίων του Ν. 1969/1991, έχοντας λάβει σχετική 
άδεια λειτουργίας από την Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς, σύµφωνα µε τον Ν. 1969/1991. Με την απόφαση της 
Γενικής Συνέλευσης των µετόχων της 29ης Ιουλίου 2003, αποφασίσθηκε, µεταξύ άλλων, η αλλαγή της επωνυµίας 
της εταιρείας σε «IBG ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΗΣ ΑΜΟΙΒΑΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ ΕΠΙΧΕΙΡΗΜΑΤΙΚΩΝ 
ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ», και του διακριτικού της τίτλου σε «IBG MANAGEMENT Α.Ε.∆.Α.Κ.Ε.Σ». 
 
Όσον αφορά την έδρα της εταιρείας, αποφασίσθηκε η µεταφορά της στο ∆ήµο Αµαρουσίου Αττικής µε την 
απόφαση της Γενικής Συνέλευσης των µετόχων της 29ης Ιουλίου 2003. Επίσης, σύµφωνα µε την απόφαση της 
Γενικής Συνέλευσης των µετόχων της 29ης Ιουλίου 2003, αποφασίσθηκε µεταξύ άλλων, η τροποποίηση του 
σκοπού της εταιρείας και η µετατροπή της σε εταιρεία διαχείρισης αµοιβαίων κεφαλαίων επιχειρηµατικών 
συµµετοχών.    
 
Η MARFIN F.G. στις 30.09.2005 κατείχε έµµεσα ποσοστό 60,98% επί του µετοχικού κεφαλαίου της IBG 
MANAGEMENT Α.Ε.∆.Α.Κ.Ε.Σ καθώς και 60,98% των δικαιωµάτων ψήφου.  
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AVC A.E. 
 
H εταιρεία AVC ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ ΕΠΙΧΕΙΡΗΜΑΤΙΚΩΝ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ (µε διακριτικό τίτλο 
«AVC VENTURE CAPITAL A.E.») είναι εταιρεία επιχειρηµατικών συµµετοχών η οποία ιδρύθηκε τον Ιούλιο του 
1999 µε έδρα το ∆ήµο Αµαρουσίου Αττικής.  
 
Ο σκοπός της είναι να συµµετέχει στο κεφάλαιο επιχειρήσεων που εδρεύουν στην Ελλάδα, των οποίων οι 
µετοχές δεν είναι εισηγµένες στο χρηµατιστήριο και ασκούν γεωργική, βιοµηχανική, µεταλλευτική, βιοτεχνική, 
ξενοδοχειακή και εµπορική δραστηριότητα. Εξαιρούνται σε κάθε περίπτωση κτηµατικές, οικοδοµικές και 
κατασκευαστικές εταιρείες, επιχειρήσεις µεσιτικών εργασιών, αντιπροσωπειών, χρηµατοπιστωτικών εργασιών 
και επιχειρήσεις µέσων µαζικής ενηµέρωσης. 
 
Με την από 30.06.05 απόφαση της Γενικής Συνέλευσης αποφασίσθηκε η µεταβολή του σκοπού της εταιρείας, σε 
εταιρεία παροχής συµβουλευτικών υπηρεσιών και κτηµατικών συναλλαγών καθώς και η αλλαγή της επωνυµίας 
σε «AVC A.E.».  
 
Η MARFIN F.G. στις 30.09.2005 κατείχε έµµεσα ποσοστό 39,64% επί του µετοχικού κεφαλαίου της AVC A.E. 
καθώς και 39,64% των δικαιωµάτων ψήφου.  
 
MARFIN CAPITAL S.A. 
 
Η αλλοδαπή εταιρεία µε την επωνυµία «MARFIN CAPITAL S.A.» συστάθηκε την 30.10.2002, σύµφωνα µε τους 
νόµους των BRITISH VIRGIN ISLANDS, µε αντικείµενο δραστηριότητας τη διενέργεια επενδύσεων πάσης 
φύσεως. Το µετοχικό της κεφάλαιο ανέρχεται σε πενήντα χιλιάδες δολάρια Η.Π.Α. (US$ 50.000) και έχει 
αναληφθεί εξ ολοκλήρου από τη MARFIN F.G. η οποία κατέχει και το σύνολο των δικαιωµάτων ψήφου. 
∆ιευθυντές της εταιρείας είναι οι κ.κ. Ανδρέας Βγενόπουλος και Φώτιος Καρατζένης. 
 
I.B.G. INVESTMENTS S.A. 
 
Η αλλοδαπή εταιρεία µε την επωνυµία «I.B.G. INVESTMENTS S.A.» συστάθηκε την 19.10.2004 µε αριθµό 
µητρώου 620055 σύµφωνα µε τους νόµους των BRITISH VIRGIN ISLANDS, µε εγγεγραµµένη διεύθυνση Akara 
Bldg., 24 De Castro Street, Wickhams Cay I, Road Town, Tortola, B.V.I.  
 
∆υνάµει του Καταστατικού της, η εταιρεία έχει ως αντικείµενο επενδυτικές, οικοδοµικές, χρηµατοοικονοµικές, 
ναυτιλιακές εργασίες και εν γένει οποιαδήποτε άλλη δραστηριότητα επιτρέπεται σύµφωνα µε τους νόµους των 
B.V.I. 
 
Το µετοχικό της κεφάλαιο ανέρχεται σε τριακόσιες εβδοµήντα πέντε χιλιάδες ευρώ (€ 375.000), το οποίο έχει 
αναληφθεί κατά 90% από την εταιρεία µε την επωνυµία «ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε.» και κατά 
10% από την εταιρεία µε την επωνυµία «ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ Α.Ε. ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ, ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ & ΚΤΗΜΑΤΙΚΩΝ 
ΣΥΝΑΛΛΑΓΩΝ». Αντίστοιχα είναι και τα δικαιώµατα ψήφου. Οι ∆ιευθυντές της εταιρείας, δυνάµει της από 
19.10.2004 απόφασης του ιδρυτή της εταιρείας [MOSSACK FONSECA & CO. (B.V.I.) LTD], είναι οι κ.κ. Φώτιος 
Καρατζένης και Σπυρίδων Καµπέρος. 
 

3.8.3 Συγγενείς Εταιρείες  
 
EUROLINE ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ A.E.E.X. 
 
Η εταιρεία ιδρύθηκε το 2000, έλαβε άδεια λειτουργίας από την Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς στη συνεδρίαση της 
06.06.2000 (αριθµός απόφασης Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς 6/192/06.06.2000) και την 28.06.2000 έλαβε άδεια 
σύστασης κατόπιν έγκρισης του Καταστατικού της µε την υπ’ αριθµόν Κ2-8276/28.06.2000 απόφαση του 
Υπουργού Ανάπτυξης (ΦΕΚ 5994/30.06.2000). Στις 28.06.2000 καταχωρήθηκε στο Μητρώο Ανωνύµων Εταιρειών 
µε αριθµό 46419/06/Β/00/63. Η διάρκειά της έχει ορισθεί σε εκατό (100) έτη, ήτοι µέχρι το 2100. Η αρχική έδρα 
της εταιρείας βρισκόταν στο ∆ήµο Αθηναίων Αττικής. 
 
Σύµφωνα µε το άρθρο 3 παρ. 1 του καταστατικού, σκοπός της εταιρείας είναι αποκλειστικά η διαχείριση 
χαρτοφυλακίου  κινητών αξιών, κατά την έννοια του Ν.1969/1991, όπως ισχύει εκάστοτε. 
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Με απόφαση του ∆.Σ την 30.06.2005 αποφασίσθηκε η συγχώνευση µε απορρόφηση της εταιρείας MARFIN 
GLOBAL INVESTMENTS A.E.E.X. Ως ηµεροµηνία µετασχηµατισµού ορίσθηκε η 30.06.2005. Επιπλέον 
αποφασίσθηκε και η µεταφορά της έδρας στο Μαρούσι Αττικής. 
 
Η Έκτακτη Γενική Συνέλευση των Μετόχων της EUROLINE ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ Α.Ε.Ε.Χ. που έγινε στις 21.11.2005, 
ενέκρινε οµόφωνα το Σχέδιο Σύµβασης Συγχώνευσης δι’ απορροφήσεως της τελούσας υπό εκκαθάριση εταιρείας 
MARFIN GLOBAL INVESTMENTS Α.Ε.Ε.Χ. από την EUROLINE ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ Α.Ε.Ε.Χ., οπότε καταρτίσθηκε 
Σύµβαση Συγχώνευσης την 24.11.2005 (Πράξη υπ’ αρ. 7.272/24.11.2005).  
 
Η MARFIN F.G. (άµεσα και έµµεσα) στις 30.09.2005 κατείχε ποσοστό 48,56% επί του µετοχικού κεφαλαίου της  
EUROLINE ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ Α.Ε.Ε.Χ. καθώς και 48,56% των δικαιωµάτων ψήφου.  
 
Στο λογαριασµό του Ενοποιηµένου Ισολογισµού «Συµµετοχές σε συγγενείς επιχειρήσεις» την 30.09.2005 ποσό € 
8.975 χιλ. αφορούσε σε συµµετοχή του Οµίλου στο µετοχικό κεφάλαιο της EUROLINE ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ Α.Ε.Ε.Χ. Η 
εν λόγω συµµετοχή αντιπροσώπευσε το 0,75% του Ενοποιηµένου Ενεργητικού του Οµίλου την 30.09.2005. 
Αντίστοιχα, για τη χρήση 2004 η συµµετοχή ποσού € 8.525 χιλ. αντιπροσώπευσε το 0,92% του Ενοποιηµένου 
Ενεργητικού της χρήσης 2004. 
 
INTERINVEST ∆ΙΕΘΝΗΣ ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ A.E.E.X. 
 
Η INTERINVEST ∆ΙΕΘΝΗΣ ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ Α.Ε.Ε.Χ., µε διακριτικό τίτλο INTERINVEST Α.Ε.Ε.Χ., ιδρύθηκε τo 
1991 µε πρωτοβουλία ιδιωτών επενδυτών και λειτουργεί σύµφωνα µε τον Ν. 1969/1991 «περί εταιρειών 
επενδύσεων χαρτοφυλακίου και αµοιβαίων κεφαλαίων», καθώς και τον Κ.Ν.2190/1920 «περί Ανωνύµων 
Εταιρειών». Η ίδρυσή της εγκρίθηκε µε τηv υπ' αρ. 16495/Β/439/30.04.91 απόφαση τωv Υπουργώv Εθνικής 
Οικονοµίας και Οικονοµικών (Φ.Ε.Κ. αρ. 1312/13.5.91) και καταχωρήθηκε στο Μητρώο Ανωνύµων Εταιρειών µε 
αρ. 24098/06/Β/91/35. Η Εταιρεία εισήλθε στο Χ.Α. την 15.01.1992. Η εταιρεία εδρεύει στην Αθήνα. 
 
Σκοπός της εταιρείας είναι η διαχείριση χαρτοφυλακίου χρεογράφων εσωτερικού και εξωτερικού, σύµφωνα µε 
τηv ισχύουσα νοµοθεσία και η διάρκειά της ορίστηκε σε 50 χρόνια. 
   
Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της INTERINVEST ∆ΙΕΘΝΗΣ ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΙΑ ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ 
ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟΥ κατά τη συνεδρίασή του της 28.7.2005 αποφάσισε την έναρξη της διαδικασίας 
συγχωνεύσεως δι΄ απορροφήσεως της NEXUS ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΙΑ ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ 
ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟΥ. Ως ηµεροµηνία µετασχηµατισµού ορίστηκε η 31η Ιουλίου 2005. Η συγχώνευση θα υπαχθεί 
στις διατάξεις του Ν. 2166/1993 σε συνδυασµό µε τις διατάξεις του Κ.Ν. 2190/1920 και εν γένει της εµπορικής 
νοµοθεσίας. 
 
Η MARFIN F.G. στις 30.09.2005 κατείχε ποσοστό 44,57% επί του µετοχικού κεφαλαίου της  INTERINVEST 
∆ΙΕΘΝΗΣ ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ Α.Ε.Ε.Χ. καθώς και 44,57% των δικαιωµάτων ψήφου.  
 
Στο λογαριασµό του Ενοποιηµένου Ισολογισµού «Συµµετοχές σε συγγενείς επιχειρήσεις» την 30.09.2005 ποσό € 
5.499 χιλ. αφορούσε σε συµµετοχή του Οµίλου στο µετοχικό κεφάλαιο της INTERINVEST ∆ΙΕΘΝΗΣ 
ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ Α.Ε.Ε.Χ. Η εν λόγω συµµετοχή αντιπροσώπευσε το 0,46% του Ενοποιηµένου Ενεργητικού του 
Οµίλου την 30.09.2005. Αντίστοιχα, για τη χρήση 2004 η συµµετοχή ποσού € 4.719 χιλ. αντιπροσώπευσε το 
0,51% του Ενοποιηµένου Ενεργητικού της χρήσης 2004.     
 
MARFIN GLOBAL INVESTMENTS A.E.E.X. 
 
Η εταιρεία ιδρύθηκε το 2000 και έλαβε άδεια λειτουργίας µε τις υπ΄ αριθµόν 3/185/25.02.2000 και 
26/191/30.05.2000 αποφάσεις της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς. Η εταιρεία έχει έδρα το ∆ήµο Αθηναίων και 
διάρκεια πενήντα έτη.  
 
Σκοπός της είναι η διαχείριση χαρτοφυλακίου κινητών αξιών. Η εταιρεία δύναται να συµµετέχει σε οποιαδήποτε 
εταιρεία ή άλλη επιχείρηση, µε συναφές αντικείµενο δραστηριότητας. 
 
Με την από 16.04.2003 απόφαση του ∆.Σ. της εταιρείας αποφασίστηκε η συγχώνευση µε απορρόφηση της 
ανώνυµης εταιρείας παροχής επενδυτικών υπηρεσιών µε την επωνυµία «VERINVEST ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 
ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟΥ» από τη «MARFIN GLOBAL INVESTMENTS ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΙΑ 
ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟΥ». 
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Αναφορικά µε τη συγχώνευση των MARFIN GLOBAL INVESTMENTS A.Ε.Ε.Χ. και της VERINVEST Α.Ε.Ε.Χ., 
ελήφθη η έγκριση της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς (απόφαση Γενικού ∆ιευθυντή 144/9.2.2004) και του 
Υπουργείου Ανάπτυξης βάσει της µε αριθµό πρωτοκόλλου Κ2-2518/5.3.2004 απόφασης του Υφυπουργού 
Ανάπτυξης. Την 08.03.2004 (Αρ. Πρωτ. Κ2-14023/03) η VERINVEST Α.Ε.Ε.Χ. διεγράφη, συνεπεία της 
συγχώνευσης από τα Μητρώα Ανωνύµων Εταιρειών του Υπουργείου Ανάπτυξης. 
 
Το ∆.Σ. της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς µε την υπ΄ αριθµόν 25/339/18.05.2005 απόφαση του ανακάλεσε την 
άδεια λειτουργίας της MARFIN GLOBAL INVESTMENTS A.Ε.Ε.Χ. και έθεσε αυτήν σε εκκαθάριση µε το 
αιτιολογικό ότι παρέβη τη διάταξη της παραγράφου 2β του άρθρου 3 του Νόµου 1969/1991, όπως ισχύει, µη 
έχουσα ολοκληρώσει τη διαδικασία εισαγωγής των µετοχών της στο Χ.Α. ή σε άλλη οργανωµένη αγορά µέχρι την 
02.05.2005. 
 
Με απόφαση της Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης των µετόχων της 30.06.2005 αποφασίσθηκε η συγχώνευση της 
εταιρείας δι’ απορροφήσεώς της από την εταιρεία EUROLINE ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ A.E.E.X. Ως ηµεροµηνία 
µετασχηµατισµού ορίσθηκε η 30.06.2005. Το Σχέδιο Σύµβασης Συγχώνευσης εγκρίθηκε οµόφωνα από τις Γενικές 
Συνελεύσεις των Μετόχων των εταιρειών αυτών της 21.11.2005 οπότε και καταρτίσθηκε Σύµβαση Συγχώνευσης 
την 24.11.2005 (Πράξη υπ’ αρ. 7.272/24.11.2005).  
 
Η MARFIN F.G. στις 30.09.2005 κατείχε ποσοστό 42,15% επί του µετοχικού κεφαλαίου της  MARFIN GLOBAL 
INVESTMENTS AΕΕΧ καθώς και 42,15% των δικαιωµάτων ψήφου.  
 
Στο λογαριασµό του Ενοποιηµένου Ισολογισµού «Συµµετοχές σε συγγενείς επιχειρήσεις» την 30.09.2005 ποσό € 
2.948 χιλ. αφορούσε σε συµµετοχή του Οµίλου στο µετοχικό κεφάλαιο της MARFIN GLOBAL INVESTMENTS 
A.Ε.Ε.Χ. Η εν λόγω συµµετοχή αντιπροσώπευσε το 0,25% του Ενοποιηµένου Ενεργητικού του Οµίλου την 
30.09.2005. Αντίστοιχα, για τη χρήση 2004 η συµµετοχή ποσού € 2.998 χιλ. αντιπροσώπευσε το 0,32% του 
Ενοποιηµένου Ενεργητικού της χρήσης 2004.     
 

3.8.4 Συµµετοχές άνω του 10% στο µετοχικό κεφάλαιο άλλων εταιρειών 
 
ΕΓΝΑΤΙΑ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε.  
 
Η τράπεζα ιδρύθηκε το 1936 στη Λαµία. Η αρχική της επωνυµία ήταν Τράπεζα Κροκοµουζέλη ενώ το 1975 µε 
απόφαση της Γενικής Συνέλευσης µετονοµάσθηκε σε Τράπεζα Κεντρικής Ελλάδος Α.Ε. (Φ.Ε.Κ. 
1884/24.06.1975). Σήµερα λειτουργεί µε την επωνυµία ΕΓΝΑΤΙΑ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε., η οποία και προέκυψε από τη 
συγχώνευση δια απορροφήσεως της πρώην ΕΓΝΑΤΙΑ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. (Α.Μ.Α.Ε. 24514/06/Β/91/44) από την 
ΤΡΑΠΕΖΑ ΚΕΝΤΡΙΚΗΣ ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε., σύµφωνα µε την απόφαση Κ2 – 8832/30.07.1999 του Υπουργείου 
Ανάπτυξης. Η εταιρική της έδρα είναι στη Θεσσαλονίκη, ∆αναίδων 4, 545 25, ενώ η κύρια διοικητική της έδρα 
είναι στην Αθήνα, Π. Φάληρο, Ζεφύρου 56 και Ηχούς 175 64.  
 
Η διάρκειά της ορίσθηκε σε 80 χρόνια από τη δηµοσίευση στην εφηµερίδα της Κυβέρνησης (Φ.Ε.Κ. 318/1936) 
της Υπουργικής απόφασης που κύρωσε το καταστατικό, δηλαδή µέχρι το 2016, µπορεί όµως να παραταθεί µε 
απόφαση της Γενικής Συνέλευσης των µετόχων, για χρονικό διάστηµα οριζόµενο κάθε φορά από την ίδια. Ο 
αριθµός µητρώου της είναι 6072/06/Β/86/11.  
 
Η ΕΓΝΑΤΙΑ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. δραστηριοποιείται σε όλο το φάσµα των τραπεζικών εργασιών, ενώ παράλληλα 
προσφέρει υπηρεσίες και προϊόντα εταιρειών του οµίλου της. Η επιχειρηµατική δράση της Τράπεζας εστιάζεται 
κυρίως στην αγορά του retail, consumer και internet banking, χωρίς να αποκλείονται άλλες συµπληρωµατικές 
δραστηριότητες.  
 
Το ∆ίκτυο της ΕΓΝΑΤΙΑ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. αποτελείται σήµερα από 68 Καταστήµατα και 9 Τραπεζικά Κέντρα ενώ 
διαθέτει και ∆ίκτυο µηχανηµάτων ΑΤΜ, το οποίο συνεχώς αναβαθµίζεται προσφέροντας νέες υπηρεσίες.   
 
Η MARFIN F.G. (άµεσα και έµµεσα) την 30.09.2005 κατείχε ποσοστό 9,50% επί του µετοχικού κεφαλαίου της 
ΕΓΝΑΤΙΑ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε., καθώς και 10,64% των δικαιωµάτων ψήφου.  
 
CAPE INVESTMENTS CORPORATION S.A.  
  
Η αλλοδαπή εταιρεία µε την επωνυµία «CAPE INVESTMENTS CORPORATION S.A.» συστάθηκε στις 4 
Αυγούστου 1997 σύµφωνα µε τους νόµους των Νήσων Κέυµαν (Cayman Islands). Σκοπός της εταιρείας είναι η 
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εκµετάλλευση εµπορικών πλοίων ξηρού φορτίου. Το µετοχικό της κεφάλαιο ανέρχεται σε $ 41.650 δολάρια 
Η.Π.Α. στο οποίο η MARFIN F.G. συµµετέχει µε συνολικό ποσοστό της τάξης του 13,33% ήτοι 5.553 µετοχές ενώ 
κατέχει και το 13,33% των δικαιωµάτων ψήφου.  
 

3.9 ΑΠΟΛΟΓΙΣΤΙΚΕΣ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ ∆ΡΑΣΤΗΡΙΟΤΗΤΑΣ ΤΟΥ ΟΜΙΛΟΥ 2002 – 2004  
 
Οι ακόλουθες χρηµατοοικονοµικές πληροφορίες προέρχονται από τις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις των 
χρήσεων 2002 – 2004, οι οποίες έχουν ελεγχθεί για τις χρήσεις 2002 - 2003 από τον Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή κ. 
Ιωάννη Τσιότσιο (Α.Μ. Σ.Ο.Ε.Λ 14991) της ελεγκτικής εταιρείας Σ.Ο.Λ. Α.Ε. και για τη χρήση 2004 από την 
ελεγκτική εταιρεία Grant Thornton Ανώνυµη Εταιρεία Ορκωτών Ελεγκτών. Οι εν λόγω καταστάσεις συντάχθηκαν 
από τη ΜARFIN F.G. για τους σκοπούς του παρόντος Ενηµερωτικού ∆ελτίου όπως προβλέπεται από τις διατάξεις 
του Παραρτήµατος Ι της ενότητας 20.1 του Κανονισµού 809/2004 της Επιτροπής των Ευρωπαϊκών Κοινοτήτων, 
βάσει του ΕΓΛΣ, του Κ.Ν. 2190/1920 και της υπ’ αρ. 5/204/14.11.2000 απόφασης της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς 
και εγκρίθηκαν µε την υπ’ αριθ. 28.09.2004 απόφαση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της ΜARFIN F.G. 
 
Η εταιρεία ΜARFIN F.G. προήλθε από τη συγχώνευση της COMM GROUP Α.Ε. (εταιρεία υπηρεσιών µαζικής 
ενηµέρωσης και επικοινωνίας) µε τις MARITIME AND FINANCIAL INVESTMENTS Α.Ε. (εταιρεία συµµετοχών) 
και MARFIN CLASSIC Α.Ε.E.X. (εταιρεία διαχείρισης χαρτοφυλακίου). Η συγχώνευση ολοκληρώθηκε την 
08.03.2004 µε τη σχετική απόφαση του Υφυπουργού Ανάπτυξης. Περισσότερες πληροφορίες παρατίθενται στην 
Eνότητα 3.4.1 «Σύντοµο Ιστορικό». 
 
Κατόπιν της συγχώνευσης, η Εταιρεία έλαβε τη στρατηγική απόφαση αποεπένδυσης από δραστηριότητες εκτός 
του χρηµατοοικονοµικού κλάδου. Στο πλαίσιο αυτό, η MARFIN F.G. πώλησε το 2004 τις συµµετοχές της στις 
εταιρείες που δραστηριοποιούνταν στο χώρο των υπηρεσιών, µέσων µαζικής ενηµέρωσης και επικοινωνίας. 
Αποτέλεσµα της στρατηγικής αυτής, ήταν η διατήρηση στο χαρτοφυλάκιο αυτής µόνο των συµµετοχών που 
δραστηριοποιούνται στο χρηµατοοικονοµικό χώρο. 
  
Εξαιτίας του παραπάνω γεγονότος, οι ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις των χρήσεων 2002 – 2004 δεν είναι 
άµεσα συγκρίσιµες µεταξύ τους καθώς περιλαµβάνουν διαφορετικά αντικείµενα δραστηριότητας. Επιπρόσθετα 
σηµειώνεται ότι στη χρήση 2002 η Eταιρεία λειτουργούσε ως COMM GROUP. 
 
Στον παρακάτω πίνακα παρουσιάζονται οι εταιρείες που περιλαµβάνονται στις ενοποιηµένες οικονοµικές 
καταστάσεις της περιόδου 2002 – 2004. 
 

Εταιρεία 
% άµεσης & 
έµµεσης 

συµµετοχής 
Μέθοδος ενοποίησης 

2002   
NEXT A.E. ΓΡΑΦΙΚΩΝ ΤΕΧΝΩΝ 51,0% 
ΕΠΙΦΑΝΕΙΑ PRODUCTION SHOP A.E. 100,0% 
Α. ΑΝ∆ΡΕΟΥ Α.Ε. – ΓΡΑΦΙΚΕΣ ΤΕΧΝΕΣ 70,0% 
MASS A.E. 53,6% 
LEON & PARTNERS A.E. 50,1% 
STEFI A.E. 50,1% 
ΦΙΛΜΙΚΗ Α.Ε. 25,1% 
OPEN MEDIA A.E. 42,9% 

Ολική ενσωµάτωση 

STEFICON A.E. 24,5% Καθαρή θέση 
2003   

MARFIN BANK A.T.E. 63,8% 
ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε. 55,1% 
MARFIN GLOBAL ASSET MANAGEMENT ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΕΣ 
ΥΠΗΡΕΣΙΕΣ Α.Ε. 

43,7% 

MARFIN Α.Ε.∆.Α.Κ. 52,3% 
MARFIN SECURITIES CYPRUS LTD 56,3% 
ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ 
ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ 

55,1% 

IBG Α.Ε.∆.Α.Κ. 53,4% 
IBG Α.Ε.Π.Ε.Υ. 43,7% 
ΧΙΑΚΗ ΑΞΙΩΝ Α.Ε.Λ.∆.Ε. 55,1% 

Ολική ενσωµάτωση 
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Εταιρεία 
% άµεσης & 
έµµεσης 

συµµετοχής 
Μέθοδος ενοποίησης 

ΚΟΣΚΙΝΑΣ Α.Ε.Λ.∆.Ε. 55,1% 
AVC  A.E. 35,8% 
NEXT A.E. ΓΡΑΦΙΚΩΝ ΤΕΧΝΩΝ 51,0% 
ΕΠΙΦΑΝΕΙΑ PRODUCTION SHOP A.E. 100,0% 
Α. ΑΝ∆ΡΕΟΥ Α.Ε. – ΓΡΑΦΙΚΕΣ ΤΕΧΝΕΣ 70,0% 
MASS A.E. 53,6% 
LEON & PARTNERS A.E. 50,1% 
STEFI A.E. 50,0% 
ΦΙΛΜΙΚΗ Α.Ε. 25,0% 
OPEN MEDIA A.E. 42,7% 
MARFIN GLOBAL INVESTMENTS A.E.E.X. 31,1% 
EUROLINE ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ A.E.E.X. 41,42% 
STEFICON A.E. 24,5% 

Καθαρή θέση 

2004   
MARFIN BANK A.T.E. 100,0% 
ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε. 60,5% 
MARFIN GLOBAL ASSET MANAGEMENT ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΕΣ 
ΥΠΗΡΕΣΙΕΣ Α.Ε. 

100,0% 

MARFIN Α.Ε.∆.Α.Κ. 71,9% 
MARFIN SECURITIES CYPRUS LTD 61,6% 
ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ 
ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ 

60,5% 

IBG MANAGEMENT Α.Ε.∆.Α.Κ.Ε.Σ. 60,5% 
AVC  A.E. 39,3% 
MARFIN CAPITAL S.A. 100,0% 

Ολική ενσωµάτωση 

MARFIN GLOBAL INVESTMENTS A.E.E.X. 42,1% 
EUROLINE ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ A.E.E.X. 48,6% 
INTERINVEST A.E.E.X. 40,7% 

Καθαρή θέση 

Σηµείωση: Τα ποσοστά συµµετοχής έχουν στρογγυλοποιηθεί. 
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ΣΥΓΓΕΝΕΙΣ

% Άµεσης & Έµµεσης 
Συµµετοχής Μητρική 51,00% 100,00% 70,00% 25,03% 53,59% 50,00% 50,05% 42,69% 55,06% 63,77% 43,66% 55,06% 55,06% 55,06% 53,41% 43,67% 52,34% 35,79% 56,34% 24,50%

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 310.717.901,33 2.213.482,59 189.714,52 3.583.132,09 762.019,92 7.922.392,54 14.954.938,95 4.676.868,60 400.814,23 141.847.449,57 561.944.491,52 5.257.720,82 45.624,36 36.299,87 4.515.575,97 632.395,54 1.814.996,19 528.549,95 4.398.847,87 409.763,47 1.066.852.979,90 1.066.852.979,90
ΣΥΜΜΕΤΟΧΕΣ ΣΕ ΘΥΓΑΤΡΙΚΕΣ -153.618.779,69 -153.800,00 -6.918.936,06 -22.028.261,81 -4.315.603,74 -187.035.381,30 -187.035.381,30
ΣΥΜΜΕΤΟΧΕΣ ΣΕ ΣΥΓΓΕΝΕΙΣ 1.293.341,18 -30.402,58 -1.648.868,18 -385.929,58 -385.929,58
∆ΙΑΙΤΕΡΙΚΕΣ -94.651.020,99 -195.348,15 -21.179,60 -445.930,33 -203.314,11 -574.191,84 -398.257,69 -10.301.178,63 -25.208.791,34 -2.535.679,33 -32.421,88 -4.636,86 -609.452,44 -11.262,76 -459.305,02 -3.283.427,89 -138.935.398,86 -138.935.398,86

0,00 27.163.246,26 27.163.246,26
ΣΥΝΟΛΟ 63.741.441,83 2.018.134,44 168.534,92 3.137.201,76 762.019,92 7.565.278,43 14.350.344,53 4.278.610,91 400.814,23 124.627.334,88 513.058.570,19 2.722.041,49 13.202,48 36.299,87 195.335,37 22.943,10 1.803.733,43 69.244,93 1.115.419,98 409.763,47 0,00 740.496.270,16 27.163.246,26 767.659.516,42
% επί τελικό σύνολο 8,61% 0,27% 0,02% 0,42% 0,10% 1,02% 1,94% 0,58% 0,05% 16,83% 69,29% 0,37% 0,00% 0,00% 0,03% 0,00% 0,24% 0,01% 0,15% 0,06% 0,00% 100,00%

ΕΣΟ∆Α ΑΠΟ ΤΟΚΟΥΣ 932.272,94 45,92 1.327,52 0,75 0,00 0,00 56,42 2.783,58 0,00 1.092.262,31 12.013.761,98 4,83 2.827,60 10.067,48 115,73 3.467,44 22.788,55 27.289,60 14.109.072,65 14.109.072,65
ΕΣΟ∆Α ΑΠΟ ΠΡΟΜΗΘΕΙΕΣ 0,00 8.779.138,89 2.868.390,73 0,00 0,00 2.560,81 155.487,38 0,00 18.511,13 11.824.088,94 11.824.088,94
EΣΟ∆Α ΑΠΟ ΤΙΤΛΟΥΣ 1.197.786,09 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 75.015,00 0,00 0,00 133.371,50 83.260,60 0,00 0,00 0,00 350,00 38.978,26 0,00 1.528.761,45 1.528.761,45
ΧΡΗΜ/ΚΑ -30.937.440,29 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -4.132,63 0,00 0,00 -73.699,89 1.095.695,23 0,00 0,00 -5.820,46 13.525,50 688,96 546.593,27 251,07 -29.364.339,24 -29.364.339,24
ΛΟΙΠΑ ΕΣΟ∆Α 7.046.477,10 3.125.452,75 4.102,00 3.711.388,18 2.388.630,68 4.960.763,80 17.707.165,00 9.463.831,11 642.248,70 213.009,29 516.223,00 0,00 0,00 0,00 0,00 49.779.291,61 49.779.291,61
ΚΥΚΛΟΣ ΕΡΓΑΣΙΩΝ -21.760.904,16 3.125.498,67 5.429,52 3.711.388,93 2.388.630,68 4.960.763,80 17.778.103,79 9.466.614,69 642.248,70 10.144.082,10 16.577.331,54 0,00 4,83 0,00 2.827,60 6.807,83 13.991,23 159.643,78 608.360,08 46.051,80 0,00 47.876.875,41 0,00 47.876.875,41
ANAMOΡΦΩΣΕΙΣ ΕΝΟΠΟΙΗΣΗΣ -612.401,10 -612.401,10 -612.401,10
MEΡΙΣΜΑΤΑ ΑΠΟ ΘΥΓΑΤΡΙΚΕΣ -355.195,00 -75.015,00 -430.210,00 -430.210,00
KEΡ∆Η AΠΟ ΣΥΓΓΕΝΕΙΣ 24.929,90 24.929,90 24.929,90
∆ΙΑΙΤΕΡΙΚΕΣ -1.784.200,56 -387.958,93 -1.315.772,77 -1.276.091,18 -2.158.076,94 -317.573,77 -984.649,81 -186.428,27 -4,84 -230,26 -4780,25 -3.371,84 -22.276,24 -8.441.415,66 -8.441.415,66
ΣΥΝΟΛΟ -23.900.299,72 2.737.539,74 5.429,52 2.395.616,16 2.388.630,68 3.684.672,62 15.545.011,85 9.466.614,69 324.674,93 9.159.432,29 15.778.502,17 0,00 -0,01 0,00 2.597,34 2.027,58 13.991,23 156.271,94 586.083,84 46.051,80 24.929,90 38.417.778,55 0,00 38.417.778,55
% επί τελικό σύνολο -62,21% 7,13% 0,01% 6,24% 6,22% 9,59% 40,46% 24,64% 0,85% 23,84% 41,07% 0,00% 0,00% 0,00% 0,01% 0,01% 0,04% 0,41% 1,53% 0,12% 0,06% 100,00%

KΕΡ∆Η ΠΡΟ ΦΟΡΩΝ -37.755.152,81 365.054,93 -11.282,55 2.778,90 133.923,29 -563.577,60 288.973,00 464.321,17 9.803,87 -7.761.118,10 3.814.522,42 0,00 -7.903,43 -14.624,07 -45.242,83 -123.811,81 -87.392,79 -45.570,37 525.120,57 -406.965,01 -41.218.143,22 -41.218.143,22
ANAMOΡΦΩΣΕΙΣ ΕΝΟΠΟΙΗΣΗΣ -612.401,10 -612.401,10 -612.401,10
MEΡΙΣΜΑΤΑ ΑΠΟ ΘΥΓΑΤΡΙΚΕΣ -355.195,00 -75.015,00 -430.210,00 -430.210,00
∆ΙΑΙΤΕΡΙΚΕΣ 2.224.093,58 20.513,13 285.928,34 -896.991,27 1.389.080,19 -284.011,34 -2.131.851,19 46.107,15 -317.573,77 62.377,48 -528.022,97 -4,84 44.792,33 -4780,25 48.228,02 42.115,41 0,00 0,00
ΑΝΑΛΟΓΙΑ ΚΕΡ∆ΩΝ ΑΠΟ 
ΣΥΓΓΕΝΕΙΣ ΕΠΙΧ. 24.929,90 24.929,90 24.929,90
ΑΠΟΣΒΕΣΕΙΣ GOODWILL 0,00 -13.581.623,13 -13.581.623,13

-35.886.254,23 385.568,06 274.645,79 -894.212,37 1.447.988,48 -847.588,94 -1.842.878,19 510.428,32 -307.769,90 -7.698.740,62 2.674.098,35 0,00 -7.908,27 -14.624,07 -450,50 -128.592,06 -87.392,79 2.657,65 567.235,98 -406.965,01 24.929,90 -42.235.824,42 -13.581.623,13 -55.817.447,55
% επί τελικό σύνολο 84,97% -0,91% -0,65% 2,12% -3,43% 2,01% 4,36% -1,21% 0,73% 18,23% -6,33% 0,00% 0,02% 0,03% 0,00% 0,30% 0,21% -0,01% -1,34% 0,96% -0,06% 100,00%

MARFIN 
SECURITIES 
CYPRUS Ltd

 ΣΥΝΟΛΟ 
ENOΠΟΙΗΜΕΝΟΥSTEFICON A.E. GOODWILL ΣΥΝΟΛΟIBG ΑΕ∆ΑΚ IBG ΑΕΠΕΥ MARFIN 

ΑΕ∆ΑΚ AVC Α.Ε.

MARFIN GLOBAL 
ASSET 

MANAGEMENT 
Α.Ε.Π.Ε.Υ. 

ΧΙΑΚΗ ΑΞΙΩΝ 
ΑΕΛ∆Ε

ΚΟΣΚΙΝΑΣ 
ΑΕΛ∆Ε

ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ Α.Ε. 
ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ & 
ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ 

LEON & 
PARTNERS A.E. OPEN MEDIA A.E.

ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 
ΤΡΑΠΕΖΑ 

ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε.

MARFIN BANK 
A.T.E. 

% συµµετοχής ενοποιούµενων εταιριών στη διαµόρφωση των βασικών ενοποιηµένων κονδυλίων την 31/12/2003
ΘΥΓΑΤΡΙΚΕΣ

MARFIN 
FINANCIAL 

GROUP
ΝΕΧΤ  Α.Ε.

ΕΠΙΦΑΝΕΙΑ 
PRODUCTION 

SHOP A.E.

A. ΑΝ∆ΡΕΟΥ 
ΓΡΑΦΙΚΕΣ 
ΤΕΧΝΕΣ Α.Ε.

ΦΙΛΜΙΚΗ Α.Ε. ΜΑΣΣ Α.Ε. STEFI A.E.

 
Στη συνέχεια παρατίθεται πίνακας µε το ποσοστό συµµετοχής εκάστης ενοποιούµενης εταιρείας στη διαµόρφωση των ενοποιηµένων κονδυλίων του Ενεργητικού, του Κύκλου Εργασιών και 
των Κερδών προ Φόρων µε ηµεροµηνία 31.12.2003. 
 
 
 
 

Πηγή: Ενοποιηµένες Οικονοµικές καταστάσεις της χρήσης 2003 που συντάχθηκαν από τη MARFIN F.G. σύµφωνα µε τις διατάξεις της παραγράφου 20.1 του Κανονισµού 809/2004 της Επιτροπής των 
Ευρωπαϊκών Κοινοτήτων. 
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% Άµεσης & Έµµεσης Συµµετοχής Μητρική 60,49% 100,00% 100,00% 60,49% 60,49% 39,31% 71,89% 100,00% 61,62% 48,57% 42,15% 40,68%

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 283.798.369,79 174.586.458,78 706.008.455,80 5.161.189,48 4.566.458,78 807.875,83 3.949.828,43 588.979,30 132.018,28 375.917,54 1.179.975.552,01 1.179.975.552,01
ΣΥΜΜΕΤΟΧΕΣ ΣΕ ΘΥΓΑΤΡΙΚΕΣ -146.653.220,77 -5.582.745,03 -24.898.495,51 0,00 -4.334.203,74 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -181.468.665,05 -181.468.665,05
ΣΥΜΜΕΤΟΧΕΣ ΣΕ ΣΥΓΓΕΝΕΙΣ 375.354,71 8.934,51 45.842,37 430.131,59 430.131,59
∆ΙΑΙΤΕΡΙΚΕΣ -34.783.594,05 -4.161.267,37 -45.625.884,18 -1.670.738,89 -3.692,30 -796.313,19 -2.531.697,65 -543.531,59 -29.235,82 -90.145.955,04 -90.145.955,04

0,00 16.019.455,50 16.019.455,50
ΣΥΝΟΛΟ 102.736.909,68 164.851.380,89 635.484.076,11 3.536.292,96 228.562,74 11.562,64 1.418.130,78 45.447,71 102.782,46 375.917,54 908.791.063,51 16.019.455,50 924.810.519,01
% επί τελικό σύνολο 11,30% 18,14% 69,93% 0,39% 0,03% 0,00% 0,16% 0,01% 0,01% 0,04% 0,00% 0,00% 0,00% 100,00%

ΕΣΟ∆Α ΑΠΟ ΤΟΚΟΥΣ 1.251.612,55 3.394.376,60 23.499.616,24 29.517,96 0,00 12.598,89 53.952,29 8.439,16 32,48 126,02 28.250.272,19 28.250.272,19
ΕΣΟ∆Α ΑΠΟ ΠΡΟΜΗΘΕΙΕΣ 0,00 13.741.201,11 7.402.337,48 2.277.496,26 0,00 209.577,95 0,00 390.369,20 0,00 0,00 24.020.982,00 24.020.982,00
EΣΟ∆Α ΑΠΟ ΤΙΤΛΟΥΣ 9.789.064,68 390.532,36 27.356,84 31.466,40 1.222.671,59 0,00 49.636,83 0,00 0,00 0,00 11.510.728,70 11.510.728,70
ΧΡΗΜ/ΚΑ 18.918.516,84 2.257.462,38 -1.136.263,54 -429.912,47 0,00 0,00 697.703,48 0,00 897.944,24 0,00 21.205.450,93 21.205.450,93
ΛΟΙΠΑ ΕΣΟ∆Α 3.389.864,08 503.466,52 663.579,93 25.641,05 0,00 0,00 0,00 360,00 0,00 5.434,40 4.588.345,98 4.588.345,98
ΚΥΚΛΟΣ ΕΡΓΑΣΙΩΝ 33.349.058,15 20.287.038,97 30.456.626,95 1.934.209,20 1.222.671,59 222.176,84 801.292,60 399.168,36 897.976,72 5.560,41 0,00 0,00 0,00 89.575.779,79 89.575.779,79
MEΡΙΣΜΑΤΑ ΑΠΟ ΘΥΓΑΤΡΙΚΕΣ -2.509.090,98 -1.222.671,59 -3.731.762,57 -3.731.762,57
ZHMIA AΠΟ ΣΥΓΓΕΝΕΙΣ -1.059.665,52 -369.718,18 -1.429.383,70 -1.429.383,70
∆ΙΑΙΤΕΡΙΚΕΣ -1.205.107,10 -964.336,69 -3.432.836,17 -985.813,20 0,00 -12.598,89 -53.952,28 -8.387,89 -32,48 -6.663.064,70 -6.663.064,70
ΣΥΝΟΛΟ 29.634.860,07 19.322.702,28 27.023.790,78 948.396,00 0,00 209.577,95 747.340,32 390.780,47 897.944,24 5.560,41 -1.059.665,52 -369.718,18 0,00 77.751.568,82 77.751.568,82
% επί τελικό σύνολο 38,11% 24,85% 34,76% 1,22% 0,00% 0,27% 0,96% 0,50% 1,15% 0,01% -1,36% -0,48% 0,00% 100,00%

KΕΡ∆Η ΠΡΟ ΦΟΡΩΝ 21.293.666,94 1.541.219,54 2.715.582,27 59.338,00 1.082.325,81 30.106,72 1.112.794,01 -123.106,95 95.310,26 -31.882,12 27.775.354,48 27.775.354,48
MEΡΙΣΜΑΤΑ ΑΠΟ ΘΥΓΑΤΡΙΚΕΣ -2.509.090,98 -1.222.671,59 -3.731.762,57 -3.731.762,57
∆ΙΑΙΤΕΡΙΚΕΣ 2.657.682,38 299.815,33 -3.371.439,76 -704.322,00 112.868,14 -6.598,89 21.082,32 190.944,96 799.967,52 0,00 0,00

ΑΝΑΛΟΓΙΑ ZHMIΩΝ ΑΠΟ 
ΣΥΓΓΕΝΕΙΣ ΕΠΙΧ. -1.059.665,52 -369.718,18 -1.429.383,70 -1.429.383,70
ΑΠΟΣΒΕΣΕΙΣ GOODWILL 0,00 -13.719.667,71 -13.719.667,71

21.442.258,34 1.841.034,87 -655.857,49 -644.984,00 -27.477,64 23.507,83 1.133.876,33 67.838,01 895.277,78 -31.882,12 -1.059.665,52 -369.718,18 0,00 22.614.208,21 -13.719.667,71 8.894.540,50
% επί τελικό σύνολο 94,82% 8,14% -2,90% -2,85% -0,12% 0,10% 5,01% 0,30% 3,96% -0,14% -4,69% -1,63% 0,00% 100,00%

ΣΥΝΟΛΟ 
ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΟΥΣΥΝΟΛΟ

ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ Α.Ε. 
ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ & 
ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ 

MARFIN GLOBAL 
INVESTMENTS 

AEEX

INTERINVEST 
AEEX GOODWILL

MARFIN 
FINANCIAL 

GROUP

ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 
ΤΡΑΠΕΖΑ ΕΛΛΑ∆ΟΣ 

Α.Ε.

MARFIN BANK 
A.T.E. 

MARFIN GLOBAL 
ASSET 

MANAGEMENT 
Α.Ε.Π.Ε.Υ. 

% συµµετοχής ενοποιούµενων εταιριών στη διαµόρφωση των βασικών ενοποιηµένων κονδυλίων την 31/12/2004
ΘΥΓΑΤΡΙΚΕΣ ΣΥΓΓΕΝΕΙΣ

IBG 
MANAGEMENT 
Α.Ε.∆.Α.Κ.Ε.Σ.

AVC Α.Ε. MARFIN 
Α.Ε.∆.Α.Κ.

MARFIN CAPITAL 
Α.Ε.

MARFIN 
SECURITIES 
CYPRUS Ltd

EUROLINE AEEX

Στη συνέχεια παρατίθεται πίνακας µε το ποσοστό συµµετοχής εκάστης ενοποιούµενης εταιρείας στη διαµόρφωση των ενοποιηµένων κονδυλίων του Ενεργητικού, του Κύκλου Εργασιών και 
των Κερδών προ Φόρων µε ηµεροµηνία 31.12.2004. 
 
 
 
 
 
 

Πηγή: Ενοποιηµένες Οικονοµικές καταστάσεις της χρήσης 2004 που συντάχθηκαν από τη MARFIN F.G. σύµφωνα µε τις διατάξεις της παραγράφου 20.1 του Κανονισµού 809/2004 της Επιτροπής των 
Ευρωπαϊκών Κοινοτήτων. 
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Σύµφωνα µε τη σηµείωση 10 του αναδιατυπωµένου Ενοποιηµένου Ισολογισµού της χρήσης 2004 ο Όµιλος, 
ακολουθώντας τα οριζόµενα στο άρθρο 103 παρ. 3α του Κ.Ν. 2190/1920 και προκειµένου να επιτύχει σύγκλιση 
προς τις απαιτήσεις των ∆ιεθνών Λογιστικών Προτύπων, προχώρησε σε αλλαγή της λογιστικής αρχής 
απεικόνισης του κονδυλίου των διαφορών ενοποίησης (goodwill) των ενοποιηµένων οικονοµικών καταστάσεων, 
απεικονίζοντας τις διαφορές ενοποίησης στο ενεργητικό του Ενοποιηµένου Ισολογισµού στην κατηγορία «Λοιπά 
Άυλα Πάγια Στοιχεία». Επί των διαφορών ενοποίησης διενεργήθηκαν σωρευτικές αποσβέσεις από την 
ηµεροµηνία κτήσης των συµµετοχών, µε συντελεστή απόσβεσης 20%, σύµφωνα µε τον Κ.Ν. 2190/1920, 
συνολικού ποσού  € 54.465 χιλ., εκ των οποίων € 13.720 χιλ. αφορούν στη χρήση 2004, € 13.582 χιλ. στη χρήση 
2003 και € 27.163 χιλ. σε προηγούµενες χρήσεις, ενώ παράλληλα αναµορφώθηκαν και τα κονδύλια του 
Ισολογισµού και των αποτελεσµάτων της προηγούµενης χρήσης για λόγους συγκρισιµότητας. Για το λόγο αυτό 
στους πίνακες µε την ανάλυση των οικονοµικών µεγεθών που ακολουθούν, παρατίθενται τα αντιπαραβαλλόµενα 
συγκριτικά στοιχεία της χρήσης 2003 που περιλαµβάνονται στον Ενοποιηµένο Ισολογισµό της χρήσης 2004 που 
συντάχθηκε σύµφωνα µε τις διατάξεις της παραγράφου 20.1 του Κανονισµού 809/2004 της Επιτροπής των 
Ευρωπαϊκών Κοινοτήτων. 
 
Από την ανάλυση που ακολουθεί διαφαίνεται ότι η στρατηγική απόφαση του Οµίλου αποεπένδυσης από 
δραστηριότητες εκτός του χρηµατοοικονοµικού κλάδου επέφερε θετικές εξελίξεις στα µεγέθη του Οµίλου για τη 
χρήση 2004. Τα κέρδη προ φόρων το 2004 έφθασαν τα € 9 εκ. από ζηµίες € 56 εκ. που παρουσίαζε ο Όµιλος το 
2003, ενώ τα µετά από φόρους κέρδη µετά την αφαίρεση δικαιωµάτων µειοψηφίας διαµορφώθηκαν σε € 5 εκ. το 
2004 από ζηµίες € 55 εκ. το 2003. Τα οργανικά επαναλαµβανόµενα έσοδα του Οµίλου (recurring income) 
έφθασαν τα € 31,2 εκ. έναντι € 13,3 εκ. το 2003 παρουσιάζοντας αύξηση κατά 135% µε τα έσοδα από καθαρούς 
τόκους (net interest) να φθάνουν το 2004 τα € 8,6 εκ. έναντι € 4,8 εκ. το 2003 παρουσιάζοντας αύξηση κατά 80% 
σε σχέση µε το 2003. Επίσης σηµαντική αύξηση παρουσίασαν κατά το 2004 τα αποτελέσµατα 
χρηµατοοικονοµικών πράξεων τα οποία διαµορφώθηκαν σε € 22 εκ. από € -29 εκ που ήταν το 2003. Τα δάνεια 
που χορηγήθηκαν από τον Όµιλο έφθασαν τα € 247 εκ. από € 224 εκ. το 2003 σηµειώνοντας αύξηση κατά 10% 
µε τα επιχειρηµατικά δάνεια να αποτελούν το 81% των συνολικών δανείων ενώ πρέπει να σηµειωθεί ότι οι 
καταθέσεις πελατών του Οµίλου έφθασαν τα € 560 εκ. έναντι € 386 εκ. το 2003 σηµειώνοντας αύξηση κατά 45%. 
Η υψηλή κερδοφορία και η µεγάλη κεφαλαιακή επάρκεια που παρουσίασε ο Όµιλος το 2004 είχε ως αποτέλεσµα 
τη διανοµή µερίσµατος € 0,35 ανά µετοχή και την επιστροφή κεφαλαίου € 0,45 ανά µετοχή.  
 

3.9.1 Χρηµατοοικονοµικές Πληροφορίες  Αποτελεσµάτων 2002 – 2004 
 

Στοιχεία Ενοποιηµένων Καταστάσεων Περιόδου 2002 -2004 
Ποσά σε € ΄000 2004 2003 2002 
Τόκοι και εξοµοιούµενα έσοδα 25.625,1 12.515,1 15,2 
Μείον Τόκοι και εξοµοιούµενα έξοδα 17.024,9 7.745,8 1.247,6 
Καθαρά έσοδα από τόκους  8.600,2 4.769,3 -1.232,5 
Έσοδα από τίτλους 6.349,6 1.123,5 6,7 
Α.Έσοδα από µετοχές και άλλους τίτλους µεταβλητής απόδοσης 7.768,1 1.052,5 6,7 
Β.Έσοδα από συµµετοχές σε συµµετοχικού ενδιαφέροντος επιχ/σεις 10,9 46,0 0,0 
Γ. Κέρδη (Ζηµιές) από συµµετοχές σε συγγενείς επιχειρήσεις -1.429,4 24,9 0,0 
Καθαρά έσοδα από προµήθειες 16.313,5 7.425,7 0,0 
Α. Έσοδα προµηθειών 19.503,1 10.738,0 0,0  
Β. Έξοδα προµηθειών 3.189,6 3.312,3 0,0  
Aποτελέσµατα χρηµατοοικονοµικών πράξεων 22.360,8 -29.148,8 360,4 
Λοιπά έσοδα εκµεταλλεύσεως 1.973,0 16.561,0 10.280,6 
Α. Κύκλος εργασιών εταιρειών µη χρηµατοπιστωτικού τοµέα 3.072,3 42.782,0 41.829,7 
     Μείον Κόστος πωλήσεων εταιρειών µη χρηµατοπιστωτικού τοµέα 1.940,0 26.629,0 31.625,7 
Β. Λοιπά έσοδα εκµεταλλεύσεως 840,7 408,0 76,6 
Μείον Γενικά έξοδα διοικήσεως 27.757,9 27.849,8 6.888,8 
Α.∆απάνες προσωπικού       
   Μισθοί και ηµεροµίσθια 13.182,7 11.803,0 2.791,5 
   Επιβαρύνσεις κοινωνικής φύσεως για συντάξεις  2.223,1 2.446,3 538,6 
   Λοιπές επιβαρύνσεις  682,6 661,6 200,8 
Β.Άλλα έξοδα διοικήσεως  11.669,5 12.938,8 3.357,9 
Μείον Αποσβέσεις παγίων στοιχείων 18.058,7 17.676,3 1.715,5 
Μείον Λοιπά έξοδα εκµεταλλεύσεως  196,3 152,5 29,2 
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Στοιχεία Ενοποιηµένων Καταστάσεων Περιόδου 2002 -2004 
Ποσά σε € ΄000 2004 2003 2002 
Μείον ∆ιαφορές προσαρµογής αξίας απαιτήσεων και προβλέψεις για 
ενδεχόµενες υποχρεώσεις  1.921,5 1.835,5 130,2 
Πλέον Έκτακτα έσοδα  853,9 180,1 45,8 
Μείον  Έκτακτα έξοδα  72,0 9.031,5 109,4 
Πλέον Έκτακτα αποτελέσµατα  449,8 182,6 346,1 
Κέρδη χρήσεως προ φόρων 8.894,5 -55.817,4 241,9 
(Μείον Φόρος Εισοδήµατος & ∆ιαφορές φορολογικού ελέγχου) 2.691,5 1.376,0 962,4 
(Μείον ∆ικαιώµατα µειοψηφίας ενοποιούµενων εταιρειών) 1.049,1 -2.293,8 -371,6 
Καθαρά Ενοποιηµένα Αποτελέσµατα Οµίλου µετά φόρων 5.154,0 -54.900,0 -1.092,0 
Πηγή: Ενοποιηµένες Οικονοµικές καταστάσεις των χρήσεων 2002, 2003 και 2004 που συντάχθηκαν από τη MARFIN F.G. 
σύµφωνα µε τις διατάξεις της παραγράφου 20.1 του Κανονισµού 809/2004 της Επιτροπής των Ευρωπαϊκών Κοινοτήτων. 
 
Σηµειώνεται ότι λόγω της διαφορετικότητας του αντικειµένου δραστηριότητας µεταξύ των χρήσεων 2002 – 2004 
και κατά συνέπεια της µη συγκρισιµότητας των σχετικών οικονοµικών µεγεθών, δεν παρατίθεται σχολιασµός για 
τη χρήση 2002. 
 
Καθαρά έσοδα  από τόκους 
 
Τα καθαρά έσοδα από τόκους ανήλθαν σε € 8.600 χιλ. έναντι € 4.769 χιλ. το 2003. Η βελτίωση αυτή οφείλεται 
κατά κύριο λόγο αφενός, λόγω και της επικέντρωσης στη χρηµατοοικονοµική δραστηριότητα, στην αύξηση του 
χαρτοφυλακίου δανείων, των τίτλων σταθερής απόδοσης και των διατραπεζικών καταθέσεων κατά 30,0% και 
αφετέρου στη βελτίωση των περιθωρίων καθαρών τόκων από δάνεια από 2,37% το 2003 σε 3,15% το 2004. Η 
προαναφερθείσα αύξηση των έντοκων στοιχείων του ενεργητικού της Εταιρείας είχε αντίκτυπο και στα σχετικά 
έξοδα. 
 
Έσοδα από τίτλους 
 
Στρατηγική του Οµίλου αποτελεί η επένδυση σε κερδοφόρες εταιρείες της Ελλάδας ή και του εξωτερικού, 
εισηγµένες ή µη σε οργανωµένες αγορές, οι οποίες διαθέτουν σηµαντικές δυνατότητες ανάπτυξης ή διατήρησης 
της κερδοφορίας τους. Απόρροια της στρατηγικής αυτής είναι τα υψηλά µερίσµατα που ελήφθησαν τη χρήση 
2004 γεγονός που ενίσχυσε σηµαντικά τα αντίστοιχα έσοδα. 
 
Ανάλυση των εσόδων από τίτλους παρατίθεται στον ακόλουθο πίνακα: 
 

Ποσά σε € ΄000 2003 2004 
Μερίσµατα από µετοχές 7.768 1.053 
Μερίσµατα από οµόλογα µετατρέψιµα σε µετοχές 0 0 
Μερίσµατα από µετοχές σε συµ/κού ενδιαφέροντος επιχειρήσεις 11 46 
Κέρδη (Ζηµιές) από συµµετοχές σε συγγενείς επιχειρήσεις -1.429 25 
Σύνολο  6.350 1.124 
Πηγή: Επεξεργασία από τη MARFIN F.G. µη ελεγµένων από ορκωτό ελεγκτή-λογιστή στοιχείων των 
Ενοποιηµένων Οικονοµικών Καταστάσεων χρήσεων 2003 και 2004. 

 
Επισηµαίνεται ότι, για τις χρήσεις 2003-2004 στα έσοδα από µερίσµατα δεν περιλαµβάνονται µερίσµατα από τις 
συγγενείς εταιρείες του Οµίλου (Ενότητα 3.8.3 «Συγγενείς Εταιρείες»). 
 
Καθαρά έσοδα από προµήθειες  
 
Η αύξηση των σχετικών εσόδων ανταποκρίνεται στην επικέντρωση των δραστηριοτήτων του Οµίλου στο 
τραπεζικό τοµέα και στις χρηµατιστηριακές συναλλαγές. Το 2004 τα καθαρά έσοδα από προµήθειες από 
χρηµατιστηριακές συναλλαγές αντιπροσώπευαν το 57% του συνόλου των καθαρών εσόδων από προµήθειες.  
 
Ανάλυση των εσόδων από προµήθειες παρατίθεται στον ακόλουθο πίνακα: 
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Ποσά σε € ΄000 2004 2003 
Καθαρά έσοδα από προµήθειες Εµπορικών Συναλλαγών 4.174 2.616 
Καθαρά έσοδα από ∆ιαχείριση ∆ιαθεσίµων 1.695 0 
Καθαρά  έσοδα από Επενδυτική  Τραπεζική 948 108 
Καθαρά  έσοδα από Χρηµατιστηριακές συναλλαγές 9.371 4.697 
Λοιπά έσοδα προµηθειών 125 5 
Σύνολο 16.314 7.426 

Πηγή: Επεξεργασία από τη MARFIN F.G. µη ελεγµένων από ορκωτό ελεγκτή-λογιστή στοιχείων των 
Ενοποιηµένων Οικονοµικών Καταστάσεων χρήσεων 2003 και 2004. 

 
Στους λογαριασµούς «Καθαρά έσοδα από ∆ιαχείριση ∆ιαθεσίµων» και «Καθαρά έσοδα από Χρηµατιστηριακές 
συναλλαγές» περιλαµβάνονται ποσά € 811 χιλ. το 2004 και € 670 χιλ. το 2003, τα οποία αφορούν σε προµήθειες 
χρηµατιστηριακών πράξεων καθώς και σε αµοιβές διαχείρισης χαρτοφυλακίων συγγενών εταιρειών (Ενότητα 
3.8.3 «Συγγενείς Εταιρείες»). 
 
Αποτελέσµατα χρηµατοοικονοµικών πράξεων 
 
Στο πλαίσιο της καθορισµένης στρατηγικής του, ο Όµιλος προχώρησε το 2004 στη ρευστοποίηση επενδύσεων 
σε εισηγµένες εταιρείες και στην πώληση στοιχείων που αποκτήθηκαν µε τη συγχώνευση τα οποία δεν 
σχετίζονταν µε το τραπεζικό και χρηµατοοικονοµικό τοµέα. Μέρος των αποτελεσµάτων από χρηµατοοικονοµικές 
πράξεις, περίπου 36%, το 2004 αντιστοιχούν σε ίδιες µετοχές που αγόρασε η Εταιρεία κατά το πρώτο εξάµηνο 
του 2004 σε τιµή χαµηλότερη από την ονοµαστική αξία και ακύρωσε βάσει της απόφασης της Έκτακτης Γενικής 
Συνέλευσης την 29.06.2004. 
 
Λοιπά έσοδα εκµεταλλεύσεως 
 
Η µείωση των σχετικών εσόδων οφείλεται στο γεγονός της αποεπένδυσης του Οµίλου από τις δραστηριότητες 
της πρώην COMM GROUP, ήτοι µέσα επικοινωνίας και διαφηµίσεις.  
 
Γενικά έξοδα διοικήσεως 
 
Η MARFIN F.G., όπως έχει ήδη αναφερθεί, προέκυψε από τη συγχώνευση της COMM GROUP µε τη MARITIME 
AND FINANCIAL INVESTMENTS και τη MARFIN CLASSIC, η οποία εγκρίθηκε από τις Γενικές Συνελεύσεις των 
µετόχων των συγχωνευόµενων εταιρειών εντός του 2003 και έλαβε την τελική έγκριση από το Υπουργείο 
Ανάπτυξης εντός του 2004.  
 
Στα γενικά έξοδα διοίκησης του 2003 περιλαµβάνονται τα έξοδα της MARITIME AND FINANCIAL INVESTMENTS 
και των θυγατρικών της µόνον για την περίοδο 01.07-31.12.03, δηλαδή µόνο για ένα εξάµηνο, δεδοµένης της 
ηµεροµηνίας µετασχηµατισµού 30.06.2003.  
 
Στα γενικά έξοδα διοίκησης του 2004 περιλαµβάνονται τα έξοδα όλων των υπό συγχώνευση εταιρειών και των 
θυγατρικών τους, εποµένως και των ανωτέρω, για την περίοδο 1.1-31.12.2004, δεν περιλαµβάνονται όµως τα 
έξοδα των θυγατρικών της COMM GROUP οι οποίες δραστηριοποιούνταν στο χώρο των υπηρεσιών µέσων 
µαζικής ενηµέρωσης και επικοινωνίας και τις οποίες πώλησε η MARFIN F.G. στο πλαίσιο της στρατηγικής 
απόφασης αποεπένδυσης από δραστηριότητες εκτός του χρηµατοοικονοµικού κλάδου (βλ. Ενότητα 3.4.1 
«Σύντοµο Ιστορικό»). 
 
Ως απόρροια αφενός των ανωτέρω µεταβολών και αφετέρου της πρόσληψης στελεχών καταξιωµένων στον 
τραπεζικό και χρηµατοοικονοµικό τοµέα, οι δαπάνες προσωπικού ανήλθαν σε € 13.183 χιλ. το 2004 έναντι € 
11.803 χιλ. το 2003, ήτοι εµφανίζονται αυξηµένες κατά 11,7%.  
 
Παράλληλα η µείωση των άλλων εξόδων διοικήσεως οφείλεται στη σταδιακή µείωση των λειτουργικών εξόδων 
κατά τα έτη 2003 και 2004 τα οποία προέρχονταν από τη δραστηριότητα της COMM GROUP και εξαλείφθηκαν 
στα πλαίσια της αποεπένδυσης του Οµίλου από τις δραστηριότητες αυτές. 
 
∆ιαφορές προσαρµογής αξίας απαιτήσεων και προβλέψεις για ενδεχόµενες υποχρεώσεις 
 
Οι διαφορές που προκύπτουν από την προσαρµογή της αξίας των απαιτήσεων και οι προβλέψεις για 
ενδεχόµενες υποχρεώσεις αντιστοιχούν σε προβλέψεις που σχηµατίζονται µε το σκοπό να εντοπιστούν οι 
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κίνδυνοι που είναι πιθανό να παρουσιαστούν από το χαρτοφυλάκιο των δανείων. Επίσης περιλαµβάνουν τις 
προβλέψεις που σχηµατίζονται για τις µελλοντικές υποχρεώσεις παροχών του προσωπικού του Οµίλου λόγω 
εξόδου από την υπηρεσία.  
 
Έκτακτα έσοδα, έξοδα, αποτελέσµατα 
 
Τα αυξηµένα έκτακτα έξοδα κατά τη χρήση 2003 οφείλονται κυρίως στην πρόβλεψη που σχηµατίστηκε από τη 
θυγατρική του Οµίλου, ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε. ύψους € 7.230 χιλ. για µελλοντικούς κινδύνους 
από επισφαλείς απαιτήσεις και αποµείωση των συµµετοχών της. 
 
Αποσβέσεις  
 
Οι αποσβέσεις υπεραξίας (goodwill) αντιπροσώπευσαν κατά τη χρήση 2004 περίπου το 58,8% των συνολικών 
αποσβέσεων. 
 

3.9.2 Χρηµατοοικονοµικές Πληροφορίες Ισολογισµών 2002 – 2004  
 
Ποσά σε € ‘000 2004 2003 2002 
ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ       
Ταµείο & ∆ιαθέσιµα στην Κεντρική Τράπεζα 20.407,4 14.314,0 118,4 
Απαιτήσεις κατά πιστωτικών ιδρυµάτων 129.631,8 161.692,9 1.955,2 
Απαιτήσεις κατά πελατών 253.281,2 230.307,9 15.305,9 
Μείον: Προβλέψεις  -6.095,0 -6.228,7 -301,5 
Οµολογίες και άλλοι τίτλοι σταθερής απόδοσης 363.627,9 183.731,6 0,0 
Μετοχές και άλλοι τίτλοι µεταβλητής απόδοσης 63.972,1 64.892,7 471,2 
Έξοδα πολυετούς απόσβεσης(∆ιαφορές αποτίµησης) 7.827,7 7.827,7 0,0 
Μείον : Αποσβέσεις εξόδων πολυετούς απόσβεσης -7.827,7 -6.262,2 0,0 
Συµµετοχές σε µη συνδεδεµένες επιχειρήσεις 11.954,7 11.076,2 114,5 
Συµµετοχές σε  συγγενείς επιχειρήσεις 16.242,0 10.719,7 4,4 
Άυλα πάγια στοιχεία 91.297,6 111.294,5 2.498,8 
Μείον: Αποσβέσεις άυλων παγίων στοιχείων -71.589,4 -77.058,2 -1.689,9 
Ενσώµατα πάγια στοιχεία 27.732,7 39.716,8 13.883,0 
Μείον: Αποσβέσεις Ενσώµατα πάγια στοιχεία -6.574,7 -16.801,2 -10.478,5 
Λοιπά στοιχεία Ενεργητικού 23.157,6 30.950,0 11.187,6 
Προπληρωµένα έξοδα & έσοδα εισπρακτέα 7.764,6 7.485,6 226,9 
ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 924.810,5 767.659,5 33.295,9 
ΠΑΘΗΤΙΚΟ    
Υποχρεώσεις προς πιστωτικά ιδρύµατα 98.041,0 38.028,9 17.722,8 
Υποχρεώσεις προς πελάτες 559.547,8  385.861,6  0,0  
Υποχρεώσεις από πιστωτικούς τίτλους 26.580,9 32.683,6 0,0 
Λοιπά στοιχεία παθητικού 26.147,5 50.604,6 16.963,1 
Προεισπραγµένα έσοδα και πληρωτέα έξοδα 3.697,2 3.752,0 609,6 
Προβλέψεις για κινδύνους και βάρη 921,4 1.350,2 522,5 
Κρατήσεις για "κεφάλαια" γενικών κινδύνων 10.745,8 12.435,5 0,0 
Σύνολο Υποχρεώσεων  725.681,5 524.716,4 35.817,9 
Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ       
Μετοχικό Κεφάλαιο  Καταβληµένο 217.750,0 372.153,1 18.222,3 
∆ιαφορά από έκδοση µετοχών υπέρ το άρτιο 392,6 392,6 144,6 
Αποθεµατικά       
 Τακτικό Αποθεµατικό 2.083,6 1.856,5 600,6 
 ∆ιαφορές (ζηµιές) αποτίµησης χρεογράφων 410,4 339,7 -270,9 
 Ειδικά Αποθεµατικά 0,0 62,9 61,3 
 Έκτακτα Αποθεµατικά 101,7 116,2 67,6 
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Ποσά σε € ‘000 2004 2003 2002 
 Έκτακτα Αποθεµατικά άρθρου 23β Ν.2234/94 399,5 399,5 399,5 
 Αφορολόγητα Αποθεµατικά 6.108,3 5.553,2 741,6 
∆ιαφορές από αναπροσαρµογή αξίας περιουσιακών στοιχείων 976,2     
Επιχορηγήσεις επενδύσεων πάγιου Ενεργητικού 0,0 0,0 0,0 
Αποτελέσµατα εις νέο       
Υπόλοιπο ζηµιών χρήσεως εις νέον -58.707,8 -186.628,3 -5.323,7 
Αναµορφώσεις ενοποίησης 612,4 612,4 -19.912,6 
Συναλ/κή διαφορά µετατροπής ισολογισµών θυγατρικών 
εξωτερικού -10,7 -12,3 0,0 

∆ικαιώµατα µειοψηφίας στα ίδια κεφάλαια 29.012,8 48.097,6 2.747,6 
Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων 199.129,0 242.943,1 -2.522,0 
Σύνολο  Παθητικού 924.810,5 767.659,5 33.295,9 

Πηγή: Ενοποιηµένες Οικονοµικές καταστάσεις των χρήσεων 2002, 2003 και 2004 που συντάχθηκαν από τη MARFIN F.G. 
σύµφωνα µε τις διατάξεις της παραγράφου 20.1 του Κανονισµού 809/2004 της Επιτροπής των Ευρωπαϊκών Κοινοτήτων. 
 
Η παρακάτω ανάλυση αφορά ορισµένα κονδύλια των λογαριασµών ενεργητικού – παθητικού του Ισολογισµού. 
 
Ενεργητικό  
 
Απαιτήσεις κατά πιστωτικών ιδρυµάτων 
 
Για το έτος που έληξε το 2004, οι απαιτήσεις κατά πιστωτικών ιδρυµάτων αφορούν σε βραχυπρόθεσµες 
απαιτήσεις που ανήλθαν σε € 129,6 εκ. Ο ανωτέρω λογαριασµός αποτελεί το 14,0% του συνόλου του 
ενεργητικού του Οµίλου, γεγονός που αντικατοπτρίζει την πολιτική του Οµίλου να διατηρεί υψηλά επίπεδα 
ρευστότητας. Παράλληλα όµως παρατηρείται µείωσή του σε σχέση µε το 2003 καθώς ο Όµιλος έχει αποφασίσει 
την επιδίωξη επιθετικότερης πολιτικής αναφορικά µε τις δανειοδοτήσεις, χωρίς σηµαντική επίπτωση όµως στη 
χρηµατοοικονοµική ρευστότητα. 
 
Απαιτήσεις κατά πελατών 
 
Παρατηρείται µία γενικότερη αναδιάρθρωση του δανειακού χαρτοφυλακίου του Οµίλου µε στόχο τη βελτίωση της 
κερδοφορίας. Στο πλαίσιο αυτό κατά το δεύτερο εξάµηνο του 2004, ο Όµιλος παρουσίασε νέα δανειακά προϊόντα 
(καταναλωτικά και στεγαστικά δάνεια) µε αποτέλεσµα για το 2004, τα καταναλωτικά και στεγαστικά δάνεια να 
αντιπροσωπεύουν το 11,2% του συνολικού χαρτοφυλακίου των δανείων έναντι 6,9% το 2003. Επιπρόσθετα 
αυξήθηκαν τα επιχειρηµατικά δάνεια καθώς και τα δάνεια προς το δηµόσιο τοµέα (κυρίως ΟΤΑ).  
 

Ποσά σε € χιλ. 2004 2003 
Καταναλωτικά δάνεια 24.847 16.083 
Στεγαστικά δάνεια 3.452 12 
∆άνεια προς φυσικά πρόσωπα 24.153 37.021 
Επιχειρηµατικά δάνεια 199.289 177.076 
∆άνεια στο δηµόσιο τοµέα 1.540 116 
Σύνολο δανείων & άλλων χορηγήσεων 253.281 230.308 
Προβλέψεις για ζηµιές από δάνεια και προκαταβολές -6.095 -6.229 
Σύνολο 247.186 224.079 
Πηγή: Επεξεργασία από τη MARFIN F.G. µη ελεγµένων από ορκωτό ελεγκτή-λογιστή στοιχείων των Ενοποιηµένων 
Οικονοµικών Καταστάσεων χρήσεων 2003 και 2004. 

 
 
Οµολογίες και άλλοι τίτλοι σταθερής απόδοσης 
 
Στις 31 ∆εκεµβρίου 2004, η ανάλυση των επενδύσεων σε τίτλους σταθερής απόδοσης έχει ως εξής: 
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Ποσά σε € εκ. 2004 2003 
Οµόλογα εκδόσεως ∆ηµοσίου κρατών που ανήκουν στη ζώνη Α   166,4 110,7 
Οµολογίες εκδόσεως ∆ηµοσίου σε ξένο συνάλλαγµα κρατών που ανήκουν στη ζώνη Β 9,8 1,9 
Οµόλογα εταιρειών που εκδίδονται από χρηµατοπιστωτικά ιδρύµατα της ζώνης Α 89,0 52,4 
Οµόλογα εταιρειών που εκδίδονται από µη χρηµατοπιστωτικά ιδρύµατα της ζώνης Α 71,8 10,3 
Οµόλογα εταιρειών που εκδίδονται από χρηµατοπιστωτικά ιδρύµατα της ζώνης Β 1,7 5,3 
Τίτλοι εκδόσεως πιστωτικών ιδρυµάτων µειωµένης εξασφάλισης της ζώνης Α 25,0 3,1 
Σύνολο 363,7 183,7 

Πηγή: Επεξεργασία από τη MARFIN F.G. µη ελεγµένων από ορκωτό ελεγκτή-λογιστή στοιχείων των Ενοποιηµένων 
Οικονοµικών Καταστάσεων χρήσεων 2003 και 2004. 
 
Για το 2004, οι καταθέσεις πελατών αυξήθηκαν κατά € 180 εκ. Το ποσό αυτό της αύξησης επενδύθηκε κυρίως σε 
οµόλογα µε συνέπεια τη βελτίωση των καθαρών εσόδων από τόκους.  
 
Οι επενδύσεις σε τίτλους σταθερής απόδοσης χωρών της Ζώνης Α (ανεπτυγµένες χώρες) το 2004 
αντιπροσωπεύουν το 96,8% του συνόλου των παραπάνω επενδύσεων. Οι επενδύσεις σε τίτλους σταθερής 
απόδοσης εκδόσεως Ελληνικού ∆ηµοσίου της ζώνης Α εκπροσωπούν το 45,8% του παραπάνω συνόλου. 
 
Μετοχές και άλλοι τίτλοι µεταβλητής απόδοσης 
 

Ποσά σε € χιλ. 2004 2003 
Μετοχές εισηγµένες στο Χ.Α.   43.862 47.440 
Μετοχές µη εισηγµένες στο Χ.Α.   521 456 
Μετοχές εισηγµένες σε Χρηµατιστήρια του εξωτερικού 156 744 
Μετοχές µη εισηγµένες σε Χρηµατιστήρια του εξωτερικού  12.946 6.297 
Αµοιβαία Κεφάλαια 6.488 9.955 
Σύνολο 63.972 64.893 
Πηγή: Επεξεργασία από τη MARFIN F.G. µη ελεγµένων από ορκωτό ελεγκτή-λογιστή στοιχείων των 
Ενοποιηµένων Οικονοµικών Καταστάσεων χρήσεων 2003 και 2004. 

 
Ο λογαριασµός «Μετοχές και άλλοι τίτλοι µεταβλητής απόδοσης» παρέµεινε σταθερός από το 2003 έως το 2004. 
Για το 2004 οι επενδύσεις σε µετοχές εταιρειών εισηγµένων στο Χ.Α. αποτελούσαν το 68,6% της συνολικής 
επένδυσης του Οµίλου σε  µετοχές. Οι θέσεις του Οµίλου στις µετοχές εισηγµένων εταιρειών στο Χ.Α. είναι είτε 
βραχυπρόθεσµες είτε θέσεις σε εταιρείες στις οποίες ο Όµιλος έχει αναλάβει την ειδική διαπραγµάτευση. Οι 
επενδύσεις σε µετοχές µη εισηγµένων εταιρειών εξωτερικού περιλαµβάνουν και ένα µερίδιο της τάξης του 10% 
στο ναυτιλιακό τοµέα.  
 
Συµµετοχές σε µη συνδεδεµένες επιχειρήσεις 
 
Οι συµµετοχές σε µη συνδεδεµένες επιχειρήσεις αφορούν α) τη συµµετοχή στο επικουρικό κεφάλαιο ποσού  € 
5,8 εκ., β) συµµετοχή στο συνεγγυητικό κεφάλαιο εξασφάλισης επενδυτικών υπηρεσιών ποσού € 3,6 εκ., και γ) 
συµµετοχές σε συµµετοχικού ενδιαφέροντος επιχειρήσεις ποσού € 2,3 εκ. Οι συµµετοχές στο επικουρικό 
κεφάλαιο και στο συνεγγυητικό κεφάλαιο εξασφάλισης επενδυτικών υπηρεσιών αφορούν τις χρηµατιστηριακές 
δραστηριότητες του Οµίλου. 
 
Συµµετοχές σε συγγενείς επιχειρήσεις 
 
Οι συµµετοχές του Οµίλου σε συγγενείς επιχειρήσεις περιλαµβάνουν τρεις Ανώνυµες Εταιρείες Επενδύσεων 
Χαρτοφυλακίου (ΑΕΕΧ), δύο εκ των οποίων είναι εισηγµένες στο Χ.Α. Οι εν λόγω συγγενείς επιχειρήσεις 
ενοποιούνται µε τη µέθοδο της καθαρής θέσης.   
 
Άυλα Πάγια  
 
Ο Όµιλος, ακολουθώντας τα οριζόµενα στο άρθρο 103 παρ. 3α του Κ.Ν. 2190/1920 και προκειµένου να επιτύχει 
σύγκλιση προς τις απαιτήσεις των ∆ιεθνών Λογιστικών Προτύπων, προχώρησε το 2004 σε αλλαγή της 
λογιστικής αρχής απεικόνισης του κονδυλίου των διαφορών ενοποίησης (goodwill) των ενοποιηµένων 
οικονοµικών καταστάσεων, απεικονίζοντας τις διαφορές ενοποίησης στο ενεργητικό του ενοποιηµένου 
Ισολογισµού στην κατηγορία «Λοιπά Άυλα Πάγια Στοιχεία». Για λόγους συγκρισιµότητας ο σχετικός 
λογαριασµός του 2003 ακολουθεί την ανωτέρω λογιστική αρχή απεικόνισης. Επί των διαφορών ενοποίησης 
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διενεργήθηκαν σωρευτικές αποσβέσεις από την ηµεροµηνία κτήσης των συµµετοχών, µε συντελεστή απόσβεσης 
20%, σύµφωνα µε τον Κ.Ν. 2190/1920, συνολικού ποσού  € 54.465 χιλ., εκ των οποίων € 13.720 χιλ. αφορούν 
στη χρήση 2004, € 13.582 χιλ. στη χρήση 2003 και € 27.163 χιλ. σε προηγούµενες χρήσεις, ενώ παράλληλα 
αναµορφώθηκαν και τα κονδύλια του Ισολογισµού και των αποτελεσµάτων της προηγούµενης χρήσης για λόγους 
συγκρισιµότητας. 
 
ΠΑΘΗΤΙΚΟ 
 
Υποχρεώσεις προς πιστωτικά ιδρύµατα 
 
Οι υποχρεώσεις προς πιστωτικά ιδρύµατα αντιπροσώπευαν στο τέλος του 2004 το 10,6% του συνόλου του 
παθητικού. Το χαµηλό αυτό ποσοστό αντανακλά την ισχυρή κεφαλαιακή βάση του Οµίλου για τη χρηµατοδότηση 
των δραστηριοτήτων του χωρίς την ανάγκη δανειοδότησης από άλλες πηγές. Ο δανεισµός από τη διατραπεζική 
αγορά διατίθεται για τη βραχυπρόθεσµη διαχείριση της ρευστότητας του Οµίλου. 
 
Υποχρεώσεις προς πελάτες 
 

Ποσά σε €΄000 2004 2003 
Καταθέσεις όψεως 49.140 27.764 
Ταµιευτήριο 10.211 4.043 
Καταθέσεις προθεσµίας 391.936 266.693 
∆εσµευµένες καταθέσεις 44.806 13.192 
Πράξεις προσωρινής εκχώρησης χρεογράφων - Repos 63.454 74.170 
Σύνολο  559.547 385.862 
Πηγή: Επεξεργασία από τη MARFIN F.G. µη ελεγµένων από ορκωτό ελεγκτή-λογιστή στοιχείων των Ενοποιηµένων 
Οικονοµικών Καταστάσεων χρήσεων 2003 και 2004. 

 
Η σηµαντική αύξηση των υποχρεώσεων προς πελάτες οφείλεται κατά κύριο λόγο στην αύξηση των καταθέσεων 
προθεσµίας και των δεσµευµένων καταθέσεων.  
 
Ο Όµιλος και πιο συγκεκριµένα η θυγατρική του, ΜΑRFIN BANK ATE, κατά το έτος 2004 προχώρησε στην 
ανάπτυξη των δραστηριοτήτων στους τοµείς των «Personal Banking» και «Private Banking» και στην αύξηση των 
καταθέσεων των πελατών µε την παρουσίαση νέων ανταγωνιστικών καταθετικών προϊόντων. Αποτέλεσµα των 
παραπάνω κινήσεων ήταν να σηµειωθεί αύξηση στις καταθέσεις προθεσµίας κατά 46,9%. Η αύξηση στις 
δεσµευµένες καταθέσεις (καταθέσεις των δικαιούχων δανείων ως εγγύηση) προκλήθηκε κυρίως από την αύξηση 
του χαρτοφυλακίου των δανείων κατά το 2003. 
 

3.9.3 Επενδύσεις 2002 – 2004  
Οι επενδύσεις της MARFIN F.G. που πραγµατοποιήθηκαν την περίοδο 2002 – 2004 παρατίθενται στον 
παρακάτω πίνακα. 
 

Εταιρεία Αιτιολογία Σηµείο 
Επεξήγησης 

2004   

IBG INVESTMENTS S.A. Ίδρυση από ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε. 
και ΙΒG CAPITAL A.E. 1 

MASS AE Συµµετοχή στην αύξηση µετοχικού κεφαλαίου 2 
MARFIN BANK A.T.E. Απόκτηση του 36,23% του µετοχικού κεφαλαίου 3 

ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε. Απόκτηση του 5,43% του µετοχικού κεφαλαίου 3i 
MARFIN SECURITIES CYPRUS LTD Απόκτηση του 5,28% του µετοχικού κεφαλαίου 3ii 
IBG MANAGEMENT Α.Ε.∆.Α.Κ.Ε.Σ. Απόκτηση του 7,08% του µετοχικού κεφαλαίου 3iii, 10 

IBG CAPITAL A.E. Απόκτηση του 5,43% του µετοχικού κεφαλαίου 3iv 
AVC A.E. Απόκτηση του 3,52% του µετοχικού κεφαλαίου 3v 

MARFIN Α.Ε.∆.Α.Κ. Απόκτηση του 19,55% του µετοχικού κεφαλαίου 3vi, 11 
MARFIN GLOBAL INVESTMENTS A.E.E.X Απόκτηση του 11,06% του µετοχικού κεφαλαίου 3vii 

MARFIN GLOBAL ASSET MANAGEMENT A.Ε.Π.Ε.Υ. Απόκτηση του 56,34% του µετοχικού κεφαλαίου 3viii, 4, 5 
EUROLINE ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ A.E.E.X Απόκτηση του 7,2% του µετοχικού κεφαλαίου 6, 7 

ΙNTERINVEST Α.Ε.Ε.Χ. Απόκτηση του 40,68% του µετοχικού κεφαλαίου 8 
MARFIN CAPITAL S.A. Απόκτηση του 100% του µετοχικού κεφαλαίου 9 

2003   
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Εταιρεία Αιτιολογία Σηµείο 
Επεξήγησης 

EUROLINE ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ A.E.E.X. Απόκτηση του 40,81% του µετοχικού κεφαλαίου 12 

MARFIN Α.Ε.∆.Α.Κ. Συµµετοχή στην αύξηση µετοχικού κεφαλαίου και 
απόκτηση 21,61% του µετοχικού κεφαλαίου 13 

MARFIN GLOBAL ASSET MANAGEMENT A.Ε.Π.Ε.Υ. Απόκτηση του 30,21% του µετοχικού κεφαλαίου 14, 15, 16 
AVC A.E. Απόκτηση του 35,8% του µετοχικού κεφαλαίου 17 

ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε. Απόκτηση του 9,56% του µετοχικού κεφαλαίου 18 
IBG A.E.∆.Α.Κ. Απόκτηση του 53,41% του µετοχικού κεφαλαίου 18i 
ΙΒG A.E.Π.Ε.Υ. Απόκτηση του 43,47%του µετοχικού κεφαλαίου  18ii 

ΙΒG CAPITAL A.E. Απόκτηση του 55,06%του µετοχικού κεφαλαίου  18iii 
MARFIN GLOBAL INVΕSTMENTS A.Ε.Ε.Χ. Απόκτηση του 11,62%του µετοχικού κεφαλαίου 19 

2002   
ΕΠΙΦΑΝΕΙΑ PRODUCTION SHOP A.E. Απόκτηση του 20% του µετοχικού κεφαλαίου 20 

Πηγή: Επεξεργασία από τη MARFIN F.G. µη ελεγµένων από ορκωτό ελεγκτή-λογιστή στοιχείων για τις χρήσεις 2002-2004. 
 
Επενδύσεις χρήσης 2004 
  
Κατά τη χρήση 2004 έγιναν οι παρακάτω επενδύσεις: 

1. Ίδρυση της IBG INVESTMENTS S.A. από την ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε. και την IBG 
CAPITAL A.E. µε την καταβολή συνολικού ποσού € 375.000. 

2. Συµµετοχή στην αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου της MASS A.E. µε ποσό € 1.071.896,55. 
3. Αποκτήθηκε το υπόλοιπο 36,23% της MARFIN BANK A.T.E. αντί ποσού € 16.990.958,99 και λόγω της 

παραπάνω απόκτησης τα ποσοστά συµµετοχής στις παρακάτω εταιρείες αυξήθηκαν έµµεσα ως εξής:  
i. ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε. 5,43% 
ii. MARFIN SECURITIES CYPRUS LTD 5,28% 
iii. IBG MANAGEMENT Α.Ε.∆.Α.Κ.Ε.Σ. 5,28% 
iv. ΙΒG CAPITAL A.E. 5,43% 
v. AVC A.E. 3,52% 
vi. MARFIN A.E.∆.Α.Κ. 18,35% 
vii. MARFIN GLOBAL INVΕSTMENTS A.Ε.Ε.Χ. 11,06% 
viii. MARFIN GLOBAL ASSET MANAGEMENT Α.Ε.Π.Ε.Υ. 21,44% 

4. Αποκτήθηκε 23,07% της MARFIN GLOBAL ASSET MANAGEMENT Α.Ε.Π.Ε.Υ. αντί ποσού € 
2.092.000.  

5. Αποκτήθηκε 20% της NEW MILLENNIUM A.E.Π.Ε.Υ. αντί ποσού € 704.350 που µετά την απορρόφηση 
αυτής από τη MARFIN GLOBAL ASSET MANAGEMENT Α.Ε.Π.Ε.Υ. αντιστοιχεί σε 11,83% της 
τελευταίας. 

6. Αποκτήθηκε 1,25% της EUROLINE ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ A.E.E.X. αντί ποσού € 181.200,00.  
7. Αποκτήθηκε έµµεση συµµετοχή στη EUROLINE ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ A.E.E.X µέσω της MARFIN GLOBAL 

ASSET MANAGEMENT A.Ε.Π.Ε.Υ και της ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε. 5,95% αντί ποσού 
€ 981.718,10. 

8. Αποκτήθηκε το 40,60% της INTERINVEST A.E.E.X. αντί ποσού € 3.593.949,10 και το 0,08% µέσω της 
ΜΑRFIN GLOBAL ASSET MANAGEMENT A.E.Π.Ε.Υ. αντί ποσού € 7.051,31. 

9. Αποκτήθηκε το 100% της MARFIN CAPITAL S.A. αντί ποσού € 36.708,02. 
10. Αποκτήθηκε έµµεσα το 1,8% της IBG MANAGEMENT A.E.∆.Α.Κ.Ε.Σ µέσω της εξαγοράς από την ΙΒG 

CAPITAL Α.Ε. αντί ποσού € 18.600. 
11. Συµµετοχή των MARFIN BANK A.T.E. και ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε. στην αύξηση 

µετοχικού κεφαλαίου της MARFIN Α.Ε.∆.Α.Κ µε ποσό € 147.821,40 και απόκτηση επιπλέον ποσοστών 
που αντιστοιχούν σε έµµεση συµµετοχή της MARFIN F.G. 1,20% του µετοχικού κεφαλαίου της MARFIN 
Α.Ε.∆.Α.Κ. 

 
Επενδύσεις χρήσης 2003 
 
Κατά τη χρήση 2003 πραγµατοποιήθηκαν οι παρακάτω επενδύσεις: 

12. Αποκτήθηκε το 40,81% της εταιρείας EUROLINE ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ A.E.E.X. αντί ποσού € 5.291.562,62. 
13. Συµµετοχή των MARFIN BANK A.T.E. και ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε. στην αύξηση 

µετοχικού κεφαλαίου της MARFIN Α.Ε.∆.Α.Κ µε ποσό € 217.000 και € 210.000 αντίστοιχα και 
απόκτηση επιπλέον ποσοστών που αντιστοιχούν σε έµµεση συµµετοχή της MARFIN F.G. 21,61% του 
µετοχικού κεφαλαίου της MARFIN Α.Ε.∆.Α.Κ.   
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14. Αποκτήθηκε το 10% της NEW MILLENNIUM A.E.Π.Ε.Υ. (που µετά την απορρόφηση αυτής από την 
MARFIN GLOBAL ASSET MANAGEMENT Α.Ε.Π.Ε.Υ. αντιστοιχεί σε 5,91% της τελευταίας) αντί ποσού 
€ 410.000. 

15. Η MARFIN BANK A.T.E., θυγατρική κατά 63,77% εταιρεία της MARFIN F.G., κατέβαλε το ποσό των € 
1.586.500 για το 100% της EUROLINE A.E.Π.E.Υ. Μετά την απορρόφηση αυτής από τη MARFIN 
GLOBAL ASSET MANAGEMENT Α.Ε.Π.Ε.Υ. το ανωτέρω ποσοστό αντιστοιχεί σε συµµετοχή 19,77% 
για τη MARFIN BANK A.T.E. και κατά συνέπεια σε έµµεση συµµετοχή για τη MARFIN F.G. 12,61%. 

16. Η MARFIN BANK A.T.E., θυγατρική κατά 63,77% εταιρεία της MARFIN F.G., κατέβαλλε το ποσό των € 
1.135.504,53 για το 31% της NEW MILLENNIUM A.E.Π.Ε.Υ. Μετά την απορρόφηση αυτής από τη 
MARFIN GLOBAL ASSET MANAGEMENT Α.Ε.Π.Ε.Υ. το ανωτέρω ποσοστό αντιστοιχεί σε 18,34% για 
τη MARFIN BANK A.T.E. και κατά συνέπεια σε έµµεση συµµετοχή για τη MARFIN F.G. 11,69%.  

17. Αποκτήθηκε από την IBG CAPITAL A.E. ποσοστό 65% της AVC A.E. (ήτοι έµµεση συµµετοχή για τη 
MARFIN F.G. 35,8%) αντί ποσού € 4.291.008,74. 

18. Η MARFIN BANK A.T.E. κατέβαλε το ποσό των € 17.110.486,48 για την εξαγορά του 27,5% της 
ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε. πριν τη συγχώνευση µε τη MARFIN ΕΛΛΗΝΙΚΗ Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. 
Κατόπιν της συγχώνευσης και βάσει της σχέσης ανταλλαγής το ανωτέρω ποσοστό αντιστοιχεί σε 
14,99% της ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε. (ήτοι έµµεση συµµετοχή για τη MARFIN F.G. 
9,56%). Συνέπεια της απόκτησης του ποσοστού αυτού καθώς και της συγχώνευσης της ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 
ΤΡΑΠΕΖΑ ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε. µε τη MARFIN ΕΛΛΗΝΙΚΗ Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. αποκτήθηκαν έµµεσα τα παρακάτω 
ποσοστά:  

i. IBG A.E.∆.Α.Κ. 53,41% 
ii. ΙΒG A.E.Π.Ε.Υ. 43,47% 
iii. ΙΒG CAPITAL A.E. 55,06% 

19. H MARITIME & FINANCIAL INVESTMENTS A.E. ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ εξαγόρασε το 20,88% της 
VERINVEST A.E.E.X. (ήτοι συµµετοχή 11,62% για τη MARFIN F.G.) αντί ποσού € 816.480, η οποία 
στη συνέχεια απορροφήθηκε από τη MARFIN GLOBAL INVESTMENTS A.E.E.X. 

 
Επενδύσεις χρήσης 2002 
 

20. Κατά τη χρήση 2002 εξαγοράσθηκε το υπόλοιπο 20% της εταιρείας ΕΠΙΦΑΝΕΙΑ PRODUCTION SHOP 
A.E. αντί του ποσού των € 29.350,00. Επίσης, εξαγοράστηκε  50,1% της ΦΙΛΜΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ Α.Ε. από 
τη STEFI Α.Ε. και αποκτήθηκε ο έλεγχος της OPEN MEDIA ∆ΙΑΦΗΜΙΣΤΙΚΗ Α.Ε. από τη ΛΕΩΝ ΚΑΙ 
ΣΥΝΕΡΓΑΤΕΣ - ∆ΙΑΦΗΜΙΣΕΙΣ Α.Ε. µετά την αύξηση του ποσοστού της στο 58,9%. Στο πλαίσιο της 
αποεπένδυσης από δραστηριότητες εκτός χρηµατοοικονοµικού κλάδου, οι εν λόγω συµµετοχές δεν 
ανήκουν πλέον στον Όµιλο. 

 

3.9.4 Πληροφορίες για τα κεφάλαια του Οµίλου χρήσης 2004 
 
Στις 31.12.2004 το σύνολο των επενδεδυµένων κεφαλαίων του Οµίλου ανέρχονταν σε € 924.810,5 χιλ. από € 
767.659,5 χιλ. στις 31.12.2003. Η σηµαντική αυτή αύξηση οφείλεται στην επικέντρωση στις δραστηριότητες του 
χρηµατοοικονοµικού τοµέα γεγονός που οδήγησε στην αύξηση του δανειακού χαρτοφυλακίου µε παράλληλη 
βελτίωση των καθαρών περιθωρίων τόκων από δάνεια, και στη σηµαντική αύξηση των επενδύσεων σε οµολογίες 
και τίτλους σταθερής απόδοσης. 

3.9.4.1 Πηγές Κεφαλαίων 
 
Η ανάπτυξη του Οµίλου, όπως αντικατοπτρίζεται στη χρήση 2004, χρηµατοδοτήθηκε κυρίως από την αύξηση των 
καταθέσεων των ιδιωτών και των επιχειρηµατικών του πελατών.  
 
Ταυτόχρονα, οι πηγές των κεφαλαίων προήλθαν από τα διαθέσιµα της χρήσεως 2003 και ήταν απόρροια της 
εισφοράς των κεφαλαίων των συγχωνευόµενων εταιρειών MARITIME & FINANCIAL INVESTMENTS A.E. και 
MARFIN CLASSIC A.E.E.X., της κάλυψης και καταβολής των εκδοθέντων Οµολογιακών ∆ανείων της Εταιρείας 
ποσού € 9.000 χιλ. και της απορροφώµενης MARITIME & FINANCIAL INVESTMENTS AE ποσού € 32.284 χιλ., 
καθώς επίσης των πωλήσεων χρεογράφων και συµµετοχών και των εισπράξεων µερισµάτων και απαιτήσεων. 

3.9.4.2 Χρηµατοοικονοµικές Πληροφορίες Ταµειακών Ροών 2002 – 2004  
 
Τα στοιχεία των ενοποιηµένων ταµειακών ροών των χρήσεων 2002 – 2004 παρατίθενται στη συνέχεια. 
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Ποσά σε € ΄000 2004 2003 2002 
Ταµειακές Ροές από συνήθεις (λειτουργικές) δραστηριότητες       
Ταµειακές εισροές       
Τόκοι και προµήθειες (Έσοδα) 45.128 23.253 15 
Έσοδα από τίτλους 7.379 1.053 7 
Λοιπά έσοδα 4.326 16.588 11.480 
Αποτελέσµατα χρηµατοοικονοµικών πράξεων 2.299 36.718 0,00 
Πώληση (εµπορεύσιµων) χρεογράφων 932.220 760.404 74 
Είσπραξη απαιτήσεων 96.529 0,00 0,00 
Αύξηση καταθέσεων 233.698 101.349 0,00 
Προστίθεται: Μείωση Έσοδα Εισπρακτέα 0,00 0,00 0,00 
Αφαιρείται: Αύξηση Έσοδα Εισπρακτέα 226 4.967 0,00 
Προστίθεται: Αύξηση Έσοδα επόµ. χρήσεων 0,00 0,00 0,00 
Αφαιρείται: Μείωση Έσοδα εποµ. Χρήσεων 0,00 144 0,00 
Προστίθεται: Μείωση λ/σµών Λοιπά στοιχεία Ενεργητικού 7.792 10.576 0,00 
Αφαιρείται: Αύξηση λ/σµών Λοιπά στοιχεία ενεργητικού 0,00 0,00 3.588 
Πώληση περιουσιακών στοιχείων πλειστηριασµού 0,00 0,00 0,00 
Σύνολο Ταµειακών Εισροών  1.329.145 944.830 7.988 
Ταµειακές εκροές       
Τόκοι και προµήθειες (έξοδα) 18.333 10.933 1.255 
Γενικά έξοδα ∆ιοικήσεως 27.754 27.850 7.609 
Λοιπά έξοδα 2.451 2.170 480 
Αποτελέσµατα χρηµατοοικονοµικών πράξεων 5.691 34.487 0,00 
Αγορά (εµπορεύσιµων) χρεογράφων 1.086.118 887.230 0,00 
Χορήγηση ∆ανείων 140.753 56.942 0,00 
Προστίθεται: Αύξηση Εξόδων επόµ. χρήσεων 70 0,00 0,00 
Αφαιρείται: Μείωση Εξόδων εποµ. χρήσεων 0,00 295 14 
Προστίθεται: Μείωση Εξόδων πληρωτέων 294 97 0,00 
Αφαιρείται: Αύξηση Εξόδων πληρωτέων 0,00 0,00 42 
Προστίθεται: Μείωση λ/σµών Λοιπά στοιχεία παθητικού 21.802 0,00 0,00 
Αφαιρείται: Αύξηση λ/σµών Λοιπά στοιχεία παθητικού 0,00 28.894 1.218 
Αγορά περιουσιακών στοιχείων πλειστηριασµού 0,00 0,00 0,00 
Φόροι 1.996 3.781 600 
Σύνολο Ταµειακών Εκροών 1.305.263 994.300 8.671 
Ταµειακές ροές από συνήθεις (λειτουργικές) δραστηριότητες 23.882 -49.471 -682 
Ταµειακές Ροές από Επενδυτικές δραστηριότητες 
Ταµειακές εισροές       
Πώληση χρεογράφων συµµετοχών και τίτλων 19.123 8.811 1.000 
Πώληση άυλων και ενσωµάτων παγίων 1.434 60 673 
Έσοδα από συµµετοχές και τίτλους 400 71 0,00 
Λοιπά έσοδα 698 213 0,00 
Σύνολο Ταµειακών εισροών 21.655 9.155 1.673 
Ταµειακές εκροές       
Αγορά χρεογράφων συµµετοχών και τίτλων 29.328 27.321 866 
Αγορά άυλων και ενσωµάτων παγίων 2.034 3.021 1.632 
Σύνολο Ταµειακών εκροών 31.362 30.342 2.498 
Ταµειακές Ροές από επενδυτικές δραστηριότητες    -9.707 -21.187 -825 
Ταµειακές Ροές από χρηµατοδοτικές δραστηριότητες 
Ταµειακές εισροές       
Αύξηση Υποχρεώσεων από πιστωτικούς τίτλους 0,00 9.001 0,00 
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Ποσά σε € ΄000 2004 2003 2002 
Αύξηση Υποχρεώσεων µειωµένης Εξασφάλισης 0,00 0,00 0,00 
Είσπραξη Αύξησης Μετοχικού Κεφαλαίου 0,00 16.017 0,00 
Πώληση Ιδίων Μετοχών 0,00 0,00 0,00 
Αύξηση Υποχρεώσεων προς πιστωτικά ιδρύµατα 0,00 0,00 8.845 
Σύνολο ταµειακών εισροών   0,00 25.019 8.845 
Ταµειακές εκροές       
Μείωση Υποχρεώσεων από πιστωτικούς τίτλους 6.094 0,00 0,00 
Μείωση Υποχρεώσεων µειωµένης Εξασφάλισης 0,00 0,00 0,00 
Επιστροφή Μετοχικού Κεφαλαίου 29.070 813 0,00 
Αγορά Ιδίων Μετοχών 0,00 0,00 0,00 
Μείωση Υποχρεώσεων προς πιστωτικά ιδρύµατα 0,00 0,00 5.379 
Τόκοι πιστωτικών τίτλων (έξοδα) 1.881 125 0,00 
Μερίσµατα 658 3.350 1.278 
∆ιάθεση κερδών στο προσωπικό 0,00 0,00 0,00 
Αµοιβές ∆.Σ. από κέρδη χρήσεως 0,00 0,00 217 
Σύνολο Ταµειακών εκροών 37.704 4.287 6.873 
Ταµειακές Ροές από χρηµατοδοτικές δραστηριότητες  -37.704 20.732 1.972 
ΤΑΜΕΙΑΚΕΣ ΡΟΕΣ ΤΡΑΠΕΖΑΣ -23.529 -49.926 464 
Πλέον: 
Ταµειακά ∆ιαθέσιµα ενάρξεως χρήσεως:       

Ταµείο και ∆ιαθέσιµα στην Κεντρική Τράπεζα 14.314 2.074 1.609 
Απαιτήσεις κατά πιστωτικών ιδρυµάτων 161.693 223.860 0,00 
Μείον:        
Ταµειακά διαθέσιµα έναρξης χρήσης εταιρειών που δεν        
συµπεριλαµβάνονται στην ενοποίηση της χρήσης 2.439 0,00 0,00 
Ταµείο και ∆ιαθέσιµα στην Κεντρική Τράπεζα 202 0,00  0,00 
Απαιτήσεις κατά πιστωτικών ιδρυµάτων 2.237 0,00  0,00 
Άρα:       
Ταµειακά διαθέσιµα στη λήξη της χρήσης  150.039 176.007 2.074 
Ήτοι:       
1. Ταµείο και διαθέσιµα στην Κεντρική Τράπεζα 20.407 14.314 0,00 
2. Απαιτήσεις κατά πιστωτικών ιδρυµάτων 129.632 161.693 0,00 
Πηγή: Ενοποιηµένες Οικονοµικές καταστάσεις των χρήσεων 2002, 2003 και 2004 που συντάχθηκαν από τη MARFIN F.G. 
σύµφωνα µε τις διατάξεις της παραγράφου 20.1 του Κανονισµού 809/2004 της Επιτροπής των Ευρωπαϊκών Κοινοτήτων. 
 
Η ρευστότητα της Εταιρείας επηρεάσθηκε τόσο από λειτουργικές δραστηριότητες όσο και από επενδυτικές και 
χρηµατοδοτικές δραστηριότητες και εξυπηρέτησε πληρωµές µερισµάτων, τοκοχρεωλυσίων, φορολογικών και 
άλλων υποχρεώσεων καθώς και χρηµατοδότηση χρηµατοοικονοµικών επενδύσεων.  
 
Κατά τη χρήση 2004, οι ταµειακές εισροές από τις λειτουργικές δραστηριότητες του Οµίλου ανήλθαν στο ποσό 
των € 23.882 χιλ. προερχόµενες κυρίως από λειτουργικά έσοδα, από την αύξηση των καταθέσεων των πελατών 
καθώς και από εισπράξεις απαιτήσεων.   
 
Οι παραπάνω ροές από λειτουργικές δραστηριότητες διατέθηκαν για κάλυψη επενδυτικών και χρηµατοδοτικών 
δραστηριοτήτων του Οµίλου µε αποτέλεσµα, οι ταµειακές εκροές από τις επενδυτικές δραστηριότητες του Οµίλου 
κατά τη χρήση 2004 να ανέλθουν στο ποσό των € 9.707 χιλ. Οι εκροές της χρήσεως εξυπηρέτησαν κυρίως 
επενδύσεις σε συµµετοχές. 
 
Κατά τη χρήση 2004, οι ταµειακές εκροές από τις χρηµατοδοτικές δραστηριότητες του Οµίλου ανήλθαν στο ποσό 
των € 37.704 χιλ. Οι εκροές της χρήσεως εξυπηρέτησαν κατά κύριο λόγο, τη µείωση του µετοχικού κεφαλαίου 
λόγω ακύρωσης ιδίων µετοχών της Εταιρείας ποσού € 29.070 χιλ., τη µείωση υποχρεώσεων από πιστωτικούς 
τίτλους καθώς επίσης  και την εξόφληση τόκων.  
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Ποσά σε €

Μετοχικό 
κεφάλαιο

∆ιαφορά από την 
έκδοση µετοχών 
υπέρ το άρτιο

Αποθεµατικά Αποτελέσµατα 
εις νέον Σύνολο ∆ιαφορά 

ενοποίησης
∆ικαιώµατα 
Μειοψηφίας Σύνολο

Υπόλοιπα κατά την 31η ∆εκεµβρίου 2001 18.222.295,95 144.604,90 1.408.338,14 (325.820,55) 19.449.418,44 (19.774.641,56) 3.367.897,46 3.042.674,34 
Καθαρά Αποτελέσµατα (Ζηµιές) χρήσης 01/01-31/12/2002 (1.092.040,87) (1.092.040,87) 371.597,77 (720.443,10)
Σχηµατισµός αποθεµατικών από αποτελέσµατα χρήσης 193.022,88 (193.022,88) 0,00 
Απόσβεση Επιχορηγήσεων 0,00 0,00 
Απαλοιφή Ιδίων Κεφαλαίων θυγατρικών που έχουν εκποιηθεί (1.576,43) (45.867,95) (47.444,38) 273.371,33 (212.197,75) 13.729,20 
Αναµορφώσεις προηγούµενων χρήσεων -πρόβλεψη αποζ.προσωπικού (438.984,00) (438.984,00) (438.984,00)
Αναµορφώσεις προηγούµενων χρήσεων -αποσβέσεις παγίων στοιχείων (1.663.230,00) (1.663.230,00) (1.663.230,00)
Αναµορφώσεις προηγούµενων χρήσεων -µτφ.εξόδων εγκατάστασης (290.915,00) (290.915,00) (290.915,00)
Αναµορφώσεις προηγούµενων χρήσεων -αποτίµηση χρεωγράφων (528.250,00) (528.250,00) (528.250,00)

Αναµορφώσεις προηγούµενων χρήσεων -πρόβλεψη για επισφαλείς απαιτήσεις (724.719,00) (724.719,00) (724.719,00)
Αναµορφώσεις προηγούµενων χρήσεων -απαξίωση αποθεµάτων (20.800,00) (20.800,00) (20.800,00)
Αλλαγή ποσοστού συµ/χής σε θυγατρικές & εξαγορές (411.375,07) (779.716,13) (1.191.091,20)
Υπόλοιπο των Ιδίων Κεφαλαίων κατά την 31η  ∆εκεµβρίου 2002 18.222.295,95 144.604,90 1.599.784,59 (5.323.650,25) 14.643.035,19 (19.912.645,30) 2.747.581,35 (2.522.028,76)

Αποδιδόµενα στους µετόχους της µητρικής
Πίνακας µεταβολών ιδίων κεφαλαίων 

Ποσά σε €

Μετοχικό 
κεφάλαιο

∆ιαφορά από την 
έκδοση µετοχών 
υπέρ το άρτιο

Αποθεµατικά Αποτελέσµατα εις 
νέον

Συν/κή διαφορά 
µετατροπής 
ισολογισµών 
θυγατρικών 
εξωτερικού

Σύνολο ∆ιαφορά 
ενοποίησης

∆ικαιώµατα 
Μειοψηφίας Σύνολο

Υπόλοιπα κατά την 31η ∆εκεµβρίου 2002 18.222.295,95 144.604,90 1.599.784,59 (5.323.650,25) 14.643.035,19 (19.912.645,30) 2.747.581,35 (2.522.028,76)
Συγχώνευση των εταιρειών MARFIN CLASSIC AEEX & MARITIME & FINANCIAL 
INVSTMENTS A.E. 353.930.784,05 247.981,49 (69.448.611,36) (2.660.450,62) (12.250,46) 282.057.453,10 (68.252.252,72) 47.423.344,63 261.228.545,01 
Καθαρά Αποτελέσµατα (Ζηµιές) χρήσης 01/01-31/12/2003 (41.317.975,75) (41.317.975,75) (2.293.824,56) (43.611.800,31)
Σχηµατισµός αποθεµατικών από αποτελέσµατα χρήσης 268.984,74 268.984,74 537.969,48 537.969,48 
Μεταφορά ζηµιάς αποτ/σεων χρεωγράφων προηγ.χρήσεων στα εις νέον 75.907.855,47 (75.907.855,47) 0,00 0,00 
Απόσβεση Επιχορηγήσεων 0,00 0,00 
Αναµορφώσεις προηγούµενων χρήσεων -αποτίµηση χρεωγράφων (1.092.170,00) (1.092.170,00) (1.092.170,00)
Αναµορφώσεις προηγούµενων χρήσεων -πρόβλεψη αποζ.προσωπικού (284.663,00) (284.663,00) (284.663,00)
∆ιαφορές Αναµόρφωσης προηγούµενων χρήσεων που τακτοποιήθηκαν εντός της 
χρήσης 2003 1.303.528,25 1.303.528,25 220.475,87 1.524.004,12 
Υπόλοιπο των Ιδίων Κεφαλαίων κατά την 31η  ∆εκεµβρίου 2003 372.153.080,00 392.586,39 8.328.013,44 (125.014.252,10) (12.250,46) 255.847.177,27 (88.164.898,02) 48.097.577,29 215.779.856,54 

Αποδιδόµενα στους µετόχους της µητρικής
Πίνακας µεταβολών ιδίων κεφαλαίων 

Ποσά σε €

Μετοχικό κεφάλαιο
∆ιαφορά από την 
έκδοση µετοχών 
υπέρ το άρτιο

Αποθεµατικά

∆ιαφορές από 
αναπροσαρµογή 

αξίας 
περιουσιακών 
στοιχείων

Αποτελέσµατα εις 
νέον

Συν/κή διαφορά 
µετατροπής 
ισολογισµών 
θυγατρικών 
εξωτερικού

Σύνολο

Υπόλοιπα κατά την 31η ∆εκεµβρίου 2003 372.153.080,00 392.586,39 8.328.013,44 0,00 (213.179.150,13) (12.250,46) 167.682.279,24 48.097.577,29 215.779.856,53 
Αλλαγή λογιστικής αρχής (σηµ. ισολ. 10) 27.163.246,27 27.163.246,27 27.163.246,27 

Αναµορφωµένα υπόλοιπα κατά την 31η ∆εκεµβρίου 2003 372.153.080,00 392.586,39 8.328.013,44 0,00 (186.015.903,86) (12.250,46) 194.845.525,51 48.097.577,29 242.943.102,80 
Μεταβολή ιδίων Κεφαλαίων για την περίοδο 01/01 - 31/12/2004
Αναπροσαρµογή Αξίας Ακινήτων Ν.2065/92 976.186,30 976.186,30 976.186,30 
Απόσβεση Επιχορηγήσεων 0,00 0,00 
∆ιόρθωση λάθους σε ενοποίησης προηγουµένων χρήσεων 2.292.624,93 2.292.624,93 (665.339,74) 1.627.285,19 

Μεταβολή λόγω τροποποίησης ισολογισµού προηγούµενης χρήσης θυγατρικής 
µετά την ηµεροµηνία έγκρισης ενοποιηµένου ισολογισµού (685.957,64) (685.957,64) (559.946,86) (1.245.904,50)
Εξαγορά ∆ικαιωµάτων Μειοψηφίας από τον Όµιλο 0,00 (17.139.735,45) (17.139.735,45)
Απαλοιφή Ιδίων Κεφαλαίων θυγατρικών που έχουν εκποιηθεί (1.066.639,99) 9.247.610,20 8.180.970,21 (3.178.669,69) 5.002.300,52 
Μείωση µετοχικού κεφαλαίου µε ακύρωση ιδίων µετοχών (37.153.080,00) (37.153.080,00) (37.153.080,00)
Μείωση µετοχικού κεφαλαίου µε ισόποσο συµψηφισµό ζηµιών (117.250.000,00) 117.250.000,00 0,00 0,00 
∆ιαφορές Αναµόρφωσης προηγούµενων χρήσεων που τακτοποιήθηκαν εντός 
της χρήσης 2004 5.254.377,82 5.254.377,82 1.409.842,18 6.664.220,00 
Συναλλαγµατικές διαφορές µετατροπής θυγατρικών εξωτερικού 1.584,25 1.584,25 1.584,25 
Καθαρά Αποτελέσµατα (Κέρδη) χρήσης 01/01-31/12/2004 5.153.979,79 5.153.979,79 1.049.081,23 6.203.061,02 
∆ιανοµή πρώτου µερίσµατος (8.750.000,00) (8.750.000,00) (8.750.000,00)
Σχηµατισµός αποθεµατικών από κέρδη χρήσης 1.842.108,45 (1.842.108,45)

(154.403.080,00) 0,00 775.468,46 976.186,30 127.920.526,65 1.584,25 (24.729.314,34) (19.084.768,33) (43.814.082,67)
Υπόλοιπο των Ιδίων Κεφαλαίων κατά την 31η  ∆εκεµβρίου 2004 217.750.000,00 392.586,39 9.103.481,90 976.186,30 (58.095.377,21) (10.666,21) 170.116.211,17 29.012.808,96 199.129.020,13 

Αποδιδόµενα στους µετόχους της µητρικής

∆ικαιώµατα 
Μειοψηφίας Σύνολο

Πίνακας  µεταβολών ιδίων κεφαλαίων 

 
 

3.9.5 Χρηµατοοικονοµικές Πληροφορίες για τις Μεταβολές Ιδίων Κεφαλαίων των Χρήσεων 
2002 – 2004  

 

Χρήση 2002 

Πηγή: Ενοποιηµένες Οικονοµικές καταστάσεις της χρήσης 2002 που συντάχθηκαν από τη MARFIN F.G. σύµφωνα µε τις διατάξεις της 
παραγράφου 20.1 του Κανονισµού 809/2004 της Επιτροπής των Ευρωπαϊκών Κοινοτήτων. 
 
Χρήση 2003  

 
Πηγή: Ενοποιηµένες Οικονοµικές καταστάσεις της χρήσης 2003 που συντάχθηκαν από τη MARFIN F.G. σύµφωνα µε τις διατάξεις της 
παραγράφου 20.1 του Κανονισµού 809/2004 της Επιτροπής των Ευρωπαϊκών Κοινοτήτων. 
 
Χρήση 2004 
 

Πηγή: Ενοποιηµένες Οικονοµικές καταστάσεις της χρήσης 2004 που συντάχθηκαν από τη MARFIN F.G. σύµφωνα µε τις διατάξεις της 
παραγράφου 20.1 του Κανονισµού 809/2004 της Επιτροπής των Ευρωπαϊκών Κοινοτήτων. 
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3.9.6 Περίληψη των ∆ιαφορών ∆ΠΧΠ και ΕΓΠΛΑ 
 
Συµφωνία των Ιδίων Κεφαλαίων και των Καθαρών Αποτελεσµάτων σε Ενοποιηµένη Βάση της MARFIN 
F.G. µεταξύ Ελληνικών Γενικά Παραδεκτών Λογιστικών Αρχών (ΕΓΠΛΑ) και ∆ιεθνών Προτύπων 
Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης (∆ΠΧΠ)  
 
Η Εταιρεία έως την 31.12.2004 συνέτασσε ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις σύµφωνα µε τις Ελληνικές 
Γενικά Παραδεκτές Λογιστικές Αρχές, ενώ από την 01.01.2005 συντάσσει τις ετήσιες και περιοδικές ενοποιηµένες 
οικονοµικές της καταστάσεις βάσει των ∆ιεθνών Προτύπων Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης. 
 
Εφαρµογή του ∆ΠΧΠ 1 
 
Οι ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις του Οµίλου για τη χρήση που θα λήξει στις 31 ∆εκεµβρίου 2005 θα 
είναι οι πρώτες ετήσιες οικονοµικές καταστάσεις συνταγµένες σύµφωνα µε τα ∆ΠΧΠ. Ο Όµιλος έχει εφαρµόσει 
το ∆ΠΧΠ 1 για τη σύνταξη των συγκεκριµένων ενοποιηµένων οικονοµικών καταστάσεων.  
 
Η ηµεροµηνία µετάβασης του Οµίλου στα ∆ΠΧΠ είναι η 1η Ιανουαρίου 2004, ηµεροµηνία κατά την οποία έχει 
συνταχθεί ο Ισολογισµός Ανοίγµατος του Οµίλου µε βάση τα ∆ΠΧΠ. Οι ενδιάµεσες ενοποιηµένες οικονοµικές 
καταστάσεις αφορούν στην περίοδο από 1η Ιανουαρίου έως 30 Σεπτεµβρίου 2005 και ως ηµεροµηνία υιοθέτησης 
των ∆ΠΧΠ από τον Όµιλο θεωρείται η 1η Ιανουαρίου 2005. 
 
Συµφωνίες µεταξύ ∆ΠΧΠ και ΕΓΠΛΑ 
 
Οι ακόλουθοι πίνακες παρουσιάζουν τις µεταβολές στα µεγέθη των αναµορφωµένων ενοποιηµένων οικονοµικών 
καταστάσεων του Οµίλου λόγω της µετάβασης στα ∆ΠΧΠ. Ο πρώτος πίνακας παρουσιάζει αναλυτικά τις 
επιπτώσεις από τη µετάβαση στα ∆ΠΧΠ στα Ίδια Κεφάλαια κατά την 31η ∆εκεµβρίου 2004, ενώ ο δεύτερος 
πίνακας παρουσιάζει την επίπτωση στα Αποτελέσµατα της χρήσης που έληξε την 31η ∆εκεµβρίου 2004.  
 

Ποσά σε Ευρώ '000 

31η 
∆εκεµβρίου 

2004 

Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων Οµίλου, σύµφωνα µε τα προηγούµενα λογιστικά πρότυπα* 199.129 
  
Προσαρµογές των ∆ιεθνών Προτύπων Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης  
Επίδραση από την αποτίµηση ακινήτων (ιδιοχρησιµοποιούµενων & επενδύσεων σε 
ακίνητα)  στην εύλογη αξία 3.420 
Επίδραση από την µη αναγνώριση των εξόδων εγκατάστασης ως ασώµατες 
ακινητοποιήσεις (1.896) 
Μετάθεση αναγνώρισης πληρωτέων µερισµάτων στο χρόνο έγκρισης τους από την Γ.Σ. 8.750 
Επίδραση από την Αποτίµηση Χρηµατοοικονοµικών Στοιχείων στην Εύλογη Αξία τους 3.470 
Αναγνώριση δεδουλευµένων παροχών προσωπικού  λόγω συνταξιοδότησης 261 
Επίδραση από την εφαρµογή πραγµατικού επιτοκίου στην αποτίµηση χρηµ/κων στοιχείων 
και υποχρεώσεων 160 
Αναγνώριση και αποτίµηση παράγωγων χρηµ/κων µέσων (1.942) 
Αναγνώριση αναβαλλόµενης φορολογίας (279) 
Αναγνώριση παροχών προσωπικού συνδεδεµένων µε κερδοφορία σε δεδουλευµένη βάση (360) 
Αναστροφή αποσβέσεων υπεραξίας εξαγοράς καταστηµάτων τραπεζών 357 
Αναγνώριση Υπεραξίας Ενοποίησης (Goodwill) και διαφορών χρεώσεων στο αποτέλεσµα 39.161 
Αναστροφή πρόβλεψης αποµείωσης θυγατρικών από κατανοµή προβλέψεων γενικών 
τραπεζικών κινδύνων 1.000 
∆ιαφορά Ιδίων Κεφαλαίων συγγενών που ενοποιούνται µε καθαρή θέση (1.381) 
Σύνολο προσαρµογών 50.720 
Σύνολο ιδίων κεφαλαίων Οµίλου, σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Λογιστικά πρότυπα 249.849 

 
*Τα Ίδια Κεφαλαία όπως εµφανίζονται στις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις οι οποίες συντάχθηκαν 
σύµφωνα µε τις διατάξεις της παραγράφου 20.1 του Παραρτήµατος Ι του Κανονισµού (ΕΚ) 809/2004 
αναδιατυπωµένες ως προς τις παρατηρήσεις του τακτικού ελεγκτή-λογιστή και τις σηµειώσεις της Εταιρείας. Οι 



ΕΝΗΜΕΡΩΤΙΚΟ ∆ΕΛΤΙΟ  
       

                                                                                                                                                                                     82 

διαφορές µεταξύ των δηµοσιευµένων και των αναµορφωµένων Ιδίων Κεφαλαίων συνολικού ποσού € -39.860 χιλ., 
οφείλονται στους κάτωθι διαφορετικούς λογιστικούς χειρισµούς του Οµίλου στις 31.12.2004: 1) στην απόσβεση 
του Goodwill (διαφορές ενοποίησης) ποσού  € -38.677χιλ. προκειµένου ο Όµιλος να επιτύχει σύγκλιση προς τις 
απαιτήσεις των ∆ιεθνών Λογιστικών Προτύπων, 2) στην αποτίµηση των µετοχών ποσού € -227 χιλ., 3) στην 
πρόβλεψη αποζηµίωσης προσωπικού ποσού € -635 χιλ. και 4) στην υπεραξία εξαγοράς καταστηµάτων 
τραπεζών ποσού € -321 χιλ.  
 

(Ποσά σε Ευρώ '000) 

31η 
∆εκεµβρίου 

2004 
Σύνολο Καθαρών Αποτελεσµάτων, σύµφωνα µε τα προηγούµενα λογιστικά πρότυπα** 6.203 
Επίδραση από την Αποτίµηση Χρηµατοοικονοµικών Στοιχείων στην Εύλογη Αξία τους (1.209) 
Αναγνώριση και αποτίµηση παράγωγων χρηµ/κων µέσων (1.942) 
Αναστροφή αποσβέσεων υπεραξίας εξαγοράς καταστηµάτων τραπεζών 144 
Αναστροφή Αποσβέσεων Υπεραξίας (Goodwill) 13.719 
Μεταφορά αποτελέσµατος (µετά φόρων) από συναλλαγές σε ίδιες µετοχές απευθείας στα ίδια 
κεφάλαια (6.989) 
Λοιπές προσαρµογές των ∆ιεθνών Προτύπων Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης 2.190 
Σύνολο προσαρµογών 5.913 
Σύνολο Καθαρών Αποτελεσµάτων, σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Λογιστικά Πρότυπα 12.116 

 
**Τα Καθαρά Αποτελέσµατα όπως εµφανίζονται στις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις οι οποίες 
συντάχθηκαν σύµφωνα µε τις διατάξεις της παραγράφου 20.1 του Παραρτήµατος Ι του Κανονισµού (ΕΚ) 
809/2004 αναδιατυπωµένες ως προς τις παρατηρήσεις του τακτικού ελεγκτή-λογιστή και τις σηµειώσεις της 
Εταιρείας. Οι διαφορές µεταξύ των δηµοσιευµένων και των αναδιατυπωµένων καθαρών αποτελεσµάτων 
συνολικού ποσού € -10.919 χιλ., οφείλονται στους κάτωθι διαφορετικούς λογιστικούς  χειρισµούς του Οµίλου 
στις 31.12.2004: 1) στην απόσβεση του Goodwill (διαφορές ενοποίησης) ποσού € -10.503 χιλ προκειµένου ο 
Όµιλος να επιτύχει σύγκλιση προς τις απαιτήσεις των ∆ιεθνών Λογιστικών Προτύπων, 2) στην αποτίµηση των 
µετοχών ποσού € -227 χιλ., 3) στην πρόβλεψη αποζηµίωσης προσωπικού ποσού € -81 χιλ. και 4) στην υπεραξία 
εξαγοράς καταστηµάτων τραπεζών ποσού € -108 χιλ.  
 

3.10 ΑΠΟΛΟΓΙΣΤΙΚΕΣ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ ∆ΡΑΣΤΗΡΙΟΤΗΤΑΣ ΤΟΥ ΟΜΙΛΟΥ ΓΙΑ ΤΗΝ ΠΕΡΙΟ∆Ο 
01.01 - 30.09.2005   

 
Στο παρόν κεφάλαιο, παρουσιάζονται χρηµατοοικονοµικές πληροφορίες για τα ενοποιηµένα οικονοµικά µεγέθη 
της MARFIN F.G. όπως αυτά προκύπτουν από τις δηµοσιευµένες Ενδιάµεσες Ενοποιηµένες Οικονοµικές 
Καταστάσεις της περιόδου 01.01-30.09.2005. Οι Ενδιάµεσες Ενοποιηµένες Οικονοµικές Καταστάσεις της 
MARFIN F.G. έχουν συνταχθεί µε βάση τα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης (∆ΠΧΠ) και 
έχουν επισκοπηθεί από την ελεγκτική εταιρεία Grant Thornton Ανώνυµη Εταιρεία Ορκωτών Ελεγκτών. Οι εν λόγω 
λογιστικές καταστάσεις και οι σηµειώσεις που αποτελούν αναπόσπαστο κοµµάτι αυτών, παρατίθενται στο 
Παράρτηµα του παρόντος Ενηµερωτικού ∆ελτίου.   
 
Στις Ενδιάµεσες Ενοποιηµένες Οικονοµικές Καταστάσεις της MARFIN F.G. την 30.09.2005 περιλαµβάνονται 
πέραν της µητρικής εταιρείας και οι κάτωθι θυγατρικές και συγγενείς επιχειρήσεις: 
 

Επωνυµία 
% Άµεσης 
Συµµετοχής   
30.09.2005 

% Έµµεσης 
Συµµετοχής  
 30.09.2005 

% Συµµετοχής  
(άµεσης και 
έµµεσης)  

30.09.2005 

Μέθοδος 
Ενοποίησης 

MARFIN BANK ATE 100,00% - 100,00% Ολική Ενοποίηση 
ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΕΛΛΑ∆ΟΣ 45,99% 14,99% 60,98% Ολική Ενοποίηση 
MARFIN GLOBAL ASSET MNG 
Α.Ε.Π.Ε.Υ. 5,91% 94,09% 100,00% Ολική Ενοποίηση 
MARFIN SECURITIES CYPRUS LTD* 2,86% 59,24% 62,10% Ολική Ενοποίηση 
MARFIN Α.Ε.∆.Α.Κ. - 73,07% 73,07% Ολική Ενοποίηση 
ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ & 
ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ Α.Ε. - 60,98% 60,98% Ολική Ενοποίηση 

IBG MANAGEMENT Α.Ε.∆.Α.Κ.Ε.Σ - 60,98% 60,98% Ολική Ενοποίηση 
AVC Α.Ε. - 39,64% 39,64% Ολική Ενοποίηση 
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Επωνυµία 
% Άµεσης 
Συµµετοχής   
30.09.2005 

% Έµµεσης 
Συµµετοχής  
 30.09.2005 

% Συµµετοχής  
(άµεσης και 
έµµεσης)  

30.09.2005 

Μέθοδος 
Ενοποίησης 

MARFIN CAPITAL S.A. 100,00% - 100,00% Ολική Ενοποίηση 
IBG INVESTMENTS S.A.  - 60,98% 60,98% Ολική Ενοποίηση 
EUROLINE ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ Α.Ε.Ε.Χ. 42,63% 5,94% 48,56% Καθαρή Θέση 
INTERINVEST A.E.E.X. 44,57% - 44,57% Καθαρή Θέση 
MARFIN GLOBAL INVESTMENTS 
Α.Ε.Ε.Χ. **  42,15% - 42,15% Καθαρή Θέση 
*Έχει τερµατίσει τις εργασίες της την 01.12.2003. 
**Είναι υπό εκκαθάριση και σε διαδικασία συγχώνευσης µε τη EUROLINE ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ Α.Ε.Ε.Χ. 
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% Άµεσης & Έµµεσης Συµµετοχής Μητρική 60,98% 100,00% 100,00% 60,98% 60,98% 39,64% 73,07% 100,00% 60,98% 62,10% 48,56% 42,15% 44,57%

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 298.186.985,71 195.129.866,87 865.281.534,25 4.943.638,86 3.328.974,64 570.932,35 1.062.666,29 584.223,42 182.392,50 380.201,18 117.931,84 1.369.769.347,91 1.369.769.347,91
ΣΥΜΜΕΤΟΧΕΣ ΣΕ ΘΥΓΑΤΡΙΚΕΣ -153.073.220,77 -5.881.619,93 -24.967.870,41 0,00 -2.962.449,94 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -186.885.161,05 -186.885.161,05
ΣΥΜΜΕΤΟΧΕΣ ΣΕ ΣΥΓΓΕΝΕΙΣ 1.130.749,62 47.802,00 0,00 186.746,67 1.365.298,29 1.365.298,29
∆ΙΑΙΤΕΡΙΚΕΣ -6.997.096,19 -4.048.016,62 -38.181.252,88 -247.718,52 -3.033,94 -563.693,37 -186.794,39 -538.643,46 -181.663,31 -5.168,55 -50.953.081,23 -50.953.081,23

0,00 55.336.765,38 55.336.765,38
ΣΥΝΟΛΟ 139.247.418,37 185.248.032,32 802.132.410,96 4.882.667,01 363.490,76 7.238,98 875.871,90 45.579,96 729,19 375.032,63 117.931,84 1.133.296.403,91 55.336.765,38 1.188.633.169,29
% επί τελικό σύνολο 12,29% 16,35% 70,78% 0,43% 0,03% 0,00% 0,08% 0,00% 0,00% 0,03% 0,01% 0,00% 0,00% 0,00% 100,00%

ΕΣΟ∆Α ΑΠΟ ΤΟΚΟΥΣ 634.319,96 3.538.879,70 23.879.622,57 6.131,95 168,47 9.758,03 30.174,15 7.134,11 1.284,60 48,48 1.344,96 28.108.866,98 28.108.866,98
ΕΣΟ∆Α ΑΠΟ ΠΡΟΜΗΘΕΙΕΣ 0,00 14.178.162,76 4.653.568,46 1.289.141,18 5.000,00 352.612,95 0,00 259.437,36 0,00 0,00 0,00 20.737.922,71 20.737.922,71
EΣΟ∆Α ΑΠΟ ΤΙΤΛΟΥΣ 10.513.362,95 470.771,82 58.121,92 24.880,00 292.359,62 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 11.359.496,31 11.359.496,31
ΧΡΗΜ/ΚΑ 16.592.741,46 3.699.978,58 5.913.032,17 (163.987,59) 0,00 0,00 95.315,74 0,00 44.728,88 5.709,08 0,00 26.187.518,32 26.187.518,32
ΛΟΙΠΑ ΕΣΟ∆Α 162.370,37 488.403,21 192.173,08 5.082,24 0,00 0,00 3.458,82 0,00 0,00 0,00 2.616,89 854.104,61 854.104,61
ΚΥΚΛΟΣ ΕΡΓΑΣΙΩΝ 27.902.794,74 22.376.196,07 34.696.518,20 1.161.247,78 297.528,09 362.370,98 128.948,71 266.571,47 46.013,48 5.757,56 3.961,85 0,00 0,00 0,00 87.247.908,93 87.247.908,93
MEΡΙΣΜΑΤΑ ΑΠΟ ΘΥΓΑΤΡΙΚΕΣ -4.855.091,05 -292.359,62 -5.147.450,67 -5.147.450,67
∆ΙΑΙΤΕΡΙΚΕΣ -224.915,14 -820.424,91 -1.497.038,39 -550.604,82 -168,47 -9.758,03 -30.174,16 -7.134,11 -1.284,60 -48,08 -3.141.550,71 -3.141.550,71
ΣΥΝΟΛΟ 22.822.788,55 21.555.771,16 33.199.479,81 610.642,96 5.000,00 352.612,95 98.774,55 259.437,36 44.728,88 5.709,48 3.961,85 0,00 0,00 0,00 78.958.907,55 78.958.907,55
% επί τελικό σύνολο 28,90% 27,30% 42,05% 0,77% 0,01% 0,45% 0,13% 0,33% 0,06% 0,01% 0,01% 0,00% 0,00% 0,00% 100,00%

KΕΡ∆Η ΠΡΟ ΦΟΡΩΝ 23.465.171,09 6.090.327,08 8.837.242,20 -195.444,51 224.917,59 46.034,94 -235.333,47 -80.468,65 45.560,90 5.201,18 2.031,42 38.205.239,77 38.205.239,77
MEΡΙΣΜΑΤΑ ΑΠΟ ΘΥΓΑΤΡΙΚΕΣ -4.855.091,05 -292.359,62 -5.147.450,67 -5.147.450,67
∆ΙΑΙΤΕΡΙΚΕΣ 837.530,03 250.127,26 -958.866,54 -321.762,83 67.430,32 11.882,47 -26.059,72 141.051,69 -1.284,60 -48,08 0,00 0,00
ΑΝΑΛΟΓΙΑ ΚΕΡ∆ΩΝ ΑΠΟ 
ΣΥΓΓΕΝΕΙΣ ΕΠΙΧ. 494.705,83 -17.899,83 508.966,13 985.772,13 985.772,13
∆ΙΑΓΡΑΦΗ ΥΠΕΡΑΞΙΑΣ 
ΘΥΓΑΤΡΙΚΩΝ 0,00 -91.657,61 -91.657,61

19.447.610,07 6.340.454,34 7.878.375,66 -517.207,34 -11,71 57.917,41 -261.393,19 60.583,04 44.276,30 5.153,10 2.031,42 494.705,83 -17.899,83 508.966,13 34.043.561,23 -91.657,61 33.951.903,62
% επί τελικό σύνολο 57,13% 18,62% 23,14% -1,52% 0,00% 0,17% -0,77% 0,18% 0,13% 0,02% 0,01% 1,45% -0,05% 1,50% 100,00%

GOODWILLEUROLINE 
AEEX

MARFIN 
GLOBAL 

INVESTMENTS 
AEEX

INTERINVEST 
AEEX ΣΥΝΟΛΟ ΣΥΝΟΛΟ 

ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΟΥ

% συµµετοχής ενοποιούµενων εταιριών στη διαµόρφωση των βασικών ενοποιηµένων κονδυλίων την 30/9/2005

AVC Α.Ε. MARFIN 
Α.Ε.∆.Α.Κ.

MARFIN CAPITAL 
Α.Ε.

MARFIN 
SECURITIES 
CYPRUS Ltd

MARFIN BANK 
A.T.E. 

MARFIN GLOBAL 
ASSET 

MANAGEMENT 
Α.Ε.Π.Ε.Υ. 

ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ Α.Ε. 
ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ & 
ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ 

IBG 
MANAGEMENT 
Α.Ε.∆.Α.Κ.Ε.Σ.

ΘΥΓΑΤΡΙΚΕΣ ΣΥΓΓΕΝΕΙΣ

IBG INVESTMENTS
MARFIN 

FINANCIAL 
GROUP

ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 
ΤΡΑΠΕΖΑ ΕΛΛΑ∆ΟΣ 

Α.Ε.

Στη συνέχεια παρατίθεται πίνακας µε το ποσοστό συµµετοχής εκάστης ενοποιούµενης εταιρείας στη διαµόρφωση των ενοποιηµένων κονδυλίων του Ενεργητικού, του Κύκλου Εργασιών και 
των Κερδών προ Φόρων µε ηµεροµηνία 30.09.2005. 
 
 

Πηγή: Επεξεργασία από τη MARFIN F.G. µη ελεγµένων από ορκωτό ελεγκτή-λογιστή στοιχείων της περιόδου 01.01-30.09.2005. 
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Ο Όµιλος έχει κατανείµει τις δραστηριότητές του σε 4 Επιχειρηµατικούς τοµείς: 
 Τραπεζικές Υπηρεσίες Εµπορικού Τοµέα 
 Επενδυτική Τραπεζική 
 ∆ιαχείριση ∆ιαθεσίµων και Αγορές 
 Χρηµατιστηριακές Συναλλαγές 

Σηµειώνεται ότι στις Τραπεζικές Υπηρεσίες Εµπορικού Τοµέα περιλαµβάνονται οι υπηρεσίες: α) Λιανικής 
Τραπεζικής  β) Private Banking & Asset Management και γ) Loans & Leverage.  
 
Στον πίνακα που παρατίθεται παρακάτω παρουσιάζεται η ανάλυση των καθαρών εσόδων για κάθε 
επιχειρηµατικό τοµέα για το εννεάµηνο του 2005 και 2004 αντίστοιχα. 
 

Πηγή: Ενδιάµεσες Ενοποιηµένες Οικονοµικές Καταστάσεις που συντάχθηκαν από τη MARFIN F.G. βάσει των ∆ΠΧΠ για την 
περίοδο που έληξε 30.09.2005 και έχουν επισκοπηθεί από την ελεγκτική εταιρεία Grant Thornton Ανώνυµη Εταιρεία Ορκωτών 
Ελεγκτών. 
 
Όπως φαίνεται στον παραπάνω πίνακα το σύνολο των καθαρών εσόδων του Οµίλου παρουσιάζει αύξηση της 
τάξης του 54,8% σε σχέση µε την αντίστοιχη περίοδο του 2004. Σηµαντική συµµετοχή σε αυτή την αύξηση είχαν 
οι Τραπεζικές Υπηρεσίες Εµπορικού Τοµέα των οποίων τα έσοδα αυξήθηκαν κατά 102,0% την εν λόγω περίοδο 
αυξάνοντας παράλληλα σηµαντικά και το µερίδιο συµµετοχής τους στο σύνολο των καθαρών εσόδων το οποίο 
και διαµορφώθηκε σε 20,4% από 15,6% που ήταν το εννεάµηνο του 2004.  
 
Τα καθαρά έσοδα από υπηρεσίες Επενδυτικής Τραπεζικής συνεχίζουν να αποτελούν το κυριότερο µέρος του 
συνόλου των καθαρών εσόδων αν και το ποσοστό συµµετοχής τους στα συνολικά καθαρά έσοδα της περιόδου 
01.01-30.09.2005 µειώθηκε σε σχέση µε το αντίστοιχο διάστηµα του 2004 και διαµορφώθηκε στο 39,2% από 
44,4%.   
 
Οι χρηµατιστηριακές συναλλαγές του Οµίλου σε επίπεδο καθαρών εσόδων σηµείωσαν σηµαντική άνοδο το 
εννεάµηνο του 2005 της τάξης του 70,3% σε σχέση µε την αντίστοιχη περίοδο του 2004 αυξάνοντας ταυτόχρονα 
και το µερίδιο συµµετοχής τους στα συνολικά καθαρά έσοδα στο 17,9% από 16,3% που ήταν την αντίστοιχη 
περίοδο του 2004.  
 
Τα έσοδα από τη δραστηριότητα του Οµίλου στη διαχείριση διαθεσίµων ανήλθαν στους εννέα πρώτους µήνες 
του 2005 σε € 12.718 χιλ. παρουσιάζοντας αύξηση της τάξης του 46,81% σε σχέση µε την αντίστοιχη περίοδο 
του 2004.  
 
Η αναδιάρθρωση αυτή που παρατηρείται στα συνολικά καθαρά έσοδα και στη συµµετοχή της κάθε 
δραστηριότητας του Οµίλου σε αυτά αναδεικνύει τη στρατηγική που ακολουθεί ο Όµιλος και αφορά στην 
ενίσχυση των τραπεζικών του υπηρεσιών.  

Ποσά σε Ευρώ '000 Καθαρά Έσοδα 
01.01.-30.09.2005 

Καθαρά Έσοδα 
01.01.-30.09.2004 % Μεταβολής 

Τραπεζικές Υπηρεσίες Εµπορικού Τοµέα 11.545 5.715 102,01% 
% επί συνόλου  20,38% 15,62%  
Επενδυτική Τραπεζική 22.230 16.253 36,77% 
% επί συνόλου 39,24% 44,41%  
∆ιαχείριση ∆ιαθεσίµων και Αγορές 12.718 8.663 46,81% 
% επί συνόλου 22,45% 23,67%  
Χρηµατιστηριακές Συναλλαγές 10.157 5.963 70,33% 
% επί συνόλου 17,93% 16,30%  
Σύνολο Καθαρών Εσόδων  56.650 36.594 54,81% 
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3.10.1  Χρηµατοοικονοµικές Πληροφορίες Αποτελεσµάτων περιόδου 01.01–30.09.2005  
 

Στοιχεία Ενοποιηµένης Κατάστασης Αποτελεσµάτων Περιόδου 
Ποσά σε Ευρώ '000 30.09.2005 30.09.2004
Έσοδα από τόκους   26.404 17.979
Έξοδα από τόκους   (18.033) (12.117)
Καθαρά έσοδα από τόκους   8.371 5.862
% επί των συνολικών καθαρών εσόδων  14,78% 16,02%
Έσοδα από δικαιώµατα και προµήθειες  19.577 16.097
Έξοδα από δικαιώµατα και προµήθειες  (4.276) (2.968)
Καθαρά Έσοδα Προµηθειών 15.301 13.129
% επί των συνολικών καθαρών εσόδων 27,01% 35,88%
Έσοδα από µερίσµατα και άλλους τίτλους µεταβλητής απόδοσης  6.212 4.365
% επί των συνολικών καθαρών εσόδων  10,97% 11,93%
Αποτελέσµατα χρηµατοοικονοµικών πράξεων   26.243 11.088
% επί των συνολικών καθαρών εσόδων 46,32% 30,30%
Λοιπά έσοδα  523 2.150
% επί των συνολικών καθαρών εσόδων 0,92% 5,88%
Σύνολο Καθαρών Εσόδων  56.650 36.594
Παροχές προσωπικού   (13.632) (12.483)
Άλλα έξοδα διοίκησης  (7.666) (9.504)
∆ιαγραφή υπεραξίας θυγατρικών  (92) (2.066)
Αποσβέσεις  (816) (821)
Προβλέψεις αποµείωσης δανείων και λοιπών επενδύσεων  (1.478) (1.371)
Σύνολο λειτουργικών εξόδων  (23.684) (26.245)
Αναλογία Κερδών/ Ζηµιών από συγγενείς επιχειρήσεις  986 (1.111)
Κέρδη προ φόρων 33.952 9.238
% επί των συνολικών καθαρών εσόδων  59,93% 25,24%
Φόρος εισοδήµατος (7.938) (1.726)
Κέρδη µετά από φόρους  26.014 7.512
∆ικαιώµατα µειοψηφίας 2.207 1.070
Κέρδη µετά από φόρους και δικαιώµατα µειοψηφίας  23.807 6.442
Πηγή: Ενδιάµεσες Ενοποιηµένες Οικονοµικές Καταστάσεις που συντάχθηκαν από την MARFIN F.G. βάσει των ∆ΠΧΠ για την 
περίοδο που έληξε 30.09.2005 και έχουν επισκοπηθεί από την ελεγκτική εταιρεία Grant Thornton Ανώνυµη Εταιρεία Ορκωτών 
Ελεγκτών. 
 
Κατά την περίοδο 01.01 – 30.09.2005 τα οργανικά επαναλαµβανόµενα έσοδα του Οµίλου (recurring income) που 
αποτελούνται από τα έσοδα από τόκους, τα έσοδα από προµήθειες και τα έσοδα από µερίσµατα και άλλους 
τίτλους µεταβλητής απόδοσης έφθασαν τα € 29,9 εκ. παρουσιάζοντας αύξηση κατά 28,0% σε σχέση µε την 
αντίστοιχη περίοδο του 2004. Αναλυτική περιγραφή των σηµαντικότερων χρηµατοοικονοµικών αποτελεσµάτων  
παρατίθεται στη συνέχεια. 
 
Καθαρά έσοδα από Τόκους 
 
Τα καθαρά έσοδα από τόκους αν και αποτέλεσαν το εννεάµηνο του 2005 το 14,8% των συνολικών καθαρών 
εσόδων του Οµίλου MARFIN F.G. έναντι 16,0% που ήταν την αντίστοιχη περίοδο του 2004 σηµείωσαν σηµαντική 
αύξηση κατά 42,8% σε σχέση µε το αντίστοιχο εννεάµηνο του 2004. Αφετηρία της αύξησης αυτής αποτέλεσε η 
σηµαντική αύξηση των χορηγηθέντων δανείων που σε σχέση µε το τέλος της χρήσης του 2004 ήταν της τάξης του 
61,6%, ενώ σε σχέση µε το εννεάµηνο του 2004 ήταν της τάξης του 99,1%5.  
 
Επιπλέον η σηµαντική αύξηση των καταθέσεων των πελατών µε την ταυτόχρονη µείωση των επιτοκίων 
καταθέσεων οδήγησε στη µείωση του κόστους καταθέσεων και κατά συνέπεια στην ενίσχυση των εσόδων από 
τόκους. Παράλληλα µέσω της αλλαγής στη διάρθρωση του χαρτοφυλακίου των χορηγηθέντων δανείων του 
                                                                 
5 Βάσει στοιχείων του Οµίλου που δεν περιλαµβάνονται στις οικονοµικές καταστάσεις. 
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Οµίλου επιτεύχθηκε σηµαντική βελτίωση στα συνολικά περιθώρια κέρδους. Όλες οι παραπάνω αυξήσεις και 
µεταβολές επιβεβαιώνουν τη στροφή της εταιρικής στρατηγικής προς την ενίσχυση των τραπεζικών υπηρεσιών.  
 
Το σύνολο των εξόδων από τόκους αυξήθηκε την εν λόγω περίοδο κατά 48,8%, γεγονός που δικαιολογείται από 
την αύξηση των καταθέσεων των πελατών του Οµίλου και συνεπώς την αύξηση των υποχρεώσεων για καταβολή 
τόκων. 
 
Καθαρά έσοδα από Προµήθειες 
 
Σηµαντική στους πρώτους εννέα µήνες του 2005 ήταν και η άνοδος κατά 16,5% των καθαρών εσόδων από 
προµήθειες οι οποίες αποτέλεσαν το 27,0% των συνολικών καθαρών εσόδων. Τα καθαρά έσοδα από προµήθειες 
αναλύονται ως εξής:  
 

Ποσά σε Ευρώ '000 30.09.2005 30.09.2004 
Καθαρά έσοδα από προµήθειες Εµπορικών Συναλλαγών 3.123 3.035 
Καθαρά έσοδα από ∆ιαχείριση ∆ιαθεσίµων 1.286 1.222 
Καθαρά έντοκα έσοδα από Επενδυτική  Τραπεζική 264 823 
Καθαρά έντοκα έσοδα από Χρηµατιστηριακές συναλλαγές 9.385 6.794 
Λοιπά έσοδα προµηθειών 1.243 1.255 
Καθαρό αποτέλεσµα προµηθειών 15.301 13.129 
Πηγή: Ενδιάµεσες Ενοποιηµένες Οικονοµικές Καταστάσεις που συντάχθηκαν από τη MARFIN F.G. βάσει των 
∆ΠΧΠ για την περίοδο που έληξε 30.09.2005 και έχουν επισκοπηθεί από την ελεγκτική εταιρεία Grant Thornton 
Ανώνυµη Εταιρεία Ορκωτών Ελεγκτών. 

 
Η αύξηση των εγγυητικών αλλά και των δανείων που χορηγήθηκαν είχε ως αποτέλεσµα να αυξηθούν οι 
προµήθειες που λαµβάνει ο Όµιλος για τις εν λόγω συναλλαγές ενώ ταυτόχρονα οι προµήθειες από τις 
καθιερωµένες χρηµατιστηριακές συναλλαγές αποτέλεσαν το 61,3% των συνολικών εσόδων από προµήθειες. 
Τέλος, οι προµήθειες από τη διαχείριση διαθεσίµων λειτούργησαν ενισχυτικά στη γενικότερη αύξηση των 
καθαρών εσόδων από προµήθειες.  
 
Στους λογαριασµούς «Καθαρά έσοδα από ∆ιαχείριση ∆ιαθεσίµων» και «Καθαρά έσοδα από Χρηµατιστηριακές 
συναλλαγές» περιλαµβάνεται την 30.09.2005 ποσό € 733 χιλ., το οποίο αφορά σε προµήθειες χρηµατιστηριακών 
πράξεων καθώς και σε αµοιβές διαχείρισης χαρτοφυλακίων συγγενών εταιρειών (Ενότητα 3.8.3 «Συγγενείς 
Εταιρείες»). 
 
Έσοδα από Μερίσµατα και άλλους τίτλους µεταβλητής απόδοσης  
 
Τα έσοδα από µερίσµατα και άλλους τίτλους µεταβλητής απόδοσης αποτέλεσαν το εννεάµηνο του 2005 το  
10,9% των συνολικών καθαρών εσόδων του Οµίλου παρουσιάζοντας µια αύξηση της τάξης του 42,3% σε σχέση 
µε το αντίστοιχο εννεάµηνο του 2004.  
 
Ανάλυση των εσόδων από τίτλους παρατίθεται στον ακόλουθο πίνακα: 
 

Ποσά σε € ΄000 30.09.2005 30.09.2004 
Μερίσµατα από µετοχές 4.342 4.355 
Μερίσµατα από οµόλογα µετατρέψιµα σε µετοχές 1.870 0 
Μερίσµατα από µετοχές σε συµ/κού ενδιαφέροντος επιχειρήσεις 0 10 
Σύνολο  6.212 4.365 
Πηγή: Επεξεργασία από τη MARFIN F.G. µη ελεγµένων από ορκωτό ελεγκτή-λογιστή στοιχείων των 
Ενδιάµεσων Ενοποιηµένων Οικονοµικών Καταστάσεων της περιόδου 01.01-30.09.2005. 

 
Η αύξηση αυτή προέκυψε κυρίως από την αύξηση του επενδυτικού χαρτοφυλακίου του Οµίλου και ιδιαίτερα από 
τις επενδύσεις σε µη εισηγµένες µετοχές και σε οµολογίες εταιρειών εσωτερικού και εξωτερικού οι οποίες 
αύξησαν σηµαντικά την κερδοφορία τους. Ταυτόχρονα η δραστηριότητα της Επενδυτικής Τραπεζικής του Οµίλου 
λειτούργησε ενισχυτικά στην παραπάνω αύξηση.  
 
Επισηµαίνεται ότι, για τις περιόδους 01.01-30.09.2004 και 01.01-30.09.2005 στα έσοδα από µερίσµατα δεν 
περιλαµβάνονται µερίσµατα από τις συγγενείς εταιρείες του Οµίλου (Ενότητα 3.8.3 «Συγγενείς Εταιρείες»). 
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Αποτελέσµατα Χρηµατοοικονοµικών Πράξεων 
 
Τα αποτελέσµατα χρηµατοοικονοµικών πράξεων της MARFIN F.G. που αντιπροσωπεύουν το 46,3% των 
συνολικών καθαρών εσόδων, σηµείωσαν κατά την εξεταζόµενη περίοδο αύξηση της τάξης του 136,7%. Το 
γεγονός αυτό οφείλεται στην αύξηση των αποτελεσµάτων των συναλλαγών του επενδυτικού χαρτοφυλακίου του 
Οµίλου αλλά και στην αύξηση των εσόδων που προέρχονται από υπηρεσίες διαχείρισης διαθεσίµων (treasury, 
capital markets).  
 
Επισηµαίνεται ότι από το συνολικό πόσο των αποτελεσµάτων χρηµατοοικονοµικών πράξεων για το εννεάµηνο 
του 2005 ποσό € 14.680 χιλ. αφορά έσοδα από την αποτίµηση χρηµατοοικονοµικών στοιχείων στην εύλογη αξία 
τους (µη πραγµατοποιηθέντα έσοδα).  
 
Λοιπά Έσοδα 
 
Τα έσοδα αυτά προέρχονται κυρίως από την αρχική δραστηριότητα της COMM GROUP και τείνουν να 
εξαλειφθούν στα πλαίσια της αποεπένδυσης του Οµίλου από τις δραστηριότητες αυτές.  
 
Άλλα Έξοδα ∆ιοίκησης  
 
Τα άλλα έξοδα διοίκησης µειώθηκαν κατά 19,3% το εννεάµηνο του 2005 σε σχέση µε την αντίστοιχη περίοδο του 
2004. Το γεγονός αυτό έρχεται ως αποτέλεσµα της γενικότερης αναδιοργάνωσης του Οµίλου και της 
αποεπένδυσης από µη συναφείς  δραστηριότητες  που προέρχονταν κυρίως από τη λειτουργία της COMM 
GROUP.  
 
Φόρος Εισοδήµατος  
 
Η επιβάρυνση του Οµίλου µε φόρους προέρχεται κυρίως από τους φόρους της µητρικής εταιρείας και των 
θυγατρικών Τραπεζών. Ο τρέχον φόρος εισοδήµατος για την Εταιρεία έχει υπολογιστεί µε φορολογικό 
συντελεστή 27% αφού ληφθούν υπόψη τα αφορολόγητα εισοδήµατα από µερίσµατα. Για την Τράπεζα Marfin 
Bank υπολογίστηκε φόρος µε µέσο συντελεστή 30% που αναµένεται να εφαρµοστεί στα ετήσια κέρδη της 
χρήσης. Για την Επενδυτική Τράπεζα Ελλάδος δεν έχει υπολογιστεί τρέχον φόρος καθώς έχει συσσωρευµένες 
φορολογικές ζηµιές από την περίοδο πριν από την ένταξή της στον Όµιλο MARFIN. 
 

3.10.2 Χρηµατοοικονοµικές Πληροφορίες  Λογιστικής Κατάστασης 30.09.2005 
 

Ποσά σε Ευρώ '000  30.09.2005  31.12.2004
ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ  
Μετρητά και καταθέσεις στην Κεντρική Τράπεζα 14.702 20.407
Απαιτήσεις κατά πιστωτικών ιδρυµάτων 86.916 131.081
Εµπορικό χαρτοφυλάκιο και λοιπά χρηµ/κα µέσα σε εύλογη αξία µέσω 
αποτελεσµάτων 411.409 362.014
Παράγωγα χρηµατοοικονοµικά µέσα 526 291
∆άνεια και άλλες χορηγήσεις σε πελάτες 390.198 241.501
Επενδυτικό χαρτοφυλάκιο 136.358 69.493
Συµµετοχές σε συγγενείς εταιρείες 17.422 16.191
Επενδύσεις σε ακίνητα 6.802 6.802
Ιδιοχρησιµοποιούµενα ακίνητα και εξοπλισµός  18.560 18.822
Υπεραξία και λοιπά άυλα στοιχεία ενεργητικού 56.243 56.363
Αναβαλλόµενη φορολογική απαίτηση 2.007 1.865
Λοιπά στοιχεία ενεργητικού 47.490 34.161
Σύνολο ενεργητικού  1.188.633 958.991
ΠΑΘΗΤΙΚΟ 
Υποχρεώσεις προς λοιπά πιστωτικά ιδρύµατα 140.684 98.041
Καταθέσεις και άλλοι λογαριασµοί πελατών 714.787 559.548
Παράγωγα χρηµατοοικονοµικά µέσα 1.702 1.280
Εκδοθείσες οµολογίες και λοιπές δανειακές υποχρεώσεις  27.141 26.863
Υποχρεώσεις για παροχές στο προσωπικό λόγω εξόδου από την υπηρεσία 730 609
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Ποσά σε Ευρώ '000  30.09.2005  31.12.2004
Αναβαλλόµενη φορολογική υποχρέωση 7.227 2.144
Μερίσµατα πληρωτέα 151 254
Λοιπά στοιχεία παθητικού 39.336 20.404
Σύνολο υποχρεώσεων 931.758 709.143
Ίδια κεφάλαια 
Μετοχικό κεφάλαιο 206.500 217.750
Αποθεµατικό από έκδοση µετοχών υπέρ το άρτιο 513 393
Αποθεµατικά εύλογης αξίας 1.449 (500)
Λοιπά αποθεµατικά 8.795 15.779
Αδιανέµητα κέρδη 7.555 (14.491)
Σύνολο ιδίων κεφαλαίων αποδοτέα στους µετόχους της µητρικής 224.812 218.931
∆ικαιώµατα µειοψηφίας 32.063 30.917
Σύνολο ιδίων κεφαλαίων  256.875 249.848
Σύνολο υποχρεώσεων και ιδίων κεφαλαίων 1.188.633 958.991

Πηγή: Ενδιάµεσες Ενοποιηµένες Οικονοµικές Καταστάσεις που συντάχθηκαν από τη MARFIN F.G. βάσει των ∆ΠΧΠ για την 
περίοδο που έληξε 30.09.2005 και έχουν επισκοπηθεί από την ελεγκτική εταιρεία Grant Thornton Ανώνυµη Εταιρεία Ορκωτών 
Ελεγκτών. 
 
Στη συνέχεια ακολουθεί ανάλυση των κυριοτέρων µεγεθών που παρουσιάζονται στην ενοποιηµένη λογιστική 
κατάσταση της 30.09.2005. 
 
Απαιτήσεις κατά πιστωτικών ιδρυµάτων 
 
Οι απαιτήσεις του Οµίλου από καταθέσεις και συναλλαγές µε άλλα πιστωτικά ιδρύµατα έφθασαν το εννεάµηνο 
του 2005 τις € 86.916 χιλ. έναντι € 131.081 χιλ. την 31.12.2004 παρουσιάζοντας µείωση της τάξης του 33,7%. Η 
µείωση που προαναφέρθηκε αφορά σε µείωση τοποθετήσεων στη διατραπεζική αγορά η οποία αναδεικνύει τη 
σαφή στροφή του Οµίλου προς την αύξηση των χορηγηθέντων δανείων και την τοποθέτηση σε οµόλογα. Με τη 
συγκεκριµένη τακτική ο Όµιλος εκµεταλλεύεται τα πλεονάζοντα χρηµατικά διαθέσιµα εξασφαλίζοντας 
ικανοποιητικές αποδόσεις. Σηµειώνεται, πάντως, ότι η σύγκριση του εννεαµήνου του 2005 µε το τέλος του 2004 
δεν είναι αντιπροσωπευτική καθώς η συνήθης πολιτική των τραπεζών είναι να διατηρούν υψηλές τοποθετήσεις 
στη διατραπεζική αγορά στο τέλος του έτους.   
 
Εµπορικό χαρτοφυλάκιο και λοιπά χρηµατοοικονοµικά µέσα σε εύλογη αξία µέσω αποτελεσµάτων 
 
Το εµπορικό χαρτοφυλάκιο του Οµίλου αποτελείται από οµολογίες, µετοχές εισηγµένες ή µη εισηγµένες στην 
Ελλάδα και το εξωτερικό, αµοιβαία κεφάλαια και έντοκους τίτλους σταθερής απόδοση και αναλύεται ως εξής: 
 
Ποσά σε Ευρώ ΄000 30.09.2005 30.09.2004
Έντοκοι τίτλοι σταθερής απόδοσης   
Εκδόσεως Ελληνικού ∆ηµοσίου 106.533 97.200
Εκδόσεως ∆ηµοσίου άλλων κρατών 64.005 60.106
Οµόλογα Εταιρειών 46.806 33.830
Οµόλογα Τραπεζών 82.267 86.767
  299.611 277.903 
Μετοχές & Άλλοι τίτλοι µεταβλητής απόδοσης   
Μετοχές εισηγµένες στο ΧΑΑ 65.460 45.076
Μετοχές εισηγµένες σε Χρηµατιστήρια του εξωτερικού 92 522
Μετοχές µη-εισηγµένες 0 360
Αµοιβαία κεφάλαια 3.520 6.625
  69.072 52.583 
Τίτλοι µε ενσωµατωµένα παράγωγα   
Οµολογίες µε ενσωµατωµένα παράγωγα (µετατρέψιµες µε µετοχές εσωτερικού) 14.627 14.627
Οµολογίες µε ενσωµατωµένα παράγωγα (µετατρέψιµες µε µετοχές εξωτερικού) 28.099 16.900
  42.726 31.527 
Σύνολο χρεογράφων εµπορικού χαρτοφυλακίου 411.409 362.013
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Πηγή: Ενδιάµεσες Ενοποιηµένες Οικονοµικές Καταστάσεις που συντάχθηκαν από τη MARFIN F.G. βάσει των ∆ΠΧΠ 
για την περίοδο που έληξε 30.09.2005 και έχουν επισκοπηθεί από την ελεγκτική εταιρεία Grant Thornton Ανώνυµη 
Εταιρεία Ορκωτών Ελεγκτών. 

 
Η υπερκάλυψη των δανείων κατά 1,8 φορές από τις καταθέσεις πελατών δίνει τη δυνατότητα επένδυσης σε 
χρηµατοοικονοµικά προϊόντα µε ικανοποιητική και σταθερή απόδοση. Η διάρθρωση δε του εµπορικού  
χαρτοφυλακίου το εννεάµηνο του 2005 συγκρινόµενη µε τη λήξη της χρήσης του 2004 καταδεικνύει µια στροφή 
από επενδύσεις µεταβλητής απόδοσης, όπως είναι οι µετοχές, σε επενδύσεις σταθερής απόδοσης, όπως είναι οι 
οµολογίες. Σηµειώνεται ότι στο εµπορικό χαρτοφυλάκιο του Οµίλου περιλαµβάνεται η αγορά µετοχών της 
ΕΓΝΑΤΙΑ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. συνολικού ύψους 32.332 χιλ. για την απόκτηση του 9,50% του µετοχικού της κεφαλαίου 
και του 10,64% των δικαιωµάτων ψήφου.   
 
∆άνεια και άλλες χορηγήσεις σε πελάτες 
 
Το χαρτοφυλάκιο των χορηγηθέντων δανείων του Οµίλου διευρύνεται συνεχώς παρουσιάζοντας αύξηση της 
τάξης του 61,6% σε σχέση µε την 31.12.2004 ενώ αν συγκριθεί µε το εννεάµηνο του 2004 η αύξηση είναι της 
τάξης του 99,1%6. Τη µεγαλύτερη αύξηση παρουσίασαν τα στεγαστικά και τα επιχειρηµατικά δάνεια του Οµίλου 
καθώς και τα δάνεια προς το δηµόσιο τοµέα, συµπεριλαµβανοµένων των ΟΤΑ. Η εξέλιξη αυτή είναι πλήρως 
εναρµονισµένη µε τη στρατηγική που ακολουθείται από τον Όµιλο στον τραπεζικό τοµέα και επικεντρώνεται στη 
σηµαντική αύξηση του χαρτοφυλακίου των χορηγηθέντων δανείων ανταποκρινόµενη στις ανάγκες και τις τάσεις 
της αγοράς. Παράλληλα η διάρθρωση του χαρτοφυλακίου των χορηγηθέντων δανείων του Οµίλου σε συνδυασµό 
µε την εισαγωγή και προβολή νέων τραπεζικών προϊόντων έχει ως σκοπό να διευρύνει τα περιθώρια κέρδους του 
χαρτοφυλακίου των χορηγήσεων.  
 
Σηµειώνεται ότι το µεγαλύτερο ποσοστό των χορηγήσεων του Οµίλου, το 87%, αφορά δάνεια σε Ευρώ ενώ µόλις 
το 13% δάνεια σε ξένο νόµισµα και κυρίως ∆ολάρια και Γιέν.  
 
Η Εταιρεία σηµειώνει ότι στο χαρτοφυλάκιο δανείων της MARFIN BANK Α.Τ.Ε. περιλαµβάνεται Προσωπικό 
∆άνειο προς τον εκλιπόντα ∆ηµήτριο Θάνο, Πρόεδρο και ∆ιευθύνοντα Σύµβουλο εν ζωή του ∆.Σ. της Emphasis 
Systems S.A. Το υπόλοιπο του δανείου αυτού ανερχόταν κατά την ηµεροµηνία κατάρτισης του Ενηµερωτικού 
∆ελτίου σε 4.800.000 ευρώ. Προς εξασφάλιση των απαιτήσεων της Τράπεζας από το δάνειο υφίστανται αφενός 
εταιρική εγγύηση εταιρείας επενδύσεων στο χρηµατοοικονοµικό και ναυτιλιακό χώρο η οποία είναι ήδη πελάτιδα 
της Τράπεζας µε υψηλή φερεγγυότητα και αφετέρου προσωπική εγγύηση της ∆ήµητρας Θάνου και ενέχυρο επί 
µετοχών κυριότητας της που αντιστοιχούν στο 51% του µετοχικού κεφαλαίου της Emphasis Systems S.A. Το 
δάνειο εξυπηρετείται κανονικά µέχρι την ηµεροµηνία κατάρτισης του Ενηµερωτικού ∆ελτίου. 
 
Επενδυτικό χαρτοφυλάκιο  
 
Το επενδυτικό χαρτοφυλάκιο του Οµίλου αποτελείται από χρηµατοοικονοµικά µέσα που κατέχονται µέχρι την 
λήξη και από διαθέσιµα προς πώληση χρηµατοοικονοµικά µέσα. Ο πίνακας που ακολουθεί παρουσιάζει το 
επενδυτικό χαρτοφυλάκιο του Οµίλου την 30.09.2005:  
 
Ποσά σε Ευρώ ΄000 30.09.2005 30.09.2004
Xρηµατοοικονοµικά µέσα διαθέσιµα προς πώληση   
Οµολογίες Ελληνικού ∆ηµοσίου 0 0
Οµολογίες εκδόσεως ∆ηµοσίου άλλων κρατών 26.311 0
Οµόλογα Εταιρειών 62.365 29.578
Οµόλογα Τραπεζών 4.443 4.072
Οµολογιακά δάνεια εταιρειών (µη διαπραγµατεύσιµα σε οργανωµένη αγορά) 2.115 0
Σύνολο τίτλων σταθερής απόδοσης 95.234 33.650 
Μετοχές εισηγµένες στο ΧΑ 0 0
Μετοχές εισηγµένες σε Χρηµατιστήρια εξωτερικού 0 0
Μη εισηγµένες Μετοχές εσωτερικού 1.592 2.223
Μετοχές και άλλοι τίτλοι µεταβλητής απόδοσης 0 0
Μη εισηγµένες Μετοχές εξωτερικού 18.526 12.487
Σύνολο συµµετοχικών τίτλων µεταβλητής απόδοσης 20.118 14.710 
Σύνολο διαθέσιµου προς πώληση χαρτοφυλακίου 115.352 48.360

                                                                 
6 Βάσει στοιχείων του Οµίλου που δεν περιλαµβάνονται στις οικονοµικές καταστάσεις.  
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Επενδύσεις κατεχόµενες ως τη λήξη 
Οµολογίες Ελληνικού ∆ηµοσίου 19.463 19.566
Οµολογίες εκδόσεως ∆ηµοσίου άλλων κρατών 0 0
Οµόλογα εταιρειών 1.543 1.567
Σύνολο διακρατούµενου έως τη λήξη χαρτοφυλακίου 21.006 21.133
Σύνολο επενδυτικού χαρτοφυλακίου 136.358 69.493
Πηγή: Ενδιάµεσες Ενοποιηµένες Οικονοµικές Καταστάσεις που συντάχθηκαν από τη MARFIN F.G. βάσει των ∆ΠΧΠ 
για την περίοδο που έληξε 30.09.2005 και έχουν επισκοπηθεί από την ελεγκτική εταιρεία Grant Thornton Ανώνυµη 
Εταιρεία Ορκωτών Ελεγκτών. 

 
Όπως προκύπτει από τον παραπάνω πίνακα το επενδυτικό χαρτοφυλάκιο του Οµίλου διαµορφώθηκε το 
εννεάµηνο του 2005 σε € 136.358 χιλ. παρουσιάζοντας αύξηση της τάξης του 96,2% σε σχέση µε την 31.12.2004. 
Η αύξηση αυτή προήλθε κυρίως από επενδύσεις σε οµόλογα και τίτλους σταθερής απόδοσης.  
 
Συµµετοχές σε συγγενείς επιχειρήσεις   
 
Η αύξηση των συµµετοχών κατά € 1.231 χιλ. αφορά σε συγγενείς εταιρείες εκ των οποίων οι € 256 χιλ. αφορούν 
προσθήκες. Αναλυτική περιγραφή αυτών γίνεται στην Eνότητα 3.10.3 «Επενδύσεις περιόδου 01.01– 
30.09.2005». 
 
Υποχρεώσεις προς λοιπά πιστωτικά ιδρύµατα  
 
Οι υποχρεώσεις προς πιστωτικά ιδρύµατα ανήλθαν το εννεάµηνο του 2005 σε € 140.684 χιλ. παρουσιάζοντας  
αύξηση της τάξης του 43,5% σε σχέση µε την 31.12.2004. Η αύξηση αυτή ήταν αποτέλεσµα της αύξησης κατά 
63,8% που σηµειώθηκε στην εν λόγω περίοδο στις υποχρεώσεις του Οµίλου στη διατραπεζική αγορά οι οποίες 
ανέρχονται σε € 57.379 χιλ.  
 
Καταθέσεις και άλλοι λογαριασµοί πελατών 
 
Οι καταθέσεις και οι άλλοι λογαριασµοί πελατών αναλύονται ως εξής: 
 

Ποσά σε Ευρώ '000 30.09.2005 30.09.2004
Καταθέσεις όψεως 275.050 49.140
Ταµιευτήριο 9.607 10.211
Καταθέσεις προθεσµίας 369.190 391.936
∆εσµευµένες Καταθέσεις 60.940 44.806
Πράξεις Προσωρινής εκχώρησης χρεογράφων - Repos 0 63.454
Σύνολο 714.787 559.547
Πηγή: Ενδιάµεσες Ενοποιηµένες Οικονοµικές Καταστάσεις που συντάχθηκαν από τη MARFIN F.G. 
βάσει των ∆ΠΧΠ για την περίοδο που έληξε 30.09.2005 και έχουν επισκοπηθεί από την ελεγκτική 
εταιρεία Grant Thornton Ανώνυµη Εταιρεία Ορκωτών Ελεγκτών. 

 
Όπως προαναφέρθηκε οι καταθέσεις των πελατών έχουν αυξηθεί σηµαντικά και στο εννεάµηνο του 2005 
έφθασαν τις € 714.787 χιλ. από € 559.548 χιλ. στο τέλος του 2004. Η διάρθρωσή τους, δείχνει µια σηµαντική 
αύξηση στις καταθέσεις όψεως και στις δεσµευµένες καταθέσεις µε µια παράλληλη µείωση των καταθέσεων σε 
προθεσµία και των υποχρεώσεων από πράξεις προσωρινής εκχώρησης (REPOS). Τα REPOS έχουν µηδενιστεί 
στο εννεάµηνο του 2005 καθώς λόγω της αύξησης από το τέλος του 2004 της φορολογίας τους, σταµάτησαν να 
αποτελούν ελκυστική τοποθέτηση χρηµάτων. Ο Όµιλος ανταποκρινόµενος στο γεγονός αυτό προσέφερε τη 
δυνατότητα τοποθέτησης χρηµάτων σε νέα και ελκυστικά από πλευράς απόδοσης προϊόντα µε αποτέλεσµα να 
αυξηθούν τόσο οι συνολικές καταθέσεις πελατών όσο και τα περιθώρια κέρδους.  
 
Εκδοθείσες οµολογίες και λοιπές δανειακές υποχρεώσεις 
 
Η Εταιρεία έχει εκδώσει οµολογιακά δάνεια των οποίων η παρούσα αξία έχει ως εξής: 
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Ποσά σε Ευρώ '000 30.09.2005 31.12.2004 
Οµολογιακό ∆άνειο λήξης ∆εκεµβρίου 2006 27.705  26.373  
Οµολογιακό ∆άνειο λήξης Ιουνίου 2008 472  599  
Σύνολο 28.177 26.972 
Κατανέµεται σε:     
Οµολογιακά ∆άνεια (Μακροπρόθεσµες Υποχρεώσεις) 27.141  26.863 
Τοκοµερίδια πληρωτέα (Λοιπά στοιχεία παθητικού - 
Βραχυπρόθεσµες Υποχρεώσεις) 1.036 109 
Σύνολο 28.177 26.972 
Πηγή: Ενδιάµεσες Ενοποιηµένες Οικονοµικές Καταστάσεις που συντάχθηκαν από την MARFIN F.G. 
βάσει των ∆ΠΧΠ για την περίοδο που έληξε 30.09.2005 και έχουν επισκοπηθεί από την ελεγκτική 
εταιρεία Grant Thornton Ανώνυµη Εταιρεία Ορκωτών Ελεγκτών. 
 

Αναλυτική περιγραφή των οµολογιακών δανείων παρατίθεται στην Eνότητα 3.17.4 «Μετατρέψιµα Οµολογιακά 
∆άνεια (Convertible Bond)» του παρόντος.  
 
Υποχρεώσεις για παροχές στο προσωπικό λόγω εξόδου από την υπηρεσία  
 
Οι υποχρεώσεις του Οµίλου για παροχές συνταξιοδότησης αφορούν τόσο προγράµµατα καθορισµένων 
εισφορών όσο και προγράµµατα καθορισµένων παροχών. Οι προβλέψεις που έχει κάνει ο Όµιλος επαρκούν για 
την κάλυψη των υποχρεώσεων αυτών σύµφωνα µε την αναλογιστική µελέτη που έχει διενεργήσει ο ανεξάρτητος 
αναλογιστής κ. Β. Μαργιός της εταιρείας PRUDENTIAL Co. Ltd, σε εφαρµογή του ∆ΛΠ 19 περί Παροχών σε 
εργαζοµένους. Επιπρόσθετα σηµειώνεται ότι δεν προκύπτουν επιπλέον υποχρεώσεις προς κύριους και 
επικουρικούς φορείς ασφάλισης τραπεζοϋπαλλήλων.  
                                                                                                                                                                                                                              

3.10.3 Επενδύσεις Περιόδου 01.01-30.09.2005 
 
Οι προσθήκες της εν λόγω περιόδου που αφορούν σε επενδύσεις σε συγγενείς επιχειρήσεις ανέρχονται σε € 256 
χιλ. και αναφέρονται: 

 στην απόκτηση του 0,01% της EUROLINE ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ A.E.E.X. αντί ποσού € 1.229.  
 στην απόκτηση του 2,85% της INTERINVEST Α.Ε.Ε.Χ. αντί ποσού € 254 χιλ. Επίσης, την ίδια περίοδο 

το ποσοστό συµµετοχής στην εν λόγω εταιρεία αυξήθηκε περαιτέρω κατά 1,12% συνεπεία ακύρωσης 
ιδίων µετοχών. 

 
Επισηµαίνεται ότι στην εν λόγω περίοδο έγιναν από τη µητρική εταιρεία επενδύσεις σε θυγατρικές εταιρείες. Πιο 
συγκεκριµένα:   

 Αποκτήθηκε το 0,49% της ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε. αντί ποσού € 420 χιλ. 
 Καλύφθηκε η αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου της MARFIN ΒΑΝΚ Α.Τ.Ε. µε ποσό € 6.000 χιλ. 

 
Επιπρόσθετα σηµειώνεται ότι λόγω της αύξησης της συµµετοχής στην ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε. 
τα ποσοστά συµµετοχής στις παρακάτω εταιρείες αυξήθηκαν έµµεσα ως εξής: 

 MARFIN SECURITIES CYPRUS LTD 0,48% 
 ΙBG MANAGEMENT Α.Ε.∆.Α.Κ.Ε.Σ. 0,49% 
 IBG CAPITAL A.E. 0,49% 
 AVC A.E. 0,33% 
 MARFIN A.E.∆.Α.Κ. 0,22% 

 
Επιπλέον η MARFIN BANK A.T.E. και η ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε. συµµετείχαν την εν λόγω 
περίοδο στην αύξηση µετοχικού κεφαλαίου της MARFIN Α.Ε.∆.Α.Κ. µε συνολικό ποσό € 138.749,80 και 
απέκτησαν επιπλέον ποσοστά που αντιστοιχούν σε έµµεση συµµετοχή της MARFIN F.G. 0,96% του µετοχικού 
κεφαλαίου της MARFIN Α.Ε.∆.Α.Κ.   
 
Τέλος, οι προσθήκες που αφορούν ακίνητα και ιδιοχρησιµοποιούµενα πάγια ανέρχονται σε € 182 χιλ. για κτίρια 
και εγκαταστάσεις κτιρίων και σε € 229 χιλ. για έπιπλα και λοιπό εξοπλισµό. 
 
Τα στοιχεία που περιλαµβάνονται στην εν λόγω ενότητα έχουν επεξεργασθεί από τη MARFIN F.G. και αποτελούν 
µη ελεγµένα από ορκωτό ελεγκτή-λογιστή στοιχεία της περιόδου 01.01-30.09.2005. 
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3.10.4 Πληροφορίες για τα Κεφάλαια του Οµίλου την 30.09.2005 

3.10.4.1 Πηγές Κεφαλαίων 
 
Οι πηγές κεφαλαίων του Οµίλου κατά το εννεάµηνο του 2005 προήλθαν κυρίως από καταθέσεις πελατών της 
τάξης των € 714.787 χιλ., από υποχρεώσεις στη διατραπεζική αγορά ύψους € 140.684 χιλ., από οµολογιακά 
δάνεια ύψους € 27.141 χιλ. καθώς και από τα ίδια κεφάλαια του Οµίλου που ανήλθαν στο ποσό των € 256.875 
χιλ. 

3.10.4.2 Χρηµατοοικονοµικές Πληροφορίες Ταµειακών Ροών 01.01-30.09.2005 
 
Ποσά σε Ευρώ ‘000  30.09.2005 30.09.2004
Λειτουργικές δραστηριότητες   
Καθαρό κέρδος περιόδου 26.014 7.512
Αποσβέσεις 816 821
Kέρδη/ζηµίες εύλογης αξίας χρηµατοοικονοµικών µέσων (14.709) (4.068)
Kέρδη/ζηµίες συγγενών (986) 1.111
∆ιαγραφή υπεραξίας θυγατρικών 92 2.066
Κέρδη/ζηµίες από αποτίµηση παραγώγων 187 (1.544)
Πρόβλεψη για Παροχές σε εργαζοµένους µετά την συνταξιοδότηση 121 (73)
Παροχές στο προσωπικό σε συµµετοχικούς τίτλους 120 0
Πρόβλεψη δανείων & λοιπών επενδύσεων 1.478 1.371
Κέρδη/ζηµιές εύλογης αξίας αντιστ/νων ∆πΠ Χρηµ/κών στοιχείων (1.752) (2.257)
Ζηµία/ κέρδη από πώληση παγίων στοιχείων ενεργητικού (3) (138)
Φόρος Εισοδήµατος 7.938 1.726
Λοιπά µη ταµειακά κονδύλια 5 (133)
 19.321 6.394
Μεταβολές σε λειτουργικά στοιχεία ενεργητικού και υποχρεώσεων  
Χρηµατοοικονοµικά στοιχεία κατεχόµενα προς εµπορία (34.675) (153.561)
Απαιτήσεις κατά πιστωτικών ιδρυµάτων 0 (9.029)
Απαιτήσεις κατά πελατών (149.812) 5.850
Λοιπά στοιχεία ενεργητικού (13.320) (2.034)
Υποχρεώσεις από πιστωτικά ιδρύµατα 42.643 15.596
Υποχρεώσεις από πελάτες 155.239 136.832
Λοιπές υποχρεώσεις 15.341 (4.973)
 15.416 (11.319)
Ταµειακές ροές από λειτουργικές δραστηριότητες 34.737 (4.925)
Επενδυτικές δραστηριότητες 
Αγορά Επενδύσεων διαθέσιµων προς πώληση και κατεχόµενων µέχρι τη λήξη (67.135) (1.168)
Αγορά πάγιων στοιχείων ενεργητικού (411) (1.165)
Απόκτηση θυγατρικών και συνδεδεµένων επιχειρήσεων (664) (20.627)
Επιστροφή µετοχικού κεφαλαίου θυγατρικών σε τρίτους (701) 0
Αγορές λοιπών επενδύσεων (26) 0
Εισπράξεις Επενδύσεων διαθέσιµων προς πώληση 4.270 5.614
Εισπράξεις από πώληση ακινήτων και εξοπλισµού 6 1 480
Καθαρή ταµειακή ροή για επενδυτικές δραστηριότητες (64.661) (15.866)
Χρηµατοδοτικές δραστηριότητες 
Αγορά ιδίων µετοχών 0 (29.070)
Επιστροφή κεφαλαίου & µερίσµατα πληρωθέντα σε µετόχους της µητρικής (19.946) 0
Τόκοι δανειακού κεφαλαίου 0 (5.121)
Καθαρή ταµειακή ροή από χρηµατοδοτικές δραστηριότητες (19.946) (34.191)
Καθαρή αύξηση διαθεσίµων και ισοδύναµων διαθεσίµων (49.870) (54.982)
Ταµειακά διαθέσιµα και ταµειακά ισοδύναµα στην αρχή της χρήσης 121.700 144.851
Ταµειακά διαθέσιµα και ταµειακά ισοδύναµα στο τέλος της χρήσης 71.830 89.869
Πηγή: Ενδιάµεσες Ενοποιηµένες Οικονοµικές Καταστάσεις που συντάχθηκαν από τη MARFIN F.G. βάσει των ∆ΠΧΠ για την 
περίοδο που έληξε 30.09.2005 και έχουν επισκοπηθεί από την ελεγκτική εταιρεία Grant Thornton Ανώνυµη Εταιρεία Ορκωτών 
Ελεγκτών. 
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Κατά το εννεάµηνο του 2005, οι ταµειακές ροές που προέκυψαν από τη λειτουργική δραστηριότητα του Οµίλου 
ανήλθαν σε € 34.737 χιλ. Το γεγονός αυτό οφείλεται στο αυξηµένο κατά 246% καθαρό κέρδος περιόδου, ως 
αποτέλεσµα της στρατηγικής που ακολουθεί ο Όµιλος και επικεντρώνεται κυρίως στην ενίσχυση των καταθέσεων 
και των χορηγηθέντων δανείων καθώς και στην αύξηση των επενδύσεων σε οµόλογα. Επίσης, το εννεάµηνο του 
2005 σηµειώθηκε αύξηση των υποχρεώσεων στη διατραπεζική αγορά που ανήλθε στο ποσό των € 42.643 χιλ. 
καθώς και αύξηση των υποχρεώσεων προς πελάτες που ανήλθε σε € 155.239 χιλ.  
 
Στο εννεάµηνο του 2005, οι ταµειακές ροές για επενδυτικές δραστηριότητες ανήλθαν συνολικά σε € -64.661 χιλ. 
από € -15.866 το εννεάµηνο του 2004. Οι εκροές για επενδυτικές δραστηριότητες αφορούσαν κυρίως επενδύσεις 
διαθεσίµων προς πώληση ύψους € 67.135 χιλ.  
 
Κατά το εννεάµηνο του 2005, οι ταµειακές ροές από χρηµατοδοτικές δραστηριότητες ανήλθαν σε € -19.946 χιλ. 
έναντι € -34.191 χιλ. την αντίστοιχη περίοδο του 2004. Για το 2005 το ποσό αυτό αφορά πληρωµές σε µετόχους 
της µητρικής εταιρείας, συνεπεία της µείωσης του µετοχικού κεφαλαίου και της πληρωµής µερίσµατος.  
 
Η παραπάνω αύξηση των εισροών του Οµίλου από λειτουργικές δραστηριότητες αναδεικνύει την οµαλή και 
εύρυθµη λειτουργία αυτού, ενώ η παράλληλη αύξηση των εκροών για επενδυτικές δραστηριότητες και συνεπώς 
µείωση των διαθεσίµων, αντικατοπτρίζει τη στρατηγική του Οµίλου για επενδύσεις των υψηλών διαθεσίµων που 
διαθέτει µε στόχο την αύξηση των κερδών για τον Όµιλο. Ωστόσο τα διαθέσιµα στο τέλος του εννεαµήνου του 
2005 εξακολουθούν να παραµένουν υψηλά και συγκεκριµένα διαµορφώνονται στις €  71.830 χιλ. 

3.10.4.3 Ρευστότητα και Κεφαλαιακή ∆ιάρθρωση του Οµίλου  
 
Ο Όµιλος πραγµατοποιεί µέσω της ∆ιεύθυνσης ∆ιαχείρισης ∆ιαθεσίµων, Ανάλυση Ανοίγµατος Ρευστότητας 
(Liquidity Gap Analysis) προκειµένου να εξασφαλιστεί µια εικόνα των αναµενόµενων χρηµατοροών που 
προκύπτουν από τα στοιχεία Ενεργητικού και Παθητικού, ανά χρονική περίοδο. Κατά την 30.09.2005 η εν λόγω 
ανάλυση είχε ως εξής: 
 

Ποσά σε Ευρώ '000 Έως 1 µήνα 1-3 µήνες 3-12 µήνες 1-2 έτη 2-5 έτη Πάνω από 5 
έτη Σύνολο 

Κατά την 30η Σεπτεµβρίου 2005        
Ρευστότητα στοιχείων Ενεργητικού        
Ταµείο και διαθέσιµα στην Κεντρική Τράπεζα 14.702      14.702 
Απαιτήσεις κατά πιστωτικών ιδρυµάτων 56.626 501 29.789    86.916 
Παράγωγα Χρηµατοοικονοµικά µέσα  526     526 
Χρεόγραφα εµπορικού χαρτοφυλακίου & 
λοιπά χρηµατοπιστωτικά µέσα αποτιµώµενα 
σε εύλογες αξίες 

68.697  67.398 16.053 104.404 154.857 411.409 

∆άνεια και άλλες χορηγήσεις σε πελάτες 195.468 45.872 50.020 24.200 23.484 51.154 390.198 
Χρεόγραφα Επενδυτικού Χαρτοφυλακίου   11.716 27.985 58.407 38.250 136.358 
Συµµετοχές σε συγγενείς      17.422 17.422 
Λοιπά στοιχεία ενεργητικού 17.955 4.535 9.262 17.806 770 80.774 131.102 
Σύνολο Ενεργητικού 353.448 51.434 168.185 86.044 187.065 342.457 1.188.633 
Ρευστότητα στοιχείων Παθητικού        
Υποχρεώσεις προς Π.Ι. 109.672 31.012     140.684 
Παράγωγα χρηαµτοοικονοµικά µέσα 1 618  1.083   1.702 
Υποχρεώσεις προς πελάτες 647.887 38.865 12.509 15.526   714.787 
Οµολογιακά δάνεια    26.391 750  27.141 
Λοιπά δανειακά κεφάλαια       0 
Λοιπές Υποχρεώσεις 28.236 4.012 4.512 2.751 5.643 2.290 47.444 
Σύνολο Παθητικού 785.796 74.507 17.021 45.751 6.393 2.290 931.758 
Συνολικό Άνοιγµα Ρευστότητας (432.348) (23.073) 151.164 40.293 180.672 340.167 256.875 
Κατά τη 31η ∆εκεµβρίου 2004        
Σύνολο ενεργητικού 326.499 23.107 109.155 76.426 129.255 294.549 958.991 
Σύνολο παθητικού 512.026 117.818 43.595 6.077 26.884 2.743 709.143 
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Συνολικό άνοιγµα ρευστότητας (185.527) (94.711) 65.560 70.349 102.371 291.806 249.848 
Πηγή: Ενδιάµεσες Ενοποιηµένες Οικονοµικές Καταστάσεις που συντάχθηκαν από την MARFIN F.G. βάσει των ∆ΠΧΠ για την 
περίοδο που έληξε 30.09.2005 και έχουν επισκοπηθεί από την ελεγκτική εταιρεία Grant Thornton Ανώνυµη Εταιρεία Ορκωτών 
Ελεγκτών. 
 
Σύµφωνα µε τον ανωτέρω πίνακα οι καταθέσεις των πελατών του Οµίλου αντιπροσωπεύουν το 76,7% των 
συνολικών υποχρεώσεων. Το µεγαλύτερο µέρος των καταθέσεων των πελατών αποτελούν οι καταθέσεις οι 
οποίες έχουν ενταχθεί στην κατηγορία του ενός µηνός καθώς δεν κατατίθενται στην τράπεζα για συγκεκριµένο 
χρονικό διάστηµα. Στο πλαίσιο της διαχείρισης της ρευστότητας, ο Όµιλος έχει αναπτύξει κατάλληλα στατιστικά 
εργαλεία που στοχεύουν στον προσδιορισµό της πραγµατικής ρευστότητας της συγκεκριµένης κατηγορίας 
καταθέσεων βάσει ιστορικών στοιχείων. Σύµφωνα µε τα στοιχεία αυτά, το 75% των εν λόγω καταθέσεων θα 
µπορούσε να ενταχθεί στις κατηγορίες πάνω από 12 µήνες (σταθερές καταθέσεις). 
 
Η ∆ιοίκηση της MARFIN F.G. δηλώνει ότι, η ρευστότητα του Οµίλου για τους επόµενους 12 µήνες επαρκεί για τις 
τρέχουσες δραστηριότητές του. 
 
Κεφαλαιακή ∆ιάρθρωση  
 

 Ίδια Κεφάλαια & Χρέος 
 
Στους πίνακες οι οποίοι ακολουθούν και έχουν συνταχθεί από τη MARFIN F.G. παρουσιάζονται η κεφαλαιακή 
διάρθρωση και το καθαρό χρηµατοοικονοµικό χρέος του Οµίλου σύµφωνα µε τα στοιχεία των δηµοσιευµένων 
οικονοµικών καταστάσεων της 30.09.2005. 
 
Η κεφαλαιακή διάρθρωση του Οµίλου την 30.09.2005 αναλύεται ως ακολούθως: 
 

(ποσά σε εκατ. €) 30.09.2005 
Βραχυπρόθεσµες ∆ανειακές υποχρεώσεις 0,0 
Μακροπρόθεσµες ∆ανειακές Υποχρεώσεις 0,0 
Μετατρέψιµα µακροπρόθεσµα ∆άνεια χωρίς Εγγυήσεις και Εξασφαλίσεις 27,1 
Συνολικές δανειακές Υποχρεώσεις 27,1 
Ίδια Κεφάλαια Οµίλου (1)  
Μετοχικό Κεφάλαιο 206,5 
Λοιπά Αποθεµατικά 10,7 
Αδιανέµητα κέρδη 7,6 
Σύνολο καθαρής Θέσης Οµίλου 224,8 

1)  ∆εν περιλαµβάνονται τα υπόλοιπα του λογ. «∆ικαιώµατα Μειοψηφίας» ποσού € 32,1 εκ.  
Πηγή: Επεξεργασία µη ελεγµένων από ορκωτό ελεγκτή-λογιστή στοιχείων της MARFIN F.G. 

 
Όπως απεικονίζεται από τον παραπάνω πίνακα, την 30.09.2005, τα συνολικά ίδια κεφάλαια και 
χρηµατοοικονοµικό χρέος του Οµίλου ανέρχονταν σε € 251,9 εκ. 
 
Στον πίνακα που ακολουθεί προσδιορίζονται οι καθαρές χρηµατοοικονοµικές υποχρεώσεις του Οµίλου την 
30.09.2005: 
 

(ποσά σε εκατ. €) 30.09.2005 
Ταµείο 2,0 
Απαιτήσεις κατά πιστωτικών ιδρυµάτων 86,9 
Χαρτοφυλάκια Συναλλαγών: Kρατικά Οµόλογα 52,7 
Συνολική Ταµειακή Ρευστότητα 141,6 
Σύνολο Μακροπρόθεσµων Χρηµατοοικονοµικών Υποχρεώσεων 27,1 
Καθαρές Συνολικές Χρηµατοοικονοµικές Υποχρεώσεις -114,5 

  Πηγή: Επεξεργασία µη ελεγµένων από ορκωτό ελεγκτή-λογιστή στοιχείων της MARFIN F.G. 
 
Όπως αναλύεται ανωτέρω την 30.09.2005, η ρευστότητα του Οµίλου ανερχόταν σε € 141,6 εκ. υπερκαλύπτοντας 
τις χρηµατοοικονοµικές υποχρεώσεις ύψους € 27,1 εκ. Ως εκ τούτου η καθαρή ρευστότητα του Οµίλου ανερχόταν 
την 30.09.2005 σε € 114,5 εκ. 
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Η ∆ιοίκηση της MARFIN F.G. δηλώνει ότι δεν έχει επέλθει καµία σηµαντική αλλαγή στη χρηµατοοικονοµική θέση 
του Οµίλου, που να επηρεάζει τα ίδια κεφάλαια, τις δανειακές υποχρεώσεις και τα ταµειακά διαθέσιµα του από 
την ηµεροµηνία σύνταξης της λογιστικής κατάστασης 30.09.2005 έως σήµερα. 
 
Ενδεχόµενες υποχρεώσεις από εγγυήσεις 
 
Στο πλαίσιο των δραστηριοτήτων του Οµίλου, οι θυγατρικές τράπεζες του Οµίλου ΜARFIN BANK A.Τ.E. και 
ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε. παρέχουν σε πελάτες τους υπηρεσίες διαχείρισης και εκπροσώπησης 
από τις οποίες ενέχεται να προκύψουν υποχρεώσεις, οι οποίες εµπεριέχουν εξωλογιστικό χρηµατοοικονοµικό 
κίνδυνο. Τέτοιου είδους υποχρεώσεις ενδέχεται να προκύψουν από αποδοχές και εγγυήσεις εξ αποδοχών, 
εγγυητικές επιστολές, πιστώσεις εισαγωγής και βεβαιωµένες πιστώσεις εξαγωγής, όπου οι Τράπεζες συµφωνούν 
να προβούν σε πληρωµή στη περίπτωση που κάποιος πελάτης τους βρεθεί σε αδυναµία να καλύψει τις 
υποχρεώσεις του προς τρίτα µέρη. Για αυτού του είδους τις υπηρεσίες, οι Τράπεζες λαµβάνουν από τους πελάτες 
τους δεσµεύσεις και καλύψεις όσον αφορά τον ενδεχόµενο  κίνδυνο που µπορεί να ανακύψει από τη µη τήρηση 
των συµβατικών τους υποχρεώσεων. Την 30.09.2005 οι ονοµαστικές αξίες των ενδεχόµενων και ανειληµµένων 
υποχρεώσεων των Τραπεζών MARFIN BANK Α.Τ.Ε. και ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε. αναλύονται 
ως εξής: 
 

Ποσά σε Ευρώ ΄000 30.09.2005
Ενδεχόµενες υποχρεώσεις  
Αποδοχές και εγγυήσεις εξ αποδοχών (Repos - Μελλοντικής Αγοράς Οµολόγων) 57
Εγγυητικές  (Συµµετοχής, Καλής Εκτέλεσης) 10.166
Εγγυητικές  (Προκαταβολών, ∆εκάτων,  Καλής Πληρωµής) 12.867
 23.090 
Ανειληµµένες υποχρεώσεις  
Πιστώσεις εισαγωγής και βεβαιωµένες πιστώσεις εξαγωγής 451
Σύνολο 23.541
Πηγή: Ενδιάµεσες Ενοποιηµένες Οικονοµικές Καταστάσεις που συντάχθηκαν από τη MARFIN F.G. βάσει των 
∆ΠΧΠ για την περίοδο που έληξε 30.09.2005 και έχουν επισκοπηθεί από την ελεγκτική εταιρεία Grant Thornton 
Ανώνυµη Εταιρεία Ορκωτών Ελεγκτών. 

3.10.4.4 Κεφαλαιακή Επάρκεια Οµίλου  
 
Σύµφωνα µε δήλωση της Εταιρείας στην Τράπεζα της Ελλάδος, ο δείκτης κεφαλαιακής επάρκειας (υπολογίζεται 
ως το πηλίκο του κλάσµατος Εποπτικά Ίδια Κεφάλαια/ Σταθµισµένο Ενεργητικό) ανήλθε σε 20,14% την 
30.09.2005. Η κεφαλαιακή επάρκεια αξιολογείται από την Τράπεζα της Ελλάδος. Ο εν λόγω δείκτης την 
31.12.2004 ανερχόταν σε 26,18%. Σηµειώνεται ότι το ελάχιστο επιτρεπτό ύψος του συγκεκριµένου δείκτη, βάσει 
των προϋποθέσεων που θέτει η Τράπεζα της Ελλάδος, είναι 8%, γεγονός που καταδεικνύει ότι η MARFIN F.G., 
υπερκαλύπτει σηµαντικά τις τεθείσες υποχρεώσεις. Η κεφαλαιακή επάρκεια του Οµίλου µειώθηκε το εννεάµηνο 
του 2005 ως απόρροια κυρίως της ενίσχυσης των χορηγούµενων δανείων αλλά και των επενδύσεων σε οµόλογα. 
Ο Όµιλος στα πλαίσια της επικέντρωσης του σε χρηµατοοικονοµικές δραστηριότητες προχωρά στην αξιοποίηση 
των υψηλών διαθεσίµων που διαθέτει και στη διοχέτευση αυτών σε δάνεια και σε άλλα επενδυτικά εργαλεία µε 
απώτερο σκοπό τη µεγιστοποίηση των κερδών του. Η συνεχής αυτή ανάπτυξη του Οµίλου µέσω της αξιοποίησης 
των διαθεσίµων του και η διεύρυνση του χαρτοφυλακίου των δανείων του έχει µεν ως αποτέλεσµα τη µείωση του 
δείκτη κεφαλαιακής επάρκειας του Οµίλου αλλά παράλληλα και τη διατήρηση του σε πολύ υψηλότερα επίπεδα 
από τα επιτρεπτά όρια που θέτει η Τράπεζα της Ελλάδος. 
 

3.10.5 Χρηµατοοικονοµικές Πληροφορίες για τις Μεταβολές των Ιδίων Κεφαλαίων  30.09.2004 
& 30.09.2005 

 

Στον παρακάτω πίνακα παρουσιάζονται τα στοιχεία της Ενοποιηµένης Κατάστασης Μεταβολών στα Ίδια 
Κεφάλαια για το εννεάµηνο που έληξε στις 30 Σεπτεµβρίου 2004.  
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Ποσά σε Ευρώ '000 Μετοχικό 
κεφάλαιο 

Υπέρ το
άρτιο 

Αποθεµατικό 
εύλογης αξίας 

Λοιπά 
αποθεµατικά 

Αποθεµατικό 
συν/κων 
διαφορών 

µετατροπής 

Αποτελέσµατα 
εις νέον Σύνολο ∆ικαιώµατα 

µειοψηφίας Σύνολο 

Υπόλοιπα κατά την 1η Ιανουαρίου 
2004, σύµφωνα µε τις 
προηγούµενες λογιστικές αρχές 

372.153 393 0 8 845 (12) (151.884) 229.495 49.570 279.065

Προσαρµογές µετάβασης στα ∆ΠΧΠ 0 0 0 (1.278) 0 10.492 9.214 (2.948) 6 266
Υπόλοιπα κατά την 1η Ιανουαρίου 
2004, σύµφωνα µε τα ∆ΠΧΠ 372.153 393 0 7.567 (12) (141.392) 238.709 46.622 285.331

Μεταβολή ιδίων κεφαλαίων για τη 
περίοδο 01/01-30/09/2004 
Κέρδη από αποτίµηση στην εύλογη 
αξία διαθεσίµων προς πώληση 
χρηµατοοικονοµικά στοιχεία 

268 268 268

Συναλλαγµατικές διαφορές από 
µετατροπή θυγατρικών του 
εξωτερικού 

3 3 3

Μείον: Φόρος που αναλογεί σε 
εισόδηµα που αναγνωρίστηκε στα 
ίδια κεφάλαια 

(67) (67) (67)

Καθαρό κέρδος / (ζηµιά) 
αναγνωριζόµενο απευθείας στα ίδια 
κεφάλαια 

0 0 201 0 3 0 204 0 204

Καθαρά αποτελέσµατα περιόδου 
01/01-30/09/2004 6.442 6.442 1.070 7.512

Συνολικό αναγνωριζόµενο κέρδος/ 
(ζηµιά) περιόδου 0 0 201 0 3 6.442 6.646 1.070 7.716

Ακύρωση ιδίων µετοχών (37.153) (37.153) (37.153)
Μείωση ονοµαστικής αξίας (117.250) (117.250) (117.250)
Συµψηφισµός ζηµιών 117.250 117.250 117.250
Κέρδη διαγραφής ιδίων µετοχών 8.083 8.083 8.083
Μείον: Φόρος που αναλογεί (1.094) (1.094) (1.094)
Αύξηση ποσοστού συµµετοχής σε 
θυγατρικές (εξαγορά δικαιωµάτων 
µειοψηφίας) 

0 (16.762) (16.762)

 (154.403) 0 0 6.989 0 117.250 (30.164) (16.762) (46.926)
Υπόλοιπο των ιδίων κεφαλαίων 
κατά την 30η Σεπτεµβρίου 2004 217.750 393 201 14.556 (9) (17.700) 215.191 30.930 246.121

Πηγή: Ενδιάµεσες Ενοποιηµένες Οικονοµικές Καταστάσεις που συντάχθηκαν από τη MARFIN F.G. βάσει των ∆ΠΧΠ για την 
περίοδο που έληξε 30.09.2005 και έχουν επισκοπηθεί από την ελεγκτική εταιρεία Grant Thornton Ανώνυµη Εταιρεία Ορκωτών 
Ελεγκτών. 
 
Στον παρακάτω πίνακα παρουσιάζονται τα στοιχεία της Ενοποιηµένης Κατάστασης Μεταβολών στα Ίδια 
Κεφάλαια για το εννεάµηνο που έληξε στις 30 Σεπτεµβρίου 2005.  
 

Ποσά σε Ευρώ '000 Μετοχικό 
κεφάλαιο 

Υπέρ 
Το 

Άρτιο 
Αποθεµατικά 
εύλογης αξίας 

Λοιπά 
αποθεµατικά 

Αποθεµατικό 
Συν/κων 
∆ιαφορών 
Μετατροπής 

Αποτελέσµατα 
εις νέον Σύνολο ∆ικαιώµατα 

Μειοψηφίας Σύνολο 

Υπόλοιπα κατά την 1η Ιανουαρίου 
2005, σύµφωνα µε τις 
προηγούµενες λογιστικές αρχές 

217.750 393 0 10.472 (11) (18.316) 210.288 29.094 239.382

Προσαρµογές Μετάβασης στα ∆ΠΧΠ 0 0 (500) 5.318 0 3.825 8.643 1.823 10.466
Υπόλοιπα κατά την 1η Ιανουαρίου 
2005, σύµφωνα µε τα ∆ΠΧΠ 217.750 393 (500) 15.790 (11) (14.491) 218.931 30.917 249.848

Μεταβολή ιδίων Κεφαλαίων για την 
περίοδο 01/01-30/09/2005 
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Ποσά σε Ευρώ '000 Μετοχικό 
κεφάλαιο 

Υπέρ 
Το 

Άρτιο 
Αποθεµατικά 
εύλογης αξίας 

Λοιπά 
αποθεµατικά 

Αποθεµατικό 
Συν/κων 
∆ιαφορών 
Μετατροπής 

Αποτελέσµατα 
εις νέον Σύνολο ∆ικαιώµατα 

Μειοψηφίας Σύνολο 

Κέρδη από αποτίµηση στην εύλογη 
αξία ∆ιαθέσιµων προς πώληση 
χρηµατοοικονοµικών στοιχείων 

2.623 5 2.628 2.628

Φόρος που αναλογεί σε εισόδηµα 
που αναγνωρίστηκε στα ίδια 
κεφάλαια 

  (674)    (674)  (674)

Καθαρό Κέρδος/ζηµιά 
Αναγνωριζόµενο απευθείας στα ίδια 
κεφάλαια 

1.949 0 5 0 1.954 0 1.954

Καθαρά Αποτελέσµατα Περιόδου 
01/01-30/09/2005      23.807 23.807 2.207 26.014

Συνολικό Αναγνωριζόµενο 
Κέρδος/ζηµιά Περιόδου   1.949 0 5 23.807 25.761 2.207 27.968

Μέρισµα από κέρδη χρήσεως 2004 (6.989) (1.761) (8.750) (8.750)
Επιστροφή κεφαλαίου στους 
µετόχους (11.250) (11.250) (11.250)
Αύξηση ποσοστού συµµετοχής σε 
θυγατρικές (Εξαγορά δικαιωµάτων 
µειοψηφίας) 

0 (360) (360)

Επιστροφή µετοχικού κεφαλαίου 
θυγατρικών σε τρίτους (701) (701)

Παραχώρηση δικαιωµάτων αγοράς 
µετοχών στο προσωπικό 120 120 120

 (11.250) 120 0 (6.989) 0 (1.761) (19.880) (1.061) (20.941)
Υπόλοιπο των ιδίων κεφαλαίων 
κατά την 30η Σεπτεµβρίου 2005  206.500 513 1.449 8.801 (6) 7.555 224.812 32.063 256.875

Πηγή: Ενδιάµεσες Ενοποιηµένες Οικονοµικές Καταστάσεις που συντάχθηκαν από τη MARFIN F.G. βάσει των ∆ΠΧΠ για την 
περίοδο που έληξε 30.09.2005 και έχουν επισκοπηθεί από την ελεγκτική εταιρεία Grant Thornton Ανώνυµη Εταιρεία Ορκωτών 
Ελεγκτών. 
 

3.10.6 Πληροφορίες για τις τάσεις και προοπτικές του Οµίλου για τη χρήση 2005  
Η προηγηθείσα ανάλυση των αποτελεσµάτων του εννεαµήνου του 2005 αναδεικνύει και οριοθετεί τη στρατηγική 
που ακολούθησε και που αναµένεται να ακολουθήσει ο Όµιλος. Η επικέντρωση των προσφερόµενων υπηρεσιών 
του στον τραπεζικό και ευρύτερο χρηµατοοικονοµικό χώρο προβλέπεται να συνεχιστεί µε κύριους άξονες τη 
διαφοροποίηση της διάρθρωσης και ενίσχυση του χαρτοφυλακίου των χορηγηθέντων δανείων και την αύξηση 
των επαναλαµβανόµενων τραπεζικών εσόδων. 
 
Ο Όµιλος ανταποκρινόµενος στις γενικότερες τάσεις και προοπτικές της τραπεζικής αγοράς, υιοθετεί πολιτική της 
αύξησης των χορηγούµενων δανείων µε παράλληλη αύξηση των καταθέσεων των πελατών του. Η µεταβολή του 
ρυθµού αύξησης των χορηγούµενων δανείων σε σχέση µε το ρυθµό αύξησης των καταθέσεων που 
παρατηρήθηκε το εννεάµηνο του 2005, αποτελεί στόχο για τον Όµιλο και για το υπόλοιπο του έτους. Ακόµα, η 
αλλαγή της διάρθρωσης του χαρτοφυλακίου των χορηγούµενων δανείων που έχει παρατηρηθεί προβλέπεται να 
συνεχιστεί καθώς διαφαίνεται µια τάση για ενίσχυση των προσωπικών και επιχειρηµατικών δανείων καθώς και 
των δανείων που αφορούν στο δηµόσιο τοµέα και κυρίως στους Οργανισµούς Τοπικής Αυτοδιοίκησης.  
 
Επιπλέον η τάση, την οποία ακολουθούν τα αποτελέσµατα του εννεαµήνου του 2005, αύξησης των 
επαναλαµβανόµενων εσόδων, που προκύπτουν κυρίως από τόκους και προµήθειες από συνήθεις τραπεζικές 
εργασίες, αναµένεται να συνεχιστεί καθώς βρίσκεται σε πλήρη αντιστοιχία µε τη στρατηγική του Οµίλου. Η 
αλλαγή της διάρθρωσης των εσόδων του Οµίλου και η ενίσχυση των επαναλαµβανόµενων τραπεζικών εσόδων 
σε συνδυασµό µε τη θέληση του Οµίλου να διαδραµατίσει ένα σηµαντικό ρόλο στο µεσαίο τραπεζικό χώρο 
προσδιορίζουν τις προοπτικές του Οµίλου και θέτουν τους βραχυπρόθεσµους στόχους  για το 2005.  
 
Σχολιάζοντας τα αποτελέσµατα του εννεαµήνου του 2005 ο Πρόεδρος της MARFIN F.G. κ. Μ. Ξανθάκης, στην 
από 15.11.2005 ανακοίνωση της Εταιρείας, δήλωσε πως «η σηµαντική άνοδος όλων των µεγεθών του Οµίλου 
συνεχίστηκε και κατά το γ΄τρίµηνο του έτους και τα µέχρι στιγµής αποτελέσµατα είναι ουσιαστικά µεγαλύτερα 
των προϋπολογισθέντων. Έχουµε ήδη ανακοινώσει ότι µε την δηµοσίευση των αποτελεσµάτων του εννεαµήνου 
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θα προβαίναµε σε θετική αναθεώρηση της αρχικής εκτίµησής µας για καθαρά κέρδη €0,90 ανά µετοχή για το 
2005. Τούτο καθίσταται προφανές αφού ήδη στο εννεάµηνο τα µετά από φόρους κέρδη που αναλογούν στους 
µετόχους µετά την αφαίρεση των δικαιωµάτων µειοψηφίας έχουν ανέλθει στα €0,95 ανά µετοχή. Παρόλο που η 
µέχρι στιγµής τάση της εξέλιξης των µεγεθών µας αναµένεται να συνεχιστεί, η ∆ιοίκηση της MARFIN F.G. 
αποφάσισε να µην προβεί σε αναθεωρηµένη εκτίµηση κερδών λόγω της σηµερινής ευαίσθητης περιόδου κατά 
την διάρκεια της οποίας διεξάγεται σηµαντική αύξηση µετοχικού κεφαλαίου». 
 

3.11 ΣΥΝΑΛΛΑΓΕΣ ΜΕ ΣΥΝ∆ΕΟΜΕΝΑ ΜΕΡΗ  
 
Η MARFIN F.G. προέκυψε από συγχώνευση εταιρειών µε διαφορετικό αντικείµενο δραστηριότητας. Πιο 
συγκεκριµένα, το 2002 ο Όµιλος MARFIN F.G. (στην τότε µορφή του) αποτελούνταν από εταιρείες µε 
δραστηριότητα στο χώρο των µέσων ενηµέρωσης και επικοινωνίας. Μετά τη συγχώνευση ο Όµιλος 
επικεντρώθηκε σε αµιγώς χρηµατοοικονοµικές δραστηριότητες. Αποτέλεσµα των παραπάνω είναι ότι η µορφή 
του Οµίλου το 2002 δεν ανταποκρίνεται στη µορφή αυτού στις χρήσεις 2003 και 2004. Για το λόγο αυτό δεν 
παρατίθενται στοιχεία για τη χρήση 2002. 
 
Σύµφωνα µε ∆ήλωση της Εταιρείας δεν υπάρχουν άλλες συναλλαγές µε συνδεόµενα µέρη για τις χρήσεις 2003-
2004, όπως αυτά ορίζονται από τον Κανονισµό 1606/2002 και ορίζονται εννοιολογικά στις διατάξεις του σχετικού 
Προτύπου (∆ΛΠ 24) εκτός αυτών που παρατίθενται παρακάτω, σύµφωνα µε την Ενότητα 19 του παραρτήµατος Ι 
του Κανονισµού 809/2004 της Επιτροπής των Ευρωπαϊκών Κοινοτήτων και όλες οι συναλλαγές µε συνδεόµενα 
µέρη έχουν συναφθεί σύµφωνα µε τους όρους της αγοράς. 
 
Οι συναλλαγές αυτές περιγράφονται ως ακολούθως: 
 

3.11.1 Εταιρείες µε κοινή ∆ιοίκηση  
Υπάρχουν κοινά µέλη στα ∆ιοικητικά Συµβούλια των εταιρειών του Οµίλου ως εξής: 
 

Όνοµα  MARFIN 
F.G. 

ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 
ΤΡΑΠΕΖΑ 

Α.Ε 
MARFIN 

BANK Α.Τ.Ε. 
MARFIN 
G.A.M. IBG CAPITAL IBG 

Α.Ε.∆.Α.Κ.Ε.Σ. 
MARFIN 
Α.Ε.∆.Α.Κ. AVC Α.Ε. 

Βγενόπουλος 
Ανδρέας  

Αντιπρόεδρος-
Εκτελεστικό 

µέλος   
  

Πρόεδρος-
Εκτελεστικό 

µέλος 

Αντιπρόεδρος - 
Μη εκτελεστικό 

µέλος   
        

∆ουµάνογλου 
Παναγιώτης    

∆ιευθύνων 
Σύµβουλος - 
Εκτελεστικό 

µέλος  
          

Αντιπρόεδρος-
Εκτελεστικό 

µέλος   

Ευστρατιάδης 
Γεώργιος  

Εκτελεστικό 
µέλος     

∆ιευθύνων 
Σύµβουλος - 
Εκτελεστικό 

µέλος  
        

Καρατζένης 
Φώτιος  

Εκτελεστικό 
µέλος   Εκτελεστικό 

µέλος   Μη -εκτελεστικό 
µέλος 

Μη -εκτελεστικό 
µέλος   

Μη -
εκτελεστικό 

µέλος  

Κουνάδης 
Ηρακλής   

Αναπληρωτής 
∆ιευθύνων 
Σύµβουλος - 
Εκτελεστικό 

µέλος  

          
Μη -

εκτελεστικό 
µέλος 

Μιχόπουλος 
Αντώνιος   

Μη -
εκτελεστικό 

µέλος 

Αναπληρωτής 
∆ιευθύνων 
Σύµβουλος - 
Εκτελεστικό 

µέλος  

  
Αντιπρόεδρος-
Εκτελεστικό 

µέλος   

Αντιπρόεδρος-
Εκτελεστικό 

µέλος   
  

Μη -
εκτελεστικό 

µέλος 
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Όνοµα  MARFIN 
F.G. 

ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 
ΤΡΑΠΕΖΑ 

Α.Ε 
MARFIN 

BANK Α.Τ.Ε. 
MARFIN 
G.A.M. IBG CAPITAL IBG 

Α.Ε.∆.Α.Κ.Ε.Σ. 
MARFIN 
Α.Ε.∆.Α.Κ. AVC Α.Ε. 

Ξανθάκης 
Εµµανουήλ  

Πρόεδρος-
Εκτελεστικό 

µέλος 
  

Μη -
εκτελεστικό 

µέλος 
          

Παπαδάτος 
Σπύρος          Μη -εκτελεστικό 

µέλος 

∆ιευθύνων 
Σύµβουλος - 
Εκτελεστικό 

µέλος  
  

Μη -
εκτελεστικό 

µέλος 

Πλακοµιχελάκη 
Ανδρονίκη   

Αντιπρόεδρος 
- Εκτελεστικό 

µέλος   

∆ιευθύνουσα 
Σύµβουλος-
Εκτελεστικό 

µέλος 
         

Σαρρή Μαρία          

Πρόεδρος & 
∆ιευθύνουσα 
Σύµβουλος-
Εκτελεστικό 

µέλος 

Πρόεδρος-
Εκτελεστικό 

µέλος 
  

Πρόεδρος & 
∆ιευθύνουσα 
Σύµβουλος-
Εκτελεστικό 

µέλος 

Ελευθέριος 
Χιλιαδάκης 

∆ιευθύνων 
Σύµβουλος - 
Εκτελεστικό 

µέλος  
  

Αντιπρόεδρος 
- Εκτελεστικό 

µέλος   
          

Αλεξάκης 
Χρήστος          Μη -εκτελεστικό 

µέλος 
Μη -εκτελεστικό 

µέλος 

Πρόεδρος & 
∆ιευθύνων 
Σύµβουλος-
Εκτελεστικό 

µέλος 

  

*Πηγή: Επεξεργασία στοιχείων από τη MARFIN F.G.  
 
Σηµειώνεται ακόµα ότι : 

 ο κ. Ανδρέας Βγενόπουλος είναι ∆ιευθυντής στην αλλοδαπή εταιρεία MARFIN CAPITAL S.A.  
 ο κ. Φώτιος Καρατζένης είναι ∆ιευθυντής στις αλλοδαπές εταιρείες MARFIN CAPITAL S.A. και IBG 

INVESTMENTS S.A.  
 

3.11.2 Αµοιβές Μελών ∆ιοικητικού Συµβουλίου και ∆ιευθυντικών Στελεχών χρήσεων 2003 – 
2004 

 
Οι συνολικές αµοιβές των µελών ∆ιοικητικού Συµβουλίου και των ∆ιευθυντικών Στελεχών της Εταιρείας και των 
θυγατρικών της εταιρειών έχουν ως εξής:  
 
(ποσά σε € ΄000) 2003 2004 
MARFIN F.G. 405 429 
MARFIN BANK A.T.E. 2.837 3.033 
ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε. 935 2.589 
MARFIN GLOBAL ASSET MANAGEMENT ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΕΣ ΥΠΗΡΕΣΙΕΣ A.E. 367 594 
MARFIN Α.Ε.∆.Α.Κ. 27 28 
Σύνολο 4.571 6.674 
Πηγή: Επεξεργασία από τη MARFIN F.G. µη ελεγµένων από ορκωτό ελεγκτή-λογιστή στοιχείων των Ενοποιηµένων Οικονοµικών 
Καταστάσεων των χρήσεων 2003 και 2004. 
 
Τα ανωτέρω ποσά περιλαµβάνουν το σύνολο των αµοιβών που προκύπτουν, τόσο από την έµµισθη σχέση των 
µελών µε τις εταιρείες, όσο και από τη σχέση αυτών ως συµβούλων. Τα µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου δεν 
έχουν άλλες παροχές εκτός εάν διατηρούν έµµισθη σχέση µε την Εταιρεία, οπότε έχουν τις ίδιες παροχές µε το 
υπόλοιπο προσωπικό (οµαδική ασφάλεια ζωής και νοσοκοµειακή περίθαλψη). 
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3.11.3 Χορηγηθέντα ∆άνεια 2003 - 2004 
Στους παρακάτω πίνακες παρατίθενται τα δάνεια που έχουν χορηγηθεί σε συνδεόµενα µέρη.  
 
∆άνεια σε µέλη ∆.Σ. και διευθυντικά στελέχη της Εταιρείας και των συνδεδεµένων της εταιρειών 2003-2004 
 

(ποσά σε € ΄000) 2003 2004 
Μέλη ∆.Σ. Οµίλου 11.452 5.900 
∆ιευθυντικά Στελέχη Οµίλου - 667 
Όµιλος MARFIN F.G. 11.452 6.567 

Πηγή: Επεξεργασία από τη MARFIN F.G. µη ελεγµένων από ορκωτό ελεγκτή-λογιστή 
στοιχείων των Ενοποιηµένων Οικονοµικών Καταστάσεων των χρήσεων 2003 και 2004. 

 
Όπως φαίνεται το συνολικό ποσό των δανείων σε µέλη ∆.Σ. του Οµίλου για το 2003 ανερχόταν σε € 11.452 χιλ. 
Από αυτά € 3.752 χιλ. είχαν χορηγηθεί στον κ. Ανδρέα Βγενόπουλο, Πρόεδρο του ∆.Σ. της MARFIN BANK A.T.E., 
€ 5.700 χιλ. στον κ. Ανδρέα Πετράκη, Πρόεδρο του ∆.Σ. της ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε., € 1.700 
χιλ. στον κ. ∆ιονύσιο Μαλαµατίνα, τότε Αναπληρωτή ∆ιευθύνοντα Σύµβούλο της MARFIN BANK A.T.E. και € 300 
χιλ. στον κ. Εµµανουήλ Ξανθάκη, τότε Αντιπρόεδρο του ∆.Σ. της MARFIN BANK A.T.E. Σηµειώνεται ότι τα 
ανωτέρω ποσά είχαν εξ΄ ολοκλήρου χορηγηθεί από τη MARFIN BANK Α.Τ.Ε. 
 
Για το 2004 το συνολικό ποσό των δανείων σε µέλη ∆.Σ. του Οµίλου ανερχόταν σε € 5.900 χιλ. και είχαν εξ΄ 
ολοκλήρου χορηγηθεί από τη MARFIN BANK Α.Τ.Ε. Από αυτά € 5.700 χιλ. είχαν χορηγηθεί στον κ. Ανδρέα 
Πετράκη, Πρόεδρο του ∆.Σ. της ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε., και € 200 χιλ. στον κ. Εµµανουήλ 
Ξανθάκη, Πρόεδρο του ∆.Σ. MARFIN F.G. 
 
Λοιπές απαιτήσεις από συγγενείς επιχειρήσεις 2003-2004 
 

(ποσά σε € ΄000) 2003 2004 
Όµιλος MARFIN F.G. 79 4 

Πηγή: Επεξεργασία από τη MARFIN F.G. µη ελεγµένων από ορκωτό ελεγκτή-λογιστή 
στοιχείων των Ενοποιηµένων Οικονοµικών Καταστάσεων των χρήσεων 2003 και 2004. 

 
Τα παραπάνω υπόλοιπα αφορούν σε χρηµατιστηριακές συναλλαγές µε συγγενείς επιχειρήσεις. 
 

3.11.4 Υπόλοιπα Υποχρεώσεων 2003 - 2004  
Στους παρακάτω πίνακες παρατίθενται τα υπόλοιπα υποχρεώσεων προς συνδεόµενα µέρη.  
 
Υπόλοιπα από καταθέσεις 2003-2004 
 

(ποσά σε € ΄000) 2003 2004 
Καταθέσεις µελών ∆.Σ. 2.579 3.210 
Καταθέσεις συγγενών επιχειρήσεων 4.890 13.838 

Πηγή: Επεξεργασία από τη MARFIN F.G. µη ελεγµένων από ορκωτό ελεγκτή-λογιστή στοιχείων των 
Ενοποιηµένων Οικονοµικών Καταστάσεων των χρήσεων 2003 και 2004. 

 
 
Υπόλοιπα λοιπών υποχρεώσεων 2003-2004 
 
Τα υπόλοιπα λοιπών υποχρεώσεων αφορούν σε χρηµατιστηριακές συναλλαγές µελών του ∆.Σ. και συγγενών 
εταιρειών και ανέρχονται σε €  1.332 χιλ.  για το 2003 και € 249 χιλ. για το 2004. 
 

3.11.5 Συναλλαγές µε συγγενείς επιχειρήσεις 2003 – 2004 
Έσοδα 
 
Τα έσοδα από τις συναλλαγές µε συγγενείς επιχειρήσεις προέρχονται κατά κύριο λόγο από προµήθειες από 
χρηµατιστηριακές πράξεις καθώς και αµοιβές διαχείρισης χαρτοφυλακίων.  
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(ποσά σε € ΄000) 2003 2004 
Όµιλος MARFIN F.G. 670 811 
Πηγή: Επεξεργασία από τη MARFIN F.G. µη ελεγµένων από ορκωτό ελεγκτή-λογιστή στοιχείων των 
Ενοποιηµένων Οικονοµικών Καταστάσεων των χρήσεων 2003 και 2004. 

 
Έξοδα 
 
Τα έξοδα από τις συναλλαγές µε συγγενείς επιχειρήσεις προέρχονται κατά κύριο λόγο από έξοδα από 
καταθετικούς λογαριασµούς (τόκοι). 
 

(ποσά σε € ΄000) 2003 2004 
Όµιλος MARFIN F.G. 84 87 
Πηγή: Επεξεργασία από τη MARFIN F.G. µη ελεγµένων από ορκωτό ελεγκτή-λογιστή στοιχείων των 
Ενοποιηµένων Οικονοµικών Καταστάσεων των χρήσεων 2003 και 2004. 
 

3.11.6 ∆ιεταιρικές Συναλλαγές Οµίλου 2002 – 2004 
Οι συναλλαγές µεταξύ εταιρειών του Οµίλου για τις χρήσεις 2002 – 2004 παρατίθενται στα αντίστοιχα 
Προσαρτήµατα, τα οποία παρατίθενται στο Παράρτηµα του παρόντος Ενηµερωτικού ∆ελτίου. 
 

3.11.7 Αµοιβές Μελών ∆ιοικητικού Συµβουλίου και ∆ιευθυντικών Στελεχών 01.01-30.09.2005 
Οι συνολικές αµοιβές των µελών ∆ιοικητικού Συµβουλίου και των ∆ιευθυντικών Στελεχών της Εταιρείας και των 
εταιρειών του Οµίλου έχουν ως εξής:  
 

(ποσά σε € ΄000) 30.09.2005 
MARFIN F.G. 717 
MARFIN BANK A.T.E. 2.174 
ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε. 2.052 
MARFIN GLOBAL ASSET MANAGEMENT ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΕΣ ΥΠΗΡΕΣΙΕΣ A.E. 352 
MARFIN Α.Ε.∆.Α.Κ. 48 
IBG Α.Ε.∆.Α.Κ.Ε.Σ. 159 
Σύνολο 5.502 
Πηγή: Επεξεργασία από τη MARFIN F.G. µη ελεγµένων από ορκωτό ελεγκτή-λογιστή στοιχείων των 
Ενδιάµεσων Ενοποιηµένων Οικονοµικών Καταστάσεων της περιόδου 01.01.-30.09.2005. 

 
Τα ανωτέρω ποσά περιλαµβάνουν το σύνολο των αµοιβών που προκύπτουν, τόσο από την έµµισθη σχέση των 
µελών µε τις εταιρείες, όσο και από τη σχέση αυτών ως σύµβουλοι. Τα µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου δεν 
έχουν άλλες παροχές εκτός εάν διατηρούν έµµισθη σχέση µε την Εταιρεία, οπότε έχουν τις ίδιες παροχές µε το 
υπόλοιπο προσωπικό (οµαδική ασφάλεια ζωής και νοσοκοµειακή περίθαλψη). 
 

3.11.8 Χορηγηθέντα ∆άνεια 30.09.2005 
Στους παρακάτω πίνακες παρατίθενται τα δάνεια που έχουν χορηγηθεί σε συνδεόµενα µέρη.  
 
∆άνεια σε µέλη ∆.Σ. και διευθυντικά στελέχη της Εταιρείας και των συνδεδεµένων της εταιρειών 30.09.2005 
 

(ποσά σε € ΄000) 30.09.2005 
Μέλη ∆.Σ. Οµίλου 7.492 
∆ιευθυντικά Στελέχη Οµίλου 283 
Όµιλος MARFIN F.G. 7.775 

Πηγή: Επεξεργασία από τη MARFIN F.G. µη ελεγµένων από ορκωτό 
ελεγκτή-λογιστή στοιχείων των Ενδιάµεσων Ενοποιηµένων 
Οικονοµικών Καταστάσεων της περιόδου 01.01.-30.09.2005. 

 
Σύµφωνα µε τον παραπάνω πίνακα το συνολικό ποσό των δανείων που χορηγήθηκαν σε µέλη ∆.Σ. του Οµίλου 
για το εννεάµηνο του 2005 ανερχόταν σε € 7.492 χιλ. Από αυτά είχαν χορηγηθεί από τη MARFIN BANK Α.Τ.Ε. € 
5.700 χιλ. στον κ. Ανδρέα Πετράκη, Πρόεδρο του ∆.Σ. της ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε., € 1.133 χιλ. 
στον κ. Κωνσταντίνο Γκιούρα, Μέλος του ∆.Σ. της ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε., και την οικογένεια 
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αυτού, € 223 χιλ. στον κ. Σαµουήλ ∆αυίδ, Μέλος του ∆.Σ. της MARFIN BANK A.T.E., και € 428 χιλ. στον κ. 
Εµµανουήλ Ξανθάκη, Πρόεδρο του ∆.Σ. της MARFIN F.G., και την οικογένεια αυτού, ενώ η ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 
ΤΡΑΠΕΖΑ ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε. είχε χορηγήσει € 9 χιλ. στον κ. ∆ιονύσιο Παπαθεοδώρου, Μέλος του ∆.Σ. της  
ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε. 
 
Λοιπές απαιτήσεις από συγγενείς επιχειρήσεις 30.09.2005 

 
(ποσά σε € ΄000) 30.09.2005 
Όµιλος MARFIN F.G. 323 

Πηγή: Ενδιάµεσες Ενοποιηµένες Οικονοµικές Καταστάσεις που 
συντάχθηκαν από την MARFIN F.G. βάσει των ∆ΠΧΠ για την περίοδο 
που έληξε 30.09.2005 και έχουν επισκοπηθεί από την ελεγκτική 
εταιρεία Grant Thornton Ανώνυµη Εταιρεία Ορκωτών Ελεγκτών. 

 

3.11.9 Υπόλοιπα Υποχρεώσεων 30.09.2005 
 
Υπόλοιπα από καταθέσεις 30.09.2005 
 

(ποσά σε € ΄000) 30.09.2005 
Καταθέσεις µελών ∆.Σ. 28.381 
Καταθέσεις συγγενών επιχειρήσεων 5.270 

Πηγή: Ενδιάµεσες Ενοποιηµένες Οικονοµικές Καταστάσεις που 
συντάχθηκαν από την MARFIN F.G. βάσει των ∆ΠΧΠ για την περίοδο που 
έληξε 30.09.2005 και έχουν επισκοπηθεί από την ελεγκτική εταιρεία Grant 
Thornton Ανώνυµη Εταιρεία Ορκωτών Ελεγκτών. 

 
Υπόλοιπα λοιπών υποχρεώσεων 30.09.2005 
 
Τα υπόλοιπα λοιπών υποχρεώσεων αφορούν σε χρηµατιστηριακές συναλλαγές συγγενών εταιρειών και 
ανέρχονται σε € 2.374 χιλ.   
 

3.11.10 Συναλλαγές µε συγγενείς επιχειρήσεις 01.01–30.09.2005 
 
Έσοδα 
 
Τα έσοδα από τις συναλλαγές µε συγγενείς επιχειρήσεις προέρχονται κατά κύριο λόγο από προµήθειες από 
χρηµατιστηριακές πράξεις καθώς και αµοιβές διαχείρισης χαρτοφυλακίων.  
 

(ποσά σε € ΄000) 30.09.2005 
Όµιλος MARFIN F.G. 733 
Πηγή: Επεξεργασία από τη MARFIN F.G. µη ελεγµένων από ορκωτό 
ελεγκτή-λογιστή στοιχείων των Ενδιάµεσων Ενοποιηµένων Οικονοµικών 
Καταστάσεων της περιόδου 01.01.-30.09.2005. 

 
Έξοδα 
 
Τα έξοδα από τις συναλλαγές µε συγγενείς επιχειρήσεις προέρχονται κατά κύριο λόγο από έξοδα από 
καταθετικούς λογαριασµούς (τόκοι). 
 

(ποσά σε € ΄000) 30.09.2005 
Όµιλος MARFIN F.G. 109 
Πηγή: Επεξεργασία από τη MARFIN F.G. µη ελεγµένων από ορκωτό ελεγκτή-
λογιστή στοιχείων των Ενδιάµεσων Ενοποιηµένων Οικονοµικών Καταστάσεων 
της περιόδου 01.01.-30.09.2005. 
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3.11.11 ∆ιεταιρικές συναλλαγές περιόδου 01.01-30.09.2005 
 
Στη συνέχεια παρατίθενται οι συναλλαγές µεταξύ των εταιρειών του Οµίλου για το εννεάµηνο του 2005. 
 
 

 
Πηγή: Επεξεργασία από τη MARFIN F.G. µη ελεγµένων από ορκωτό ελεγκτή-λογιστή στοιχείων των Ενδιάµεσων Ενοποιηµένων Οικονοµικών Καταστάσεων της περιόδου 01.01.-30.09.2005. 

 
 
 
 
 

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ (ποσά σε € ΄000)  
ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ ΚΑΤΑ ΠΙΣΤΩΤΙΚΩΝ Ι∆ΡΥΜΑΤΩΝ  
ΕΝΟΠΟΙΟΥΜΕΝΕΣ 
ΕΤΑΙΡΕΙΕΣ MFG ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 

ΤΡΑΠΕΖΑ 
MARFIN 
BANK 

MARFIN 
GAM 

IBG 
CAPITAL 

IBG 
ΑΕ∆ΑΚΕΣ 

MARFIN 
ΑΕ∆ΑΚ AVC Α.Ε. MARFIN 

CAPITAL 
IBG 

INVESTMENTS 
ΓΕΝΙΚΟ 
ΣΥΝΟΛΟ 

MFG     3.947                3.947  
ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 
ΤΡΑΠΕΖΑ     3.631                3.631  
MARFIN BANK   15.000                  15.000  
MARFIN GAM   128  2                130  
IBG CAPITAL   3                  3  
IBG ΑΕ∆ΑΚΕΣ   564                  564  
MARFIN ΑΕ∆ΑΚ     539                539  
AVC ΑΕ   187 0,1                187  
MARFIN CAPITAL     182                182  
IBG INVESTMENTS     5                5  
ΣΥΝΟΛΑ 0,00  15.881 8.306  0,00  0,00  0,00  0,00  0,00  0,00  0,00  24.187  
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Πηγή: Επεξεργασία από τη MARFIN F.G. µη ελεγµένων από ορκωτό ελεγκτή-λογιστή στοιχείων των Ενδιάµεσων Ενοποιηµένων Οικονοµικών Καταστάσεων της περιόδου 01.01.-30.09.2005. 
 

Πηγή: Επεξεργασία από τη MARFIN F.G. µη ελεγµένων από ορκωτό ελεγκτή-λογιστή στοιχείων των Ενδιάµεσων Ενοποιηµένων Οικονοµικών Καταστάσεων της περιόδου 01.01.-30.09.2005. 
 

ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ ΚΑΤΑ ΠΕΛΑΤΩΝ  
ΕΝΟΠΟΙΟΥΜΕΝΕΣ 
ΕΤΑΙΡΕΙΕΣ MFG ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 

ΤΡΑΠΕΖΑ 
MARFIN 
BANK 

MARFIN 
GAM 

IBG 
CAPITAL 

IBG 
ΑΕ∆ΑΚΕΣ 

MARFIN 
ΑΕ∆ΑΚ AVC Α.Ε. MARFIN 

CAPITAL 
IBG 

INVESTMENTS 
ΓΕΝΙΚΟ 
ΣΥΝΟΛΟ 

MFG                     0,00  
ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 
ΤΡΑΠΕΖΑ 56    8  1  897            962  
MARFIN BANK 10.000                    10.000  
MARFIN GAM                     0,00  
IBG CAPITAL                     0,00  
IBG ΑΕ∆ΑΚΕΣ                     0,00  
MARFIN ΑΕ∆ΑΚ                     0,00  
AVC ΑΕ                     0,00  
MARFIN CAPITAL                     0,00  
IBG INVESTMENTS                     0,00  
ΣΥΝΟΛΑ 10.056  0,00  8  1  897  0,00  0,00  0,00  0,00  0,00  10.962  

ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΟ ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟ  
ΕΝΟΠΟΙΟΥΜΕΝΕΣ 
ΕΤΑΙΡΕΙΕΣ MFG ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 

ΤΡΑΠΕΖΑ 
MARFIN 
BANK 

MARFIN 
GAM 

IBG 
CAPITAL 

IBG 
ΑΕ∆ΑΚΕΣ 

MARFIN 
ΑΕ∆ΑΚ AVC Α.Ε. MARFIN 

CAPITAL 
IBG 

INVESTMENTS 
ΓΕΝΙΚΟ 
ΣΥΝΟΛΟ 

MFG                     0,00  
ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 
ΤΡΑΠΕΖΑ 2.080                    2.080  
MARFIN BANK 12.625                    12.625  
MARFIN GAM                     0,00  
IBG CAPITAL                     0,00  
IBG ΑΕ∆ΑΚΕΣ                     0,00  
MARFIN ΑΕ∆ΑΚ                     0,00  
AVC ΑΕ                     0,00  
MARFIN CAPITAL                     0,00  
IBG INVESTMENTS                     0,00  
ΣΥΝΟΛΑ 14.705  0,00  0,00  0,00  0,00  0,00  0,00  0,00  0,00  0,00  14.705  
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Πηγή: Επεξεργασία από τη MARFIN F.G. µη ελεγµένων από ορκωτό ελεγκτή-λογιστή στοιχείων των Ενδιάµεσων Ενοποιηµένων Οικονοµικών Καταστάσεων της περιόδου 01.01.-30.09.2005. 
 
 

Πηγή: Επεξεργασία από τη MARFIN F.G. µη ελεγµένων από ορκωτό ελεγκτή-λογιστή στοιχείων των Ενδιάµεσων Ενοποιηµένων Οικονοµικών Καταστάσεων της περιόδου 01.01.-30.09.2005. 
 
 

ΛΟΙΠΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 
ΕΝΟΠΟΙΟΥΜΕΝΕΣ 
ΕΤΑΙΡΕΙΕΣ MFG ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 

ΤΡΑΠΕΖΑ 
MARFIN 
BANK 

MARFIN 
GAM 

IBG 
CAPITAL 

IBG 
ΑΕ∆ΑΚΕΣ 

MARFIN 
ΑΕ∆ΑΚ AVC Α.Ε. MARFIN 

CAPITAL 
IBG 

INVESTMENTS 
ΓΕΝΙΚΟ 
ΣΥΝΟΛΟ 

MFG   3.050                  3.050  
ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 
ΤΡΑΠΕΖΑ (3.050)   220  18              (2.812) 
MARFIN BANK                     0,00  
MARFIN GAM   100          5        105  
IBG CAPITAL                     0,00  
IBG ΑΕ∆ΑΚΕΣ                     0,00  
MARFIN ΑΕ∆ΑΚ                     0,00  
AVC ΑΕ                     0,00  
MARFIN CAPITAL                     0,00  
IBG INVESTMENTS                     0,00  
ΣΥΝΟΛΑ (3.050) 3.150  220  18  0,00  0,00  5  0,00  0,00  0,00  343  

ΠΡΟΠΛΗΡΩΜΕΝΑ ΕΞΟ∆Α & ΕΣΟ∆Α ΕΙΣΠΡΑΚΤΕΑ 
ΕΝΟΠΟΙΟΥΜΕΝΕΣ 
ΕΤΑΙΡΕΙΕΣ MFG ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 

ΤΡΑΠΕΖΑ 
MARFIN 
BANK 

MARFIN 
GAM 

IBG 
CAPITAL 

IBG 
ΑΕ∆ΑΚΕΣ 

MARFIN 
ΑΕ∆ΑΚ AVC Α.Ε. MARFIN 

CAPITAL 
IBG 

INVESTMENTS 
ΓΕΝΙΚΟ 
ΣΥΝΟΛΟ 

MFG                     0,00  
ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 
ΤΡΑΠΕΖΑ 187                    187  
MARFIN BANK 539            17        556  
MARFIN GAM             12        12  
IBG CAPITAL                     0,00  
IBG ΑΕ∆ΑΚΕΣ                     0,00  
MARFIN ΑΕ∆ΑΚ                     0,00  
AVC ΑΕ                     0,00  
MARFIN CAPITAL                     0,00  
IBG INVESTMENTS                     0,00  
ΣΥΝΟΛΑ 726  0,00  0,00  0,00  0,00  0,00  29  0,00  0,00  0,00  755  
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Πηγή: Επεξεργασία από τη MARFIN F.G. µη ελεγµένων από ορκωτό ελεγκτή-λογιστή στοιχείων των Ενδιάµεσων Ενοποιηµένων Οικονοµικών Καταστάσεων της περιόδου 01.01.-30.09.2005. 
 
ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ ΠΡΟΣ ΠΕΛΑΤΕΣ - ΚΑΤΑΘΕΣΕΙΣ 
ΕΝΟΠΟΙΟΥΜΕΝΕΣ 
ΕΤΑΙΡΕΙΕΣ MFG ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 

ΤΡΑΠΕΖΑ 
MARFIN 
BANK 

MARFIN 
GAM 

IBG 
CAPITAL 

IBG 
ΑΕ∆ΑΚΕΣ 

MARFIN 
ΑΕ∆ΑΚ AVC Α.Ε. MARFIN 

CAPITAL 
IBG 

INVESTMENTS 
ΓΕΝΙΚΟ 
ΣΥΝΟΛΟ 

MFG                     0,00  
ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 
ΤΡΑΠΕΖΑ       146  3  564    187      899  
MARFIN BANK 3.947      2      539   0,1 182  5  4.675  
MARFIN GAM                     0,00  
IBG CAPITAL                     0,00  
IBG ΑΕ∆ΑΚΕΣ                     0,00  
MARFIN ΑΕ∆ΑΚ                     0,00  
AVC ΑΕ                     0,00  
MARFIN CAPITAL                     0,00  
IBG INVESTMENTS                     0,00  
ΣΥΝΟΛΑ 3.947  0,00  0,00  148  3  564  539  187  182  5  5.574  

Πηγή: Επεξεργασία από τη MARFIN F.G. µη ελεγµένων από ορκωτό ελεγκτή-λογιστή στοιχείων των Ενδιάµεσων Ενοποιηµένων Οικονοµικών Καταστάσεων της περιόδου 01.01.-30.09.2005. 
 
 
 

ΠΑΘΗΤΙΚΟ ( ποσά σε € ΄000) 
ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ ΠΡΟΣ ΠΙΣΤΩΤΙΚΑ Ι∆ΡΥΜΑΤΑ 
ΕΝΟΠΟΙΟΥΜΕΝΕΣ 
ΕΤΑΙΡΕΙΕΣ MFG ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 

ΤΡΑΠΕΖΑ 
MARFIN 
BANK 

MARFIN 
GAM 

IBG 
CAPITAL 

IBG 
ΑΕ∆ΑΚΕΣ 

MARFIN 
ΑΕ∆ΑΚ AVC Α.Ε. MARFIN 

CAPITAL 
IBG 

INVESTMENTS 
ΓΕΝΙΚΟ 
ΣΥΝΟΛΟ 

MFG     10.000                10.000  
ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 
ΤΡΑΠΕΖΑ     15.000                15.000  
MARFIN BANK   3.631            0,1      3.631  
MARFIN GAM                     0,00  
IBG CAPITAL   897                  897 
IBG ΑΕ∆ΑΚΕΣ                     0,00  
MARFIN ΑΕ∆ΑΚ                     0,00  
AVC ΑΕ                     0,00  
MARFIN CAPITAL                     0,00  
IBG INVESTMENTS                     0,00  
ΣΥΝΟΛΑ 0,00  4.528  25.000  0,00  0,00  0,00  0,00  0,1  0,00  0,00  29.528  
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ΠΑΡΑΓΩΓΑ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΜΕΣΑ 
ΕΝΟΠΟΙΟΥΜΕΝΕΣ 
ΕΤΑΙΡΕΙΕΣ MFG ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 

ΤΡΑΠΕΖΑ 
MARFIN 
BANK 

MARFIN 
GAM 

IBG 
CAPITAL 

IBG 
ΑΕ∆ΑΚΕΣ 

MARFIN 
ΑΕ∆ΑΚ AVC Α.Ε. MARFIN 

CAPITAL 
IBG 

INVESTMENTS 
ΓΕΝΙΚΟ 
ΣΥΝΟΛΟ 

MFG   56                  56  
ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 
ΤΡΑΠΕΖΑ                     0,00  
MARFIN BANK             0,00        0,00  
MARFIN GAM                     0,00  
IBG CAPITAL                     0,00  
IBG ΑΕ∆ΑΚΕΣ                     0,00  
MARFIN ΑΕ∆ΑΚ                     0,00  
AVC ΑΕ                     0,00  
MARFIN CAPITAL                     0,00  
IBG INVESTMENTS                     0,00  
ΣΥΝΟΛΑ 0,00  56  0,00  0,00  0,00  0,00  0,00  0,00  0,00  0,00  56  

Πηγή: Επεξεργασία από τη MARFIN F.G. µη ελεγµένων από ορκωτό ελεγκτή-λογιστή στοιχείων των Ενδιάµεσων Ενοποιηµένων Οικονοµικών Καταστάσεων της περιόδου 01.01.-30.09.2005. 
 
 

Πηγή: Επεξεργασία από τη MARFIN F.G. µη ελεγµένων από ορκωτό ελεγκτή-λογιστή στοιχείων των Ενδιάµεσων Ενοποιηµένων Οικονοµικών Καταστάσεων της περιόδου 01.01.-30.09.2005. 
 
 

ΛΟΙΠΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 
ΕΝΟΠΟΙΟΥΜΕΝΕΣ 
ΕΤΑΙΡΕΙΕΣ MFG ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 

ΤΡΑΠΕΖΑ 
MARFIN 
BANK 

MARFIN 
GAM 

IBG 
CAPITAL 

IBG 
ΑΕ∆ΑΚΕΣ 

MARFIN 
ΑΕ∆ΑΚ AVC Α.Ε. MARFIN 

CAPITAL 
IBG 

INVESTMENTS 
ΓΕΝΙΚΟ 
ΣΥΝΟΛΟ 

MFG                     0,00  
ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 
ΤΡΑΠΕΖΑ       100              100  
MARFIN BANK   228                  228  
MARFIN GAM   0,8                  0,8  
IBG CAPITAL                     0,00  
IBG ΑΕ∆ΑΚΕΣ                     0,00  
MARFIN ΑΕ∆ΑΚ       6              6  
AVC ΑΕ                     0,00  
MARFIN CAPITAL                     0,00  
IBG INVESTMENTS                     0,00  
ΣΥΝΟΛΑ 0,00  229  0,00  106  0,00  0,00  0,00  0,00  0,00  0,00  334  
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Πηγή: Επεξεργασία από τη MARFIN F.G. µη ελεγµένων από ορκωτό ελεγκτή-λογιστή στοιχείων των Ενδιάµεσων Ενοποιηµένων Οικονοµικών Καταστάσεων της περιόδου 01.01.-30.09.2005. 
 
 

 
ΠΡΟΕΙΣΠΡΑΓΜΕΝΑ ΕΣΟ∆Α & ΕΞΟ∆Α 
ΕΝΟΠΟΙΟΥΜΕΝΕΣ 
ΕΤΑΙΡΕΙΕΣ MFG ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 

ΤΡΑΠΕΖΑ 
MARFIN 
BANK 

MARFIN 
GAM 

IBG 
CAPITAL 

IBG 
ΑΕ∆ΑΚΕΣ 

MARFIN 
ΑΕ∆ΑΚ AVC Α.Ε. MARFIN 

CAPITAL 
IBG 

INVESTMENTS 
ΓΕΝΙΚΟ 
ΣΥΝΟΛΟ 

MFG   187  539                726 
ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 
ΤΡΑΠΕΖΑ                     0,00  
MARFIN BANK                     0,00  
MARFIN GAM                     0,00  
IBG CAPITAL                     0,00  
IBG ΑΕ∆ΑΚΕΣ                     0,00  
MARFIN ΑΕ∆ΑΚ     17  12             29  
AVC ΑΕ                     0,00  
MARFIN CAPITAL                     0,00  
IBG INVESTMENTS                     0,00  
ΣΥΝΟΛΑ 0,00  187  556  12  0,00  0,00  0,00  0,00  0,00  0,00  755  

Πηγή: Επεξεργασία από τη MARFIN F.G. µη ελεγµένων από ορκωτό ελεγκτή-λογιστή στοιχείων των Ενδιάµεσων Ενοποιηµένων Οικονοµικών Καταστάσεων της περιόδου 01.01.-30.09.2005. 
 

ΕΚ∆ΟΘΕΙΣΕΣ ΟΜΟΛΟΓΙΕΣ & ΛΟΙΠΕΣ ∆ΑΝΕΙΑΚΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 
ΕΝΟΠΟΙΟΥΜΕΝΕΣ 
ΕΤΑΙΡΕΙΕΣ MFG ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 

ΤΡΑΠΕΖΑ 
MARFIN 
BANK 

MARFIN 
GAM 

IBG 
CAPITAL 

IBG 
ΑΕ∆ΑΚΕΣ 

MARFIN 
ΑΕ∆ΑΚ AVC Α.Ε. MARFIN 

CAPITAL 
IBG 

INVESTMENTS 
ΓΕΝΙΚΟ 
ΣΥΝΟΛΟ 

MFG   2.080  12.625                14.706  
ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 
ΤΡΑΠΕΖΑ                     0,00  
MARFIN BANK                     0,00  
MARFIN GAM                     0,00  
IBG CAPITAL                     0,00  
IBG ΑΕ∆ΑΚΕΣ                     0,00  
MARFIN ΑΕ∆ΑΚ                     0,00  
AVC ΑΕ                     0,00  
MARFIN CAPITAL                     0,00  
IBG INVESTMENTS                     0,00  
ΣΥΝΟΛΑ 0,00  2.080  12.625  0,00  0,00  0,00  0,00  0,00  0,00  0,00  14.706  
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Πηγή: Επεξεργασία από τη MARFIN F.G. µη ελεγµένων από ορκωτό ελεγκτή-λογιστή στοιχείων των Ενδιάµεσων Ενοποιηµένων Οικονοµικών Καταστάσεων της περιόδου 01.01.-30.09.2005. 
 
ΕΞΟ∆Α ΑΠΟ ΤΟΚΟΥΣ  
ΕΝΟΠΟΙΟΥΜΕΝΕΣ 
ΕΤΑΙΡΕΙΕΣ MFG ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 

ΤΡΑΠΕΖΑ 
MARFIN 
BANK 

MARFIN 
GAM 

IBG 
CAPITAL 

IBG 
ΑΕ∆ΑΚΕΣ 

MARFIN 
ΑΕ∆ΑΚ AVC Α.Ε. IBG 

INVESTMENTS 
MARFIN 
CAPITAL 

ΓΕΝΙΚΟ 
ΣΥΝΟΛΟ* 

MFG   (116) (647)               (763) 
ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 
ΤΡΑΠΕΖΑ  (0,02)   (374) (5) (0,2) (10)   (30)     (419) 
MARFIN BANK (449) (6)   (0,5)     (7) (0,1) (0,05) (1) (464) 
MARFIN GAM                     0,00  
IBG CAPITAL   (63)                 (63) 
IBG ΑΕ∆ΑΚΕΣ                     0,00  
MARFIN ΑΕ∆ΑΚ                     0,00  
AVC ΑΕ                     0,00  
IBG INVESTMENTS                      0,00  
MARFIN CAPITAL                     0,00  
ΣΥΝΟΛΑ (449) (185) (1.021) (5) (0,2) (10) (7) (30) (0,05) (1) (1.708) 

Πηγή: Επεξεργασία από τη MARFIN F.G. µη ελεγµένων από ορκωτό ελεγκτή-λογιστή στοιχείων των Ενδιάµεσων Ενοποιηµένων Οικονοµικών Καταστάσεων της περιόδου 01.01.-30.09.2005. 
* Η διαφορά των € 3 χιλ. που παρατηρείται στους ως άνω πίνακες οφείλεται σε διαφορετικό λογιστικό χειρισµό που ακολουθεί η MARFIN F.G. (βλ. πίνακα «Έσοδα από δικαιώµατα και προµήθειες». 
 
 

ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ (ποσά σε € ΄000)  
ΕΣΟ∆Α ΑΠΟ ΤΟΚΟΥΣ  
ΕΝΟΠΟΙΟΥΜΕΝΕΣ 
ΕΤΑΙΡΕΙΕΣ MFG ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 

ΤΡΑΠΕΖΑ 
MARFIN 
BANK 

MARFIN 
GAM 

IBG 
CAPITAL 

IBG 
ΑΕ∆ΑΚΕΣ 

MARFIN 
ΑΕ∆ΑΚ AVC Α.Ε. IBG 

INVESTMENTS 
MARFIN 
CAPITAL 

ΓΕΝΙΚΟ 
ΣΥΝΟΛΟ* 

MFG   0,02  449               449  
ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 
ΤΡΑΠΕΖΑ 116    6    63            185  
MARFIN BANK 643  374                  1.017  
MARFIN GAM   5  0,5                5  
IBG CAPITAL   0,2                  0,2  
IBG ΑΕ∆ΑΚΕΣ   10                  10  
MARFIN ΑΕ∆ΑΚ     7                7  
AVC ΑΕ   30  0,1               30  
IBG INVESTMENTS     0,05                0,5  
MARFIN CAPITAL     1                1  
ΣΥΝΟΛΑ 759  419  464  0,00  63  0,00  0,00  0,00  0,00  0,00  1.705  
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ΕΣΟ∆Α ΑΠΟ ∆ΙΚΑΙΩΜΑΤΑ & ΠΡΟΜΗΘΕΙΕΣ 
ΕΝΟΠΟΙΟΥΜΕΝΕΣ 
ΕΤΑΙΡΕΙΕΣ MFG ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 

ΤΡΑΠΕΖΑ 
MARFIN 
BANK 

MARFIN 
GAM 

IBG 
CAPITAL 

IBG 
ΑΕ∆ΑΚΕΣ 

MARFIN 
ΑΕ∆ΑΚ AVC Α.Ε. IBG 

INVESTMENTS 
MARFIN 
CAPITAL 

ΓΕΝΙΚΟ 
ΣΥΝΟΛΟ** 

MFG                     0,00  
ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 
ΤΡΑΠΕΖΑ 237    108  57      0,1        402  
MARFIN BANK 3 146    2      61        213  
MARFIN GAM   477          69        545  
IBG CAPITAL                     0,00  
IBG ΑΕ∆ΑΚΕΣ                     0,00  
MARFIN ΑΕ∆ΑΚ                     0,00  
AVC ΑΕ                     0,00  
IBG INVESTMENTS                      0,00  
MARFIN CAPITAL                     0,00  
ΣΥΝΟΛΑ 240  623  108  59  0,00  0,00  130  0,00  0,00  0,00  1.160  

Πηγή: Επεξεργασία από τη MARFIN F.G. µη ελεγµένων από ορκωτό ελεγκτή-λογιστή στοιχείων των Ενδιάµεσων Ενοποιηµένων Οικονοµικών Καταστάσεων της περιόδου 01.01.-30.09.2005. 
 
ΕΞΟ∆Α ΑΠΟ ∆ΙΚΑΙΩΜΑΤΑ & ΠΡΟΜΗΘΕΙΕΣ 
ΕΝΟΠΟΙΟΥΜΕΝΕΣ 
ΕΤΑΙΡΕΙΕΣ MFG ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 

ΤΡΑΠΕΖΑ 
MARFIN 
BANK 

MARFIN 
GAM 

IBG 
CAPITAL 

IBG 
ΑΕ∆ΑΚΕΣ 

MARFIN 
ΑΕ∆ΑΚ AVC Α.Ε. IBG 

INVESTMENTS 
MARFIN 
CAPITAL 

ΓΕΝΙΚΟ 
ΣΥΝΟΛΟ** 

MFG   (237)                 (237) 
ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 
ΤΡΑΠΕΖΑ     (147) (477)             (623) 
MARFIN BANK   (53)                 (53) 
MARFIN GAM   (57) (2)               (59) 
IBG CAPITAL                     0,00  
IBG ΑΕ∆ΑΚΕΣ                     0,00  
MARFIN ΑΕ∆ΑΚ   (0,1) (61) (69)             (130) 
AVC ΑΕ                     0,00  
IBG INVESTMENTS                      0,00  
MARFIN CAPITAL                     0,00  
ΣΥΝΟΛΑ 0,00  (346) (210) (545) 0,00  0,00  0,00  0,00  0,00  0,00  (1.102) 

Πηγή: Επεξεργασία από τη MARFIN F.G. µη ελεγµένων από ορκωτό ελεγκτή-λογιστή στοιχείων των Ενδιάµεσων Ενοποιηµένων Οικονοµικών Καταστάσεων της περιόδου 01.01.-30.09.2005. 
** Η διαφορά των € 55 χιλ. που παρατηρείται στους ως άνω πίνακες οφείλεται σε διαφορετικό λογιστικό χειρισµό που ακολουθεί η MARFIN BANK ATE. (βλ. πίνακα «Αποτελέσµατα 
χρηµατοοικονοµικών πράξεων»). 
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ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΠΡΑΞΕΩΝ  
ΕΝΟΠΟΙΟΥΜΕΝΕΣ 
ΕΤΑΙΡΕΙΕΣ MFG ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 

ΤΡΑΠΕΖΑ 
MARFIN 
BANK 

MARFIN 
GAM 

IBG 
CAPITAL 

IBG 
ΑΕ∆ΑΚΕΣ 

MARFIN 
ΑΕ∆ΑΚ AVC Α.Ε. IBG 

INVESTMENTS 
MARFIN 
CAPITAL 

ΓΕΝΙΚΟ 
ΣΥΝΟΛΟ 

MFG     (224)               (224) 
ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 
ΤΡΑΠΕΖΑ                     0,00  
MARFIN BANK 224  (55)                 168  
MARFIN GAM                     0,00  
IBG CAPITAL                     0,00  
IBG ΑΕ∆ΑΚΕΣ                     0,00  
MARFIN ΑΕ∆ΑΚ                     0,00  
AVC ΑΕ                     0,00  
IBG INVESTMENTS                      0,00  
MARFIN CAPITAL                     0,00  
ΣΥΝΟΛΑ 224  (55) (224) 0,00  0,00  0,00  0,00  0,00  0,00  0,00  (55) 

Πηγή: Επεξεργασία από τη MARFIN F.G. µη ελεγµένων από ορκωτό ελεγκτή-λογιστή στοιχείων των Ενδιάµεσων Ενοποιηµένων Οικονοµικών Καταστάσεων της περιόδου 01.01.-30.09.2005. 
 
ΛΟΙΠΑ ΕΣΟ∆Α 
ΕΝΟΠΟΙΟΥΜΕΝΕΣ 
ΕΤΑΙΡΕΙΕΣ MFG ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 

ΤΡΑΠΕΖΑ 
MARFIN 
BANK 

MARFIN 
GAM 

IBG 
CAPITAL 

IBG 
ΑΕ∆ΑΚΕΣ 

MARFIN 
ΑΕ∆ΑΚ AVC Α.Ε. IBG 

INVESTMENTS 
MARFIN 
CAPITAL 

ΓΕΝΙΚΟ 
ΣΥΝΟΛΟ 

MFG                     0 
ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 
ΤΡΑΠΕΖΑ     22 170 5 22 12 4     233 
MARFIN BANK 63 29         6 0,5     98 
MARFIN GAM                     0 
IBG CAPITAL                     0 
IBG ΑΕ∆ΑΚΕΣ                     0 
MARFIN ΑΕ∆ΑΚ                     0 
AVC ΑΕ                     0 
IBG INVESTMENTS                      0 
MARFIN CAPITAL                     0 
ΣΥΝΟΛΑ 63 29 22 170 5 22 18 4 0 0 332 

Πηγή: Επεξεργασία από τη MARFIN F.G. µη ελεγµένων από ορκωτό ελεγκτή-λογιστή στοιχείων των Ενδιάµεσων Ενοποιηµένων Οικονοµικών Καταστάσεων της περιόδου 01.01.-30.09.2005. 
 
 
 
 



ΕΝΗΜΕΡΩΤΙΚΟ ∆ΕΛΤΙΟ  
       

                                                                                                                                                                                     113 

ΑΛΛΑ ΕΞΟ∆Α ∆ΙΟΙΚΗΣΗΣ 
ΕΝΟΠΟΙΟΥΜΕΝΕΣ 
ΕΤΑΙΡΕΙΕΣ MFG ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 

ΤΡΑΠΕΖΑ 
MARFIN 
BANK 

MARFIN 
GAM 

IBG 
CAPITAL 

IBG 
ΑΕ∆ΑΚΕΣ 

MARFIN 
ΑΕ∆ΑΚ AVC Α.Ε. IBG 

INVESTMENTS 
MARFIN 
CAPITAL 

ΓΕΝΙΚΟ 
ΣΥΝΟΛΟ 

MFG     (63)               (63) 
ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 
ΤΡΑΠΕΖΑ     (29)               (29) 
MARFIN BANK   (22)                 (22) 
MARFIN GAM   (170)                 (170) 
IBG CAPITAL   (5)                 (5) 
IBG ΑΕ∆ΑΚΕΣ   (22)                 (22) 
MARFIN ΑΕ∆ΑΚ   (12) (6)               (18) 
AVC ΑΕ   (4) (0,5)               (4) 
IBG INVESTMENTS                      0 
MARFIN CAPITAL                     0 
ΣΥΝΟΛΑ 0 (233) (98) 0 0 0 0 0 0 0 (332) 

Πηγή: Επεξεργασία από τη MARFIN F.G. µη ελεγµένων από ορκωτό ελεγκτή-λογιστή στοιχείων των Ενδιάµεσων Ενοποιηµένων Οικονοµικών Καταστάσεων της περιόδου 01.01.-30.09.2005. 
 
ΕΓΓΥΗΣΕΙΣ ΚΑΙ ΥΠΕΓΓΥΑ ΥΠΕΡ ΤΡΙΤΩΝ 
ΕΝΟΠΟΙΟΥΜΕΝΕΣ 
ΕΤΑΙΡΕΙΕΣ MFG ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 

ΤΡΑΠΕΖΑ 
MARFIN 
BANK 

MARFIN 
GAM 

IBG 
CAPITAL 

IBG 
ΑΕ∆ΑΚΕΣ 

MARFIN 
ΑΕ∆ΑΚ AVC Α.Ε. MARFIN 

CAPITAL 
IBG 

INVESTMENTS 
ΓΕΝΙΚΟ 
ΣΥΝΟΛΟ 

MFG     188                188  
ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 
ΤΡΑΠΕΖΑ                     0,00  
MARFIN BANK                     0,00  
MARFIN GAM     235                235  
IBG CAPITAL                     0,00  
IBG ΑΕ∆ΑΚΕΣ                     0,00  
MARFIN ΑΕ∆ΑΚ                     0,00  
AVC ΑΕ                     0,00  
MARFIN CAPITAL                     0,00  
IBG INVESTMENTS                       
ΣΥΝΟΛΑ 0,00  0,00  423  0,00  0,00  0,00  0,00  0,00  0,00  0,00  423  
       Πηγή: Επεξεργασία από τη MARFIN F.G. µη ελεγµένων από ορκωτό ελεγκτή-λογιστή στοιχείων των Ενδιάµεσων Ενοποιηµένων Οικονοµικών Καταστάσεων της περιόδου 01.01.-30.09.2005. 
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3.12 ΣΗΜΑΝΤΙΚΕΣ ΑΛΛΑΓΕΣ ΣΤΗ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ  Ή ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΘΕΣΗ ΤΗΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑΣ  
 
Σύµφωνα µε δήλωση της ∆ιοίκησης του Οµίλου, δεν έχει επέλθει καµία σηµαντική αλλαγή στη 
χρηµατοοικονοµική ή εµπορική θέση του Οµίλου από την ηµεροµηνία σύνταξης της ενοποιηµένης λογιστικής 
κατάστασης 30.09.2005 έως σήµερα. 
 

3.13 ΜΕΡΙΣΜΑΤΙΚΗ ΠΟΛΙΤΙΚΗ  
 
Κατά την Ελληνική Νοµοθεσία, το ελάχιστο µέρισµα που διατίθεται ετησίως στους µετόχους της Εταιρείας δεν 
µπορεί να είναι µικρότερο του 35% επί των καθαρών κερδών της, αφαιρουµένων των εταιρικών βαρών, του 
τακτικού αποθεµατικού και του αναλογούντος φόρου, ή του 6% επί του καταβεβληµένου µετοχικού κεφαλαίου, 
όποιο ποσό εκ των δύο είναι µεγαλύτερο. Το ποσό του εγκριθέντος µερίσµατος πρέπει να καταβάλλεται στους 
µετόχους εντός 2 µηνών από την απόφαση της Γενικής Συνέλευσης των Μετόχων που ενέκρινε τις ετήσιες 
οικονοµικές καταστάσεις. 
 
Σύµφωνα µε την ελληνική νοµοθεσία, µπορεί να καταβληθεί προµέρισµα εφόσον δηµοσιευτούν ενδιάµεσες 
χρηµατοοικονοµικές καταστάσεις, τουλάχιστον 20 ηµέρες πριν τη διανοµή του προµερίσµατος και υποβληθούν 
στο Υπουργείο Ανάπτυξης. Το ποσό του καταβάλλεται ως προµέρισµα δεν µπορεί να υπερβαίνει το 50% των 
καθαρών κερδών που εµφανίζονται στις ενδιάµεσες χρηµατοοικονοµικές καταστάσεις. 
 
Η εταιρεία κατά τις χρήσεις 2002 και 2003 δεν µοίρασε µέρισµα. Κατά τη χρήση 2004, την πρώτη χρήση στην 
οποία η Marfin F.G. λειτούργησε µε τη σηµερινή της µορφή, µοιράστηκε µέρισµα € 8.750.000 ήτοι € 0,35 ανά 
µετοχή. Το ποσό αυτό αντιπροσωπεύει ποσοστό 92,89% των καθαρών προς διάθεση κερδών (µετά από φόρους 
χρήσης, διαφορές φορολογικού ελέγχου, ζηµιές προηγούµενων χρήσεων & µετά την αφαίρεση του αναλογούντος 
τακτικού αποθεµατικού). Επιπρόσθετα σηµειώνεται ότι µε βάση τη µέση τιµή κλεισίµατος της µετοχής κατά το 
2004 (€ 8,68), η µερισµατική απόδοση διαµορφώνεται στο 4,00%. 
 
Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο κατά τη συνεδρίασή του στις 29.09.2005 αποφάσισε τη διανοµή προσωρινού 
µερίσµατος (προµερίσµατος) για την εταιρική χρήση 2005 ύψους 0,30 ευρώ ανά µετοχή, επί τη βάσει των 
καθαρών κερδών της Εταιρείας σύµφωνα µε τις οικονοµικές καταστάσεις του Α’ εξαµήνου της χρήσης 2005. Η 
απόφαση αυτή ελήφθη υπό την επιφύλαξη της µη διατυπώσεως διαφορετικής γνώµης από τις αρµόδιες αρχές, 
δεδοµένου ότι η σχετική νοµοθεσία δεν είχε προσαρµοσθεί ακόµη στη µετάβαση των εισηγµένων ανωνύµων 
εταιρειών από τα Εθνικά στα ∆ιεθνή Λογιστικά Πρότυπα. Περαιτέρω το ∆ιοικητικό Συµβούλιο αποφάσισε την 
αποκοπή του δικαιώµατος στο προσωρινό µέρισµα µετά το πέρας της συνεδριάσεως της 31.10.2005, ηµεροµηνία 
κατά την οποία αναµενόταν να έχουν ολοκληρωθεί οι διατυπώσεις δηµοσιότητας του νόµου. Το ∆ιοικητικό 
Συµβούλιο έκρινε τη διανοµή προσωρινού µερίσµατος στους παλαιούς µετόχους σκόπιµη και εύλογη, 
λαµβάνοντας υπόψη την προταθείσα κατάργηση του δικαιώµατος προτίµησης των παλαιών µετόχων στην 
παρούσα αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου. Η MARFIN F.G., σύµφωνα µε τις διατάξεις της παραγράφου 1 του 
άρθρου 45 του Κ.Ν. 2190/1920, δηµοσίευσε την 08.09.2005 τις οικονοµικές καταστάσεις του Α΄ εξαµήνου οι 
οποίες την 07.10.2005 καταχωρήθηκαν στο Μητρώο Α.Ε. Με την από 25.10.2005 απόφαση του ∆.Σ. της 
Εταιρείας η καταβολή του προµερίσµατος άρχισε στις 10.11.2005. 
 

3.14 ∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΑ, ∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΤΙΚΑ ΚΑΙ ΕΠΟΠΤΙΚΑ ΟΡΓΑΝΑ  
 
Σύµφωνα µε το άρθρο 9 του Καταστατικού της Εταιρείας, το ανώτατο όργανο είναι η Γενική Συνέλευση, η οποία 
εκλέγει το ∆ιοικητικό Συµβούλιο (∆.Σ.).   
 
Η Εταιρεία διοικείται από το ∆.Σ. της MARFIN F.G., σύµφωνα µε τις διατάξεις του Καταστατικού της και του Κ.Ν. 
2190/1920.  
 
∆ιαχειριστικά όργανα της Εταιρείας σύµφωνα µε τον Εσωτερικό Κανονισµό Λειτουργίας αποτελούν το ∆ιοικητικό 
Συµβούλιο, ο ∆ιευθύνων Σύµβουλος και οι ∆ιαχειριστικές Επιτροπές της, ήτοι η Εκτελεστική Επιτροπή και η 
Επιτροπή Αµοιβών και Προσλήψεων. 
 
Ως εποπτικό όργανο µε απόφαση του ∆.Σ. της Εταιρείας και σε εφαρµογή των διατάξεων του άρθρου 7 του Ν. 
3016/2002 έχει οριστεί η Ελεγκτική Επιτροπή. 
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Σύµφωνα µε ∆ήλωση της Εταιρείας η Ελεγκτική Επιτροπή αποτελεί εποπτικό όργανο, η Εκτελεστική Επιτροπή 
έχει πέραν των εισηγητικών και διαχειριστικές αρµοδιότητες, η Επιτροπή Αµοιβών και Προσλήψεων έχει µεταξύ 
άλλων και διαχειριστικές αρµοδιότητες, ενώ η Επιτροπή Στρατηγικού Σχεδιασµού έχει εισηγητικό-συµβουλευτικό 
χαρακτήρα. Πέραν των µελών των ανωτέρω επιτροπών δεν υπάρχουν άλλα ανώτερα διοικητικά στελέχη.  
 
∆ιοικητικό Συµβούλιο 
 
Σύµφωνα µε το άρθρο 19 του Καταστατικού της Εταιρείας το ∆.Σ. αποτελείται από εννέα (9) έως δέκα πέντε (15) 
µέλη και έχουν πενταετή θητεία.   
 
Το παρόν ∆.Σ. της Εταιρείας έχει εκλεγεί σύµφωνα µε την από 23.03.2005 Τακτική Γενική Συνέλευση των 
Μετόχων, το οποίο συγκροτήθηκε σε σώµα µε την από 24.03.2005 συνεδρίαση του ∆.Σ., ανασυγκροτήθηκε δε µε 
την από 06.04.2005 συνεδρίαση του ∆.Σ. Με την από 29.09.2005 Β’ Επαναληπτική Έκτακτη Γενική Συνέλευση 
των Μετόχων της Εταιρείας, προστέθηκαν στο ήδη υπάρχον ∆.Σ. δύο (2) νέα ανεξάρτητα µη εκτελεστικά µέλη, 
ήτοι ο κ. Λασσαδός και ο κ. Εδιπίδης. Το ∆.Σ. έχει την ακόλουθη σύνθεση: 
 

Ονοµατεπώνυµο Θέση στο ∆.Σ.  Ιδιότητα   ∆ιεύθυνση Κατοικίας  
Εµµανουήλ Ξανθάκης Πρόεδρος Καθηγητής Χρηµατοοικονοµικών 

Πανεπιστηµίου Αθηνών,  
Κάτοχος ∆ιδακτορικού ∆ιπλώµατος (D.Phil)  

Σικελιανού 41, 
Ηλιούπολη 

Ανδρέας Βγενόπουλος Αντιπρόεδρος ∆ικηγόρος, Πτυχιούχος Νοµικής Σχολής,        
Πανεπιστηµίου Αθηνών  

Λ. Κηφισίας 24, 
Μαρούσι  

Ελευθέριος Χιλιαδάκης ∆ιευθύνων Σύµβουλος Πτυχιούχος Οικονοµικών,                         
Κάτοχος Μεταπτυχιακού Τίτλου 
Οικονοµικών 

Ησιόδου 4, Αθήνα 

Γεώργιος Ευστρατιάδης Εκτελεστικό Μέλος Πτυχιούχος Οικονοµικών (ΑΣΟΕΕ),          
Κάτοχος Μεταπτυχιακού Τίτλου 
Χρηµατοοικονοµικών και Επενδύσεων   

Ολυµπίας 6, Μαρούσι 

Φώτιος Καρατζένης Εκτελεστικό Μέλος ∆ικηγόρος, Πτυχιούχος Νοµικής Σχολής         
Πανεπιστηµίου Αθηνών,                   
Κάτοχος Μεταπτυχιακού Τίτλου (LL.M) και 
∆ιδακτορικού (Dr. Jur) 

Λ. Κηφισίας 24, 
Μαρούσι  

Αχιλλέας Μακρής Εκτελεστικό Μέλος Πτυχιούχος Οικονοµετρίας             
Πανεπιστηµίου Αθηνών,                           
Κάτοχος Μεταπτυχιακού Τίτλου MBA 

Σοφοκλέους 24,  
Βούλα Αττικής  

∆ιονύσιος Μαλαµατίνας Ανεξάρτητο Μη 
Εκτελεστικό Μέλος 

Πτυχιούχος Οικονοµικών,                              
Κάτοχος Μεταπτυχιακού Τίτλου MBA 

11 Chester Square, 
London, England  

Μάρκος Φόρος Ανεξάρτητο Μη 
Εκτελεστικό Μέλος 

Πτυχιούχος Οικονοµικών,                             
Κάτοχος Μεταπτυχιακού Τίτλου MBA 

Λαοδίκης 16, Γλυφάδα 

Κωνσταντίνος Λώς Ανεξάρτητο Μη 
Εκτελεστικό Μέλος 

Κάτοχος Μεταπτυχιακών Τίτλων 
Οικονοµικών (Μ.Α.) και Μηχανολόγου 
Μηχανικού (M.S.) 

Παπάγου 23, Εκάλη 

Γεώργιος Λασσαδός  Ανεξάρτητο Μη 
Εκτελεστικό Μέλος  

Κάτοχος Πτυχίου B.Sc.                        
Κάτοχος Μεταπτυχιακού Τίτλου MBA 

13 Alverstone Road, 
London, England  

Αλέξανδρος Εδιπίδης  Ανεξάρτητο Μη 
Εκτελεστικό Μέλος 

Πτυχιούχος ∆ιοίκησης Ξενοδοχειακών 
Επιχειρήσεων  

Λ. Κηφισίας 24Β, 
Μαρούσι  

 
Η θητεία του ανωτέρω ∆.Σ. λήγει στις 23.03.2010.  
 
Σύµφωνα µε τον Εσωτερικό Κανονισµό Λειτουργίας της Εταιρείας µε απόφασή του το ∆.Σ. καθορίζει τις 
αρµοδιότητες των εκτελεστικών και µη εκτελεστικών µελών του ∆.Σ. καθώς και τη σύσταση ειδικών επιτροπών 
εποπτείας της Εταιρείας, σύµφωνα πάντοτε µε τα προβλεπόµενα από την εκάστοτε νοµοθεσία και το 
Καταστατικό της.  
 
Το ∆.Σ. της Εταιρείας συγκαλείται µε πρόσκληση του Προέδρου. Οι αρµοδιότητές του περιγράφονται στο άρθρο 
20 του Καταστατικού της Εταιρείας, ενώ σύµφωνα µε το άρθρο 19, µέλη του ∆.Σ. µπορούν να διοριστούν και µη 
µέτοχοι.   
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Σηµειώνεται ότι σύµφωνα µε το άρθρο 19 του Καταστατικού της Εταιρείας, παρέχεται το δικαίωµα στους α) 
Θεόδωρο Αντωνίου Καλούδη και β) Αθανάσιο Θεοδώρου Παναγούλια και στον καθένα ξεχωριστά, εφόσον κάθε 
ένας τους τυγχάνει κύριος µετοχών της Εταιρείας που εκπροσωπούν τουλάχιστον το πέντε τοις εκατό (5%) του 
όλου εταιρικού κεφαλαίου, όπως σύµφωνα µε τις διατάξεις των παραγράφων 3, 4 και 5 του άρθρου 18 του Κ.Ν. 
2190/1920, να διορίζει από ένα (1) µέλος του ∆.Σ. της Εταιρείας. Οι Θεόδωρος Καλούδης και Αθανάσιος 
Παναγούλιας µπορούν να διορίζουν ακόµη και τον εαυτόν τους. Σε περίπτωση ασκήσεως του δικαιώµατος αυτού 
από οποιονδήποτε από τους παραπάνω αναφερόµενους µετόχους, η Γενική Συνέλευση περιορίζεται στην εκλογή 
των υπολοίπων Συµβούλων. Κατά δήλωση της Εταιρείας το συγκεκριµένο άρθρο έχει επιβιώσει από το 
καταστατικό της COMM GROUP ως απορροφώσας εταιρείας. Σηµειώνεται ότι την 29.09.2005 οι 
προαναφερόµενοι κ.κ. Θεόδωρος Καλούδης και Αθανάσιος Παναγούλιας δε κατείχαν καµία µετοχή της Εταιρείας. 
 
Σύµφωνα µε το Καταστατικό της Εταιρείας, ο ∆ιευθύνων Σύµβουλος είναι µέλος του ∆.Σ. της Εταιρείας και η 
ιδιότητά του δεν είναι ασυµβίβαστη µε την ιδιότητα του Προέδρου του ∆.Σ. Στο ∆ιευθύνοντα Σύµβουλο ανατίθεται 
από το ∆.Σ., κατά τη συγκρότησή του σε σώµα, πλήρως διαχειριστική και εκπροσωπευτική εξουσία. Στο πλαίσιο 
της εξουσίας αυτής ο ∆ιευθύνων Σύµβουλος προΐσταται όλων των υπηρεσιών της Εταιρείας και την εκπροσωπεί, 
διευθύνει το έργο τους, ελέγχει την αποδοτικότητά τους, παίρνει τις αναγκαίες αποφάσεις µέσα στα πλαίσια που 
τίθενται από το Καταστατικό και τον Εσωτερικό Κανονισµό Λειτουργίας που διέπουν τη λειτουργία της Εταιρείας, 
τα εγκεκριµένα προγράµµατα και προϋπολογισµούς, καθώς και τις αποφάσεις του ∆.Σ.  
 
Ακολούθως παρατίθενται σύντοµα βιογραφικά σηµειώµατα του Προέδρου, του Αντιπροέδρου, του ∆ιευθύνοντος 
Συµβούλου και των µελών του ∆.Σ. της MARFIN F.G.  
 
Εµµανουήλ Ξανθάκης - Πρόεδρος ∆.Σ.  

Ο κ. Ξανθάκης, ετών 60, σπούδασε Οικονοµικά, ∆ιοίκηση Επιχειρήσεων και Χρηµατοοικονοµικά στην Αθήνα και 
στο Τορόντο του Καναδά. Είναι Καθηγητής στο Πανεπιστήµιο Αθηνών, στο Τµήµα Οικονοµικών Επιστηµών. 
∆ιετέλεσε οικονοµικός σύµβουλος του Υπουργείου Εθνικής Οικονοµίας, µέλος του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της 
ΕΤΒΑ, Πρόεδρος του Χρηµατιστηρίου Αθηνών και του Κεντρικού Αποθετηρίου Αξιών και Πρόεδρος της ERNST & 
YOUNG FINANCE.  

Ανδρέας Βγενόπουλος - Αντιπρόεδρος ∆.Σ.  

Ο κ. Βγενόπουλος, ετών 52, σπούδασε Νοµική στη Νοµική Σχολή του Πανεπιστηµίου Αθηνών. Είναι ∆ικηγόρος 
και Ιδρυτής της δικηγορικής εταιρείας ΒΓΕΝΟΠΟΥΛΟΣ ΚΑΙ ΣΥΝΕΡΓΑΤΕΣ. ∆ιετέλεσε ∆ιευθυντής Ανθρωπίνου 
∆υναµικού στη THENAMARIS SHIPPING. Είναι Πρόεδρος του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της MARFIN BANK 
A.T.E. και Αντιπρόεδρος του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της MARFIN F.G.   

Ελευθέριος Χιλιαδάκης - ∆ιευθύνων Σύµβουλος 

Ο κ. Χιλιαδάκης, ετών 59, σπούδασε Οικονοµικά στο Πανεπιστήµιο του Montreal, και έλαβε µεταπτυχιακό τίτλο 
στα Οικονοµικά από το Πανεπιστήµιο του York (Καναδάς). ∆ιετέλεσε ∆ιευθυντής στη CHASE MANHATTAN και 
Γενικός ∆ιευθυντής της HSBC στην Ελλάδα. 

Γεώργιος Ευστρατιάδης - Εκτελεστικό Μέλος του ∆.Σ.  
 
Ο κ. Ευστρατιάδης, ετών 39, σπούδασε Οικονοµικά στο Πανεπιστήµιο Αθηνών και έλαβε µεταπτυχιακό τίτλο στα 
Χρηµατοοικονοµικά και τις Επενδύσεις από το Πανεπιστήµιο του Exeter. ∆ιετέλεσε Οικονοµικός Αναλυτής και 
∆ιευθυντής στην ΠΡΟΟ∆ΟΣ ΕΛΛΗΝΙΚΕΣ ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΙΣ και υψηλόβαθµο στέλεχος πιστοδοτήσεων στην 
ΤΡΑΠΕΖΑ ΕΡΓΑΣΙΑΣ. Στη ΜARFIN F.G. κατέχει τη θέση του ∆ιευθυντή τµήµατος ∆ιαχείρισης Χαρτοφυλακίου, 
είναι ∆ιευθύνων Σύµβουλος της ΜΑRFIN G.A.M. A.E. και Investor Relations Officer. 

Φώτιος Καρατζένης - Εκτελεστικό Μέλος του ∆.Σ.  

Ο κ. Καρατζένης, ετών 40, σπούδασε Νοµική στη Νοµική Σχολή του Πανεπιστηµίου Αθηνών, έλαβε µεταπτυχιακό 
τίτλο Legum Magister (LL.M.) και ∆ιδακτορικό Doktor Juris (Dr. Jur) από το Πανεπιστήµιο του Freiburg i.Br. 
∆ιετέλεσε Επιστηµονικός Συνεργάτης του Ινστιτούτου Αλλοδαπού και Ιδιωτικού ∆ιεθνούς ∆ικαίου στο 
Πανεπιστήµιο Freiburg i.Br. και Συνεταίρος-Αναπληρωτής ∆ιαχειριστής στη δικηγορική εταιρεία «Τσιµπανούλης 
και Συνέταιροι». Σήµερα είναι Νοµικός Σύµβουλος - Προϊστάµενος Νοµικής Υπηρεσίας του Οµίλου MARFIN F.G.  
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Αχιλλέας Μακρής - Εκτελεστικό Μέλος του ∆.Σ.  

Ο κ. Μακρής, ετών 44, σπούδασε Οικονοµετρία στο Πανεπιστήµιο Αθηνών και είναι κάτοχος ΜΒΑ από το 
Πανεπιστήµιο του Rice (Texas). Έχει εργασθεί στη CHASE MANHATTAN (Ν.Υ.) ως υπεύθυνος Fixed Income 
Arbitrage και FX Trading, στη BANKERS TRUST ως υπεύθυνος για τα τµήµατα Global Foreign Exchange, στη 
EUROPEAN SALES AND TRADING ως συνέταιρος, στη BANKERS TRUST INTERNATIONAL ως ∆ιευθύνων 
Σύµβουλος και Αντιπρόεδρος, στη DRESDNER BANK AG (Λονδίνο) ως Γενικός ∆ιευθυντής και µέλος του ∆.Σ. 
της DRESDNER KLEINWORT WASSERSTEIN. 

∆ιονύσιος Μαλαµατίνας - Ανεξάρτητο µη Εκτελεστικό Μέλος του ∆.Σ.  
 
Ο κ. Μαλαµατίνας, ετών 50, σπούδασε Οικονοµικά στο Πανεπιστήµιο ROOSEVELT και είναι κάτοχος ΜΒΑ από 
το Πανεπιστήµιο του Σικάγο. Έχει διατελέσει Αντιπρόεδρος στη PEPSI CO MIDDLE EAST, Πρόεδρος-∆ιευθύνων 
Σύµβουλος στην PEPSI ITALIA, ∆ιευθύνων Σύµβουλος της ΜΕΤΑΧΑ DISTILLERS A.E., Πρόεδρος-∆ιευθύνων 
Σύµβουλος της PIERRE & SMIRNOFF CO. και Πρόεδρος της IDV LTD ASIA-PACIFIC. Υπήρξε ∆ιευθύνων 
Σύµβουλος της BURGER KING CORP. και ∆ιοικητικό Στέλεχος της DIAGEO PLC, ιδρυτής, ∆ιευθύνων Σύµβουλος 
και Πρόεδρος της PRICELINE.COM EUROPE, και ∆ιοικητικό Στέλεχος στη REUTERS PLC. Σήµερα, είναι µη 
Εκτελεστικό Μέλος του ∆.Σ. στις εταιρείες ALLTRACELL PLC, METRO INT. Ltd και MID OCEAN PARTNERS. 
 
Μάρκος Φόρος - Ανεξάρτητο µη Εκτελεστικό Μέλος του ∆.Σ.  

O κ. Φόρος, ετών 57, σπούδασε Οικονοµικά στο London School of Economics και είναι κάτοχος ΜΒΑ από το 
Harvard Graduate School of Business Administration (Boston). Εργάσθηκε για τη FIRST NATIONAL BANK OF 
CHICAGO, τον ΟΜΙΛΟ ΧΑΝ∆ΡΗ, διετέλεσε ∆ιευθύνων Σύµβουλος, Οικονοµικός ∆ιευθυντής και Αντιπρόεδρος 
της CELEBRITY CRUISES INC., και ∆ιευθύνων Σύµβουλος και Μέλος του ∆ιοικητικού Συµβουλίου του ΟΜΙΛΟΥ 
ΧΑΝ∆ΡΗ.  

Κωνσταντίνος Λώς - Ανεξάρτητο µη Εκτελεστικό Μέλος του ∆.Σ.  

Ο κ. Λώς, ετών 55, είναι κάτοχος µεταπτυχιακού Οικονοµικών (M.A.Econ., Tufts U.) και Μηχανολόγου (M.S.M.E., 
Tufts U., B.S.Mfg.E., Boston U.). Εργάσθηκε στη Βοστόνη ως µηχανολόγος στην TELEDYNE ENGINEERING 
SERVICES και στη THERMO ELECTRON CORP. ∆ιετέλεσε Αντιπρόεδρος της VRONTADOS SHIPPING CO. και 
ιδρυτικό µέλος του ∆.Σ. της AMERICAN RADIO CORP. της Βοστόνης. Από το 2002 διατελεί µέλος του ∆.Σ. της 
∆ΕΛΤΑ ΕΝΕΡΓΕΙΑΚΗ Α.Ε. και µέλος ∆ιοικητικών Συµβουλίων και Επιτροπών του Οµίλου της ΜARFIN F.G.  

Γεώργιος Λασσαδός - Ανεξάρτητο µη Εκτελεστικό Μέλος του ∆.Σ.  

Ο κ. Λασσαδός, ετών 47, είναι κάτοχος πτυχίου B.Sc. από το Πανεπιστήµιο Queen Mary College του Λονδίνου 
και µεταπτυχιακού τίτλου MBA από το Πανεπιστήµιο City του Λονδίνου. Υπήρξε Αντιπρόεδρος του ∆.Σ. της 
ALPHA TRUST S.A. και της HAMBROS HELLENIC MUTUAL FUNDS MANAGEMENT S.A., Μέλος του ∆.Σ. της 
HAMBROS BANK LIMITED, Μη Εκτελεστικό Μέλος του ∆.Σ. της MARFIN Α.Ε.Π.Ε.Υ. και της MARFIN BANK 
A.T.E. Από το 1996 είναι Ανώτερο ∆ιοικητικό Στέλεχος της UNION BANCAIRE PRIVEE, καθώς και µέλος της 
∆ιαχειριστικής Επιτροπής και της Επιτροπής Πιστωτικού Ελέγχου αυτής.        

Αλέξανδρος Εδιπίδης - Ανεξάρτητο µη Εκτελεστικό Μέλος του ∆.Σ.  
 
Ο Αλέξανδρος Εδιπίδης, ετών 60, σπούδασε ∆ιοίκηση Ξενοδοχειακών Επιχειρήσεων στην Ελβετία. Οργάνωσε 
τη δηµιουργία του ξενοδοχείου HOLIDAY INN στην Ελλάδα. Έως το 1977 ασχολούνταν µε τις ξενοδοχειακές 
επιχειρήσεις. Από το 1977 έως και σήµερα ασχολείται µε τη ναυτιλία. Από το 1994 έως και σήµερα εργάζεται στη 
ναυτιλιακή εταιρεία BARIBA CORPORATION. 
 
Εκτελεστική Επιτροπή  
 
Η επιτροπή αυτή, η οποία συστάθηκε δυνάµει της από 05.05.2005 απόφασης του ∆.Σ., εκτιµά τους διάφορους 
επενδυτικούς κινδύνους στους οποίους εκτίθεται η Εταιρεία και αποφασίζει τις ενδεδειγµένες ενέργειες για τον 
περιορισµό τους. Εγκρίνει αγορές ή πωλήσεις επενδύσεων που η αξία τους δεν υπερβαίνει το 1% του µετοχικού 
κεφαλαίου της Εταιρείας, ενώ γι’ αυτές που υπερβαίνουν το όριο αυτό εισηγείται στο ∆ιοικητικό Συµβούλιο. 
Καθορίζει επίσης τους στόχους, βάσει των οποίων θα συντάσσονται οι επιµέρους προϋπολογισµοί των 
εταιρειών της MARFIN F.G. και εισηγείται στο ∆ιοικητικό Συµβούλιο το συνολικό προϋπολογισµό. Η Εκτελεστική 
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Επιτροπή στελεχώνεται από τρία (3) εκτελεστικά µέλη του ∆.Σ., σήµερα τους κ.κ. Ελευθέριο Χιλιαδάκη, ο οποίος 
είναι και Πρόεδρος της επιτροπής, Εµµανουήλ Ξανθάκη και Ανδρέα Βγενόπουλο. Η θητεία της εν λόγω 
επιτροπής λήγει µε τη λήξη της θητείας του ∆.Σ. που την εξέλεξε.  
 
Επιτροπή Αµοιβών και Προσλήψεων  
 
Η επιτροπή αυτή, η οποία συστάθηκε δυνάµει της από 23.03.2005 απόφασης της Τακτικής Γενικής Συνέλευσης, 
ασχολείται αποκλειστικά µε θέµατα στελέχωσης, αµοιβών, κινήτρων, σε επίπεδο ανωτέρων στελεχών της 
Εταιρείας και των θυγατρικών της. Η επιτροπή Αµοιβών και Προσλήψεων αποτελείται από τρία (3) ανεξάρτητα µη 
εκτελεστικά µέλη του ∆.Σ. και συγκεκριµένα από τους κ.κ. ∆ιονύσιο Μαλαµατίνα, Μάρκο Φόρο και Κωνσταντίνο 
Λώς. Η θητεία της εν λόγω επιτροπής λήγει µε τη λήξη της θητείας του ∆.Σ. που την εξέλεξε.  
 
Ελεγκτική Επιτροπή   
 
Η επιτροπή αυτή, η οποία συστάθηκε δυνάµει της από 05.05.2005 απόφασης του ∆.Σ., αξιολογεί την 
αποτελεσµατικότητα του συστήµατος εσωτερικού ελέγχου, εγκρίνει το ετήσιο πρόγραµµα εσωτερικού ελέγχου και 
παρακολουθεί την εκτέλεσή του, παρέχει τη γνώµη της κατά την επιλογή των ανεξάρτητων εξωτερικών ελεγκτών, 
διασφαλίζει τη συµµόρφωση της Εταιρείας µε το θεσµικό και κανονιστικό πλαίσιο, λειτουργεί σύµφωνα µε τα 
όσα ορίζονται στον Εσωτερικό Κανονισµό Λειτουργίας της Εταιρείας και αναφέρεται στο ∆ιοικητικό Συµβούλιο. 
Η Ελεγκτική Επιτροπή απαρτίζεται από τρία (3) ανεξάρτητα µη εκτελεστικά µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της 
Εταιρείας και συγκεκριµένα από τους κ.κ. ∆ιονύσιο Μαλαµατίνα, Μάρκο Φόρο και Κωνσταντίνο Λώς. Η θητεία 
της εν λόγω επιτροπής λήγει µε τη λήξη της θητείας του ∆.Σ. που την εξέλεξε.  
 
Επιπλέον, η MARFIN F.G. έχει θεσπίσει την επιτροπή Στρατηγικού Σχεδιασµού, η οποία έχει εισηγητικό 
χαρακτήρα. Αναλυτικότερα η επιτροπή αυτή, η οποία συστάθηκε δυνάµει της από 05.05.2005 απόφασης του 
∆.Σ., σχεδιάζει και εισηγείται στο ∆ιοικητικό Συµβούλιο την επιχειρησιακή στρατηγική της Εταιρείας ή και του 
Οµίλου, σε βραχυπρόθεσµο αλλά και µακροπρόθεσµο ορίζοντα, σύµφωνα µε τους σκοπούς του Καταστατικού 
της, τις αποφάσεις των Γενικών Συνελεύσεων και την επάρκεια των κεφαλαίων. Εισηγείται στο ∆ιοικητικό 
Συµβούλιο την επανεξέταση, την εκ νέου αξιολόγηση ή και τροποποίηση των στρατηγικών που έχουν επιλεγεί, 
σύµφωνα µε τη δυναµική που διαµορφώνεται στην εγχώρια αλλά και στις διεθνείς αγορές, πάντα µέσα στα 
πλαίσια των σκοπών του Καταστατικού της Εταιρείας και των αποφάσεων των Γενικών Συνελεύσεων.  Η θητεία 
της εν λόγω επιτροπής λήγει µε τη λήξη της θητείας του ∆.Σ. που την εξέλεξε. Η επιτροπή Στρατηγικού Σχεδιασµού 
στελεχώνεται από επτά (7) µέλη, εκ των οποίων τα δύο (2) είναι εκτελεστικά µέλη του ∆.Σ., ήτοι κ.κ. Ανδρέας 
Βγενόπουλος ο οποίος είναι και Πρόεδρος της επιτροπής, και Γεώργιος Ευστρατιάδης. Για τα υπόλοιπα πέντε (5) 
µέλη παρατίθενται ακολούθως συνοπτικά βιογραφικά σηµειώµατα. Η Επιτροπή Στρατηγικού Σχεδιασµού και τα 
µέλη της δεν συνιστούν ∆ιοικητικά, ∆ιαχειριστικά και Εποπτικά Όργανα της Εταιρείας. 
 
Αντώνιος Μιχόπουλος - Μέλος Επιτροπής Στρατηγικού Σχεδιασµού   
 
Ο κ. Μιχόπουλος, ετών 39, σπούδασε ∆ιοίκηση Επιχειρήσεων και είναι κάτοχος µεταπτυχιακού τίτλου 
Κοινωνικών Επιστηµών (ΜΑ) από το Πανεπιστήµιο του Kent. Εργάσθηκε ως Αναλυτής στην ΕΛΛΗΝΙΚΗ 
ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ., όπου υπήρξε επικεφαλής Εσωτερικού Ελέγχου, Χρηµατιστηριακός 
Εκπρόσωπος και υπεύθυνος ∆ικτύου Πωλήσεων και Πιστωτικού Ελέγχου. ∆ιετέλεσε Γενικός ∆ιευθυντής της 
MARFIN ΕΛΛΗΝΙΚΗ Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. ∆ιορίσθηκε Σύµβουλος ∆ιοίκησης της MARFIN BANK Α.Τ.Ε. και εκτελεστικός 
Αντιπρόεδρος της MARFIN ΕΛΛΗΝΙΚΗ Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. Είναι Αναπληρωτής ∆ιευθύνων Σύµβουλος της MARFIN 
BANK Α.Τ.Ε. και µέλος του ∆.Σ στην ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε. 
 
Ηρακλής Κουνάδης - Μέλος Επιτροπής Στρατηγικού Σχεδιασµού  
 
Ο κ. Κουνάδης, ετών 38, σπούδασε Χρηµατιστηριακή και Τραπεζική ∆ιοικητική στο Πανεπιστήµιο Πειραιώς. 
∆ιαθέτει εµπειρία της Ελληνικής χρηµατιστηριακής πραγµατικότητας έχοντας συµπληρώσει 15 έτη συνεχούς 
παρουσίας και εργασίας στο χρηµατιστηριακό χώρο, αρχικά ως chief trader, χρηµατιστηριακός εκπρόσωπος 
αλλά και µέλος ∆ιοικητικών Συµβουλίων µεγάλων χρηµατιστηριακών οίκων. Από το 1997 δραστηριοποιήθηκε 
στην ΕΛΛΗΝΙΚΗ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ Α.Ε., η οποία εξαγοράστηκε από τη MARFIN F.G., όπου από τον 
Οκτώβριο 2002 και έκτοτε κατέχει τη θέση του Αναπληρωτή ∆ιευθύνοντος Συµβούλου της ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 
ΤΡΑΠΕΖΑ ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε.  
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Κυριάκος Μάγειρας - Μέλος Επιτροπής Στρατηγικού Σχεδιασµού  
 
Ο κ. Μάγειρας, ετών 44, σπούδασε Οικονοµικά στο Πανεπιστήµιο Αθηνών και είναι κάτοχος µεταπτυχιακού 
τίτλου (MSc) στο Shipping, Trade and Finance. Από το 1989 έως το 1997 εργάσθηκε ως Σύµβουλος 
επιχειρήσεων. Υπήρξε στέλεχος της NATIONAL WESTMINSTER BANK και της ΤΡΑΠΕΖΑΣ ΠΕΙΡΑΙΩΣ. Από το 
1999 εργάσθηκε αρχικά στην ΠΕΙΡΑΙΩΣ PRIME BANK και στη συνέχεια στη MARFIN BANK A.T.E., από το 2002 
έως το 2004 ως Shipping Manager και από το 2005 έως σήµερα ως Loans & Leverage Director.  
 
Σαµουήλ-Σάµης ∆αυίδ - Μέλος Επιτροπής Στρατηγικού Σχεδιασµού 
 
Ο κ. ∆αυίδ, ετών 34, σπούδασε ∆ιοίκηση Επιχειρήσεων και Χρηµατοοικονοµικά στο London School of 
Economics and Political Science. Έχει εργασθεί στην BANK OF AMERICA ως Υπεύθυνος Πωλήσεων σε 
αµερικάνους θεσµικούς επενδυτές (Hedge Funds), ως Primary Dealer των Ελληνικών Οµολόγων ∆ηµοσίου, στην 
ΕΛΛΗΝΙΚΗ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ ως Market Maker στην αγορά παραγώγων (ADEX) και σήµερα εργάζεται στη 
MARFIN BANK Α.Τ.Ε. ως Treasurer. 
 
Αλέξιος Κοµνηνός - Μέλος Επιτροπής Στρατηγικού Σχεδιασµού  
 
Ο κ. Κοµνηνός, ετών 40, σπούδασε Οικονοµικά και ∆ιοίκηση Επιχειρήσεων στο Πανεπιστήµιο Brown του Rhode 
Island (ΗΠΑ), κατέχει µεταπτυχιακό τίτλο M.Sc. από το New York University στην αξιοποίηση ακίνητης 
περιουσίας, καθώς και M.B.A. από το I.M.D. (International Institute for Management Development) της Ελβετίας. 
Υπήρξε στέλεχος της MERRILL LYNCH, ∆ιευθυντής Private Banking της ΕΤΕΒΑ, και Αναπληρωτής ∆ιευθυντής 
∆ιαχείρισης Χαρτοφυλακίων Ιδιωτών Πελατών της ΕΘΝΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΤΗΣ ΕΛΛΑ∆ΟΣ. Από το 2002 κατέχει τη 
θέση του ∆ιευθυντή Private Banking στη MARFIN BANK Α.Τ.Ε. και είναι µέλος του ∆.Σ. της MARFIN ΑΕ∆ΑΚ.  
 

3.14.1 Εταιρική ∆ιακυβέρνηση  

Η MARFIN F.G. ακολουθεί πιστά τις αρχές της Εταιρικής ∆ιακυβέρνησης. Η εφαρµογή των αρχών της Εταιρικής 
∆ιακυβέρνησης στη MARFIN F.G. στοχεύει στην ανεξάρτητη παρακολούθηση της ∆ιοίκησης, στη διαφάνεια όσον 
αφορά το διαχωρισµό ιδιοκτησίας και ελέγχου της επιχείρησης και στη συµµετοχή των µετόχων σε σηµαντικές 
αποφάσεις για την επιχείρηση.  

Σύµφωνα µε τον Εσωτερικό Κανονισµό Λειτουργίας της MARFIN F.G. και το Ν. 3016/2002 περί Εταιρικής 
∆ιακυβέρνησης, το ∆ιοικητικό Συµβούλιο έχει τη διοίκηση (διαχείριση και διάθεση) της εταιρικής περιουσίας και 
την εκπροσώπησή της, επιδιώκοντας την ενίσχυση της οικονοµικής αξίας και της αποδοτικότητας της Εταιρείας 
καθώς και την προάσπιση του γενικού εταιρικού συµφέροντος. 
 
Τα µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου δεν επιτρέπεται να επιδιώκουν ίδια συµφέροντα που αντιβαίνουν στα 
συµφέροντα της Εταιρείας και υποχρεούνται να αποκαλύπτουν εγκαίρως στα λοιπά µέλη τα ίδια συµφέροντά 
τους που ενδέχεται να ανακύψουν από συναλλαγές της Εταιρείας που εµπίπτουν στα καθήκοντά τους, καθώς και 
κάθε άλλη σύγκρουση ιδίων συµφερόντων µε αυτών της Εταιρείας ή συνδεδεµένων  µε αυτήν επιχειρήσεων.  
 
Επίσης σύµφωνα µε το άρθρο 23 Κ.Ν. 2190/1920 «Απαγορεύεται εις µετέχοντας οπωσδήποτε της διευθύνσεως 
της εταιρείας Συµβούλους ως και εις τους διευθυντάς αυτής να ενεργώσι κατ’ επάγγελµα άνευ αδείας της γενικής 
συνελεύσεως δι’ ίδιον λογαριασµόν ή δια λογαριασµόν τρίτων πράξεις υπαγοµένας εις τινά εκ των 
επιδιωκοµένων υπό της εταιρείας σκοπών και να µετέχωσιν ως οµόρρυθµοι εταίροι εταιρειών, επιδιωκουσών 
τοιούτους σκοπούς.» 
 
Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο υποχρεούται να συντάσσει και να γνωστοποιεί στις εποπτικές αρχές, κατ’ έτος, έκθεση 
στην οποία θα αναφέρονται αναλυτικά οι συναλλαγές της Εταιρείας µε τις συνδεδεµένες µε αυτήν επιχειρήσεις. 
Σύµφωνα µε το άρθρο 3 του Ν. 3016/2002 το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της MARFIN F.G. αποτελείται από 
εκτελεστικά και από µη εκτελεστικά µέλη. Ο αριθµός των µη εκτελεστικών µελών πρέπει να είναι τουλάχιστον το 
1/3 του συνολικού αριθµού των µελών. Μεταξύ των µη εκτελεστικών µελών πρέπει να υπάρχουν δύο (2) 
τουλάχιστον ανεξάρτητα µέλη ή εκπρόσωποι της µειοψηφίας των µετόχων. Εκτελεστικά µέλη σήµερα είναι ο 
Πρόεδρος (Εµµανουήλ Ξανθάκης), ο Αντιπρόεδρος (Αντρέας Βγενόπουλος), ο ∆ιευθύνων Σύµβουλος (Ελευθέριος 
Χιλιαδάκης) και τρία (3) από τα οκτώ (8) µέλη (Φώτιος Καρατζένης, Γεώργιος Ευστρατιάδης, Αχιλλέας Μακρής). 
Τα υπόλοιπα πέντε (5) από τα µέλη (Κωνσταντίνος Λώς, Μάρκος Φόρος, ∆ιονύσιος Μαλαµατίνας, Γεώργιος 
Λασσαδός, Αλέξανδρος Εδιπίδης) είναι µη εκτελεστικά και ανεξάρτητα. 
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Τα εκτελεστικά µέλη πέραν των αρµοδιοτήτων που έχουν σύµφωνα µε τον νόµο, είναι επιφορτισµένα µε την 
καθηµερινή ενασχόληση µε τη διοίκηση και παρακολούθηση των εργασιών της Εταιρείας και την εποπτεία 
εκτέλεσης των αποφάσεων του ∆ιοικητικού Συµβουλίου.  
 
Τα µη εκτελεστικά µέλη, πέραν των αρµοδιοτήτων που έχουν σύµφωνα µε τον νόµο, είναι επιφορτισµένα µε την 
εποπτεία εκτέλεσης των αποφάσεων του ∆ιοικητικού Συµβουλίου και την εποπτεία θεµάτων και τοµέων της 
Εταιρείας που τους έχουν ανατεθεί µε απόφαση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου.  
 
Σύµφωνα µε τον Εσωτερικό Κανονισµό Λειτουργίας της Εταιρείας και σε επίταση των υποχρεώσεων που 
απορρέουν από την εφαρµογή του Ν. 3340/2005 και της απόφασης 3/347/12.7.2005 του ∆ιοικητικού Συµβουλίου 
της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς, τα µέλη του ∆.Σ, αλλά και τα πρόσωπα που ασκούν ∆ιευθυντικά Καθήκοντα 
στην Εταιρεία καθώς και οι έχοντες στενό δεσµό µε αυτά, καθώς και κάθε νοµικό πρόσωπο ή προσωπική 
εταιρεία ή εµπίστευµα (trust), το οποίο ελέγχεται από µέλος του ∆.Σ ή από πρόσωπο που ασκεί διευθυντικά 
καθήκοντα στην Εταιρεία ή έχει στενό δεσµό µε αυτά ή έχει συσταθεί και λειτουργεί προς όφελος των προσώπων 
αυτών, οφείλουν να γνωστοποιούν στο ∆ιευθύνοντα Σύµβουλο της Εταιρείας, το αργότερο εντός δύο εργασίµων 
ηµερών από την κατάρτισή τους, τις συναλλαγές, που διενεργούνται για δικό τους λογαριασµό και αφορούν 
µετοχές που εκδίδονται από την Εταιρεία ή παράγωγα ή άλλα χρηµατοπιστωτικά µέσα που είναι συνδεδεµένα µε 
αυτές, ανεξαρτήτως ύψους εκάστης συναλλαγής. Εφόσον το συνολικό ύψος των συναλλαγών αυτών των 
παραπάνω προσώπων υπερβαίνει κατά τη διάρκεια ενός ηµερολογιακού έτους το ποσό των 5.000 ευρώ, ο 
∆ιευθύνων Σύµβουλος διαβιβάζει τη γνωστοποίηση αυτή στην Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς και τη δηµοσιοποιεί 
στο επενδυτικό κοινό µε τα µέσα που προβλέπει η εκάστοτε ισχύουσα χρηµατιστηριακή νοµοθεσία.  
 
Σύµφωνα µε τον Εσωτερικό Κανονισµό Λειτουργίας της Εταιρείας, πέραν των ανωτέρω προσώπων, και τα άλλα 
πρόσωπα που απασχολεί ο Όµιλος είτε µε σύµβαση εργασίας είτε άλλως και έχουν πρόσβαση σε προνοµιακές 
πληροφορίες, υποχρεούνται να γνωστοποιούν στο ∆ιευθύνοντα Σύµβουλο της Εταιρείας, εντός της αυτής ως άνω 
προθεσµίας, τις συναλλαγές που πραγµατοποιούν σε κινητές αξίες της Εταιρείας ή συνδεδεµένων επιχειρήσεων 
κατά την έννοια του άρθρου 42ε παρ. 5 του Κ.Ν. 2190/1920, εφόσον οι κινητές αξίες είναι υπό διαπραγµάτευση 
σε οργανωµένη αγορά. 
 
Υπηρεσία Εσωτερικού Ελέγχου  
 
Ο Εσωτερικός Έλεγχος, εποπτεύεται από την Ελεγκτική Επιτροπή και αναφέρεται απ’ ευθείας στο ∆ιοικητικό 
Συµβούλιο. Οι ευθύνες του Εσωτερικού Ελέγχου περιλαµβάνουν: την παρακολούθηση της εφαρµογής του 
Εσωτερικού Κανονισµού Λειτουργίας και του Καταστατικού, τη συµµόρφωση µε τους σχετικούς νόµους 
(συµπεριλαµβανοµένης της νοµοθεσίας περί κεφαλαιαγοράς και της εταιρικής νοµοθεσίας), την πληροφόρηση 
του προσωπικού για το εφαρµοστέο νοµικό και ρυθµιστικό πλαίσιο, την αναφορά στο ∆ιοικητικό Συµβούλιο 
τυχόν συγκρούσεων συµφερόντων µεταξύ της Εταιρείας και των µελών του ∆ιοικητικού Συµβουλίου ή των 
διευθυντικών στελεχών, την παροχή τριµηνιαίων εκθέσεων, στοιχείων και εισηγήσεων στο ∆ιοικητικό Συµβούλιο 
αναφορικά µε όλες τις πτυχές της λειτουργίας και της συνεργασίας µε οποιαδήποτε επιβλέπουσα αρχή, τον 
έλεγχο των συναλλαγών των προσώπων που έχουν προνοµιακή πληροφόρηση σε κινητές αξίες της Εταιρείας ή 
των θυγατρικών της ή άλλα χρηµατοπιστωτικά µέσα που είναι συνδεδεµένα µε αυτές.  
 
∆ιεύθυνση Σχέσεων µε  Επενδυτές 
 
Στη MARFIN F.G. λειτουργεί ∆ιεύθυνση Σχέσεων µε Επενδυτές. Η ∆ιεύθυνση αυτή απαρτίζεται από τις 
Υπηρεσίες Εξυπηρέτησης Μετόχων και Εταιρικών Ανακοινώσεων. Η βασική ευθύνη της ∆ιεύθυνσης είναι η 
παροχή ορθής, ισότιµης και απρόσκοπτης ροής πληροφοριών προς το επενδυτικό κοινό. Φροντίζει να 
δηµοσιοποιούνται εγκαίρως όλες εκείνες οι πληροφορίες οι οποίες προβλέπονται από το Νόµο, ή θεωρούνται ότι 
θα επηρεάσουν τη χρηµατιστηριακή τιµή της µετοχής της Εταιρείας. Η ∆ιεύθυνση Σχέσεων µε Επενδυτές 
συνδέεται άµεσα µε το ∆ιευθύνοντα Σύµβουλο για τη διασφάλιση επαρκούς και έγκαιρης πρόσβασης στις 
σχετικές πληροφορίες. 
 
Τέλος, στον Κώδικα Αρχών Εσωτερικής Λειτουργίας & ∆εοντολογίας της Εταιρείας και στο πλαίσιο της Εταιρικής 
Κοινωνικής Ευθύνης ορίζεται ότι η Εταιρεία αξιολογεί όχι µόνο τις οικονοµικές συνέπειες των επιχειρησιακών της 
αποφάσεων, αλλά και τις συνέπειες που έχουν αυτές στο κοινωνικό και στο φυσικό περιβάλλον.  
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3.14.2 ∆ηλώσεις µελών διοικητικών, διαχειριστικών και εποπτικών οργάνων καθώς και 
ανώτερων διοικητικών στελεχών 

Τα µέλη των ∆ιοικητικών, ∆ιαχειριστικών και Εποπτικών Οργάνων, δήλωσαν τα εξής: 
 
1. Εκτός από τις δραστηριότητες που συνδέονται µε την ιδιότητά τους και τη θέση τους στην Εταιρεία, και όσων 
συνδέονται µε την ιδιότητα του εταίρου και µε συµµετοχές σε διοικητικά, διαχειριστικά και εποπτικά όργανα και 
αναφέρονται στο σηµείο 3 της παρούσας ενότητας, δεν ασκούν άλλες επαγγελµατικές δραστηριότητες πλην: 
 

 Του κ. Ε. Ξανθάκη (Προέδρου του ∆.Σ.) που είναι Τακτικός Καθηγητής του Εθνικού Καποδιστριακού 
Πανεπιστηµίου Αθηνών.  

 Του κ. Α. Βγενόπουλου (Αντιπροέδρου του ∆.Σ.) που είναι ∆ικηγόρος.  
 Του κ. Φ. Καρατζένη (Εκτελεστικού Μέλους του ∆.Σ.) που είναι ∆ικηγόρος.  
 Του κ. Α. Εδιπίδη (Ανεξάρτητου  µη εκτελεστικού Μέλους ∆.Σ.) που εργάζεται στην εταιρεία BARIBA 

CORPORATION. 
 

2. ∆εν υφίστανται οικογενειακοί δεσµοί µεταξύ τους.  
 
3. ∆εν συµµετέχουν σε διοικητικά, διαχειριστικά και εποπτικά όργανα, ούτε είναι εταίροι εταιρειών σήµερα ή σε 
οποιαδήποτε στιγµή των τελευταίων πέντε (5) ετών (µη περιλαµβανοµένων των συνδεδεµένων εταιρειών του 
Οµίλου) µε τις εξής εξαιρέσεις: 
 

 Ο κ. Ε. Ξανθάκης (Πρόεδρος του ∆.Σ.) υπήρξε Πρόεδρος του ∆.Σ. στην εταιρεία ERNST & YOUNG 
FINANCE.   

 Ο κ. Α. Βγενόπουλος (Αντιπρόεδρος του ∆.Σ.) είναι Εταίρος και ∆ιαχειριστής στην εταιρεία 
ΒΓΕΝΟΠΟΥΛΟΣ & ΣΥΝΕΡΓΑΤΕΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ∆ΙΚΗΓΟΡΩΝ, Αντιπρόεδρος στην εταιρεία GREEK 
INFORMATION TECHNOLOGY Α.Ε., Αντιπρόεδρος στην εταιρεία IRF EUROPEAN FINANCIAL 
INVESTMENT Ltd., και υπήρξε Μέλος του ∆.Σ. της εταιρείας ΚΟΥΜΠΑΣ Α.Ε. ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ. 

 Ο κ. Ε. Χιλιαδάκης (∆ιευθύνων Σύµβουλος) υπήρξε Γενικός ∆ιευθυντής της εταιρείας HSBC BANK PLC 
και Αντιπρόεδρος της HSBC PANTELAKIS S.A. 

 Ο κ. Φ. Καρατζένης (Εκτελεστικό Μέλος του ∆.Σ.) υπήρξε Εταίρος στην εταιρεία ΤΣΙΜΠΑΝΟΥΛΗΣ & 
ΣΥΝΕΤΑΙΡΟΙ - ΕΤΑΙΡΕΙΑ ∆ΙΚΗΓΟΡΩΝ. Υπήρξε Μέλος του ∆.Σ. στις εταιρείες BUDERUS ΕΛΛΑΣ Α.Ε., 
BUDERUS SERVICE Α.Ε., ΧΡΙΣΤΟΦΟΡΟΣ Κ. ΒΑΡΒΙΑΣ & ΣΥΝΕΡΓΑΤΕΣ Α.Ε.-ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗ 
ΜΕΤΑΦΟΡΑ ΧΡΗΜΑΤΩΝ, Χ. & Κ. ΒΑΡΒΙΑΣ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ Α.Ε., STEFI A.E., SOTRIS ΤΕΧΝΙΚΗ 
Α.Τ.Ε.Β.Ε., ΚΛΩΣΤΗΡΙΑ ΑΤΤΙΚΗΣ Α.Ε., GREEK INFORMATION TECHNOLOGY Α.Ε., Αντιπρόεδρος 
του ∆.Σ. στη NEW MILLENNIUM INVESTMENTS A.E.E.X. και Αναπληρωτής ∆ιαχειριστής στη 
ΤΣΙΜΠΑΝΟΥΛΗΣ & ΣΥΝΕΤΑΙΡΟΙ - ΕΤΑΙΡΕΙΑ ∆ΙΚΗΓΟΡΩΝ.   

 Ο κ. Α. Μακρής (Εκτελεστικό Μέλος του ∆.Σ.) υπήρξε Γενικός ∆ιευθυντής στην εταιρεία DRESDNER 
BANK AG (London Branch), Μέλος του ∆.Σ. στη DRESDNER KLEINWORT WASSERSTEIN, Μέλος του 
∆.Σ στη DRESDNER INVESTMENTS (UK) Ltd., Μέλος του ∆.Σ. στη DRESDNER KLEINWORT 
WASSERSTEIN ONLINE VENTURES Ltd και Μέλος του ∆.Σ. στη DRESDNER KLEINWORT 
WASSERSTEIN PARTNERSHIP Ltd. Είναι Εταίρος στην εταιρεία CARDINAL ASSET MANAGEMENT. 

 Ο κ. ∆. Μαλαµατίνας (Ανεξάρτητο µη Εκτελεστικό Μέλος του ∆.Σ.), είναι µη Εκτελεστικό Μέλος του ∆.Σ. 
στις εταιρείες ALLTRACELL PLC, METRO INT. Ltd και MID OCEAN PARTNERS. Υπήρξε ∆ιευθύνων 
Σύµβουλος στην εταιρεία BURGER KING CORP., ∆ιευθύνων Σύµβουλος και Πρόεδρος στην εταιρεία 
PRICELINE.COM EUROPE και ∆ιοικητικό Στέλεχος στις εταιρείες DIAGEO PLC και  REUTERS PLC.   

 Ο κ. Μ. Φόρος (Ανεξάρτητο µη Εκτελεστικό Μέλος του ∆.Σ.) είναι ∆ιευθύνων Σύµβουλος στις εταιρείες  
ΧΑΝ∆ΡΗΣ (ΕΛΛΑΣ) INK., INTERNATIONAL CRUISES S.A. και ΕΒΕΚ Α.Ε., Πρόεδρος του ∆.Σ. στη 
ΜΑΤΘΙΛ∆Η Α.Ε. και Σύµβουλος στη ΝΕΑ ΕΙΣΑΓΩΓΙΚΗ Α.Ε. και ΞΕΝΟ∆ΟΧΕΙΑ ΧΑΝ∆ΡΗ ΕΛΛΑΣ Α.Ε. 

 Ο κ. Κ. Λώς (ανεξάρτητο µη εκτελεστικό µέλος του ∆.Σ.) είναι Μέλος του ∆.Σ. της εταιρείας ∆ΕΛΤΑ 
ΕΝΕΡΓΕΙΑΚΗ Α.Ε.   

 Ο κ. Γ. Λασσαδός (ανεξάρτητο µη εκτελεστικό µέλος του ∆.Σ.) είναι Ανώτερο ∆ιοικητικό Στέλεχος, 
καθώς και µέλος της ∆ιαχειριστικής Επιτροπής και της Επιτροπής Πιστωτικού Ελέγχου, της εταιρείας 
UNION BANCAIRE PRIVEE.     

 
4. ∆εν υφίστανται τυχόν καταδικαστικές αποφάσεις ποινικού δικαστηρίου εναντίον τους για τέλεση δόλιας 
πράξης κατά τη διάρκεια των τελευταίων πέντε (5) ετών.   
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5. ∆εν συµµετείχαν σε οποιαδήποτε διαδικασία πτώχευσης, αναγκαστικής διαχείρισης ή εκκαθάρισης κατά τη 
διάρκεια των πέντε (5) τουλάχιστον τελευταίων ετών. 
 
6. ∆εν έχουν γίνει αποδέκτες οποιασδήποτε δηµόσιας επίσηµης κριτικής ή/και κύρωσης εκ µέρους των 
καταστατικών ή ρυθµιστικών αρχών (συµπεριλαµβανοµένων τυχόν επαγγελµατικών οργανώσεων στις οποίες 
µετέχουν), και δεν έχουν παρεµποδιστεί από δικαστήριο να ενεργούν µε την ιδιότητα του µέλους της ∆ιοίκησης 
της Εταιρείας ή να παρέµβουν στη διαχείριση ή στο χειρισµό των υποθέσεων της Εταιρείας κατά τη διάρκεια των 
πέντε (5) τελευταίων ετών. 
 
7. Οι υποχρεώσεις που απορρέουν από το αξίωµά τους δεν δηµιουργούν στο πρόσωπό τους οποιαδήποτε 
σύγκρουση µε ιδιωτικά τους συµφέροντα ή άλλες υποχρεώσεις τους, µε εξαίρεση τα δάνεια που έχει λάβει ο κ. Ε. 
Ξανθάκης (Πρόεδρος του ∆.Σ.) και η οικογένεια αυτού από τη MARFIN ΒΑΝΚ Α.Τ.Ε., συνολικού ποσού € 428 
χιλ. Από αυτά το ποσό € 170 χιλ. χορηγήθηκε στον κ. Ε. Ξανθάκη (€ 90 χιλ. εκταµιεύθηκε την 24.01.2005 και € 80 
χιλ. την 04.02.2005) ενώ το υπόλοιπο ποσό των € 258 χιλ., χορηγήθηκε σε µέλη της οικογενείας του εντός της 
χρήσης 2005. 
 
8. Η τοποθέτηση στο αξίωµά τους δεν είναι αποτέλεσµα οποιασδήποτε ρύθµισης ή συµφωνίας µετόχων της 
Εταιρείας ή συµφωνίας µεταξύ της Εταιρείας και πελατών της, προµηθευτών της ή άλλων προσώπων. 
 
9. ∆εν κατέχουν µετοχές της Εταιρείας, µε εξαίρεση τους κ.κ. Εµµανουήλ Ξανθάκη, Ανδρέα Βγενόπουλο, 
Κωνσταντίνο Λώς και Ελευθέριο Χιλιαδάκη (Ανάλυση παρατίθεται στην Ενότητα 3.18 «Μέτοχοι»). 
 
10. Κατέχουν δικαιώµατα προαίρεσης αγοράς µετοχών. Αναλυτική περιγραφή του προγράµµατος διάθεσης των 
δικαιωµάτων προαίρεσης παρατίθεται στην Ενότητα 3.17.3.    
 
11. Πλην των περιορισµών που προκύπτουν από την κείµενη νοµοθεσία, δεν υφίσταται οποιοσδήποτε 
συµβατικός περιορισµός ο οποίος αφορά τη διάθεση, εντός ορισµένης χρονικής περιόδου, των κινητών αξιών της 
Εταιρείας που κατέχουν τα ως ανωτέρω µέλη. 
 

3.14.3 Αµοιβές και οφέλη 
Οι µικτές αµοιβές οι οποίες χορηγήθηκαν κατά τη χρήση 2004 και οι αµοιβές οι οποίες έχει συµφωνηθεί να 
χορηγηθούν κατά τη χρήση 2005, από τη MARFIN F.G. και τις θυγατρικές εταιρείες του Οµίλου στα µέλη των 
∆ιοικητικών, ∆ιαχειριστικών και Εποπτικών Οργάνων παρατίθενται στον ακόλουθο πίνακα: 
 

Ονοµατεπώνυµο Θέση στο ∆.Σ.  Μικτές Αµοιβές (σε €) 
    2004 2005 
Εµµανουήλ Ξανθάκης Πρόεδρος 317.000,00 270.000,00 
Ανδρέας Βγενόπουλος* Αντιπρόεδρος 270.000,00 270.000,00 
Ελευθέριος Χιλιαδάκης ∆ιευθύνων Σύµβουλος 110.000,00 270.000,00 
Γεώργιος Ευστρατιάδης* Εκτελεστικό Μέλος 140.624,90 140.624,90 
Φώτιος Καρατζένης Εκτελεστικό Μέλος 174.610,74 156.000,00 
Αχιλλέας Μακρής  Εκτελεστικό Μέλος - - 
∆ιονύσιος Μαλαµατίνας Ανεξάρτητο Μη Εκτελεστικό Μέλος - - 
Μάρκος Φόρος Ανεξάρτητο Μη Εκτελεστικό Μέλος - - 
Κωνσταντίνος Λώς Ανεξάρτητο Μη Εκτελεστικό Μέλος - - 
Γεώργιος Λασσαδός  Ανεξάρτητο Μη Εκτελεστικό Μέλος   - - 
Αλέξανδρος Εδιπίδης  Ανεξάρτητο Μη Εκτελεστικό Μέλος   - - 

* Οι αµοιβές που αναφέρονται για τους κ.κ. Ανδρέα Βγενόπουλο και Γεώργιο Ευστρατιάδη για τη χρήση 2004 
αφορούν αµοιβές για τη συµµετοχή τους σε ∆.Σ. άλλων εταιρειών του Οµίλου καθώς δεν συµµετείχαν στο 
∆ιοικητικό Συµβούλιο της MARFIN F.G.  

 
Τα ανωτέρω µέλη των ∆ιοικητικών, ∆ιαχειριστικών και Εποπτικών Οργάνων κατέχουν δικαίωµα προαίρεσης 
αγοράς µετοχών. Αναλυτική περιγραφή του προγράµµατος διάθεσης των δικαιωµάτων προαίρεσης παρατίθεται 
στην Ενότητα 3.17.3 «∆ικαιώµατα Προαίρεσης Αγοράς Μετοχών».   
 
Σηµειώνεται ότι δεν υπάρχουν συνταξιοδοτικά οφέλη για τα ανωτέρω µέλη των ∆ιοικητικών, ∆ιαχειριστικών και 
Εποπτικών Οργάνων. Επίσης, στο πλαίσιο της οµαδικής ασφάλισης (ιατρική περίθαλψη) του προσωπικού του 
Οµίλου της MARFIN F.G. καταβλήθηκε συνολικό ποσό € 2.516,76 για τη χρήση 2004 για δύο από τα ανωτέρω 
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πρόσωπα, ενώ για τη χρήση 2005 το ποσό υπολογίζεται σε € 6.753,36 για τέσσερα από τα ανωτέρω πρόσωπα. 
Αναφορικά µε την παροχή αµοιβών σε είδος των παραπάνω µελών των ∆ιοικητικών, ∆ιαχειριστικών και 
Εποπτικών Οργάνων σηµειώνεται ότι το µέλος του ∆ιοικητικού Συµβουλίου κ. Ευστρατιάδης έχει στη διάθεσή του 
πιστωτική κάρτα µε µηνιαίο πιστωτικό όριο € 1.000.    
 
Σύµφωνα µε ∆ήλωση της Εταιρείας δεν υπάρχουν συµβάσεις παροχής υπηρεσιών που συνδέουν τα µέλη των 
διοικητικών, διαχειριστικών ή εποπτικών οργάνων µε την Εταιρεία ή οποιαδήποτε θυγατρική της και οι οποίες 
προβλέπουν την παροχή οφελών κατά τη λήξη τους.  
 
 

3.15 ΟΡΓΑΝΟΓΡΑΜΜΑ  
 
Το οργανόγραµµα της «MARFIN FINANCIAL GROUP Α.Ε. ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ» έχει ως εξής:  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ΕΠΙΤΡΟΠΗ 
ΣΤΡΑΤΗΓΙΚΟΥ  
ΣΧΕ∆ΙΑΣΜΟΥ 

ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ &  
∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΕΣ 
ΥΠΗΡΕΣΙΕΣ 

∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΟ  
ΣΥΜΒΟΥΛΙΟ 

ΕΛΕΓΚΤΙΚΗ  
ΕΠΙΤΡΟΠΗ 

ΕΠΙΤΡΟΠΗ 
ΑΜΟΙΒΩΝ  

& ΠΡΟΣΛΗΨΕΩΝ 

ΝΟΜΙΚΟΣ 
ΣΥΜΒΟΥΛΟΣ ΕΚΤΕΛΕΣΤΙΚΗ  

ΕΠΙΤΡΟΠΗ 

ΕΣΩΤΕΡΙΚΟΣ 
ΕΛΕΓΧΟΣ 

∆ΙΕΥΘΥΝΩΝ  
ΣΥΜΒΟΥΛΟΣ 

∆ΙΕΥΘΥΝΣΗ  
ΕΤΑΙΡΙΚΗΣ ΕΙΚΟΝΑΣ 

& ∆ΗΜΟΣΙΩΝ 
ΣΧΕΣΕΩΝ  

∆ΙΕΥΘΥΝΣΗ  
∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΗΣ 

ΑΝΘΡΩΠΙΝΩΝ ΠΟΡΩΝ 

∆ΙΕΥΘΥΝΣΗ 
ΣΧΕΣΕΩΝ ΜΕ 
ΕΠΕΝ∆ΥΤΕΣ 

ΥΠΗΡΕΣΙΑ  
ΕΞΥΠΗΡΕΤΗΣΗΣ 

ΜΕΤΟΧΩΝ 

ΥΠΗΡΕΣΙΑ  
ΕΤΑΙΡΙΚΩΝ 

ΑΝΑΚΟΙΝΩΣΕΩΝ 
ΓΡΑΜΜΑΤΕΙΑ 
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3.16 ΠΡΟΣΩΠΙΚΟ 
 
Η εξέλιξη του µέσου όρου του απασχολούµενου προσωπικού για τα έτη 2002 έως 2004 καθώς και για την 
περίοδο 01.01–30.09.2005 τόσο για τη µητρική εταιρεία όσο και για τον Όµιλο MARFIN F.G., παρουσιάζεται 
στον ακόλουθο πίνακα:  
 

 2002 2003 2004 30.09.2005 
 Μητρική Όµιλος Μητρική Όµιλος Μητρική Όµιλος Μητρική Όµιλος 
Μέσος Όρος 
αριθµού 
υπαλλήλων 

40 268 48 584 8 335 9 349 

 
Επισηµαίνεται ότι για τη χρήση 2002 το προσωπικό αναφέρεται σε αυτό της COMM GROUP. 
 
Η MARFIN F.G. έχει εκπονήσει πρόγραµµα διάθεσης δικαιωµάτων προαίρεσης αγοράς µετοχών στο προσωπικό 
της το οποίο αναλύεται στην ενότητα 3.17.3 «∆ικαιώµατα Προαίρεσης Αγοράς Μετοχών». 
 

3.17 ΜΕΤΟΧΙΚΟ ΚΕΦΑΛΑΙΟ 
 

3.17.1 Καταβεβληµένο Μετοχικό Κεφάλαιο  
Το καταβεβληµένο Μετοχικό Κεφάλαιο της Εταιρείας κατά την 31η ∆εκεµβρίου 2004 ανερχόταν σε διακόσια 
δεκαεπτά εκατοµµύρια επτακόσιες πενήντα χιλιάδες ευρώ (€ 217.750.000,00) και διαιρείτο σε εικοσιπέντε 
εκατοµµύρια (25.000.000) κοινές ονοµαστικές µετοχές, ονοµαστικής αξίας εκάστης µετοχής οκτώ ευρώ και 
εβδοµήντα ενός λεπτού (€ 8,71).   
 

3.17.2 Εξέλιξη Μετοχικού Κεφαλαίου 
Το αρχικό µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρείας είχε οριστεί σε δραχµές δέκα πέντε εκατοµµύρια (15.000.000) ή € 
44.021 διαιρούµενο σε χίλιες πεντακόσιες (1.500) ανώνυµες µετοχές, ονοµαστικής αξίας δέκα χιλιάδων (10.000) 
δραχµών ή € 29,35 ανά µετοχή (ΦΕΚ 405/11.03.88).  
 
Με την από 31.08.1989 απόφαση της Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης των µετόχων αποφασίστηκε η αύξηση του 
µετοχικού κεφαλαίου της Εταιρείας κατά σαράντα επτά εκατοµµύρια (47.000.000) δραχµές ή € 137.931 από τα 
οποία ποσό δραχµών είκοσι ενός εκατοµµυρίων εκατόν χιλιάδων (21.100.000) ή € 61.922 κατεβλήθη µε εισφορά 
σε είδος σύµφωνα µε την από 22.05.1989 έκθεση εκτίµησης των περιουσιακών στοιχείων (µηχανηµάτων) του 
Γεωργίου Τζάκου της επιτροπής του άρθρου 9 του Κ.Ν. 2190/1920 ως ισχύει και ποσό δραχµών είκοσι πέντε 
εκατοµµυρίων εννιακοσίων χιλιάδων (25.900.000) ή € 76.009 σε µετρητά. Μετά την αύξηση, το µετοχικό κεφάλαιο 
ανήλθε σε εξήντα δύο εκατοµµύρια (62.000.000) δραχµές ή € 181.952, διαιρούµενο σε 6.200 κοινές ονοµαστικές 
µετοχές ονοµαστικής αξίας δέκα χιλιάδων (10.000) δραχµών ή € 29,35 ανά µετοχή (ΦΕΚ 3684/17.10.89).  
 
Με απόφαση της Γενικής Συνελεύσεως των µετόχων της 25.06.1993 το µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρείας αυξήθηκε 
κατά ποσό δραχµών σαράντα τριών εκατοµµυρίων (43.000.000) ή € 126.192, προερχόµενο από κεφαλαιοποίηση 
των εκτάκτων αποθεµατικών της Εταιρείας. Κατόπιν της αυξήσεως το µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρείας ανήλθε 
στο ποσό των εκατόν πέντε εκατοµµυρίων δραχµών (105.000.000) ή € 308.144 διαιρούµενο σε ένα εκατοµµύριο 
πενήντα χιλιάδες (1.050.000) µετοχές ονοµαστικής αξίας εκατό (100) δραχµών ή € 0,29 η κάθε µία (ΦΕΚ 
6276/19.11.93), κατόπιν της αποφασισθείσης κατά τη Γενική Συνέλευση της 25.06.1993 µειώσεως της 
ονοµαστικής αξίας της µετοχής από δραχµές δέκα χιλιάδες (10.000) ή € 29,35 σε δραχµές εκατό (100) ή € 0,29 
(ΦΕΚ 6276/19.11.93). 
 
Με απόφαση της Εκτάκτου Γενικής Συνέλευσης των µετόχων της 12.08.1993, το κεφάλαιο της Εταιρείας αυξήθηκε 
κατά ποσό δραχµών είκοσι εκατοµµυρίων (20.000.000) ή € 58.694, ποσό το οποίο κατεβλήθη σε µετρητά. Μετά 
την αύξηση, το µετοχικό κεφάλαιο ανήλθε σε εκατόν είκοσι πέντε εκατοµµύρια (125.000.000) δραχµές ή € 
366.838, διαιρούµενο σε 1.250.000 κοινές ονοµαστικές µετοχές ονοµαστικής αξίας εκατό (100) δραχµών ή € 0,29 
ανά µετοχή (ΦΕΚ 47/4.1.94). 
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Με απόφαση της Εκτάκτου Γενικής Συνελεύσεως των µετόχων της 12.11.1993, το κεφάλαιο της Εταιρείας 
αυξήθηκε κατά ποσό δραχµών είκοσι εκατοµµυρίων (20.000.000) ή € 58.694 το οποίο καταβλήθηκε σε µετρητά µε 
έκδοση διακοσίων χιλιάδων (200.000) νέων ονοµαστικών µετοχών, ονοµαστικής αξίας δραχµών εκατό (100) ή € 
0,29 εκάστης και µε τιµή διάθεσης δραχµών χιλίων (1.000) ή € 2,93 εκάστης, της εκ δραχµών εκατόν ογδόντα 
εκατοµµυρίων (180.000.000) ή € 528.247 υπέρ το άρτιον διαφοράς από τη διάθεση των ως άνω µετοχών 
αγοµένης σε ειδικό αποθεµατικό «εξ εκδόσεως µετοχών υπέρ το άρτιον». Μετά την αύξηση, το µετοχικό κεφάλαιο 
ανήλθε σε εκατόν σαράντα πέντε εκατοµµύρια (145.000.000) δραχµές ή € 425.532, διαιρούµενο σε ένα 
εκατοµµύριο τετρακόσιες πενήντα χιλιάδες (1.450.000) κοινές ονοµαστικές µετοχές, ονοµαστικής αξίας εκατό 
(100) δραχµών ή € 0,29 ανά µετοχή (ΦΕΚ 47/4.1.94). 
 
Με απόφαση της Εκτάκτου Γενικής Συνελεύσεως των µετόχων της 02.10.1998, το κεφάλαιο της Εταιρείας 
αυξήθηκε κατά ποσό δραχµών διακοσίων τριάντα έξι εκατοµµυρίων επτακοσίων πενήντα χιλιάδων (236.750.000) 
ή € 694.791 δι’ απορροφήσεως της «Επιφάνεια Υπηρεσίες Μαζικής Ενηµέρωσης – Παραγωγή και Εκτύπωση 
Εντύπων Α.Ε.» µε αριθµό Μητρώου Ανωνύµων Εταιρειών 23685/Β/91/09, µε έκδοση δύο εκατοµµυρίων 
τριακοσίων εξήντα επτά χιλιάδων πεντακοσίων (2.367.500) νέων ονοµαστικών µετοχών ονοµαστικής αξίας εκατό 
(100) δραχµών ή € 0,29 ανά µετοχή. Μετά την αύξηση, το µετοχικό κεφάλαιο ανήλθε σε τριακόσια ογδόντα ένα 
εκατοµµύρια επτακόσιες πενήντα χιλιάδες (381.750.000) δραχµές ή € 1.120.323, διαιρούµενο σε τρία 
εκατοµµύρια οχτακόσιες δέκα επτά χιλιάδες πεντακόσιες (3.817.500) κοινές ονοµαστικές µετοχές ονοµαστικής 
αξίας εκατό (100) δραχµών ή € 0,29 ανά µετοχή (ΦΕΚ 9349/7.12.98). 
 
Με απόφαση της ∆εύτερης Επαναληπτικής Γενικής Συνέλευσης των µετόχων της 28.07.1999 το κεφάλαιο της 
εταιρείας αυξήθηκε α) κατά το ποσό των δραχµών εκατόν δέκα τεσσάρων εκατοµµυρίων πεντακοσίων είκοσι 
πέντε χιλιάδων (114.525.000) ή € 336.097 το οποίο καταβλήθηκε σε µετρητά µε έκδοση ενός εκατοµµυρίου 
εκατόν σαράντα πέντε χιλιάδων διακοσίων πενήντα (1.145.250) νέων ονοµαστικών µετοχών, ονοµαστικής αξίας 
δραχµών εκατό (100) ή € 0,29 εκάστης και µε τιµή διάθεσης δραχµών χίλιες εκατό (1.100) ή € 3,23 εκάστης, της 
εκ δραχµών ενός δισεκατοµµυρίου εκατόν σαράντα πέντε εκατοµµυρίων διακοσίων πενήντα χιλιάδων 
(1.145.250.000) ή € 3.360.968 υπέρ το άρτιον διαφοράς από την διάθεση των ως άνω µετοχών αγοµένης σε 
ειδικό αποθεµατικό «εξ εκδόσεως µετοχών υπέρ το άρτιον» και β) κατά το ποσό των δραχµών τριακοσίων 
ογδόντα ενός εκατοµµυρίων επτακοσίων πενήντα χιλιάδων (381.750.000) δραχµών ή € 1.120.323 µε την έκδοση 
τριών εκατοµµυρίων οκτακοσίων δέκα επτά χιλιάδων πεντακοσίων (3.817.500) νέων ονοµαστικών µετοχών 
προερχόµενο από την κεφαλαιοποίηση αποθεµατικού εκ διαθέσεως µετοχών υπέρ το άρτιο. Μετά την αύξηση, το 
µετοχικό κεφάλαιο ανήλθε σε οκτακόσια εβδοµήντα οκτώ εκατοµµύρια είκοσι πέντε χιλιάδες (878.025.000) 
δραχµές ή € 2.576.743, διαιρούµενο σε οκτώ εκατοµµύρια επτακόσιες ογδόντα χιλιάδες διακόσιες πενήντα 
(8.780.250) κοινές ονοµαστικές µετοχές ονοµαστικής αξίας εκατό (100) δραχµών ή € 0,29 ανά µετοχή (ΦΕΚ 
553/27.1.2000). 
 
Με απόφαση της ∆εύτερης Επαναληπτικής Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης των µετόχων της 29.01.2001 το 
κεφάλαιο της εταιρείας αυξήθηκε α) κατά το ποσό εκατόν εβδοµήντα πέντε εκατοµµυρίων εξακοσίων πέντε 
χιλιάδων (175.605.000) δραχµών ή € 515.349 µε την έκδοση ενός εκατοµµυρίου επτακοσίων πενήντα έξι 
χιλιάδων πενήντα (1.756.050) νέων ονοµαστικών µετοχών προερχόµενο από την κεφαλαιοποίηση αποθεµατικού 
εκ διαθέσεως µετοχών υπέρ το άρτιο και β) κατά το ποσό των διακοσίων ενενήντα έξι εκατοµµυρίων εκατόν 
εξήντα εννέα χιλιάδων επτακοσίων (296.169.700) δραχµών ή € 869.170 µε την καταβολή µετρητών, µε την 
έκδοση δύο εκατοµµυρίων εννιακοσίων εξήντα µίας χιλιάδων εξακοσίων ενενήντα επτά (2.961.697) νέων 
ονοµαστικών µετοχών, ονοµαστικής αξίας εκατό (100) δραχµών ή € 0,29 η κάθε µία και µε τιµή διάθεσης χίλιες 
τριακόσιες δώδεκα (1.312) δραχµές ή € 3,85 η κάθε µία της εκ δραχµών τρία δισεκατοµµύρια πεντακόσια 
ογδόντα εννέα εκατοµµύρια πεντακόσιες εβδοµήντα έξι χιλιάδες επτακόσιες εξήντα τέσσερις (3.589.576.764) ή € 
10.534.341 υπέρ το άρτιον διαφοράς από την διάθεση των ως άνω µετοχών αγοµένης σε ειδικό αποθεµατικό «εξ 
εκδόσεως µετοχών υπέρ το άρτιον». Μετά την αύξηση, το µετοχικό κεφάλαιο ανήλθε σε ένα δισεκατοµµύριο 
τριακόσια σαράντα εννέα εκατοµµύρια επτακόσιες ενενήντα εννέα χιλιάδες επτακόσιες (1.349.799.700) δραχµές 
ή € 3.961.261, διαιρούµενο σε δεκατρία εκατοµµύρια τετρακόσιες ενενήντα επτά χιλιάδες εννιακόσιες ενενήντα 
επτά (13.497.997) κοινές ονοµαστικές µετοχές ονοµαστικής αξίας εκατό (100) δραχµών ή € 0,29 ανά µετοχή (ΦΕΚ 
3224/1.6.2001). 
 
Με απόφαση της Τακτικής Γενικής Συνέλευσης των µετόχων της 28.06.2001 το κεφάλαιο της Εταιρείας αυξήθηκε, 
χωρίς την έκδοση νέων µετοχών, κατά το ποσό των τεσσάρων δισεκατοµµυρίων οκτακοσίων πενήντα εννέα 
εκατοµµυρίων τετρακοσίων σαράντα επτά χιλιάδων εξακοσίων σαράντα πέντε (4.859.447.645) δραχµών ή € 
14.261.035 µε την κεφαλαιοποίηση αποθεµατικού εκ διαθέσεως µετοχών υπέρ το άρτιο και µε αύξηση της 
ονοµαστικής αξίας της µετοχής από δραχµές εκατό (100) ή € 0,29 σε δραχµές τετρακόσιες εξήντα και µηδέν 
εκατόν είκοσι πέντε λεπτά (460,0125) ή € 1,35. Μετά την αύξηση, το µετοχικό κεφάλαιο ανήλθε σε έξι 
δισεκατοµµύρια διακόσια εννέα εκατοµµύρια διακόσιες σαράντα επτά χιλιάδες τριακόσιες σαράντα πέντε 
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(6.209.247.345) δραχµές ή € 18.222.296, διαιρούµενο σε δεκατρία εκατοµµύρια τετρακόσιες ενενήντα επτά 
χιλιάδες εννιακόσιες ενενήντα επτά (13.497.997) κοινές ονοµαστικές µετοχές ονοµαστικής αξίας δραχµών 
τετρακοσίων εξήντα και µηδέν εκατόν είκοσι πέντε λεπτά (460,0125) ή € 1,35 ανά µετοχή (ΦΕΚ 7624/28.8.2001).  
 
Με την από 06.12.2003 Έκτακτη Γενική Συνέλευση των Μετόχων εγκρίθηκε η συγχώνευση δια απορροφήσεως 
από την Εταιρεία της ανώνυµης εταιρείας µε την επωνυµία «MARITIME AND FINANCIAL INVESTMENTS 
ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ» και της ανώνυµης εταιρείας µε την επωνυµία «MARFIN CLASSIC 
ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟΥ» σύµφωνα µε τις διατάξεις των Κ.Ν. 2190/1920, του 
ν. 2166/1993 και εν γένει της εµπορικής νοµοθεσίας και αποφασίστηκε: αα) Αύξηση του Μετοχικού Κεφαλαίου 
της Εταιρείας, (i) κατά το ποσό των τριακοσίων πενήντα τριών εκατοµµυρίων εννιακοσίων τριάντα χιλιάδων 
επτακοσίων ογδόντα τριών ευρώ και ένδεκα λεπτών (353.930.783,11) µε εισφορά του µετοχικού κεφαλαίου της 
«MARITIME AND FINANCIAL INVESTMENTS ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ» και του µετοχικού 
κεφαλαίου της «MARFIN CLASSIC ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟΥ», καθώς και (ii) 
κατά το ποσό των ενενήντα τεσσάρων λεπτών του ευρώ (0,94) µε ισόποση κεφαλαιοποίηση µέρους 
Λογαριασµού Αποθεµατικού Κερδών εις Νέον της Εταιρείας, ήτοι συνολικώς κατά το ποσό των τριακοσίων 
πενήντα τριών εκατοµµυρίων εννιακοσίων τριάντα χιλιάδων επτακοσίων ογδόντα τεσσάρων ευρώ και πέντε 
λεπτών (353.930.784,05), ββ) Η µεταβολή της ονοµαστικής αξίας εκάστης µετοχής της Εταιρείας από ένα ευρώ 
και τριάντα πέντε λεπτά (1,35) σε δύο (2) ευρώ, και γγ) Η έκδοση για το σύνολο του µετοχικού κεφαλαίου εκατόν 
ογδόντα έξι εκατοµµυρίων εβδοµήντα έξι χιλιάδων πεντακοσίων σαράντα (186.076.540) ονοµαστικών µετοχών 
ονοµαστικής αξίας εκάστης µετοχής δύο (2) ευρώ. Μετά την ολοκλήρωση της συγχώνευσης το µετοχικό κεφάλαιο 
της COMM GROUP Α.Ε. ανήλθε στο ποσό των τριακοσίων εβδοµήντα δύο εκατοµµυρίων εκατόν πενήντα τριών 
χιλιάδων ογδόντα (372.153.080) ευρώ διαιρούµενο σε εκατόν ογδόντα έξι εκατοµµύρια εβδοµήντα έξι χιλιάδες 
πεντακόσιες σαράντα (186.076.540) ονοµαστικές µετοχές ονοµαστικής αξίας εκάστης µετοχής δύο (2) ευρώ (ΦΕΚ 
1984/9.3.2004).  
 
Με την από 29.06.2004 απόφαση της Τακτικής Γενικής Συνέλευσης των Μετόχων αποφασίσθηκαν τα ακόλουθα: 
αα) Το µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρείας µειώθηκε αρχικά κατά τριάντα επτά εκατοµµύρια εκατόν πενήντα τρεις 
χιλιάδες ογδόντα ευρώ (37.153.080) µε την ακύρωση δέκα οκτώ εκατοµµυρίων πεντακοσίων εβδοµήντα έξι 
χιλιάδων πεντακοσίων σαράντα µετοχών (18.576.540) ονοµαστικής αξίας έκαστης δύο ευρώ (2,00) ββ) Εν 
συνεχεία το µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρείας µειώθηκε λόγω απόσβεσης ζηµιών εις νέον κατά το ποσό των 
εκατόν δέκα επτά εκατοµµυρίων διακοσίων πενήντα χιλιάδων ευρώ (117.250.000) µε αντίστοιχη µείωση της 
ονοµαστικής αξίας έκαστης µετοχής από δύο ευρώ (2,00) σε ένα ευρώ και τριάντα λεπτά (1,30) ανά µετοχή γγ) 
Τέλος, το µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρείας διαιρέθηκε σε νέες ονοµαστικές µετοχές ονοµαστικής αξίας εκάστης 
µετοχής οκτώ ευρώ και εβδοµήντα ενός λεπτών (8,71) λόγω σύµπτυξης (µείωσης) του αριθµού των µετοχών µε 
βάση την αναλογία 6,70 υφιστάµενες µετοχές προς 1 νέα µετοχή. Μετά την ολοκλήρωση των ανωτέρω πράξεων 
το µετοχικό κεφάλαιο ανήλθε σε διακόσια δέκα επτά εκατοµµύρια επτακόσιες πενήντα χιλιάδες ευρώ 
(217.750.000) διαιρούµενο σε είκοσι πέντε εκατοµµύρια (25.000.000) ονοµαστικές µετοχές ονοµαστικής αξίας 
εκάστης µετοχής οκτώ ευρώ και εβδοµήντα ένα λεπτά (8,71). Όλες οι παραπάνω πράξεις εγκρίθηκαν µε την Κ2-
9452/29.7.2004 απόφαση του Υφυπουργού Ανάπτυξης, η οποία καταχωρήθηκε την 29.07.2004 στο Μητρώο 
Ανωνύµων Εταιρειών (ΦΕΚ 9815/30.7.2004).  
 
Με την από 23.03.2005 απόφαση της Τακτικής Γενικής Συνέλευσης των Μετόχων αποφασίσθηκε η µείωση του 
µετοχικού κεφαλαίου της Εταιρείας κατά το ποσό των ένδεκα εκατοµµυρίων διακοσίων πενήντα χιλιάδων 
(11.250.000) ευρώ και την επιστροφή του ποσού αυτού στους µετόχους της Εταιρείας µε καταβολή µετρητών µε 
αντίστοιχη µείωση της ονοµαστικής αξίας έκαστης µετοχής από οκτώ ευρώ και εβδοµήντα ένα λεπτά (8,71) σε 
οκτώ ευρώ και είκοσι έξι λεπτά (8,26). Μετά την ολοκλήρωση της µείωσης µετοχικού κεφαλαίου το µετοχικό 
κεφάλαιο ανήλθε σε διακόσια έξι εκατοµµύρια πεντακόσιες χιλιάδες ευρώ (206.500.000) διαιρούµενο σε είκοσι 
πέντε εκατοµµύρια (25.000.000) ονοµαστικές µετοχές ονοµαστικής αξίας εκάστης µετοχής οκτώ ευρώ και είκοσι 
έξι λεπτά (8,26).   
 
Με την από 29.09.2005 απόφαση της Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης των Μετόχων αποφασίσθηκε η αύξηση του 
µετοχικού κεφαλαίου της Εταιρείας κατά το ποσό των διακοσίων έξι εκατοµµυρίων πεντακοσίων χιλιάδων 
(206.500.000) ευρώ, ποσό το οποίο κατεβλήθη σε µετρητά, µε την έκδοση είκοσι πέντε εκατοµµυρίων 
(25.000.000) ονοµαστικών µετοχών ονοµαστικής αξίας εκάστης µετοχής οκτώ ευρώ και είκοσι έξι λεπτών (8,26) 
και τιµή διάθεσης δεκαέξι ευρώ (16,00) η κάθε µία. Η προκύπτουσα διαφορά από την έκδοση των µετοχών υπέρ 
το άρτιο, θα πιστωθεί στο λογαριασµό «Ειδικό Αποθεµατικό από την Έκδοση Μετοχών υπέρ το Αρτιο». Μετά την 
ολοκλήρωση της αύξησης µετοχικού κεφαλαίου το µετοχικό κεφάλαιο ανήλθε σε τετρακόσια δεκατρία 
εκατοµµύρια ευρώ (413.000.000) διαιρούµενο σε πενήντα εκατοµµύρια (50.000.000) ονοµαστικές µετοχές 
ονοµαστικής αξίας εκάστης µετοχής οκτώ ευρώ και είκοσι έξι λεπτά (8,26).   
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Η εν λόγω αύξηση µετοχικού κεφαλαίου και η σχετική τροποποίηση του άρθρου 5 του Καταστατικού της 
Εταιρείας έχει εγκριθεί µε την υπ’ αριθµ. Κ2-13373/24.11.2005 απόφαση του Υπουργείου Ανάπτυξης και 
καταχωρήθηκε στο Μητρώο Α.Ε. στις 24.11.2005. 
 
Στον πίνακα που ακολουθεί παρουσιάζεται η εξέλιξη και ο τρόπος κάλυψης του µετοχικού κεφαλαίου της 
Εταιρείας από την ίδρυσή της: 
 

Ηµερ/νία 
Γ.Σ.  Αρ. ΦΕΚ 

Ποσό Αύξησης 
Μετοχικού 
Κεφαλαίου 

Τιµή 
∆ιάθεσης 
Μετοχής 

Με Καταβολή 
Μετρητών  

Με Εισφορά 
Καθαρής 

Περιουσίας & 
Κεφαλ/ση 

Αποθεµατικών 

Μετοχικό Κεφάλαιο 
µετά την Αύξηση 

Ονοµαστική 
Αξία Μετοχής  

Σύνολο 
Μετοχών 

               (τεµ) 

405/ Ι∆ΡΥΣΗ 
11.03.88 

15.000.000 δρχ. 
(€ 44.021) 

  15.000.000 δρχ. 
(€ 44.021)  

  15.000.000 δρχ. 
(€ 44.021) 

10.000 δρχ. 
(€ 29,35) 1.500 

3684/ 
31.8.89 

17.10.89 
47.000.000 δρχ. 

(€ 137.931) 
  25.900.000 δρχ. 

(€ 76.009) 
21.100.000 δρχ. 

(€ 61.922) 
62.000.000 δρχ. 

(€ 181.952) 
10.000 δρχ. 

(€ 29,35) 6.200 

 
6276/ 

43.000.000 δρχ. 
(€ 126.192) 

    43.000.000 δρχ. 
(€ 126.192) 

105.000.000 δρχ. 
(€ 308.144) 

10.000 δρχ. 
(€ 29,35) 

10.500  
 

25.6.93 
 
 

19.11.93 
  Μείωση ονοµαστικής αξίας 105.000.000 δρχ. 

(€ 308.144) 
100 δρχ. 
(€ 0,29) 

1.050.000 

47/ 
12.8.93 

4.01.94 
20.000.000 δρχ. 

(€ 58.694) 
  20.000.000 δρχ. 

(€ 58.694) 
  125.000.000 δρχ. 

(€ 366.838) 
100 δρχ. 
(€ 0,29) 1.250.000 

47/ 
12.11.93 

4.01.94 
20.000.000 δρχ. 

(€ 58.694) 
1.000 δρχ. 

(€ 2,93) 
20.000.000 δρχ. 

(€ 58.694) 
  145.000.000 δρχ. 

(€ 425.532) 
100 δρχ. 
(€ 0,29) 1.450.000 

9349/ Απορρόφηση της 
2.10.98 

7.12.98 
236.750.000 δρχ. 

(€ 694.791) «ΕΠΙΦΑΝΕΙΑ Α.Ε.» 
236.750.000 δρχ. 

(€ 694.791) 
381.750.000 δρχ. 

(€ 1.120.323) 
100 δρχ. 
(€ 0,29) 3.817.500 

553/ 
28.7.99 

27.1.00 
496.275.000 δρχ. 

(€ 1.456.420)  
1.100 δρχ. 

(€ 3,23) 
114.525.000 δρχ. 

(€ 336.097) 
381.750.000 δρχ. 

(€ 1.120.323) 
878.025.000 δρχ. 

(€ 2.576.743) 
100 δρχ. 
(€ 0,29) 8.780.250 

3224/ 
29.1.01 

1.6.01 
471.774.700 δρχ. 

(€ 1.384.519) 
1.312 δρχ. 

(€ 3,85) 
296.169.700 δρχ. 

(€ 869.170) 
175.605.000 δρχ. 

(€ 515.349) 
1.349.799.700 δρχ. 

(€ 3.961.261) 
100 δρχ. 
(€ 0,29) 13.497.997 

7624/ 
28.6.01 

28.8.01 
4.859.447.645 δρχ. 

(€ 14.261.035) 
Αύξηση ονοµ. αξίας µετοχής από 100 σε 460,0125 

δρχ. & κεφαλαιοποίηση αποθεµατικού 
6.209.247.345 δρχ. 

(€ 18.222.296) 
460,0125 δρχ. 

(€ 1,35) 13.497.997 

(σε ευρώ)                 
1984/ 6.12.03 
9.3.04 

353.930.784 Λόγω συγχώνευσης 353.930.784  372.153.080 2,00 186.076.540 

 -37.153.080 Ακύρωση ιδίων µετοχών (18.576.540 τεµ.) 335.000.000 2,00 167.500.000 
9815/ -117.250.000 Απόσβεση ζηµιών εις νέον 217.750.000 1,30 167.500.000 29.6.04 

30.7.04   Σύµπτυξη αριθµού µετοχών (Reverse Split 6,7:1) 217.750.000 8,71 25.000.000 
23.3.05   -11.250.000 Μείωση ονοµ. αξίας µετοχής από € 8,71 σε € 8,26 206.500.000 8,26 25.000.000 
Παρούσα Αύξηση       

29.9.05  206.500.000 Αύξηση µετοχικού κεφαλαίου µε καταβολή µετρητών 413.000.000 8,26 50.000.000 
 

3.17.3 ∆ικαιώµατα Προαίρεσης Αγοράς Μετοχών (Stock Option)  
 
Η συνεδρίαση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της MARFIN F.G. της 12.01.2005, αποφάσισε οµόφωνα την 
εξειδίκευση των όρων του προγράµµατος διάθεσης δικαιωµάτων προαίρεσης αγοράς µετοχών σε µέλη του 
∆ιοικητικού Συµβουλίου και στο προσωπικό της Εταιρείας, καθώς και των συνδεδεµένων µε αυτήν εταιρειών, 
όπως είχε εγκριθεί οµόφωνα από τη Β΄ Επαναληπτική Έκτακτη Γενική Συνέλευση των Μετόχων της Εταιρείας της 
22.11.2004 και επιβεβαιώθηκε µε την απόφαση της Γενικής Συνέλευσης των Μετόχων της Εταιρείας της  
23.03.2005. Η προσαρµογή της εξειδίκευσης των όρων του προγράµµατος διάθεσης δικαιωµάτων προαίρεσης 
αγοράς µετοχών της Εταιρείας στην απόφαση της Γενικής Συνέλευσης των Μετόχων της 23.03.2005 εγκρίθηκε, 
κατόπιν εισήγησης της Επιτροπής Αµοιβών και Προσλήψεων, στην από 25.04.2005 συνεδρίαση του ∆ιοικητικού 
Συµβουλίου της Εταιρείας.  
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Πιο συγκεκριµένα µε τις ως άνω αποφάσεις θεσπίζεται πρόγραµµα διάθεσης σε µέλη του ∆ιοικητικού 
Συµβουλίου και στελέχη της Εταιρείας καθώς και των συνδεδεµένων µε αυτήν εταιρειών δικαιωµάτων 
προαιρέσεως αγοράς µετοχών που θα ανέρχονται στο 1/10 του αριθµού των υφισταµένων µετοχών της 
Εταιρείας, ήτοι συνολικά 2.500.000 µετοχές, σε περίπτωση που οι δικαιούχοι ασκήσουν εν όλω τα χορηγούµενα 
δικαιώµατα. Οι εν λόγω µετοχές θα είναι κοινές µετά ψήφου και ονοµαστικές, η δε τιµή διάθεσης αυτών ορίστηκε 
σε € 8,27 ανά µετοχή. Προβλέπεται ότι σε περίπτωση εταιρικών γεγονότων (π.χ. αυξήσεων µετοχικού κεφαλαίου, 
µειώσεων µετοχικού κεφαλαίου, συγχωνεύσεων κ.ο.κ.), τα οποία θα οδηγούν σε µεταβολή της ονοµαστικής αξίας 
των µετοχών της Εταιρείας, οι όροι του προγράµµατος, περιλαµβανοµένης της τιµής διάθεσης, θα 
αναπροσαρµόζονται από το ∆.Σ. αντιστοίχως κατά τρόπον ώστε να παραµένουν ακέραια τα δικαιώµατα των 
δικαιούχων Μελών του ∆.Σ. και στελεχών, του ∆ιοικητικού Συµβουλίου δυναµένου να προβαίνει σε 
διαφοροποίηση της τιµής διάθεσης. Ορίζεται ότι η υλοποίηση του Προγράµµατος θα γίνει µε αύξηση µετοχικού 
κεφαλαίου µε καταβολή µετρητών από τους δικαιούχους, µε τη σχετική πρόβλεψη ότι σε περίπτωση που τα 
δικαιώµατα προαίρεσης ασκηθούν µόνον εν µέρει, το µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρείας θα αυξηθεί µέχρι του 
ποσού της άσκησης αυτών και της αντίστοιχης κάλυψης. 
  
Σύµφωνα µε το πρόγραµµα διάθεσης των δικαιωµάτων προαίρεσης, αυτά θα παραχωρηθούν σταδιακά από τον 
Νοέµβριο/ ∆εκέµβριο του 2005 έως το Νοέµβριο/ ∆εκέµβριο του 2009. Θα έχουν δηλαδή 5ετή χρονική διάρκεια µε 
την τελευταία περίοδο ασκήσεως των δικαιωµάτων να είναι ο µήνας ∆εκέµβριος του 2009.   
 
Επιπλέον, στην από 25.04.2005 απόφαση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της Εταιρείας, ορίζεται ότι η Επιτροπή 
Αµοιβών και Προσλήψεων της Εταιρείας δύναται να προτείνει στο ∆.Σ. της Εταιρείας πέραν της δυνατότητας 
άσκησης από το δικαιούχο των δικαιωµάτων προαιρέσεως που χορηγούνται µε την εν λόγω απόφαση κατά το 
τρέχον έτος εν όλω και τα ακόλουθα: 
 
α) τη δυνατότητα άσκησης από το δικαιούχο των δικαιωµάτων προαιρέσεως εν µέρει κατά το τρέχον έτος και τη 
µετάθεση του υπολοίπου στο επόµενο ή τα επόµενα ηµερολογιακά έτη σύµφωνα µε τους όρους του  
Προγράµµατος, 
 
β) τη δυνατότητα άσκησης των δικαιωµάτων προαιρέσεως από το δικαιούχο εν µέρει κατά το τρέχον έτος και τη 
µη µετάθεση του υπολοίπου στα επόµενα ηµερολογιακά έτη (αφαίρεση των δικαιωµάτων προαίρεσης), και 
ταυτόχρονα τη χορήγηση των δικαιωµάτων αυτών σε ένα ή περισσότερα τρίτα πρόσωπα δυνάµενα να ασκηθούν 
αυτά εν µέρει ή εν όλω κατά το τρέχον έτος ή τα επόµενα έτη,  
 
γ) τη δυνατότητα άσκησης από το δικαιούχο κατά το τρέχον έτος του συνόλου των δικαιωµάτων προαιρέσεως 
που αντιστοιχούν στο τρέχον έτος και µέρους ή και του συνόλου των δικαιωµάτων προαιρέσεως που 
αντιστοιχούν στο επόµενο ή τα επόµενα έτη. 
 
Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο κατόπιν προηγούµενης εισήγησης της Επιτροπής Αµοιβών και Προσλήψεων δύναται να 
επαναδιαθέτει δικαιώµατα προαιρέσεως που έχουν απωλεσθεί για οποιονδήποτε λόγο (λόγω λύσης σύµβασης, 
απώλειας ιδιότητας Μέλους ∆.Σ., µη άσκησης από τον δικαιούχο, αφαίρεσης µε Απόφαση των αρµοδίων 
οργάνων της Εταιρείας, θανάτου κ.ο.κ) σε Μέλη του ∆.Σ. της Εταιρείας και στελέχη αυτής καθώς και κάθε 
συνδεδεµένης µε αυτήν εταιρείας, ακόµη και κατά τη διάρκεια του εκάστοτε τρέχοντος έτους.  
 
Κατά την τρέχουσα περίοδο το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρείας θα λάβει την απόφαση που αναφέρθηκε στην 
προηγούµενη παράγραφο µέχρι την 15.12.2005 χωρίς να µεταβάλει τον συνολικό αριθµό των δικαιωµάτων που 
θα δύναται να ασκηθούν από τους δικαιούχους τους. Η περίοδος εξάσκησης των δικαιωµάτων και καταβολής της 
τιµής διάθεσης των νέων µετοχών θα είναι δεκαπενθήµερη αρχοµένη από της λήψεως της σχετικής αποφάσεως, 
δυναµένη πάντως να θεωρηθεί λήξασα από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο σε περίπτωση εξασκήσεως του συνόλου 
των δικαιωµάτων και καταβολής του συνόλου των αντιστοίχων χρηµατικών ποσών πριν από την εκπνοή του 
δεκαπενθηµέρου. 
 
Στον πίνακα που ακολουθεί παρουσιάζονται οι ∆ικαιούχοι των δικαιωµάτων προαίρεσης του Προγράµµατος, ο 
αριθµός των µετοχών επί των οποίων αποκτούν δικαιώµατα προαιρέσεως και το χρονοδιάγραµµα αυτών, 
σύµφωνα µε την απόφαση της 25.04.2005. 
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  Κατανοµή κατ΄ έτος 
∆ΙΚΑΙΟΥΧΟΙ Συνολικός 

Αριθµός Μετοχών 2005 2006 2007 2008 2009 

Α. Βγενόπουλος 500.000 300.000 50.000 50.000 50.000 50.000 
Μ. Ξανθάκης 100.000 20.000 20.000 20.000 20.000 20.000 
Λ. Χιλιαδάκης 200.000 40.000 40.000 40.000 40.000 40.000 
Α. Μακρής 220.000 - 220.000 - - - 
∆. Μαλαµατίνας 50.000 10.000 10.000 10.000 10.000 10.000 
Κ. Λως 50.000 10.000 10.000 10.000 10.000 10.000 
Μ. Φόρος 50.000 10.000 10.000 10.000 10.000 10.000 
Γ. Λασσαδός 50.000 10.000 10.000 10.000 10.000 10.000 
Η. Κουνάδης 500.000 300.000 50.000 50.000 50.000 50.000 
Α. Πλακοµιχελάκη 70.000 20.000 20.000 10.000 10.000 10.000 
Γ. Ευστρατιάδης 90.000 50.000 10.000 10.000 10.000 10.000 
Α. Μιχόπουλος 60.000 20.000 10.000 10.000 10.000 10.000 
Σ. ∆αυϊδ 60.000 20.000 10.000 10.000 10.000 10.000 
Α. Κοµνηνός 60.000 20.000 10.000 10.000 10.000 10.000 
Κ. Μάγειρας 160.000 50.000 50.000 20.000 20.000 20.000 
Φ. Καρατζένης 60.000 20.000 10.000 10.000 10.000 10.000 
Ρ. Σουβατζόγλου 90.000 50.000 10.000 10.000 10.000 10.000 
Σ. Αγγελόπουλος 20.000 4.000 4.000 4.000 4.000 4.000 
Σ. Μαρκουλή 20.000 4.000 4.000 4.000 4.000 4.000 
P. Lelong 20.000 4.000 4.000 4.000 4.000 4.000 
∆. Σκαπινάκης 34.000 10.000 6.000 6.000 6.000 6.000 
Α. Σαββόπουλος 20.000 4.000 4.000 4.000 4.000 4.000 
Η. Καλφόγλου 8.000 8.000 - - - - 
Θ. Εδιπίδης 8.000 8.000 - - - - 
ΣΥΝΟΛΟ 2.500.000 992.000 572.000 312.000 312.000  312.000 
 
Επισηµαίνεται ότι τα δικαιώµατα προαιρέσεως είναι προσωποπαγή, χορηγούνται αποκλειστικά στα Μέλη του 
∆.Σ. και τα στελέχη της Εταιρείας και των συνδεδεµένων µε αυτήν εταιρειών και δεν εκχωρούνται σε τρίτους ούτε 
επιτρέπεται η επιβάρυνση τους µε βάρη ή άλλα εµπράγµατα δικαιώµατα. Κάθε διάθεση ή επιβάρυνση αυτών 
είναι άκυρη έναντι της Εταιρείας και συνεπάγεται την αυτοδίκαιη απόσβεση του δικαιώµατος. Σε περίπτωση 
συνταξιοδότησης ή θανάτου δικαιούχου, ο συνταξιοδοτηθείς ή οι κληρονόµοι αυτού κατά περίπτωσιν, δύνανται 
να ασκούν υπό τους όρους του Προγράµµατος και των Αποφάσεων των αρµοδίων οργάνων της Εταιρείας τα 
δικαιώµατα που αντιστοιχούν στο τρέχον κάθε φορά έτος και µόνον. 
 
Τα ∆ικαιώµατα Προαίρεσης (Stock Options) αποτιµήθηκαν στην εύλογη αξία τους κατά την ηµεροµηνία 
παραχώρησης (14.1.2005) µε βάση το µοντέλο αποτιµήσεων Black & Scholes σύµφωνα µε το ∆ΠΧΠ 2. Ως 
διακύµανση της τιµής (volatility) λήφθηκε ποσοστό 13% το οποίο υπολογίζεται από παρατηρήσεις τιµών των 
τελευταίων 3 µηνών. Η συνολική εύλογη αξία των παραχωρηθέντων δικαιωµάτων υπολογίστηκε στο ποσό των € 
345 χιλ. και θα επιβαρύνει σύµφωνα µε το ∆ΠΧΠ 2 τα αποτελέσµατα των χρήσεων 2005-2009. Η επιβάρυνση της 
χρήσεως 2005 υπολογίστηκε στο ποσό των € 153 χιλ., από το οποίο η αναλογία 9µήνου, δηλαδή € 120 χιλ., έχει 
ήδη επιβαρύνει τα αποτελέσµατα της Εταιρείας. 
 
Βάσει του προαναφερθέντος Προγράµµατος διάθεσης των δικαιωµάτων προαίρεσης κατά το πρώτο έτος, ήτοι το 
2005, δύνανται να ασκηθούν δικαιώµατα που αντιστοιχούν συνολικά σε 992.000 µετοχές. Εάν µετά την Παρούσα 
Αύξηση Μετοχικού Κεφαλαίου ασκηθούν πλήρως τα δικαιώµατα αυτά οι δικαιούχοι θα κατέχουν µετοχές που θα 
αντιπροσωπεύουν ποσοστό 1,95% του µετοχικού κεφαλαίου. Οι δικαιούχοι των νέων µετοχών που προέκυψαν 
από την Παρούσα Αύξηση Μετοχικού Κεφαλαίου θα κατέχουν, µετά την άσκηση των δικαιωµάτων προαίρεσης 
αγοράς µετοχών, ποσοστό 49,03% του µετοχικού κεφαλαίου.  
 
Η προσαρµογή της τιµής της µετοχής θα υπολογιστεί σύµφωνα µε τα προβλεπόµενα στις κανονιστικές 
αποφάσεις του ∆.Σ. του Χ.Α., δηλαδή σήµερα σύµφωνα µε την Απόφαση 37/8.7.2004, «Προσαρµογή τιµών 
κινητών αξιών» (Ενότητα 3.4 «Εξάσκηση δικαιωµάτων προαίρεσης αγοράς µετοχών (stock option plan)»). 
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3.17.4 Μετατρέψιµα Οµολογιακά ∆άνεια (Convertible Bond)  
 

Είδος Οµολόγου Ηµ/νία 
Έκδοσης 

Ηµ/νία 
Λήξης 

Συνολικός 
Αριθµός 

Οµολογιών 

Ονοµαστική 
Αξία 

Οµολογίας 
Ονοµαστικό 
Επιτόκιο 

Λόγος Μετατροπής σε 
Μετοχές 

Περίοδος Εξάσκησης 
∆ικαιώµατος 

        
Μετατρέψιµες 
οµολογίες µη 
διαπραγµατεύσιµες 

19/12/01 19/12/06 1.813.750 € 17,80 6,50% 1 οµολογία αντί 
0,9797357488 µετοχές 

Σε κάθε επέτειο του 
δανείου (∆εκέµβριος) 

µέχρι τη λήξη 
Μετατρέψιµες 
οµολογίες µη 
διαπραγµατεύσιµες 

12/06/03 12/06/08 100.000 € 90,00 Euribor+1% 1 οµολογία αντί 
7,41646714096 µετοχές 

Οποιαδήποτε στιγµή 
µέχρι τη λήξη 

 
H Maritime & Financial Investments Ανώνυµος Εταιρεία Συµµετοχών, καθολικό διάδοχο της οποίας συνεπεία 
συγχωνεύσεως δι’ απορροφήσεως αποτελεί η Marfin F.G., εξέδωσε στις 19.12.2001 µετατρέψιµο οµολογιακό 
δάνειο ύψους € 32.284.750 διαιρούµενο σε 1.813.750 οµολογίες ονοµαστικής αξίας € 17,8 εκάστη µετατρέψιµη 
προ της συγχώνευσης σε 1 µετοχή. Σηµειώνεται ότι βάσει της από 19.08.2005 απόφασης της Συνέλευσης των 
οµολογιούχων δανειστών εγκρίθηκε η προσαρµογή των όρων του οµολογιακού δανείου και της σχετικής 
Σύµβασης ∆ιαχείρισης συνεπεία εταιρικών πράξεων ώστε να διατηρηθούν ακέραια τα δικαιώµατα των 
οµολογιούχων δανειστών. Κατόπιν της προσαρµογής αυτής κάθε ως άνω οµολογία είναι µετατρέψιµη σε 
0,9797357488 ονοµαστικές µετοχές της εταιρείας ονοµαστικής αξίας € 8,26. Σύµφωνα µε τους Όρους του 
Οµολογιακού ∆ανείου το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρείας θα αναπροσαρµόσει το λόγο µετατροπής συνεπεία 
της αύξησης πολλαπλασιάζοντας τον µε κλάσµα που θα έχει ως αριθµητή τη χρηµατιστηριακή τιµή της µετοχής 
κατά το κλείσιµο της προηγούµενης της προσαρµογής της τιµής ηµέρας και παρονοµαστή τη προσαρµοσµένη 
χρηµατιστηριακή τιµή της µετοχής. Για την εν λόγω αναπροσαρµογή θα ακολουθήσει Ανακοίνωση στο Ηµερήσιο 
∆ελτίο Τιµών του Χ.Α. σύµφωνα µε την ισχύουσα νοµοθεσία, µετά την έναρξη διαπραγµάτευσης των νέων 
µετοχών. 
 
Επιπρόσθετα η COMM GROUP (νυν MARFIN F.G.) εξέδωσε στις 12.06.2003 µετατρέψιµο οµολογιακό δάνειο µε 
δικαίωµα προτίµησης στους παλαιούς µετόχους, ύψους € 9.000.000 διαιρούµενο σε 100.000 οµολογίες 
ονοµαστικής αξίας € 90 εκάστη µετατρέψιµη προ της συγχώνευσης σε 45 µετοχές. Σηµειώνεται ότι βάσει της από 
19.08.2005 απόφασης της Συνέλευσης των οµολογιούχων δανειστών εγκρίθηκε η προσαρµογή των όρων του 
οµολογιακού δανείου και της σχετικής Σύµβασης ∆ιαχείρισης συνεπεία εταιρικών πράξεων ώστε να διατηρηθούν 
ακέραια τα δικαιώµατα των οµολογιούχων δανειστών. Κατόπιν της προσαρµογής αυτής κάθε ως άνω οµολογία 
είναι µετατρέψιµη σε 7,4164714096 ονοµαστικές µετοχές της εταιρείας ονοµαστικής αξίας € 8,26. Σύµφωνα µε 
τους Όρους του Οµολογιακού ∆ανείου και τις αποφάσεις των αρµοδίων οργάνων της Εταιρείας ο λόγος 
µετατροπής θα αναπροσαρµοσθεί συνεπεία της αύξησης πολλαπλοσιαζόµενος µε κλάσµα που θα έχει ως 
αριθµητή τη χρηµατιστηριακή τιµή της µετοχής κατά το κλείσιµο της προηγούµενης της προσαρµογής της τιµής 
ηµέρας και παρονοµαστή τη προσαρµοσµένη χρηµατιστηριακή τιµή της µετοχής. Για την εν λόγω 
αναπροσαρµογή θα ακολουθήσει Ανακοίνωση στο Ηµερήσιο ∆ελτίο Τιµών του Χ.Α. σύµφωνα µε την ισχύουσα 
νοµοθεσία, µετά την έναρξη διαπραγµάτευσης των νέων µετοχών. 
 
Με την επιφύλαξη της αναµενοµένης αναπροσαρµογής του Λόγου Μετατροπής συνεπεία της αυξήσεως, εάν µετά 
την παρούσα αύξηση µετοχικού κεφαλαίου και την άσκηση του συνόλου των δικαιωµάτων προαίρεσης αγοράς 
µετοχών που αντιστοιχούν στη χρήση 2005 (βλ. Ενότητα 3.17.3 «∆ικαιώµατα Προαίρεσης Αγοράς Μετοχών 
(Stock Option)»), µετατραπεί πλήρως το από 19.12.2001 µετατρέψιµο οµολογιακό δάνειο που εξέδωσε η MARFIN 
F.G., θα προκύψουν κατά προσέγγιση 1.776.995 νέες µετοχές ονοµαστικής αξίας € 8,26, οι οποίες θα 
αντιστοιχούν σε ποσοστό 3,37% του µετοχικού κεφαλαίου. Οι δικαιούχοι των νέων µετοχών που προέκυψαν από 
την παρούσα αύξηση µετοχικού κεφαλαίου θα κατέχουν ποσοστό 47,38% του µετοχικού κεφαλαίου.  
 
Με την επιφύλαξη της αναµενοµένης αναπροσαρµογής του Λόγου Μετατροπής συνεπεία της αυξήσεως, εάν 
κατόπιν των παραπάνω µετατραπεί πλήρως και το από 12.06.2003 µετατρέψιµο οµολογιακό δάνειο που εξέδωσε 
η MARFIN F.G., θα προκύψουν κατά προσέγγιση 741.646 νέες µετοχές ονοµαστικής αξίας € 8,26, οι οποίες θα 
αντιστοιχούν σε ποσοστό 1,39% του µετοχικού κεφαλαίου. Οι προαναφερθέντες µέτοχοι που θα προκύψουν από 
τη µετατροπή του από 19.12.2001 οµολογιακού δανείου θα κατέχουν ποσοστό 3,32% του µετοχικού κεφαλαίου 
ενώ οι δικαιούχοι των νέων µετοχών που προέκυψαν από την παρούσα αύξηση µετοχικού κεφαλαίου θα 
κατέχουν ποσοστό 46,72% του µετοχικού κεφαλαίου.  
 



ΕΝΗΜΕΡΩΤΙΚΟ ∆ΕΛΤΙΟ  
       

                                                                                                                                                                                     131 

Με την επιφύλαξη της αναµενοµένης αναπροσαρµογής του Λόγου Μετατροπής συνεπεία της αυξήσεως, οι 
ανωτέρω πράξεις αναλύονται στον ακόλουθο πίνακα: 
 

Μετά την Παρούσα Αύξηση 
και το Stock Option 

Μετά την Παρούσα 
Αύξηση, το Stock Option 
και την εξάσκηση του 

από 19.12.2001 
Οµολογιακού ∆ανείου 

Μετά την Παρούσα 
Αύξηση, το Stock Option 
και την εξάσκηση των από 

19.12.2001 & 12.06.2003 
Οµολογιακών ∆ανείων 

Μέτοχοι  

Αριθµός 
Μετοχών Ποσοστό Αριθµός 

Μετοχών Ποσοστό Αριθµός 
Μετοχών Ποσοστό 

Μέτοχοι πριν την παρούσα αύξηση 25.000.000 49,03% 25.000.000 47,38% 25.000.000 46,72% 
∆ικαιούχοι των νέων µετοχών µετά 
την παρούσα αύξηση 25.000.000 49,03% 25.000.000 47,38% 25.000.000 46,72% 
∆ικαιούχοι του Stock Option 992.000 1,95% 992.000 1,88% 992.000 1,85% 
Οµολογιακό δάνειο 19.12.2001 - - 1.776.995 3,37% 1.776.995 3,32% 
Οµολογιακό δάνειο 12.06.2003 - - - - 741.646 1,39% 
Σύνολο 50.992.000 100,00% 52.768.995 100,00% 53.510.641 100,00% 

 
Η προσαρµογή της τιµής της µετοχής θα υπολογιστεί σύµφωνα µε τα προβλεπόµενα στις κανονιστικές 
αποφάσεις του ∆.Σ. του Χ.Α., δηλαδή σήµερα σύµφωνα µε την Απόφαση 37/8.7.2004, «Προσαρµογή τιµών 
κινητών αξιών» (Ενότητα 1.3 «Έκδοση Μετατρέψιµου Οµολογιακού ∆ανείου»). 
 
Σηµειώνεται ότι βάσει της απόφασης της από 29.06.2004 Τακτικής Γενικής Συνέλευσης των µετόχων της MARFIN 
F.G. εκχωρήθηκε στο ∆ιοικητικό Συµβούλιο, για πέντε έτη από τη λήψη της απόφασης, το δικαίωµα να εκδίδει 
οµολογιακό δάνειο, σύµφωνα µε το άρθρο 1 παρ. 2 εδ. 6 του Ν. 3156/2003 όπως εκάστοτε ισχύει, καθώς και 
οµολογιακό δάνειο µε το οποίο χορηγείται το δικαίωµα στους οµολογιούχους µετατροπής των οµολογιών τους σε 
µετοχές της MARFIN F.G. σύµφωνα µε το άρθρο 3α του Κ.Ν. 2190/1920, υπό τις προϋποθέσεις του άρθρου 13 
παρ. 1 του Κ.Ν. 2190/1920. 
 

3.18 ΜΕΤΟΧΟΙ  
 
Οι δικαιούχοι µετοχών ή δικαιωµάτων ψήφου άνω του 5%, σύµφωνα µε το Π∆ 51/1992, κατά την 05.12.2005 
παρατίθενται στον ακόλουθο πίνακα: 
  

Κατά την 05.12.2005 
∆ικαιώµατα 

Μέτοχος 
Αριθµός 
Μετοχών Ψήφου Ποσοστό 

Βγενόπουλος Ανδρέας 2.550.000 2.550.000 10,20% 
Βενιάµης Θεόδωρος 1.644.230 1.644.230 6,58% 
Morgan Stanley and Co International Ltd.* 1.590.795 1.590.795 6,36% 
Βέττας Πέτρος 1.260.867 1.260.867 5,04% 
Global Equity Investments S.A.** 1.256.011 1.256.011 5,02% 
Επενδυτικό Κοινό 16.698.097 16.698.097 66,79% 
ΣΥΝΟΛΟ 25.000.000 25.000.000 100,00% 

 
*Η Morgan Stanley and Co International Ltd. σύµφωνα µε τις επιταγές του Π∆ 51/1992, στην από 20.10.2005 
ανακοίνωσή της, γνωστοποίησε ότι στις 11.10.2005 προέβη σε αγορά µετοχών της MARFIN F.G., µε αποτέλεσµα 
το ποσοστό συµµετοχής της επί του συνόλου των δικαιωµάτων ψήφου της Εταιρείας να ανέλθει σε 6,19%, µε 
αντίστοιχη µεταβολή του ποσοστού συµµετοχής της επί του συνόλου των µετοχών της Εταιρείας. Με βάση το 
µετοχολόγιο της Εταιρείας κατά την 05.12.2005 η Morgan Stanley and Co International Ltd. ήταν δικαιούχος 
1.590.795 µετοχών και δικαιωµάτων ψήφου, ήτοι ποσοστού συµµετοχής 6,36%. ∆ιευκρινίζεται ότι, σύµφωνα µε 
σχετική δήλωσή της στη MARFIN F.G., η Morgan Stanley and Co International Ltd. από τις 1.590.795 µετοχές 
κατείχε για ίδιο λογαριασµό πριν την παρούσα αύξηση 150.280 µετοχές. 
**Η Global Equity Investments S.A. είναι εταιρεία συµφερόντων του κ. Νικόλαου Φράγκου. 
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Συνυπολογιζοµένων των µετοχών οι οποίες ανελήφθησαν στο πλαίσιο της αύξησης µετοχικού κεφαλαίου και 
εφόσον οι ως άνω µέτοχοι δεν προβούν σε άλλες συναλλαγές επί µετοχών της Εταιρείας µέχρι την έναρξη της 
διαπραγµάτευσης των νέων µετοχών ή άλλοι µέτοχοι δεν προβούν σε συναλλαγές συνεπεία των οποίων θα 
υπερβούν το 5%, οι µέτοχοι της Εταιρείας µε ποσοστό άνω του 5% στο µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρείας µετά την 
ιδιωτική τοποθέτηση είναι οι ακόλουθοι: 
 

Μετά την Ιδιωτική Τοποθέτηση 
∆ικαιώµατα 

Μέτοχος  
Αριθµός 
Μετοχών Ψήφου Ποσοστό 

Morgan Stanley and Co International Ltd.***  3.590.795 3.590.795 7,18% 
Βγενόπουλος Ανδρέας 3.175.000 3.175.000 6,35% 
Toscafund Limited 2.800.000 2.800.000 5,60% 
Επενδυτικό Κοινό 40.434.205 40.434.205 80,87% 
ΣΥΝΟΛΟ 50.000.000 50.000.000 100,00% 

 
***Από το σύνολο των 3.590.795 µετοχών, η Morgan Stanley and Co International Ltd. κατέχει 2.150.280 µετοχές 
για ίδιο λογαριασµό, οι οποίες αντιστοιχούν σε 4,3% του µετοχικού κεφαλαίου µετά την ιδιωτική τοποθέτηση, 
δεδοµένου ότι στο πλαίσιο της παρούσας αύξησης ανέλαβε 2.000.000 νέες µετοχές, κατά δήλωσή της, για ίδιο 
λογαριασµό, προστιθέµενες στις 150.280 µετοχές που κατείχε για ίδιο λογαριασµό πριν την παρούσα αύξηση. 
 
Η πιστοποίηση της καταβολής του ποσού της παρούσας αύξησης από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της MARFIN F.G. 
έλαβε χώρα στην από 16.12.2005 ειδική συνεδρίαση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου. 
 
Την 05.12.2005 τα µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της Εταιρείας κατείχαν συνολικά 2.698.860 µετοχές της 
Εταιρείας (Ανδρέας Βγενόπουλος 2.550.000 µετοχές, Εµµανουήλ Ξανθάκης 23.871 µετοχές, Κωνσταντίνος Λως 
124.989 µετοχές), ήτοι ποσοστό 10,8% του µετοχικού της κεφαλαίου. Μετά την Ιδιωτική Τοποθέτηση τα µέλη του 
∆ιοικητικού Συµβουλίου της Εταιρείας κατέχουν συνολικά 3.480.110 µετοχές της Εταιρείας (Ανδρέας 
Βγενόπουλος 3.175.000 µετοχές, Εµµανουήλ Ξανθάκης 23.871 µετοχές, Κωνσταντίνος Λως 218.739 µετοχές, 
Ελευθέριος Χιλιαδάκης 62.500 µετοχές), ήτοι ποσοστό 6,96% του µετοχικού της κεφαλαίου µετά την Ιδιωτική 
Τοποθέτηση σύµφωνα µε τις παραδοχές του προηγούµενου πίνακα. Για το προσωπικό και τα µέλη της ∆ιοίκησης 
έχει θεσπιστεί πρόγραµµα διάθεσης των δικαιωµάτων προαίρεσης, το οποίο περιγράφεται αναλυτικά στην 
Ενότητα 3.17.3 «∆ικαιώµατα Προαίρεσης Αγοράς Μετοχών (Stock Option)».  
 
Με απόφαση της Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης των µετόχων την 06.12.2003, αποφασίστηκε η αγορά ιδίων 
µετοχών µέχρι του 10% του συνόλου των µετοχών, ήτοι 18.607.654 µετοχές ονοµαστικής αξίας € 2,00. Η 
υλοποίηση της παραπάνω απόφασης ολοκληρώθηκε την 29.06.2004 µε τη σταδιακή αγορά 18.576.540 µετοχών. 
Με απόφαση της Τακτικής Γενικής Συνέλευσης των µετόχων την 29.06.2004 αποφασίσθηκε η ακύρωση των εν 
λόγω µετοχών µε αντίστοιχη µείωση του µετοχικού κεφαλαίου. Στην Έκτακτη Γενική Συνέλευση των µετόχων την 
17.02.2005, αποφασίστηκε εκ νέου η αγορά ιδίων µετοχών µέχρι του 10% του συνόλου των µετοχών, ήτοι 
2.500.000 µετοχές ονοµαστικής αξίας € 8,71 µε τιµή αγοράς των µετοχών αυτών από ένα (1) ευρώ, ως κατώτερη 
τιµή µέχρι τριάντα (30) ευρώ, ως ανώτατη. Η χρονική διάρκεια υλοποίησης του εν λόγω προγράµµατος αγοράς 
ιδίων µετοχών ορίζεται σε ένα έτος από τη λήψη της σχετικής απόφασης, ήτοι µέχρι την 17.02.2006. Η Εταιρεία 
δεν έχει αποκτήσει µετοχές στα πλαίσια υλοποίησης του εγκεκριµένου αυτού προγράµµατος αγοράς ιδίων 
µετοχών.  
 

3.19 ΚΑΤΑΣΤΑΤΙΚΟ  
 
Η ανώνυµη εταιρεία µε την επωνυµία «MARFIN FINANCIAL GROUP ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ» 
και το διακριτικό τίτλο «MARFIN GROUP» είναι εγγεγραµµένη στο Μητρώο Ανωνύµων Εταιρειών (Μ.Α.Ε.) του 
Υπουργείου Ανάπτυξης, µε αριθµό µητρώου 16836/06/Β/88/06.  
 
Η διάρκεια της Εταιρείας ορίστηκε σε εκατό (100) χρόνια από τη σύστασή της.   
 
Στην Εταιρεία χορηγήθηκε το ακόλουθο Α.Φ.Μ.: 094223730.  
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Η έδρα της Εταιρείας ορίζεται ο ∆ήµος Αµαρουσίου, Λεωφόρος Κηφισίας 24, 151 25 (τηλ. 210 81.70.000). Η 
Εταιρεία προς εκπλήρωση των σκοπών της, µπορεί να ιδρύει υποκαταστήµατα, πρακτορεία ή άλλες 
αντιπροσωπείες οπουδήποτε στην ηµεδαπή ή αλλοδαπή, µε απόφαση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου. 
 
Σκοπός της Εταιρείας σήµερα σύµφωνα µε το άρθρο 3 του καταστατικού της, είναι: 
 
1) Η ίδρυση ή και συµµετοχή σε υφιστάµενες ή ιδρυθησόµενες οποιαδήποτε µορφής και σκοπού εταιρείες 
εσωτερικού και εξωτερικού. 
 
2) Η παροχή υπηρεσιών οργάνωσης, µηχανογράφησης, διοίκησης, επενδυτικών µελετών και 
χρηµατοοικονοµικών συµβουλών σε οποιαδήποτε µορφής εταιρείας εσωτερικού ή εξωτερικού. 
 
3) Η έκδοση και εκτύπωση παντός είδους εντύπου καθώς και κάθε µορφής περιοδικών, φυλλαδίων, βιβλίων, 
συγγραµµάτων, ηµεδαπών ή αλλοδαπών συγγραφέων για ίδιο λογαριασµό ή για λογαριασµό τρίτων, η εµπορία 
αυτών, ως και η εισαγωγή και εξαγωγή παντός εντύπου. 
 
4) Ο σχεδιασµός, η επιµέλεια και η παραγωγή παντός είδους εκδόσεων, όπως περιοδικών, βιβλίων, οδηγών 
αγοράς, newsletters, διαφηµιστικών, εµπορικών και ενηµερωτικών φυλλαδίων για ίδιο λογαριασµό ή για 
λογαριασµό τρίτων και η διάθεση και διανοµή τούτων. Η διάθεση και διανοµή παντός είδους εντύπου. 
 
5) Η συλλογή υλικού, επιµέλεια, παραγωγή και παρουσίαση αφιερωµάτων για ίδιο  λογαριασµό ή για 
λογαριασµό τρίτων για διάφορα καταναλωτικά αγαθά, καθώς και κάθε είδους παρεµφερείς δραστηριότητες. Η 
παραγωγή διαφηµιστικών σελίδων για περιοδικά και έντυπα. 
 
6) Η παραγωγή ειδησεογραφικού και φωτοειδησεογραφικού και άλλου έντυπου υλικού µε σκοπό τη διάθεση µε 
οποιαδήποτε µορφή σε τρίτα φυσικά ή νοµικά πρόσωπα είτε του εσωτερικού είτε του εξωτερικού. 
 
7) Η ανάληψη και εκτέλεση κάθε φύσεως γραφικής τέχνης και εργασίας και ενδεικτικά και όχι περιοριστικά, 
τυπογραφικών, εκδοτικών, λιθογραφικών, εκτυπωτικών, βιβλιοδετικών, στοιχειοθετικών, φωτοστοιχειοθετικών 
κ.λπ. εργασιών. 
 
8) Η ανάληψη και εκτέλεση εργασιών και ειδικότερα λιθογραφικών, τυπογραφικών, βιβλιοδετικών, 
φωτοστοιχειοθετικών, καθώς επίσης η ανάληψη και εκτέλεση ειδικών εκτυπωτικών εργασιών όπως συνθέσεων 
εικόνων σε ηλεκτρονικούς υπολογιστές, µοντάζ φωτοστοιχειοθεσία για τη δηµιουργία µακετών εντύπων, 
µεταξοτυπιών, εργασιών κυτιοποιίας, φλεξογραφιών κ.λπ. 
 
9) Η ίδρυση, δηµιουργία και εκµετάλλευση µε οποιαδήποτε µορφή τυπογραφείων, λιθογραφείων, 
φωτοστοιχειοθετείων, βιβλιοδετείων και πιεστηρίων, όπως επίσης και οποιαδήποτε άλλη δηµοσιογραφική και 
εκτυπωτική ή εκδοτική εργασία, η οποία έχει σχέση µε τα εκάστοτε σύγχρονα µέσα τεχνικής εξέλιξης.  
 
10) Η ίδρυση και λειτουργία φωτογραφικού εργαστηρίου, δηµιουργικού γραφείου και η παροχή σχετικών 
υπηρεσιών. Η παροχή υπηρεσιών τύπου και ενηµέρωσης.  
 
11) Η πρακτορεία και αντιπροσώπευση εν γένει φωτογραφικού, ειδησεογραφικού και έντυπου υλικού µε σκοπό 
τη διάθεση µε οποιαδήποτε µορφή, πώληση, ενοικίαση, παραχώρηση κ.λπ. σε τρίτους, εταιρείες, πρακτορεία, 
ιδιώτες κ.λπ. Η πρακτορεία και αντιπροσώπευση εταιρειών θεάµατος-διασκέδασης και πολυµέσων καθώς και 
εταιρειών προώθησης προϊόντων διασκέδασης και αναψυχής. 
 
12) Κάθε δηµοσιογραφική εκδοτική εργασία καθώς και κάθε άλλη συναφής ή παρεµφερής προς τα ανωτέρω 
εργασία και δραστηριότητα ή παροχή υπηρεσίας την οποία ήθελε αποφασίσει το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της 
Εταιρείας. 
 
13) Η µελέτη οργάνωσης και λειτουργικότητας χώρων, η µελέτη τυποποιηµένων εφαρµογών και εταιρικής 
ταυτότητας. 
 
14) Η παραγωγή, εισαγωγή-εξαγωγή, εµπορία, αγορά, διάθεση, πώληση και µεταπώληση προϊόντων και 
συστηµάτων σήµανσης εσωτερικών και εξωτερικών χώρων. 
 
15) Η µε οποιοδήποτε τρόπο κτήση και εκµετάλλευση κάθε δικαιώµατος, σήµατος, διπλώµατος ευρεσιτεχνίας ή 
προνοµίου αναγκαίου, χρήσιµου ή σχετικού για τους σκοπούς που επιδιώκονται από την Εταιρεία. 
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16) Η παροχή υπηρεσιών στο χώρο του marketing και των πωλήσεων, η οργάνωση εταιρειών, η παροχή 
συµβουλών, η σύνταξη οικονοµικών µελετών, µελετών σχεδιασµού και εφαρµογές marketing. 
 
17) Η παροχή υπηρεσιών στρατηγικής επικοινωνίας, η οργάνωση, ο συντονισµός και η διαχείριση ενεργειών 
επικοινωνίας και δηµοσίων σχέσεων. Η διαφήµιση, η προώθηση πωλήσεων, η έρευνα αγοράς, η προώθηση, 
οργάνωση και πραγµατοποίηση πάσης φύσεως εκδηλώσεων-εκθέσεων-συνεδρίων-σεµιναρίων στην Ελλάδα και 
το εξωτερικό καθώς και κάθε είδους παρεµφερείς δραστηριότητες. Η παροχή υπηρεσιών στο direct marketing, 
στο marketing αθλητικών δραστηριοτήτων και εκδηλώσεων διασκέδασης και αναψυχής. 
 
18) Η εισαγωγή-εξαγωγή, κατασκευή, διανοµή, διάθεση, εµπορία και εκµετάλλευση παντός είδους προωθητικών 
και διαφηµιστικών µέσων και υλικών και ειδικότερα η εισαγωγή, εξαγωγή, κατασκευή, διανοµή, διάθεση, εµπορία 
και εκµετάλλευση κάθε είδους αντικειµένων συνδεοµένων, µε οποιοδήποτε τρόπο, µε τη διαφηµιστική προβολή 
πνευµατικών έργων κάθε φύσεως. 
 
19) Η παροχή υπηρεσιών και εκτέλεση εργασιών στα πεδία της διαφήµισης, έρευνας αγοράς, µέσων 
επικοινωνίας και ενηµέρωσης, οργάνωσης και υποστήριξης (Sponsoring) εκθέσεων και πάσης φύσεως 
εκδηλώσεων, εκπόνηση σχετικών µελετών και προγραµµάτων, η προώθηση, οργάνωση και πραγµατοποίηση 
δηµοσίων σχέσεων καθώς και κάθε είδους παρεµφερείς δραστηριότητες.  
 
20) Η συλλογή υλικού, επιµέλεια, παραγωγή και παρουσίαση αφιερωµάτων για λογαριασµό τρίτων διαφόρων 
καταναλωτικών αγαθών.  
 
21) Η παροχή συµβουλευτικών υπηρεσιών διοίκησης, επιχειρηµατικής συνεργασίας, οργάνωσης, λειτουργίας 
και στελέχωσης επιχειρήσεων και οργανισµών τόσο του δηµοσίου όσο και του ιδιωτικού τοµέα στην Ελλάδα και 
το εξωτερικό. Η κατάρτιση οικονοµικών µελετών, τεχνοοικονοµικών µελετών και µελετών σκοπιµότητας για 
φυσικά ή νοµικά πρόσωπα. Η έρευνα των προοπτικών συγκεκριµένων κλάδων οικονοµικής ή επιχειρηµατικής 
δραστηριότητας. Η οργάνωση και πραγµατοποίηση πάσης φύσεως επιστηµονικών, επιµορφωτικών και 
εκπαιδευτικών προγραµµάτων στην Ελλάδα και το εξωτερικό. Η διαχείριση προγραµµάτων Ε.Ε. 
 
22) Η ανάληψη και εκτέλεση εργασιών σύνθεσης εικόνων σε ηλεκτρονικούς υπολογιστές για τη δηµιουργία 
µακετών. Η δηµιουργία προγραµµάτων Multimedia και η δηµιουργία σελίδων για χρήση στο διαδίκτυο (Internet) 
καθώς και η εµπορική τους εκµετάλλευση. 
 
23) Η παραγωγή και η µε οποιοδήποτε τρόπο εκµετάλλευση ηλεκτρονικής εικόνας. 
 
24) Η αγορά, διάθεση, πώληση, ενοικίαση και εν γένει εκµετάλλευση παντός είδους πνευµατικών δικαιωµάτων. 
 
25) Η τοποθέτηση των διαθεσίµων της Εταιρείας σε πάσης φύσεως επενδύσεις, περιλαµβανοµένων όλως 
ενδεικτικώς εταιρικών µεριδίων, µετοχών εισηγµένων ή µη εισηγµένων σε Χρηµατιστήριο ή αναγνωρισµένη 
αγορά, µετοχών ανωνύµων εταιρειών, οµολόγων και οµολογιακών δανείων, πιστοποιητικών καταθέσεων, πάσης 
φύσεως χρεογράφων και εν γένει επενδύσεων. 
 
Για την επίτευξη των σκοπών της, η Εταιρεία µπορεί: 
 
α) Να συµµετέχει σε οποιαδήποτε επιχείρηση που λειτουργεί ήδη ή πρόκειται να συσταθεί µε παρεµφερή, 
ανάλογο ή διαφορετικό σκοπό µε οποιονδήποτε εταιρικό τύπο, να συνεργάζεται ή συνεταιρίζεται µε οποιοδήποτε 
ηµεδαπό ή αλλοδαπό φυσικό ή νοµικό πρόσωπο µε οποιονδήποτε τρόπο. 
 
β) Να ιδρύει θυγατρικές εταιρείες, υποκαταστήµατα, εργοστάσια, πρακτορεία, γραφεία ή να διορίζει απλώς 
αντιπροσώπους οπουδήποτε στο εσωτερικό ή στο εξωτερικό. 
 
γ) Να αποκτά εµπράγµατα πάσης φύσεως επί ακινήτων δικαιώµατα ή να µισθώνει πάσης φύσεως ακίνητα ή 
κινητά πράγµατα στην Ελλάδα καθώς επίσης και πάσης φύσεως µεταφορικά µέσα. Να ιδρύει και να 
εκµεταλλεύεται εγκαταστάσεις για την παραγωγή των παραπάνω ειδών για ίδιο λογαριασµό ή για λογαριασµό 
τρίτων. 
 
δ) Να αναλαµβάνει την αντιπροσώπευση οίκων της ηµεδαπής ή της αλλοδαπής των παραπάνω ή συναφών 
προϊόντων και να εισάγει, διανέµει και εν γένει εµπορεύεται στην Ελλάδα ή το εξωτερικό τα προϊόντα (υλικά ή 
άυλα) των οίκων αυτών. 
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ε) Να παραχωρεί µε αντάλλαγµα τη χρήση των εγκαταστάσεών της σε τρίτους, να αναθέτει επίσης την διαχείρισή 
της σε άλλα νοµικά πρόσωπα, όπως επίσης και να αναλαµβάνει ίδια τη διαχείριση άλλων επιχειρήσεων. 
 
στ) Να αναλαµβάνει την αντιπροσώπευση Ελληνικών και Αλλοδαπών εκτυπωτικών και εκδοτικών εταιρειών. 
 
ζ) Να υλοποιεί µε κατάλληλες επενδύσεις όλους τους προαναφερόµενους σκοπούς και δραστηριότητες. 
 
η) Εν γένει να µετέρχεται κάθε πράξη ή δραστηριότητα, υπό την ευρύτερα δυνατή έννοια, που κατατείνει στην 
εξυπηρέτηση και ευόδωση του επιδιωκόµενου σκοπού της Εταιρείας στα πλαίσια που επιτρέπει η εκάστοτε 
νοµοθεσία. 
 
θ) Η χορήγηση εγγυήσεων υπέρ άλλων επιχειρήσεων και τρίτων. 
 
Το καταστατικό της Εταιρείας δεν περιέχει διατάξεις που αποκλίνουν από τις αντίστοιχες του Κ.Ν. 2190/1920.   
 
Οι Γενικές Συνελεύσεις, τακτικές ή έκτακτες, των µετόχων συγκαλούνται µε πρόσκληση του ∆ιοικητικού 
Συµβουλίου. Η πρόσκληση πρέπει να περιέχει την ηµέρα, ώρα, τόπο συνεδρίασης καθώς και τα θέµατα της 
ηµερήσιας διάταξης και δηµοσιεύεται είκοσι (20) τουλάχιστον πλήρεις ηµέρες πριν την ηµεροµηνία η οποία έχει 
οριστεί για τη συνεδρίασή της στο ΦΕΚ στον ηµερήσιο τύπο και στο ηµερήσιο δελτίο τιµών του Χρηµατιστηρίου 
Αθηνών. Σε περίπτωση Επαναληπτικής Γενικής Συνέλευσης επαναλαµβάνονται οι παραπάνω διατυπώσεις δέκα 
(10) τουλάχιστον πλήρεις ηµέρες πριν τη συνεδρίασή της. 
 
Πέντε (5) τουλάχιστον ηµέρες πριν την ηµεροµηνία συνεδρίασης κάθε µέτοχος που επιθυµεί να συµµετέχει θα 
πρέπει να καταθέσει στην Εταιρεία τις βεβαιώσεις δέσµευσης µετοχών του, που σε εισηγµένες εταιρείες 
εκδίδονται από τον χειριστή των µετοχών στο Σ.Α.Τ., καθώς και τυχόν έγγραφα αντιπροσώπευσής του. 
 
Μέτοχοι που δεν τήρησαν την παραπάνω διαδικασία µπορούν να συµµετάσχουν στη Γενική Συνέλευση µόνο 
εφόσον προσκοµίσουν τα παραπάνω έγγραφα µέχρι την ηµέρα της συνεδρίασης και λάβουν ειδική άδεια από 
εµπρόθεσµα παριστάµενους µετόχους.  
 
Η Ετήσια Τακτική Γενική Συνέλευση των µετόχων συνέρχεται υποχρεωτικά µία φορά κατ’ έτος και εντός έξι (6) 
µηνών το µέγιστο από τη λήξη του οικονοµικού έτους. ∆έκα (10) ηµέρες πριν την συνεδρίασή της Τακτικής 
Γενικής Συνέλευσης η Εταιρεία οφείλει να θέτει στη διάθεση των µετόχων τις οικονοµικές καταστάσεις και τις 
σχετικές εκθέσεις του ∆ιοικητικού της Συµβουλίου και των ελεγκτών και το Ετήσιο της ∆ελτίο.  
 
Αναφορικά µε τα ∆ικαιώµατα των µετόχων βλέπε και Ενότητα 2.5.2 «∆ικαιώµατα Μετόχων». 
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 Ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της MARFIN F.G. για τη χρήση 2002 που έχουν συνταχθεί µε 
βάση το Ε.Γ.Λ.Σ., όπως προβλέπεται από τις διατάξεις της παραγράφου 20.1 του Παρατήµατος Ι του 
Κανονισµού 809/2004 της Επιτροπής των Ευρωπαϊκών Κοινοτήτων 

 Ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της MARFIN F.G. για τη χρήση 2003 που έχουν συνταχθεί µε 
βάση το Ε.Γ.Λ.Σ., όπως προβλέπεται από τις διατάξεις της παραγράφου 20.1 του Παρατήµατος Ι του 
Κανονισµού 809/2004 της Επιτροπής των Ευρωπαϊκών Κοινοτήτων 

 Ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της MARFIN F.G. για τη χρήση 2004 που έχουν συνταχθεί µε 
βάση το Ε.Γ.Λ.Σ., όπως προβλέπεται από τις διατάξεις της παραγράφου 20.1 του Παρατήµατος Ι του 
Κανονισµού 809/2004 της Επιτροπής των Ευρωπαϊκών Κοινοτήτων 

 Λογιστική κατάσταση της MARFIN F.G για την περίοδο 01.01–30.09.2005 που έχει συνταχθεί µε βάση 
τα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης  

 



COMM GROUP ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΙΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ ΥΠΗΡΕΣΙΩΝ ΜΑΖΙΚΗΣ ΕΝΗΜΕΡΩΣΗΣ ΚΑΙ ΕΠΙΚΟΙΝΩΝΙΑΣ
ΑΡ. Μ. Α. Ε. 16836/06/Β/88/06

5ος  ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΟΣ  ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΣ  ΤΗΣ 31ης  ∆ΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2002

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟ
Ποσά κλειόµενης χρήσεως 2002 Ποσά κλειόµ.

Αξία κτήσεως Αποσβέσεις Αναπόσβ.αξία χρήσεως 2002
Β. ΕΞΟ∆Α ΕΓΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΣ Α. Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ

1. Έξοδα ιδρύσεως και πρώτης εγκαταστάσεως 560.463,38 191.633,77 368.829,61 I. Μετοχικό Κεφάλαιο
3. Τόκοι δανείων κατασκευαστικής περιόδου 246.694,04 148.524,49 98.169,55 1. Καταβληµένο 18.222.295,95 
4. Λοιπά έξοδα εγκαταστάσεως 1.377.730,15 1.101.575,10 276.155,05 

2.184.887,57 1.441.733,36 743.154,21 ΙΙ. ∆ιαφορά από έκδοση µετοχών υπέρ το άρτιο 144.604,90 

Γ. ΠΑΓΙΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ
I. Ασώµατες ακινητοποιήσεις IV. Αποθεµατικά κεφάλαια

1. Έξοδα ερευνών και αναπτύξεως 235.366,19 178.861,08 56.505,11 1. Τακτικό αποθεµατικό 600.621,38 
2. Παραχωρήσεις και δικαιώµατα βιοµηχανικής ιδιοκτησί 1.904,44 380,89 1.523,55 Ζηµία αποτίµησης χρεογράφων (270.860,93)
5. Λοιπές ασώµατες ακινητοποιήσεις 76.664,75 68.955,17 7.709,58 3. Ειδικά αποθεµατικά 61.298,99 

313.935,38 248.197,14 65.738,24 4. Έκτακτα αποθεµατικά 67.622,36 
4α. Έκτακτα αποθεµατικά άρθρου 23β ν. 2234/94 399.524,58 

II. Ενσώµατες ακινητοποιήσεις 5. Αφορολόγητα αποθεµατικά ειδικών διατάξεων νόµων 741.578,21 
1. Γήπεδα - Οικόπεδα 0,00 0,00 0,00 1.599.784,59 
3. Κτίρια και τεχνικά έργα 2.470.762,91 1.352.967,66 1.117.795,25 
4. Μηχανήµατα-τεχν. εγκαταστάσεις V. Αποτελέσµατα εις νέο

και λοιπός µηχανολογ. εξοπλισµός 7.496.633,70 6.141.637,51 1.354.996,19 Υπόλοιπο αποτελεσµάτων εις νέο (5.323.650,25)
5. Μεταφορικά µέσα 381.627,26 247.339,00 134.288,26 
6. Έπιπλα και λοιπός εξοπλισµός 3.517.805,54 2.736.529,42 781.276,12 VI. ∆ιαφορές ενοποιήσεως (19.912.645,30)
7. Ακινητοποιήσεις υπό εκτέλεση και προκαταβολές 16.137,66 0,00 16.137,66 

13.882.967,07 10.478.473,59 3.404.493,48 VΙΙ. ∆ικαιώµατα µειοψηφίας 2.747.581,35 
Σύνολο ακινητοποιήσεων 14.196.902,45 10.726.670,73 3.470.231,72 

Σύνολο ιδίων κεφαλαίων (2.522.028,76)
III. Συµµετοχές & άλλες µακροπρόθ. χρηµ/κές επαιτήσεις

1α. Συµµετοχές σε συγγενείς επιχειρήσεις 4.374,40 
2. Συµµετοχές σε λοιπές επιχειρήσεις 114.453,41 
7. Λοιπές µακροπρόθεσµες απαιτήσεις 259.185,84 

378.013,65 Β. ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ ΕΚΜΕΤΑΛΛΕΥΣΕΩΣ
Σύνολο πάγιου ενεργητικού 3.848.245,37 1. Προβλέψεις για αποζηµίωση προσωπικού λόγω

εξόδου από την υπηρεσία 509.052,50 
∆. ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ 2. Λοιπές προβλέψεις 13.432,00 

I. Αποθέµατα 522.484,50 
1. Εµπορεύµατα 9.466,95 
2. Προϊόντα έτοιµα και ηµιτελή-Υποπροϊόντα και Υπολείµµατα 237.955,60 Γ. ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
3. Παραγωγή σε εξέλιξη 4.293,81 I. Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις
4. Πρώτες & βοηθ. ύλες-Αναλ. υλικά & είδη συσκευασίας 597.123,62 2. ∆άνεια Τραπεζών 822.002,24 
5. Προκαταβολές για αγορές αποθεµάτων 32.135,33 8. Λοιπές µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις 4.849,89 

880.975,31 826.852,13 
II. Απαιτήσεις

1. Πελάτες 15.305.883,65 II. Βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις
Μείον: Προβλέψεις 301.497,42 15.004.386,23 1. Προµηθευτές 6.039.782,69 

2. Γραµµάτια εισπρακτέα 2. Γραµµάτια πληρωτέα και υποσχετικές 278.714,32 
Χαρτοφυλακίου 61.272,69 2α. Επιταγές πληρωτέες 4.286.207,49 
Στις Τράπεζες σε εγγύηση 140.120,02 201.392,71 3. Τράπεζες λ/ βραχυπρόθεσµων υποχρεώσεων 16.900.824,87 

3. Γραµµάτια σε καθυστέρηση 67.166,95 4. Προκαταβολές πελατών 535.423,18 
3α. Επιταγές εισπρακτέες 4.972.153,77 5. Υποχρεώσεις από φόρους - τέλη 2.846.366,41 
3β. Επιταγές σε καθυστέρηση 160.846,06 6. Ασφαλιστικοί Οργανισµοί 446.431,62 
8. ∆εσµευµένοι λογαριασµοί καταθέσεων 525.363,74 7. Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις πληρωτέες

10. Επισφαλείς-Επίδικοι πελάτες και χρεώστες 191.430,08 στην επόµενη χρήση 205.500,00 
Μείον: Προβλέψεις 40.065,44 151.364,64 10. Μερίσµατα πληρωτέα 1.343.264,59 

11. Χρεώστες διάφοροι 2.118.872,43 11. Πιστωτές διάφοροι 976.564,08 
12. Λογ/σµοί διαχειρίσεως προκαταβολών και πιστώσεων 1.850.262,86 33.859.079,25 

25.051.809,39 Σύνολο υποχρεώσεων 34.685.931,38 

ΙΙΙ. Χρεόγραφα
1. Μετοχές 1.054.337,53 
3. Λοιπά χρεόγραφα 205.523,39 1.259.860,92 

Μείον: Προβλέψεις για υποτιµήσεις 788.674,40 471.186,52 

IV. ∆ιαθέσιµα
1. Ταµείο 118.425,57 
3. Καταθέσεις όψεως και προθεσµίας 1.955.211,20 

2.073.636,77 
Σύνολο κυκλοφορούντος ενεργητικού 28.477.607,99 

Ε. ΜΕΤΑΒΑΤΙΚΟΙ ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΙ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ ∆. ΜΕΤΑΒΑΤΙΚΟΙ ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΙ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ
1. Έξοδα επόµενων χρήσεων 210.944,81 1. Έσοδα επόµενων χρήσεων 579.367,48 
2. Έσοδα χρήσεως εισπρακτέα 14.858,65 2. Έξοδα χρήσεως δουλευµένα 30.191,45 
3. Λοιποί µεταβατικοί λ/σµοί ενεργητικού 1.135,02 609.558,93 

226.938,48 
ΓΕΝΙΚΟ ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 33.295.946,05 ΓΕΝΙΚΟ ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 33.295.946,05 

ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΙ ΤΑΞΕΩΣ ΧΡΕΩΣΤΙΚΟΙ ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΙ ΤΑΞΕΩΣ ΠΙΣΤΩΤΙΚΟΙ
1. Αλλότρια περιουσιακά στοιχεία 194.219,24 1. ∆ικαιούχοι αλλότριων περιουσιακών στοιχείων 194.219,24 
2. Χρεωστικοί λ/σµοί εγγυήσεων & εµπραγµάτων ασφαλ. 3.490.836,94 2. Πιστωτικοί λ/. εγγυήσεων & εµπράγµατων ασφαλειών 3.490.836,94 
3. Απαιτήσεις από αµφοτεροβαρείς συµβάσεις 430.748,59 3. Υποχρεώσεις από αµφοτεροβαρείς συµβάσεις 430.748,59 
4. Λοιποί λογαριασµοί τάξεως 623.884,33 4. Λοιποί λογαριασµοί τάξεως 623.884,33 

4.739.689,10 4.739.689,10 
ΣΗΜΕΙΩΣΕΙΣ:

ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΗ  ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ  ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΩΝ  ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ  ΧΡΗΣΕΩΣ
31ης ∆ΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2002 (1 ΙΑΝΟΥΑΡΙΟΥ 2002 -  31  ∆ΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2002) ΣΗΜΕΙΩΣΕΙΣ:

Ποσά κλειόµ.
χρήσεως 2002

Ι. Αποτελέσµατα εκµεταλλεύσεως
Κύκλος εργασιών (Πωλήσεις) 41.829.686,06 
Μείον: Κόστος πωλήσεων 32.959.682,99 
Μικτά αποτελέσµατα (κέρδη) εκµεταλλεύσεως 8.870.003,07 
Πλέον: Άλλα έσοδα εκµεταλλεύσεως 76.617,83 
Σύνολο 8.946.620,90 
ΜΕΙΟΝ: 1. Έξοδα διοικητικής λειτουργίας 4.090.036,24 

3. Έξοδα λειτουργίας διαθέσεως 3.339.708,28 7.429.744,52 
Μερικά αποτελέσµατα (κέρδη) εκµεταλλεύσεως 1.516.876,38 
ΜΕΙΟΝ: 1. Έσοδα συµµετοχών 0,00 

2. Έσοδα χρεογράφων 6.701,20 
3. Κέρδη πωλήσεως συµµετοχών & χρεογράφων 562.493,84 
4. Πιστωτικοί τόκοι και συναφή έσοδα 15.176,56 

584.371,60 
Μείον:
1. Προβλέψεις υποτιµήσ. συµ/χών & χρεογρ. 20.243,49 

Ζηµίες από συµµετοχή σε συγγενείς επιχ/σεις 0,00 
2. Έξοδα & ζηµίες συµµετοχών & χρεογράφων 181.816,93 
3. Χρεωστικοί τόκοι και συναφή έξοδα 1.247.644,18 1.449.704,60 865.333,00 

Ολικά αποτελέσµατα (κέρδη) εκµεταλλεύσεως 651.543,38 
ΙΙ. ΠΛΕΟΝ: Έκτακτα αποτελέσµατα

1. Έκτακτα και ανόργανα έσοδα 45.330,76 
2. Έκτακτα κέρδη 25.010,92 
3. Έσοδα προηγούµενων χρήσεων 480,61 70.822,29 

Μείον:
1. Έκτακτα και ανόργανα έξοδα 67.194,52 
2. Έκτακτες ζηµίες 371.079,63 
3. Έξοδα προηγούµενων χρήσεων 42.178,51 480.452,66 (409.630,37)

Οργανικά και έκτακτα αποτελέσµατα (κέρδη) 241.913,01 
ΜΕΙΟΝ: Σύνολο αποσβέσεων πάγιων στοιχείων 1.715.481,36 

Μείον: Οι από αυτές ενσωµατωµένες
στο λειτουργικό κόστος 1.715.481,36 0,00 

ΚΑΘΑΡΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ (Κέρδη) ΧΡΗΣΕΩΣ προ φόρων 241.913,01 
ΜΕΙΟΝ: Φόρος εισοδήµατος & διαφορές φορολογικού ελέγχου 962.356,11 
ΚΑΘΑΡΑ ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΧΡΗΣΕΩΣ (720.443,10)

Αναλογία µειοψηφίας στα κέρδη/ζηµιές (371.597,77)
ΚΑΘΑΡΑ ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΟΜΙΛΟΥ (1.092.040,87) A.∆.04ΑΕ63491

ΕΚ ΤΗΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗΣ ∆ΙΕΥΘΥΝΣΕΩΣ

ΛΕΝΤΗΣ ΑΓΓΕΛΟΣ
Α.∆.Τ.Τ538346

 Α.∆.Τ. Χ. 096480
ΜΑΝΩΛΗΣ ΞΑΝΘΑΚΗΣ

Α.∆.Τ. Ν.072684

CHRISTOPHE VIVIEN

 (ΕΠΑΝΑ∆ΙΑΤΥΠΩΜΕΝΕΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ ΟΙ ΟΠΟΙΕΣ ΕΧΟΥΝ ΣΥΝΤΑΧΘΕΙ ΓΙΑ ΤΟΥΣ ΣΚΟΠΟΥΣ ΤΟΥ ΕΝΗΜΕΡΩΤΙΚΟΥ ∆ΕΛΤΙΟΥ ΣΤΑ ΠΛΑΙΣΙΑ 
ΤΗΣ Α.Μ.Κ. ΤΗΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑΣ ΜΕ ΒΑΣΗ ΤΟΝ ΚΑΝΟΝΙΣΜΟ 809/2004 ΤΗΣ ΕΠΙΤΡΟΠΗΣ ΤΩΝ ΕΥΡΩΠΑΙΚΩΝ ΚΟΙΝΟΤΗΤΩΝ)

Μαρούσι, 28 Σεπτεµβρίου 2005
Ο ΠΡΟΕ∆ΡΟΣ ΤΟΥ  ∆.Σ.

ΦΩΤΙΟΣ ΚΑΡΑΤΖΕΝΗΣ

ΕΝΑΣ ΣΥΜΒΟΥΛΟΣ

1. Με την από 06.02.2003 απόφαση της Γ.Σ. των µετόχων, µετονοµάσθηκε η επωνυµία της εταιρείας από
"MARFIN COMM ΑΕ" σε "COMM GROUP ΑΕ".
2. Στις ενοποιηµένες Οικονοµικές Καταστάσεις της 31ης ∆εκεµβρίου 2002 περιλαµβάνονται οι κατωτέρω
εταιρείες, στο µετοχικό της κεφάλαιο κάθε µιας, η COMM GROUP AE συµµετέχει µε ποσοστό:
α) ΝΕΧΤ ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΓΡΑΦΙΚΩΝ ΤΕΧΝΩΝ, µε ποσοστό 51%.
β) ΕΠΙΦΑΝΕΙΑ PRODUCTION  SHOP ΑΕ, άµεσα µε ποσοστό 100%.
γ) Α. ΑΝ∆ΡΕΟΥ  ΑΕ - ΓΡΑΦΙΚΕΣ ΤΕΧΝΕΣ, άµεσα µε ποσοστό 70%.
δ) MASS ΑΕ, άµεσα µε ποσοστό 53,59%, 
ε) LEON & PARTNERS AE, άµεσα µε ποσοστό 50,1%
στ) STEFI AE, άµεσα µε ποσοστό 50,1%
ζ) ΦΙΛΜΙΚΗ ΑΕ, έµµεσα µε ποσοστό 25,05501%
η) OPEN MEDIA AE, έµµεσα µε ποσοστό 42,88796%
θ) Η ΑΕ STEFICON ενσωµατώθηκε µε τη µέθοδο της καθαρής θέσης.
3. Στην κλειόµενη περίοδο πωλήθηκε το 100% των µετοχών της εταιρείας NEUROSOFT ΑΕ.
4. Οι επενδύσεις των εταιρειών του Οµίλου σε πάγιο εξοπλισµό ανήλθαν, κατά την κλειόµενη περίοδο, στο ποσό
των 1.142.000 ευρώ περίπου.
5. Το απασχολούµενο την  31.12.2002  προσωπικό των εταιρειών του Οµίλου ήταν 268 άτοµα.
6. Έχει περατωθεί ο φορολογικός έλεγχος: α) της "COMM GROUP ΑΕ", της MASS AE" και της "STEFI AE"
µέχρι και τη χρήση 1999, β) της "ΝΕΧΤΑΕ", της "ΑΝ∆ΡΕΟΥΑΕ", και της "LEON AE"µέχρι και τη χρήση 2000.
Η θυγατρική εταιρεία "ΕΠΙΦΑΝΕΙΑ PRODUCTION SHOP ΑΕ" µέχρι και τη χρήση 2001.
7. Τα έσοδα των εταιρειών του Οµίλου, σε χιλ. ευρώ, υπάγονται κατά ΣΤΑΚΟ∆:
74.40 "∆ιαφηµίσεις" 17.823 ευρώ, 92.11 "Παραγωγή διαφηµιστικών ταινιών" 13.926 ευρώ, 22.22 "Παραγωγή
διαφηµιστικών εντύπων" 6.150 ευρώ, 22.21 "Παραγωγή περιοδικών" 1.580 ευρώ και 22.24 "Υπηρεσίες
φωτοσύνθεσης" 2.351 ευρώ. 
8. Με αποφάσεις της Τακτικής Γ.Σ. και του ∆.Σ. της µητρικής εταιρείας, που έλαβαν χώρα στις 28.06.2002 και
23.01.2003 αντίστοιχα, δροµολογήθηκε η έκδοση οµολογιακού δανείου µετατρέψιµου σε µετοχές, ύψους 9 εκατ.
ευρώ.



 
 
 

ΠΡΟΣΑΡΤΗΜΑ ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΥ 

ΤΟΥ ΟΜΙΛΟΥ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΩΝ ΤΗΣ ΜΗΤΡΙΚΗΣ ΕΤΑΙΡΙΑΣ 

COMM GROUP ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΙΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ, ΥΠΗΡΕΣΙΩΝ, 

ΜΑΖΙΚΗΣ ΕΝΗΜΕΡΩΣΗΣ ΚΑΙ ΕΠΙΚΟΙΝΩΝΙΑΣ 

ΚΑΙ ΤΩΝ ΘΥΓΑΤΡΙΚΩΝ ΤΗΣ ΝΕΧΤ Α.Ε., Α. ΑΝ∆ΡΕΟΥ Α.Ε., ΕΠΙΦΑΝΕΙΑ PRODUCTION 

SHOP A.E., MASS A.E., ΛΕΩΝ & ΣΥΝΕΡΓΑΤΕΣ Α.Ε. ΚΑΙ Β. ΚΑΤΣΟΥΦΗΣ - Β. ΠΙΕΤΡΑ Α.Ε. 

ΚΑΙ ΤΩΝ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ ΤΗΣ ΧΡΗΣΗΣ 1/1/2002 ΕΩΣ 31/12/2002 

(TO ΠΑΡΟΝ ΠΡΟΣΑΡΤΗΜΑ ΣΥΝΤΑΧΘΗΚΕ ΓΙΑ ΤΟΥΣ ΣΚΟΠΟΥΣ ΤΟΥ ΕΝΗΜΕΡΩΤΙΚΟΥ 

∆ΕΛΤΙΟΥ ΣΤΑ ΠΛΑΙΣΙΑ ΤΗΣ Α.Μ.Κ. ΤΗΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑΣ ΜΕ ΒΑΣΗ ΤΟΝ ΚΑΝΟΝΙΣΜΟ 

809/2004 ΤΗΣ ΕΠΙΤΡΟΠΗΣ ΤΩΝ ΕΥΡΩΠΑΙΚΩΝ ΚΟΙΝΟΤΗΤΩΝ) 

 

Σύµφωνα µε τις διατάξεις του Ν. 2190/1920 και ειδικότερα τη διάταξη του άρθρου 107 και τις 

διατάξεις που το άρθρο αυτό παραπέµπει, παρέχουµε τις ακόλουθες πληροφορίες που 

αναφέρονται στις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις: 

1. ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ ΓΙΑ ΤΙΣ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ ΠΟΥ ΕΝΟΠΟΙΗΘΗΚΑΝ  

1.1. Άρθρο 104, παρ. 6: Ηµεροµηνία κλεισίµατος των οικονοµικών καταστάσεων: 

31/12/2002. 

1.2. Άρθρο 104, παρ. 7: Σηµαντικά γεγονότα στην περίοδο µεταξύ της ηµεροµηνίας 

κλεισίµατος των ισολογισµών των ενοποιούµενων εταιριών και της ηµεροµηνίας κατάρτισης 

των ενοποιηµένων οικονοµικών καταστάσεων. 

∆εν υπήρξαν. 

1.3. Άρθρο 104, παρ. 9: Μεταβολές στη σύνθεση του συνόλου των ενοποιούµενων 

επιχειρήσεων κατά τη διάρκεια της χρήσεως. 

Εξαγορά του υπολοίπου 20 % της EPIPHANIA PRODUCTION SHOP A.E. και εξαγορά του 

50,05 της ΦΙΛΜΙΚΗ από τη STEFI Α.Ε. και έλεγχος της OPEN MEDIA από τη ΛΕΩΝ Α.Ε. µετά 

την αύξηση του ποσοστού της στο 58,86. 

ΑΝΑΛΥΣΗ ∆ΙΚΑΙΩΜΑΤΩΝ ΤΡΙΤΩΝ ΚΑΙ ∆ΙΑΦΟΡΕΣ ΕΝΟΠΟΙΗΣΗΣ 
ΤΟΥ ΟΜΙΛΟΥ COMM GROUP - Α.Ε. ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ ΥΠΗΡΕΣΙΩΝ ΜΑΖΙΚΗΣ 

ΕΝΗΜΕΡΩΣΗΣ ΚΑΙ ΕΠΙΚΟΙΝΩΝΙΑΣ 
   

ΕΝΟΠΟΙΟΥΜΕΝΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 
∆ΙΚΑΙΩΜΑΤΑ 

ΤΡΙΤΩΝ 
∆ΙΑΦΟΡΕΣ 

ΕΝΟΠΟΙΗΣΗΣ
      
NEXT Α.Ε. ΓΡΑΦΙΚΩΝ ΤΕΧΝΩΝ 381.498,14 44.940,30 
ΕΠΙΦΑΝΕΙΑ PRODUCTION SHOP ΑΕ 0,00 (152.145,77)
ΑΝ∆ΡΕΟΥ Α.Ε. - ΓΡΑΦΙΚΕΣ ΤΕΧΝΕΣ 442.294,99 (226.742,78)
ΦΙΛΜΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ Α.Ε. (145.155,94) (96.136,68)
MASS ∆ΙΑΦΗΜΙΣΕΙΣ Α.Ε. 1.592.642,03 (7.452.405,31)
Β. ΚΑΤΣΟΥΦΗΣ-Β. ΠΕΤΡΑ- Α.Ε. ΠΑΡΑΓΩΓΗΣ 
ΤΑΙΝΙΩΝ-ΕΚΜ/ΣΗΣ ΜΗΧ/ΤΩΝ-ΟΡΓΑΝ. ΕΚ∆ΗΛΩΣΕΩΝ 
(STEFI ΑΕ) 532.727,87 (6.588.962,10)
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ΛΕΩΝ ΚΑΙ ΣΥΝΕΡΓΑΤΕΣ - ∆ΙΑΦΗΜΙΣΕΙΣ Α.Ε. (LEON 
AE) 301.894,60 (5.125.954,57)
OPEN MEDIA ∆ΙΑΦΗΜΙΣΤΙΚΗ Α.Ε. (358.320,34) (239.054,39)
ΣΥΝΟΛΑ 2.747.581,35 (19.836.461,30)
 

1.4. Άρθρο 107, παρ. 1β: Πληροφορίες για τις επιχειρήσεις που ενοποιήθηκαν µε τη 

µέθοδο της «ολικής ενοποίησης». 

 

 
Επωνυµία  Έδρα Ποσοστό συµµετοχής 

µητρικής εταιρίας στο 
κεφάλαιο της θυγατρικής

Σχέση που υπαγόρευσε 
την ενοποίηση: 
α) Σχέση µητρικής –
θυγατρικής (άρθρο 42ε, 
παρ. 5α) 
β) Ενιαία διεύθυνση ή 
ίδια διοικητικά κ.λπ. 
πρόσωπα (άρθρο 96, 
παρ. 1) 

A. AN∆ΡΕΟΥ Α.Ε. Λεωφ. Αθηνών 63, Αθήνα 70% Πλειοψηφία κεφαλαίου  

ΕΠΙΦΑΝΕΙΑ  
Λεωφ. Κηφισίας 16, 151 25 
Μαρούσι  100% Πλειοψηφία κεφαλαίου 

PRODUCTION SHOP A.E.   

ΝΕΧΤ ΑΝΩΝΥΜΟΣ  
Λεωφ. Κηφισίας 16, 151 25 
Μαρούσι 51% Πλειοψηφία κεφαλαίου 

ΕΤΑΙΡΙΑ ΓΡΑΦΙΚΩΝ ΤΕΧΝΩΝ   

MASS A.E. Βασ. Σοφίας 10, Μαρούσι  53,60% Πλειοψηφία κεφαλαίου 

ΛΕΩΝ & ΣΥΝΕΡΓΑΤΕΣ Α.Ε. 
Λεωφ. Κηφισίας 26, 
Μαρούσι  50,10% Πλειοψηφία κεφαλαίου 

ΦΙΛΜΙΚΗ A.E. Χαλάνδρι 25,05% Πλειοψηφία κεφαλαίου  

  έµµεσα µέσω STEFI 

ΟPEN MEDIA A.E. Αγία Παρασκευή 42,89% Πλειοψηφία κεφαλαίου  

  έµµεσα µέσω ΛΕΩΝ 

STEFI A.E. Χειµάρρας 10-12, Μαρούσι 50,10% Πλειοψηφία κεφαλαίου 
 
 

1.5. Άρθρο 107, παρ. 1γ και άρθρο 97: Πληροφορίες για τις επιχειρήσεις που δεν 

ενοποιήθηκαν, επειδή παρουσιάζουν επουσιώδες ενδιαφέρον. 

∆εν συντρέχει αυτή η περίπτωση. 

 

1.6. Άρθρο 107, παρ. 1γ, και άρθρο 98: Πληροφορίες για τις επιχειρήσεις που δεν 

ενοποιήθηκαν, επειδή έχουν εντελώς διαφορετικές δραστηριότητες από τις άλλες επιχειρήσεις 

του οµίλου. 

∆εν συντρέχει αυτή η περίπτωση. 

1.7. Άρθρο 107, παρ. 1δ: Πληροφορίες για τις επιχειρήσεις που ενοποιήθηκαν µε τη µέθοδο 

της «καθαρής θέσης». 

Η εταιρία STEFICON στην οποία συµµετέχει η STEFI µε ποσοστό 49%. 

1.8. Άρθρο 107, παρ. 1ε: Πληροφορίες για τις επιχειρήσεις εκείνες στις οποίες οι 

επιχειρήσεις της ανωτέρω παραγράφου 1.4 κατέχουν άµεσα ή µέσω τρίτων συνολικό ποσοστό 

µεγαλύτερο από 10% του κεφαλαίου τους. 
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Η εταιρία LEON & PARTNERS A.E. συµµετέχει κατά 59% στην OPEN MEDIA Α.Ε. και η εταιρία 

STEFI Α.Ε. στην εταιρία STEFICON Α.Ε. κατά 49% και στη ΦΙΛΜΙΚΗ κατά 50,1%. 

1.9. Άρθρο 107, παρ. 1ιδ: Άλλες πληροφορίες ειδικών διατάξεων της ισχύουσας 

νοµοθεσίας οι οποίες κρίνονται αναγκαίες για την αρτιότερη πληροφόρηση των 

ενδιαφεροµένων ως προς τις επιχειρήσεις που ενοποιήθηκαν µε τη µέθοδο της «ολικής 

ενσωµάτωσης», καθώς και για αυτές που απεικονίστηκαν µε τη µέθοδο της «καθαρής 

θέσεως». 

∆εν υπάρχουν. 
 
2. ΠΑΡΕΚΚΛΙΣΕΙΣ ΑΠΟ ΤΗΝ ΚΕΙΜΕΝΗ ΝΟΜΟΘΕΣΙΑ 

2.1. Άρθρο 100, παρ. 5: Παρεκκλίσεις από τα όσα προβλέπονται από τις διατάξεις των 

άρθρων 101 έως και 107, παρ. 1 και 2. Επαρκής αιτιολόγηση των παρεκκλίσεων. Επίδραση 

στην περιουσιακή διάρθρωση, στη χρηµατοοικονοµική θέση και στα αποτελέσµατα χρήσης. 

Η εταιρία STEFICON ενοποιήθηκε µε τη µέθοδο της καθαρής θέσης.  

2.2. Άρθρο 104, παρ. 2: Παρεκκλίσεις, σε σχέση µε την προηγούµενη χρήση, στη µέθοδο 

ενοποίησης. 

∆εν έγιναν. 

2.3. Άρθρο 104, παρ. 4: Απάλειψη των αποτελεσµάτων (κερδών ή ζηµιών), που προέκυψαν 

από συναλλαγές µεταξύ των εταιριών που ενοποιήθηκαν. 

Απαλείφθηκαν διεταιρικές συναλλαγές ποσού 5.038.154,04 από τον κύκλο εργασιών και το 

κόστος πωλήσεων, αντίστοιχα, καθώς και ποσό 519.759,51 από τα άλλα έσοδα και τα έξοδα 

διοίκησης, αντίστοιχα. Οι διεταιρικές συναλλαγές απεικονίζονται στο παρακάτω πίνακα: 

 

ΚΥΚΛΟΣ ΕΡΓΑΣΙΩΝ ∆ΙΕΤΑΙΡΙΚΩΝ ΠΩΛΗΣΕΩΝ 12ΜΗΝΟΥ 2002 (ποσά σε €) 

ΠΡΟΣ: 
COMM 
GROUP ΑΝ∆ΡΕΟΥ NEXT ΕΠΙ-T.P.S. MASS LEON ΦΙΛΜΙΚΗ OPEN STEFI ΣΥΝΟΛΑ 

ΑΠΟ:                     

COMM GROUP   55.506,94   3.319,41 113.931,39 57.377,63    38.741,05 268.876,42

ΑΝ∆ΡΕΟΥ 1.141.705,15   340.749,94 8.391,54 0 0    0 1.490.846,63

ΝΕΧΤ 391.783,97 4.982,00   0 39.258,67 49.944,68    0 485.969,32

NEUROSOFT 0 0 0 0 0 0    0 0

ΕΠΙ-T.P.S. 0 0 0  0 0    0 0

MASS 0 0 0 0  77.000,00    0 77.000,00

LEON 0 0 0 0 30.000,00     3.000,00 33.000,00

ΦΙΛΜΙΚΗ             1.579.613,00 1.579.613,00

OPEN        62.193,43 345.619,61     407.813,04

STEFI 1.760,00 0 0 0 603.174,45 90.101,18     695.035,63

                

ΣΥΝΟΛΑ 1.535.249,12 60.488,94 340.749,94 11.710,95 848.557,94 620.043,10 0 0 1.621.354,05 5.038.154,04

           

           

  

 

Τα άλλα έσοδα διεταιρικών πωλήσεων, τα οποία αφορούν κυρίως έσοδα από υπεκµισθώσεις 
κτιρίων (ενοίκια & κοινόχρηστα), παρουσιάζονται στον επόµενο πίνακα.  

ΑΛΛΑ ΕΣΟ∆Α ΕΚΜΕΤΑΛΛΕΥΣΗΣ (ποσά σε €) 

ΠΡΟΣ: 
COMM 
GROUP ΑΝ∆ΡΕΟΥ NEXT ΕΠΙ-T.P.S. MASS LEON ΦΙΛΜΙΚΗ OPEN STEFI ΣΥΝΟΛΑ 
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ΑΠΟ:                     

COMM GROUP   353.059,48 157.191,97 2.949,40 3.609,26 2.949,40       519.759,51

                      

                      

ΣΥΝΟΛΑ 0 353.059,48 157.191,97 2.949,40 3.609,26 2.949,40 0 0 0 519.759,51

           

           

 

Στον παρακάτω πίνακα περιγράφονται οι διεταιρικές απαιτήσεις της COMM GROUP A.E. µε τις 
θυγατρικές της επιχειρήσεις.  

          

          

∆ΙΕΤΑΙΡΙΚΑ ΥΠΟΛΟΙΠΑ 12ΜΗΝΟΥ 2002 (ποσά σε €) 

ΠΡΟΣ: 
COMM 
GROUP ΑΝ∆ΡΕΟΥ NEXT ΕΠΙ-T.P.S. MASS LEON ΦΙΛΜΙΚΗ OPEN STEFI ΣΥΝΟΛΑ 

ΑΠΟ:                     

COMM GROUP   228.457,70 15.613,61 9.971,92 5.705,74 0    11.443,40 271.192,37

ΑΝ∆ΡΕΟΥ 572.811,42   78.585,19 30.963,85 578,20 0    0 682.938,66

ΝΕΧΤ 205.760,58 8.764,58   0 3.349,79 20.145,99    0 238.020,94

ΕΠΙ-T.P.S. 0 0 0  0 0    0 0

MASS 0 0 0 0  20.060,00    0 20.060,00

LEON 0 0 0 0    115.274,39 3.000,00 118.274,39

ΦΙΛΜΙΚΗ              0

OPEN              0

STEFI 0 0 0 0 72.814,13  242.741,01    315.555,14

                

ΣΥΝΟΛΑ 778.572,00 237.222,28 94.198,80 40.935,77 82.447,86 40.205,99 242.741,01 115.274,39 14.443,40 1.646.041,50

           

           

  

 

Όλες οι παραπάνω  απαιτήσεις προέρχονται από συνήθεις εµπορικές δραστηριότητες µεταξύ 
των εταιριών του Οµίλου της COMM GROUP A.E., εκτός των κατωτέρω:  

          

          

ΕΤΑΙΡΙΑ ΕΧΟΥΣΑ ΤΗΝ ΥΠΟΧΡΕΩΣΗ (ποσά σε €) 

ΠΡΟΣ: 
COMM 
GROUP ΑΝ∆ΡΕΟΥ NEXT ΕΠΙ-T.P.S. MASS LEON ΦΙΛΜΙΚΗ OPEN STEFI ΣΥΝΟΛΑ 

ΑΠΟ:                     

512.110,96COMM GROUP 
(ΜΕΡΙΣΜΑΤΑ)   29.125,97 42.206,90     294.057,23     146.720,86  

52.562,63COMM GROUP 
(ΕΚΠ. ΠΑΓΙΩΝ)   52.562,63                

                      

ΣΥΝΟΛΑ 0 81.688,60 42.206,90 0 0 294.057,23 0 0 146.720,86 564.673,59
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2.4. Άρθρο 104, παρ. 5: Παρεκκλίσεις κατά την απάλειψη των ενδοεταιρικών απαιτήσεων - 

υποχρεώσεων, εσόδων - εξόδων και κερδών - ζηµιών (µόνο όταν τα ποσά είναι ασήµαντα). 

∆εν έγιναν. 

2.5. Άρθρο 104, παρ. 7: Σύνταξη ενοποιηµένων οικονοµικών καταστάσεων µε ηµεροµηνία 

κλεισίµατος διαφορετική από την ηµεροµηνία κλεισίµατος των οικονοµικών καταστάσεων της 

µητρικής επιχείρησης. 

∆εν συντρέχει τέτοια περίπτωση. 

2.6. Άρθρο 105, παρ. 3: Παρεκκλίσεις κατά την αποτίµηση των στοιχείων ενεργητικού - 

παθητικού µε µεθόδους διαφορετικές από εκείνες που εφαρµόζονται για την ενοποίηση. 

∆εν έγιναν. 

2.7. Άρθρο 106, παρ. 3: Αποτίµηση στοιχείων ενεργητικού - παθητικού µε µεθόδους 

διαφορετικές από εκείνες που κάθε επιχείρηση εφαρµόζει για την κατάρτιση των δικών της 

οικονοµικών καταστάσεων. 

∆εν συντρέχει τέτοια περίπτωση. 

 

3. ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ ΓΙΑ ΤΑ ΚΟΝ∆ΥΛΙΑ ΤΟΥ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 

3.1. Άρθρο 107, παρ. 1α: Μέθοδοι αποτίµησης των περιουσιακών στοιχείων και µέθοδοι 

υπολογισµού των αποσβέσεων και των προβλέψεων.  

Τα περιουσιακά στοιχεία αποτιµήθηκαν σε τιµές κτήσεως, πλέον αξίας βελτιώσεων 

προσθηκών, µείον αξίας αποσβέσεων. 

Τα αποθέµατα στην πλειοψηφία τους αποτιµήθηκαν στην κατ’ είδος χαµηλότερη τιµή µεταξύ 

της τιµής κτήσεως και της τρέχουσας τιµής αγοράς µε τη µέθοδο της µέσης σταθµικής τιµής. 

3.2. Άρθρο 107, παρ. 1α: Τρόποι µετατροπής σε δραχµές των περιουσιακών στοιχείων που 

εκφράζονται σε ξένα νοµίσµατα. 

Οι υποχρεώσεις σε Ξ.Ν. αποτιµήθηκαν µε βάση την επίσηµη τιµή του Ξ.Ν. της 31/12/02. 

3.3. Άρθρο 107, παρ. 1ια: Πιθανές οφειλές σηµαντικών ποσών φόρων που ενδεχοµένως να 

προκύψουν σε βάρος της κλειοµένης και των προηγουµένων χρήσεων που δεν εµφανίζονται 

στις υποχρεώσεις και στις προβλέψεις. 

∆εν υπάρχουν. 

3.4. Άρθρο 107, παρ. 1ιγ: Προκαταβολές και πιστώσεις που δόθηκαν σε µέλη διοικητικών, 

διαχειριστικών και εποπτικών οργάνων του οµίλου. 

∆εν δόθηκαν. 

3.5. Άρθρο 107, παρ. 1ιγ: Υποχρεώσεις που έχουν αναληφθεί έναντι των µελών 

διοικητικών, διαχειριστικών και εποπτικών οργάνων του οµίλου υπό τη µορφή εγγυήσεων. 
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∆εν υπάρχουν. 

3.6. Άρθρο 107, παρ. 1στ: Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις πάνω από 5 έτη. 

∆εν συντρέχει τέτοια περίπτωση. 

3.7. Άρθρο 107, παρ. 1στ: Υποχρεώσεις καλυπτόµενες µε εµπράγµατες ασφάλειες. 

∆εν υπάρχουν. 

3.8. Άρθρο 107, παρ. 1ζ: Υποχρεώσεις που αναλήφθηκαν και δεν εµφανίζονται στον 

ενοποιηµένο ισολογισµό. 

∆εν υπάρχουν. 

 

4. ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ ΓΙΑ ΤΑ ΚΟΝ∆ΥΛΙΑ ΤΩΝ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ ΧΡΗΣΗΣ 

4.1. Άρθρο 105, παρ. 5: Πρόσθετες αποσβέσεις - έκτακτες προβλέψεις. 

∆εν συντρέχει τέτοια περίπτωση. 

4.2. Άρθρο 107, παρ. 1η: Ενοποιηµένος κύκλος εργασιών. 

Ο ενοποιηµένος κύκλος εργασιών ανέρχεται σε ευρώ 41.829.686,06 και αφορά πωλήσεις 

εσωτερικού και αναλύεται κατά δραστηριότητα ως εξής: 

∆ιαφηµίσεις  17.823.147,63

Παραγωγή τηλ. ταινιών  13.925.171,62

Παραγωγή διαφ. εντύπων  6.149.350,52

Παραγωγή περιοδικών 1.580.500,03

Υπηρεσίες φωτοσύνθεσης 2.351.516,26
  
 
4.3. Άρθρο 107, παρ. 1θ: Μέσος όρος προσωπικού. 

α) Ο µέσος όρος του προσωπικού που απασχολήθηκε στη διάρκεια της χρήσης στις 

ενοποιηµένες επιχειρήσεις αναλύεται ως εξής: 

Έµµισθοι: 268 άτοµα. 

β) Οι αποδοχές και τα λοιπά έξοδα προσωπικού ανήλθαν σε ευρώ 9.237.864,09. 

4.4. Άρθρο 107, παρ. 1ιβ: Αµοιβές συλλογικών οργάνων. 

∆εν συντρέχει τέτοια περίπτωση. 

4.5. Άρθρο 107, παρ. β: Έκταση επηρεασµού των αποτελεσµάτων χρήσης εξαιτίας 

παρεκκλίσεων που έγιναν (είτε στη χρήση είτε στην προηγούµενη χρήση) στη µέθοδο 

αποτίµησης, σύµφωνα µε το άρθρο 43, για λόγους φορολογικών ελαφρύνσεων. 

∆εν συντρέχει τέτοια περίπτωση.  

 

Μαρούσι, 28 Σεπτεµβρίου 2005 

 
 
 
 

Μανώλης Ξανθάκης Φώτιος Καρατζένης Cristophe Vivien Άγγελος Λέντης 
Πρόεδρος ∆.Σ. Ένας Σύµβουλος Εκ της Οικονοµικής ∆ιευθύνσεως 
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Ποσά σε €

Μετοχικό 
κεφάλαιο

∆ιαφορά από την 
έκδοση µετοχών 
υπέρ το άρτιο

Αποθεµατικά Αποτελέσµατα 
εις νέον Σύνολο ∆ιαφορά 

ενοποίησης
∆ικαιώµατα 
Μειοψηφίας Σύνολο

Υπόλοιπα κατά την 31η ∆εκεµβρίου 2001 18.222.295,95 144.604,90 1.408.338,14 (325.820,55) 19.449.418,44 (19.774.641,56) 3.367.897,46 3.042.674,34 
Καθαρά Αποτελέσµατα (Ζηµιές) χρήσης 01/01-31/12/2002 (1.092.040,87) (1.092.040,87) 371.597,77 (720.443,10)
Σχηµατισµός αποθεµατικών από αποτελέσµατα χρήσης 193.022,88 (193.022,88) 0,00 
Απόσβεση Επιχορηγήσεων 0,00 0,00 
Απαλοιφή Ιδίων Κεφαλαίων θυγατρικών που έχουν εκποιηθεί (1.576,43) (45.867,95) (47.444,38) 273.371,33 (212.197,75) 13.729,20 

Αναµορφώσεις προηγούµενων χρήσεων -πρόβλεψη αποζ.προσωπικού (438.984,00) (438.984,00) (438.984,00)

Αναµορφώσεις προηγούµενων χρήσεων -αποσβέσεις παγίων στοιχείων (1.663.230,00) (1.663.230,00) (1.663.230,00)
Αναµορφώσεις προηγούµενων χρήσεων -µτφ.εξόδων εγκατάστασης (290.915,00) (290.915,00) (290.915,00)
Αναµορφώσεις προηγούµενων χρήσεων -αποτίµηση χρεωγράφων (528.250,00) (528.250,00) (528.250,00)
Αναµορφώσεις προηγούµενων χρήσεων -πρόβλεψη για επισφαλείς 
απαιτήσεις (724.719,00) (724.719,00) (724.719,00)
Αναµορφώσεις προηγούµενων χρήσεων -απαξίωση αποθεµάτων (20.800,00) (20.800,00) (20.800,00)
Αλλαγή ποσοστού συµ/χής σε θυγατρικές & εξαγορές (411.375,07) (779.716,13) (1.191.091,20)
Υπόλοιπο των Ιδίων Κεφαλαίων κατά την 31η  ∆εκεµβρίου 2002 18.222.295,95 144.604,90 1.599.784,59 (5.323.650,25) 14.643.035,19 (19.912.645,30) 2.747.581,35 (2.522.028,76)

Ο ΠΡΟΕ∆ΡΟΣ ΤΟΥ ∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ

ΜΑΝΩΛΗΣ  ΞΑΝΘΑΚΗΣ
Α.∆.Τ. Χ 096480

ΑΓΓΕΛΟΣ ΛΕΝΤΗΣ
Α.∆.Τ. Τ538346

ΤΟ ΜΕΛΟΣ ΤΟΥ ∆.Σ.

Αποδιδόµενα στους µετόχους της µητρικής

ΦΩΤΙΟΣ ΚΑΡΑΤΖΕΝΗΣ
Α.∆.Τ. Ν 072684

CHRISTOPHE VIVIEN
Α.∆.04ΑΕ63492

Μαρούσι,   28 Σεπτεµβρίου  2005

ΕΚ  ΤΗΣ  ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗΣ  ∆ΙΕΥΘΥΝΣΕΩΣ

Πίνακας µεταβολών ιδίων κεφαλαίων ο οποίος συντάχθηκε για τους σκοπούς του Ενηµερωτικού ∆ελτίου στα πλαίσια της Α.Μ.Κ. της Εταιρείας, µε βάση τον Κανονισµό 
809/2004 της Ευρωπαϊκής Επιτροπής 
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MARFIN  FINANCIAL GROUP AΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ

E ν ο π ο ι η µ έ ν η  Κ α τ ά σ τ α σ η   Τ α µ ι α κ ώ ν   Ρ ο ώ ν 

A/A Α ν ά λ υ σ η
χρήση 2002

Μ.Α.Ε. 16836/06/Β/88/06

της χρήσεως: από 01-01-2002 µέχρι 31-12-2002

Ταµιακές Ροές από συνήθεις (λειτουργικές) δραστηριότητες ποσά σε ευρώ
Ταµιακές εισροές
Τόκοι και προµήθειες (Έσοδα) 15.176,56
Έσοδα από τίτλους 6.701,20

Πώληση (εµπορεύσιµων) χρεογράφων 74.026,94

Λοιπά έσοδα 11.480.107,97
Αποτελέσµατα χρηµατοοικονοµικών πράξεων 0,00

Αφαιρείται: Αύξηση Έσοδα Εισπρακτέα 0,00
Αύξηση καταθέσεων 0,00

Πώληση περιουσιακών στοιχείων πλειστηριασµού 0,00

Αφαιρείται: Μείωση Έσοδα εποµ. χρήσεων 0,00
Προστίθεται: Μείωση λ/σµών Λοιπά στοιχεία Ενεργητικού -3.587.560,08

Σύνολο Ταµιακών Εισροών (Α100) 7.988.452,59
Ταµιακές εκροές
Τόκοι και προµήθειες (έξοδα) 1.255.489,59
Γενικά έξοδα ∆ιοικήσεως 7.609.373,71
Λοιπά έξοδα 480.452,66

Χορήγηση ∆ανείων 0,00

Αποτελέσµατα χρηµατοοικονοµικών πράξεων 0,00
Αγορά (εµπορεύσιµων) χρεογράφων 0,00

Αφαιρείται: Μείωση Εξόδων εποµ. χρήσεων -13.764,80
Προστίθεται: Μείωση Εξόδων πληρωτέων 0,00
Αφαιρείται: Αύξηση Εξόδων πληρωτέων -42.473,61
Προστίθεται: Μείωση λ/σµών Λοιπά στοιχεία παθητικού -1.217.916,35
Φόροι 599.735,25

Σύνολο Ταµιακών Εκροών (Α200). 8.670.896,45

Ταµιακές ροές από συνήθεις (λειτουργικές) 
δραστηριότητες (Α100-Α200)=Α -682.443,86

Ταµιακές Ροές από Επενδυτικές δραστηριότητες
Ταµιακές εισροές
Πώληση χρεογράφων συµµετοχών και τίτλων 1.000.000,00

Λοιπά έσοδα 0,00

Πώληση άυλων και ενσωµάτων παγίων 673.036,60
Έσοδα από συµµετοχές και τίτλους 0,00

Σύνολο Ταµιακών εισροών (Β100) 1.673.036,60
Ταµιακές εκροές
Αγορά χρεογράφων συµµετοχών και τίτλων 865.699,00
Αγορά άυλων και ενσωµάτων παγίων 1.631.916,11

Σύνολο Ταµιακών εκροών (Β 200) 2.497.615,11

Αύξηση Υποχρεώσεων από πιστωτικούς τίτλους 0,00

Ταµιακές Ροές από επενδυτικές δραστηριότητες    
(Β 100-Β 200)=Β -824.578,51

Ταµιακές Ροές από χρηµατοδοτικές δραστηριότητες
Ταµιακές εισροές

Αύξηση Υποχρεώσεων προς πιστωτικά ιδρύµατα 8.844.966,34
Είσπραξη Αύξησης Μετοχικού Κεφαλαίου 0,00

Σύνολο ταµιακών εισροών   (Γ 100) 8.844.966,34
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Ο ΠΡΟΕ∆ΡΟΣ &                                     ΤΟ ΜΕΛΟΣ ΤΟΥ ∆.Σ.          ΕΚ ΤΗΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗΣ ∆ΙΕΥΘΥΝΣΕΩΣ
∆ΙΕΥΘΥΝΩΝ ΣΥΜΒΟΥΛΟΣ

ΞΑΝΘΑΚΗΣ ΕΜΜΑΝΟΥΗΛ                  ΦΩΤΙΟΣ ΚΑΡΑΤΖΕΝΗΣ    CRHISTOPHE VIVIEN               ΛΕΝΤΗΣ  AΓΓΕΛΟΣ
       Α∆Τ: X 09648 Α∆Τ: Ν 072684    Α.∆ 04ΑΕ63491                          Α∆Τ: T538346

Ταµιακές εκροές
Μείωση Υποχρεώσεων από πιστωτικούς τίτλους 0,00
Μείωση Υποχρεώσεων µειωµένης Εξασφάλισης 0,00
Επιστροφή Μετοχικού Κεφαλαίου 0,00
Αγορά Ιδίων Μετοχών 0,00
Μείωση Υποχρεώσεων προς πιστωτικά ιδρύµατα 5.378.638,17
Τόκοι πιστωτικών τίτλων (έξοδα) 0,00
Μερίσµατα 1.278.303,66
∆ιάθεση κερδών στο προσωπικό 0,00
Αµοιβές ∆.Σ. από κέρδη χρήσεως 216.502,96

ΤΑΜΙΑΚΕΣ ΡΟΕΣ ΤΡΑΠΕΖΑΣ (Α+/-Β+/-Γ)  464.499,18

Σύνολο Ταµιακών εκροών (Γ 200) 6.873.444,79
Ταµιακές Ροές από χρηµατοδοτικές δραστηριότητες (Γ100-Γ200)=Γ 1.971.521,55

Μαρούσι, 28/9/2005 

ΤΑΜΙΑΚΑ ∆ΙΑΘΕΣΙΜΑ ΣΤΗ ΛΗΞΗ ΤΗΣ ΧΡΗΣΗΣ 2.073.636,77

ΠΛΕΟΝ: ΤΑΜΙΑΚΑ ∆ΙΑΘΕΣΙΜΑ ΕΝΑΡΞΗΣ ΧΡΗΣΕΩΣ 1.609.137,59
ΠΛΕΟΝ: ΤΑΜΙΑΚΑ ∆ΙΑΘΕΣΙΜΑ ΕΝΑΡΞΗΣ ΧΡΗΣΕΩΣ 
ΑΠΟΡΡΟΦΟΥΜΕΝΩΝ ΕΤΑΙΡΕΙΩΝ

0,00
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 ΕΚΘΕΣΗ ΕΛΕΓΧΟΥ ΟΡΚΩΤΟΥ ΕΛΕΓΚΤΗ ΛΟΓΙΣΤΗ 
 
 

Προς τη ∆ιοίκηση της Ανώνυµης Εταιρείας ”MARFIN FINANCIAL GROUP ΑΝΩΝΥΜΟΣ 
ΕΤΑΙΡΙΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ”, πρώην “COMM GROUP ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΙΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ, 
ΥΠΗΡΕΣΙΩΝ, ΜΑΖΙΚΗΣ ΕΝΗΜΕΡΩΣΗΣ ΚΑΙ ΕΠΙΚΟΙΝΩΝΙΑΣ”. 

 
Ελέγξαµε τις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της ”MARFIN FINANCIAL GROUP 
ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΙΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ” πρώην “COMM GROUP ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΙΑ 
ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ, ΥΠΗΡΕΣΙΩΝ, ΜΑΖΙΚΗΣ ΕΝΗΜΕΡΩΣΗΣ ΚΑΙ ΕΠΙΚΟΙΝΩΝΙΑΣ”, και των 
θυγατρικών της, της χρήσης που έληξε την 31 ∆εκεµβρίου 2002  οι οποίες αποτελούνται 
από τον ενοποιηµένο ισολογισµό, την ενοποιηµένη κατάσταση λογαριασµού 
αποτελεσµάτων, την ενοποιηµένη κατάσταση µεταβολών των ιδίων κεφαλαίων, την 
ενοποιηµένη κατάσταση ταµειακών ροών και το σχετικό προσάρτηµα όπως απαιτείται από 
τις διατάξεις της Ενότητας 20.1 του Παραρτήµατος Ι του Κανονισµού (ΕΚ) 809/2004 των 
Ευρωπαϊκών Κοινοτήτων, για τους σκοπούς του Ενηµερωτικού ∆ελτίου. Η ευθύνη της 
σύνταξης των οικονοµικών καταστάσεων σύµφωνα µε τις διατάξεις του Κ.Ν. 2190/1920, 
του Ενιαίου Γενικού Λογιστικού Σχεδίου και τις απαιτήσεις της Ενότητας 20.1 του 
Παραρτήµατος Ι του Κανονισµού (ΕΚ) 809/2004 των Ευρωπαϊκών Κοινοτήτων, βαρύνει την 
∆ιοίκηση της Εταιρείας. Η δική µας ευθύνη περιορίζεται στη διαµόρφωση και τη διατύπωση 
γνώµης επί των οικονοµικών καταστάσεων, εδραιωµένης στο διενεργηθέντα έλεγχο, για 
τους σκοπούς του Ενηµερωτικού ∆ελτίου. 
 

Ο έλεγχός µας έγινε σύµφωνα µε τα  Ελληνικά Ελεγκτικά Πρότυπα, που είναι 
εναρµονισµένα µε τα ∆ιεθνή Ελεγκτικά Πρότυπα. Τα Πρότυπα αυτά απαιτούν το σχεδιασµό 
και την εκτέλεση του ελεγκτικού έργου κατά τρόπο που να διασφαλίζει εύλογη βεβαιότητα 
ότι οι οικονοµικές καταστάσεις είναι απαλλαγµένες από ουσιώδεις ανακρίβειες και 
παραλείψεις. Ο έλεγχος περιλαµβάνει την εξέταση, σε δειγµατοληπτική βάση, αποδεικτικών 
στοιχείων που στηρίζουν τα ποσά και τις πληροφορίες που περιλαµβάνονται στις 
οικονοµικές καταστάσεις.  O έλεγχος επίσης περιλαµβάνει την αξιολόγηση των λογιστικών 
αρχών που ακολουθήθηκαν, των εκτιµήσεων της διοίκησης της Εταιρείας και, γενικότερα, 
της παρουσίασης των δεδοµένων στις οικονοµικές καταστάσεις. Πιστεύουµε ότι ο έλεγχος 
που διενεργήθηκε παρέχει επαρκή βάση για την διαµόρφωση της έκθεσής µας. 

 
     Κατά τη γνώµη µας, οι προαναφερόµενες ενοποιηµένες Οικονοµικές Καταστάσεις 
απεικονίζουν την πραγµατική και  ακριβοδίκαιη (true and fair) ενοποιηµένη οικονοµική θέση 
του Οµίλου κατά την 31η ∆εκεµβρίου 2002, τα αποτελέσµατα των εργασιών καθώς και τις 
µεταβολές των ιδίων κεφαλαίων και τις ταµειακές ροές του οµίλου της χρήσεως που έληξε 
αυτή την ηµεροµηνία, σύµφωνα µε τον Κ.Ν. 2190/1920, το Ενιαίο Γενικό Λογιστικό Σχέδιο 
και τις απαιτήσεις της Ενότητας 20.1 του Παραρτήµατος Ι του Κανονισµού (ΕΚ) 809/2004 
των Ευρωπαϊκών Κοινοτήτων. 
 
Χωρίς να διατυπώνουµε επιφύλαξη ως προς τα συµπεράσµατα του ελέγχου, εφιστούµε την 
προσοχή σας στην σηµείωση 6 που παρατίθεται κάτω  από τον Ενοποιηµένο Ισολογισµό, 



στην οποία γίνεται αναφορά στο γεγονός ότι η µητρική εταιρεία δεν έχει ελεγχθεί 
φορολογικά για τις χρήσεις 2000 έως και την ελεγχόµενη χρήση, ενώ ορισµένες  θυγατρικές 
που ενοποιούνται δεν έχουν ελεγχθεί για τις χρήσεις 1999 µέχρι και την ελεγχόµενη χρήση, 
µε συνέπεια οι φορολογικές υποχρεώσεις τους για τις ανέλεγκτες φορολογικά χρήσεις να 
µην έχουν καταστεί οριστικές.  Η έκβαση του φορολογικού ελέγχου δεν είναι δυνατόν να 
προβλεφθεί και ως εκ τούτου, δεν έχει γίνει οποιαδήποτε πρόβλεψη στις Ενοποιηµένες 
Οικονοµικές Καταστάσεις σε σχέση µε το θέµα αυτό.  

Σηµειώνεται ότι ο Κ.Ν. 2190/1920 επιβάλει αντιπαραβολή συγκριτικών στοιχείων της 
προηγούµενης χρήσης. Η Εταιρεία δεν συµπεριέλαβε τα συγκριτικά ποσά της χρήσης 2001 
καθώς δεν απαιτείται από τις τις διατάξεις της Ενότητας 20.1 του Παραρτήµατος Ι του 
Κανονισµού (ΕΚ) 809/2004 των Ευρωπαϊκών Κοινοτήτων, για τους σκοπούς του 
Ενηµερωτικόυ ∆ελτίου. 
 
 
 
 
 
 

Αθήνα, 29 Σεπτεµβρίου 2005 
 

Ο ΟΡΚΩΤΟΣ ΕΛΕΓΚΤΗΣ ΛΟΓΙΣΤΗΣ 
 

Ιωάννης Ν. Τσιότσιος 
Α.Μ Σ.Ο.Ε.Λ 14991 
Σ.Ο.Λ α.ε.ο.ε 

Α.Μ Σ.Ο.Ε.Λ 125 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ (Ποσά σε Ευρώ) ΠΑΘΗΤΙΚΟ

1. Ταµείο & ∆ιαθέσιµα στην Κεντρική Τράπεζα 14.314.022,52 118.425,57 1. Υποχρεώσεις προς πιστωτικά ιδρύµατα
3. Απαιτήσεις κατά πιστωτικών ιδρυµάτων α.Όψεως 613.932,81 0,00 

α.'Οψεως 2.322.827,96 β.Προθεσµίας µε προειδοποίηση 37.414.929,12 38.028.861,93 17.722.827,11 17.722.827,11 
β.Λοιπές απαιτήσεις 159.370.093,77 161.692.921,73 1.955.211,20 1.955.211,20 2. Υποχρεώσεις προς πελάτες

4. Απαιτήσεις κατά πελατών 230.307.874,60 15.305.883,65 α.Καταθέσεις 311.691.155,81 0,00 
Μείον: Προβλέψεις (6.228.665,15) 224.079.209,45 (301.497,42) 15.004.386,23 Υποχρεώσεις από προσωρινή εκχώρηση χρεογράφων (Repos) 74.170.445,56 385.861.601,37 0,00 0,00 
Οµολογίες και άλλοι τίτλοι σταθερής αποδόσεως Υποχρεώσεις από πιστωτικούς τίτλους

5. α.Εκδόσεως Ελληνικού ∆ηµοσίου 110.543.111,26 0,00 3. α.Οµολογίες 32.675.218,76 0,00 
β.Άλλων εκδοτών 73.188.485,66 183.731.596,92 0,00 0,00    Τοκοµερίδια πληρωτέα 8.409,96 32.683.628,72 0,00 0,00 

6. Μετοχές και άλλοι τίτλοι µεταβλητής απόδοσης 64.892.687,91 471.186,52 4. Λοιπά στοιχεία παθητικού 50.604.643,44 16.963.104,27 
Έξοδα πολυετούς απόσβεσης(∆ιαφορές -αποτίµησης ) 7.827.711,82 0,00 5. Προεισπραγµένα έσοδα και πληρωτέα έξοδα 3.751.983,14 609.558,93 
Μείον : Αποσβέσεις εξόδων πολυετούς απόσβεσης (6.262.169,45) 66.458.230,28 0,00 471.186,52 6. Προβλέψεις για κινδύνους και βάρη

6α. Συµµετοχές σε µη συνδεδεµένες επιχειρήσεις 11.076.190,82 114.453,41 α.Προβλέψεις για συντάξεις προσωπικού και παρόµοιες υποχρεώσεις 1.345.548,08 509.052,50 
7. Συµµετοχές σε  συγγενείς επιχειρήσεις 10.719.737,40 4.374,40 γ.Λοιπές προβλέψεις 4.604,57 1.350.152,65 13.432,00 522.484,50 
8. Άυλα πάγια στοιχεία 6Α. Κρατήσεις για "¨κεφάλαια" γενικών κινδύνων 12.435.542,37 0,00 
9. α.Έξοδα ιδρύσεως & πρώτης εγκαταστάσεως 5.746.940,92 560.463,38 

β.Φήµη & πελατεία 712.704,00 0,00 Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ
γ.Λοιπά άυλα πάγια στοιχεία 16.670.003,15 1.938.359,57 8. Μετοχικό Κεφάλαιο

23.129.648,07 2.498.822,95  Καταβληµένο 372.153.080,00 18.222.295,95 
Μείον:Αποσβέσεις άυλων παγίων στοιχείων (16.056.508,06) 7.073.140,01 (1.689.930,50) 808.892,45 9. ∆ιαφορά απο έκδοση µετοχών υπέρ το άρτιο 392.586,39 144.604,90 
Ενσώµατα πάγια στοιχεία 10. Αποθεµατικά
α.Γήπεδα - Οικόπεδα 9.042.723,14 0,00  Τακτικό Αποθεµατικό 1.856.503,93 600.621,38 
β.Κτίρια-Εγκαταστάσεις κτιρίων 11.932.652,14 2.470.762,91  ∆ιαφορές (ζηµιές) αποτίµησης χρεογράφων 339.730,64 (270.860,93)

10. Μείον:Αποσβέσεις κτιρίων-Εγκαταστάσεων κτιρίων (2.325.436,78) 9.607.215,36 (1.352.967,66) 1.117.795,25  Ειδικά Αποθεµατικά 62.903,23 61.298,99 
γ.Έπιπλα,ηλεκτρονικός και λοιπός εξοπλισµός 10.054.972,68 3.517.805,54  Έκτακτα Αποθεµατικά 116.192,79 67.622,36 
Μείον : Αποσβέσεις επίπλων, ηλεκ/κών & λοιπού εξοπλ (7.628.361,63) 2.426.611,05 (2.736.529,42) 781.276,12  Έκτακτα Αποθεµατικά άρθρου 23β Ν.2234/94 399.524,58 399.524,58 
δ.Λοιπά ενσώµατα πάγια στοιχεία 8.598.290,32 7.878.260,96  Αφορολόγητα Αποθεµατικά 5.553.158,27 741.578,21 
Μείον : Αποσβέσεις λοιπών ενσωµάτων παγίων (6.847.406,79) 1.750.883,53 (6.388.976,51) 1.489.284,45 12. Αποτελέσµατα εις νέο
ε.Ακινητοποιήσεις υπό κατασκευή & προκαταβολές 88.202,19 16.137,66 Υπόλοιπο ζηµιών χρήσεως εις νέον (125.626.653,20) (5.323.650,25)

13. Λοιπά στοιχεία Ενεργητικού 30.949.984,00 11.187.584,31 Αναµορφώσεις ενοποίησης 612.401,10 (125.014.252,10)
14. Προπληρωµένα έξοδα & έσοδα εισπρακτέα 7.485.601,76 226.938,48 13α.

(12.250,46) 0,00 
15. ∆ιαφορά ενοποίησης (88.164.898,02) (19.912.645,30)
16. ∆ικαιώµατα µειοψηφίας στα ίδια κεφάλαια 48.097.577,29 215.779.856,54 2.747.581,35 (2.522.028,76)

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 740.496.270,16 33.295.946,05 ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 740.496.270,16 33.295.946,05 

ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΙ ΤΑΞΕΩΣ
1. Ενδεχόµενες υποχρεώσεις
    β. Από εγγυήσεις και υπέγγυα υπέρ τρίτων στοιχείων ενεργητικού 106.232.894,82 3.490.836,94 
2. Υποχρεώσεις που απορρέουν από πράξεις προσωρινής εκχώρησης 74.182.784,15 0,00 
3. Λοιποί λογαριασµοί τάξεως
    α. ∆ικαιούχοι αλλότριων περιουσιακών στοιχείων         421.965.306,43 194.219,24 
    β. Υποχρεώσεις από αµφοτεροβαρείς συµβάσεις  176.748.332,87 430.748,59 
    γ. Πιστωτικοί λογ/σµοί πληροφοριών               336.827.394,93 935.541.034,23 623.884,33 1.248.852,16 
ΣΥΝΟΛΟ ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΩΝ ΤΑΞΕΩΣ 1.115.956.713,20 4.739.689,10 

1 Τόκοι και εξοµοιούµενα έσοδα
α.Τόκοι τίτλων σταθερής αποδόσεως 4.340.577,98 0,00 
β.Λοιποί τόκοι και εξοµειούµενα έσοδα 8.174.504,91 12.515.082,89 15.176,56 15.176,56 
Μείον:

2. Τόκοι και εξοµοιούµενα έξοδα 7.745.781,47 1.247.644,18 
Πλέον: 4.769.301,42 (1.232.467,62)

3. Έσοδα από τίτλους
α.Έσοδα από µετοχές και άλλους τίτλους µεταβλητής απόδοσης 1.052.549,59 6.701,20 
β.Έσοδα από συµµετοχές σε συµµετοχικού ενδιαφέροντος επιχ/ 46.001,86 0,00 
Κέρδη από συµµετοχές σε συγγενείς επιχειρήσεις 24.929,90 1.123.481,35 0,00 6.701,20 
Πλέον:

4. Έσοδα προµηθειών 10.737.989,86 0,00 
Μείον:

5. Έξοδα προµηθειών 3.312.333,05 7.425.656,81 0,00 0,00 
Πλέον: 13.318.439,58 (1.225.766,42)

6. Aποτελέσµατα χρηµατοοικονοµικών πράξεων (29.148.761,90) 360.433,42 
Πλέον:

7. Λοιπά έσοδα εκµεταλλεύσεως
α. Κύκλος εργασιών εταιριών µη χρηµατοπιστωτικού τοµέα 42.781.988,03 41.829.686,06 
     Μείον:
     Κόστος πωλήσεων εταιριών µη χρηµατοπιστωτικού τοµέ 26.629.012,45 31.625.687,43 

16.152.975,58 10.203.998,63 
β. Λοιπά έσοδα εκµεταλλεύσεως 407.998,32 16.560.973,90 76.617,83 10.280.616,46 

730.651,58 9.415.283,46 
Μείον:

8. Γενικά έξοδα διοικήσεως
α.∆απάνες προσωπικού
   Μισθοί και ηµεροµίσθια 11.803.038,09 2.791.453,73 
   Επιβαρύνσεις κοινωνικής φύσεως για συντάξεις 2.446.326,63 538.621,09 
   Λοιπές επιβαρύνσεις 661.590,75 200.816,90 
β.Άλλα έξοδα διοικήσεως 12.938.824,80 27.849.780,27 3.357.923,68 6.888.815,40 
Μείον: (27.119.128,69) 2.526.468,06 

9. Αποσβέσεις παγίων στοιχείων 4.094.681,01 1.715.481,36 
Μείον:

10. Λοιπά έξοδα εκµεταλλεύσεως 152.513,53 29.195,32 
Μείον:

11+ 12. ∆ιαφορές προσαρµογής αξίας απαιτήσεων και
      προβλέψεις για ενδεχόµενες υποχρεώσεις 1.835.532,80 6.082.727,34 130.248,00 1.874.924,68 
Πλέον: (33.201.856,03) 651.543,38 

15. Έκτακτα έσοδα 180.146,17 45.811,37 
Μείον:

16. Έκτακτα έξοδα 9.031.545,79 109.373,03 
Μείον:

17. Έκτακτα αποτελέσµατα 182.568,77 (9.033.968,39) 346.068,71 (409.630,37)
(42.235.824,42) 241.913,01 

(Μείον Φόρος Εισοδήµατος & ∆ιαφορές φορολογικού ελεγχου) 1.375.975,89 962.356,11 
ΚΑΘΑΡΑ ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΧΡΗΣΕΩΣ (43.611.800,31) (720.443,10)
Αναλογία µειοψηφίας στα κέρδη/ζηµίες 2.293.824,56 (371.597,77)
Καθαρά Ενοποιηµένα Αποτελέσµατα Οµίλου (41.317.975,75) (1.092.040,87)

Mαρούσι, 28 Σεπτεµβρίου 2005

ΑΓΓΕΛΟΣ ΛΕΝΤΗΣ
T 538346

ΜΑΝΩΛΗΣ ΞΑΝΘΑΚΗΣ ΦΩΤΙΟΣ ΚΑΡΑΤΖΕΝΗΣ
Α∆Τ Χ 096480 Α∆Τ Ν 072684 

CHRISTOPHE VIVIEN
Α.∆. 04ΑΕ63491

Ο ΠΡΟΕ∆ΡΟΣ ΤΟΥ ∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ ΕΝΑΣ ΣΥΜΒΟΥΛΟΣ   ΕΚ ΤΗΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗΣ ∆ΙΕΥΘΥΝΣΕΩΣ

31ης ∆ΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2003 (1 ΙΑΝΟΥΑΡΙΟΥ 2003 -  31  ∆ΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2003)

Ποσά κλειόµενης χρήσεως 2003 Ποσά προηγούµενης χρήσεως 2002

Συναλ/κή διαφορά µετατροπής ισολογισµών θυγατρικών 
εξωτερικού

Ποσά κλειόµενης χρήσεως 2003 Ποσά προηγούµενης χρήσεως 2002

ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΗ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ  ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΩΝ  ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ  ΧΡΗΣΗΣ  

Ποσά κλειόµενης χρήσεως 2003 Ποσά προηγούµενης χρήσεως 2002 Ποσά κλειόµενης χρήσεως 2003 Ποσά προηγούµενης χρήσεως 2002

MARFIN FINANCIAL GROUP ANΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΙΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ
6ος ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΟΣ ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΣ ΤΗΣ 31ης ∆ΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2003 (1 Ιανουαρίου 2003 - 31 ∆εκεµβρίου 2003)

ΑΡ.Μ.Α.Ε. 16836/06/Β/88/06

(ΕΠΑΝΑ∆ΙΑΤΥΠΩΜΕΝΕΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ ΟΙ ΟΠΟΙΕΣ ΕΧΟΥΝ ΣΥΝΤΑΧΘΕΙ  ΓΙΑ ΤΟΥΣ ΣΚΟΠΟΥΣ ΤΟΥ ΕΝΗΜΕΡΩΤΙΚΟΥ ∆ΕΛΤΙΟΥ ΣΤΑ ΠΛΑΙΣΙΑ ΤΗΣ Α.Μ.Κ.  ΤΗΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑΣ ΜΕ ΒΑΣΗ ΤΟΝ 
ΚΑΝΟΝΙΣΜΟ 809/2004 ΤΗΣ ΕΠΙΤΡΟΠΗΣ ΤΩΝ ΕΥΡΩΠΑΙΚΩΝ ΚΟΙΝΟΤΗΤΩΝ)

Σηµειώσεις:
1. Στις ενοποιηµένες Οικονοµικές Καταστάσεις της 31ης ∆εκεµβρίου 2003, η εταιρεία συµπεριέλαβε µε την µέθοδο της ολικής ενσωµάτωσης τις εταιρείες : MARFIN 
BANK Α.Τ.Ε., ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε., MARFIN GLOBAL ASSET MANAGEMENT ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΕΣ ΥΠΗΡΕΣΙΕΣ Α.Ε., MARFIN Α.Ε.∆.Α.Κ., MARFIN
SECURITIES CYPRUS LTD, ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ, IBG Α.Ε.∆.Α.Κ., IBG Α.Ε.Π.Ε.Υ., ΧΙΑΚΗ ΑΞΙΩΝ Α.Ε.Λ.∆.Ε., 
ΚΟΣΚΙΝΑΣ Α.Ε.Λ.∆.Ε., AVC VENTURE CAPITAL Α.Ε., ΕΠΙΦΑΝΕΙΑ PRODUCTION SHOP Α.Ε., NEXT ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΓΡΑΦΙΚΩΝ ΤΕΧΝΩΝ, Α. ΑΝ∆ΡΕΟΥ 
Α.Ε.-ΓΡΑΦΙΚΕΣ ΤΕΧΝΕΣ, MASS Α.Ε., LEON & PARTNERS Α.Ε., STEFI A.E., ΦΙΛΜΙΚΗ Α.Ε., OPEN MEDIA Α.Ε. και µε την µέθοδο της καθαρής θέσης τις εταιρείες : 
MARFIN GLOBAL INVESTMENTS Α.Ε.Ε.Χ., EUROLINE Α.Ε.Ε.Χ. και STEFICON Α.Ε..
2. Στα στοιχεία των ισολογισµών ορισµένων εκ των ανωτέρω ενοποιούµενων εταιρειών, έχουν ενσωµατωθεί και τα στοιχεία εταιρειών τις οποίες αυτές απορρόφησαν 
λόγω συγχωνεύσεως, ως εξής: η ενοποιούσα και µητρική Εταιρεία, των εταιρειών «Maritime & Financial Investments Α.Ε. Συµµετοχών» και  «Marfin Classic Α.Ε.Ε.Χ.», 
η Επενδυτική Τράπεζα Ελλάδος Α.Ε., της εταιρείας «Marfin-Ελληνική Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ.», η Marfin Global Asset Management Επενδυτικές Υπηρεσίες Α.Ε., των εταιρειών 
«New Millenium Α.Ε.Π.Ε.Υ. και «Euroline Α.Ε.Π.Ε.Υ.» και η Marfin Global Investments Α.Ε., της εταιρείας «Verinvest Α.Ε.Ε.Χ.». Οι συγχωνεύσεις αυτές 
ολοκληρώθηκαν σύµφωνα µε τις διατάξεις του κ.ν.2190/1920, του ν.2166/1993 και ν.2515/1997, κατά περίπτωση, εγκρίθηκαν από τις Γενικές Συνελεύσεις των µετόχω
των συγχωνευόµενων εταιρειών εντός του 2003 και έλαβαν την τελική έγκριση από τις αρµόδιες Νοµαρχίες και το Υπουργείο Ανάπτυξης, εντός του α! τριµήνου του 
2004.
3. Κατόπιν της από 6ης ∆εκεµβρίου 2003 Έκτακτης Γενικής Συνελεύσεως των µετόχων, αποφασίστηκε η συγχώνευση της Εταιρείας, δι’ απορροφήσεως της «Maritime 
& Financial Investments Α.Ε. Συµµετοχών» και της «Marfin Classic Α.Ε.Ε.Χ.», σύµφωνα µε τις διατάξεις των κ.ν.2190/1920 και ν. 2166/1993, επί τη βάση των 
ισολογισµών µετασχηµατισµού της 30ης Ιουνίου 2003. Η ως άνω συγχώνευση εγκρίθηκε µε την υπ’ αριθµόν Κ2/2259/5.3.2004 απόφαση του Υπουργείου Ανάπτυξης, 
συνεπεία της οποίας το µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρείας   αυξήθηκε αφενός κατά ευρώ 162.894.906,70 και 191.035.876,41, λόγω της εισφοράς των µετοχικών 
κεφαλαίων των απορροφηθεισών εταιρειών αντίστοιχα και αφετέρου κατά 0,94 λεπτών του ευρώ, λόγω ισόποσης κεφαλαιοποίησης αποθεµατικού κερδών εις νέον, για 
λόγους   στρογγυλοποίησης της ονοµαστικής αξίας των µετοχών. Κατόπιν των ανωτέρω, το συνολικό µετοχικό κεφάλαιο µετά την συγχώνευση, ανέρχεται σε ευρώ 
372.153.080,00, διαιρούµενο σε 186.076.540 κοινές ονοµαστικές µετοχές, ονοµαστικής αξίας εκάστης µετοχής, 2,00  ευρώ.
4. Συνεπεία της ανωτέρω συγχωνεύσεως, προσαρµόστηκαν οι όροι των µετατρέψιµων οµολογιακών δανείων εκδόσεως αφενός της Εταιρείας και αφετέρου της 
απορροφηθείσας εταιρείας «Maritime & Financial Investments Α.Ε. Συµµετοχών», ώστε να διατηρηθούν ακέραια τα δικαιώµατα των οµολογιούχων δανειστών και κυρ
η σχέση µετατροπής των οµολογιών τους σε µετοχές, ανάλογα µε την σχέση ανταλλαγής των µετοχών κάθε µιας από τις συγχωνευόµενες εταιρείες. Οι προσαρµογές 
αυτές εγκρίθηκαν από τις Έκτακτες Γενικές Συνελεύσεις των εκδοτριών εταιρειών κατά τις ανεξάρτητες συνεδριάσεις τους, την 6η ∆εκεµβρίου 2003 καθώς και από τις 
ειδικές συνελεύσεις των οµολογιούχων δανειστών, κατά τις συνεδριάσεις τους την 4η και 6η ∆εκεµβρίου 2003 για την «Maritime & Financial Investments Α.Ε. 
Συµµετοχών» και την 6η ∆εκεµβρίου 2003 για την Εταιρεία.
5. Κατόπιν της από 6ης ∆εκεµβρίου 2003 Έκτακτης Γενικής Συνελεύσεως των µετόχων, αποφασίστηκε η µεταβολή της επωνυµίας της Εταιρείας από «Comm Group 
Α.Ε. Συµµετοχών, Υπηρεσιών µαζικής ενηµέρωσης και επικοινωνίας», σε «MARFIN FINANCIAL GROUP Α.Ε. ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ». Η ως άνω µεταβολή της επωνυµίας 
εγκρίθηκε µε την υπ’ αριθµόν Κ2/2259/5.3.2004 απόφαση του Υπουργείου Ανάπτυξης.
6. Οι επενδύσεις των εταιρειών του οµίλου σε πάγιο εξοπλισµό, ανήλθαν κατά την κλειόµενη περίοδο στο ποσό των ευρώ 571 χιλ. περίπου.
7. Στις ενοποιούµενες εταιρείες έχει περατωθεί ο φορολογικός έλεγχος ως ακολούθως : α) για την Εταιρεία µέχρι και την χρήση 1999, ενώ για τις απορροφηθείσες 
εταιρείες MARITIME & FINANCIAL INVESTMENTS Α.Ε. ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ & MARFIN CLASSIC Α.Ε.Ε.Χ. έχουν ελεγχθεί µέχρι και την 30η Ιουνίου 2003,  β) για την 
MASS Α.Ε. και την STEFI Α.Ε., µέχρι και την χρήση 1999, γ) για την Α. ΑΝ∆ΡΕΟΥ Α.Ε.-ΓΡΑΦΙΚΕΣ ΤΕΧΝΕΣ και την LEON & PARTNERS Α.Ε., µέχρι και την χρήση 
2000, δ) για την ΕΠΙΦΑΝΕΙΑ PRODUCTION SHOP Α.Ε., µέχρι και την χρήση 2001, ε) για την MARFIN BANK Α.Τ.Ε., την MARFIN GLOBAL ASSET MANAGEMENT 
ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΕΣ ΥΠΗΡΕΣΙΕΣ Α.Ε. και τις απορροφηθείσες από αυτήν NEW MILLENIUM Α.Ε.Π.Ε.Υ. & EUROLINE Α.Ε.Π.Ε.Υ., την MARFIN Α.Ε.∆.Α.Κ., την MARFIN 
GLOBAL INVESTMENTS Α.Ε.Ε.Χ. και την απορροφηθείσα από αυτήν VERINVEST Α.Ε.Ε.Χ., την MARFIN SECURITIES CYPRUS LTD, την ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 
ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ, την IBG Α.Ε.∆.Α.Κ., την IBG Α.Ε.Π.Ε.Υ., την AVC VENTURE CAPITAL Α.Ε., την ΧΙΑΚΗ ΑΞΙΩΝ Α.Ε.Λ.∆.Ε., την 
ΚΟΣΚΙΝΑΣ Α.Ε.Λ.∆.Ε. και την NEXT Α.Ε. ΓΡΑΦΙΚΩΝ ΤΕΧΝΩΝ, µέχρι και την χρήση 2002 και στ) για την ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε. και την 
απορροφηθείσα από αυτήν MARFIN-ΕΛΛΗΝΙΚΗ Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ., µέχρι και την 30η Ιουνίου 2003.
8. Το απασχολούµενο προσωπικό του οµίλου κατά την 31/12/2003 ήταν 584 άτοµα.
9. Τα έσοδα των ενοποιούµενων εταιρειών του οµίλου, σε χιλ. ευρώ, υπάγονται κατά ΣΤΑΚΟ∆ στις ακόλουθες κατηγορίες : "74.40 ∆ιαφηµίσεις" 13.096, "92.11 
Παραγωγή διαφηµιστικών ταινιών" 17.941, "22.22 Παραγωγή διαφηµιστικών εντύπων" 7.629, "22.21 Παραγωγή περιοδικών" 641, "22.24 Υπηρεσίες φωτοσύνθεσης" 
2.832, "51.47 Χονδρικό εµπόριο διαφηµιστικών ειδών" 643 και "652.9 άλλες δραστηριότητες ενδιάµεσων χρηµατοπιστωτικών οργανισµών µ.α.κ." 24.784.
10. Ο ενοποιηµένος ισολογισµός συντάχθηκε σύµφωνα µε το κλαδικό λογιστικό σχέδιο των τραπεζών, δεδοµένου ότι δυο από τις βασικές ενοποιούµενες εταιρείες είναι 
τράπεζες και η απεικόνιση των κονδυλίων τους δεν θα µπορούσε να γίνει στη µορφή του γενικού λογιστικού σχεδίου που ακολουθεί η ενοποιούσα µητρική εταιρεία, µε 
τρόπο ώστε να µην αλλοιωθεί η πραγµατική εικόνα των κονδυλίων των οικονοµικών τους καταστάσεων, αφενός και αφετέρου για να εξυπηρετείται η ενοποιηµένη 
εποπτεία από την Τράπεζα της Ελλάδος. 
11. Κατόπιν των αποφάσεων της από 29ης Ιουνίου 2004 Τακτικής Γενικής Συνελεύσεως των Μετόχων της Ενοποιούσας µητρικής Εταιρείαε του Οµίλου, 
τροποποιήθηκαν οι ατοµικές οικονοµικές καταστάσεις της Εταιρείας και συνεπώς προσαρµόστηκαν και οι ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις ως εξής: α) ποσό 
ζηµίας ευρώ 105.022.041,62 µεταφέρθηκε από τον λογαριασµό του ειδικού αποθεµατικού των ιδίων κεφαλαίων 10., "∆ιαφορές (ζηµίες) αποτίµησης χρεογράφων", κατά 
ένα µέρος, ποσού ευρώ 29.114.186,15 στα αποτελέσµατα χρήσεως στον λογαριασµό 6. "Αποτελέσµατα χρηµατοοικονοµικών πράξεων" (διότι αφορούσε την κλειόµενη 
χρήση) και κατά το υπόλοιπο µέρος, ποσού ευρώ 75.907.855,47, στον λογαριασµό των ιδίων κεφαλαίων του παθητικού 12., "Αποτελέσµατα εις νέο", µέσω του πίνακα 
διαθέσεως των αποτελεσµάτων χρήσεως (διότι αφορούσε παρελθούσες χρήσεις) και β) ποσό ευρώ 180.000 το οποίο αφορά συµπληρωµατική πρόβλεψη για 
επισφαλείς απαιτήσεις, αύξησε τον λογαριασµό προβλέψεων του Ενεργητικού "Προβλέψεις" σε βάρος των αποτελεσµάτων χρήσεως και συγκεκριµένα στον 
λογαριασµό 11+12 "∆ιαφορές προσαρµογής αξίας απαιτήσεων και προβλέψεις για ενδεχόµενες υποχρεώσεις".
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MARFIN FINANCIAL GROUP ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΙΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ  
(∆ιακριτικός τίτλος : “MARFIN GROUP”) 

ΑΡ. ΜΑΕ 16836/06/B/88/06 
 

Π Ρ Ο Σ Α Ρ Τ Η Μ Α 
ΤΟΥ ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΟΥ ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΥ ΤΗΣ 31ΗΣ ∆ΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2003 

 
(TO ΠΑΡΟΝ ΠΡΟΣΑΡΤΗΜΑ ΣΥΝΤΑΧΘΗΚΕ ΓΙΑ ΤΟΥΣ ΣΚΟΠΟΥΣ ΤΟΥ 

ΕΝΗΜΕΡΩΤΙΚΟΥ ∆ΕΛΤΙΟΥ ΣΤΑ ΠΛΑΙΣΙΑ ΤΗΣ Α.Μ.Κ. ΤΗΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑΣ ΜΕ 
ΒΑΣΗ ΤΟΝ ΚΑΝΟΝΙΣΜΟ 809/2004 ΤΗΣ ΕΠΙΤΡΟΠΗΣ ΤΩΝ ΕΥΡΩΠΑΙΚΩΝ 

ΚΟΙΝΟΤΗΤΩΝ) 
 

 
Σύµφωνα µε τις διατάξεις των άρθρων 130 και 107, των διατάξεων που παραπέµπουν, καθώς 

και άλλων σχετικών διατάξεων του Κωδ. Ν.2190/1920. 
 
Α. ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ ΣΧΕΤΙΚΕΣ ΜΕ ΤΗ ΣΥΝΝΟΜΗ ΚΑΤΑΡΤΙΣΗ ΚΑΙ ∆ΟΜΗ ΤΩΝ                      
       ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΩΝ  ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΝ, ( σύµφωνα µε το άρθρο  
        101 του Ν.2190/20 ). 
 
1. Αρθρο 42β παρ. 1. Παρέκκλιση από την αρχή του αµετάβλητου της δοµής και µορφής 

εµφανίσεως του Ενοποιηµένου Ισολογισµού της Ενοποιηµένης Κατάστασης του 
λογαριασµού “Αποτελέσµατα Χρήσεως” και του Πίνακα ∆ιαθέσεως. 

 
 - Η δοµή και η εµφάνιση έγινε σύµφωνα µε το Κλαδικό Λογιστικό Σχέδιο των Τραπεζών. 
 
2. Αρθρο 42β παρ. 2. Καταχώρηση στον προσιδιάζοντα λογαριασµό στοιχείου 

σχετιζόµενου µε περισσότερους υποχρεωτικούς λογαριασµούς. 
 
 - ∆εν συνέτρεξε τέτοια περίπτωση. 
 
3. Αρθρο 42α παρ. 3. Παρέκκλιση από τις σχετικές διατάξεις περί καταρτίσεως των 

Ενοποιηµένων Οικονοµικών Καταστάσεων, που κρίθηκε απαραίτητη για την εµφάνιση, 
µε απόλυτη σαφήνεια, της πραγµατικής εικόνας που απαιτεί η διάταξη της παρ. 2 του 
άρθρου 42α. 

 
            - ∆εν  έγινε. 
 

 
 
4. Αρθρο 42β παρ. 4. Συµπτύξεις λογαριασµών του Ενοποιηµένου Ισολογισµού που 

αντιστοιχούν στα µικρά γράµµατα του Υποδείγµατος του Ισολογισµού. 
 
 - ∆εν έγιναν. 

 
5.   Αρθρο 42β παρ. 5. Αναµορφώσεις κονδυλίων προηγούµενης χρήσεως για να 

καταστούν    οµοειδή και συγκρίσιµα µε τα αντίστοιχα κονδύλια της κλειόµενης χρήσεως.  
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             - Στην προηγούµενη χρήση, η ενοποίηση έγινε σύµφωνα µε το Ενιαίο Γενικό Λογιστικό 
Σχέδιο, ενώ στην τρέχουσα χρήση έγινε σύµφωνα µε το κλαδικό Λογιστικό Σχέδιο των 
Τραπεζών. 

 
 

 
 
 
             Β. ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ ΓΙΑ ΤΙΣ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ ΠΟΥ ΠΕΡΙΛΑΜΒΑΝΟΝΤΑΙ ΣΤΗΝ              
               ΕΝΟΠΟΙΗΣΗ Η ΠΟΥ ΕΞΑΙΡΕΘΗΚΑΝ ΑΠ'ΑΥΤΗΝ. 
 
1. Αρθρο 107 παρ. 1β. Επιχειρήσεις που περιλαµβάνονται στην ενοποίηση της 

31.12.2003. 
  

 
Επωνυµία 

 
Έδρα Ποσοστό 

Συµ/χής  
Άµεσα  

Σύνολο Ιδίων 
Κεφαλαίων 

Συνολικά 
Αποτ/τα 

ΜΑRFIN BANK ATE Mαρούσι 63,77% 47.358.455,20 5.135.167,17 
EΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ 
ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε. Mαρούσι 45,50% 73.246.423,19

 
-6.476.858,80 

MARFIN GLOBAL ASSET 
MANAGEMENT A.E. Μαρούσι 5,91% 4.881.409,13

 
1.227.075,11 

EUROLINE A.E.E.X. Αθήνα 41.37% 19.844.043,79 -1.069.941,59 
MARFIN GLOBAL 
INVESTEMENSTS AEEX Αθήνα 11,62% 7.989.198,51

 
-391.906,12 

MARFIN SECURITIES 
CYPRUS LTD  Κύπρος 2,86% 403.368,17

 
-744.444,61 

  “MASS A.E.” Mαρούσι 53,59% 2.868.100,97 -563.577,60 
 “ΝΕΧΤ Α.Ε. ΓΡΑΦΙΚΩΝ 
ΤΕΧΝΩΝ" Μαρούσι 51,00% 876.289,76

 
365.054,93 

 “ΑΝ∆ΡΕΟΥ Α.Ε. 
ΓΡΑΦΙΚΩΝ ΤΕΧΝΩΝ" Αθήνα 70.00% 1.432.432,80

 
2.778,90 

 EΠΙΦΑΝΕΙΑ 
PRODUCTION SHOP Μαρούσι 100,00% 63.699,93

 
-11.282,55 

 “LEON & PARTNERS” Μαρούσι 50,05% 285.157,49 464.321,17 
 “Β.ΚΑΤΣΟΥΦΗΣ 
Β.ΠΙΕΤΡΑ ΑΕ ( STEFI) Μαρούσι 50,001% 1.089.635,92

 
519.973,00 

 
Επωνυµία 

 

Έδρα Ποσοστό 
Συµ/χής 
Έµµεσα

Σύνολο Ιδίων 
Κεφαλαίων 

Συνολικά 
Αποτ/τα 

EΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ 
ΕΛΛΑ∆ΟΣ Μαρούσι 9,56% 73.246.423,19

 
-6.476.858,80 

MARFIN Α.Ε.∆.Α.Κ. Μαρούσι 52,34% 445.941,51 -144.996,47 
MARFIN GLOBAL ASSET  
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MANAGEMENT A.E. Μαρούσι 37,75% 4.881.409,13 1.227.075,11 
MARFIN SECURITIES 
CYPRUS LTD  Κύπρος 53,48% 403.368,17

 
-744.444,61 

IBG Α.Ε.∆.Α.Κ. Μαρούσι 53,41% 632.277,54 -214.907,19 
IBG ΑΕΠΕΥ Μαρούσι 43,67% 736.148,04 -87.392,79 
MARFIN GLOBAL 
INVESTEMENSTS AEEX Αθήνα 19,47% 7.989.198,51

 
-391.906,12 

OPEN MEDIA A.E. Αθήνα 42,69% -172.308,97 -795.108,97 
ΦΙΛΜΙΚΗ Α.Ε. Αθήνα 25,03% 151.351,44 133.923,29 
IBG CAPITAL  Α.Ε. Μαρούσι 55,06% 1.133.582,97 -107.201,35 
AVC VENTURE CAPITAL 
ΑΕΚΕΣ  Μαρούσι 35,79% 3.605.841,43

 
1.401.964,88 

ΧΙΑΚΗ Α.Ε.Λ.∆.Ε. Χίος 55,06% 42.911,11 -21.832,58 
ΚΟΣΚΙΝΑΣ Α.Ε.Λ.∆.Ε. Κέρκυρα 55,06% -15.649,96 -26.207,07 
STEFICON A.E. Μαρούσι 24,50% 110.684,09 48.089,70 

 

 

 
2. Αρθρο 107 παρ. 1γ. Θυγατρικές η Υποθυγατρικές επιχειρήσεις που εξαιρέθηκαν από 

την πλήρη ενοποίηση µε βάση τις διατάξεις των άρθρων 97 ή 98 ( διαφορετική 
δραστηριότητα ) του Ν.2190/20. 

 
 - ∆εν υπάρχουν. 
 
3. Αρθρο 104 παρ. 9. Μεταβολή στη σύνθεση του συνόλου των ενοποιούµενων 

επιχειρήσεων, σε σχέση µε τη σύνθεση της προηγούµενης χρήσεως. 
 
 - Βλέπε επισυναπτόµενο Πίνακα 1. 
 
 
4. Αρθρο 107 παρ. 1δ. Συγγενείς επιχειρήσεις των εταιρειών που περιλαµβάνονται στη 

πλήρη ενοποίηση. 
 
 - ∆εν υπάρχουν. 
 
 
 
             Γ. ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ ΓΙΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΕΣ ΜΕ ΠΟΣΟΣΤΟ 10% - 20% ΠΟΥ 
             ΚΑΤΕΧΟΥΝ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ ΤΟΥ ΟΜΙΛΟΥ. 
 
 Αρθρο 107 παρ. 1ε.  Επιχειρήσεις των οποίων οι µετοχές κατέχονται, σε ποσοστό 10% 

µέχρι 20%, από επιχειρήσεις που περιλαµβάνονται στην ενοποίηση ή εξαιρέθηκαν  απ' 
αυτήν µε βάση το άρθρο 98 ( λόγω διαφορετικής δραστηριότητας ). 

 
- Αναφέρονται παραπάνω 

 
 
             ∆. ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ ΚΑΙ ΑΝΑΛΥΣΕΙΣ ΓΙΑ ΟΡΙΣΜΕΝΑ ΚΟΝ∆ΥΛΙΑ ΤΩΝ  
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             ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΩΝ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΝ. 
 
 

Αρθρο 103 παρ. 4. Ανάλυση των " ∆ιαφορών Ενοποίησης " µε διάκριση των αρχικών 
διαφορών, των εν συνεχεία µεταβολών και των τελικών ποσών της κλειόµενης χρήσεως. 

 
 
  

ΕΠΩΝΥΜΙΑ 
ΕΤΑΙΡΕΙΑΣ 

ΑΡΧΙΚΗ ∆ΙΑΦΟΡΑ 
ΕΝΟΠΟΙΗΣΗΣ 

ΜΕΤΑΒΟΛΕΣ ΤΕΛΙΚΗ ∆ΙΑΦΟΡΑ 
ΕΝΟΠΟΙΗΣΗΣ 

ΜARFIN ΒΑΝΚ 
ΑΤΕ 

 -32.277.269,88 -32.277.269,88 

ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 
ΤΡΑΠΕΖΑ 
ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε. 

 -32.824.807,00 -32.824.807,00 

ΜΑRFIN GLOBAL 
ASSET 
MANAGEMENT 
A.E. 

 -1.029.409,86 -1.029.409,86 

MARFIN 
SECURITIES  
CYPRUS 
LTD 

 -179.468,74 -179.468,74 

MARFIN ΑΕ∆ΑΚ 
 

 -411.583,58 -411.583,58 

ΑVC VENTURE 
CAPITAL AEΚΕΣ 

 
 

-446.881,15 -446.881,15 
 

ΧΙΑΚΗ ΑΞΙΩΝ 
ΑΕΛ∆Ε 

 -135.639,20 -135.639,20 

ΚΟΣΚΙΝΑΣ 
ΑΕΛ∆Ε 

 -44.171,20 -44.171,20 

MARFIN GLOBAL 
INVESTMENTS 
AEEX 

 -1.648.868,18 -1.648.868,18 

EUROLINE AEEX  1.293.341,18  1.293.341,18 
IBG CAPITAL A.E.  -158.917,86 -158.917,86 
IBG ΑΕ∆ΑΚ  -224.250,59 -224.250,59 
IBG ΑΕΠΕΥ  -163.379,11 -163.379,11 
ΝΕΧΤ Α.Ε. 
ΓΡΑΦΙΚΩΝ 
ΤΕΧΝΩΝ 

44.940,30 44.940,30 

AN∆ΡΕΟΥ Α.Ε. 
ΓΡΑΦΙΚΩΝ 
ΤΕΧΝΩΝ 

-226.742,78 -226.742,78 

MASS A.E. -7.452.405,31 -7.452.405,31 
LEON & 
PARTNERS A.E. 

-5.125.954,57 -5.125.954,57 

Β. ΚΑΤΣΟΥΦΗΣ 
Β. ΠΙΕΤΡΑ Α.Ε. 

-6.588.962,10 -6.588.962,10 

OPEN MEDIA A.E. -239.054,39 -239.054,39 
ΕΠΙΦΑΝΕΙΑ 
PRODUCTION 
A.E. -152.145,77

 
 

-152.145,77 
ΦΙΛΜΙΚΗ A.E. -172.320,68 -947,55 -173.268,23 
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ΣΥΝΟΛΟ -19.912.645,30 -68.252.252,72

 
-88.164.898,02

 
           
           Παρατίθεται επίσης και πίνακας µε τα δικαιώµατα µειοψηφίας . 
            
 
 
 

EΠΩΝΥΜΙΑ ΕΤΑΙΡΕΙΑΣ  
∆ΙΚ/ΤΑ 

ΜΕΙΟΨΗΦΙΑΣ 

ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ 27.931.247,23 

MARFIN SECURITIES 
(1.143.315,52

)
XIAKH (134.371,37)
KOΣΚΙΝΑΣ ΑΕΛ∆Ε (60.192,98)
ΜΑRFIN BANK 17.335.426,09 
GLOBAL ASSET 1.187.777,66 
ΙBG CAPITAL (150.060,46)
IBG AE∆ΑΚ (218.070,16)
MARFIN AΕ∆ΑΚ (239.196,64)
AVC VENTURE CAPITAL 1.625.636,82 
ΙBG ΑΕΠΕΥ (12.211,92)
NEXT Α.Ε. 408.150,20 
AN∆ΡΕΟΥ Α.Ε. 350.730,16 
ΦΙΛΜΙΚΗ A.E. (77.739,30)
ΜΑSS A.E. 714.644,85 
Β.ΚΑΤΣΟΥΦΗΣ Β.ΠΙΕΤΡΑ 
Α.Ε.(STEFI) 575.702,98 
OPEN MEDIA (352.904,44)
LEON & PARTNERS A.E 356.324,09 
ΣΥΝΟΛΑ 48.097.577,29 

 
2. Αρθρο 103 παρ. 4, τελευταίο εδάφιο. Τυχόν αναµορφώσεις αξιών στοιχείων του 

Eνοποιηµένου Iσολογισµού, λόγω απευθείας κατανοµής σ'αυτά " ∆ιαφορών 
Συµψηφισµού ". 

 
 - ∆εν έγιναν. 
 
3. Αρθρο 106 παρ. 2. Εµφάνιση στον Eνοποιηµένο Iσολογισµό των συµµετοχών των 

συγγενών επιχειρήσεων και των θυγατρικών που εξαιρέθηκαν από την ενοποίηση. 
 

- Η εµφάνιση στον Ενοποιηµένο Ισολογισµό της συµµετοχής σε συγγενή επιχείρηση 
που εξαιρέθηκε από την ενοποίηση, πραγµατοποιήθηκε µε τη µέθοδο της καθαρής 
θέσης. 

 
 
4. Αρθρο 42ε παρ. 8 ( και 130 παρ. 4 ). Μεταβολές πάγιων στοιχείων κατά την κλειόµενη 

χρήση. 
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ΕΝΣΩΜΑΤΕΣ ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΙΣ  

ΠΕΡΙΓΡΑΦΗ ΑΞΙΑ ΚΤΗΣΗΣ 
31-12-02 

ΑΓΟΡΕΣ/ 
ΠΩΛΗΣΕΙΣ 
ΧΡΗΣΕΩΣ 

2003 & 
ΣΥΓΧΩΝΕΥΣΗΣ 

ΣΥΝΟΛΙΚΕΣ 
ΑΠΟΣΒΕΣΕΙΣ 

ΑΝΑΠ/ΣΤΗ 
ΑΞΙΑ 

Γήπεδα-Οικόπεδα 9.042.723,14  9.042.723,14
Κτίρια –Εγκατ/σεις 
κτιρίων 2.470.762,91 9.461.889.23

 
2.325.436.78 9.607.215,36

Μηχανήµατα 7.496.633,70 603.363,12 6.503.712,05 1.596.284,77

Μεταφορικά Μέσα  381.627,26 116.666.24 343.694.74 154.598,76
Έπιπλα & λοιπός 
εξοπλισµός 3.517.805,54 6.537.167.14

 
7.628.361.63 2.426.611,05

Ακινητ/σεις υπό 
εκτέλεση & προκ/λές 16.137,66 72.064,53

 
0,00 88.202,19

 

ΣΥΝΟΛΟ 13.882.967,07 25.833.873,40 16.801.205,20 22.915.635,27
 
 
 
 
 

ΑΣΩΜΑΤΕΣ ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΙΣ  
ΠΕΡΙΓΡΑΦΗ ΑΞΙΑ ΚΤΗΣΗΣ 

31-12-02 
ΑΓΟΡΕΣ/ 
ΠΩΛΗΣΕΙΣ 
ΧΡΗΣΕΩΣ 

2003 & 
ΣΥΓΧΩΝΕΥΣΗΣ 

ΣΥΝΟΛΙΚΕΣ 
ΑΠΟΣΒΕΣΕΙΣ 

ΑΝΑΠ/ΣΤΗ 
ΑΞΙΑ 

Εξοδα Ιδρύσεως & 
Α΄Εγκατ/σης 

560.463,38 5.186.477.54 3.616.038,76 2.130.902,16

Φήµη και πελατεία 712.704,00 205.000,00 507.704,00
Εξοδα ερευνών και 
αναπτύξεως 

235.366,19 234.485,63 880,56

Παραχωρήσεις και 
δικαιώµατα 
πνευµατικής 
ιδιοκτησίας 1.904,44 1.590,66

 
 
 

3.495,10 0,00
Λοιπές ασώµατες 
ακινητοποιήσεις. 

76.664,75 7.729,00 83.361,93 1.031,82

Τόκοι δανείων 
κατασκ. περιόδου 

246.694,04 0 246.694,04 0,00
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Λοιπά έξοδα 
εγκατάστασης 

1.668.645,15 14.431.408.92 11.667.432,60 4.432.621,47

ΣΥΝΟΛΟ 2.789.737,95 20.339.910.12 16.056.508,06 7.073.140,01
 
 
 
5. Αρθρο 107 παρ. 1στ. ( και 129 παρ. 3α ). Ανάλυση των υποχρεώσεων προθεσµίας. 
 
 α) Το σύνολο των υποχρεώσεων του Οµίλου σε πιστωτικά ιδρύµατα, που εµφανίζεται 

στον Ενοποιηµένο Ισολογισµό ανέρχεται στο ποσό των ευρώ 37.414.929,12  και 
αφορούν περίοδο έως  1 έτος. 

 
 β) Το σύνολο των υποχρεώσεων του Οµίλου προς πελάτες, ανέρχεται στο ποσό των 

ευρώ  385.861.601,37 εκ των οποίων ευρώ 305.880.155,81  αφορούν καταθέσεις 
πελατών  για περίοδο µέχρι ένα έτος, ευρώ 5.811.000,00 αφορούν καταθέσεις από 1 
µέχρι 5 έτη  και  ευρώ  74.170.445,56 αφορούν repos. 

 
6. Αρθρο 107 παρ. 1ζ. Αναληφθείσες, από τις ενοποιούµενες επιχειρήσεις, οικονοµικές 

δεσµεύσεις που δεν εµφανίζονται στον Ενοποιηµένο Ισολογισµό. 
 
 - ∆εν υπάρχουν τέτοιες περιπτώσεις. 
 
7. Αρθρο 107 παρ. 1η. Ανάλυση κύκλου εργασιών κατά κατηγορίες δραστηριοτήτων. 
 O κύκλος εργασιών όπως εµφανίζεται στην ενοποιηµένη κατάσταση «Αποτελέσµατα    

χρήσεως» ανέρχεται στο ποσό των ευρώ 
        
         

Τόκοι τίτλων σταθερής απόδοσης 4.340.577,98 
Τόκοι και εξοµοιούµενα έσοδα 8.174.504,91 
Εσοδα από µετοχές και άλλους 
Τίτλους µεταβλητής απόδοσης 

 
1.052.549,59 

Έσοδα από συµµετοχές σε συµµετ. 
Ενδιαφέροντος επιχειρήσεις 

 
46.001,86 

Κέρδη από συµµετοχές σε συγγενείς 
επιχειρήσεις 

 
24.929,90 

Εσοδα Προµηθειών 10.737.989,86 
Κύκλος εργασιών εταιρειών µη 
χρηµατοπιστωτικού τοµέα 

 
42.781.988,03 

Λοιπά έσοδα εκµεταλλεύσεως 407.998,32 
 67.566.540,45

                      
Αποτελέσµατα χρηµατοοικονοµικών 
πράξεων 

 
-29.148.761,90 

 
 
             Ε. ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ ΓΙΑ ΤΙΣ ΜΕΘΟ∆ΟΥΣ ΑΠΟΤΙΜΗΣΗΣ 
 
1. Αρθρο 107 παρ. 1α. Για τα περιουσιακά στοιχεία που περιλαµβάνονται στον 

Ενοποιηµένο Ισολογισµό οι µέθοδοι που εφαρµόστηκαν για την αποτίµησή τους, οι 
µέθοδοι υπολογισµού των αποσβέσεων και προβλέψεων, καθώς και ο τρόπος 
µετατροπής σε ευρώ των αξιών των Οικονοµικών Καταστάσεων που έχουν καταρτιστεί 
σε ξένο νόµισµα. 
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- Τα πάγια περιουσιακά στοιχεία των Εταιρειών που περιλαµβάνονται στην 

ενοποίηση αποτιµήθηκαν στην αξία κτήσεως η οποία είναι προσαυξηµένη µε την 
αξία των προσθηκών και βελτιώσεων και µειωµένη µε τις προβλεπόµενες από το 
νόµο αποσβέσεις. 

- Τα από αγορά προερχόµενα αποθέµατα (πρώτες ύλες , αναλώσιµα κ.λ.π.) 
αποτιµήθηκαν στην κατ΄είδος χαµηλότερη τιµή µεταξύ τιµής κτήσεως και της κατά το 
τέλος της χρήσης τρέχουσας τιµής αγοράς τους και της καθαρής ρευστοποιήσιµης 
αξίας. 

- Τα από ιδιοπαραγωγή προερχόµενα αποθέµατα, εκτός από τα υπολείµµατα και 
υποπροϊόντα, αποτιµήθηκαν στην κατ’ είδος χαµηλότερη τιµή, µεταξύ του κόστους 
παραγωγής τους και του κατά το τέλος της χρήσεως κόστους αναπαραγωγής τους 
και της καθαρής ρευστοποιήσιµης αξίας. 
Η τιµή κτήσεως όλων των αποθεµάτων προσδιορίστηκε µε την µέθοδο ΜΣΤΚ η 
οποία ακολουθείται παγίως.  

   
         

            ΣΤ. ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ ΓΙΑ ΤΥΧΟΝ ΠΑΡΕΚΚΛΙΣΕΙΣ ΑΠΟ ΤΙΣ ∆ΙΑΤΑΞΕΙΣ  
            ΠΕΡΙ ΑΠΟΤΙΜΗΣΕΩΣ ΚΑΙ ΕΝΟΠΟΙΗΣΕΩΣ 
 
1. Αρθρο 43 παρ. 2. ( σε συνδυασµό µε το άρθρο 105 παρ. 1 ).
 Παρεκκλίσεις από τους κανόνες αποτίµησης του άρθρου 43 και επιδράσεις τους στην 

περιουσιακή διάρθρωση, χρηµατοοικονοµική θέση και στα Αποτελέσµατα Χρήσεως των 
Ενοποιηµένων Οικονοµικών Καταστάσεων. 

 
             ∆εν υπάρχουν.
  
 
2. Αρθρο 100 παρ. 4. Παρεκκλίσεις από τις διατάξεις των άρθρων 101 µέχρι 107, που 

έγιναν για να εµφανιστεί, µε τις Ενοποιηµένες Οικονοµικές Καταστάσεις, η πραγµατική 
εικόνα του οµίλου. 

 
 -  ∆εν υπάρχουν. 
 
3. Αρθρο 104 παρ. 2. Παρεκκλίσεις από την αρχή της πάγιας εφαρµογής των µεθόδων 

ενοποίησης. 
 
 - ∆εν συντρέχει τέτοια περίπτωση. 
 
4. Αρθρο 104 παρ. 4. Επιτρεπόµενες, από την παράγραφο αυτή, παρεκκλίσεις  από τον 

κανόνα της απάλειψης των διεταιρικών κερδών ή ζηµιών, όταν οι σχετικές συναλλαγές 
έγιναν σύµφωνα µε τις συνήθεις συνθήκες της αγοράς και η απάλειψη θα συνεπαγόταν 
δυσανάλογα έξοδα. 

 
 - ∆εν έγιναν. 
            Παρατίθονται πίνακες µε τις διεταιρικές συναλλαγές του οµίλου. 
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ΕΠΕΝ∆YΤIKH  
ΤΡΑΠEZA 

EΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε.
MARF. BANK ΣΥΝΟΛΑ

MFG 93.287.727,95 93.287.727,95
ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 3.171.105,62 3.171.105,62
MARFIN GAM 2.355.479,07 2.355.479,07
ΧΙΑΚΗ 2.237,87 2.237,87
IBG CAPITAL 4.636,86 4.636,86
IBG AEDAK 609.452,44 609.452,44

MARFIN AEDAK 459.305,02 459.305,02
AVC 443.997,49 2.839.430,40 3.283.427,89
ΣΥΝΟΛΑ 1.058.086,79 102.115.285,93 103.173.372,72

MFG MASS A.E NEXT ΑΝ∆ΡΕΟΥ ΦΙΛΜΙΚΗ OPEN MEDIA ΕΠΙΦΑΝΕΙΑ ΛΕΩΝ STEFI
ΕΠΕΝ∆YIKH  
ΤΡΑΠEZA 

EΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε.
MARF. BANK ΕΠΕΝ∆.ΚΕΦ IBG ΑΕ∆ΑΚ IBG ΑΕΠΕΥ

MARFIN 
ΑΕ∆ΑΚ

ΣΥΝΟΛΑ

MFG 5.516,74 49.495,89 165.051,28 16.398,79 9.230,73 27.923,23 420.659,06 1.872,66 696.148,38
ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 87.888,36 724.441,91 3.381.875,00 855.309,20 5.049.514,47
MARFIN BANK 2.598.596,59 4.550.000,00 7.148.596,59
MARFIN GAM 129.749,22 33.676,04 16.551,54 179.976,80
IBG AEPEY 11.262,76 11.262,76
MASS A.E. 189.121,29 14.192,82 203.314,11
ΑΝ∆ΡΕΟΥ 397.163,53 19.471,32 29.295,48 445.930,33
ΕΠΙΦΑΝΕΙΑ 21.179,60 21.179,60
ΛΕΩΝ 366.397,69 31.860,00 398.257,69
STEFI 105.259,54 389.155,18 58.384,37 21.392,75 574.191,84
NEXT 166.292,82 -1.657,81 156,52 30.177,42 379,2 195.348,15
ΣΥΝΟΛΑ 3.674.071,35 393.014,11 90.146,81 165.207,80 58.384,37 380.590,51 45.694,27 60.800,90 60.162,43 5.015.597,86 726.314,57 3.381.875,00 0,00 855.309,20 16.551,54 14.923.720,72

MFG
ΕΠΕΝ∆YΤIKH  
ΤΡΑΠEZA 

EΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε.
ΣΥΝΟΛΑ

ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 2.080.350,00 2.080.350,00
MARFIN BANK 12.319.350,00 5.589.141,60 17.908.491,60
ΣΥΝΟΛΑ 14.399.700,00 5.589.141,60 19.988.841,60

NEXT ΑΝ∆ΡΕΟΥ ΛΕΩΝ STEFI
ΕΠΕΝ∆YΤIKH  
ΤΡΑΠEZA 

EΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε.

MARFIN 
ΑΕ∆ΑΚ

ΣΥΝΟΛΑ

MFG 33.660,00 71.171,58 215.552,22 346.760,86 667.144,66
ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 208,54 208,54
MARFIN BANK 22.801,63 22.801,63
ΧΙΑΚΗ 30.184,01 30.184,01
ΣΥΝΟΛΑ 33.660,00 71.171,58 215.552,22 346.760,86 30.184,01 23.010,17 720.338,84

MFG
ΕΠΕΝ∆YΤIKH  
ΤΡΑΠEZA 

EΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε.
MARF. BANK ΣΥΝΟΛΑ

MARFIN BANK 122.235,77 6.665,75 128.901,52
MARFIN GAM 223,46 223,46
ΣΥΝΟΛΑ 122.235,77 6.665,75 223,46 129.124,98

ΕΠΕΝ∆YΤIKH  
ΤΡΑΠEZA 

EΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε.
MARF. BANK ΣΥΝΟΛΑ

MFG 2.598.596,59 2.598.596,59
ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 4.550.000,00 4.550.000,00
MARFIN BANK 350.000,00 350.000,00
IBG CAPITAL 3.381.875,00 3.381.875,00
IBG AEPEY 787.906,80 787.906,80
ΣΥΝΟΛΑ 4.519.781,80 7.148.596,59 11.668.378,39

ΛΟΙΠA ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ

 ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ ΠΡΟΣ ΠΙΣΤΩΤΙΚΑ Ι∆ΡΥΜΑΤΑ

ΠΡΟΠΛΗΡΩΜΕΝΑ ΕΞΟ∆Α & ΕΣΟ∆Α ΕΙΣΠΡΑΚΤΕΑ

ΟΜΟΛΟΓΙΕΣ ΚΑΙ ΑΛΛΟΙ ΤΙΤΛΟΙ ΣΤΑΘΕΡΗΣ ΑΠΟ∆ΟΣΗΣ

AΠΑΙΤΗΣΕΙΣ ΚΑΤΑ ΠΙΣΤΩΤΙΚΩΝ Ι∆ΡΥΜΑΤΩΝ

AΠΑΙΤΗΣΕΙΣ ΚΑΤΑ ΠEΛΑΤΩΝ
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MFG
ΕΠΕΝ∆YΤIKH  
ΤΡΑΠEZA 

EΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε.
GLOB. ASSET ΧΙΑΚΗ ΕΠΕΝ∆.ΚΕΦ IBG ΑΕ∆ΑΚ IBG ΑΕΠΕΥ

MARFIN 
ΑΕ∆ΑΚ

AVC ΚΕΦΑΛ ΣΥΝΟΛΑ

ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 4.636,86 2.452,44 11.262,76 18.352,06
MARFIN BANK 93.287.727,95 724.441,91 86.567,96 2.237,87 305,02 64.430,40 94.165.711,11
ΣΥΝΟΛΑ 93.287.727,95 724.441,91 86.567,96 2.237,87 4.636,86 2.452,44 11.262,76 305,02 64.430,40 94.184.063,17

ΕΠΕΝ∆YIKH  
ΤΡΑΠEZA 

EΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε.
GLOB. ASSET IBG ΑΕ∆ΑΚ

MARFIN 
ΑΕ∆ΑΚ

AVC ΚΕΦΑΛ ΣΥΝΟΛΑ

ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 607.000,00 443.997,49 1.050.997,49
MARFIN BANK 2.821.105,62 2.333.000,00 459.000,00 2.775.000,00 8.388.105,62
ΣΥΝΟΛΑ 2.821.105,62 2.333.000,00 607.000,00 459.000,00 3.218.997,49 9.439.103,11

MFG MASS A.E NEXT ΑΝ∆ΡΕΟΥ ΕΠΙΦΑΝΕΙΑ ΛΕΩΝ STEFI
ΕΠΕΝ∆YΤIKH  
ΤΡΑΠEZA 

EΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε.
MARF. BANK GLOB. ASSET ΧΙΑΚΗ ΣΥΝΟΛΑ

MFG 2.301,00 186.820,29 166.292,82 397.163,53 105.259,54 422.319,36 129.749,22 1.409.905,76
ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 86.228,06 33.676,04 30.184,01 150.088,11
MARFIN BANK 1.872,66 1.872,66
MARFIN GAM -64.088,89 -64.088,89
IBG AEPEY 67.402,40 67.402,40
MARFIN AEDAK 208,54 22.801,63 16.551,54 39.561,71
MASS 5.516,74 -1.657,81 389.155,18 393.014,11
ΑΝ∆ΡΕΟΥ 236.222,86 156,52 236.379,38
ΦΙΛΜΙΚΗ 58.384,37 58.384,37
OPEN MEDIA 14.192,68 366.397,69 380.590,37
ΕΠΙΦΑΝΕΙΑ 16.398,79 29.295,48 45.694,27
ΛΕΩΝ 224.782,95 30.177,42 21.392,75 276.353,12
STEFI 374.684,23 379,2 31.860,00 406.923,43
NEXT 83.155,89 19.471,32 21.179,60 123.806,81
ΣΥΝΟΛΑ 1.031.163,18 201.012,97 195.348,15 445.930,33 21.179,60 398.257,69 574.191,84 489.930,30 -41.287,26 179.976,80 30.184,01 3.525.887,61

MARF. BANK GLOB. ASSET ΣΥΝΟΛΑ

MFG 122.235,77 122.235,77
ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 6.665,75 6.665,75
MARFIN BANK 223,46 223,46
ΣΥΝΟΛΑ 128.901,52 223,46 129.124,98

ΕΠΕΝ∆YΤIKH  
ΤΡΑΠEZA 

EΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε.
MARF. BANK ΣΥΝΟΛΑ

MFG 2.080.350,00 12.319.350,00 14.399.700,00
ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 5.589.141,60 5.589.141,60
ΣΥΝΟΛΑ 2.080.350,00 17.908.491,60 19.988.841,60

 ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ ΠΡΟΣ ΠΕΛΑΤΕΣ-KATAΘΕΣΕΙΣ

 ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ ΠΡΟΣ ΠΕΛΑΤΕΣ-REPOS

ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ ΑΠΟ ΤΙΤΛΟΥΣ

ΠΡΟΠΛΗΡΩΜΕΝΑ ΕΣΟ∆Α & ΠΛΗΡΩΤΕΑ ΕΞΟ∆Α

ΛΟΙΠA ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ
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MFG MASS A.E
ΕΠΕΝ∆YIKH  
ΤΡΑΠEZA 

EΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε.
MARF. BANK ΣΥΝΟΛΑ

MFG 234.776,23 234.776,23
EΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 50.502,00 50.502,00
MARFIN GAM 234.776,23 234.776,23 469.552,46
IBG AEPEY 314.776,23 314.776,23
ΣΥΝΟΛΑ 234.776,23 314.776,23 520.054,46 1.069.606,92

ΕΠΕΝ∆YIKH  
ΤΡΑΠEZA 

EΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε.
MARF. BANK ΣΥΝΟΛΑ

EΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 2.822.000,00 2.822.000,00
MARFIN GAM 2.333.000,00 2.333.000,00
IBG AEDAK 607.000,00 607.000,00
MARFIN AEDAK 459.000,00 459.000,00
AVC 444.000,00 2.776.000,00 3.220.000,00
ΣΥΝΟΛΑ 1.051.000,00 8.390.000,00 9.441.000,00

ΕΓΓΥΗΣΕΙΣ ΚΑΙ ΥΠΕΓΓΥΑ ΥΠΕΡ ΤΡΙΤΩΝ ΣΤΟΙΧΕΙΩΝ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ

ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ ΠΟΥ ΑΠΟΡΡΕΟΥΝ ΑΠΟ ΠΡΑΞΕΙΣ 
ΠΡΟΣΩΡΙΝΗΣ ΕΚΧΩΡΗΣΗΣ
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MFG
ΕΠΕΝ∆YTIKH  
ΤΡΑΠEZA 

EΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε.
MARF. BANK ΧΙΑΚΗ ΕΠΕΝ∆.ΚΕΦ IBG ΑΕ∆ΑΚ MARFIN ΑΕ∆ΑΚ AVC ΚΕΦΑΛ ΣΥΝΟΛΑ

MFG 15.319,41 377.697,39 393.016,80
EΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 89.899,40 230,26 4.780,25 2.282,24 97.192,15
MARFIN BANK 103.933,74 106.475,36 4,84 3.371,84 19.994,00 233.779,78
IBG CAPITAL 42.022,59 42.022,59
ΣΥΝΟΛΑ 103.933,74 163.817,36 467.596,79 4,84 230,26 4.780,25 3.371,84 22.276,24 766.011,32

MFG
ΕΠΕΝ∆YTIKH  
ΤΡΑΠEZA 

EΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε.
ΣΥΝΟΛΑ

MARFIN BANK 228.158,76 60.402,17 288.560,93
ΣΥΝΟΛΑ 228.158,76 60.402,17 288.560,93

MFG
ΕΠΕΝ∆YTIKH  
ΤΡΑΠEZA 

EΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε.
MARF. BANK ΕΠΕΝ∆.ΚΕΦ ΣΥΝΟΛΑ

MFG 958.887,36 958.887,36
EΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 15.319,41 79.500,18 42.022,59 136.842,18
MARFIN BANK 149.538,63 29.497,23 179.035,86
XIΑΚΗ 4,84 4,84
IBG CAPITAL 230,26 230,26
IBG AEDAK 4.780,25 4.780,25
MARFIN AEDAK 3.371,84 3.371,84
AVC 2.282,24 19.994,00 22.276,24
ΣΥΝΟΛΑ 164.858,04 36.789,98 1.061.758,22 42.022,59 1.305.428,83

MFG
ΕΠΕΝ∆YTIKH  
ΤΡΑΠEZA 

EΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε.

MARFIN 
ΑΕ∆ΑΚ AVC ΚΕΦΑΛ ΣΥΝΟΛΑ

EΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 831.539,26 260,67 831.799,93
MARFIN BANK 101.999,20 48.557,11 39.351,19 64.391,65 254.299,15
ΣΥΝΟΛΑ 933.538,46 48.557,11 39.611,86 64.391,65 1.086.099,08

ΕΠΕΝ∆YTIKH  
ΤΡΑΠEZA 

EΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε.
MARF. BANK ΣΥΝΟΛΑ

MFG 805.178,24 98.168,61 903.346,85
EΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 48.557,11 48.557,11
ΣΥΝΟΛΑ 805.178,24 146.725,72 951.903,96

ΤΟΚΟΙ & ΕΞΟΜΟΙΟΥΜΕΝΑ ΕΞΟ∆Α

TOKOI TITΛΩΝ ΣΤΑΘΕΡΗΣ ΑΠΟ∆ΟΣΗΣ

ΤΟΚΟΙ & ΕΞΟΜΟΙΟΥΜΕΝΑ ΕΣΟ∆Α 

ΕΣΟ∆Α  ΠΡΟΜΗΘΕΙΩΝ

ΕΞΟ∆Α ΠΡΟΜΗΘΕΙΩΝ
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MFG
ΕΠΕΝ∆YTIKH  
ΤΡΑΠEZA 

EΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε.
MARF. BANK ΕΠΕΝ∆.ΚΕΦ ΑΝ∆ΡΕΟΥ ΝΕXT EΠΙΦΑΝΕΙΑ ΣΥΝΟΛΑ

MFG 46.616,78 372.116,12 168.123,95 6.091,15 592.948,00
EΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 13.007,70 3.000,00 16.007,70
MARFIN BANK 3.720,00 276.802,77 11.988,00 292.510,77
ΣΥΝΟΛΑ 3.720,00 276.802,77 59.624,48 3.000,00 372.116,12 168.123,95 18.079,15 901.466,47

MFG MASS A.E
ΕΠΕΝ∆YTIKH  
ΤΡΑΠEZA 

EΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε.
MARF. BANK ΣΥΝΟΛΑ

MFG 1.294.281,01 7.550,59 1.301.831,60
EΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 65.597,77 276.802,77 342.400,54
MARFIN BANK 77.280,22 1.996,17 13.007,70 92.284,09
IBG CAPITAL 3.000,00 3.000,00
MARFIN AEDAK 260,67 51.339,19 51.599,86
AVC 64.391,65 64.391,65
ΣΥΝΟΛΑ 142.877,99 1.296.277,18 16.268,37 400.084,20 1.855.507,74

ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΠΡΑΞΕΩΝ

MFG
ΕΠΕΝ∆YTIKH  
ΤΡΑΠEZA 

EΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε.
ΣΥΝΟΛΑ

MARFIN BANK -827.978,44 -827.978,44
ΣΥΝΟΛΑ -827.978,44 0,00 -827.978,44

MFG MASS A.E
ΕΠΕΝ∆YTIKH  
ΤΡΑΠEZA 

EΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε.
MARF. BANK ΦΙΛΜΙΚΗ AN∆ΡΕΟΥ NEXT EΠIΦΑΝΕΙΑ STEFI LEON ΣΥΝΟΛΑ

MFG 115.303,10 39.236,76 30.663,44 26.225,75 20.936,15 232.365,20
MASS 1.274.095,01 1.996,17 1.276.091,18
ΑΝ∆ΡΕΟΥ 1.071.798,66 240.348,11 3.626,00 1.315.772,77
OPEN 92.288,96 225.284,81 317.573,77
STEFI 139.432,75 577.393,00 1.389.080,19 27.000,00 25.171,00 2.158.076,94
ΝΕΧΤ 272.134,01 6.139,36 21.209,41 7.225,36 81.250,79 387.958,93
ΣΥΝΟΛΑ 2.757.460,43 791.124,42 39.236,76 32.659,61 1.389.080,19 21.209,41 240.348,11 3.626,00 60.451,11 352.642,75 5.687.838,79

MFG MASS A.E
ΕΠΕΝ∆YTIKH  
ΤΡΑΠEZA 

EΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε.
MARF. BANK ΑΝ∆ΡΕΟΥ OPEN STEFI LEON ΣΥΝΟΛΑ

MFG 20.186,00 39.236,76 30.663,44 1.071.798,86 139.432,75 1.301.317,81
MASS 95.117,10 1.996,17 92.288,96 577.393,00 225.284,61 992.079,84
ΑΝ∆ΡΕΟΥ 418.781,50 418.781,50
ΦΙΛΜΙΚΗ 1.389.080,19 1.389.080,19
ΕPIFAΝΕΙΑ 6.091,15 279.837,19 285.928,34
LEON 20.936,15 25.171,00 46.107,15
STEFI 26.225,75 26.225,75
ΝΕΧΤ 168.123,95 240.348,11 408.472,06
ΣΥΝΟΛΑ 735.275,60 20.186,00 39.236,76 32.659,61 1.591.984,16 92.288,96 2.131.076,94 225.284,61 4.867.992,64

ΚΟΣΤΟΣ ΠΩΛΗΣΕΩΝ ΕΤΑΙΡΕΙΩΝ ΜΗ ΧΡΗΜΑΤΟΠΙΣΤΩΤΙΚΟΥ ΤΟΜΕΑ

ΑΛΛΑ ΕΞΟ∆Α ∆ΙΟΙΚΗΣΕΩΣ

ΛΟΙΠΑ ΕΣΟ∆Α ΕΚΜΕΤΑΛΛΕΥΣΕΩΣ

ΚΥΚΛΟΣ ΕΡΓΑΣΙΩΝ ΜΗ ΧΡΗΜΑΤΟΠΙΣΤΩΤΙΚΟΥ ΤΟΜΕΑ
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5. Αρθρο 104 παρ. 7. Επιτρεπόµενες παρεκκλίσεις που τυχόν υπάρχουν µεταξύ των 

ηµεροµηνιών κλεισίµατος των Ενοποιηµένων Οικονοµικών Καταστάσεων και των 
ετήσιων. 

 
 - ∆εν έγιναν. 
 
6. Αρθρο 104 παρ. 7. Σηµαντικά γεγονότα που επήλθαν κατά το τρίµηνο διάστηµα µεταξύ 

της ηµεροµηνίας κλεισίµατος των ατοµικών ( ετήσιων ) Οικονοµικών Καταστάσεων µιας 
ενοποιούµενης επιχείρησης και της ηµεροµηνίας κλεισίµατος των ενοποιηµένων, τα 
οποία δεν λήφθηκαν υπόψη κατά τις διαδικασίες της ενοποίησης. 

 
 - ∆εν υπάρχουν τέτοια γεγονότα. 
 
             Ζ. ΛΟΙΠΕΣ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ 
 
1. Αρθρο 107 παρ. 1θ. Μέσος όρος προσωπικού που απασχολήθηκε, κατά την κλειόµενη 

χρήση, στις επιχειρήσεις που περιλαµβάνονται στην ενοποίηση, µε ανάλυση κατά 
κατηγορίες, καθώς και η συνολική δαπάνη µισθοδοσίας και εργοδοτικών εισφορών. 

 
 - Η επιβάρυνση για µισθούς και ηµεροµίσθια του προσωπικού που απασχολήθηκε κατά 

τη χρήση 2003 στις επιχειρήσεις που περιλαµβάνονται στην ενοποίηση, ανήλθε σε ευρώ 
 11.803.038,09. 

 
 - Οι πάσης φύσεως επιβαρύνσεις κοινωνικής φύσεως για συντάξεις ανήλθαν σε 
  ευρώ  2.446.326,63 
 
 - Οι λοιπές επιβαρύνσεις ανήλθαν σε ευρώ 661.590,75 
 
 - Ο µέσος όρος του υπηρετήσαντος προσωπικού τη χρήση 2003 ήταν 584 άτοµα. 
 
2. Αρθρο 107 παρ. 1ι και 1ια. Φορολογικές επιβαρύνσεις που αναµένεται να προκύψουν 

από τυχόν παρεκκλίσεις στη µέθοδο αποτίµησης που προβλέπει το άρθρο 43 ή από την 
εφαρµογή του άρθρου 105 παρ. 4. 

 
 - ∆εν  αναµένονται τέτοιες φορολογικές επιβαρύνσεις. 
 
3. Αρθρο 107 παρ. 1ιγ. Προκαταβολές και Πιστώσεις που χορηγήθηκαν από τη µητρική ή 

τις θυγατρικές στα µέλη διοικητικών, διαχειριστικών και εποπτικών οργάνων, της 
µητρικής, επιτόκιο και όροι χορήγησης, καθώς και ποσά που έχουν επιστραφεί. Επίσης, 
εγγυήσεις που έχουν δοθεί υπέρ των οργάνων αυτών. 

 
 - ∆εν υπάρχουν. 

ΠΑΡΑΘΕΣΗ ΒΑΣΙΚΩΝ ΛΟΓΙΣΤΙΚΩΝ ΑΡΧΩΝ 

 

Για τη κατάρτιση των Ενοποιηµένων Οικονοµικών εφαρµόσθηκαν οι ακόλουθες 

λογιστικές αρχές: 
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1. Βάση ενοποίησης  
Θυγατρικές: Είναι όλες οι εταιρείες στις οποίες η µητρική ασκεί έλεγχο άµεσα ή έµµεσα 
µέσω άλλων θυγατρικών εταιρειών. Οι θυγατρικές ενοποιούνται πλήρως (ολική 
ενοποίηση) µε την µέθοδο της εξαγοράς από την ηµεροµηνία που αποκτάται ο έλεγχος 
έπ’ αυτών και παύουν να ενοποιούνται από την ηµεροµηνία που τέτοιος έλεγχος δεν 
υφίσταται. 

 

Συγγενείς: Είναι οι επιχειρήσεις αυτές πάνω στις οποίες ο Όµιλος µπορεί να ασκήσει 
σηµαντική επιρροή αλλά δεν ασκεί έλεγχο. Οι παραδοχές που χρησιµοποιήθηκαν από 
τον Όµιλο συνιστούν ότι το κατεχόµενο ποσοστό µεταξύ 20% και 50% δικαιωµάτων 
ψήφου µίας εταιρείας υποδηλώνει σηµαντική επιρροή πάνω στην εταιρεία αυτή. 
Επενδύσεις σε συγγενείς επιχειρήσεις αρχικά αναγνωρίζονται στο κόστος και κατόπιν 
αποτιµώνται σύµφωνα µε τη µέθοδο της καθαρής θέσης. 

 

Aπαλοιφές διεταιρκών υπολοίπων και συναλλαγών: Μη πραγµατοποιηµένα κέρδη από 
συναλλαγές µεταξύ του Οµίλου και των συνδεδεµένων επιχειρήσεων απαλείφονται 
κατά το ποσοστό συµµετοχής του Οµίλου στις συνδεδεµένες επιχειρήσεις. Μη 
πραγµατοποιηµένες ζηµιές απαλείφονται, εκτός εάν η συναλλαγή παρέχει ενδείξεις 
αποµείωσης του µεταβιβασθέντος περιουσιακού στοιχείου. Οι λογιστικές αρχές των 
συνδεδεµένων επιχειρήσεων έχουν τροποποιηθεί ώστε να είναι οµοιόµορφες µε αυτές 
που έχουν υιοθετηθεί από τον Όµιλο. 
 

2. Αποτίµηση χρεογράφων 
Η αποτίµηση για το οµόλογα εσωτερικού και εξωτερικού, τις µετοχές και τα µερίδια 
αµοιβαίων κεφαλαίων έχει γίνει στην  κατ’είδος χαµηλότερη αξία µεταξύ της αξίας 
κτήσεως τους και της τρέχουσας αξίας τους µε βάση τη µέση τιµή ∆εκεµβρίου. 

 

3. Αποτίµηση εξωτερικού συναλλάγµατος, απαιτήσεων και υποχρεώσεων σε ξένα 

νοµίσµατα 
Οι απαιτήσεις και οι υποχρεώσεις των εταιριών του Οµίλου σε ξένο νόµισµα 
αποτιµήθηκαν µε βάση την επίσηµη τιµή σε Ευρώ (µέση τιµή αναφοράς) έναντι των 
ξένων νοµισµάτων της 31.12.2003. Οι συναλλαγµατικές διαφορές που προκύπτουν 
κατά την αποτίµηση της θυγατρικής του Οµιίλου στο εξωτερικό καταχωρούνται στο 
λογαριασµό των Ιδίων Κεφαλαίων «Συναλλαγµατική διαφορά µετατροπής 
Ισολογισµών θυγατρικών εξωτερικού». 

 

4. ∆εδουλευµένοι και µη δεδουλευµένοι τόκοι (έσοδα-έξοδα) 
 

Στα αποτελέσµατα χρήσεως µεταφέρονται οι δεδουλευµένοι τόκοι των καταθέσεων, 
χορηγήσεων, τοποθετήσεων κ.λ.π. ανεξάρτητα αν είναι απαιτητοί (τόκοι έσοδα) ή αν 
έχουν καταστεί πληρωτέοι (τόκοι έξοδα) 

Οι τόκοι επί των απαιτήσεων που είναι σε καθυστέρηση άνω των 6 µηνών, σύµφωνα 
µε το νόµο Ν.2076/92, δε λογιστικοποιούνται στα Αποτελέσµατα Χρήσης και ως έσοδα 
αναγνωρίζονται µόνο κατά το χρόνο είσπραξης τους. 
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Οι µη δεδουλευµένοι τόκοι, εφόσον για αυτούς έχουν γίνει εγγραφές στα βιβλία, 
µεταφέρονται στην επόµενη χρήση. ∆ιευκρινίζεται ότι τα πιο πάνω εφαρµόζονται και 
για τους δεδουλευµένους τόκους των Οµολόγων του Ελληνικού ∆ηµοσίου. 

 

 
            Από τα αποτελέσµατα της χρήσεως 2003 η θυγατρική ΜΑRFIN BANK έδωσε µέρισµα 

2.509.090,98 ευρώ το οποίο αντιστοιχεί όλο στoν Όµιλο καθώς στις αρχές του 2004 η 
M.F.G. απόκτησε και το υπόλοιπο ποσοστό της MARFIN BANK και η θυγατρική AVC 
VENTURE CAPITAL  1.479.400 ευρώ εκ των οποίων τα 581.552,14 ευρώ αντιστοιχούν 
στόν Όµιλο. 

 
            Παρατίθεται πίνακας µε τα ποσοστά συµµετοχής των ενοποιούµενων εταιριών στη 

διαµόρφωση των βασικών ενοποιηµένων κονδυλίων της 31/12/2003.



ΣΥΓΓΕΝΕΙΣ

% Άµεσης & Έµµεσης 
Συµµετοχής Μητρική 51,00% 100,00% 70,00% 25,03% 53,59% 50,00% 50,05% 42,69% 55,06% 63,77% 43,66% 55,06% 55,06% 55,06% 53,41% 43,67% 52,34% 35,79% 56,34% 24,50%

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 310.717.901,33 2.213.482,59 189.714,52 3.583.132,09 762.019,92 7.922.392,54 14.954.938,95 4.676.868,60 400.814,23 141.847.449,57 561.944.491,52 5.257.720,82 45.624,36 36.299,87 4.515.575,97 632.395,54 1.814.996,19 528.549,95 4.398.847,87 409.763,47 1.066.852.979,90 1.066.852.979,90
ΣΥΜΜΕΤΟΧΕΣ ΣΕ ΘΥΓΑΤΡΙΚΕΣ -153.618.779,69 -153.800,00 -6.918.936,06 -22.028.261,81 -4.315.603,74 -187.035.381,30 -187.035.381,30
ΣΥΜΜΕΤΟΧΕΣ ΣΕ ΣΥΓΓΕΝΕΙΣ 1.293.341,18 -30.402,58 -1.648.868,18 -385.929,58 -385.929,58
∆ΙΑΙΤΕΡΙΚΕΣ -94.651.020,99 -195.348,15 -21.179,60 -445.930,33 -203.314,11 -574.191,84 -398.257,69 -10.301.178,63 -25.208.791,34 -2.535.679,33 -32.421,88 -4.636,86 -609.452,44 -11.262,76 -459.305,02 -3.283.427,89 -138.935.398,86 -138.935.398,86

0,00 27.163.246,26 27.163.246,26
ΣΥΝΟΛΟ 63.741.441,83 2.018.134,44 168.534,92 3.137.201,76 762.019,92 7.565.278,43 14.350.344,53 4.278.610,91 400.814,23 124.627.334,88 513.058.570,19 2.722.041,49 13.202,48 36.299,87 195.335,37 22.943,10 1.803.733,43 69.244,93 1.115.419,98 409.763,47 0,00 740.496.270,16 27.163.246,26 767.659.516,42
% επί τελικό σύνολο 8,61% 0,27% 0,02% 0,42% 0,10% 1,02% 1,94% 0,58% 0,05% 16,83% 69,29% 0,37% 0,00% 0,00% 0,03% 0,00% 0,24% 0,01% 0,15% 0,06% 0,00% 100,00%

ΕΣΟ∆Α ΑΠΟ ΤΟΚΟΥΣ 932.272,94 45,92 1.327,52 0,75 0,00 0,00 56,42 2.783,58 0,00 1.092.262,31 12.013.761,98 4,83 2.827,60 10.067,48 115,73 3.467,44 22.788,55 27.289,60 14.109.072,65 14.109.072,65
ΕΣΟ∆Α ΑΠΟ ΠΡΟΜΗΘΕΙΕΣ 0,00 8.779.138,89 2.868.390,73 0,00 0,00 2.560,81 155.487,38 0,00 18.511,13 11.824.088,94 11.824.088,94
EΣΟ∆Α ΑΠΟ ΤΙΤΛΟΥΣ 1.197.786,09 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 75.015,00 0,00 0,00 133.371,50 83.260,60 0,00 0,00 0,00 350,00 38.978,26 0,00 1.528.761,45 1.528.761,45
ΧΡΗΜ/ΚΑ -30.937.440,29 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -4.132,63 0,00 0,00 -73.699,89 1.095.695,23 0,00 0,00 -5.820,46 13.525,50 688,96 546.593,27 251,07 -29.364.339,24 -29.364.339,24
ΛΟΙΠΑ ΕΣΟ∆Α 7.046.477,10 3.125.452,75 4.102,00 3.711.388,18 2.388.630,68 4.960.763,80 17.707.165,00 9.463.831,11 642.248,70 213.009,29 516.223,00 0,00 0,00 0,00 0,00 49.779.291,61 49.779.291,61
ΚΥΚΛΟΣ ΕΡΓΑΣΙΩΝ -21.760.904,16 3.125.498,67 5.429,52 3.711.388,93 2.388.630,68 4.960.763,80 17.778.103,79 9.466.614,69 642.248,70 10.144.082,10 16.577.331,54 0,00 4,83 0,00 2.827,60 6.807,83 13.991,23 159.643,78 608.360,08 46.051,80 0,00 47.876.875,41 0,00 47.876.875,41
ANAMOΡΦΩΣΕΙΣ ΕΝΟΠΟΙΗΣΗΣ -612.401,10 -612.401,10 -612.401,10
MEΡΙΣΜΑΤΑ ΑΠΟ ΘΥΓΑΤΡΙΚΕΣ -355.195,00 -75.015,00 -430.210,00 -430.210,00
KEΡ∆Η AΠΟ ΣΥΓΓΕΝΕΙΣ 24.929,90 24.929,90 24.929,90
∆ΙΑΙΤΕΡΙΚΕΣ -1.784.200,56 -387.958,93 -1.315.772,77 -1.276.091,18 -2.158.076,94 -317.573,77 -984.649,81 -186.428,27 -4,84 -230,26 -4780,25 -3.371,84 -22.276,24 -8.441.415,66 -8.441.415,66
ΣΥΝΟΛΟ -23.900.299,72 2.737.539,74 5.429,52 2.395.616,16 2.388.630,68 3.684.672,62 15.545.011,85 9.466.614,69 324.674,93 9.159.432,29 15.778.502,17 0,00 -0,01 0,00 2.597,34 2.027,58 13.991,23 156.271,94 586.083,84 46.051,80 24.929,90 38.417.778,55 0,00 38.417.778,55
% επί τελικό σύνολο -62,21% 7,13% 0,01% 6,24% 6,22% 9,59% 40,46% 24,64% 0,85% 23,84% 41,07% 0,00% 0,00% 0,00% 0,01% 0,01% 0,04% 0,41% 1,53% 0,12% 0,06% 100,00%

KΕΡ∆Η ΠΡΟ ΦΟΡΩΝ -37.755.152,81 365.054,93 -11.282,55 2.778,90 133.923,29 -563.577,60 288.973,00 464.321,17 9.803,87 -7.761.118,10 3.814.522,42 0,00 -7.903,43 -14.624,07 -45.242,83 -123.811,81 -87.392,79 -45.570,37 525.120,57 -406.965,01 -41.218.143,22 -41.218.143,22
ANAMOΡΦΩΣΕΙΣ ΕΝΟΠΟΙΗΣΗΣ -612.401,10 -612.401,10 -612.401,10
MEΡΙΣΜΑΤΑ ΑΠΟ ΘΥΓΑΤΡΙΚΕΣ -355.195,00 -75.015,00 -430.210,00 -430.210,00
∆ΙΑΙΤΕΡΙΚΕΣ 2.224.093,58 20.513,13 285.928,34 -896.991,27 1.389.080,19 -284.011,34 -2.131.851,19 46.107,15 -317.573,77 62.377,48 -528.022,97 -4,84 44.792,33 -4780,25 48.228,02 42.115,41 0,00 0,00
ΑΝΑΛΟΓΙΑ ΚΕΡ∆ΩΝ ΑΠΟ 
ΣΥΓΓΕΝΕΙΣ ΕΠΙΧ. 24.929,90 24.929,90 24.929,90
ΑΠΟΣΒΕΣΕΙΣ GOODWILL 0,00 -13.581.623,13 -13.581.623,13

-35.886.254,23 385.568,06 274.645,79 -894.212,37 1.447.988,48 -847.588,94 -1.842.878,19 510.428,32 -307.769,90 -7.698.740,62 2.674.098,35 0,00 -7.908,27 -14.624,07 -450,50 -128.592,06 -87.392,79 2.657,65 567.235,98 -406.965,01 24.929,90 -42.235.824,42 -13.581.623,13 -55.817.447,55
% επί τελικό σύνολο 84,97% -0,91% -0,65% 2,12% -3,43% 2,01% 4,36% -1,21% 0,73% 18,23% -6,33% 0,00% 0,02% 0,03% 0,00% 0,30% 0,21% -0,01% -1,34% 0,96% -0,06% 100,00%

MARFIN 
SECURITIES 
CYPRUS Ltd

 ΣΥΝΟΛΟ 
ENOΠΟΙΗΜΕΝΟΥSTEFICON A.E. GOODWILL ΣΥΝΟΛΟIBG ΑΕ∆ΑΚ IBG ΑΕΠΕΥ MARFIN 

ΑΕ∆ΑΚ AVC Α.Ε.

MARFIN GLOBAL 
ASSET 

MANAGEMENT 
Α.Ε.Π.Ε.Υ. 

ΧΙΑΚΗ ΑΞΙΩΝ 
ΑΕΛ∆Ε

ΚΟΣΚΙΝΑΣ 
ΑΕΛ∆Ε

ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ Α.Ε. 
ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ & 
ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ 

LEON & 
PARTNERS A.E. OPEN MEDIA A.E.

ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 
ΤΡΑΠΕΖΑ 

ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε.

MARFIN BANK 
A.T.E. 

% συµµετοχής ενοποιούµενων εταιριών στη διαµόρφωση των βασικών ενοποιηµένων κονδυλίων την 31/12/2003
ΘΥΓΑΤΡΙΚΕΣ

MARFIN 
FINANCIAL 

GROUP
ΝΕΧΤ  Α.Ε.

ΕΠΙΦΑΝΕΙΑ 
PRODUCTION 

SHOP A.E.

A. ΑΝ∆ΡΕΟΥ 
ΓΡΑΦΙΚΕΣ 
ΤΕΧΝΕΣ Α.Ε.

ΦΙΛΜΙΚΗ Α.Ε. ΜΑΣΣ Α.Ε. STEFI A.E.
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Μανώλης Ξανθάκης 
 
 
 

Φώτιος Καρατζένης Christophe  Vivien  Αγγελος Λέντης 

Πρόεδρος ∆.Σ. Ενας Σύµβουλος Εκ της οικονοµικής 
∆ιευθύνσεως 

Εκ της οικονοµικής 
∆ιευθύνσεως 

 



Ποσά σε €

Μετοχικό 
κεφάλαιο

∆ιαφορά από την 
έκδοση µετοχών 
υπέρ το άρτιο

Αποθεµατικά Αποτελέσµατα εις 
νέον

Συν/κή διαφορά 
µετατροπής 
ισολογισµών 
θυγατρικών 
εξωτερικού

Σύνολο ∆ιαφορά 
ενοποίησης

∆ικαιώµατα 
Μειοψηφίας Σύνολο

Υπόλοιπα κατά την 31η ∆εκεµβρίου 2002 18.222.295,95 144.604,90 1.599.784,59 (5.323.650,25) 14.643.035,19 (19.912.645,30) 2.747.581,35 (2.522.028,76)
Συγχώνευση των εταιρειών MARFIN CLASSIC AEEX & MARITIME &
FINANCIAL INVSTMENTS A.E. 353.930.784,05 247.981,49 (69.448.611,36) (2.660.450,62) (12.250,46) 282.057.453,10 (68.252.252,72) 47.423.344,63 261.228.545,01 
Καθαρά Αποτελέσµατα (Ζηµιές) χρήσης 01/01-31/12/2003 (41.317.975,75) (41.317.975,75) (2.293.824,56) (43.611.800,31)
Σχηµατισµός αποθεµατικών από αποτελέσµατα χρήσης 268.984,74 268.984,74 537.969,48 537.969,48 

Μεταφορά ζηµιάς αποτ/σεων χρεωγράφων προηγ.χρήσεων στα εις νέον 75.907.855,47 (75.907.855,47) 0,00 0,00 
Απόσβεση Επιχορηγήσεων 0,00 0,00 
Αναµορφώσεις προηγούµενων χρήσεων -αποτίµηση χρεωγράφων (1.092.170,00) (1.092.170,00) (1.092.170,00)

Αναµορφώσεις προηγούµενων χρήσεων -πρόβλεψη αποζ.προσωπικού (284.663,00) (284.663,00) (284.663,00)
∆ιαφορές Αναµόρφωσης προηγούµενων χρήσεων που τακτοποιήθηκαν 
εντός της χρήσης 2003 1.303.528,25 1.303.528,25 220.475,87 1.524.004,12 
Υπόλοιπο των Ιδίων Κεφαλαίων κατά την 31η  ∆εκεµβρίου 2003 372.153.080,00 392.586,39 8.328.013,44 (125.014.252,10) (12.250,46) 255.847.177,27 (88.164.898,02) 48.097.577,29 215.779.856,54 

Ο ΠΡΟΕ∆ΡΟΣ ΤΟΥ ∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ

ΜΑΝΩΛΗΣ  ΞΑΝΘΑΚΗΣ
Α.∆.Τ. Χ 096480

ΑΓΓΕΛΟΣ ΛΕΝΤΗΣ
Α.∆.Τ. Τ538346

ΤΟ ΜΕΛΟΣ ΤΟΥ ∆.Σ.

Αποδιδόµενα στους µετόχους της µητρικής

Πίνακας µεταβολών ιδίων κεφαλαίων ο οποίος συντάχθηκε για τους σκοπούς του Ενηµερωτικού ∆ελτίου στα πλαίσια της Α.Μ.Κ. της Εταιρείας, µε βάση τον Κανονισµό 809/2004 της Ευρωπαϊκής 
Επιτροπής 

Μαρούσι,   28 Σεπτεµβρίου  2005

ΕΚ  ΤΗΣ  ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗΣ  ∆ΙΕΥΘΥΝΣΕΩΣ

ΦΩΤΙΟΣ ΚΑΡΑΤΖΕΝΗΣ
Α.∆.Τ. Ν 072684

CHRISTOPHE VIVIEN
Α.∆.04ΑΕ63492



2003
ποσά σε ευρώ

Α
Α 100

101 23.253.072,75
102 1.052.549,59
103 16.587.954,57
104 36.717.780,28
105 760.403.540,15
108 101.349.432,21
109 -4.967.215,41
110 -143.812,41
111 10.576.296,52

944.829.598,25
Α 200

201 10.933.414,66
202 27.849.780,28
203 2.169.763,75
204 34.486.805,43
205 887.230.306,74
207 56.941.972,43
209 -295.138,27
210 96.602,18

0,00
211 -28.894.442,58
213 3.781.391,88

994.300.456,50

-49.470.858,25
Β
Β 100

101 8.811.299,97
102 60.363,25
103 70.931,76
104 212.779,09

9.155.374,07
Β 200

201 27.321.079,95
202 3.021.356,18

30.342.436,13

-21.187.062,06
Γ
Γ 100

101 9.001.271,39
103 16.017.387,39
105 0,00

25.018.658,78

τ η ς  χ ρ ή σ ε ω ς :  α π ό  01-01-2003 µέχρι 31-12-2003

2002

Σύνολο ταµιακών εισροών   (Γ 100) 8.844.966,34
Αύξηση Υποχρεώσεων προς πιστωτικά ιδρύµατα 8.844.966,34
Είσπραξη Αύξησης Μετοχικού Κεφαλαίου 0,00

Ταµιακές Ροές από χρηµατοδοτικές δραστηριότητες
Ταµιακές εισροές
Αύξηση Υποχρεώσεων από πιστωτικούς τίτλους 0,00

Σύνολο Ταµιακών εκροών (Β 200) 2.497.615,11
Ταµιακές Ροές από επενδυτικές δραστηριότητες    
(Β 100-Β 200)=Β -824.578,51

Αγορά άυλων και ενσωµάτων παγίων 1.631.916,11

Ταµιακές εκροές
Αγορά χρεογράφων συµµετοχών και τίτλων 865.699,00

Σύνολο Ταµιακών εισροών (Β100) 1.673.036,60

Έσοδα από συµµετοχές και τίτλους 0,00
Λοιπά έσοδα 0,00

Πώληση χρεογράφων συµµετοχών και τίτλων 1.000.000,00
Πώληση άυλων και ενσωµάτων παγίων 673.036,60

Ταµιακές ροές από συνήθεις (λειτουργικές) 
δραστηριότητες (Α100-Α200)=Α -682.443,86

Ταµιακές Ροές από Επενδυτικές δραστηριότητες
Ταµιακές εισροές

Σύνολο Ταµιακών Εκροών (Α200). 8.670.896,45
Φόροι 599.735,25
Προστίθεται: Μείωση λ/σµών Λοιπά στοιχεία παθητικού -1.217.916,35

Προστίθεται: Μείωση Εξόδων πληρωτέων 0,00
Αφαιρείται: Αύξηση Εξόδων πληρωτέων -42.473,61

Αφαιρείται: Μείωση Εξόδων εποµ. χρήσεων -13.764,80

Αγορά (εµπορεύσιµων) χρεογράφων 0,00
Χορήγηση ∆ανείων 0,00

Λοιπά έξοδα 480.452,66
Αποτελέσµατα χρηµατοοικονοµικών πράξεων 0,00

Τόκοι και προµήθειες (έξοδα) 1.255.489,59
Γενικά έξοδα ∆ιοικήσεως 7.609.373,71

Σύνολο Ταµιακών Εισροών (Α100) 7.988.452,59
Ταµιακές εκροές

Προστίθεται: Μείωση λ/σµών Λοιπά στοιχεία Ενεργητικού -3.587.560,08
Αφαιρείται: Μείωση Έσοδα εποµ. χρήσεων 0,00
Αφαιρείται: Αύξηση Έσοδα Εισπρακτέα 0,00
Αύξηση καταθέσεων 0,00

Αποτελέσµατα χρηµατοοικονοµικών πράξεων 0,00
Πώληση (εµπορεύσιµων) χρεογράφων 74.026,94

Έσοδα από τίτλους 6.701,20
Λοιπά έσοδα 11.480.107,97

Ταµιακές Ροές από συνήθεις (λειτουργικές) δραστηριότητες
Ταµιακές εισροές
Τόκοι και προµήθειες (Έσοδα) 15.176,56

A/A Α ν ά λ υ σ η
ποσά σε ευρώ

MARFIN  FINANCIAL GROUP AΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ
Μ.Α.Ε. 46308/06/Β/00/6

E ν ο π ο ι η µ έ ν η  Κ α τ ά σ τ α σ η   Τ α µ ι α κ ώ ν   Ρ ο ώ ν 



Γ 200
203 812.500,00
205 0,00
206 124.699,86
207 3.349.851,45
209 0,00

4.287.051,31

20.731.607,47
-49.926.312,84

2.073.636,77

223.859.620,32

176.006.944,25

Ο ΠΡΟΕ∆ΡΟΣ &                                          ΤΟ ΜΕΛΟΣ ΤΟΥ ∆.Σ.                           ΕΚ ΤΗΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗΣ ∆ΙΕΥΘΥΝΣΕΩΣ
∆ΙΕΥΘΥΝΩΝ ΣΥΜΒΟΥΛΟΣ

ΞΑΝΘΑΚΗΣ ΕΜΜΑΝΟΥΗΛ                   ΦΩΤΙΟΣ ΚΑΡΑΤΖΕΝΗΣ                 CRHISTOPHE VIVIEN        ΛΕΝΤΗΣ  AΓΓΕΛΟΣ  
       Α∆Τ: X 09648                Α∆Τ: Ν 072684

Ταµιακές Ροές από χρηµατοδοτικές δραστηριότητες (Γ100-Γ200)=Γ

ΤΑΜΙΑΚΕΣ ΡΟΕΣ ΤΡΑΠΕΖΑΣ (Α+/-Β+/-Γ)  

ΠΛΕΟΝ: TAMIAKA ∆ΙΑΘΕΣΙΜΑ ΕΝΑΡΞΗΣ ΧΡΗΣΕΩΣ

ΠΛΕΟΝ: TAMIAKA ∆ΙΑΘΕΣΙΜΑ ΕΝΑΡΞΗΣ ΧΡΗΣΕΩΣ ΑΠΟΡΡΟΦΟΥΜΕΝΩΝ 
ΕΤΑΙΡΕΙΩΝ

TAMIAKA ∆ΙΑΘΕΣΙΜΑ ΣΤΗ ΛΗΞΗ ΤΗΣ ΧΡΗΣΗΣ

Μαρούσι, 28/9/2005 

                 Α.∆ 04ΑΕ63491                           Α∆Τ: T538346

2.073.636,77

1.609.137,59

0,00

1.971.521,55
464.499,18

6.873.444,79Σύνολο Ταµιακών εκροών (Γ 200)
Αµοιβές ∆.Σ. από κέρδη χρήσεως 216.502,96

Τόκοι πιστωτικών τίτλων (έξοδα) 0,00
Μερίσµατα 1.278.303,66

Μείωση Υποχρεώσεων προς πιστωτικά ιδρύµατα 5.378.638,17
Επιστροφή Μετοχικού Κεφαλαίου 0,00
Ταµιακές εκροές
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 ΕΚΘΕΣΗ ΕΛΕΓΧΟΥ ΟΡΚΩΤΟΥ ΕΛΕΓΚΤΗ ΛΟΓΙΣΤΗ 
 

Προς τη ∆ιοίκηση της Ανώνυµης Εταιρείας ”MARFIN FINANCIAL GROUP ΑΝΩΝΥΜΟΣ 
ΕΤΑΙΡΙΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ”, πρώην “COMM GROUP ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΙΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ, 
ΥΠΗΡΕΣΙΩΝ, ΜΑΖΙΚΗΣ ΕΝΗΜΕΡΩΣΗΣ ΚΑΙ ΕΠΙΚΟΙΝΩΝΙΑΣ”. 

 
Ελέγξαµε τις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της ”MARFIN FINANCIAL GROUP 
ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΙΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ” πρώην “COMM GROUP ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΙΑ 
ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ, ΥΠΗΡΕΣΙΩΝ, ΜΑΖΙΚΗΣ ΕΝΗΜΕΡΩΣΗΣ ΚΑΙ ΕΠΙΚΟΙΝΩΝΙΑΣ”, και των 
θυγατρικών της, της χρήσης που έληξε την 31 ∆εκεµβρίου 2003  οι οποίες αποτελούνται 
από τον ενοποιηµένο ισολογισµό, την ενοποιηµένη κατάσταση λογαριασµού 
αποτελεσµάτων, την ενοποιηµένη κατάσταση µεταβολών των ιδίων κεφαλαίων, την 
ενοποιηµένη κατάσταση ταµειακών ροών και το σχετικό προσάρτηµα όπως απαιτείται από 
τις διατάξεις της Ενότητας 20.1 του Παραρτήµατος Ι του Κανονισµού (ΕΚ) 809/2004 των 
Ευρωπαϊκών Κοινοτήτων, για τους σκοπούς του Ενηµερωτικού ∆ελτίου. Η ευθύνη της 
σύνταξης των οικονοµικών καταστάσεων σύµφωνα µε τις διατάξεις του Κ.Ν. 2190/1920, 
του Ενιαίου Γενικού Λογιστικού Σχεδίου και τις απαιτήσεις της Ενότητας 20.1 του 
Παραρτήµατος Ι του Κανονισµού (ΕΚ) 809/2004 των Ευρωπαϊκών Κοινοτήτων, βαρύνει την 
∆ιοίκηση της Εταιρείας. Η δική µας ευθύνη περιορίζεται στη διαµόρφωση και τη διατύπωση 
γνώµης επί των οικονοµικών καταστάσεων, εδραιωµένης στο διενεργηθέντα έλεγχο, για 
τους σκοπούς του Ενηµερωτικού ∆ελτίου. 
 

Ο έλεγχός µας έγινε σύµφωνα µε τα  Ελληνικά Ελεγκτικά Πρότυπα, που είναι 
εναρµονισµένα µε τα ∆ιεθνή Ελεγκτικά Πρότυπα. Τα Πρότυπα αυτά απαιτούν το σχεδιασµό 
και την εκτέλεση του ελεγκτικού έργου κατά τρόπο που να διασφαλίζει εύλογη βεβαιότητα 
ότι οι οικονοµικές καταστάσεις είναι απαλλαγµένες από ουσιώδεις ανακρίβειες και 
παραλείψεις. Ο έλεγχος περιλαµβάνει την εξέταση, σε δειγµατοληπτική βάση, αποδεικτικών 
στοιχείων που στηρίζουν τα ποσά και τις πληροφορίες που περιλαµβάνονται στις 
οικονοµικές καταστάσεις.  O έλεγχος επίσης περιλαµβάνει την αξιολόγηση των λογιστικών 
αρχών που ακολουθήθηκαν, των εκτιµήσεων της διοίκησης της Εταιρείας και, γενικότερα, 
της παρουσίασης των δεδοµένων στις οικονοµικές καταστάσεις. Πιστεύουµε ότι ο έλεγχος 
που διενεργήθηκε παρέχει επαρκή βάση για την διαµόρφωση της έκθεσής µας. 

 
     Κατά τη γνώµη µας, οι προαναφερόµενες ενοποιηµένες Οικονοµικές Καταστάσεις 
απεικονίζουν την πραγµατική και  ακριβοδίκαιη (true and fair) ενοποιηµένη οικονοµική θέση 
του Οµίλου κατά την 31η ∆εκεµβρίου 2003, τα αποτελέσµατα των εργασιών καθώς και τις 
µεταβολές των ιδίων κεφαλαίων και τις ταµειακές ροές του οµίλου της χρήσεως που έληξε 
αυτή την ηµεροµηνία, σύµφωνα µε τον Κ.Ν. 2190/1920, το Ενιαίο Γενικό Λογιστικό Σχέδιο 
και τις απαιτήσεις της Ενότητας 20.1 του Παραρτήµατος Ι του Κανονισµού (ΕΚ) 809/2004 
των Ευρωπαϊκών Κοινοτήτων. 
 
Χωρίς να διατυπώνουµε επιφύλαξη ως προς τα συµπεράσµατα του ελέγχου, εφιστούµε την 
προσοχή σας στην σηµείωση 7 που παρατίθεται κάτω  από τον Ενοποιηµένο Ισολογισµό, 
στην οποία γίνεται αναφορά στο γεγονός ότι όσον αφορά τη  µητρική εταιρία, η 



απαρροφώσα δεν έχει ελεγχθεί φορολογικά για τις χρήσεις 2000 έως και την ελεγχόµενη 
χρήση, ενώ οι απορροφηθείσες εταιρίες «MARITIME & FINANCIAL INVESTMENTS Α.Ε. 
ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ» & «MARFIN CLASSIC Α.Ε.Ε.Χ.» έχουν ελεγχθεί µέχρι και την 30η 
Ιουνίου 2003, ενώ ορισµένες  θυγατρικές που ενοποιούνται δεν έχουν ελεγχθεί για τις 
χρήσεις 1999 µέχρι και την ελεγχόµενη χρήση,   µε συνέπεια οι φορολογικές υποχρεώσεις 
τους για τις ανέλεγκτες φορολογικά χρήσεις να µην έχουν καταστεί οριστικές.  Η έκβαση 
του φορολογικού ελέγχου δεν είναι δυνατόν να προβλεφθεί και ως εκ τούτου, δεν έχει γίνει 
οποιαδήποτε πρόβλεψη στις Ενοποιηµένες Οικονοµικές Καταστάσεις σε σχέση µε το θέµα 
αυτό. 

 
Αθήνα, 29 Σεπτεµβρίου 2005 

 
Ο ΟΡΚΩΤΟΣ ΕΛΕΓΚΤΗΣ ΛΟΓΙΣΤΗΣ 

 
 

Ιωάννης Ν. Τσιότσιος 
Α.Μ Σ.Ο.Ε.Λ 14991 
Σ.Ο.Λ α.ε.ο.ε 

Α.Μ Σ.Ο.Ε.Λ 125 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ (Ποσά σε Ευρώ) ΠΑΘΗΤΙΚΟ

1. Ταµείο & ∆ιαθέσιµα στην Κεντρική Τράπεζα 20.407.411,76 14.314.022,52 1. Υποχρεώσεις προς πιστωτικά ιδρύµατα
3. Απαιτήσεις κατά πιστωτικών ιδρυµάτων α.Όψεως 1.721.573,99 613.932,81 

α.'Οψεως 3.122.811,99 2.322.827,96 β.Προθεσµίας µε προειδοποίηση 96.319.436,82 98.041.010,81 37.414.929,12 38.028.861,93 
β.Λοιπές απαιτήσεις 126.508.985,26 129.631.797,25 159.370.093,77 161.692.921,73 2. Υποχρεώσεις προς πελάτες

4. Απαιτήσεις κατά πελατών 253.281.185,97 230.307.874,60 α.Καταθέσεις 496.094.111,46 311.691.155,81 
Μείον: Προβλέψεις (6.094.957,90) 247.186.228,07 (6.228.665,15) 224.079.209,45 β.Υποχρεώσεις από προσωρινή εκχώρηση χρεογράφων (Repos) 63.453.659,31 559.547.770,77 74.170.445,56 385.861.601,37 
Οµολογίες και άλλοι τίτλοι σταθερής αποδόσεως Υποχρεώσεις από πιστωτικούς τίτλους

5. α.Εκδόσεως Ελληνικού ∆ηµοσίου 176.152.781,71 110.543.111,26 3. α.Οµολογίες 26.580.890,00 32.675.218,76 
β.Άλλων εκδοτών 187.475.071,66 363.627.853,37 73.188.485,66 183.731.596,92    Τοκοµερίδια πληρωτέα 0,00 26.580.890,00 8.409,96 32.683.628,72 

6. Μετοχές και άλλοι τίτλοι µεταβλητής απόδοσης 63.972.122,18 64.892.687,91 4. Λοιπά στοιχεία παθητικού 26.147.493,67 50.604.643,44 
Έξοδα πολυετούς απόσβεσης(∆ιαφορές -αποτίµησης ) 7.827.711,82 7.827.711,82 5. Προεισπραγµένα έσοδα και πληρωτέα έξοδα 3.697.163,07 3.751.983,14 
Μείον : Αποσβέσεις εξόδων πολυετούς απόσβεσης (7.827.711,82) 63.972.122,18 (6.262.169,45) 66.458.230,28 6. Προβλέψεις για κινδύνους και βάρη

6α. Συµµετοχές σε µη συνδεδεµένες επιχειρήσεις 11.954.653,22 11.076.190,82 α.Προβλέψεις για συντάξεις προσωπικού και παρόµοιες υποχρεώσ 869.492,33 1.345.548,08 
7. Συµµετοχές σε  συγγενείς επιχειρήσεις 16.242.035,90 10.719.737,40 γ.Λοιπές προβλέψεις 51.888,00 921.380,33 4.604,57 1.350.152,65 
8. Άυλα πάγια στοιχεία 6α. Κρατήσεις για "¨κεφάλαια" γενικών κινδύνων 10.745.790,23 12.435.542,37 
9. α.Έξοδα ιδρύσεως & πρώτης εγκαταστάσεως 4.142.862,13 5.746.940,92 

β.Φήµη & πελατεία 712.704,00 712.704,00 Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ
γ.Λοιπά άυλα πάγια στοιχεία 86.442.020,24 104.834.901,17 8. Μετοχικό Κεφάλαιο

91.297.586,37 111.294.546,09  Καταβληµένο 217.750.000,00 372.153.080,00 
Μείον:Αποσβέσεις άυλων παγίων στοιχείων (71.589.379,96) 19.708.206,41 (77.058.159,82) 34.236.386,27 9. ∆ιαφορά απο έκδοση µετοχών υπέρ το άρτιο 392.586,39 392.586,39 
Ενσώµατα πάγια στοιχεία 10. Αποθεµατικά
α.Γήπεδα - Οικόπεδα 9.893.360,70 9.042.723,14  Τακτικό Αποθεµατικό 2.083.570,60 1.856.503,93 
β.Κτίρια-Εγκαταστάσεις κτιρίων 10.621.712,34 11.932.652,14  ∆ιαφορές (ζηµιές) αποτίµησης χρεογράφων 410.426,56 339.730,64 

10. Μείον:Αποσβέσεις κτιρίων-Εγκαταστάσεων κτιρίων (1.585.318,87) 9.036.393,47 (2.325.436,78) 9.607.215,36  Ειδικά Αποθεµατικά 0,00 62.903,23 
γ.Έπιπλα,ηλεκτρονικός και λοιπός εξοπλισµός 6.070.422,49 10.054.972,68  Έκτακτα Αποθεµατικά 101.694,94 116.192,79 
Μείον : Αποσβέσεις επίπλων, ηλεκ/κών & λοιπού εξοπλ (4.662.182,43) 1.408.240,06 (7.628.361,63) 2.426.611,05  Έκτακτα Αποθεµατικά άρθρου 23β Ν.2234/94 399.524,58 399.524,58 
δ.Λοιπά ενσώµατα πάγια στοιχεία 1.147.247,73 8.598.290,32  Αφορολόγητα Αποθεµατικά 6.108.265,22 5.553.158,27 
Μείον : Αποσβέσεις λοιπών ενσωµάτων παγίων (327.214,00) 820.033,73 (6.847.406,79) 1.750.883,53 11. ∆ιαφορές από αναπροσαρµογή αξίας 
ε.Ακινητοποιήσεις υπό κατασκευή & προκαταβολές 0,00 88.202,19 περιουσιακών στοιχείων 976.186,30 0,00 

13. Λοιπά στοιχεία Ενεργητικού 23.157.569,11 30.949.984,00 12. Αποτελέσµατα εις νέο
14. Προπληρωµένα έξοδα & έσοδα εισπρακτέα 7.764.613,78 7.485.601,76 Υπόλοιπο ζηµιών χρήσεως εις νέον   (58.707.778,31) (186.628.304,96)

Αναµορφώσεις ενοποίησης   612.401,10 612.401,10 
13α.

(10.666,21) (12.250,46)
16. ∆ικαιώµατα µειοψηφίας στα ίδια κεφάλαια 29.012.808,96 199.129.020,13 48.097.577,29 242.943.102,80 

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 924.810.519,01 767.659.516,42 ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 924.810.519,01 767.659.516,42 

ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΙ ΤΑΞΕΩΣ
1. Ενδεχόµενες υποχρεώσεις
    β. Από εγγυήσεις και υπέγγυα υπέρ τρίτων στοιχείων ενεργητικού 91.164.499,98 106.232.894,12 
2. Υποχρεώσεις που απορρέουν από πράξεις προσωρινής εκχώρησης 63.861.311,62 74.182.784,15 
3. Λοιποί λογαριασµοί τάξεως
    α. ∆ικαιούχοι αλλότριων περιουσιακών στοιχείων         869.890.936,24 421.965.306,43 
    β. Υποχρεώσεις από αµφοτεροβαρείς συµβάσεις  18.850.859,63 176.748.332,87 
    γ. Πιστωτικοί λογ/σµοί πληροφοριών               276.944.032,84 1.165.685.828,71 336.827.394,93 935.541.034,23 
ΣΥΝΟΛΟ ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΩΝ ΤΑΞΕΩΣ 1.320.711.640,31 1.115.956.712,50  

1 Τόκοι και εξοµοιούµενα έσοδα
α.Τόκοι τίτλων σταθερής αποδόσεως 11.369.291,48 4.340.577,98 
β.Λοιποί τόκοι και εξοµειούµενα έσοδα 14.255.814,17 25.625.105,65 8.174.504,91 12.515.082,89 
Μείον:

2. Τόκοι και εξοµοιούµενα έξοδα 17.024.896,83 7.745.781,47 
Πλέον: 8.600.208,82 4.769.301,42 

3. Έσοδα από τίτλους
α.Έσοδα από µετοχές και άλλους τίτλους µεταβλητής απόδοσης 7.768.072,97 1.052.549,59 
β.Έσοδα από συµµετοχές σε συµµετοχικού ενδιαφέροντος επιχ/σεις 10.893,15 46.001,86 
Κέρδη (Ζηµιές) από συµµετοχές σε συγγενείς επιχειρήσεις (1.429.383,70) 6.349.582,42 24.929,90 1.123.481,35 
Πλέον:

4. Έσοδα προµηθειών 19.503.089,55 10.737.989,86 
Μείον:

5. Έξοδα προµηθειών 3.189.578,70 16.313.510,85 3.312.333,05 7.425.656,81 
Πλέον: 31.263.302,09 13.318.439,58 

6. Aποτελέσµατα χρηµατοοικονοµικών πράξεων 22.360.787,68 (29.148.761,90)
Πλέον:

7. Λοιπά έσοδα εκµεταλλεύσεως
α. Κύκλος εργασιών εταιριών µη χρηµατοπιστωτικού τοµέα 3.072.303,53 42.781.988,03 
     Μείον:
     Κόστος πωλήσεων εταιριών µη χρηµατοπιστωτικού τοµέα 1.940.048,33 26.629.012,45 

1.132.255,20 16.152.975,58 
β. Λοιπά έσοδα εκµεταλλεύσεως 840.699,99 1.972.955,19 407.998,32 16.560.973,90 

55.597.044,96 730.651,58 
Μείον:

8. Γενικά έξοδα διοικήσεως
α.∆απάνες προσωπικού
   Μισθοί και ηµεροµίσθια 13.182.688,70 11.803.038,09 
   Επιβαρύνσεις κοινωνικής φύσεως για συντάξεις 2.223.075,57 2.446.326,63 
   Λοιπές επιβαρύνσεις 682.615,57 661.590,75 
β.Άλλα έξοδα διοικήσεως 11.669.471,60 27.757.851,44 12.938.824,80 27.849.780,27 
Μείον: 27.839.193,52 (27.119.128,69)

9. Αποσβέσεις παγίων στοιχείων 18.058.743,82 17.676.304,14 
Μείον:

10. Λοιπά έξοδα εκµεταλλεύσεως 196.269,68 152.513,53 
Μείον:

11+ 12. ∆ιαφορές προσαρµογής αξίας απαιτήσεων και
      προβλέψεις για ενδεχόµενες υποχρεώσεις 1.921.471,12 20.176.484,62 1.835.532,80 19.664.350,47 
Πλέον: 7.662.708,90 (46.783.479,16)

15. Έκτακτα έσοδα 853.948,64 180.146,17 
Μείον:

16. Έκτακτα έξοδα 71.962,50 9.031.545,79 
Πλέον:

17. Έκτακτα αποτελέσµατα 449.845,46 1.231.831,60 182.568,77 (9.033.968,39)
Κέρδη (Ζηµιές) χρήσεως προ φόρων 8.894.540,50 (55.817.447,55)
(Μείον Φόρος Εισοδήµατος & ∆ιαφορές φορολογικού ελεγχου) 2.691.479,48 1.375.975,89 
(Μείον ∆ικαιώµατα µειοψηφίας ζηµιάς ενοποιούµενων εταιρειών) 1.049.081,23 (2.293.824,56)
Καθαρά Ενοποιηµένα Αποτελέσµατα Οµίλου 5.153.979,79 (54.899.598,88)

CHRISTOPHE VIVIEN ΑΓΓΕΛΟΣ ΛΕΝΤΗΣ
Α.∆. 04ΑΕ63491 Α.∆.Τ. T 538346

MARFIN FINANCIAL GROUP ANΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΙΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ
7ος ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΟΣ ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΣ ΤΗΣ 31ης ∆ΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2004 (1 Ιανουαρίου 2004 - 31 ∆εκεµβρίου 2004

ΑΡ.Μ.Α.Ε. 16836/06/Β/88/06

(ΕΠΑΝΑ∆ΙΑΤΥΠΩΜΕΝΕΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ ΟΙ ΟΠΟΙΕΣ ΕΧΟΥΝ ΣΥΝΤΑΧΘΕΙ ΓΙΑ ΤΟΥΣ ΣΚΟΠΟΥΣ ΤΟΥ ΕΝΗΜΕΡΩΤΙΚΟΥ ∆ΕΛΤΙΟΥ ΣΤΑ ΠΛΑΙΣΙΑ ΤΗΣ Α.Μ.Κ. ΤΗΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑΣ ΜΕ ΒΑΣΗ ΤΟΝ ΚΑΝΟΝΙΣΜΟ 
809/2004 ΤΗΣ ΕΠΙΤΡΟΠΗΣ ΤΩΝ ΕΥΡΩΠΑΙΚΩΝ  ΚΟΙΝΟΤΗΤΩΝ)

Ποσά κλειόµενης χρήσεως 2004 Ποσά προηγούµενης χρήσεως 2003 Ποσά κλειόµενης χρήσεως 2004 Ποσά προηγούµενης χρήσεως 2003

Ποσά κλειόµενης χρήσεως 2004 Ποσά προηγούµενης χρήσεως 2003

ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΗ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ  ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΩΝ  ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ  ΧΡΗΣΗΣ  

Συναλ/κή διαφορά µετατροπής 
ισολογισµών  θυγατρικών εξωτερικού

31ης ∆ΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2004 (1 ΙΑΝΟΥΑΡΙΟΥ 2004 -  31  ∆ΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2004)
Ποσά κλειόµενης χρήσεως 2004 Ποσά προηγούµενης χρήσεως 2003

        Μαρούσι, 28 Σεπτεµβρίου 2005
Ο ΠΡΟΕ∆ΡΟΣ ΤΟΥ ∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ ΕΝΑΣ ΣΥΜΒΟΥΛΟΣ   ΕΚ ΤΗΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗΣ ∆ΙΕΥΘΥΝΣΕΩΣ

ΜΑΝΩΛΗΣ ΞΑΝΘΑΚΗΣ ΦΩΤΙΟΣ ΚΑΡΑΤΖΕΝΗΣ
Α.∆.Τ.  Χ 096480 Α.∆.Τ. Ν 072684 

Σηµειώσεις:
1. Στις ενοποιηµένες Οικονοµικές Καταστάσεις της 31ης ∆εκεµβρίου 2004, η εταιρεία συµπεριέλαβε µε την µέθοδο της ολικής ενσωµάτωσης τις εταιρείες : 
MARFIN BANK Α.Τ.Ε., ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε., MARFIN GLOBAL ASSET MANAGEMENT ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΕΣ ΥΠΗΡΕΣΙΕΣ Α.Ε., 
MARFIN Α.Ε.∆.Α.Κ., MARFIN SECURITIES CYPRUS LTD, ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ, IBG 
MANAGEMENT Α.Ε.∆.Α.Κ.Ε.Σ., AVC VENTURE CAPITAL Α.Ε., MARFIN CAPITAL A.E., και µε την µέθοδο της καθαρής θέσης τις εταιρείες : 
MARFIN GLOBAL INVESTMENTS Α.Ε.Ε.Χ., EUROLINE Α.Ε.Ε.Χ. και INTERINVEST Α.Ε.E.X. Αντίστοιχα στην προηγούµενη χρήση, επιπλέον των 
παραπάνω εταιρειών περιλαµβάνονταν και οι εταιρείες ΧΙΑΚΗ ΑΞΙΩΝ ΑΕΛ∆Ε, ΚΟΣΚΙΝΑΣ ΑΕΛ∆Ε, IBG ΑΕΠΕΥ, ΝΕΧΤ ΑΕ, ΑΝ∆ΡΕΟΥ ΑΕ, ΜΑSS AE, 
LEON & PARTNERS AE, STEFI AE, OPEN MEDIA AE, ΕΠΙΦΑΝΕΙΑ ΑΕ, ΦΙΛΜΙΚΗ ΑΕ.
2. Ο ενοποιηµένος ισολογισµός συντάχθηκε σύµφωνα µε το κλαδικό λογιστικό σχέδιο των τραπεζών, δεδοµένου ότι οι δύο βασικές ενοποιούµενες εταιρείες 
είναι τράπεζες και η απεικόνιση των κονδυλίων τους δεν θα µπορούσε να γίνει στη µορφή του γενικού λογιστικού σχεδίου που ακολουθεί η ενοποιούσα 
µητρική εταιρεία, µε τρόπο ώστε να µην αλλοιωθεί η πραγµατική εικόνα των κονδυλίων των οικονοµικών τους καταστάσεων, αφενός και αφετέρου για να 
εξυπηρετείται η ενοποιηµένη εποπτεία από την Τράπεζα της Ελλάδος.
3. Στα στοιχεία των οικονοµικών καταστάσεων ορισµένων εκ των ανωτέρω ενοποιούµενων εταιρειών, έχουν ενσωµατωθεί και τα στοιχεία εταιρειών τις οποίες 
αυτές απορρόφησαν λόγω συγχωνεύσεως, ως εξής: η ενοποιούσα και µητρική Εταιρεία, των εταιρειών «Maritime & Financial Investments Α.Ε. Συµµετοχών» 
και «Marfin Classic Α.Ε.Ε.Χ.», η Επενδυτική Τράπεζα Ελλάδος Α.Ε. της εταιρείας «Marfin-Ελληνική Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ.», η Marfin Global Asset Management 
Επενδυτικές Υπηρεσίες Α.Ε. των εταιρειών «New Millenium Α.Ε.Π.Ε.Υ. και «Euroline Α.Ε.Π.Ε.Υ.» και η Marfin Global Investments Α.Ε.Χ.Χ. της εταιρείας 
«Verinvest Α.Ε.Ε.Χ.». Οι συγχωνεύσεις αυτές ολοκληρώθηκαν σύµφωνα µε τις διατάξεις του κ.ν.2190/1920, του ν.2166/1993 και ν.2515/1997, κατά 
περίπτωση, εγκρίθηκαν από τις Γενικές Συνελεύσεις των µετόχων των συγχωνευόµενων εταιρειών εντός του 2003 και έλαβαν την τελική έγκριση από τις 
αρµόδιες Νοµαρχίες και το Υπουργείο Ανάπτυξης, εντός του α’  τριµήνου του 2004.
4. Κατόπιν της από 6ης ∆εκεµβρίου 2003 Έκτακτης Γενικής Συνελεύσεως των µετόχων, αποφασίστηκε η συγχώνευση της Εταιρείας, δι’ απορροφήσεως της 
«Maritime & Financial Investments Α.Ε. Συµµετοχών» και της «Marfin Classic Α.Ε.Ε.Χ.», σύµφωνα µε τις διατάξεις των κ.ν.2190/1920 και ν. 2166/1993, επί 
τη βάση των ισολογισµών µετασχηµατισµού της 30ης Ιουνίου 2003. Η ως άνω συγχώνευση εγκρίθηκε µε την υπ’ αριθµόν Κ2/2259/5.3.2004 απόφαση του Υπ. 
Ανάπτυξης. 
5. Κατόπιν της από 29ης Ιουνίου 2004 Τακτικής Γενικής Συνελεύσεως των µετόχων της ενοποιούσας µητρικής Εταιρείας του οµίλου, αποφασίστηκαν τα 
ακόλουθα: α) Ακύρωση των 18.576.540 ιδίων κατεχόµενων µετοχών αυτής, µε αντίστοιχη µείωση του µετοχικού της κεφαλαίου και τροποποίηση του άρθρου 5
του καταστατικού της Εταιρείας, β) Μείωση του µετοχικού κεφαλαίου της Εταιρείας κατά ποσό ευρώ 117,25 εκ., µε αντίστοιχη µείωση της ονοµαστικής αξίας 
κάθε µετοχής από 2 ευρώ εκάστη, σε 1,30 ευρώ εκάστη, για την απόσβεση ισόποσων ζηµιών παρελθουσών χρήσεων και τροποποίηση του άρθρου 5 του 
καταστατικού της Εταιρείας, και γ) Σύµπτυξη (µείωση) του αριθµού των µετοχών, χωρίς µεταβολή του µετοχικού κεφαλαίου της Εταιρείας, µε λόγο παλαιών 
προς νέες µετοχές, 6,70 προς 1, µε αντίστοιχη αύξηση της ονοµαστικής αξίας (κάθε µιας παλαιάς µετοχής), από 1,30 ευρώ εκάστη, σε 8,71 ευρώ για κάθε µια 
νέα. Κατόπιν των ανωτέρω, το συνολικό µετοχικό κεφάλαιο ανέρχεται σε ευρώ 217.750.000,00 διαιρούµενο σε 25.000,000 κοινές ονοµαστικές µετοχές, 
ονοµαστικής αξίας εκάστης µετοχής 8,71 ευρώ.
6. Στις ενοποιούµενες εταιρείες έχει περατωθεί ο φορολογικός έλεγχος ως ακολούθως : α) για την µητρική εταιρεία µέχρι και την χρήση 2003, β) για την 
MARFIN BANK Α.Τ.Ε., την MARFIN GLOBAL ASSET MANAGEMENT ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΕΣ ΥΠΗΡΕΣΙΕΣ Α.Ε. την MARFIN Α.Ε.∆.Α.Κ., την MARFIN 
GLOBAL INVESTMENTS Α.Ε.Ε.Χ. την MARFIN SECURITIES CYPRUS LTD, την ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ 
ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ, την IBG Α.Ε.∆.Α.Κ.,  και την AVC VENTURE CAPITAL Α.Ε., µέχρι και την χρήση 2002 και γ) για την ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ 
ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε., µέχρι και την 30η Ιουνίου 2003.
7. Οι επενδύσεις των εταιρειών του οµίλου σε πάγιο εξοπλισµό, ανήλθαν κατά την κλειόµενη περίοδο στο ποσό των ευρώ 538,20 χιλ. περίπου.
8. Το απασχολούµενο προσωπικό του οµίλου κατά την 31η ∆εκεµβρίου 2004 ήταν 335 άτοµα.
9. Τα έσοδα των ενοποιούµενων εταιρειών του οµίλου, σε χιλ. ευρώ, υπάγονται κατά ΣΤΑΚΟ∆ στις ακόλουθες κατηγορίες : "221.1 Παραγωγή περιοδικών" 
327, "222.2 Παραγωγή διαφηµιστικών εντύπων" 1.335, "517.9 Χονδρικό εµπόριο διαφηµιστικών ειδών" 1.410 και "652.9 Άλλες δραστηριότητες ενδιάµεσων 
χρηµατοπιστωτικών οργανισµών µ.α.κ.”, 74.679. 
10. Ο Όµιλος, ακολουθώντας τα οριζόµενα στο άρθρο 103 παρ. 3α του Κ.Ν.2190/1920 και προκειµένου να επιτύχει σύγκλιση προς τις απαιτήσεις των ∆ιεθνών
Λογιστικών Προτύπων, προχώρησε σε αλλαγή της λογιστικής αρχής απεικόνισης του κονδυλίου των διαφορών ενοποίησης (goodwill) των ενοποιηµένων 
οικονοµικών καταστάσεων, απεικονίζοντας τις διαφορές ενοποίησης στο ενεργητικό του ενοποιηµένου Ισολογισµού στην κατηγορία "Λοιπά Αϋλα Πάγια 
Στοιχεία". Επί των διαφορών ενοποίησης διενεργήθηκαν σωρευτικές αποσβέσεις από την ηµεροµηνία κτήσης των συµµετοχών, όπως αναλυτικά αναφέρεται 
στο προσάρτηµα, ενώ παράλληλα αναµορφώθηκαν και τα κονδύλια του ισολογισµού και των αποτελεσµάτων της προηγούµενης χρήσης για λόγους 
συγκρισιµότητας. 
11. Στην κλειόµενη χρήση έγινε αναπροσαρµογή της αξίας κτήσεως των ακινήτων θυγατρικών εταιρειών του οµίλου. Η υπεραξία που προέκυψε αύξησε τα ίδια
κεφάλαια κατά 976 χιλ. Ευρώ περίπου και εµφανίζεται στο λογαριασµό 11 "∆ιαφορές από αναπροσαρµογή αξίας παγίων στοιχείων" του Παθητικού. 
12. ∆εν υπάρχουν επίδικες ή υπό διαιτησία υποθέσεις, καθώς και αποφάσεις δικαστικών ή διαιτητικών οργάνων κατά των εταιρειών του οµίλου που να 
µπορούν να επηρεάσουν σηµαντικά την οικονοµική κατάσταση και λειτουργία τους. 
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MARFIN FINANCIAL GROUP ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΙΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ 
(∆ιακριτικός τίτλος : “MARFIN GROUP”) 

ΑΡ. ΜΑΕ 16836/06/B/88/06 
 

Π Ρ Ο Σ Α Ρ Τ Η Μ Α 
ΤΟΥ ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΟΥ ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΥ ΤΗΣ 31ης ∆ΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2004 

 
TO ΠΑΡΟΝ ΠΡΟΣΑΡΤΗΜΑ ΣΥΝΤΑΧΘΗΚΕ ΓΙΑ ΤΟΥΣ ΣΚΟΠΟΥΣ ΤΟΥ 

ΕΝΗΜΕΡΩΤΙΚΟΥ ∆ΕΛΤΙΟΥ ΣΤΑ ΠΛΑΙΣΙΑ ΤΗΣ Α.Μ.Κ. ΤΗΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑΣ ΜΕ ΒΑΣΗ 
ΤΟΝ ΚΑΝΟΝΙΣΜΟ 809/2004 ΤΗΣ ΕΠΙΤΡΟΠΗΣ ΤΩΝ ΕΥΡΩΠΑΙΚΩΝ ΚΟΙΝΟΤΗΤΩΝ) 

 
Σύµφωνα µε τις διατάξεις των άρθρων 130 και 107, των διατάξεων που παραπέµπουν, καθώς 
και άλλων σχετικών διατάξεων του Κωδ. Ν.2190/1920. 
 
Α. ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ ΣΧΕΤΙΚΕΣ ΜΕ ΤΗ ΣΥΝΝΟΜΗ ΚΑΤΑΡΤΙΣΗ ΚΑΙ ∆ΟΜΗ ΤΩΝ                          
ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΩΝ  ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΝ, ( σύµφωνα µε το άρθρο 
101 του Ν.2190/20 ). 
 
1. Αρθρο 42β παρ. 1. Παρέκκλιση από την αρχή του αµετάβλητου της δοµής και µορφής 
εµφανίσεως του Ενοποιηµένου Ισολογισµού της Ενοποιηµένης Κατάστασης του λογαριασµού 
“Αποτελέσµατα Χρήσεως” και του Πίνακα ∆ιαθέσεως. 
 
- Ο ενοποιηµένος ισολογισµός συντάχθηκε σύµφωνα µε το Κλαδικό Λογιστικό Σχέδιο των 
Τραπεζών, δεδοµένου ότι οι δύο βασικές ενοποιούµενες εταιρείες είναι τράπεζες και η 
απεικόνιση των κονδυλίων τους δεν θα µπορούσε να γίνει στη µορφή του γενικού λογιστικού 
σχεδίου που ακολουθεί η ενοποιούσα µητρική εταιρεία, µε τρόπο ώστε να µην αλλοιωθεί η 
πραγµατική εικόνα των κονδυλίων των οικονοµικών τους καταστάσεων, αφενός και 
αφετέρου για να εξυπηρετείται η ενοποιηµένη εποπτεία από την Τράπεζα της Ελλάδος. 
 
 
2. Αρθρο 42β παρ. 2. Καταχώρηση στον προσιδιάζοντα λογαριασµό στοιχείου 
σχετιζόµενου µε περισσότερους υποχρεωτικούς λογαριασµούς. 
 
∆εν συνέτρεξε τέτοια περίπτωση. 
 
3. Αρθρο 42α παρ. 3. Παρέκκλιση από τις σχετικές διατάξεις περί καταρτίσεως των 
Ενοποιηµένων Οικονοµικών Καταστάσεων, που κρίθηκε απαραίτητη για την εµφάνιση, µε 
απόλυτη σαφήνεια, της πραγµατικής εικόνας που απαιτεί η διάταξη της παρ. 2 του άρθρου 42α. 
 
∆εν έγιναν 
 
4. Αρθρο 42β παρ. 4. Συµπτύξεις λογαριασµών του Ενοποιηµένου Ισολογισµού που 
αντιστοιχούν στα µικρά γράµµατα του Υποδείγµατος του Ισολογισµού. 
 
∆εν έγιναν. 
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5.   Αρθρο 42β παρ. 5. Αναµορφώσεις κονδυλίων προηγούµενης χρήσεως για να 
καταστούν    οµοειδή και συγκρίσιµα µε τα αντίστοιχα κονδύλια της κλειόµενης χρήσεως. 
 
Ο Όµιλος, ακολουθώντας τα οριζόµενα στο άρθρο 103 παρ. 3α του Κ.Ν.2190/1920 και 
προκειµένου να επιτύχει σύγκλιση προς τις απαιτήσεις των ∆ιεθνών Λογιστικών Προτύπων, 
προχώρησε σε αλλαγή της λογιστικής αρχής απεικόνισης του κονδυλίου των διαφορών 
ενοποίησης (goodwill) των ενοποιηµένων οικονοµικών καταστάσεων, απεικονίζοντας τις 
διαφορές ενοποίησης στο ενεργητικό του ενοποιηµένου Ισολογισµού στην κατηγορία "Λοιπά 
Άυλα Πάγια Στοιχεία". Επί των διαφορών ενοποίησης διενεργήθηκαν σωρευτικές 
αποσβέσεις από την ηµεροµηνία κτήσης των συµµετοχών, όπως αναλυτικά αναφέρεται στο 
προσάρτηµα, ενώ παράλληλα αναµορφώθηκαν και τα κονδύλια του ισολογισµού και των 
αποτελεσµάτων της προηγούµενης χρήσης για λόγους συγκρισιµότητας.  
 
 
 
Β. ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ ΓΙΑ ΤΙΣ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ ΠΟΥ ΠΕΡΙΛΑΜΒΑΝΟΝΤΑΙ ΣΤΗΝ                          
ΕΝΟΠΟΙΗΣΗ Η ΠΟΥ ΕΞΑΙΡΕΘΗΚΑΝ ΑΠ'ΑΥΤΗΝ. 
 
1. Αρθρο 107 παρ. 1β. Επιχειρήσεις που περιλαµβάνονται στην ενοποίηση της 31.12.2004. 
 
 
 
 
Επωνυµία Έδρα Ποσοστό Συµ/χής Σύνολο Ιδίων Συνολικά 
  Άµεσα Έµµεσα Σύνολο Κεφαλαίων Αποτελέσµατα
MARFIN BANK 
ATE 

Mαρούσι 100,00% 100,00% 45.964.824 2.739.377

EΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 
ΤΡΑΠΕΖΑ 
ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε 

Mαρούσι 45,50% 14,99% 60,49% 73.686.071 1.586.725

MARFIN 
GLOBAL ASSET 
MANAGEMENT 

Mαρούσι 5,91% 94,09% 100,00% 4.872.037 15.213

EUROLINE 
A.E.E.X. 

Αθήνα 42,62% 5,95% 48,57% 17.550.923 -1.413.463

INTERINVEST 
AEEX 

Αθήνα 40,60% 0,08% 40,68% 11.601.903 -5.506.489

MARFIN 
GLOBAL 
INVESTMENT 
A.E.E.X 

Αθήνα 42,15% 42,15% 7.112.056 -8.327

MARFIN 
SECURITIES 
CYPRUS LTD 

Κύπρος 2,86% 58,76% 61,62% 375.918 -31.882

MARFIN 
CAPITAL A.E. 

Cayman 
Islands 

100,00% 100,00% 36.708 95.310

MARFIN 
Α.Ε.∆.Α.Κ 

Μαρούσι 71,89% 71,89% 470.602 -123.107
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IBG 
MANAGEMENT 
A.E.∆.Α.Κ.Ε.Σ 

Μαρούσι 60,49% 60,49% 662.384 30.107

ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 
Α.Ε. 
ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ 
ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ 

Μαρούσι 60,49% 60,49% 2.215.909 1.082.326

AVC VENTURE 
CAPITAL A.E. 
ΑΞΙΩΝ 

Μαρούσι  39,31% 39,31% 3.300.000 1.112.794

 
 
 
2. Αρθρο 107 παρ. 1γ. Θυγατρικές η Υποθυγατρικές επιχειρήσεις που εξαιρέθηκαν από 
την πλήρη ενοποίηση µε βάση τις διατάξεις των άρθρων 97 ή 98 ( διαφορετική δραστηριότητα ) 
του Ν.2190/20. 
 
∆εν υπάρχουν. 
 
Αρθρο 104 παρ. 9. Μεταβολή στη σύνθεση του συνόλου των ενοποιούµενων επιχειρήσεων, σε 
σχέση µε τη σύνθεση της προηγούµενης χρήσεως. 
 
 

Επωνυµία Ποσοστό 
Συµµετοχής 

2004 

Ποσοστό 
Συµµετοχής 

2003 

Μεταβολή 

ΜΑRFIN BANK ATE 100,00% 63,77% 36,23%

EΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε 60,49% 55,06% 5,43%

MARFIN GLOBAL ASSET MANAGEMENT
A.E 

100,00% 43,66% 56,34%

EUROLINE A.E.E.X 48,57% 41,37% 7,20%

INTERINVEST A.E.E.X 40,68% 0,00% 40,68%

MARFIN GLOBAL INVESTEMENTS
A.E.E.X. 

42,15% 31,09% 11,06%

MARFIN SECURITIES CYPRUS LTD 61,62% 56,34% 5,28%

MARFIN CAPITAL A.E 100,00% 0,00% 100,00%

MARFIN Α.Ε.∆.Α.Κ 71,89% 52,34% 19,55%

IBG MANAGEMENT Α.Ε.∆.Α.Κ..Ε.Σ. 60,49% 53,41% 7,08%

ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ 
ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ 

60,49% 55,06% 5,43%

AVC VENTURE CAPITAL Α.Ε. ΑΞΙΩΝ 39,31% 35,79% 3,52%

 
 
 
4. Αρθρο 107 παρ. 1δ. Συγγενείς επιχειρήσεις των εταιρειών που περιλαµβάνονται στη 
πλήρη ενοποίηση. 
∆εν υπάρχουν. 
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Γ. ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ ΓΙΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΕΣ ΜΕ ΠΟΣΟΣΤΟ 10% - 20% ΠΟΥ 
ΚΑΤΕΧΟΥΝ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ ΤΟΥ ΟΜΙΛΟΥ. 
 
Αρθρο 107 παρ. 1ε.  Επιχειρήσεις των οποίων οι µετοχές κατέχονται, σε ποσοστό 10% µέχρι 
20%, από επιχειρήσεις που περιλαµβάνονται στην ενοποίηση ή εξαιρέθηκαν απ' αυτήν µε βάση 
το άρθρο 98 ( λόγω διαφορετικής δραστηριότητας ). 
 
Αναφέρονται παραπάνω στο άρθρο 107 1β. 
 
 
∆. ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ ΚΑΙ ΑΝΑΛΥΣΕΙΣ ΓΙΑ ΟΡΙΣΜΕΝΑ ΚΟΝ∆ΥΛΙΑ ΤΩΝ 
ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΩΝ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΝ. 
 
 
Αρθρο 103 παρ. 4. Ανάλυση των " ∆ιαφορών Ενοποίησης " µε διάκριση των αρχικών 
διαφορών, των εν συνεχεία µεταβολών και των τελικών ποσών της κλειόµενης χρήσεως.  
 
 
Ο Όµιλος, ακολουθώντας τα οριζόµενα στο άρθρο 103 παρ. 3α του Κ.Ν.2190/1920 και 
προκειµένου να επιτύχει σύγκλιση προς τις απαιτήσεις των ∆ιεθνών Λογιστικών Προτύπων, 
προχώρησε σε αλλαγή της λογιστικής αρχής απεικόνισης του κονδυλίου των διαφορών 
ενοποίησης (goodwill) των ενοποιηµένων οικονοµικών καταστάσεων, απεικονίζοντας τις 
διαφορές ενοποίησης στο ενεργητικό του ενοποιηµένου Ισολογισµού στην κατηγορία "Λοιπά 
Αϋλα Πάγια Στοιχεία" 
 
 
 

ΕΠΩΝΥΜΙΑ ΕΤΑΙΡΕΙΑΣ ∆ΙΚΑΙΩΜΑΤΑ 
ΜΕΙΟΨΗΦΙΑΣ 

ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε. 29.997.921,52

IBG CAPITAL A.E. -187.374,82

IBG ΑΕ∆ΑΚΕΣ -196.355,41

ΑVC VENTURE CAPITAL A.E. 515.757,08

ΜΑRFIN ΑΕ∆ΑΚ -101.432,38

MARFIN CYPRUS -1.015.707,03

ΣΥΝΟΛΑ 29.012.808,96

 
 
Παρατίθεται πίνακας µεταβολών της διαφοράς ενοποίησης: 
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ΠΙΝΑΚΑΣ ΜΕΤΑΒΟΛΗΣ ∆ΙΑΦΟΡΩΝ ΕΝΟΠΟΙΗΣΗΣ 2004   

ΕΤΑΙΡΕΙΑ Αξία Κτήσης 
1/1/2004 Προσθήκες 2004 Μειώσεις 2005 

Αξία κτήσης 
31/12/2004

Αποσβέσεις έως 
1/1/2004 Αποσβέσεις 2004

Μειώσεις 
Αποσβέσεων 

Σύνολο 
Αποσβέσεων 
31/12/2004 

Αναπόσβεστο 
Υπόλοιπο 

31/12/2004 

Αναπόσβεστο 
Υπόλοιπο 

31/12/2003 

ΘΥΓΑΤΡΙΚΕΣ                     

ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 
ΤΡΑΠΕΖΑ 32 824 807,00 2 157 471,00   34 982 278,00 19 694 884,20 6 996 455,60   26 691 339,80 8 290 938,20 13 129 922,80 

ΜΑRFIN BANK 32 277 269,88 594 683,97   32 871 953,85 19 366 361,93 6 574 390,77   25 940 752,70 6 931 201,15 12 910 907,95 

GLOBAL ASSET 1 029 409,86 1 608 572,34   2 637 982,20 617 645,92 527 596,44   1 145 242,36 1 492 739,84 411 763,94 

ΙBG CAPITAL 158 917,86 18 141,74   177 059,60 95 350,72 35 411,92   130 762,64 46 296,96 63 567,14 

IBG AE∆ΑΚ 224 250,59 28 418,51   252 669,10 134 550,35 50 533,82   185 084,17 67 584,93 89 700,24 
AVC VENTURE 

CAPITAL 446 881,15 74 259,45   521 140,60 268 128,69 104 228,12   372 356,81 148 783,79 178 752,46 

MARFIN AΕ∆ΑΚ 411 583,58 172 373,32   583 956,90 246 950,15 116 791,38   363 741,53 220 215,37 164 633,43 

ΧΙΑΚΗ ΑΞΙΩΝ 135 639,20   135 639,20 0,00 135 639,20   135 639,20 0,00 0,00 0,00 

ΚΟΣΚΙΝΑΣ ΑΕΛ∆Ε 44 171,20   44 171,20 0,00 44 171,20   44 171,20 0,00 0,00 0,00 

IBG ΑΕΠΕΥ 163 379,11   163 379,11 0,00 163 379,11   163 379,11 0,00 0,00 0,00 

ΝΕΧΤ (44 940,30)   (44 940,30) 0,00 (44 940,30)   (44 940,30) 0,00 0,00 0,00 

ΑΝ∆ΡΕΟΥ 226 742,78   226 742,78 0,00 226 742,78   226 742,78 0,00 0,00 0,00 

MASS 7 452 405,31   7 452 405,31 0,00 7 452 405,31   7 452 405,31 0,00 0,00 0,00 

LEON & PARTNERS 5 125 954,57   5 125 954,57 0,00 5 125 954,57   5 125 954,57 0,00 0,00 0,00 

STEFI 6 588 962,10   6 588 962,10 0,00 6 588 962,10   6 588 962,10 0,00 0,00 0,00 

OPEN 239 054,39   239 054,39 0,00 239 054,39   239 054,39 0,00 0,00 0,00 

ΕΠΙΦΑΝΕΙΑ 152 145,77   152 145,77 0,00 152 145,77   152 145,77 0,00 0,00 0,00 

ΦΙΛΜΙΚΗ 173 268,23   173 268,23 0,00 173 268,23   173 268,23 0,00 0,00 0,00 

MARFIN SECURITIES 179 468,74 136 998,90   316 467,64 107 681,24 63 293,53   170 974,77 145 492,87 71 787,50 

ΣΥΓΓΕΝΕΙΣ                     

EUROLINE AEEX (1 293 341,18) (213 199,36)   (1 506 540,54) (776 004,71) (301 308,11)   (1 077 312,82) (429 227,72) (517 336,47) 

GLOBAL INV. 1 648 868,18 (883 630,56)   765 237,62 989 320,91 (224 083,29)   765 237,62 0,00 659 547,27 

INTERINVEST 0,00 (1 118 212,37)   (1 118 212,37)   (223 642,47)   (223 642,47) (894 569,90) 0,00 

  88 164 898,02 2 575 876,94 20 256 782,36 70 483 992,60 61 001 651,76 13 719 667,71 20 256 782,36 54 464 537,10 16 019 455,50 27 163 246,26 
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2. Αρθρο 103 παρ. 4, τελευταίο εδάφιο. Τυχόν αναµορφώσεις αξιών στοιχείων του 
Eνοποιηµένου  Iσολογισµού, λόγω απευθείας κατανοµής  σ' αυτά " ∆ιαφορών Συµψηφισµού ". 
 
∆εν έγιναν. 
 
3. Αρθρο 106 παρ. 2. Εµφάνιση στον Eνοποιηµένο Iσολογισµό των συµµετοχών των 
συγγενών επιχειρήσεων και των θυγατρικών που εξαιρέθηκαν από την ενοποίηση. 
 
∆εν υπάρχουν 
 
 
4. Αρθρο 42ε παρ. 8 ( και 130 παρ. 4 ). Μεταβολές πάγιων στοιχείων κατά την κλειόµενη 
χρήση.  
 
Παρατίθεται πίνακας µε τις µεταβολές παγίων των ενοποιούµενων χρήσεων: 
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ΠΙΝΑΚΑΣ 1   
                      
                      

ΜΕΤΑΒΟΛΕΣ ΠΑΓΙΩΝ ΣΤΟΙΧΕΙΩΝ 

  
ΥΠΟΛΟΙΠΟ 
31.12.2003 ΠΡΟΣΘΗΚΕΣ ΜΕΙΩΣΕΙΣ 

ΑΝΑΠΡΟΣΑΡ
ΜΟΓΗ 

31.12.2004 

ΥΠΟΛΟΙΠΟ 
31.12.2004 

ΑΠΟΣΒΕΣΘΕΝΤΑ 
ΜΕΧΡΙ 31.12.2003 ΠΡΟΣΘΗΚΕΣ ΜΕΙΩΣΕΙΣ ΑΠΟΣΒΕΣΘΕΝΤΑ 

ΜΕΧΡΙ 31.12.2004 
ANAΠΟΣΒΕΣΤΟ 
ΥΠΟΛΟΙΠΟ 
31/12/2003 

Έξοδα ιδρύσεως & α' 
εγκατάστασης 5.746.940,92 1.477,67 -1.605.556,46  4.142.862,13 3.481.538,76 750.668,78 -714.984,13 3.517.223,41 625.638,72 

Φήµη και πελατεία 712.704,00     712.704,00 213.500,00 107.500,00  321.000,00 391.704,00 
Έξοδα ερευνών και 

αναπτύξεως      0,00    0,00 0,00 
Λοιπά άυλα πάγια 16.670.003,15 606.564,81 -1.318.540,32  15.958.027,64 12.361.469,30 2.260.989,29 -1.335.839,15 13.286.619,44 2.671.408,20 

Υπεραξία 
επιχειρήσεων 

(Goodwill) 88.164.898,02 2.575.876,94 -20.256.782,36  70.483.992,60 61.001.651,76 13.719.667,71 -20.256.782,36 54.464.537,11 16.019.455,49 
  111.294.546,09 3.183.919,42 -23.180.879,14 0,00 91.297.586,37 77.058.159,82 16.838.825,78 -22.307.605,64 71.589.379,96 19.708.206,41 

Γήπεδα 9.042.723,14 - - 850.637,56 9.893.360,70 - - - 0,00 9.893.360,70 

Κτίρια -Εγκαταστάσεις 11.932.652,14 887.756,89 -2.198.696,69 266.911,75 10.621.712,34 2.325.436,78 579.737,74 -1.319.855,65 1.585.318,87 9.036.393,47 

Επιπλα και λοιπός 
εξοπλισµός 10.054.972,68 507.238,06 -4.491.788,25  6.070.422,49 7.628.361,63 620.067,85 -3.586.247,05 4.662.182,43 1.408.240,06 

  Λοιπά ενσώµατα 
πάγια 8.598.290,32 30.950,02 -7.481.992,61  1.147.247,73 6.847.406,79 20.112,35 -6.540.305,14 327.214,00 820.033,73 

    Ακινητοποιήσεις 
υπό εκτέλεση και 
προκαταβολές 88.202,19

  -88.202,19
 0,00     0,00 

  39.716.840,47 1.425.944,97 -14.260.679,74 1.117.549,31 27.732.743,26 16.801.205,20 1.219.917,94 -11.446.407,84 6.574.715,30 21.158.027,96 

   ΣΥΝΟΛΟ 151.011.386,56 4.609.864,39 -37.441.558,88 1.117.549,31 119.030.329,63 93.859.365,02 18.058.743,72 -33.754.013,48 78.164.095,26 40.866.234,37 
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5. Αρθρο 107 παρ. 1στ. ( και 129 παρ. 3α ). Ανάλυση των υποχρεώσεων προθεσµίας. 
 
α) Το σύνολο των υποχρεώσεων του Οµίλου σε πιστωτικά ιδρύµατα, που εµφανίζεται στον 
Ενοποιηµένο Ισολογισµό ανέρχεται στο ποσό των ευρώ 96.319.436,82  και αφορούν περίοδο 
έως  1 έτος. 
 
β) Το σύνολο των υποχρεώσεων του Οµίλου προς πελάτες, ανέρχεται στο ποσό των ευρώ  
559.547.770,77 εκ των οποίων ευρώ 305.880.155,81  αφορούν καταθέσεις πελατών  για 
περίοδο µέχρι ένα έτος, ευρώ 5.811.000,00 αφορούν καταθέσεις από 1 µέχρι 5 έτη  και  ευρώ  
63.453.659,31 αφορούν repos. 
 
6. Αρθρο 107 παρ. 1ζ. Αναληφθείσες, από τις ενοποιούµενες επιχειρήσεις, οικονοµικές 
δεσµεύσεις που δεν εµφανίζονται στον Ενοποιηµένο Ισολογισµό. 
 
∆εν υπάρχουν τέτοιες περιπτώσεις. 
 
7. Αρθρο 107 παρ. 1η. Ανάλυση κύκλου εργασιών κατά κατηγορίες δραστηριοτήτων. 
O κύκλος εργασιών όπως εµφανίζεται στην ενοποιηµένη κατάσταση «Αποτελέσµατα    
χρήσεως» ανέρχεται στο ποσό των ευρώ 
 
 

Τόκοι τίτλων σταθερής απόδοσης 11.369.291,48 
Τόκοι και εξοµοιούµενα έσοδα 14.255.814,17 
Έσοδα από µετοχές και άλλους 
τίτλους µεταβλητής απόδοσης 

 
7.768.072,97 

Έσοδα από συµµετοχές σε συµµετ. 
Ενδιαφέροντος επιχειρήσεις 

 
10.893,15 

Zηµιές από συµµετοχές σε συγγ.επιχ. -1.429.383,70 
Εσοδα Προµηθειών 19.503.089,55 
Αποτελέσµατα χρηµατ/κών πράξεων 22.360.787,68 
Κύκλος εργασιών εταιρειών µη 
χρηµατοπιστωτικού τοµέα 

 
3.072.303,53 

Λοιπά έσοδα εκµεταλλεύσεως 840.699,99 
 77.751.568,82 

 
 
Ε. ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ ΓΙΑ ΤΙΣ ΜΕΘΟ∆ΟΥΣ ΑΠΟΤΙΜΗΣΗΣ 
 
1. Αρθρο 107 παρ. 1α. Για τα περιουσιακά στοιχεία που περιλαµβάνονται στον 
Ενοποιηµένο Ισολογισµό οι µέθοδοι που εφαρµόστηκαν για την αποτίµησή τους, οι µέθοδοι 
υπολογισµού των αποσβέσεων και προβλέψεων, καθώς και ο τρόπος µετατροπής σε ευρώ των 
αξιών των Οικονοµικών Καταστάσεων που έχουν καταρτιστεί σε ξένο νόµισµα. 
 
 

- Τα πάγια περιουσιακά στοιχεία των Εταιρειών που περιλαµβάνονται στην ενοποίηση 
αποτιµήθηκαν στην αξία κτήσεως η οποία είναι προσαυξηµένη µε την αξία των 
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προσθηκών και βελτιώσεων και µειωµένη µε τις προβλεπόµενες από το νόµο 
αποσβέσεις.  

- Οι οµολογίες και άλλοι τίτλοι σταθερής απόδοσης των εταιριών που περιλαµβάνονται 
στην ενοποίηση έχουν αποτιµηθεί στη συνολικά χαµηλότερη τιµή µεταξύ της τιµής 
κτήσεως και της τρέχουσας.  

- Ο Όµιλος, ακολουθώντας τα οριζόµενα στο άρθρο 103 παρ. 3α του Κ.Ν.2190/1920 και 
προκειµένου να επιτύχει σύγκλιση προς τις απαιτήσεις των ∆ιεθνών Λογιστικών 
Προτύπων, προχώρησε σε αλλαγή της λογιστικής αρχής απεικόνισης του κονδυλίου των 
διαφορών ενοποίησης (goodwill) των ενοποιηµένων οικονοµικών καταστάσεων, 
απεικονίζοντας τις διαφορές ενοποίησης στο ενεργητικό του ενοποιηµένου Ισολογισµού 
στην κατηγορία "Λοιπά Αϋλα Πάγια Στοιχεία". Επί των διαφορών ενοποίησης 
διενεργήθηκαν σωρευτικές αποσβέσεις από την ηµεροµηνία κτήσης των συµµετοχών, 
µε συντελεστή απόσβεσης 20% σύµφωνα µε τον Κ.Ν. 2190/1920, ενώ παράλληλα 
αναµορφώθηκαν και τα κονδύλια του ισολογισµού και των αποτελεσµάτων της 
προηγούµενης χρήσης για λόγους συγκρισιµότητας. 

 
 
 
ΣΤ. ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ ΓΙΑ ΤΥΧΟΝ ΠΑΡΕΚΚΛΙΣΕΙΣ ΑΠΟ ΤΙΣ ∆ΙΑΤΑΞΕΙΣ 
ΠΕΡΙ ΑΠΟΤΙΜΗΣΕΩΣ ΚΑΙ ΕΝΟΠΟΙΗΣΕΩΣ 
 
1. Άρθρο 43 παρ. 2. ( σε συνδυασµό µε το άρθρο 105 παρ. 1 ). 
Παρεκκλίσεις από τους κανόνες αποτίµησης του άρθρου 43 και επιδράσεις τους στην 
περιουσιακή διάρθρωση, χρηµατοοικονοµική θέση και στα Αποτελέσµατα Χρήσεως των 
Ενοποιηµένων Οικονοµικών Καταστάσεων. 
 
Βλέπε  ανωτέρω  άρθρο 107 παρ.1α 
 
2. Αρθρο 100 παρ. 4. Παρεκκλίσεις από τις διατάξεις των άρθρων 101 µέχρι 107, που 
έγιναν για να εµφανιστεί, µε τις Ενοποιηµένες Οικονοµικές Καταστάσεις, η πραγµατική εικόνα 
του οµίλου. 
Βλέπε  ανωτέρω  άρθρο 107 παρ.1α . 
 
3. Αρθρο 104 παρ. 2. Παρεκκλίσεις από την αρχή της πάγιας εφαρµογής των µεθόδων 
ενοποίησης. 
 
∆εν συντρέχει τέτοια περίπτωση. 
 
4. Αρθρο 104 παρ. 4. Επιτρεπόµενες, από την παράγραφο αυτή, παρεκκλίσεις  από τον 
κανόνα της απάλειψης των διεταιρικών κερδών ή ζηµιών, όταν οι σχετικές συναλλαγές έγιναν 
σύµφωνα µε τις συνήθεις συνθήκες της αγοράς και η απάλειψη θα συνεπαγόταν δυσανάλογα 
έξοδα. 
 
∆εν έγιναν.  
 
Παρατίθονται πίνακες µε τις διαιτερικές συναλλαγές του Οµίλου. 
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AΠΑΙΤΗΣΕΙΣ ΚΑΤΑ 
ΠΙΣΤΩΤΙΚΩΝ 

Ι∆ΡΥΜΑΤΩΝ - ΟΨΕΩΣ                       

              

ΕΝΟΠΟΙΟΥΜΕΝΕΣ 
ΕΤΑΙΡΕΙΕΣ MFG ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 

ΤΡΑΠΕΖΑ MARFIN BANK MARFIN GAM IBG CAPITAL IBG ΑΕ∆ΑΚ MARFIN 
ΑΕ∆ΑΚ AVC ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ MARFIN 

SECURITIES MARFIN CAPITAL ΓΕΝΙΚΟ 
ΣΥΝΟΛΟ 

MFG  41 993,98 29 349 970,47        29 391 964,45
ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 
ΤΡΑΠΕΖΑ   220 930,07        220 930,07

MARFIN BANK  30 790 148,40         30 790 148,40

MARFIN GAM  968 113,84 624 470,78        1 592 584,62

IBG CAPITAL  3 692,30         3 692,30

IBG ΑΕ∆ΑΚ  796 313,19         796 313,19

MARFIN ΑΕ∆ΑΚ   543 531,59        543 531,59

AVC ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ  2 484 588,94 47 108,71        2 531 697,65

MARFIN SECURITIES           0,00

MARFIN CAPITAL   29 235,82        29 235,82

Σ Υ Ν Ο Λ Α 0,00 35 084 850,65 30 815 247,44 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 65 900 098,09
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AΠΑΙΤΗΣΕΙΣ ΚΑΤΑ ΠΕΛΑΤΩΝ 

              

ΕΝΟΠΟΙΟΥΜΕΝΕΣ 
ΕΤΑΙΡΕΙΕΣ MFG ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 

ΤΡΑΠΕΖΑ MARFIN BANK MARFIN GAM IBG CAPITAL IBG ΑΕ∆ΑΚ MARFIN 
ΑΕ∆ΑΚ AVC ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ MARFIN 

SECURITIES MARFIN CAPITAL ΓΕΝΙΚΟ 
ΣΥΝΟΛΟ 

MFG           0,00
ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 
ΤΡΑΠΕΖΑ 195 588,19  (756 298,41) 70 189,14 2 350 400,00      1 859 878,92

MARFIN BANK           0,00

MARFIN GAM  43 271,16     34 581,66    77 852,82

IBG CAPITAL           0,00

IBG ΑΕ∆ΑΚ           0,00

MARFIN ΑΕ∆ΑΚ           0,00

AVC ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ           0,00

MARFIN SECURITIES           0,00

MARFIN CAPITAL           0,00

Σ Υ Ν Ο Λ Α 195 588,19 43 271,16 (756 298,41) 70 189,14 2 350 400,00 0,00 34 581,66 0,00 0,00 0,00 1 937 731,74
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ΟΜΟΛΟΓΙΕΣ & ΑΛΛΟΙ ΤΙΤΛΟΙ ΣΤΑΘΕΡΗΣ ΑΠΟ∆ΟΣΗΣ  

              

ΕΝΟΠΟΙΟΥΜΕΝΕΣ 
ΕΤΑΙΡΕΙΕΣ MFG ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 

ΤΡΑΠΕΖΑ MARFIN BANK MARFIN GAM IBG CAPITAL IBG ΑΕ∆ΑΚ MARFIN 
ΑΕ∆ΑΚ AVC ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ MARFIN 

SECURITIES MARFIN CAPITAL ΓΕΝΙΚΟ 
ΣΥΝΟΛΟ 

ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 
ΤΡΑΠΕΖΑ 2 080 350,00          2 080 350,00

MARFIN BANK 12 623 510,00          12 623 510,00

MARFIN GAM           0,00

IBG CAPITAL           0,00

IBG ΑΕ∆ΑΚ           0,00

MARFIN ΑΕ∆ΑΚ           0,00

AVC ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ           0,00

MARFIN SECURITIES           0,00

MARFIN CAPITAL           0,00

Σ Υ Ν Ο Λ Α 14 703 860,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 14 703 860,00
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ΛΟΙΠΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 

              

ΕΝΟΠΟΙΟΥΜΕΝΕΣ 
ΕΤΑΙΡΕΙΕΣ MFG ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 

ΤΡΑΠΕΖΑ MARFIN BANK MARFIN GAM IBG CAPITAL IBG ΑΕ∆ΑΚ MARFIN 
ΑΕ∆ΑΚ AVC ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ MARFIN 

SECURITIES MARFIN CAPITAL ΓΕΝΙΚΟ 
ΣΥΝΟΛΟ 

MFG  750 013,40 4 641 370,80        5 391 384,20
ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 
ΤΡΑΠΕΖΑ       108,38    108,38

MARFIN BANK 17 982,78          17 982,78

MARFIN GAM           0,00

IBG CAPITAL           0,00

IBG ΑΕ∆ΑΚ           0,00

MARFIN ΑΕ∆ΑΚ           0,00

AVC ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ           0,00

MARFIN SECURITIES           0,00

MARFIN CAPITAL           0,00

Σ Υ Ν Ο Λ Α 17 982,78 750 013,40 4 641 370,80 0,00 0,00 0,00 108,38 0,00 0,00 0,00 5 409 475,36
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ΠΡΟΠΛΗΡΩΜΕΝΑ ΕΞΟ∆Α & ΕΣΟ∆Α ΕΙΣΠΡΑΚΤΕΣ  

              

ΕΝΟΠΟΙΟΥΜΕΝΕΣ 
ΕΤΑΙΡΕΙΕΣ MFG ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 

ΤΡΑΠΕΖΑ MARFIN BANK MARFIN GAM IBG CAPITAL IBG ΑΕ∆ΑΚ MARFIN 
ΑΕ∆ΑΚ AVC ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ MARFIN 

SECURITIES MARFIN CAPITAL ΓΕΝΙΚΟ 
ΣΥΝΟΛΟ 

MFG 245,40 245,40
ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 
ΤΡΑΠΕΖΑ           0,00

MARFIN BANK 2 159 411,97 5 280,99     29 550,04    2 194 243,00

MARFIN GAM   301,45        301,45

IBG CAPITAL           0,00

IBG ΑΕ∆ΑΚ           0,00

MARFIN ΑΕ∆ΑΚ           0,00

AVC ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ           0,00

MARFIN SECURITIES           0,00

MARFIN CAPITAL           0,00

Σ Υ Ν Ο Λ Α 2 159 411,97 5 280,99 546,85 0,00 0,00 0,00 29 550,04 0,00 0,00 0,00 2 194 789,85
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ΠΑΘΗΤΙΚΟ 

 

ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ ΠΡΟΣ ΠΙΣΤΩΤΙΚΑ Ι∆ΡΥΜΑΤΑ 

              

ΕΝΟΠΟΙΟΥΜΕΝΕΣ 
ΕΤΑΙΡΕΙΕΣ MFG ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 

ΤΡΑΠΕΖΑ MARFIN BANK MARFIN GAM IBG CAPITAL IBG ΑΕ∆ΑΚ MARFIN 
ΑΕ∆ΑΚ 

AVC 
ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ 

MARFIN 
SECURITIES MARFIN CAPITAL ΓΕΝΙΚΟ ΣΥΝΟΛΟ 

ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 
ΤΡΑΠΕΖΑ    30 000 000,00        30 000 000,00

MARFIN BANK  220 930,07         220 930,07

MARFIN GAM            0,00

IBG CAPITAL  2 350 400,00         2 350 400,00

IBG ΑΕ∆ΑΚ            0,00

MARFIN ΑΕ∆ΑΚ            0,00

AVC ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ            0,00

MARFIN SECURITIES            0,00

MARFIN CAPITAL            0,00

Σ Υ Ν Ο Λ Α 0,00 2 571 330,07 30 000 000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 32 571 330,07
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ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ ΠΡΟΣ ΠΕΛΑΤΕΣ - ΚΑΤΑΘΕΣΕΙΣ  

              

ΕΝΟΠΟΙΟΥΜΕΝΕΣ 
ΕΤΑΙΡΕΙΕΣ MFG ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 

ΤΡΑΠΕΖΑ MARFIN BANK MARFIN GAM IBG CAPITAL IBG ΑΕ∆ΑΚ MARFIN 
ΑΕ∆ΑΚ 

AVC 
ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ 

MARFIN 
SECURITIES MARFIN CAPITAL ΓΕΝΙΚΟ ΣΥΝΟΛΟ 

MFG            0,00
ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 
ΤΡΑΠΕΖΑ 41 993,98     3 692,30 6 313,19     51 999,47

MARFIN BANK 29 349 970,47    470,78   23 531,59 47 108,71  29 235,82 29 450 317,37

MARFIN GAM            0,00

IBG CAPITAL            0,00

IBG ΑΕ∆ΑΚ            0,00

MARFIN ΑΕ∆ΑΚ            0,00

AVC ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ            0,00

MARFIN SECURITIES            0,00

MARFIN CAPITAL            0,00

Σ Υ Ν Ο Λ Α 29 391 964,45 0,00 0,00 470,78 3 692,30 6 313,19 23 531,59 47 108,71 0,00 29 235,82 29 502 316,84
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ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ ΠΡΟΣ ΠΕΛΑΤΕΣ - REPOS 

              

ΕΝΟΠΟΙΟΥΜΕΝΕΣ 
ΕΤΑΙΡΕΙΕΣ MFG ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 

ΤΡΑΠΕΖΑ MARFIN BANK MARFIN GAM IBG CAPITAL IBG ΑΕ∆ΑΚ MARFIN 
ΑΕ∆ΑΚ 

AVC 
ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ 

MARFIN 
SECURITIES MARFIN CAPITAL ΓΕΝΙΚΟ ΣΥΝΟΛΟ 

MFG                     0,00
ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 
ΤΡΑΠΕΖΑ       968 113,84  790 000,00  2 484 588,94    4 242 702,78

MARFIN BANK       624 000,00    520 000,00      1 144 000,00

MARFIN GAM                     0,00

IBG CAPITAL                     0,00

IBG ΑΕ∆ΑΚ                     0,00

MARFIN ΑΕ∆ΑΚ                     0,00

AVC ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ                     0,00

MARFIN SECURITIES                     0,00

MARFIN CAPITAL                     0,00

Σ Υ Ν Ο Λ Α 0,00 0,00 0,00 1 592 113,84 0,00 790 000,00 520 000,00 2 484 588,94 0,00 0,00 5 386 702,78
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ΛΟΙΠΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΠΑΘΗΤΙΚΟY 

              

ΕΝΟΠΟΙΟΥΜΕΝΕΣ 
ΕΤΑΙΡΕΙΕΣ MFG ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 

ΤΡΑΠΕΖΑ MARFIN BANK MARFIN GAM IBG CAPITAL IBG ΑΕ∆ΑΚ MARFIN 
ΑΕ∆ΑΚ 

AVC 
ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ 

MARFIN 
SECURITIES MARFIN CAPITAL ΓΕΝΙΚΟ ΣΥΝΟΛΟ 

MFG  195 588,19 1 700 000,00        1 895 588,19
ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 
ΤΡΑΠΕΖΑ 750 013,40   39 130,98 43 271,16       832 415,54

MARFIN BANK 4 641 370,80           4 641 370,80

MARFIN GAM  70 189,14         70 189,14

IBG CAPITAL            0,00

IBG ΑΕ∆ΑΚ            0,00

MARFIN ΑΕ∆ΑΚ  108,38 29 550,04 34 581,66       64 240,08

AVC ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ            0,00

MARFIN SECURITIES            0,00

MARFIN CAPITAL            0,00

Σ Υ Ν Ο Λ Α 5 391 384,20 265 885,71 1 768 681,02 77 852,82 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 7 503 803,75
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ΠΡΟΕΙΣΠΡΑΓΜΕΝΑ ΕΣΟ∆Α & ΕΞΟ∆Α ΠΛΗΡΩΤΕΑ 

              

ΕΝΟΠΟΙΟΥΜΕΝΕΣ 
ΕΤΑΙΡΕΙΕΣ MFG ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 

ΤΡΑΠΕΖΑ MARFIN BANK MARFIN GAM IBG CAPITAL IBG ΑΕ∆ΑΚ MARFIN 
ΑΕ∆ΑΚ 

AVC 
ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ 

MARFIN 
SECURITIES MARFIN CAPITAL ΓΕΝΙΚΟ ΣΥΝΟΛΟ 

MFG    477 394,75        477 394,75
ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 
ΤΡΑΠΕΖΑ            0,00

MARFIN BANK 245,40    301,45       546,85

MARFIN GAM            0,00

IBG CAPITAL            0,00

IBG ΑΕ∆ΑΚ            0,00

MARFIN ΑΕ∆ΑΚ            0,00

AVC ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ            0,00

MARFIN SECURITIES            0,00

MARFIN CAPITAL            0,00

Σ Υ Ν Ο Λ Α 245,40 0,00 477 394,75 301,45 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 477 941,60
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ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ ΑΠΟ ΤΙΤΛΟΥΣ 

              

ΕΝΟΠΟΙΟΥΜΕΝΕΣ 
ΕΤΑΙΡΕΙΕΣ MFG ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 

ΤΡΑΠΕΖΑ MARFIN BANK MARFIN GAM IBG CAPITAL IBG ΑΕ∆ΑΚ MARFIN 
ΑΕ∆ΑΚ 

AVC 
ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ 

MARFIN 
SECURITIES MARFIN CAPITAL ΓΕΝΙΚΟ ΣΥΝΟΛΟ 

MFG  2 080 350,00 12 623 510,00        14 703 860,00
ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 
ΤΡΑΠΕΖΑ            0,00

MARFIN BANK            0,00

MARFIN GAM            0,00

IBG CAPITAL            0,00

IBG ΑΕ∆ΑΚ            0,00

MARFIN ΑΕ∆ΑΚ            0,00

AVC ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ            0,00

MARFIN SECURITIES            0,00

MARFIN CAPITAL            0,00

Σ Υ Ν Ο Λ Α 0,00 2 080 350,00 12 623 510,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 14 703 860,00
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ΤΟΚΟΙ & ΕΞΟΜΟΙΟΥΜΕΝΑ ΕΞΟ∆Α 

               

ΕΝΟΠΟΙΟΥΜΕΝΕΣ ΕΤΑΙΡΕΙΕΣ MFG ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 
ΤΡΑΠΕΖΑ MARFIN BANK MARFIN GAM IBG CAPITAL IBG ΑΕ∆ΑΚ MARFIN ΑΕ∆ΑΚ AVC 

ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ 
MARFIN 

SECURITIES 
MARFIN 
CAPITAL ΓΕΝΙΚΟ ΣΥΝΟΛΟ 

MFG  (145 604,36) (830 048,26)        (975 652,62)

ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ   (222 029,47) (1 014,53)  (12 598,89)  (37 757,96)   (273 400,85)

MARFIN BANK (49 979,38) (29 823,15)  (9 490,96)   (8 387,89) (16 194,32)  (32,48) (113 908,18)

MARFIN GAM           0,00

IBG CAPITAL  (106 868,14)         (106 868,14)

IBG ΑΕ∆ΑΚ           0,00

MARFIN ΑΕ∆ΑΚ           0,00

AVC ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ           0,00

MARFIN SECURITIES           0,00

MARFIN CAPITAL           0,00

Σ Υ Ν Ο Λ Α (49 979,38) (282 295,65) (1 052 077,73) (10 505,49) 0,00 (12 598,89) (8 387,89) (53 952,28) 0,00 (32,48) (1 469 829,79)
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ΤΟΚΟΙ & ΕΞΟΜΟΙΟΥΜΕΝΑ ΕΣΟ∆Α 

              

ΕΝΟΠΟΙΟΥΜΕΝΕΣ ΕΤΑΙΡΕΙΕΣ MFG ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 
ΤΡΑΠΕΖΑ MARFIN BANK MARFIN GAM IBG CAPITAL IBG ΑΕ∆ΑΚ MARFIN ΑΕ∆ΑΚ AVC 

ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ 
MARFIN 

SECURITIES 
MARFIN 
CAPITAL ΓΕΝΙΚΟ ΣΥΝΟΛΟ 

MFG   1 205 107,10        1 205 107,10

ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ 145 604,36  29 823,15  106 868,14      282 295,65

MARFIN BANK 830 048,26 222 029,47         1 052 077,73

MARFIN GAM  1 014,53 9 699,99        10 714,52

IBG CAPITAL           0,00

IBG ΑΕ∆ΑΚ  12 598,89         12 598,89

MARFIN ΑΕ∆ΑΚ   8 387,89        8 387,89

AVC ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ  37 757,96 16 194,32        53 952,28

MARFIN SECURITIES           0,00

MARFIN CAPITAL   32,48        32,48

Σ Υ Ν Ο Λ Α 975 652,62 273 400,85 1 269 244,93 0,00 106 868,14 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 2 625 166,54
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ΕΣΟ∆Α ΠΡΟΜΗΘΕΙΩΝ 

              

ΕΝΟΠΟΙΟΥΜΕΝΕΣ ΕΤΑΙΡΕΙΕΣ MFG ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 
ΤΡΑΠΕΖΑ MARFIN BANK MARFIN GAM IBG CAPITAL IBG ΑΕ∆ΑΚ MARFIN ΑΕ∆ΑΚ AVC 

ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ 
MARFIN 

SECURITIES 
MARFIN 
CAPITAL 

ΓΕΝΙΚΟ 
ΣΥΝΟΛΟ 

MFG           0,00

ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ 256 665,25  40 217,72 57 780,17   275,00 69 645,92   424 584,06

MARFIN BANK 2 165 091,83 64 719,37  5 596,27   82 802,24   800 000,00 3 118 209,71

MARFIN GAM 255 310,81 627 508,26     92 279,61    975 098,68

IBG CAPITAL           0,00

IBG ΑΕ∆ΑΚ           0,00

MARFIN ΑΕ∆ΑΚ           0,00

AVC ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ           0,00

MARFIN SECURITIES           0,00

MARFIN CAPITAL           0,00

Σ Υ Ν Ο Λ Α 2 677 067,89 692 227,63 40 217,72 63 376,44 0,00 0,00 175 356,85 69 645,92 0,00 800 000,00 4 517 892,45
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ΕΞΟ∆Α ΠΡΟΜΗΘΕΙΩΝ 

              

ΕΝΟΠΟΙΟΥΜΕΝΕΣ ΕΤΑΙΡΕΙΕΣ MFG ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 
ΤΡΑΠΕΖΑ MARFIN BANK MARFIN GAM IBG CAPITAL IBG ΑΕ∆ΑΚ MARFIN ΑΕ∆ΑΚ AVC 

ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ 
MARFIN 

SECURITIES 
MARFIN 
CAPITAL ΓΕΝΙΚΟ ΣΥΝΟΛΟ 

MFG  (256 665,25) (2 165 091,83) (255 310,81)       (2 677 067,89)

ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ   (64 719,37) (627 508,26)       (692 227,63)

MARFIN BANK  (40 217,72)         (40 217,72)

MARFIN GAM  (57 780,17) (5 596,27)        (63 376,44)

IBG CAPITAL           0,00

IBG ΑΕ∆ΑΚ           0,00

MARFIN ΑΕ∆ΑΚ  (275,00) (82 802,24) (92 279,61)       (175 356,85)

AVC ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ  (69 645,92)         (69 645,92)

MARFIN SECURITIES           0,00

MARFIN CAPITAL   (800 000,00)        (800 000,00)

Σ Υ Ν Ο Λ Α 0,00 (424 584,06) (3 118 209,71) (975 098,68) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 (4 517 892,45)
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ΛΟΙΠΑ ΕΣΟ∆Α ΕΚΜΕΤΑΛΛΕΥΣΕΩΣ 

              

ΕΝΟΠΟΙΟΥΜΕΝΕΣ ΕΤΑΙΡΕΙΕΣ MFG ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 
ΤΡΑΠΕΖΑ MARFIN BANK MARFIN GAM IBG CAPITAL IBG ΑΕ∆ΑΚ MARFIN ΑΕ∆ΑΚ AVC 

ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ 
MARFIN 

SECURITIES 
MARFIN 
CAPITAL ΓΕΝΙΚΟ ΣΥΝΟΛΟ 

MFG           0,00

ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ   27 342,22 218 114,76 6 000,00 6 000,00     257 456,98

MARFIN BANK 51 566,67 336 954,13     23 976,00 5 388,68   417 885,48

MARFIN GAM           0,00

IBG CAPITAL           0,00

IBG ΑΕ∆ΑΚ           0,00

MARFIN ΑΕ∆ΑΚ           0,00

AVC ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ           0,00

MARFIN SECURITIES           0,00

MARFIN CAPITAL           0,00

Σ Υ Ν Ο Λ Α 51 566,67 336 954,13 27 342,22 218 114,76 6 000,00 6 000,00 23 976,00 5 388,68 0,00 0,00 675 342,46
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ΛΟΙΠΑ ΕΞΟ∆Α ΕΚΜΕΤΑΛΛΕΥΣΕΩΣ  

              

ΕΝΟΠΟΙΟΥΜΕΝΕΣ ΕΤΑΙΡΕΙΕΣ MFG ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 
ΤΡΑΠΕΖΑ MARFIN BANK MARFIN GAM IBG CAPITAL IBG ΑΕ∆ΑΚ MARFIN ΑΕ∆ΑΚ AVC 

ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ 
MARFIN 

SECURITIES 
MARFIN 
CAPITAL ΓΕΝΙΚΟ ΣΥΝΟΛΟ 

MFG                     0,00

ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ                     0,00

MARFIN BANK                     0,00

MARFIN GAM                     0,00

IBG CAPITAL                     0,00

IBG ΑΕ∆ΑΚ                     0,00

MARFIN ΑΕ∆ΑΚ                     0,00

AVC ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ                     0,00

MARFIN SECURITIES                     0,00

MARFIN CAPITAL                     0,00

Σ Υ Ν Ο Λ Α 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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ΑΛΛΑ ΕΞΟ∆Α ∆ΙΟΙΚΗΣΕΩΣ 

              

ΕΝΟΠΟΙΟΥΜΕΝΕΣ ΕΤΑΙΡΕΙΕΣ MFG ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 
ΤΡΑΠΕΖΑ MARFIN BANK MARFIN GAM IBG CAPITAL IBG ΑΕ∆ΑΚ MARFIN ΑΕ∆ΑΚ AVC 

ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ 
MARFIN 

SECURITIES 
MARFIN 
CAPITAL ΓΕΝΙΚΟ ΣΥΝΟΛΟ 

MFG   (51 566,67)        (51 566,67)

ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ   (336 954,13)        (336 954,13)

MARFIN BANK  (27 342,22)         (27 342,22)

MARFIN GAM  (218 114,76)         (218 114,76)

IBG CAPITAL  (6 000,00)         (6 000,00)

IBG ΑΕ∆ΑΚ  (6 000,00)         (6 000,00)

MARFIN ΑΕ∆ΑΚ   (23 976,00)        (23 976,00)

AVC ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ   (5 388,68)        (5 388,68)

MARFIN SECURITIES           0,00

MARFIN CAPITAL           0,00

Σ Υ Ν Ο Λ Α 0,00 (257 456,98) (417 885,48) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 (675 342,46)
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ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΠΡΑΞΕΩΝ  

              

ΕΝΟΠΟΙΟΥΜΕΝΕΣ ΕΤΑΙΡΕΙΕΣ MFG ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 
ΤΡΑΠΕΖΑ MARFIN BANK MARFIN GAM IBG CAPITAL IBG ΑΕ∆ΑΚ MARFIN ΑΕ∆ΑΚ AVC 

ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ 
MARFIN 

SECURITIES 
MARFIN 
CAPITAL ΓΕΝΙΚΟ ΣΥΝΟΛΟ 

MFG           0,00

ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ           0,00

MARFIN BANK (1 155 127,72)   (209,03)       (1 155 336,75)

MARFIN GAM           0,00

IBG CAPITAL           0,00

IBG ΑΕ∆ΑΚ           0,00

MARFIN ΑΕ∆ΑΚ           0,00

AVC ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ           0,00

MARFIN SECURITIES           0,00

MARFIN CAPITAL           0,00

Σ Υ Ν Ο Λ Α (1 155 127,72) 0,00 0,00 (209,03) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 (1 155 336,75)
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ΕΞΟ∆Α ΠΡΟΗΓΟΥΜΕΝΩΝ ΧΡΗΣΕΩΝ  

              

ΕΝΟΠΟΙΟΥΜΕΝΕΣ ΕΤΑΙΡΕΙΕΣ MFG ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 
ΤΡΑΠΕΖΑ MARFIN BANK MARFIN GAM IBG CAPITAL IBG ΑΕ∆ΑΚ MARFIN ΑΕ∆ΑΚ AVC 

ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ 
MARFIN 

SECURITIES 
MARFIN 
CAPITAL ΓΕΝΙΚΟ ΣΥΝΟΛΟ 

MFG  (38 430,59) (120 071,71)        (158 502,30)

ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ           0,00

MARFIN BANK           0,00

MARFIN GAM           0,00

IBG CAPITAL           0,00

IBG ΑΕ∆ΑΚ           0,00

MARFIN ΑΕ∆ΑΚ           0,00

AVC ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ           0,00

MARFIN SECURITIES           0,00

MARFIN CAPITAL           0,00

Σ Υ Ν Ο Λ Α 0,00 (38 430,59) (120 071,71) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 (158 502,30)
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ΕΣΟ∆Α ΠΡΟΗΓΟΥΜΕΝΩΝ ΧΡΗΣΕΩΝ  

              

ΕΝΟΠΟΙΟΥΜΕΝΕΣ ΕΤΑΙΡΕΙΕΣ MFG ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 
ΤΡΑΠΕΖΑ MARFIN BANK MARFIN GAM IBG CAPITAL IBG ΑΕ∆ΑΚ MARFIN ΑΕ∆ΑΚ AVC 

ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ 
MARFIN 

SECURITIES 
MARFIN 
CAPITAL ΓΕΝΙΚΟ ΣΥΝΟΛΟ 

MFG           0,00

ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ 38 430,59          38 430,59

MARFIN BANK 120 071,71          120 071,71

MARFIN GAM           0,00

IBG CAPITAL           0,00

IBG ΑΕ∆ΑΚ           0,00

MARFIN ΑΕ∆ΑΚ           0,00

AVC ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ           0,00

MARFIN SECURITIES           0,00

MARFIN CAPITAL            0,00

Σ Υ Ν Ο Λ Α 158 502,30 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 158 502,30
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ΕΓΓΥΗΣΕΙΣ & ΥΠΕΓΓΥΑ ΥΠΕΡ ΤΡΙΤΩΝ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ  

                        

  MFG ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 
ΤΡΑΠΕΖΑ MARFIN BANK MARFIN GAM IBG CAPITAL IBG ΑΕ∆ΑΚ MARFIN ΑΕ∆ΑΚ AVC 

ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ 
MARFIN 

SECURITIES 
MARFIN 
CAPITAL

ΓΕΝΙΚΟ 
ΣΥΝΟΛΟ 

MFG    391 201,23        391 201,23

ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ            0,00

MARFIN BANK            0,00

MARFIN GAM    234 776,23        234 776,23

IBG CAPITAL            0,00

IBG ΑΕ∆ΑΚ            0,00

MARFIN ΑΕ∆ΑΚ            0,00

AVC ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ            0,00

MARFIN SECURITIES            0,00

MARFIN CAPITAL            0,00

Σ Υ Ν Ο Λ Α 0,00 0,00 625 977,46 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 625 977,46
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ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ ΠΟΥ ΑΠΟΡΡΕΟΥΝ ΑΠΌ ΠΡΑΞΕΙΣ ΠΡΟΣΩΡΙΝΗΣ ΕΚΧΩΡΗΣΗΣ 

              

  MFG ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 
ΤΡΑΠΕΖΑ MARFIN BANK MARFIN GAM IBG CAPITAL IBG ΑΕ∆ΑΚ MARFIN ΑΕ∆ΑΚ AVC 

ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ 
MARFIN 

SECURITIES 
MARFIN 
CAPITAL

ΓΕΝΙΚΟ 
ΣΥΝΟΛΟ 

MFG            0,00

ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ     968 113,84  790 000,00  2 484 588,94   4 242 702,78

MARFIN BANK     624 000,00   520 000,00    1 144 000,00

MARFIN GAM            0,00

IBG CAPITAL            0,00

IBG ΑΕ∆ΑΚ            0,00

MARFIN ΑΕ∆ΑΚ            0,00

AVC ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ            0,00

MARFIN SECURITIES            0,00

MARFIN CAPITAL            0,00

Σ Υ Ν Ο Λ Α 0,00 0,00 0,00 1 592 113,84 0,00 790 000,00 520 000,00 2 484 588,94 0,00 0,00 5 386 702,78
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5. Αρθρο 104 παρ. 7. Επιτρεπόµενες παρεκκλίσεις που τυχόν υπάρχουν µεταξύ των 
ηµεροµηνιών κλεισίµατος των Ενοποιηµένων Οικονοµικών Καταστάσεων και των ετήσιων. 
 
∆εν έγιναν. 
 
6. Αρθρο 104 παρ. 7. Σηµαντικά γεγονότα που επήλθαν κατά το τρίµηνο διάστηµα µεταξύ 
της ηµεροµηνίας κλεισίµατος των ατοµικών (ετήσιων) Οικονοµικών Καταστάσεων µιας 
ενοποιούµενης επιχείρησης και της ηµεροµηνίας κλεισίµατος των ενοποιηµένων, τα οποία δεν 
λήφθηκαν υπόψη κατά τις διαδικασίες της ενοποίησης. 
 
∆εν υπάρχουν τέτοια γεγονότα. 
 
Ζ. ΛΟΙΠΕΣ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ 
 
1. Αρθρο 107 παρ. 1θ. Μέσος όρος προσωπικού που απασχολήθηκε, κατά την κλειόµενη 
χρήση, στις επιχειρήσεις που περιλαµβάνονται στην ενοποίηση, µε ανάλυση κατά κατηγορίες, 
καθώς και η συνολική δαπάνη µισθοδοσίας και εργοδοτικών εισφορών. 
 
- Η επιβάρυνση για µισθούς και ηµεροµίσθια του προσωπικού που απασχολήθηκε κατά τη 
χρήση 2004 στις επιχειρήσεις που περιλαµβάνονται στην ενοποίηση, ανήλθε σε ευρώ  
13.182.688,70. 
- Οι πάσης φύσεως επιβαρύνσεις κοινωνικής φύσεως για συντάξεις ανήλθαν σε 
ευρώ  2.223.075,57 
- Οι λοιπές επιβαρύνσεις ανήλθαν σε ευρώ 682.615,57 
- Ο µέσος όρος του υπηρετήσαντος προσωπικού τη χρήση 2004 ήταν 335 άτοµα. 
 
2. Αρθρο 107 παρ. 1ι και 1ια. Φορολογικές επιβαρύνσεις που αναµένεται να προκύψουν 
από τυχόν παρεκκλίσεις στη µέθοδο αποτίµησης που προβλέπει το άρθρο 43 ή από την 
εφαρµογή του άρθρου 105 παρ. 4. 
 
∆εν  αναµένονται τέτοιες φορολογικές επιβαρύνσεις. 
 
3. Αρθρο 107 παρ. 1ιγ. Προκαταβολές και Πιστώσεις που χορηγήθηκαν από τη µητρική ή 
τις θυγατρικές στα µέλη διοικητικών, διαχειριστικών και εποπτικών οργάνων, της µητρικής, 
επιτόκιο και όροι χορήγησης, καθώς και ποσά που έχουν επιστραφεί. Επίσης, εγγυήσεις που 
έχουν δοθεί υπέρ των οργάνων αυτών.  
 
Χορηγήθηκαν στεγαστικά δάνεια ύψους 200 χιλ. Ευρώ, σε µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου 
τα οποία σχεδόν στο σύνολό τους καλύπτονται από εµπράγµατες εξασφαλίσεις και εντάσσονται 
στις συνήθεις συναλλακτικές δραστηριότητες των Τραπεζών.  
 
ΠΑΡΑΘΕΣΗ ΒΑΣΙΚΩΝ ΛΟΓΙΣΤΙΚΩΝ ΑΡΧΩΝ 
 
Για τη κατάρτιση των Ενοποιηµένων Οικονοµικών εφαρµόσθηκαν οι ακόλουθες λογιστικές 
αρχές: 
 

1. Βάση ενοποίησης  
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Θυγατρικές: Είναι όλες οι εταιρείες στις οποίες η µητρική ασκεί έλεγχο άµεσα ή έµµεσα µέσω 
άλλων θυγατρικών εταιρειών. Οι θυγατρικές ενοποιούνται πλήρως (ολική ενοποίηση) µε την 
µέθοδο της εξαγοράς από την ηµεροµηνία που αποκτάται ο έλεγχος έπ’ αυτών και παύουν να 
ενοποιούνται από την ηµεροµηνία που τέτοιος έλεγχος δεν υφίσταται. 
 

Συγγενείς: Είναι οι επιχειρήσεις αυτές πάνω στις οποίες ο Όµιλος µπορεί να ασκήσει σηµαντική 
επιρροή αλλά δεν ασκεί έλεγχο. Οι παραδοχές που χρησιµοποιήθηκαν από τον Όµιλο συνιστούν 
ότι το κατεχόµενο ποσοστό µεταξύ 20% και 50% δικαιωµάτων ψήφου µίας εταιρείας 
υποδηλώνει σηµαντική επιρροή πάνω στην εταιρεία αυτή. Επενδύσεις σε συγγενείς επιχειρήσεις 
αρχικά αναγνωρίζονται στο κόστος και κατόπιν αποτιµώνται σύµφωνα µε τη µέθοδο της 
καθαρής θέσης. 
 

Aπαλοιφές διεταιρικών υπολοίπων και συναλλαγών: Μη πραγµατοποιηµένα κέρδη από 
συναλλαγές µεταξύ του Οµίλου και των συνδεδεµένων επιχειρήσεων απαλείφονται κατά το 
ποσοστό συµµετοχής του Οµίλου στις συνδεδεµένες επιχειρήσεις. Μη πραγµατοποιηµένες 
ζηµιές απαλείφονται, εκτός εάν η συναλλαγή παρέχει ενδείξεις αποµείωσης του 
µεταβιβασθέντος περιουσιακού στοιχείου. Οι λογιστικές αρχές των συνδεδεµένων επιχειρήσεων 
έχουν τροποποιηθεί ώστε να είναι οµοιόµορφες µε αυτές που έχουν υιοθετηθεί από τον Όµιλο. 
 

 

2. Αποτίµηση εξωτερικού συναλλάγµατος , απαιτήσεων και υποχρεώσεων σε ξένα 
νοµίσµατα 
 
Οι απαιτήσεις και οι υποχρεώσεις των εταιριών του Οµίλου σε ξένο νόµισµα αποτιµήθηκαν µε 
βάση την επίσηµη τιµή σε Ευρώ (µέση τιµή αναφοράς) έναντι των ξένων νοµισµάτων της 
31.12.2003. Οι συναλλαγµατικές διαφορές που προκύπτουν κατά την αποτίµηση της 
θυγατρικής του Οµιίλου στο εξωτερικό καταχωρούνται στο λογαριασµό των Ιδίων Κεφαλαίων 
«Συναλλαγµατική διαφορά µετατροπής Ισολογισµών θυγατρικών εξωτερικού». 

 

3. ∆εδουλευµένοι και µη δεδουλευµένοι τόκοι (έσοδα-έξοδα) 
 

 

Στα αποτελέσµατα χρήσεως µεταφέρονται οι δεδουλευµένοι τόκοι των καταθέσεων, 
χορηγήσεων, τοποθετήσεων κ.λ.π. ανεξάρτητα αν είναι απαιτητοί (τόκοι έσοδα) ή αν έχουν 
καταστεί πληρωτέοι (τόκοι έξοδα) 

Οι τόκοι επί των απαιτήσεων που είναι σε καθυστέρηση άνω των 6 µηνών, σύµφωνα µε το νόµο 
Ν.2076/92, δε λογιστικοποιούνται στα Αποτελέσµατα Χρήσης και ως έσοδα αναγνωρίζονται 
µόνο κατά το χρόνο είσπραξης τους. 

Οι µη δεδουλευµένοι τόκοι, εφόσον για αυτούς έχουν γίνει εγγραφές στα βιβλία, µεταφέρονται 
στην επόµενη χρήση. ∆ιευκρινίζεται ότι τα πιο πάνω εφαρµόζονται και για τους 
δεδουλευµένους τόκους των Οµολόγων του Ελληνικού ∆ηµοσίου. 
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Από τα κέρδη της χρήσεως 2004 η Μητρική Εταιρεία έδωσε µέρισµα 8.750.000 ευρώ. Από τις 
θυγατρικές της η ΜΑRFIN BANK 4.855.091,05 ευρώ το οποίο αντιστοιχεί όλο στoν Όµιλο και 
η θυγατρική AVC VENTURE CAPITAL  851.500 ευρώ εκ των οποίων τα 334.784,93 ευρώ 
αντιστοιχούν στόν Όµιλο. 
 
Παρατίθεται πίνακας µε τα ποσοστά συµµετοχής των ενοποιούµενων εταιριών στη διαµόρφωση 
των βασικών ενοποιηµένων κονδυλίων της 31/12/2004.
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% Άµεσης & Έµµεσης Συµµετοχής Μητρική 60,49% 100,00% 100,00% 60,49% 60,49% 39,31% 71,89% 100,00% 61,62% 48,57% 42,15% 40,68%

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 283.798.369,79 174.586.458,78 706.008.455,80 5.161.189,48 4.566.458,78 807.875,83 3.949.828,43 588.979,30 132.018,28 375.917,54 1.179.975.552,01 1.179.975.552,01
ΣΥΜΜΕΤΟΧΕΣ ΣΕ ΘΥΓΑΤΡΙΚΕΣ -146.653.220,77 -5.582.745,03 -24.898.495,51 0,00 -4.334.203,74 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -181.468.665,05 -181.468.665,05
ΣΥΜΜΕΤΟΧΕΣ ΣΕ ΣΥΓΓΕΝΕΙΣ 375.354,71 8.934,51 45.842,37 430.131,59 430.131,59
∆ΙΑΙΤΕΡΙΚΕΣ -34.783.594,05 -4.161.267,37 -45.625.884,18 -1.670.738,89 -3.692,30 -796.313,19 -2.531.697,65 -543.531,59 -29.235,82 -90.145.955,04 -90.145.955,04

0,00 16.019.455,50 16.019.455,50
ΣΥΝΟΛΟ 102.736.909,68 164.851.380,89 635.484.076,11 3.536.292,96 228.562,74 11.562,64 1.418.130,78 45.447,71 102.782,46 375.917,54 908.791.063,51 16.019.455,50 924.810.519,01
% επί τελικό σύνολο 11,30% 18,14% 69,93% 0,39% 0,03% 0,00% 0,16% 0,01% 0,01% 0,04% 0,00% 0,00% 0,00% 100,00%

ΕΣΟ∆Α ΑΠΟ ΤΟΚΟΥΣ 1.251.612,55 3.394.376,60 23.499.616,24 29.517,96 0,00 12.598,89 53.952,29 8.439,16 32,48 126,02 28.250.272,19 28.250.272,19
ΕΣΟ∆Α ΑΠΟ ΠΡΟΜΗΘΕΙΕΣ 0,00 13.741.201,11 7.402.337,48 2.277.496,26 0,00 209.577,95 0,00 390.369,20 0,00 0,00 24.020.982,00 24.020.982,00
EΣΟ∆Α ΑΠΟ ΤΙΤΛΟΥΣ 9.789.064,68 390.532,36 27.356,84 31.466,40 1.222.671,59 0,00 49.636,83 0,00 0,00 0,00 11.510.728,70 11.510.728,70
ΧΡΗΜ/ΚΑ 18.918.516,84 2.257.462,38 -1.136.263,54 -429.912,47 0,00 0,00 697.703,48 0,00 897.944,24 0,00 21.205.450,93 21.205.450,93
ΛΟΙΠΑ ΕΣΟ∆Α 3.389.864,08 503.466,52 663.579,93 25.641,05 0,00 0,00 0,00 360,00 0,00 5.434,40 4.588.345,98 4.588.345,98
ΚΥΚΛΟΣ ΕΡΓΑΣΙΩΝ 33.349.058,15 20.287.038,97 30.456.626,95 1.934.209,20 1.222.671,59 222.176,84 801.292,60 399.168,36 897.976,72 5.560,41 0,00 0,00 0,00 89.575.779,79 89.575.779,79
MEΡΙΣΜΑΤΑ ΑΠΟ ΘΥΓΑΤΡΙΚΕΣ -2.509.090,98 -1.222.671,59 -3.731.762,57 -3.731.762,57
ZHMIA AΠΟ ΣΥΓΓΕΝΕΙΣ -1.059.665,52 -369.718,18 -1.429.383,70 -1.429.383,70
∆ΙΑΙΤΕΡΙΚΕΣ -1.205.107,10 -964.336,69 -3.432.836,17 -985.813,20 0,00 -12.598,89 -53.952,28 -8.387,89 -32,48 -6.663.064,70 -6.663.064,70
ΣΥΝΟΛΟ 29.634.860,07 19.322.702,28 27.023.790,78 948.396,00 0,00 209.577,95 747.340,32 390.780,47 897.944,24 5.560,41 -1.059.665,52 -369.718,18 0,00 77.751.568,82 77.751.568,82
% επί τελικό σύνολο 38,11% 24,85% 34,76% 1,22% 0,00% 0,27% 0,96% 0,50% 1,15% 0,01% -1,36% -0,48% 0,00% 100,00%

KΕΡ∆Η ΠΡΟ ΦΟΡΩΝ 21.293.666,94 1.541.219,54 2.715.582,27 59.338,00 1.082.325,81 30.106,72 1.112.794,01 -123.106,95 95.310,26 -31.882,12 27.775.354,48 27.775.354,48
MEΡΙΣΜΑΤΑ ΑΠΟ ΘΥΓΑΤΡΙΚΕΣ -2.509.090,98 -1.222.671,59 -3.731.762,57 -3.731.762,57
∆ΙΑΙΤΕΡΙΚΕΣ 2.657.682,38 299.815,33 -3.371.439,76 -704.322,00 112.868,14 -6.598,89 21.082,32 190.944,96 799.967,52 0,00 0,00

ΑΝΑΛΟΓΙΑ ZHMIΩΝ ΑΠΟ 
ΣΥΓΓΕΝΕΙΣ ΕΠΙΧ. -1.059.665,52 -369.718,18 -1.429.383,70 -1.429.383,70
ΑΠΟΣΒΕΣΕΙΣ GOODWILL 0,00 -13.719.667,71 -13.719.667,71

21.442.258,34 1.841.034,87 -655.857,49 -644.984,00 -27.477,64 23.507,83 1.133.876,33 67.838,01 895.277,78 -31.882,12 -1.059.665,52 -369.718,18 0,00 22.614.208,21 -13.719.667,71 8.894.540,50
% επί τελικό σύνολο 94,82% 8,14% -2,90% -2,85% -0,12% 0,10% 5,01% 0,30% 3,96% -0,14% -4,69% -1,63% 0,00% 100,00%

ΣΥΝΟΛΟ 
ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΟΥΣΥΝΟΛΟ

ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ Α.Ε. 
ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ & 
ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ 

MARFIN GLOBAL 
INVESTMENTS 

AEEX

INTERINVEST 
AEEX GOODWILL

MARFIN 
FINANCIAL 

GROUP

ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 
ΤΡΑΠΕΖΑ ΕΛΛΑ∆ΟΣ 

Α.Ε.

MARFIN BANK 
A.T.E. 

MARFIN GLOBAL 
ASSET 

MANAGEMENT 
Α.Ε.Π.Ε.Υ. 

% συµµετοχής ενοποιούµενων εταιριών στη διαµόρφωση των βασικών ενοποιηµένων κονδυλίων την 31/12/2004
ΘΥΓΑΤΡΙΚΕΣ ΣΥΓΓΕΝΕΙΣ

IBG 
MANAGEMENT 
Α.Ε.∆.Α.Κ.Ε.Σ.

AVC Α.Ε. MARFIN 
Α.Ε.∆.Α.Κ.

MARFIN CAPITAL 
Α.Ε.

MARFIN 
SECURITIES 
CYPRUS Ltd

EUROLINE AEEX
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Μαρούσι, 28 Σεπτεµβρίου 2005 
 

 
 

 Ο Πρόεδρος του 
∆ιοικητικού Συµβουλίου Ένας Σύµβουλος 

Εκ της Οικονοµικής 
∆ιευθύνσεως 

Εκ της Οικονοµικής 
∆ιευθύνσεως 

    

 
Μανώλης Ξανθάκης 
Α.∆.Τ. Χ.096480 

 
Φώτιος Καρατζένης
Α.∆.Τ. Ν.072684 

 
Christophe Vivien 
Α.∆. 04ΑΕ63491 

 
Αγγελος Λέντης 
Α.∆.Τ. Τ. 538346 

 
 
 
 



Ποσά σε €

Μετοχικό 
κεφάλαιο

∆ιαφορά από την 
έκδοση µετοχών 
υπέρ το άρτιο

Αποθεµατικά

∆ιαφορές από 
αναπροσαρµογή 

αξίας 
περιουσιακών 
στοιχείων

Αποτελέσµατα εις 
νέον

Συν/κή διαφορά 
µετατροπής 
ισολογισµών 
θυγατρικών 
εξωτερικού

Σύνολο

Υπόλοιπα κατά την 31η ∆εκεµβρίου 2003 372.153.080,00 392.586,39 8.328.013,44 0,00 (213.179.150,13) (12.250,46) 167.682.279,24 48.097.577,29 215.779.856,53 
Αλλαγή λογιστικής αρχής (σηµ. ισολ. 10) 27.163.246,27 27.163.246,27 27.163.246,27 

Αναµορφωµένα υπόλοιπα κατά την 31η ∆εκεµβρίου 2003 372.153.080,00 392.586,39 8.328.013,44 0,00 (186.015.903,86) (12.250,46) 194.845.525,51 48.097.577,29 242.943.102,80 
Μεταβολή ιδίων Κεφαλαίων για την περίοδο 01/01 - 31/12/2004
Αναπροσαρµογή Αξίας Ακινήτων Ν.2065/92 976.186,30 976.186,30 976.186,30 
Απόσβεση Επιχορηγήσεων 0,00 0,00 
∆ιόρθωση λάθους σε ενοποίησης προηγουµένων χρήσεων 2.292.624,93 2.292.624,93 (665.339,74) 1.627.285,19 

Μεταβολή λόγω τροποποίησης ισολογισµού προηγούµενης χρήσης 
θυγατρικής µετά την ηµεροµηνία έγκρισης ενοποιηµένου ισολογισµού (685.957,64) (685.957,64) (559.946,86) (1.245.904,50)
Εξαγορά ∆ικαιωµάτων Μειοψηφίας από τον Όµιλο 0,00 (17.139.735,45) (17.139.735,45)
Απαλοιφή Ιδίων Κεφαλαίων θυγατρικών που έχουν εκποιηθεί (1.066.639,99) 9.247.610,20 8.180.970,21 (3.178.669,69) 5.002.300,52 
Μείωση µετοχικού κεφαλαίου µε ακύρωση ιδίων µετοχών (37.153.080,00) (37.153.080,00) (37.153.080,00)
Μείωση µετοχικού κεφαλαίου µε ισόποσο συµψηφισµό ζηµιών (117.250.000,00) 117.250.000,00 0,00 0,00 
∆ιαφορές Αναµόρφωσης προηγούµενων χρήσεων που τακτοποιήθηκαν 
εντός της χρήσης 2004 5.254.377,82 5.254.377,82 1.409.842,18 6.664.220,00 
Συναλλαγµατικές διαφορές µετατροπής θυγατρικών εξωτερικού 1.584,25 1.584,25 1.584,25 
Καθαρά Αποτελέσµατα (Κέρδη) χρήσης 01/01-31/12/2004 5.153.979,79 5.153.979,79 1.049.081,23 6.203.061,02 
∆ιανοµή πρώτου µερίσµατος (8.750.000,00) (8.750.000,00) (8.750.000,00)
Σχηµατισµός αποθεµατικών από κέρδη χρήσης 1.842.108,45 (1.842.108,45)

(154.403.080,00) 0,00 775.468,46 976.186,30 127.920.526,65 1.584,25 (24.729.314,34) (19.084.768,33) (43.814.082,67)
Υπόλοιπο των Ιδίων Κεφαλαίων κατά την 31η  ∆εκεµβρίου 2004 217.750.000,00 392.586,39 9.103.481,90 976.186,30 (58.095.377,21) (10.666,21) 170.116.211,17 29.012.808,96 199.129.020,13 

Ο ΠΡΟΕ∆ΡΟΣ ΤΟΥ ∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ

ΜΑΝΩΛΗΣ  ΞΑΝΘΑΚΗΣ
Α.∆.Τ. Χ 096480 Α.∆.Τ. Ν 072684 Α.∆.04ΑΕ63492 Α.∆.Τ. Τ538346

Μαρούσι,   28 Σεπτεµβρίου  2005

ΤΟ ΜΕΛΟΣ ΤΟΥ ∆.Σ. ΕΚ  ΤΗΣ  ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗΣ  ∆ΙΕΥΘΥΝΣΕΩΣ

ΦΩΤΙΟΣ ΚΑΡΑΤΖΕΝΗΣ CHRISTOPHE VIVIEN ΑΓΓΕΛΟΣ ΛΕΝΤΗΣ

Αποδιδόµενα στους µετόχους της µητρικής

∆ικαιώµατα 
Μειοψηφίας Σύνολο

Πίνακας  µεταβολών ιδίων κεφαλαίων ο οποίος συντάχθηκε για τους σκοπούς του Ενηµερωτικού ∆ελτίου στα πλαίσια της Α.Μ.Κ. της Εταιρείας, µε βάση τον 
Κανονισµό 809/2004 της Ευρωπαϊκής Επιτροπής 



Τρέχουσα Χρήση 

Α 31/12/2004
Α 100

101 45.128.195,20
102 7.379.076,57
103 4.325.786,04
104 2.298.884,05
105 932.219.794,71
107 96.528.544,20
108 233.698.318,28
109 0,00

226.012,02
110 0,00

0,00
111 7.792.414,89

0,00
112 0,00

1.329.145.001,92
Α 200

201 18.333.440,32
202 27.753.561,10
203 2.451.361,30
204 5.690.955,01
205 1.086.118.440,25
207 140.752.778,60
209 69.671,01

0,00
210 294.401,45

0,00
211 21.802.411,08

0,00
212 0,00
213 1.996.301,28

1.305.263.321,40
23.881.680,52

Β
Β 100

101 19.122.950,11
102 1.433.689,22
103 399.889,55
104 698.186,84

21.654.715,72
Β 200

201 29.327.857,62
202 2.033.987,45

31.361.845,07

-9.707.129,35
Γ
Γ 100

101 0,00
102 0,00
103 0,00
104 0,00
105 0,00

0,00Σύνολο ταµιακών εισροών   (Γ 100) 25.018.658,78

Αύξηση Υποχρεώσεων προς πιστωτικά ιδρύµατα 0,00

Είσπραξη Αύξησης Μετοχικού Κεφαλαίου 16.017.387,39
Πώληση Ιδίων Μετοχών 0,00

Αύξηση Υποχρεώσεων από πιστωτικούς τίτλους 9.001.271,39
Αύξηση Υποχρεώσεων µειωµένης Εξασφάλισης 0,00

Ταµιακές εισροές

Σύνολο Ταµιακών εκροών (Β 200) 30.342.436,13
Ταµιακές Ροές από επενδυτικές δραστηριότητες    
(Β 100-Β 200)=Β -21.187.062,06

Ταµιακές Ροές από χρηµατοδοτικές δραστηριότητες

27.321.079,95
Αγορά άυλων και ενσωµάτων παγίων 3.021.356,18

Σύνολο Ταµιακών εισροών (Β100) 9.155.374,07
Ταµιακές εκροές
Αγορά χρεογράφων συµµετοχών και τίτλων

Λοιπά έσοδα 212.779,09

Πώληση άυλων και ενσωµάτων παγίων 60.363,25
Έσοδα από συµµετοχές και τίτλους 70.931,76

Ταµιακές Ροές από Επενδυτικές δραστηριότητες
Ταµιακές εισροές
Πώληση χρεογράφων συµµετοχών και τίτλων 8.811.299,97

Σύνολο Ταµιακών Εκροών (Α200). 994.300.456,50
Ταµιακές ροές από συνήθεις (λειτουργικές) -49.470.858,25

Φόροι 3.781.391,88

Αφαιρείται: Αύξηση λ/σµών Λοιπά στοιχεία παθητικού 28.894.442,58
Αγορά περιουσιακών στοιχείων πλειστηριασµού 0,00

Αφαιρείται: Αύξηση Εξόδων πληρωτέων 0,00
Προστίθεται: Μείωση λ/σµών Λοιπά στοιχεία παθητικού 0,00

Αφαιρείται: Μείωση Εξόδων εποµ. χρήσεων 295.138,27
Προστίθεται: Μείωση Εξόδων πληρωτέων 96.602,18

Χορήγηση ∆ανείων 56.941.972,43
Προστίθεται: Αύξηση Εξόδων επόµ. χρήσεων 0,00

Αποτελέσµατα χρηµατοοικονοµικών πράξεων 34.486.805,43
Αγορά (εµπορεύσιµων) χρεογράφων 887.230.306,74

Γενικά έξοδα ∆ιοικήσεως 27.849.780,28
Λοιπά έξοδα 2.169.763,75

Ταµιακές εκροές
Τόκοι και προµήθειες (έξοδα) 10.933.414,66

Σύνολο Ταµιακών Εισροών (Α100) 944.829.598,25

Αφαιρείται: Αύξηση λ/σµών Λοιπά στοιχεία ενεργητικού 0,00
Πώληση περιουσιακών στοιχείων πλειστηριασµού 0,00

Αφαιρείται: Μείωση Έσοδα εποµ. χρήσεων 143.812,41
Προστίθεται: Μείωση λ/σµών Λοιπά στοιχεία Ενεργητικού 10.576.296,52

Αφαιρείται: Αύξηση Έσοδα Εισπρακτέα 4.967.215,41
Προστίθεται: Αύξηση Έσοδα επόµ. χρήσεων 0,00

Προστίθεται: Μείωση Έσοδα Εισπρακτέα 0,00
Αύξηση καταθέσεων 101.349.432,21

Πώληση (εµπορεύσιµων) χρεογράφων 760.403.540,15
Είσπραξη απαιτήσεων 0,00

MARFIN  FINANCIAL GROUP AΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ
Μ.Α.Ε. 46308/06/Β/00/6

E ν ο π ο ι η µ έ ν η  Κ α τ ά σ τ α σ η   Τ α µ ι α κ ώ ν   Ρ ο ώ ν 

Ταµιακές εισροές
Τόκοι και προµήθειες (Έσοδα) 23.253.072,75
Έσοδα από τίτλους 1.052.549,59
Λοιπά έσοδα 16.587.954,57

τ η ς  χ ρ ή σ ε ω ς :  α π ό 1/1/2004 µέχρι 31/12/2004

Ταµιακές Ροές από συνήθεις (λειτουργικές) δραστηριότητες 31/12/2003

A/A Α ν ά λ υ σ η Ποσά σε ευρώ
Προηγούµενη Χρήση

Αποτελέσµατα χρηµατοοικονοµικών πράξεων 36.717.780,28



Γ 200
201 6.094.328,76
202 0,00
203 29.069.899,30
204 0,00
205 0,00
206 1.881.035,21
207 658.437,41
208 0,00
209 0,00

37.703.700,68
-37.703.700,68
-23.529.149,51

14.314.022,52
161.692.921,73

2.438.585,73 0,00
201.614,97 0,00

2.236.970,76 0,00

150.039.209,01

20.407.411,76
129.631.797,25

Ο ΠΡΟΕ∆ΡΟΣ &                                       ΤΟ ΜΕΛΟΣ ΤΟΥ ∆.Σ.                       ΕΚ ΤΗΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗΣ ∆ΙΕΥΘΥΝΣΕΩΣ
∆ΙΕΥΘΥΝΩΝ ΣΥΜΒΟΥΛΟΣ

ΞΑΝΘΑΚΗΣ ΕΜΜΑΝΟΥΗΛ                  ΦΩΤΙΟΣ ΚΑΡΑΤΖΕΝΗΣ       CRHISTOPHE VIVIEN        ΛΕΝΤΗΣ  AΓΓΕΛΟΣ
       Α∆Τ: X 096480       Α∆Τ: Ν 072684          Α.∆ 04ΑΕ63491Α                                 Α∆Τ: T538346

Μαρούσι, 28/9/2005 

2. Απαιτήσεις κατά πιστωτικών ιδρυµάτων 161.692.921,73

Ήτοι:
1. Ταµείο και διαθέσιµα στην Κεντρική Τράπεζα 14.314.022,52

Ταµείο και ∆ιαθέσιµα στην Κεντρική Τράπεζα 2.073.636,77

Ταµιακά διαθέσιµα στη λήξη της χρήσης 176.006.944,25

Απαιτήσεις κατά πιστωτικών ιδρυµάτων 223.859.620,32

Άρα:

Ταµιακά διαθέσιµα έναρξης χρήσης εταιριών που δεν 
συµπεριλαµβάνονται στην ενοποίηση της χρήσης

ΤΑΜΙΑΚΕΣ ΡΟΕΣ ΤΡΑΠΕΖΑΣ -49.926.312,84
Πλέον:

Σύνολο Ταµιακών εκροών (Γ 200) 4.287.051,31
Ταµιακές Ροές από χρηµατοδοτικές δραστηριότητες (Γ100- 20.731.607,47

Αµοιβές ∆.Σ. από κέρδη χρήσεως 0,00

Μερίσµατα 3.349.851,45
∆ιάθεση κερδών στο προσωπικό 0,00

Μείωση Υποχρεώσεων προς πιστωτικά ιδρύµατα 0,00
Τόκοι πιστωτικών τίτλων (έξοδα) 124.699,86

Επιστροφή Μετοχικού Κεφαλαίου 812.500,00
Αγορά Ιδίων Μετοχών 0,00

Μείωση Υποχρεώσεων από πιστωτικούς τίτλους 0,00
Μείωση Υποχρεώσεων µειωµένης Εξασφάλισης 0,00

Ταµιακές εκροές

Απαιτήσεις κατά πιστωτικών ιδρυµάτων

Μείον: 

Ταµείο και ∆ιαθέσιµα στην Κεντρική Τράπεζα



ΕΚΘΕΣΗ ΕΛΕΓΧΟΥ ΟΡΚΩΤΟΥ ΕΛΕΓΚΤΗ ΛΟΓΙΣΤΗ 
Προς τη ∆ιοίκηση της Ανώνυµης Εταιρείας "MARFIN FINANCIAL GROUP  

ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ" 
 

Ελέγξαµε τις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της Ανώνυµης Εταιρείας "MARFIN FINANCIAL 
GROUP  ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ" και των θυγατρικών της, της εταιρικής χρήσεως που 
έληξε την 31η ∆εκεµβρίου 2004, οι οποίες αποτελούνται από τον ενοποιηµένο ισολογισµό, την 
ενοποιηµένη κατάσταση λογαριασµού αποτελεσµάτων, την ενοποιηµένη κατάσταση µεταβολών των 
ιδίων κεφαλαίων, την ενοποιηµένη κατάσταση ταµειακών ροών και το σχετικό προσάρτηµα όπως 
απαιτείται από τις διατάξεις της Ενότητας 20.1 του Παραρτήµατος Ι του Κανονισµού (ΕΚ) 809/2004 
των Ευρωπαϊκών Κοινοτήτων, για τους σκοπούς του Ενηµερωτικού ∆ελτίου. Η ευθύνη της σύνταξης 
των οικονοµικών καταστάσεων σύµφωνα µε τις διατάξεις του Κ.Ν. 2190/1920, του Ενιαίου Γενικού 
Λογιστικού Σχεδίου και τις απαιτήσεις της Ενότητας 20.1 του Παραρτήµατος Ι του Κανονισµού (ΕΚ) 
809/2004 των Ευρωπαϊκών Κοινοτήτων, βαρύνει την ∆ιοίκηση της Εταιρείας. Η δική µας ευθύνη 
περιορίζεται στη διαµόρφωση και τη διατύπωση γνώµης επί των οικονοµικών καταστάσεων, 
εδραιωµένης στο διενεργηθέντα έλεγχο, για τους σκοπούς του Ενηµερωτικού ∆ελτίου. 
 

Ο έλεγχός µας έγινε σύµφωνα µε τα  Ελληνικά Ελεγκτικά Πρότυπα, που είναι εναρµονισµένα µε 
τα ∆ιεθνή Ελεγκτικά Πρότυπα. Τα Πρότυπα αυτά απαιτούν το σχεδιασµό και την εκτέλεση του 
ελεγκτικού έργου κατά τρόπο που να διασφαλίζει εύλογη βεβαιότητα ότι οι οικονοµικές καταστάσεις 
είναι απαλλαγµένες από ουσιώδεις ανακρίβειες και παραλείψεις. Ο έλεγχος περιλαµβάνει την εξέταση, 
σε δειγµατοληπτική βάση, αποδεικτικών στοιχείων που στηρίζουν τα ποσά και τις πληροφορίες που 
περιλαµβάνονται στις οικονοµικές καταστάσεις.  O έλεγχος επίσης περιλαµβάνει την αξιολόγηση των 
λογιστικών αρχών που ακολουθήθηκαν, των εκτιµήσεων της διοίκησης της Εταιρείας και, γενικότερα, 
της παρουσίασης των δεδοµένων στις οικονοµικές καταστάσεις. Πιστεύουµε ότι ο έλεγχος που 
διενεργήθηκε παρέχει επαρκή βάση για την διαµόρφωση της έκθεσής µας. 

 
     Κατά τη γνώµη µας, οι προαναφερόµενες ενοποιηµένες Οικονοµικές Καταστάσεις απεικονίζουν την 
πραγµατική και  ακριβοδίκαιη (true and fair) ενοποιηµένη οικονοµική θέση του Οµίλου κατά την 31η 
∆εκεµβρίου 2004, τα αποτελέσµατα των εργασιών καθώς και τις µεταβολές των ιδίων κεφαλαίων και 
τις ταµειακές ροές του οµίλου της χρήσεως που έληξε αυτή την ηµεροµηνία, σύµφωνα µε τον Κ.Ν. 
2190/1920, το Ενιαίο Γενικό Λογιστικό Σχέδιο και τις απαιτήσεις της Ενότητας 20.1 του 
Παραρτήµατος Ι του Κανονισµού (ΕΚ) 809/2004 των Ευρωπαϊκών Κοινοτήτων. 
 
Χωρίς να διατυπώνουµε επιφύλαξη ως προς τα συµπεράσµατα του ελέγχου, εφιστούµε την προσοχή 
σας στην σηµείωση 6 που παρατίθεται κάτω  από τον Ενοποιηµένο Ισολογισµό, στην οποία γίνεται 
αναφορά στο γεγονός ότι η µητρική εταιρεία δεν έχει ελεγχθεί φορολογικά µόνο για την  ελεγχόµενη 
χρήση, ενώ ορισµένες  θυγατρικές που ενοποιούνται δεν έχουν ελεγχθεί για τις χρήσεις 2003 και 
2004, µε συνέπεια οι φορολογικές υποχρεώσεις τους για τις ανέλεγκτες φορολογικά χρήσεις να µην 
έχουν καταστεί οριστικές.  Η έκβαση του φορολογικού ελέγχου δεν είναι δυνατόν να προβλεφθεί και 
ως εκ τούτου, δεν έχει γίνει οποιαδήποτε πρόβλεψη στις Ενοποιηµένες Οικονοµικές Καταστάσεις σε 
σχέση µε το θέµα αυτό. 
 

Αθήνα, 29.9.2005 
 

Ο ΟΡΚΩΤΟΣ ΕΛΕΓΚΤΗΣ ΛΟΓΙΣΤΗΣ 
 
 

ΣΩΤΗΡΗΣ Α. ΚΩΝΣΤΑΝΤΙΝΟΥ 
Α.Μ. Σ.Ο.Ε.Λ. 13671 

 
Ορκωτοί Ελεγκτές Λογιστές 
Βασιλέως Κωνσταντίνου 44 

116 35 Αθήνα 
Α.Μ.Σ.Ο.Ε.Λ. :127 

 
 

 
 



Ορκωτός ελεγκτής λογιστής: ΚΩΝΣΤΑΝΤΙΝΟΥ ΣΩΤΗΡΙΟΣ
Ελεγκτική Εταιρία:                GRANT THORNTON A.E 
Τύπος έκθεσης επισκόπησης: ΜΕ ΣΥΜΦΩΝΗ ΓΝΩΜΗ

Ενεργητικό   Τόκοι και εξοµοιούµενα έσοδα 26.404 17.979 9.524 6.619
Ταµείο και διαθέσιµα στην κεντρική τράπεζα 14.702 20.407 Τόκοι και εξοµοιούµενα έξοδα (18.033) (12.117) (6.467) (4.525)
Απαιτήσεις κατά πιστωτικών ιδρυµάτων 86.916 131.081 Καθαρά έσοδα από τόκους 8.371 5.862 3.057 2.094

Έσοδα προµηθειών 19.577 16.097 5.730 4.856
Έξοδα προµηθειών (4.276) (2.968) (1.721) (528)

411.409 362.014 Καθαρά έσοδα προµηθειών 15.301 13.129 4.009 4.328
Παράγωγα χρηµατοπιστωτικά µέσα-απαιτήσεις 526 291 Έσοδα από µερίσµατα 6.212 4.365 122 80
∆άνεια και χορηγήσεις σε πελάτες 390.198 241.501 Αποτελέσµατα χρηµατοοικονοµικών πράξεων 26.243 11.088 11.307 (2.074)
Χαρτοφυλάκιο επενδύσεων 136.358 69.493 Λοιπά έσοδα εκµεταλλεύσεως 523 2.150 38 111
Συµµετοχές σε συγγενείς επιχειρήσεις 17.422 16.191 32.978 17.603 11.467 (1.883)
Επενδύσεις σε Ακίνητα 6.802 6.802 Σύνολο Καθαρών εσόδων 56.650 36.594 18.533 4.539
Ιδιοχρησηµοποιούµενα ακίνητα και εξοπλισµός 18.560 18.822 ∆απάνες προσωπικού (13.632) (12.483) (4.671) (3.945)
Υπεραξία Λοιπά άυλα πάγια στοιχεία ενεργητικού 56.243 56.363 Άλλα έξοδα διοίκησης (7.666) (9.504) (2.647) (2.821)
Αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις 2.007 1.865 ∆ιαγραφή αξίας θυγατρικών (92) (2.066) (6) 0
Λοιπά στοιχεία ενεργητικού 47.490 34.161 Αποσβέσεις (816) (821) (270) (254)
Σύνολο Ενεργητικού 1.188.633 958.991 Προβλέψεις Αποµείωσης αξίας δανείων & λοιπών επενδύσεων (1.478) (1.371) (952) (388)
Παθητικό Σύνολο λειτουργικών εξόδων (23.684) (26.245) (8.546) (7.408)
Υποχρεώσεις προς λοιπά πιστωτικά ιδρύµατα 140.684 98.041 Συµµετοχή στα κέρδη συγγενών εταιριών 986 (1.111) 362 (642)
Υποχρεώσεις προς πελάτες 714.787 559.548 Κέρδη προ φόρων 33.952 9.238 10.349 (3.511)
Παράγωγα χρηµατοπιστωτικά µέσα-υποχρεώσεις 1.702 1.280 Μείον: φόρος εισοδήµατος (7.938) (1.726) (2.319) (196)
Εκδοθείσες οµολογίες και λοιπές δανειακές υποχρεώσεις 27.141 26.863 Κέρδη µετά από φόρούς 26.014 7.512 8.030 (3.707)
Μερίσµατα πληρωτέα 151 254 Κατανεµηµένα σε:   
Λοιπά στοιχεία Παθητικού 39.336 20.404 Μετόχους της µητρικής 23.807 6.442 7.433 (3.768)
Υποχρεώσεις από παροχές µετά την συνταξιοδότηση 730 609 ∆ικαιώµατα µειοψηφίας 2.207 1.070 597 61
Αναβαλλόµενες φορολογικές υποχρεώσεις 7.227 2.144  26.014 7.512 8.030 (3.707)
Σύνολο Υποχρεώσεων 931.758 709.143 Κέρδη ανά µετοχή (σε ευρώ)
Ίδια κεφάλαια Βασικά 0,952 0,248 0,297 -0,145
Μετοχικό κεφάλαιο 206.500 217.750 Προσαρµοσµένα 0,910 0,248 0,280 -0,145
Αποθεµατικό από έκδοση µετοχών υπέρ το άρτιο 513 393
Αποθεµατικά εύλογης αξίας 1.449 (500)
Λοιπά αποθεµατικά 8.795 15.779
Αδιανέµητα κέρδη 7.555 (14.491)
Κεφάλαια αναλογούντα στους µετόχους 224.812 218.931 Σύνολο εισροών (εκροών) από λειτουργικές δραστηριότητες 34.737 (4.925)
∆ικαιώµατα Μειοψηφίας 32.063 30.917 Σύνολο εισροών (εκροών) από επενδυτικές δραστηριότητες (64.661) (15.866)
Σύνολο ιδίων κεφαλαίων 256.875 249.848 Σύνολο εισροών (εκροών)  από χρηµατοδοτικές δραστηριότητες (19.946) (34.191)

Καθαρή αύξηση / (µείωση) στα ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα της περιόδου (49.870) (54.982)
Σύνολο Παθητικού 1.188.633 958.991 Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα έναρξης περιόδου 121.700 144.851

Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα λήξης περιόδου 71.830 89.869

% συµµετοχής
30/9/2005 30/9/2004 1) MARFIN BANK A.T.E. (Ελλάδα) 100%

2) ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΕΛΛΑ∆ΟΣ ΑΕ (Ελλάδα) 60,98%
Καθαρή θέση έναρξης περιόδου 249.848 285.331 3) MARFIN GLOBAL ASSET MANAGEMENT Α.Ε.Π.Ε.Υ. (Ελλάδα) 100%
Αύξηση / (µείωση) µετοχικού κεφαλαίου (11.250) 0 4) IBG MANAGEMENT Α.Ε.∆.Α.Κ.Ε.Σ. (Ελλάδα) 60,98%
∆ιανεµηθέντα µερίσµατα (8.750) 0 5) ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ & ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ Α.Ε. (Ελλάδα) 60,98%
Καθαρό εισόδηµα καταχωρηµένο απ’ ευθείας στην καθαρή θέση 2.074 7.193 6) MARFIN Α.Ε.∆.Α.Κ. (Ελλάδα) 73,07%
Κέρδη / (ζηµιές) περιόδου µετά από φόρους 26.014 7.512 7) AVC A.E. ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ ΕΠΙΧΕΙΡΗΜΑΤΙΚΩΝ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ (Ελλάδα) 39,64%
Ακύρωση ιδίων µετοχών 0 (37.153) 8) IBG INVESTMENTS S.A. (British Virgin Islands) 60,98%
Εξαγορά δικαιωµάτων µειοψηφίας σε θυγατρικές (360) (16.762) 9) MARFIN CAPITAL S.A.. (British Virgin Islands) 100%
Επιστροφή µετοχικού κεφαλαίου θυγατρικών σε τρίτους (701) 0 10) MARFIN SECURITIES CYPRUS Ltd (Κύπρος) 62,10%
Καθαρή θέση λήξης περιόδου 256.875 246.121

% συµµετοχής
1) EUROLINE A.E.E.X. (Ελλάδα) 48,56%
2) INTERINVEST A.E.E.X. (Ελλάδα) 44,57%
3) MARFIN GLOBAL INVESTMENTS A.E.E.X. (Ελλάδα) 42,15%

Σηµειώσεις:
1. Έχουν τηρηθεί οι λογιστικές αρχές οι οποίες υιοθετήθηκαν από τον Όµιλο, σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης (∆.Π.Χ.Π.).

3. ∆εν υφίστανται εµπράγµατα βάρη επί των παγίων περιουσιακών στοιχείων της Εταιρίας. 
4. ∆εν υπάρχουν επίδικες ή υπό διαιτησία διαφορές καθώς και αποφάσεις δικαστικών ή διαιτητικών οργάνων που ενδέχεται να έχουν σηµαντική επίπτωση στην οικονοµική λειτουργία της Εταιρείας.
5. Το σύνολο του προσωπικού του Οµίλου στις 30/9/2005 ήταν 349 άτοµα.
6. Όλες οι διεταιρικές συναλλαγές και υπόλοιπα των εταιριών που περιλαµβάνονται στην ενοποίηση έχουν απαλοιφεί από τις παραπάνω οικονοµικές καταστάσεις του Οµίλου.

ΦΩΤΙΟΣ ΚΑΡΑΤΖΕΝΗΣ ΑΓΓΕΛΟΣ ΛΕΝΤΗΣ
Α.∆.Τ. Ν 072684 Α.∆.Τ. Τ 538346

Στην ενοποίηση της 30ης Σεπτεµβρίου 2005 περιλαµβάνονται οι κατωτέρω εταιρίες µε την µέθοδο της  καθαρής θέσης: 

ΜΑΝΩΛΗΣ ΞΑΝΘΑΚΗΣ
Ο ΠΡΟΕ∆ΡΟΣ ΤΟΥ ∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ 

2. Στις ενοποιούµενες Εταιρίες έχει περατωθεί ο φορολογικός έλεγχος ως ακολούθως: α) για τη Μητρική Εταιρία µέχρι και τη χρήση 2003, β) για την MARFIN BANK ATE, την MARFIN GLOBAL ASSET MANAGEMENT ΑΕΠΕΥ, την MARFIN 
AE∆ΑΚ, την MARFIN SECURITIES CYPRUS Ltd, την ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ ΚΑΙ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ ΑΕ, την IBG MANAGEMENT ΑΕ∆ΑΚΕΣ, και την AVC AE ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ ΕΠΙΧΕΙΡΗΜΑΤΙΚΩΝ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ µέχρι και τη χρήση 2002 και 
γ) για την ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΕΛΛΑ∆ΟΣ ΑΕ µέχρι και την 30ή Ιουνίου 2003.

ΕΚ ΤΗΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗΣ ∆ΙΕΥΘΥΝΣΗΣ
                CHRISTOPHE VIVIEN

Χρεόγραφα Εµπορικού Χαρτοφυλακίου και Λοιπά 
χρηµατοοικονοµικά µέσα αποτιµώµενα σε εύλογες αξίες µέσω 
κατάστασης αποτελεσµάτων

ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΗΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ ΤΑΜΕΙΑΚΩΝ ΡΟΩΝ

ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΗΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ ΜΕΤΑΒΟΛΩΝ ΚΑΘΑΡΗΣ ΘΕΣΗΣ ΠΕΡΙΟ∆ΟΥ
Ποσά σε χιλιάδες ευρώ

Στην ενοποίηση της 30ης Σεπτεµβρίου 2005 περιλαµβάνονται οι κατωτέρω εταιρίες µε την µέθοδο της πλήρους ενοποίησης: 

Τα παρακάτω οικονοµικά στοιχεία και πληροφορίες στοχεύουν σε µια γενική ενηµέρωση για την οικονοµική κατάσταση και τα αποτελέσµατα της MARFIN FINANCIAL GROUP A.E. ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ. Συνιστούµε εποµένως στον αναγνώστη,
πριν προβεί σε οποιουδήποτε είδους επενδυτική επιλογή ή άλλη συναλλαγή µε την Εταιρία, να ανατρέξει στην διεύθυνση διαδυκτίου της www.marfingroup.gr όπου αναρτώνται οι περιοδικές καταστάσεις που προβλέπουν τα ∆ιεθνή Λογιστικά
Πρότυπα καθώς και η έκθεση επισκόπησης του ορκωτού ελεγκτή λογιστή.

 ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΟΥ ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟY ΠΕΡΙΟ∆ΟΥ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΗΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ ΠΕΡΙΟ∆ΟΥ
Ποσά σε χιλιάδες ευρώ Ποσά σε χιλιάδες ευρώ

                A.∆. 04ΑΕ63491

7. Τα υπόλοιπα απαιτήσεων και υποχρεώσεων µε συνδεδεµένες εταιρείες και συνδεδεµένα µέρη, όπως αυτά ορίζονται από το ∆.Λ.Π. 24, ανέρχονται την 30η Σεπτεµβρίου 2005 σε € 8.098 χιλ. και € 36.025 χιλ. αντίστοιχα.

Μαρούσι, 14  Νοεµβρίου 2005

Α.∆.Τ. Χ 096480

Ο ΜΕΛΟΣ ΤΟΥ ∆.Σ

MARFIN FINANCIAL GROUP ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΙΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ
Ε∆ΡΑ ΜΑΡΟΥΣΙ - ΑΡ.Μ.Α.Ε. 16836/06/Β/88/06 

Βάσει του Ν.2190/1920,άρθρο 135 και της Απόφασης 17/336/21.04.2005 της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς
ΣΥΝΟΠΤΙΚΑ ENOΠΟΙΗΜΕΝΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΓΙΑ ΤΗ ΠΕΡΙΟ∆Ο ΠΟΥ ΕΛΗΞΕ 30 ΣΕΠΤΕΜΒΡΙΟΥ  2005
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                         Ποσά σε χιλιάδες ευρώ
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ΕΝ∆ΙΑΜΕΣΕΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ ΓΙΑ ΤΟ ΕΝΝΙΑΜΗΝΟ 

ΠΟΥ ΕΛΗΞΕ 30 ΣΕΠΤΕΜΒΡΙΟΥ 2005 
 
 
 
Βεβαιώνεται ότι οι συνηµµένες Ενδιάµεσες Οικονοµικές Καταστάσεις είναι εκείνες που εγκρίθηκαν από το 

∆ιοικητικό Συµβούλιο της «MARFIN FINANCIAL GROUP Α.Ε.» την 14/11/2005 και έχουν δηµοσιοποιηθεί 

µε την ανάρτησή τους στο διαδίκτυο, στη διεύθυνση HTUwww.marfingroup.grUTH. Επισηµαίνεται ότι τα 

δηµοσιοποιηθέντα στον τύπο συνοπτικά οικονοµικά στοιχεία στοχεύουν στο να παράσχουν στον 

αναγνώστη ορισµένα γενικά οικονοµικά στοιχεία αλλά δεν παρέχουν την ολοκληρωµένη εικόνα της 

οικονοµικής θέσης και των αποτελεσµάτων της Εταιρείας Marfin F.G. και του Οµίλου Marfin, σύµφωνα µε 

τα ∆ιεθνή Λογιστικά Πρότυπα. Επίσης, επισηµαίνεται ότι, χάριν απλοποίησης, στα δηµοσιευθέντα στον 

τύπο συνοπτικά οικονοµικά στοιχεία έχουν γίνει ορισµένες συµπτύξεις και ανακατατάξεις κονδυλίων. 

 

 

 

Εµµανουήλ Ξανθάκης 

Πρόεδρος του ∆ιοικητικού Συµβουλίου 

Marfin F.G 
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ΕΚΘΕΣΗ ΕΠΙΣΚΟΠΗΣΗΣ ΟΡΚΩΤΟΥ ΕΛΕΓΚΤΗ ΛΟΓΙΣΤΗ  

ΜΕ ΣΥΜΦΩΝΗ ΓΝΩΜΗ 

 

Προς τους κ.κ. Μετόχους της Ανώνυµης Εταιρείας «MARFIN FINANCIAL GROUP A.E. 

ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ». 

 

Επισκοπήσαµε τις συνηµµένες ενδιάµεσες οικονοµικές καταστάσεις, καθώς και τις ενοποιηµένες 

οικονοµικές καταστάσεις της Ανώνυµης Εταιρείας «MARFIN FINANCIAL GROUP A.E. ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ», της 

εννιάµηνης περιόδου που έληξε την 30ή Σεπτεµβρίου 2005. Η ευθύνη της σύνταξης των ενδιάµεσων 

οικονοµικών καταστάσεων βαρύνει τη ∆ιοίκηση της Εταιρείας. Η επισκόπησή µας διενεργήθηκε σύµφωνα 

µε το ∆ιεθνές Πρότυπο Αναθέσεων Επισκόπησης, όπως προβλέπεται από τα Ελληνικά Ελεγκτικά Πρότυπα. 

Η κριτική αξιολόγηση των παρατιθέµενων στις ενδιάµεσες οικονοµικές καταστάσεις στοιχείων και 

πληροφοριών και η εξασφάλιση επαρκών επεξηγήσεων επί των θεµάτων που θέσαµε στις οικονοµικές και 

λογιστικές υπηρεσίες της Εταιρείας συνθέτουν το κύριο µέρος της εργασίας µας. Το εύρος της εργασίας 

αυτής είναι ουσιωδώς µικρότερο από την εργασία που επιτελείται στα πλαίσια έκδοσης έκθεσης ελέγχου, 

όπου στόχος είναι η διαµόρφωση και διατύπωση ολοκληρωµένης γνώµης επί των οικονοµικών 

καταστάσεων. Κατά συνέπεια, η παρούσα έκθεση δεν συνθέτει έκθεση ελέγχου. 

Βασιζόµενοι στην διενεργηθείσα επισκόπηση, επιβεβαιώνουµε ότι δεν έχουν περιέλθει στην αντίληψή µας 

στοιχεία που θα απαιτούσαν ουσιώδεις διαφοροποιήσεις στις προαναφερόµενες ενδιάµεσες οικονοµικές 

καταστάσεις, ώστε να εξασφαλισθεί η συµµόρφωσή τους µε τα ∆ιεθνή Λογιστικά Πρότυπα, που έχουν 

υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση.  

Χωρίς να διατυπώνουµε επιφύλαξη ως προς τα συµπεράσµατα της επισκόπησης, εφιστούµε την προσοχή 

σας στη Σηµείωση 35 που παρατίθεται στο προσάρτηµα των οικονοµικών καταστάσεων, στην οποία 

γίνεται αναφορά στο γεγονός ότι οι φορολογικές δηλώσεις της µητρικής εταιρείας και των θυγατρικών της 

για περιόδους που καλύπτουν από µία έως τρεις διαχειριστικές χρήσεις δεν έχουν εξετασθεί από τις 

φορολογικές αρχές, µε συνέπεια να υπάρχει το ενδεχόµενο επιβολής πρόσθετων φόρων και 

προσαυξήσεων κατά το χρόνο που θα εξετασθούν και θα οριστικοποιηθούν. Η έκβαση του φορολογικού 

ελέγχου δεν είναι δυνατόν να προβλεφθεί στο παρόν στάδιο και, ως εκ τούτου, δεν έχει γίνει οποιαδήποτε 

πρόβλεψη στις οικονοµικές καταστάσεις σε σχέση µε το θέµα αυτό. 

 
Αθήνα 15.11.2005 

          Ο Ορκωτός Ελεγκτής Λογιστής  
Ορκωτοί Ελεγκτές Λογιστές 

Α.Μ.Σ.Ο.Ε.Λ. :127 

Βασιλέως Κωνσταντίνου 44 

116 35 Αθήνα 
Σωτήρης  Α.  Κωνσταντίνου 

A.M. Σ.Ο.Ε.Λ. : 13 671 
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Ενοποιηµένα Αποτελέσµατα Περιόδου 

 

 Περίοδος 9 µηνών έως 
Περίοδος τριών µηνών από 1η 

Ιουλίου µέχρι 

Ποσά σε Ευρώ '000 Σηµείωση
30η Σεπτεµβρίου 

2005
30η Σεπτεµβρίου 

2004
30η Σεπτεµβρίου 

2005
30η Σεπτεµβρίου 

2004

      

Κύκλος εργασιών      

      
Έσοδα από τόκους   26 404 17 979 9 524 6 619
Έξοδα από τόκους   (18 033) (12 117) (6 467) (4 525)
Καθαρά έσοδα από τόκους  26 8 371 5 862 3 057 2 094

      
Έσοδα από δικαιώµατα και προµήθειες   19 577 16 097 5 730 4 856
Έξοδα από δικαιώµατα και προµήθειες   (4 276) (2 968) (1 721) (528)
Καθαρά Έσοδα Προµηθειών 27 15 301 13 129 4 009 4 328

      
Έσοδα από µερίσµατα και άλλους τίτλους 
µεταβλητής απόδοσης  6 212 4 365 122 80
Αποτελέσµατα χρηµατοοικονοµικών πράξεων  28 26 243 11 088 11 307 (2 074)
Λοιπά έσοδα 29 523 2 150 38 111
  32 978 17 603 11 467 (1 883)
Σύνολο Καθαρών Εσόδων  56 650 36 594 18 533 4 539

      
Παροχές προσωπικού  30 (13 632) (12 483) (4 671) (3 945)
Άλλα έξοδα διοίκησης  (7 666) (9 504) (2 647) (2 821)
∆ιαγραφή υπεραξίας θυγατρικών  (92) (2 066) (6) 0
Αποσβέσεις  (816) (821) (270) (254)
Προβλέψεις αποµείωσης δανείων και λοιπών 
επενδύσεων 9 (1 478) (1 371) (952) (388)
Σύνολο λειτουργικών εξόδων  (23 684) (26 245) (8 546) (7 408)

      
Αναλογία Κερδών/ Ζηµιών από συγγενείς 
επιχειρήσεις 11 986 (1 111) 362 (642)
        
Κέρδη προ φόρων  33 952 9 238 10 349 (3 511)
Φόρος εισοδήµατος 32 (7 938) (1 726) (2 319) (196)
Καθαρά κέρδη περιόδου  26 014 7 512 8 030 (3 707)

      

Κατανεµηµένα σε :      
Μετόχους της µητρικής  23 807 6 442 7 433 (3 768)
∆ικαιώµατα µειοψηφίας  2 207 1 070 597 61
  26 014 7 512 8 030 (3 707)

    
    
Κέρδη ανά µετοχή    
  - Βασικά 33 0,952 0,248 0,297 -0,145
  - Μειωµένα 33 0,910 0,248 0,280 -0,145
      

Οι επισυναπτόµενες σηµειώσεις αποτελούν αναπόσπαστο µέρος αυτών των οικονοµικών καταστάσεων 
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Ενοποιηµένος Ισολογισµός 
 

 Σηµείωση
30η Σεπτεµβρίου 

2005
31η ∆εκεµβρίου 

2004
    
ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ    
Μετρητά και καταθέσεις στην Κεντρική Τράπεζα 5 14 702 20 407
Απαιτήσεις κατά πιστωτικών ιδρυµάτων 6 86 916 131 081

Εµπορικό χαρτοφυλάκιο και λοιπά χρηµ/κά µέσα σε εύλογη αξία µέσω αποτελεσµάτων 7 411 409 362 014
Παράγωγα Χρηµατοοικονοµικά µέσα 8 526 291
∆άνεια και άλλες χορηγήσεις σε πελάτες 9 390 198 241 501
Επενδυτικό χαρτοφυλάκιο 10 136 358 69 493
Συµµετοχές σε συγγενείς εταιρείες 11 17 422 16 191
Επενδύσεις σε ακίνητα 13 6 802 6 802
Ιδιοχρησιµοποιούµενα ακίνητα και εξοπλισµός 13 18 560 18 822
Υπεραξία και Λοιπά Άυλα στοιχεία ενεργητικού 14 56 243 56 363
Αναβαλλόµενη Φορολογική Απαίτηση 15 2 007 1 865
Λοιπά στοιχεία ενεργητικού 16 47 490 34 161
Σύνολο ενεργητικού   1 188 633 958 991
    
    
    
ΠΑΘΗΤΙΚΟ    
Υποχρεώσεις προς πιστωτικά ιδρύµατα 17 140 684 98 041
Καταθέσεις και άλλοι λογαριασµοί πελατών 18 714 787 559 548
Παράγωγα Χρηµατοοικονοµικά µέσα 8 1 702 1 280
Εκδοθείσες οµολογίες & λοιπές δανειακές υποχρεώσεις 19 27 141 26 863

Υποχρεώσεις για παροχές στο προσωπικό λόγω εξόδου από την υπηρεσία 20 730 609
Αναβαλλόµενη Φορολογική Υποχρέωση 15 7 227 2 144
Μερίσµατα πληρωτέα 21 151 254
Λοιπά στοιχεία παθητικού 22 39 336 20 404
Σύνολο υποχρεώσεων  931 758 709 143
    
    
Ίδια κεφάλαια    
Μετοχικό κεφάλαιο 23,24 206 500 217 750
Αποθεµατικό από έκδοση µετοχών υπέρ το άρτιο 23 513 393
Αποθεµατικά εύλογης αξίας  1 449 (500)
Λοιπά αποθεµατικά 25 8 795 15 779
Αδιανέµητα κέρδη 25 7 555 (14 491)

Σύνολο ιδίων κεφαλαίων αποδοτέα στους µετόχους της µητρικής  224 812 218 931
∆ικαιώµατα µειοψηφίας  32 063 30 917
  256 875 249 848
    
Σύνολο υποχρεώσεων και ιδίων κεφαλαίων  1 188 633 958 991

    
    

Οι επισυναπτόµενες σηµειώσεις αποτελούν αναπόσπαστο µέρος αυτών των οικονοµικών καταστάσεων. 
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Στοιχεία Ενοποιηµένης Κατάστασης Μεταβολών στα Ίδια Κεφάλαια για το Εννιάµηνο που έληξε
στις 30 Σεπτεµβρίου 2004  
           
           
  Αποδιδόµενα στους µετόχους της µητρικής   

Ποσά σε Ευρώ '000 Σηµείωση
Μετοχικό 
κεφάλαιο 

Υπέρ το 
άρτιο

Αποθεµατικό 
εύλογης αξίας

Λοιπά 
αποθεµατικά

Αποθεµατικό 
συν/κων 
διαφορών 

µετατροπής

Αποτελέ-
σµατα εις 

νέον Σύνολο 
∆ικαιώµατα 
µειοψηφίας Σύνολο

    
Υπόλοιπα κατά την 1η Ιανουαρίου 2004, 
σύµφωνα µε τις προηγούµενες 
λογιστικές αρχές 37 372 153 393 0 8 845 (12) (151 884) 229 495 49 570 279 065

Προσαρµογές µετάβασης στα ∆ΠΧΠ  0 0 0 (1 278) 0 10 492 9 214 (2 948) 6 266

     

Υπόλοιπα κατά την 1η Ιανουαρίου 2004, 
σύµφωνα µε τα ∆ΠΧΠ 

 

372 153 393 0 7 567 (12) (141 392) 238 709 46 622 285 331

Μεταβολή ιδίων κεφαλαίων για τη περίοδο 
01/01-30/09/2004 

 

   
Κέρδη από αποτίµηση στην εύλογη αξία 
διαθεσίµων προς πώληση χρηµατοοικονοµικά 
στοιχεία 

 

 268  268 268

     

Συναλλαγµατικές διαφορές από µετατροπή 
θυγατρικών του εξωτερικού 

 

 3  3 3

     

Μείον: Φόρος που αναλογεί σε εισόδηµα που 
αναγνωρίστηκε στα ίδια κεφάλαια 

 

   (67)     (67)  (67)

Καθαρό κέρδος / (ζηµιά) αναγνωριζόµενο 
απευθείας στα ίδια κεφάλαια 

 

0 0 201 0 3 0 204 0 204
Καθαρά αποτελέσµατα περιόδου 01/01-
30/09/2004 

 
      6 442 6 442 1 070 7 512

Συνολικό αναγνωριζόµενο κέρδος / 
(ζηµιά) περιόδου 

 

0 0 201 0 3 6 442 6 646 1 070 7 716

     

Ακύρωση ιδίων µετοχών   (37 153)  (37 153) (37 153)

Μείωση ονοµαστικής αξίας  (117 250)  (117 250) (117 250)

Συµψηφισµός ζηµιών   117 250 117 250 117 250

Κέρδη διαγραφής ιδίων µετοχών   8 083  8 083 8 083

Μείον: Φόρος που αναλογεί   (1 094)  (1 094) (1 094)

Αύξηση ποσοστού συµµετοχής σε θυγατρικές 
(εξαγορά δικαιωµάτων µειοψηφίας) 

 

        0 (16 762) (16 762)

  (154 403) 0 0 6 989 0 117 250 (30 164) (16 762) (46 926)

Υπόλοιπο των ιδίων κεφαλαίων κατά 
την 30η Σεπτεµβρίου 2004 

 

217 750 393 201 14 556 (9) (17 700) 215 191 30 930 246 121

 
 

   

     

Οι επισυναπτόµενες σηµειώσεις αποτελούν αναπόσπαστο µέρος αυτών των οικονοµικών καταστάσεων 

 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 Ενδιάµεσες Οικονοµικές 
Καταστάσεις για το 
εννιάµηνο που έληξε 
30 Σεπτεµβρίου 2005 

 

5 

Στοιχεία Ενοποιηµένης Κατάστασης Μεταβολών στα Ίδια Κεφάλαια για το Εννιάµηνο που έληξε
στις 30 Σεπτεµβρίου 2005 
           
           
  Αποδιδόµενα στους µετόχους της µητρικής  

Ποσά σε Ευρώ '000 Σηµείωση 
Μετοχικό 
κεφάλαιο

Υπέρ Το 
Άρτιο

Αποθεµατικά 
εύλογης αξίας

Λοιπά 
αποθεµατικά

Αποθεµατικό 
Συν/κων 
∆ιαφορών 

Μετατροπής
Αποτελέσµατα 

εις νέον Σύνολο 
∆ικαιώµατα 
Μειοψηφίας Σύνολο

    

Υπόλοιπα κατά την 1η Ιανουαρίου 
2005, σύµφωνα µε τις προηγούµενες 
λογιστικές αρχές 37 217 750 393 0 10 472 (11) (18 316) 210 288 29 094 239 382

Προσαρµογές Μετάβασης στα ∆ΠΧΠ 
 

0 0 (500) 5 318 0 3 825 8 643 1 823 10 466

Υπόλοιπα κατά την 1η Ιανουαρίου 
2005, σύµφωνα µε τα ∆ΠΧΠ 

 

217 750 393 (500) 15 790 (11) (14 491) 218 931 30 917 249 848

Μεταβολή ιδίων Κεφαλαίων για την 
περίοδο 01/01 - 30/09/2005 

 

  

Κέρδη από αποτίµηση στην εύλογη αξία 
∆ιαθέσιµων προς πώληση 
χρηµατοοικονοµικών στοιχείων 

 

2 623 5  2 628 2 628

Φόρος που αναλογεί σε εισόδηµα που 
αναγνωρίστηκε στα ίδια κεφάλαια 

 

  (674)     (674)  (674)

Καθαρό Κέρδος/ζηµιά Αναγνωριζόµενο 
απευθείας στα ίδια κεφάλαια 

 

1 949 0 5 0 1 954 0 1 954

Καθαρά Αποτελέσµατα Περιόδου 01/01-
30/09/2005 

 

     23 807 23 807 2 207 26 014

Συνολικό Αναγνωριζόµενο 
Κέρδος/ζηµιά Περιόδου 

 

  1 949 0 5 23 807 25 761 2 207 27 968

 
 

  

Μέρισµα από κέρδη χρήσεως 2004 
 

(6 989) (1 761) (8 750) (8 750)

Επιστροφή κεφαλαίου στους µετόχους 
 

(11 250)  (11 250) (11 250)
Αύξηση ποσοστού συµµετοχής σε 
θυγατρικές (Εξαγορά δικαιωµάτων 
µειοψηφίας) 

 

 0 (360) (360)

Επιστροφή µετοχικού κεφαλαίου 
θυγατρικών σε τρίτους 

 

  (701) (701)

Παραχώρηση δικαιωµάτων αγοράς 
µετοχών στο προσωπικό 

 

120  120 120

 
 

(11 250) 120 0 (6 989) 0 (1 761) (19 880) (1 061) (20 941)

Υπόλοιπο των ιδίων κεφαλαίων κατά 
την 30η Σεπτεµβρίου 2005  

 

206 500 513 1 449 8 801 (6) 7 555 224 812 32 063 256 875

 
 

  

Οι επισυναπτόµενες σηµειώσεις αποτελούν αναπόσπαστο µέρος αυτών των οικονοµικών καταστάσεων 
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Ενοποιηµένη Κατάσταση Ταµειακών Ροών 
 
Ποσά σε Εύρω '000  Περίοδος 9 µηνών µέχρι 

 Σηµείωση
30η Σεπτεµβρίου 

2005 
30η Σεπτεµβρίου 

2004
Λειτουργικές δραστηριότητες    
Καθαρό κέρδος περιόδου  26 014 7 512
Προσαρµογές στα Κέρδη για:   
Αποσβέσεις  816 821
Kέρδη/ζηµίες εύλογης αξίας χρηµατοοικονοµικών µέσων  (14 709) (4 068)
Kέρδη/ζηµίες συγγενών  (986) 1 111
∆ιαγραφή υπεραξίας θυγατρικών  92 2 066
Κέρδη/ζηµίες από αποτίµηση παραγώγων  187 (1 544)
Πρόβλεψη για Παροχές σε εργαζοµένους µετά την συνταξιοδότηση  121 (73)
Παροχές στο προσωπικό σε συµµετοχικούς τίτλους  120 
Πρόβλεψη δανείων & λοιπών επενδύσεων  1 478 1 371
Κέρδη/ζηµιές εύλογης αξίας αντιστ/νων ∆πΠ Χρηµ/κών στοιχείων  (1 752) (2 257)
Ζηµία/ κέρδη από πώληση παγίων στοιχείων ενεργητικού  (3) (138)
Φόρος Εισοδήµατος  7 938 1 726
Λοιπά µη ταµιακά κονδύλια  5 (133)
  19 321 6 394
Μεταβολές σε λειτουργικά στοιχεία ενεργητικού και υποχρεώσεων   
Χρηµατοοικονοµικά στοιχεία κατεχόµενα προς εµπορία  (34 675) (153 561)
Απαιτήσεις κατά πιστωτικών ιδρυµάτων  0 (9 029)
Απαιτήσεις κατά πελατών  (149 812) 5 850
Λοιπά στοιχεία ενεργητικού  (13 320) (2 034)
Υποχρεώσεις από πιστωτικά ιδρύµατα  42 643 15 596
Υποχρεώσεις από πελάτες  155 239 136 832
Λοιπές υποχρεώσεις  15 341 (4 973)
  15 416 (11 319)
Ταµιακές ροές από λειτουργικές δραστηριότητες  34 737 (4 925)
   
Επενδυτικές δραστηριότητες   
Αγορά Επενδύσεων διαθέσιµων προς πώληση και κατεχόµενων µέχρι τη λήξη 10 (67 135) (1 168)
Αγορά πάγιων στοιχείων ενεργητικού  (411) (1 165)
Απόκτηση θυγατρικών και συνδεδεµένων επιχειρήσεων 11 (664) (20 627)
Επιστροφή µετοχικού κεφαλαίου θυγατρικών σε τρίτους  (701) 
Αγορές λοιπών επενδύσεων  (26) 
Εισπράξεις Επενδύσεων διαθέσιµων προς πώληση 10 4 270 5 614
Εισπράξεις από πώληση ακινήτων και εξοπλισµού  6 1 480
Καθαρή ταµειακή ροή για επενδυτικές δραστηριότητες  (64 661) (15 866)
   
Χρηµατοδοτικές δραστηριότητες   
Αγορά ιδίων µετοχών   (29 070)
Επιστροφή κεφαλαίου & µερίσµατα πληρωθέντα σε µετόχους της µητρικής  (19 946) 0
Τόκοι δανειακού κεφαλαίου    (5 121)
Καθαρή ταµειακή ροή από χρηµατοδοτικές δραστηριότητες  (19 946) (34 191)
   
Καθαρή αύξηση διαθεσίµων και ισοδύναµων διαθεσίµων  (49 870) (54 982)
Ταµιακά διαθέσιµα και ταµιακά ισοδύναµα στην αρχή της χρήσης  121 700 144 851

Ταµιακά διαθέσιµα και ταµιακά ισοδύναµα στο τέλος της χρήσης 34 71 830 89 869

    
    

Οι επισυναπτόµενες σηµειώσεις αποτελούν αναπόσπαστο µέρος αυτών των οικονοµικών καταστάσεων. 
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Αποτελέσµατα Περιόδου (Μητρικής) 
 

  Περίοδος εννιά µηνών έως 
Περίοδος τριών µηνών από 1η  

Ιουλίου µέχρι 

Ποσά σε Ευρώ '000 Σηµείωση
30η  Σεπτεµβρίου 

2005 
30η  Σεπτεµβρίου 

2004
30η  Σεπτεµβρίου 

2005 
30η  Σεπτεµβρίου 

2004

      
Έσοδα από µερίσµατα  10 514 6 455 22 0
Κέρδη/ Ζηµιές εύλογης αξίας 
χρηµατοοικονοµικών στοιχείων µέσω 
αποτελεσµάτων   16 182 6 175 5 130 (3 100)

Λοιπά Έσοδα 29 1 156 5 431 (8) 929

Σύνολο Εσόδων  27 852 18 061 5 144 (2 171)

     
Αποδοχές και λοιπά έξοδα προσωπικού 30 (503) (708) (154) (130)

Αναλώσεις Αποθεµάτων  (1 940)  (478)

Αποσβέσεις  (115) (153) (40) (27)

Λοιπά Λειτουργικά Έξοδα  (1 619) (3 182) (628) (246)

Χρηµατοοικονοµικά Έξοδα  (2 150) (2 208) (745) (731)

Σύνολο λειτουργικών εξόδων  (4 387) (8 191) (1 567) (1 612)

     
Κέρδος Πρo Φόρων  23 465 9 870 3 577 (3 783)

     
Φόρος Εισοδήµατος  32 (5 367) (1 144) (1 014) (29)

Καθαρό Κέρδος περιόδου µετά φόρων  18 098 8 726 2 563 (3 812)

   
Οι επισυναπτόµενες σηµειώσεις αποτελούν αναπόσπαστο µέρος αυτών των οικονοµικών καταστάσεων 
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Ισολογισµός (Μητρικής) 
 

Ποσά σε Ευρώ '000 Σηµείωση
30η Σεπτεµβρίου 

2005 
31η ∆εκεµβρίου 

2004

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ   
Μη κυκλοφορούν ενεργητικό   
Ενσώµατες Ακινητοποιήσεις 13 767 850

Άύλα στοιχεία ενεργητικού 14 3 8

Επενδύσεις σε θυγατρικές επιχειρήσεις 12 153 073 146 653

Επενδύσεις σε συγγενείς επιχειρήσεις  12 13 260 12 728

Αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις 15 681 529

Χρηµατοοικονοµικά στοιχεία διαθέσιµα προς πώληση 10 18 685 12 995

Λοιπές Μακροπρόθεσµες Απαιτήσεις 16 9 445 9 912

  195 914 183 675

Κυκλοφορούν ενεργητικό   
Πελάτες και Λοιπές Απαιτήσεις 16 5 710 10 314

Χρηµατοοικονοµικά στοιχεία σε εύλογη αξία µέσω αποτελεσµάτων 7 89 395 54 733

Παράγωγα Χρηµ/κα Μέσα 8  66

Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα 5 5 580 32 440

  100 685 97 553

Σύνολο ενεργητικού  296 599 281 228

Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ   
Ίδια κεφάλαια αποδιδόµενα στους µετόχους   
Μετοχικό κεφάλαιο 23 206 500 217 750

Υπέρ Το Άρτιο 23 513 393

Αποθεµατικά  εύλογης αξίας  750 (1 856)

Λοιπά αποθεµατικά 25 6 916 13 905

Κέρδη/ (ζηµιές) εις νέον 25 19 075 2 738

Σύνολο ιδίων κεφαλαίων  233 754 232 930

ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ   
Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις   
Οµολογιακά ∆άνεια 19 41 847 41 567

Αναβαλλόµενες φορολογικές υποχρεώσεις 15 5 545 198

Υποχρεώσεις παροχών προσωπικού λόγω εξόδου από την υπηρεσία 20 26 21

Λοιπές µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις 22 392 392

Σύνολο Μακροπροθέσµων Υποχρεώσεων  47 810 42 178

Βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις   
Προµηθευτές και λοιπές υποχρεώσεις 22 1 986 3 890

Βραχυπρόθεσµες τραπεζικές υποχρεώσεις 22 10 000 0

Μερίσµατα πληρωτέα  21 151 97

Τρέχουσες φορολογικές υποχρεώσεις 22 1 760 2 133

Παράγωγα Χρηµατοοικονοµικά Μέσα 8 1 138 0

Σύνολο Βραχυπροθέσµων Υποχρεώσεων  15 035 6 120

Σύνολο υποχρεώσεων  62 845 48 298

Σύνολο ιδίων κεφαλαίων και υποχρεώσεων  296 599 281 228

Οι επισυναπτόµενες σηµειώσεις αποτελούν αναπόσπαστο µέρος αυτών των οικονοµικών καταστάσεων 
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Στοιχεία Κατάστασης Μεταβολών στα Ίδια Κεφάλαια (Μητρικής) για το Εννιάµηνο που έληξε στις 30 

Σεπτεµβρίου 2004 

 

Ποσά σε Ευρώ '000 Σηµείωση
Μετοχικό 
κεφάλαιο Υπέρ το άρτιο

Αποθεµατικό 
εύλογης αξίας

Λοιπά 
αποθεµατικά 

Αποτελέσµατα 
εις νέον Σύνολο

  
Υπόλοιπα κατά την 1η Ιανουαρίου 2004, 
σύµφωνα µε τις προηγούµενες λογιστικές 
αρχές 372 153 393 0 6 654 (126 332) 252 868
Προσαρµογές µετάβασης στα ∆ΠΧΠ 37 0 0 0 (210) 485 275
Υπόλοιπα κατά την 1η Ιανουαρίου 2004, 
σύµφωνα µε τα ∆ΠΧΠ 372 153 393 0 6 444 (125 847) 253 143
Μεταβολή ιδίων κεφαλαίων για τη περίοδο 01/01-
30/09/2004 

 
      

Κέρδη από αποτίµηση στην εύλογη αξία µετά 
φόρων 

 
     

- ∆ιαθέσιµα προς πώληση χρηµατοοικονοµικά 
στοιχεία 

 
      

        
Κέρδη / Ζηµιές αποτίµησης µεταφερόµενα απ'ευθείας 
στα ίδια κεφάλαια 

 
  (130)  (130)

Μείον: Φόρος που αναλογεί      33    33
Κέρδη περιόδου          8 726 8 726
Συνολικό αναγνωριζόµενο κέρδος / ζηµιά 
περιόδου 

 
0 0 (97) 0 8 726 8 629

     
Ακύρωση ιδίων µετοχών (37 153)     (37 153)
Μείωση ονοµαστικής αξίας (117 250)     (117 250)
Συµψηφισµός ζηµιών    117 250 117 250
Κέρδη ∆ιαγραφής ιδίων µετοχών     8 083 8 083
Μείον: Φόρος που αναλογεί        (1 094)  (1 094)
 (154 403) 0 0 6 989 117 250 (30 164)
Υπόλοιπο των ιδίων κεφαλαίων κατά την 30η 
Σεπτεµβρίου 2004 217 750 393 (97) 13 433 129 231 608

  
Οι επισυναπτόµενες σηµειώσεις αποτελούν αναπόσπαστο µέρος αυτών των οικονοµικών καταστάσεων 
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Στοιχεία Κατάστασης Μεταβολών στα Ίδια Κεφάλαια (Μητρικής) για το Εννιάµηνο που έληξε στις 30 
Σεπτεµβρίου 2005 
 

Ποσά σε Ευρώ '000 Σηµείωση
Μετοχικό 
κεφάλαιο Υπέρ το άρτιο

Αποθεµατικό 
εύλογης αξίας

Λοιπά 
αποθεµατικά 

Αποτελέσµατα 
εις νέον Σύνολο

  
Υπόλοιπα κατά την 1η Ιανουαρίου 2005, 
σύµφωνα µε τις προηγούµενες λογιστικές 
αρχές 217 750 392 0 7 095 198 225 435
Προσαρµογές µετάβασης στα ∆ΠΧΠ 37 0 0 (1 856) 6 810 2 540 7 494
Υπόλοιπα κατά την 1η Ιανουαρίου 2005, 
σύµφωνα µε τα ∆ΠΧΠ 217 750 392 (1 856) 13 905 2 738 232 929
Μεταβολή ιδίων κεφαλαίων για τη περίοδο 01/01-
30/09/2005 

 
 

Κέρδη από αποτίµηση στην εύλογη αξία µετά 
φόρων 

 
 

- ∆ιαθέσιµα προς πώληση χρηµατοοικονοµικά 
στοιχεία 

 
 

   
Κέρδη / Ζηµιές αποτίµησης µεταφερόµενα απ'ευθείας 
στα ίδια κεφάλαια 

 
3 570  3 570

Μείον: Φόρος που αναλογεί    (963)    (963)
Κέρδη περιόδου       18 098 18 098
Συνολικό αναγνωριζόµενο κέρδος / ζηµιά 
περιόδου 

 
0 0 2 607 0 18 098 20 705

Μέρισµα από κέρδη χρήσεως 2004  (6 989) (1 761) (8 750)
Έκδοση stock option στο προσωπικό  120  120
Επιστροφή κεφαλαίου µε µείωση ονοµαστικής αξίας 
µετοχών  (11 250)  (11 250)
  (11 250) 120 0 (6 989) (1 761) (19 880)
Υπόλοιπο των ιδίων κεφαλαίων κατά την 30η 

Σεπτεµβρίου 2005 
 

206 500 512 751 6 916 19 075 233 754

  

Οι επισυναπτόµενες σηµειώσεις αποτελούν αναπόσπαστο µέρος αυτών των οικονοµικών καταστάσεων 
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Κατάσταση Ταµειακών Ροών (Μητρικής) 
 

Ποσά σε Ευρώ '000  
30η Σεπτεµβρίου 

2005 
30η Σεπτεµβρίου 

2004

   

Ταµειακές ροές από λειτουργικές δραστηριότητες   

Κέρδη Περιόδου  18 098 8 726

Προσαρµογές στα Κέρδη για:   

Φόρο Εισοδήµατος  5 367 1 144

Αποσβέσεις ακινητοποιήσεων  115 153

∆εδουλευµένες Παροχές αποχώρησης προσωπικού  4 3

Παροχές στο προσωπικό σε συµµετοχικούς τίτλους  120 (18)

Κέρδη/ (ζηµιές) από πώληση ενσώµατων παγίων στοιχείων    (192)

Κέρδη/ (ζηµιές) αποτίµησης χρηµ/κων µέσων σε εύλογη αξία  (15 380) (6 172)

Έσοδα τόκων  (634) (1 016)

Έξοδα τόκων και συναφή έξοδα  2 151 2 209

  9 841 4 837

Μεταβολές Κεφαλαίου κίνησης    

Αύξηση/ (µείωση) αποθεµάτων   308

Αύξηση/ (µείωση) απαιτήσεων  5 470 3 480

Αύξηση/ (µείωση) υποχρεώσεων  (3 412) (3 405)

Καθαρή Αύξηση/ (µείωση) εµπορικού χαρτοφυλακίου  (20 045) 1 640

  (17 987) 2 023

Ταµειακές ροές από λειτουργικές δραστηριότητες  (8 146) 6 860

µείον: Καταβληθέντες τόκοι  (388) (414)

µείον: Καταβολές φόρου εισοδήµατος  (1 716) 0

Καθαρές ταµειακές ροές από λειτουργικές δραστηριότητες  (10 250) 6 446

Ταµειακές ροές από επενδυτικές δραστηριότητες   

Αγορές ενσώµατων παγίων  (29) (56)

Πωλήσεις ενσώµατων παγίων   1 420

Αγορά χρηµατοοικονοµικών στοιχείων ενεργητικού διαθέσιµων προς πώληση   (441) (1 132)

Αγορά συγγενών επιχειρήσεων  12 (255) 

Αγορά θυγατρικών   (6 420) (16 991)

Πωλήσεις χρηµατοοικονοµικών στοιχείων ενεργητικού διαθέσιµων προς πώληση   11 4 000

Τόκοι που εισπράχθηκαν  470 1 016

Καθαρές ταµειακές ροές από επενδυτικές δραστηριότητες  (6 664) (11 743)

Ταµειακές ροές από χρηµατοδοτικές δραστηριότητες   

Εισπράξεις από αύξηση µετοχικού κεφαλαίου   (29 070)

Εισπράξεις από εκδοθέντα / αναληφθέντα δάνεια  10 000 0

Μερίσµατα πληρωθέντα σε µετόχους της µητρικής  (19 946) 

Αποπληρωµή δανεισµού   (4 689)

Καθαρές Ταµειακές ροές από χρηµατοδοτικές δραστηριότητες  (9 946) (33 759)

Καθαρή (µείωση)/ αύξηση στα ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα  (26 860) (39 056)

Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα στην αρχή της περιόδου  32 440 96 279

Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα στο τέλος  της περιόδου  5 580 57 223

    

Οι επισυναπτόµενες σηµειώσεις αποτελούν αναπόσπαστο µέρος αυτών των οικονοµικών καταστάσεων 
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1. Πληροφορίες για τον Όµιλο 
 
 

1.1 Γενικές Πληροφορίες 

 
Η «MARFIN FINANCIAL GROUP ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ» λειτουργεί ως ανώνυµη εταιρεία 

συµµετοχών, σύµφωνα µε την ελληνική νοµοθεσία και ειδικότερα τις διατάξεις του Κ.Ν. 2190/1920 περί 

ανωνύµων εταιρειών, ως αυτός ισχύει. 

 

Σύµφωνα µε το άρθρο 3 του Καταστατικού της, κύριος σκοπός της εταιρείας είναι η ίδρυση ή/ και 

συµµετοχή σε υφιστάµενες ή ιδρυθησόµενες οποιασδήποτε µορφής και σκοπού εταιρείες τόσο στο 

εσωτερικό όσο και στο εξωτερικό.  

 

Η εταιρεία έχει την έδρα της στην Ελλάδα και αναπτύσσει δραστηριότητες στην Ελλάδα. Η Eταιρεία 

απασχολεί συνολικά 9 άτοµα και ο Όµιλος 349 άτοµα. 

 

Η µετοχή της εταιρείας συµµετέχει πέραν του Γενικού ∆είκτη του Χ.Α. και στον ∆είκτη FTSE-40. 

 

Οι οικονοµικές καταστάσεις της 30.09.2005 εγκρίθηκαν από το ∆.Σ. της 14/11/2005 και δεν δύνανται να 

µεταβληθούν µετά την έκδοση τους, είναι δε διαθέσιµες στο επενδυτικό κοινό στα γραφεία της εταιρείας 

(Λεωφ. Κηφισίας αρ. 24, Μαρούσι) και στην ιστοσελίδα της εταιρείας στο διαδίκτυο 

(www.marfingroup.gr), όπου θα είναι προσπελάσιµες για δύο τουλάχιστον έτη, σύµφωνα µε την παρ. 1 

του άρθρου 2 του Π.∆. 360/1985, ως ισχύει µετά την τροποποίηση του από τον Ν. 3301/2004. 

 

Πρέπει να σηµειωθεί ότι λόγω στρογγυλοποιήσεων, τα πραγµατικά αθροίσµατα των ποσών που 

παρουσιάζονται στις συνοπτικές ατοµικές και ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις, ενδέχεται να µην 

είναι ακριβώς ίσα µε τα αθροίσµατα που παρουσιάζονται στις οικονοµικές καταστάσεις, παροµοίως για τα  

ποσοστά. 
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1.2 ∆οµή και ∆ραστηριότητες των Κυριότερων Εταιρειών του Οµίλου 

 

 
 

Οι σηµαντικότερες θυγατρικές του Οµίλου Μarfin δραστηριοποιούνται στους κατωτέρω τοµείς: 

συµµετοχές σε θυγατρικές
συµµετοχές σε συγγενείς
µεσοπρόθεσµες επενδύσεις

private banking
λιανική τραπεζική
δάνεια και µόχλευση

επενδυτική τραπεζική
συναλλαγές επί τίτλων

διαχείρηση ιδιωτικών χαρτοφυλακίων
διαχείρηση χαρτοφυλακίων θεσµικών επενδυτών

ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ 
ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε.

MARFIN GLOBAL        
ASSET MGT Α.Ε.Π.Ε.Υ.

εµπορικό χαρτοφυλάκιο / χαρτοφυλάκιο 
συναλλαγών

διαχείρηση διαθεσίµων και αγορές (χρηµαταγορά, 
κεφαλαιαγορά)

MARFIN F.G.  Α.Ε.

MARFIN BANK Α.Τ.Ε.

IBG INVESTMENTS A.E.

MARFIN Α.Ε.∆.Α.Κ. IBG MANAGEMENT 
Α.Ε.∆.Α.Κ.Ε.Σ.

MARFIN CAPITAL A.E.
AVC Α.Ε. ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ 
ΕΠΙΧΕΙΡΗΜΑΤΙΚΩΝ 
ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ

MARFIN F.G.  Α.Ε.

MARFIN BANK Α.Τ.Ε. ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ 
ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε.

MARFIN GLOBAL        
ASSET MGT Α.Ε.Π.Ε.Υ.

ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 
ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ & 

ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ Α.Ε.

45,99%

14,99%

100%

50% 50%

94,09%

45,39% 45,39%

5,91%

100%

65%100%

10%

90%
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2. Πλαίσιο Κατάρτισης Οικονοµικών Καταστάσεων 
 

Οι ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της Marfin Financial Group Α.Ε. την 30 Σεπτεµβρίου 2005 που 

καλύπτουν την εννιάµηνη περίοδο από την 1η Ιανουαρίου έως και την 30η Σεπτεµβρίου 2005, έχουν 

συνταχθεί µε βάση τα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης (∆ΠΧΠ) τα οποία έχουν 

εκδοθεί από την Επιτροπή ∆ιεθνών Λογιστικών Προτύπων (IASB), καθώς και των ερµηνειών τους, οι 

οποίες έχουν εκδοθεί από την Επιτροπή Ερµηνείας Προτύπων (I.F.R.I.C.) όπως αυτά έχουν υιοθετηθεί 

από την Ευρωπαϊκή Ένωση. 

 

Οι οικονοµικές καταστάσεις του Οµίλου Marfin, έχουν συνταχθεί µε βάση την αρχή του ιστορικού κόστους 

όπως αυτή τροποποιείται µε την αναπροσαρµογή συγκεκριµένων στοιχείων ενεργητικού και παθητικού σε 

τρέχουσες αξίες, την αρχή της συνέχισης της δραστηριότητάς (going concern) και είναι σύµφωνες µε το 

Πλαίσιο κατάρτισης των οικονοµικών καταστάσεων (Framework) της IASB καθώς και τα παρακάτω 

πρότυπα τα οποία αποτελούν το «IFRS Stable Platform 2005» και τα οποία έχουν εφαρµογή στον Όµιλο 

Marfin: 

 

∆.Λ.Π. 1 Παρουσίαση των Οικονοµικών Καταστάσεων (Α) 

∆.Λ.Π. 2 Αποθέµατα (Α) 

∆.Λ.Π. 7 Καταστάσεις ταµειακών ροών  

∆.Λ.Π. 8 Καθαρό Κέρδος ή Ζηµιά Χρήσης, Βασικά Λάθη και µεταβολές στις Λογιστικές 

Μεθόδους (Α) 

∆.Λ.Π. 10 Γεγονότα µετά την ηµεροµηνία του ισολογισµού (Α) 

∆.Λ.Π. 12 Φόροι εισοδήµατος  

∆.Λ.Π. 14 Πληροφόρηση κατά τοµέα  

∆.Λ.Π. 16 Ενσώµατα Πάγια (Α) 

∆.Λ.Π. 17 Μισθώσεις (Α) 

∆.Λ.Π. 18 Έσοδα  

∆.Λ.Π. 19 Παροχές σε εργαζοµένους  

∆.Λ.Π. 20 Λογιστική των κρατικών επιχορηγήσεων και γνωστοποίηση της κρατικής 

υποστήριξης  

∆.Λ.Π. 21 Οι επιδράσεις των µεταβολών στις τιµές του συναλλάγµατος (Α) 

∆.Λ.Π. 23 Κόστος δανεισµού  

∆.Λ.Π. 24 Γνωστοποιήσεις συνδεδεµένων µερών (Α) 

∆.Λ.Π. 27 Ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις και λογιστική επενδύσεων σε θυγατρικές 

(Α) 

∆.Λ.Π. 28 Λογιστική επενδύσεων σε συγγενείς εταιρείες  

∆.Λ.Π. 30 Γνωστοποιήσεις µε τις οικονοµικές καταστάσεις των τραπεζών και των οµοίων 

2.1 Βασικές Λογιστικές Αρχές 
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χρηµατοπιστωτικών ιδρυµάτων  

∆.Λ.Π. 32 Χρηµατοοικονοµικά µέσα: Γνωστοποιήσεις και παρουσίαση (Α) 

∆.Λ.Π. 33 Κέρδη ανά µετοχή  

∆.Λ.Π. 34 Ενδιάµεσες οικονοµικές καταστάσεις  

∆.Λ.Π. 36 Μείωση της αξίας στοιχείων του ενεργητικού  

∆.Λ.Π. 37 Προβλέψεις, ενδεχόµενες υποχρεώσεις και ενδεχόµενες απαιτήσεις  

∆.Λ.Π. 38 Άυλα στοιχεία του ενεργητικού  

∆.Λ.Π. 39 Χρηµατοοικονοµικά µέσα: Αναγνώριση και αποτίµηση (Α) 

∆.Λ.Π. 40 Επενδύσεις σε Ακίνητα (Α) 

∆.Π.Χ.Π. 1 Πρώτη εφαρµογή των ∆.Π.Χ.Π. (Α) 

∆.Π.Χ.Π. 2 Πληρωµές µε στοιχεία καθαρής θέσης (Α) 

∆.Π.Χ.Π. 3 Ενοποίηση επιχειρήσεων (Α) 

∆.Π.Χ.Π. 5 Μη κυκλοφορούντα στοιχεία ενεργητικού κατεχόµενα προς πώληση και 

∆ιακοπείσες ∆ραστηριότητες (Α) 

  

(Α) = Το πρότυπο αναθεωρήθηκε ή εκδόθηκε για πρώτη φορά το 2003 ή το 2004 

 

Οι οικονοµικές καταστάσεις καλύπτονται από το ∆ΠΧΠ 1 «Πρώτη εφαρµογή των ∆ΠΧΠ», γιατί αποτελούν 

ενδιάµεσες οικονοµικές καταστάσεις της πρώτης εταιρικής χρήσης για την οποία καταρτίζονται και 

δηµοσιεύονται οικονοµικές καταστάσεις σύµφωνα µε τα ∆ΠΧΠ (χρήση 2005). Ηµεροµηνία µετάβασης του 

Οµίλου Marfin στα νέα πρότυπα, για τον σκοπό του ∆ΠΧΠ 1, θεωρείται η 1η Ιανουαρίου 2004. 

Οι πολιτικές που αναφέρονται παρακάτω έχουν εφαρµοσθεί µε συνέπεια σε όλες τις περιόδους που 

παρουσιάζονται εκτός από εκείνες που αφορούν στην ταξινόµηση και επιµέτρηση χρηµατοοικονοµικών 

εργαλείων. Ο Όµιλος έκανε χρήση της εξαίρεσης που προβλέπεται από το ∆ΠΧΠ 1 και εφάρµοσε τα ∆ΛΠ 32 

και ∆ΛΠ 39 από την 1 Ιανουαρίου 2005. 

Οι τελευταίες ετήσιες δηµοσιευµένες ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις του Οµίλου είχαν συνταχθεί 

σύµφωνα µε τις λογιστικές αρχές του Κλαδικού Λογιστικού Σχεδίου Τραπεζών (ΚΛΣΤ) καθώς και του Ενιαίου 

Γενικού Λογιστικού Σχεδίου (ΕΓΛΣ). Οι Αρχές του ΕΓΛΣ διαφέρουν σε κάποιες περιοχές από τα ∆ΠΧΠ.  Κατά 

την σύνταξη των ενοποιηµένων οικονοµικών καταστάσεων του Οµίλου της, η ∆ιοίκηση τροποποίησε 

κάποιες από τις µεθόδους λογιστικής, αποτίµησης και ενοποίησης που χρησιµοποιούσε σύµφωνα µε τις 

Αρχές του ΕΓΛΣ ώστε να συµµορφωθεί µε τα ∆ΠΧΠ.  Τα συγκριτικά στοιχεία του 2004 παρουσιάζονται 

αναπροσαρµοσµένα βάσει των τροποποιήσεων αυτών. Συµφωνία και περιγραφή της επίδρασης της 

µετάβασης από το ΕΓΛΣ στα ∆ΠΧΠ στα ίδια κεφάλαια, τα αποτελέσµατα και τις ταµειακές ροές του Οµίλου 

παρατίθενται στην Σηµείωση 37. 

Η σύνταξη οικονοµικών καταστάσεων σύµφωνα µε τα ∆ΠΧΠ  (ή IFRS) απαιτεί τη χρήση εκτιµήσεων και 

κρίσης κατά την εφαρµογή των λογιστικών αρχών της Εταιρείας. Σηµαντικές παραδοχές από την διοίκηση 

για την εφαρµογή των λογιστικών µεθόδων της εταιρείας έχουν επισηµανθεί όπου κρίνεται κατάλληλο. 
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2.2 Ενοποίηση 

 

2.2.1 Βάση Ενοποίησης  

 

Θυγατρικές: Είναι όλες οι εταιρείες στις οποίες η µητρική ασκεί έλεγχο άµεσα ή έµµεσα µέσω άλλων 

θυγατρικών εταιρειών. Η Marfin F.G. αποκτά και ασκεί έλεγχο µέσω της κατοχής της πλειοψηφίας των 

δικαιωµάτων ψήφου των θυγατρικών επιχειρήσεων. Η ύπαρξη τυχόν δυνητικών δικαιωµάτων ψήφου τα 

οποία είναι ασκήσιµα κατά τον χρόνο σύνταξης των οικονοµικών καταστάσεων, λαµβάνεται υπόψη 

προκειµένου να στοιχειοθετηθεί αν η µητρική ασκεί τον έλεγχο επί των θυγατρικών. Οι θυγατρικές 

ενοποιούνται πλήρως (ολική ενοποίηση) µε την µέθοδο της εξαγοράς από την ηµεροµηνία που αποκτάται ο 

έλεγχος έπ’ αυτών και παύουν να ενοποιούνται από την ηµεροµηνία που τέτοιος έλεγχος δεν υφίσταται. 

 

Η εξαγορά θυγατρικής από τον Όµιλο λογιστικοποιείται βάσει της µεθόδου της εξαγοράς. Το κόστος κτήσης 

µιας θυγατρικής είναι η εύλογη αξία των περιουσιακών στοιχείων που δόθηκαν, των µετοχών που 

εκδόθηκαν και των υποχρεώσεων που αναλήφθηκαν κατά την ηµεροµηνία της ανταλλαγής, πλέον τυχόν 

κόστους άµεσα συνδεδεµένου µε την συναλλαγή. Τα εξατοµικευµένα στοιχεία του ενεργητικού, 

υποχρεώσεις και ενδεχόµενες υποχρεώσεις που αποκτώνται σε µία επιχειρηµατική συνένωση επιµετρώνται 

κατά την εξαγορά στις εύλογες αξίες τους.  Η διαφορά µεταξύ του κόστους σε περίπτωση εξαγοράς και της 

αναλογούσας εύλογης αξίας της καθαρής θέσης της θυγατρικής, εφόσον το κόστος είναι µεγαλύτερο, 

καταχωρείται ως υπεραξία. Σε αντίθετη περίπτωση, το µέρος κατά το οποίο η εύλογη αξία της καθαρής 
θέσης της θυγατρικής υπερβαίνει το κόστος εξαγοράς αναγνωρίζεται στα αποτελέσµατα. Η υπεραξία 

ελέγχεται ετησίως για πιθανή αποµείωση και η διαφορά µεταξύ της λογιστικής και της ανακτήσιµης αξίας 

της αναγνωρίζεται ως ζηµιά αποµείωσης στα αποτελέσµατα της περιόδου.   

 

Ειδικά για τις επιχειρηµατικές συνενώσεις που είχαν πραγµατοποιηθεί πριν την ηµεροµηνία µετάβασης του 

Οµίλου στα ∆ΠΧΠ (1η Ιανουαρίου 2004) χρησιµοποιήθηκε η εξαίρεση του ∆ΠΧΠ 1 και δεν εφαρµόστηκε 

αναδροµικά η µέθοδος της εξαγοράς. Στα πλαίσια της παραπάνω εξαίρεσης ο Όµιλος δεν επαναϋπολόγισε 

το κόστος κτήσης των θυγατρικών που είχαν αποκτηθεί πριν από την ηµεροµηνία µετάβασης στα ∆ΠΧΠ, 

ούτε  την εύλογη αξία των αποκτηθέντων στοιχείων του ενεργητικού και των υποχρεώσεων κατά την 

ηµεροµηνία της εξαγοράς. Επιπλέον, σύµφωνα µε τις διατάξεις του ∆ΠΧΠ 1, ο Όµιλος διατήρησε την ίδια 
λογιστική αξία και µέθοδο ταξινόµησης της υπεραξίας (goodwill)  όπως αυτή είχε υπολογιστεί και 

απεικονιστεί  σύµφωνα µε τις προηγούµενες λογιστικές αρχές στις τελευταίες δηµοσιευµένες οικονοµικές 

καταστάσεις.  

 

∆ιεταιρικές συναλλαγές, υπόλοιπα και µη πραγµατοποιηµένα κέρδη από συναλλαγές µεταξύ των εταιρειών 

του Οµίλου απαλείφονται.  Οι µη πραγµατοποιηµένες ζηµιές, επίσης απαλείφονται, εκτός εάν η συναλλαγή 

παρέχει ενδείξεις αποµείωσης, του µεταβιβασθέντος στοιχείου ενεργητικού. Οι θυγατρικές εταιρείες του 

Οµίλου ακολουθούν τις λογιστικές αρχές που έχουν υιοθετηθεί από τον Όµιλο.  
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Συγγενείς: Είναι οι επιχειρήσεις αυτές πάνω στις οποίες ο Όµιλος µπορεί να ασκήσει σηµαντική επιρροή 

αλλά δεν ασκεί έλεγχο. Οι παραδοχές που χρησιµοποιήθηκαν από τον Όµιλο συνιστούν ότι το κατεχόµενο 

ποσοστό µεταξύ 20% και 50% δικαιωµάτων ψήφου µίας εταιρείας υποδηλώνει σηµαντική επιρροή πάνω 

στην εταιρεία αυτή. Επενδύσεις σε συγγενείς επιχειρήσεις αρχικά αναγνωρίζονται στο κόστος και κατόπιν 

αποτιµώνται σύµφωνα µε τη µέθοδο της καθαρής θέσης. 

Στο τέλος κάθε χρήσης, το κόστος αυξάνεται µε την αναλογία του Οµίλου στις µεταβολές της καθαρής 

θέσης της επενδυόµενης επιχείρησης και µειώνεται µε τα λαµβανόµενα από τη συγγενή µερίσµατα. Το 

µερίδιο του Οµίλου στα κέρδη ή τις ζηµιές των συγγενών επιχειρήσεων µετά την εξαγορά αναγνωρίζεται 

στα αποτελέσµατα, ενώ το µερίδιο των µεταβολών των αποθεµατικών µετά την εξαγορά, αναγνωρίζεται 

στα αποθεµατικά. Όταν η συµµετοχή του Οµίλου στις ζηµίες σε µία συγγενή επιχείρηση ισούται ή 

υπερβαίνει το κόστος της συµµετοχής της στη συγγενή επιχείρηση, συµπεριλαµβανοµένων οποιονδήποτε 

άλλων επισφαλών απαιτήσεων, ο Όµιλος δεν αναγνωρίζει περαιτέρω ζηµίες, εκτός και αν έχει καλύψει 

υποχρεώσεις ή έχει ενεργήσει πληρωµές εκ µέρους της συγγενούς επιχείρησης και εν γένει εκείνων που 

προκύπτουν από τη µετοχική ιδιότητα. 

 

Μη πραγµατοποιηµένα κέρδη από συναλλαγές µεταξύ του Οµίλου και των συνδεδεµένων επιχειρήσεων 

απαλείφονται κατά το ποσοστό συµµετοχής του Οµίλου στις συνδεδεµένες επιχειρήσεις. Μη 

πραγµατοποιηµένες ζηµιές απαλείφονται, εκτός εάν η συναλλαγή παρέχει ενδείξεις αποµείωσης του 

µεταβιβασθέντος περιουσιακού στοιχείου. Οι λογιστικές αρχές των συνδεδεµένων επιχειρήσεων έχουν 

τροποποιηθεί ώστε να είναι οµοιόµορφες µε αυτές που έχουν υιοθετηθεί από τον Όµιλο. 

 

 

 

 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 Ενδιάµεσες Οικονοµικές 
Καταστάσεις για το 
εννιάµηνο που έληξε 
30 Σεπτεµβρίου 2005 

 

18 

2.2.2 Ενοποιούµενες Επιχειρήσεις 

 
Εκτός από την µητρική Εταιρεία στις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις περιλαµβάνονται και οι κάτωθι 

θυγατρικές και συγγενείς επιχειρήσεις: 

 

 

Κατά τη διάρκεια της περιόδου 1/1-30/9/2005 δεν σηµειώθηκε καµία σηµαντική µεταβολή στην διάρθρωση 

του Οµίλου. 

 

2.3 Χρηµατοοικονοµικά Μέσα 

Χρηµατοοικονοµικό µέσο είναι κάθε σύµβαση που δηµιουργεί ένα χρηµατοοικονοµικό στοιχείο ενεργητικού 

σε µία επιχείρηση και µια χρηµατοοικονοµική υποχρέωση ή ένα συµµετοχικό τίτλο σε µια άλλη επιχείρηση.  

 

2.3.1 Αρχική Αναγνώριση  

Ο Όµιλος αναγνωρίζει στον ισολογισµό το σύνολο των χρηµατοοικονοµικών στοιχείων του ενεργητικού και 

των υποχρεώσεων, συµπεριλαµβανοµένων και των παραγώγων. Οι αγορές χρηµατοοικονοµικών στοιχείων 

αναγνωρίζονται κατά την ηµεροµηνία της συναλλαγής που είναι και η ηµεροµηνία που ο Όµιλος δεσµεύεται 

να αγοράσει το στοιχείο. Οι επενδύσεις αρχικά αναγνωρίζονται στην εύλογη αξία τους πλέον των άµεσα 

επιρριπτέων στη συναλλαγή δαπανών, µε εξαίρεση όσον αφορά τις άµεσα επιρριπτέες στη συναλλαγή 

δαπάνες, για τα στοιχεία εκείνα που αποτιµώνται στην εύλογη αξία τους µε µεταβολές στα αποτελέσµατα.  

 

2.3.2 Ταξινόµηση και Αποτίµηση Χρηµατοοικονοµικών Στοιχείων Ενεργητικού  

Τα χρηµατοοικονοµικά µέσα του Οµίλου ταξινοµούνται στις παρακάτω κατηγορίες µε βάση την ουσία της 

σύµβασης και το σκοπό για τον οποίο αποκτήθηκαν. 

 

Επωνυµία Έδρα % Συµ-χής 
30/09/2005 Μέθοδος Ενοποίησης 

MARFIN BANK ATE Μαρούσι 100,00% Ολική Ενοποίηση

ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΕΛΛΑ∆ΟΣ Μαρούσι 60,98% Ολική Ενοποίηση

MARFIN GLOBAL ASSET MNG Α.Ε.Π.Ε.Υ. Μαρούσι 100,00% Ολική Ενοποίηση 
MARFIN SECURITIES CYPRUS L.T.D. Κύπρος 62,10% Ολική Ενοποίηση 
MARFIN Α.Ε.∆.Α.Κ. Μαρούσι 73,07% Ολική Ενοποίηση 
ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ & ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ Α.Ε. Μαρούσι 60,98% Ολική Ενοποίηση 
IBG MANAGEMENT Α.Ε.∆.Α.Κ.Ε.Σ Μαρούσι 60,98% Ολική Ενοποίηση 
IBG INVESTMENTS S.A. British Virgin Islands 60,98% Ολική Ενοποίηση 
AVC Α.Ε. ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ ΕΠΙΧΕΙΡΗΜΑΤΙΚΩΝ ΣΥΜΜ. Μαρούσι 39,64% Ολική Ενοποίηση 
MARFIN CAPITAL S.A. British Virgin Islands 100,00% Ολική Ενοποίηση 
EUROLINE Α.Ε.Ε.Χ. Αθήνα 48,56% Καθαρή Θέση 
INTERINVEST A.E.E.X. Αθήνα 44,57% Καθαρή Θέση 
MARFIN GLOBAL INVESTMENTS Α.Ε.Ε.Χ. Μαρούσι 42,15% Καθαρή Θέση 



 Ενδιάµεσες Οικονοµικές 
Καταστάσεις για το 
εννιάµηνο που έληξε 
30 Σεπτεµβρίου 2005 

 

19 

i) Χρηµατοοικονοµικά στοιχεία αποτιµώµενα στην εύλογη αξία τους µέσω της κατάστασης αποτελεσµάτων 

χρήσης 

Πρόκειται για χρηµατοοικονοµικά στοιχεία ενεργητικού, που ικανοποιούν οποιαδήποτε από τις παρακάτω 

προϋποθέσεις: 

 - Χρηµατοοικονοµικά στοιχεία ενεργητικού που κατέχονται για εµπορικούς σκοπούς. Πρόκειται για 

χρεόγραφα που αγοράστηκαν µε σκοπό την επίτευξη κέρδους από βραχυπρόθεσµες µεταβολές των τιµών, 

ενώ συµπεριλαµβάνονται τα παράγωγα, εκτός από εκείνα που είναι καθορισµένα και αποτελεσµατικά µέσα 

αντιστάθµισης. 

 - Οποιοδήποτε άλλο χρηµατοοικονοµικό µέσο το οποίο δεν αποκτήθηκε για εµπορικούς σκοπούς, αλλά 

κατά την αρχική αναγνώριση ορίζεται από την επιχείρηση ως στοιχείο που αποτιµάται στην εύλογη αξία, µε 

αναγνώριση των µεταβολών στην Κατάσταση Αποτελεσµάτων Χρήσης. 

Στον Ισολογισµό του Οµίλου τα χρηµατοοικονοµικά µέσα της κατηγορίας αυτής περιλαµβάνονται στο 

κονδύλι «Εµπορικό χαρτοφυλάκιο».  

Οι µεταβολές στην εύλογη αξία των παραγώγων αναγνωρίζονται στην κατάσταση αποτελεσµάτων χρήσης 

ως αποτέλεσµα από χρηµατοοικονοµικές πράξεις. Ο τόκος που προκύπτει από τη διακράτηση τοκοφόρων 

τίτλων του εµπορικού χαρτοφυλακίου καταχωρείται στα Έσοδα από Τόκους, ενώ τα µερίσµατα 

συµµετοχικών τίτλων τα οποία εισπράττονται συµπεριλαµβάνονται στα Έσοδα από Μερίσµατα.  

 

 ii) ∆άνεια και απαιτήσεις 

Περιλαµβάνουν µη παράγωγα χρηµατοοικονοµικά στοιχεία ενεργητικού µε σταθερές ή προσδιορισµένες 

πληρωµές, τα οποία δεν διαπραγµατεύονται σε ενεργές αγορές. Τα δάνεια και οι απαιτήσεις αναγνωρίζονται 

στο αναπόσβεστο κόστος βάσει της µεθόδου του πραγµατικού επιτοκίου. 

 

iii) Επενδύσεις κατεχόµενες ως την λήξη 

Περιλαµβάνει µη παράγωγα χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία µε πάγιες η προσδιορισµένες 

πληρωµές και συγκεκριµένη λήξη και τα οποία ο Όµιλος έχει την πρόθεση και την δυνατότητα να τα 

διακρατήσει ως την λήξη τους. 

Το χαρτοφυλάκιο των χρεογράφων που διακρατείται ως τη λήξη λογιστικοποιείται στο αποσβέσιµο κόστος 

κτήσης χρησιµοποιώντας τη µέθοδο του πραγµατικού επιτοκίου µείον τις συσσωρευµένες αποµειώσεις 

αξίας. Ένα στοιχείο του ενεργητικού έχει υποστεί αποµείωση, αν η λογιστική του αξία υπερβαίνει την 

ρευστοποιήσιµη αξία του. Το ποσό της αποµείωσης των στοιχείων ενεργητικού που λογιστικοποιούνται στο 

αποσβέσιµο κόστος κτήσης υπολογίζεται ως η διαφορά της λογιστικής αξίας του στοιχείου ενεργητικού και 

της παρούσας αξίας των αναµενόµενων µελλοντικών ταµειακών ροών, προεξοφληµένες µε το αρχικό 

πραγµατικό επιτόκιο του στοιχείου ενεργητικού. Η αποµείωση αξίας επιβαρύνει τα αποτελέσµατα χρήσεως.  

Αν ο Όµιλος πουλήσει ή µεταφέρει µέρος του διακρατούµενου ως τη λήξη χαρτοφυλακίου, πριν από τη 

λήξη του (εκτός αν πληρούνται οι προϋποθέσεις του ∆ΛΠ 39 ), τότε δεν είναι δυνατή η κατηγοριοποίηση 

ενός στοιχείου ενεργητικού ως διακρατούµενο ως τη λήξη για τα επόµενα δύο έτη.  
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Στον Ισολογισµό του Οµίλου τα διακρατούµενα έως τη λήξη χρεόγραφα περιλαµβάνονται στο κονδύλι 

«Επενδυτικό χαρτοφυλάκιο».  

 

iv) ∆ιαθέσιµα προς πώληση χρηµατοοικονοµικά στοιχεία ενεργητικού 

Περιλαµβάνει µη παράγωγα χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία τα οποία είτε προσδιορίζονται σε 

αυτήν την κατηγορία, είτε δεν µπορούν να ενταχθούν σε κάποια από τις ανωτέρω. Το διαθέσιµο προς 

πώληση είναι το χαρτοφυλάκιο χρεογράφων για τα οποία δεν υπάρχει καθορισµένος χρονικός ορίζοντας 

διακράτησης και µπορούν να ρευστοποιηθούν ανάλογα µε τις ανάγκες ρευστότητας, τις µεταβολές των 

επιτοκίων ή των τιµών.  

Τα χρεόγραφα του διαθέσιµου προς πώληση χαρτοφυλακίου καταχωρούνται αρχικά στο κόστος 

(συµπεριλαµβανοµένων των εξόδων συναλλαγών). Στη συνέχεια, τα διαθέσιµα προς πώληση 

χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία αποτιµώνται στην εύλογη αξία τους και τα σχετικά κέρδη ή ζηµιές 

καταχωρούνται σε αποθεµατικό των ιδίων κεφαλαίων µέχρι τα στοιχεία αυτά πωληθούν ή χαρακτηρισθούν 

ως αποµειωµένα. 

Κατά την πώληση ή όταν χαρακτηρισθούν ως αποµειωµένα, τα κέρδη ή οι ζηµιές µεταφέρονται στα 

αποτελέσµατα. Ζηµιές αποµείωσης που έχουν αναγνωρισθεί στα αποτελέσµατα δεν αντιστρέφονται µέσω 

αποτελεσµάτων. 

 

2.3.3 Αποτίµηση Χρηµατοοικονοµικών Υποχρεώσεων  

Οι χρηµατοοικονοµικές υποχρεώσεις του Οµίλου περιλαµβάνουν κυρίως καταθέσεις πελατών και 

τοποθετήσεις διατραπεζικής αγοράς. Οι χρηµατοοικονοµικές υποχρεώσεις αρχικά αποτιµώνται στο κόστος 

κτήσης τους που είναι η εύλογη αξία των εισφερόµενων µετρητών ή λοιπών χρηµατοοικονοµικών 

στοιχείων. Κατόπιν αποτιµώνται στο αναπόσβεστο κόστος τους µε την µέθοδο του πραγµατικού επιτοκίου. 

Τα έξοδα τόκων αναγνωρίζονται στα αποτελέσµατα της περιόδου. 

 
 
2.3.4 Παράγωγα Χρηµατοοικονοµικά Μέσα και Λογιστική Αντιστάθµισης 

Ο Όµιλος χρησιµοποιεί παράγωγα χρηµατοοικονοµικά προϊόντα τόσο για ίδιο λογαριασµό, µε σκοπό την 

επίτευξη κερδών ή την αντιστάθµιση κινδύνων, όσο και για την εξυπηρέτηση πελατειακών αναγκών.  

Τα παράγωγα χρηµατοοικονοµικά προϊόντα που διαπραγµατεύεται ο Όµιλος περιλαµβάνουν κυρίως 

Συµβάσεις Ανταλλαγής Επιτοκίων, Συµβόλαια Μελλοντικής Εκπλήρωσης σε µετοχές, συνάλλαγµα και δείκτες 

αξιών, ∆ικαιώµατα Προαίρεσης αγοράς και πώλησης µετοχών και συναλλάγµατος και Μελλοντικές 

Συµφωνίες Επιτοκίου.  

Όλα τα παράγωγα προϊόντα αρχικά καταχωρούνται στο κόστος κτήσης τους και σε κάθε ηµεροµηνία του 

ισολογισµού αποτιµώνται στην εύλογη αξία τους. Η εύλογη αξία προσδιορίζεται από τις αγοραίες τιµές, 

αναλύσεις προεξοφληµένων ταµειακών ροών και από µοντέλα αποτίµησης δικαιωµάτων προαίρεσης όπου οι 

αγοραίες τιµές δεν είναι διαθέσιµες. Οι µεταβολές στην εύλογη αξία των παραγώγων εµφανίζονται στα 

αποτελέσµατα χρηµατοοικονοµικών πράξεων.  
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Τα παράγωγα παρουσιάζονται ως στοιχεία του ενεργητικού όταν η εκτιµώµενη εύλογη αξία τους είναι 

θετική και ως υποχρεώσεις όταν η εκτιµώµενη εύλογη αξία τους είναι αρνητική. 

 

Ο Όµιλος κατατάσσει τα παράγωγα στις παρακάτω κατηγορίες: 

 

i) Ενσωµατωµένα Παράγωγα  

Ενσωµατωµένο παράγωγο είναι ένα συνθετικό στοιχείο ενός υβριδικού (σύνθετου) χρηµατοοικονοµικού 

µέσου που περιλαµβάνει και ένα µη παράγωγο κύριο συµβόλαιο. Ένα παράγωγο θεωρείται ότι είναι 

ενσωµατωµένο σε ένα κύριο χρηµατοοικονοµικό µέσο όταν δεν µπορεί να µεταβιβαστεί ανεξάρτητα από 

εκείνο το µέσο. Τα ενσωµατωµένα παράγωγα του Οµίλου αφορούν κυρίως εταιρικά οµόλογα µε 

ενσωµατωµένο δικαίωµα µετατροπής σε µετοχές. 

 

Ένα ενσωµατωµένο παράγωγο διαχωρίζεται από το κύριο συµβόλαιο µόνον και µόνον όταν πληρούνται οι 

ακόλουθοι όροι: 

(α) το σύνθετο µέσο δεν επιµετράται στην εύλογη αξία µε αναγνώριση των µεταβολών στα αποτελέσµατα. 

(β) τα οικονοµικά χαρακτηριστικά και οι κίνδυνοι του ενσωµατωµένου παραγώγου δεν είναι στενά 

συνδεδεµένα µε τα οικονοµικά χαρακτηριστικά και τους κινδύνους του κύριου συµβολαίου, 

(γ) ένα ιδιαίτερο χρηµατοοικονοµικό µέσο µε τους ίδιους όρους όπως το ενσωµατωµένο παράγωγο θα 

πληρούσε τον ορισµό ενός παραγώγου.  

 

Στην περίπτωση αυτή το παράγωγο χρηµατοοικονοµικό µέσο αποτιµάται στην εύλογη αξία του µε το 

κέρδος ή τη ζηµιά αποτίµησης να αναγνωρίζεται στα αποτελέσµατα της χρήσης, ενώ το κύριο 

χρηµατοοικονοµικό µέσο αντιµετωπίζεται λογιστικά σύµφωνα µε την κατηγορία στην οποία εντάσσεται 

(π.χ. ∆ιαθέσιµα προς πώληση χρηµατοοικονοµικά µέσα). 

 

Στην περίπτωση που ο Όµιλος προορίζει ένα ενσωµατωµένο παράγωγο για εµπορική εκµετάλλευση, τότε 

δεν διαχωρίζει την αξία του παραγώγου από την αξία του κύριου χρηµατοοικονοµικού µέσου, αλλά 

κατατάσσει το σύνθετο χρηµατοοικονοµικό µέσο στο εµπορικό χαρτοφυλάκιο και το αποτιµά στην εύλογη 

αξία του µε την συνολική µεταβολή της τιµής να αναγνωρίζεται στα αποτελέσµατα της περιόδου. Ο ίδιος 

λογιστικός χειρισµός ακολουθείται και στην περίπτωση που είναι αδύνατο να αποτιµήσει διακεκριµένα το 

ενσωµατωµένο παράγωγο είτε κατά την απόκτησή του είτε σε µία µεταγενέστερη ηµεροµηνία. 

ii) Λογιστική Αντιστάθµισης  

Ο Όµιλος χρησιµοποιεί επίσης παράγωγα χρηµατοοικονοµικά µέσα για την αντιστάθµιση κινδύνων που 

απορρέουν από τις µεταβολές των επιτοκίων και των τιµών συναλλάγµατος. Ο Όµιλος εφαρµόζει 

αντισταθµιστική λογιστική εύλογης αξίας ή ταµειακών ροών για παράγωγα τα οποία πληρούν τα σχετικά 

κριτήρια. Για παράγωγα τα οποία δεν πληρούν τα κριτήρια για αντισταθµιστική λογιστική, κέρδη ή ζηµιές 

που προκύπτουν από µεταβολές στη δίκαιη αξία καταχωρούνται στην κατάσταση λογαριασµού 

αποτελεσµάτων. 
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Σχέση αντιστάθµισης για σκοπούς εφαρµογής της λογιστικής αντιστάθµισης υπάρχει όταν: 

(α) Κατά την έναρξη της αντιστάθµισης υπάρχει τεκµηρίωση της αντισταθµιστικής σχέσης και της επιδίωξης 

του Οµίλου αναφορικά µε τη διαχείριση του κινδύνου και της στρατηγικής του για την ανάληψη της 

αντιστάθµισης.  

(β) Η αντιστάθµιση αναµένεται να είναι άκρως αποτελεσµατική ως προς τον συµψηφισµό των µεταβολών 

της εύλογης αξίας ή των ταµιακών ροών που αποδίδονται στον αντισταθµιζόµενο κίνδυνο, σύµφωνα µε την 

τεκµηριωµένη στρατηγική διαχείρισης κινδύνου για την εν λόγω αντισταθµιστική σχέση. 

 (γ) Όσον αφορά αντισταθµίσεις προβλεπόµενων ταµειακών ροών, η προσδοκώµενη συναλλαγή που 

αποτελεί το υποκείµενο της αντιστάθµισης είναι πολύ πιθανή και να παρουσιάζει έκθεση στον κίνδυνο 

µεταβολής των ταµειακών ροών η οποία ενδέχεται να επηρεάσει τα αποτελέσµατα. 

(δ) Η αποτελεσµατικότητα της αντιστάθµισης αποτιµάται µε αξιοπιστία. 

(ε) Η αντιστάθµιση αξιολογείται ως άκρως αποτελεσµατική καθ' όλη τη διάρκεια της περιόδου. 

 

Για αντισταθµίσεις εύλογης αξίας οι οποίες πληρούν τα κριτήρια για αντισταθµιστική λογιστική, κέρδη ή 

ζηµιές από την επανεκτίµηση του παραγώγου στη δίκαιη αξία καταχωρούνται στην κατάσταση 

λογαριασµού αποτελεσµάτων. Κέρδη ή ζηµιές στο αντισταθµισµένο µέσο που οφείλονται στον 

αντισταθµιζόµενο κίνδυνο, αναπροσαρµόζουν τη λογιστική αξία του αντισταθµισµένου µέσου και 

καταχωρούνται στην κατάσταση λογαριασµού αποτελεσµάτων, ανεξάρτητα από την ταξινόµηση του 

χρηµατοοικονοµικού µέσου (π.χ. ∆ιαθέσιµα προς πώληση χρηµατοοικονοµικά µέσα). 

 

Για αντισταθµίσεις ταµειακής ροής οι οποίες πληρούν τα κριτήρια για αντισταθµιστική λογιστική, η 

αναλογία του κέρδους ή της ζηµιάς από το παράγωγο που προσδιορίζεται ως ενεργός αντιστάθµιση, 

καταχωρείται κατευθείαν στα αποθεµατικά και η αναλογία που προσδιορίζεται ως µη ενεργός 

αντιστάθµιση καταχωρείται στην κατάσταση λογαριασµού αποτελεσµάτων. Κέρδη ή ζηµιές που είχαν 

καταχωρηθεί κατευθείαν στα αποθεµατικά µεταφέρονται στην κατάσταση λογαριασµού αποτελεσµάτων 

στην ίδια περίοδο κατά την οποία η αντισταθµιζόµενη συναλλαγή επηρεάζει τα αποτελέσµατα. 

 

Η αντισταθµιστική λογιστική διακόπτεται όταν το αντισταθµίζον µέσο εκπνέει ή πωλείται, τερµατίζεται ή 

ασκείται, ή όταν η αντιστάθµιση δεν πληρεί πλέον τα κριτήρια για αντισταθµιστική λογιστική. Στην 

περίπτωση που µια αντισταθµιζόµενη συναλλαγή δεν αναµένεται πλέον να πραγµατοποιηθεί, τα καθαρά 

συσσωρευµένα κέρδη ή ζηµιές που είχαν καταχωρηθεί στα αποθεµατικά µεταφέρονται στην κατάσταση 

λογαριασµού αποτελεσµάτων. 

 

2.3.5 Μέθοδοι Επιµέτρησης Εύλογης Αξίας 

Οι εύλογες αξίες των χρηµατοοικονοµικών στοιχείων ενεργητικού που είναι διαπραγµατεύσιµα σε 

ενεργούς αγορές προσδιορίζονται από τις τρέχουσες τιµές ζήτησης χωρίς να αφαιρούνται τα έξοδα 

πώλησης. Για τα µη διαπραγµατεύσιµα στοιχεία οι εύλογες αξίες προσδιορίζονται µε την χρήση τεχνικών 



 Ενδιάµεσες Οικονοµικές 
Καταστάσεις για το 
εννιάµηνο που έληξε 
30 Σεπτεµβρίου 2005 

 

23 

αποτίµησης όπως ανάλυση πρόσφατων συναλλαγών, συγκρίσιµων στοιχείων που διαπραγµατεύονται, 

µοντέλα αποτίµησης παραγώγων και προεξόφληση ταµειακών ροών. 

Όπου χρησιµοποιούνται µοντέλα αποτίµησης τα δεδοµένα που χρησιµοποιούνται βασίζονται σε σχετικές 

µετρήσεις της αγοράς (επιτόκια, τιµές µετοχών κτλ) κατά την ηµεροµηνία κλεισίµατος του ισολογισµού. 

Σε περίπτωση χρησιµοποίησης τεχνικών προεξόφλησης των ταµειακών ροών, οι εκτιµώµενες µελλοντικές 

ταµειακές ροές βασίζονται στις καλύτερες εκτιµήσεις της ∆ιοίκησης και το προεξοφλητικό επιτόκιο είναι το 

επιτόκιο της αγοράς για ένα µέσο µε τα ίδια χαρακτηριστικά και κινδύνους. 

 

Οι µη διαπραγµατεύσιµοι σε ενεργό αγορά συµµετοχικοί τίτλοι των οποίων η εύλογη αξία δεν είναι 

δυνατόν να προσδιοριστεί µε αξιοπιστία καθώς και τα παράγωγα χρηµατοοικονοµικά µέσα τα οποία 

συνδέονται µε αυτούς τους συµµετοχικούς τίτλους αποτιµώνται στο κόστος κτήσης τους. 

 

2.3.6 Αποµείωση Χρηµατοοικονοµικών Μέσων  

Τα χρηµατοοικονοµικά στοιχεία του ενεργητικού ανασκοπούνται σε κάθε ηµεροµηνία ισολογισµού 

προκειµένου να προσδιοριστεί εάν υπάρχουν βάσιµες ενδείξεις ότι µία απαίτηση ή οµάδα απαιτήσεων έχει 

υποστεί αποµείωση της αξίας της. 

Μία απαίτηση θεωρείται ότι έχει υποστεί αποµείωση της αξίας της όταν η λογιστική αξία αυτής είναι 

µεγαλύτερη από το αναµενόµενο ανακτήσιµο ποσό της. Εάν υπάρχουν τέτοιες ενδείξεις, υπολογίζεται το 

ανακτήσιµο ποσό της απαίτησης ή της οµάδας απαιτήσεων και σχηµατίζεται σε βάρος των 

αποτελεσµάτων της περιόδου πρόβλεψη για αποµείωση της αξίας των απαιτήσεων. Το ποσό της 

πρόβλεψης είναι η διαφορά µεταξύ της λογιστικής αξίας και του ανακτήσιµου ποσού του δανείου. 

 

Πρόβλεψη αποµείωσης απαιτήσεων από χορηγήσεις αναγνωρίζεται εάν υπάρχουν ενδείξεις ότι ο Όµιλος 

δεν θα µπορέσει να εισπράξει όλα τα οφειλόµενα ποσά τα οποία ορίζονται στους συµβατικούς όρους των 

δανείων. Αντικειµενικές ενδείξεις ότι µία απαίτηση ή µία οµάδα απαιτήσεων έχει αποµειωθεί ή είναι µη 

εισπράξιµη αποτελούν τα ακόλουθα:  

i. Σηµαντική οικονοµική δυσχέρεια του πιστούχου.  

ii. Αθέτηση των όρων δανειακής σύµβασης (π.χ. παράλειψη ή καθυστέρηση στις πληρωµές τόκου ή 

κεφαλαίου).  

iii. Ο Όµιλος, για οικονοµικούς ή νοµικούς λόγους που σχετίζονται µε την οικονοµική δυσχέρεια του 

πιστούχου, συµφωνεί µε αυτόν κάποια ρύθµιση, την παροχή της οποίας δεν θα εξέταζε κάτω από 

διαφορετικές συνθήκες.  

iv. Υπάρχει πιθανότητα πτώχευσης ή άλλης οικονοµικής αναδιοργάνωσης του πιστούχου.  

v. Στοιχεία τα οποία επιδεικνύουν την ύπαρξη µετρήσιµης µείωσης στις εκτιµώµενες µελλοντικές 

εισπράξεις από οµάδα δανείων σε σχέση µε το χορηγηθέν ποσό, παρότι η µείωση αυτή δεν µπορεί να 

εντοπιστεί ακόµη, εξετάζοντας κάθε δάνειο της οµάδας ξεχωριστά, περιλαµβάνοντας: -∆υσµενείς 

µεταβολές στο καθεστώς αποπληρωµής των υπολοίπων των πιστούχων της οµάδας (π.χ. αύξηση του 

αριθµού των καθυστερηµένων πληρωµών λόγω προβληµάτων του κλάδου), ή -Οικονοµικές συνθήκες σε 
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εθνική ή τοπική κλίµακα, που σχετίζονται µε καθυστερήσεις στην εξυπηρέτηση των δανείων της οµάδας 

(π.χ. αύξηση του ποσοστού ανεργίας σε µία γεωγραφική περιοχή πιστούχων, µείωση της αξίας των 

ακινήτων που έχουν ληφθεί ως εξασφαλίσεις στην ίδια περιοχή, ή δυσµενείς αλλαγές στις συνθήκες 

λειτουργίας ενός κλάδου, οι οποίες επηρεάζουν τους πιστούχους που περιλαµβάνονται στη συγκεκριµένη 

οµάδα).  

 

Η εκτίµηση της ύπαρξης αποµείωσης διενεργείται σε επίπεδο πιστούχου, για τις χορηγήσεις που ο Όµιλος 

θεωρεί σηµαντικές και για αυτές που δεν θεωρεί σηµαντικές σε επίπεδο πιστούχου ή οµάδας πιστούχων. 

Οι χορηγήσεις που έχουν αξιολογηθεί σε επίπεδο πιστούχου και δεν υπήρξαν ενδείξεις αποµείωσης, 

σηµαντικές ή όχι, κατατάσσονται σε οµάδες απαιτήσεων µε παρόµοια χαρακτηριστικά πιστωτικού 

κινδύνου και αξιολογούνται σε συλλογική βάση.  

Aν σε µεταγενέστερη περίοδο το ποσό της σχηµατιζόµενης πρόβλεψης µειωθεί και η µείωση σχετίζεται µε 

αντικειµενικά γεγονότα που συνέβησαν µετά το σχηµατισµό της πρόβλεψης, όπως για παράδειγµα 

βελτίωση της πιστοληπτικής ικανότητας του πιστούχου, τότε η πρόβλεψη µειώνεται καταχωρώντας τη 

διαφορά στην κατάσταση αποτελεσµάτων. 

 

2.3.7 ∆ιαγραφή  

Ένα χρηµατοοικονοµικό µέσο του ενεργητικού διαγράφεται όταν ο Όµιλος χάνει τον έλεγχο επί των 

συµβατικών δικαιωµάτων που περιέχονται στο στοιχείο αυτό. Αυτό συµβαίνει όταν τα δικαιώµατα λήγουν ή 

µεταβιβάζονται και ο Όµιλος έχει µεταβιβάσει ουσιωδώς όλους τους κινδύνους και τις ανταµοιβές που 

συνεπάγεται η ιδιοκτησία. 

Οι χρηµατοοικονοµικές υποχρεώσεις διαγράφονται όταν η δέσµευση του Οµίλου για καταβολή µετρητών 

ή άλλων χρηµατοοικονοµικών µέσων εξαλείφεται. 

 

2.3.8 Συµψηφισµός 

Χρηµατοοικονοµικά στοιχεία του ενεργητικού και του παθητικού συµψηφίζονται και το καθαρό ποσό 

εµφανίζεται στον ισολογισµό όταν ο Όµιλος έχει το νοµικό δικαίωµα και προτίθεται να προβεί στον 

ταυτόχρονο διακανονισµό της απαίτησης και υποχρέωσης στο καθαρό ποσό.  

 

2.3.9 Συµφωνίες Επαναγοράς και ∆άνεια Χρεογράφων 

Ο Όµιλος προβαίνει σε αγορές (πωλήσεις) επενδύσεων βάσει συµφωνιών επαναπώλησης (επαναγοράς) 

ιδίων επενδύσεων σε συγκεκριµένη τιµή στο µέλλον σε σταθερή τιµή.  

Οι ίδιες επενδύσεις οι οποίες πωλούνται µε τον όρο της επαναγοράς (repos) δεν διαγράφονται από τον 

ισολογισµό, αλλά συνεχίζουν να αποτιµώνται ανάλογα µε την ταξινόµηση τους (εµπορικό χαρτοφυλάκιο ή 

διαθέσιµα προς πώληση). Τα ποσά που εισπράττονται αναγνωρίζονται στον ισολογισµό ως υποχρέωση και 

αποτιµώνται στο αναπόσβεστο κόστος τους µε την µέθοδο του πραγµατικού επιτοκίου.  

Τα χρεόγραφα τα οποία αγοράζονται µε τον όρο να επαναπωληθούν στο µέλλον (reverse repos) δεν 

αναγνωρίζονται. Τα ποσά που καταβάλλονται για την αγορά τους αναγνωρίζονται ως Απαιτήσεις από 
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Πιστωτικά Ιδρύµατα ή Πελάτες αντιστοίχως και αποτιµώνται στο αναπόσβεστο κόστος µε βάση το 

πραγµατικό επιτόκιο.  

Ο Όµιλος προβαίνει στην σύναψη συµβάσεων αγοράς µετοχών µε σύµφωνο επαναπώλησης (stock 

reverse repos) µέσω του ΧΠΑ. Οι αποκτηθείσες µετοχές πωλούνται κατόπιν στο ΧΑΑ. Οι µετοχές δεν 

αναγνωρίζονται ως στοιχεία του ενεργητικού. Ο Όµιλος αναγνωρίζει ως υποχρέωση στον ισολογισµό την 

δέσµευση για την επαναπώληση αυτών των µετοχών, η οποία αποτιµάται στην εύλογη αξία των 

χρεογράφων που ο Όµιλος δεσµεύεται να επαναγοράσει και να επιστρέψει στην ΕΤΕΣΕΠ.  

 

 

2.4 Μετατροπή σε Ξένο Νόµισµα 

 

Τα στοιχεία των οικονοµικών καταστάσεων των εταιρειών του Οµίλου επιµετρώνται βάσει του νοµίσµατος 

του πρωτεύοντος οικονοµικού περιβάλλοντος, στο οποίο λειτουργεί ο Όµιλος (λειτουργικό νόµισµα). Οι 

ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις παρουσιάζονται σε Ευρώ, που είναι το λειτουργικό νόµισµα και το 

νόµισµα παρουσίασης της µητρικής Εταιρείας και των περισσότερων θυγατρικών της.  

 

Τα στοιχεία του ενεργητικού και παθητικού των οικονοµικών καταστάσεων των θυγατρικών επιχειρήσεων 

του εξωτερικού που µετέχουν στην ενοποίηση, µετατρέπονται σε Ευρώ µε τις συναλλαγµατικές ισοτιµίες 

που ισχύουν κατά την ηµεροµηνία του ισολογισµού. Τα έσοδα και τα έξοδα έχουν µετατραπεί στο 

νόµισµα παρουσίασης του Οµίλου στις µέσες ισοτιµίες κατά την αναφερόµενη περίοδο. Όποιες διαφορές 

προκύπτουν από αυτή την διαδικασία έχουν χρεωθεί / (πιστωθεί) στο αποθεµατικό µετατροπής 

ισολογισµών θυγατρικών σε ξένο νόµισµα, της καθαρής θέσης.  

 
Οι συναλλαγές σε ξένα νοµίσµατα µετατρέπονται στο λειτουργικό νόµισµα µε την χρήση των ισοτιµιών 

που ισχύουν κατά την ηµεροµηνία των συναλλαγών. Κέρδη και ζηµιές από συναλλαγµατικές διαφορές οι 

οποίες προκύπτουν από την εκκαθάριση τέτοιων συναλλαγών κατά την διάρκεια της περιόδου και από την 

µετατροπή των νοµισµατικών στοιχείων που εκφράζονται σε ξένο νόµισµα µε τις ισχύουσες ισοτιµίες κατά 

την ηµεροµηνία ισολογισµού, καταχωρούνται στα αποτελέσµατα. Οι συναλλαγµατικές διαφορές από µη 

νοµισµατικά στοιχεία που αποτιµώνται στην εύλογη αξία τους, θεωρούνται ως τµήµα της εύλογης αξίας 

και συνεπώς καταχωρούνται όπου και οι διαφορές της εύλογης αξίας. Στην περίπτωση αποτελεσµατικής 

αντιστάθµισης του συναλλαγµατικού κινδύνου για µη νοµισµατικά χρηµατοοικονοµικά στοιχεία που 

αποτιµώνται ως διαθέσιµα προς πώληση, το µέρος της µεταβολής της εύλογης αξίας τους που οφείλεται 

στην µεταβολή του συναλλάγµατος καταχωρείται στα αποτελέσµατα της περιόδου. 
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2.5 Ενσώµατα Πάγια Στοιχεία 

 

Τα πάγια στοιχεία του ενεργητικού απεικονίζονται στις οικονοµικές καταστάσεις στις αξίες κτήσεως τους, 

µείον, κατ’ αρχήν τις συσσωρευµένες αποσβέσεις και δεύτερον, τυχών απαξιώσεις των παγίων. Το κόστος 

κτήσεως περιλαµβάνει όλες τις άµεσα επιρριπτέες δαπάνες για την απόκτηση των στοιχείων. Ειδικά τα 

ακίνητα του Οµίλου αποτιµήθηκαν στο τεκµαιρόµενο κόστος σύµφωνα µε το ∆ΠΧΠ 1, δηλαδή στην 

εύλογη αξία τους κατά την ηµεροµηνία µετάβασης στα ∆ΛΠ (1/1/2004). Η εύλογη αξία των ακινήτων 

προσδιορίστηκε από µελέτη ανεξάρτητου εκτιµητή.   

Μεταγενέστερες δαπάνες καταχωρούνται σε επαύξηση της λογιστικής αξίας των ενσωµάτων παγίων ή ως 

ξεχωριστό πάγιο µόνον κατά την έκταση που οι δαπάνες αυτές αυξάνουν τα µελλοντικά οικονοµικά οφέλη 

που αναµένεται να εισρεύσουν από την χρήση του παγίου στοιχείου και το κόστος τους µπορεί να 

επιµετρηθεί αξιόπιστα. Το κόστος επισκευών και συντηρήσεων καταχωρείται στα αποτελέσµατα όταν 

πραγµατοποιούνται. 

 

Οι αποσβέσεις των άλλων στοιχείων των ενσωµάτων παγίων (πλην οικοπέδων τα οποία δεν 

αποσβένονται) υπολογίζονται µε την σταθερή µέθοδο µέσα στην ωφέλιµη ζωή τους που έχει ως εξής: 

 

Κτίρια 40-50 έτη 

Μηχανολογικός εξοπλισµός 4-7 έτη 

Αυτοκίνητα 4-5 έτη 

Λοιπός εξοπλισµός 3-5 έτη 

 

Οι υπολειµµατικές αξίες και οι ωφέλιµες ζωές των ενσωµάτων παγίων υπόκεινται σε επανεξέταση σε κάθε 

ηµεροµηνία ισολογισµού. Όταν οι λογιστικές αξίες των ενσωµάτων ακινητοποιήσεων υπερβαίνουν την 

ανακτήσιµη αξία τους, η διαφορά (αποµείωση) καταχωρείται άµεσα ως έξοδο στα αποτελέσµατα. 

Κατά την πώληση ενσωµάτων ακινητοποιήσεων, οι διαφορές µεταξύ του τιµήµατος που λαµβάνεται και 

της λογιστικής τους αξίας καταχωρούνται ως κέρδη ή ζηµίες στα αποτελέσµατα. Οι επισκευές και 

συντηρήσεις καταχωρούνται στα έξοδα της περιόδου που αφορούν. 

 

 

2.6 Επενδύσεις  σε Ακίνητα 

 

Ο Όµιλος κατέχει τα οικόπεδα και τα κτίρια τα οποία διακρατά για επενδυτικούς σκοπούς (π.χ είσπραξη 

ενοικίων). Οι επενδύσεις σε Ακίνητα αποτιµώνται σε εύλογες αξίες όπως αυτές υπολογίζονται µε βάση 

αποδεκτές µεθόδους. Κέρδη και Ζηµιές που προκύπτουν από µεταβολές στην εύλογη αξία αναγνωρίζονται 

στα αποτελέσµατα.  

Οι µέθοδοι που συνήθως ακολουθούνται για τον προσδιορισµό της εύλογης αξίας των ακινήτων είναι: 



 Ενδιάµεσες Οικονοµικές 
Καταστάσεις για το 
εννιάµηνο που έληξε 
30 Σεπτεµβρίου 2005 

 

27 

i) Μέθοδος συγκριτική ή στοιχείων κτηµαταγοράς: Με αυτήν η αξία που δίδεται στο προς εκτίµηση 

ακίνητο προσδιορίζεται κατόπιν σύγκρισης των αξιών ακινήτων µε οµοειδή χαρακτηριστικά.  

ii) Μέθοδος επενδυτική: Ο σκοπός της µεθόδου αυτής είναι να υπολογίσει την κεφαλαιακή αξία του 

δικαιώµατος που έχει ένας επενδυτής να λαµβάνει κάποιο ετήσιο εισόδηµα από ένα συγκεκριµένο ακίνητο.  

 

 

2.7 Ασώµατες Ακινητοποιήσεις 

 

Στα άυλα στοιχεία του ενεργητικού περιλαµβάνονται κυρίως άδειες λογισµικού, κόστος ανάπτυξης website 

και υπεραξία από την εξαγορά και συγχώνευση καταστηµάτων άλλων τραπεζών. 

Τα άυλα στοιχεία του ενεργητικού αποτιµώνται στο κόστος κτήσεως µείον τις αποσβέσεις. Οι αποσβέσεις 

διενεργούνται µε την σταθερή µέθοδο κατά την διάρκεια της ωφέλιµης ζωής των στοιχείων αυτών η 

οποία κυµαίνεται από 1 έως 3 χρόνια. 

Η συντήρηση των προγραµµάτων λογισµικού αναγνωρίζεται ως έξοδο όταν πραγµατοποιείται η δαπάνη. 

Αντίθετα, οι δαπάνες που βελτιώνουν ή επιµηκύνουν την απόδοση των προγραµµάτων λογισµικού, πέραν 

των αρχικών τεχνικών προδιαγραφών, ή αντίστοιχα τα έξοδα µετατροπής λογισµικού ενσωµατώνονται 

στο κόστος κτήσεως του άυλου παγίου µε απαραίτητη προϋπόθεση να µπορούν να µετρηθούν µε 

αξιοπιστία. 

 

 

2.8 Υπεραξία 

 

Υπεραξία (Goodwill) είναι η διαφορά µεταξύ του κόστους αγοράς και της εύλογης αξίας του ενεργητικού 

και του παθητικού θυγατρικής / συγγενούς επιχείρησης κατά την ηµεροµηνία της εξαγοράς. Ο Όµιλος 

κατά την ηµεροµηνία της αγοράς αναγνωρίζει την υπεραξία που προέκυψε από την απόκτηση, ως ένα 

στοιχείο του ενεργητικού, και την εµφανίζει στο κόστος. Το κόστος αυτό είναι ίσο µε το ποσό κατά το 

οποίο το κόστος ενοποίησης υπερβαίνει το µερίδιο της επιχείρησης, στα στοιχεία του ενεργητικού, στις 

υποχρεώσεις και στις ενδεχόµενες υποχρεώσεις της αποκτηθείσας εταιρείας . 

 

Μετά την αρχική αναγνώριση η υπεραξία αποτιµάται στο κόστος µείον τις συσσωρευµένες ζηµιές λόγω 

µείωσης της αξίας της. Η υπεραξία δεν αποσβένεται, αλλά εξετάζεται ετησίως για πιθανή µείωση της αξίας 

της. 
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2.9 Αποµείωση Αξίας Στοιχείων Ενεργητικού 

 

Τα στοιχεία του ενεργητικού που έχουν απροσδιόριστη ωφέλιµη ζωή δεν αποσβένονται και υπόκεινται σε 

έλεγχο αποµείωσης ετησίως και όταν κάποια γεγονότα καταδεικνύουν ότι η λογιστική αξία µπορεί να µην 

είναι ανακτήσιµη. Τα στοιχεία του ενεργητικού που αποσβένονται υπόκεινται σε έλεγχο αποµείωσης της 

αξίας τους όταν υπάρχουν ενδείξεις ότι η λογιστική αξία τους δεν θα ανακτηθεί.  Η ανακτήσιµη αξία είναι 

το µεγαλύτερο ποσό µεταξύ της καθαρής τιµής πώλησης και της αξίας λόγω χρήσης. Η ζηµία λόγω 

µείωσης της αξίας των στοιχείων του ενεργητικού αναγνωρίζεται από την επιχείρηση, όταν η λογιστική 

αξία των στοιχείων αυτών (ή της Μονάδας ∆ηµιουργίας Ταµειακών Ροών) είναι µεγαλύτερη από το 

ανακτήσιµο ποσό τους. 

 

Καθαρή αξία πώλησης θεωρείται το ποσό από την πώληση ενός στοιχείου του ενεργητικού στα πλαίσια 

µιας αµφοτεροβαρούς συναλλαγής στην οποία τα µέρη έχουν πλήρη γνώση και προσχωρούν οικειοθελώς, 

µετά από την αφαίρεση κάθε πρόσθετου άµεσου κόστους διάθεσης του στοιχείου ενεργητικού, ενώ, αξία 

χρήσης είναι η παρούσα αξία των εκτιµώµενων µελλοντικών ταµειακών ροών που αναµένεται να 

εισρεύσουν στην επιχείρηση από τη χρήση ενός στοιχείου ενεργητικού και από την διάθεση του στο τέλος 

της εκτιµώµενης ωφέλιµης ζωής του. 

 

 

2.10 Μισθώσεις 

 

Εταιρεία Οµίλου ως Μισθωτής: Οι µισθώσεις παγίων κατά τις οποίες µεταβιβάζονται στον Όµιλο όλοι 

οι κίνδυνοι και τα οφέλη που έχουν σχέση µε την κυριότητα ενός στοιχείου του ενεργητικού, ανεξάρτητα 

από την τελική µεταβίβαση ή µη του τίτλου κυριότητας του στοιχείου αυτού, αποτελούν τις 

χρηµατοοικονοµικές µισθώσεις. Οι µισθώσεις αυτές κεφαλαιοποιούνται µε την έναρξη της µίσθωσης στη 

χαµηλότερη µεταξύ της εύλογης αξίας του παγίου στοιχείου ή της παρούσας αξίας των ελάχιστων 

µισθωµάτων. Κάθε µίσθωµα επιµερίζεται µεταξύ της υποχρέωσης και των χρηµατοοικονοµικών εξόδων 

έτσι ώστε να επιτυγχάνεται ένα σταθερό επιτόκιο στην υπολειπόµενη χρηµατοοικονοµική υποχρέωση. Οι 

αντίστοιχες υποχρεώσεις από µισθώµατα, καθαρές από χρηµατοοικονοµικά έξοδα, απεικονίζονται στις 

υποχρεώσεις. Το µέρος του χρηµατοοικονοµικού εξόδου που αφορά σε χρηµατοδοτικές µισθώσεις 

αναγνωρίζεται στα αποτελέσµατα χρήσης κατά τη διάρκεια της µίσθωσης. Τα πάγια που αποκτήθηκαν µε 

χρηµατοδοτική µίσθωση αποσβένονται στη µικρότερη περίοδο µεταξύ της ωφέλιµης ζωής των παγίων 

στοιχείων και της διάρκειας µίσθωσής τους. 

Συµφωνίες µισθώσεων όπου ο εκµισθωτής µεταβιβάζει το δικαίωµα χρήσης ενός στοιχείου του 

ενεργητικού για µια συµφωνηµένη χρονική περίοδο, χωρίς ωστόσο να µεταβιβάζει και τους κινδύνους και 

ανταµοιβές της ιδιοκτησίας του παγίου στοιχείου, ταξινοµούνται ως λειτουργικές µισθώσεις.  Οι πληρωµές 

που γίνονται για λειτουργικές µισθώσεις (καθαρές από τυχόν κίνητρα που προσφέρθηκαν από τον 

εκµισθωτή) αναγνωρίζονται στα αποτελέσµατα χρήσης αναλογικά κατά τη διάρκεια της µίσθωσης. 
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Εταιρεία Οµίλου ως εκµισθωτής: Όταν πάγια εκµισθώνονται µε χρηµατοδοτική µίσθωση, η παρούσα 

αξία των µισθωµάτων καταχωρείται ως απαίτηση. Η διαφορά µεταξύ του µικτού ποσού της απαίτησης και 

της παρούσας αξίας της απαίτησης καταχωρείται ως αναβαλλόµενο χρηµατοοικονοµικό έσοδο. Το έσοδο 

από την εκµίσθωση αναγνωρίζεται στα αποτελέσµατα χρήσης κατά τη διάρκεια της µίσθωσης 

χρησιµοποιώντας τη µέθοδο της καθαρής επένδυσης, η οποία αντιπροσωπεύει µια σταθερή περιοδική 

απόδοση. 

 

Πάγια που εκµισθώνονται µε λειτουργικές µισθώσεις περιλαµβάνονται στις ενσώµατες ακινητοποιήσεις του 

ισολογισµού. Αποσβένονται κατά τη διάρκεια της αναµενόµενης ωφέλιµης ζωής τους σε βάση συνεπή µε 

παρόµοιες ιδιόκτητες ενσώµατες ακινητοποιήσεις. Το έσοδο του ενοικίου (καθαρό από τυχόν κίνητρα που 

δόθηκαν στους µισθωτές) αναγνωρίζεται µε τη σταθερή µέθοδο κατά τη διάρκεια της περιόδου της 

µίσθωσης. 

 

 

2.11 Μη Κυκλοφορούντα Στοιχεία του Ενεργητικού Κατεχόµενα προς Πώληση 

 

Ο Όµιλος αποκτά ακίνητα στα πλαίσια διακανονισµού δανείων και λοιπών χορηγήσεων. Τα ακίνητα που 

αποκτώνται ταξινοµούνται ως «µη κυκλοφορούντα στοιχεία κατεχόµενα προς πώληση» εφόσον ο Όµιλος 

έχει την πρόθεση και την ικανότητα να πουλήσει τα ακίνητα αυτά εντός ενός έτους από την ηµεροµηνία 

ταξινόµησής τους. Τα ακίνητα αυτά αποτιµώνται στη χαµηλότερη αξία µεταξύ της λογιστικής αξίας τους 

αµέσως πριν την ταξινόµησή τους ως κρατούµενα προς πώληση και την εύλογή τους αξία µείον το κόστος 

πώλησης.  

Σε περίπτωση που δεν πληρούνται τα κριτήρια ταξινόµησης, τα αποκτηθέντα ακίνητα  ταξινοµούνται στην 

κατηγορία «λοιπά στοιχεία ενεργητικού» και αποτιµώνται στο κόστος κτήσης τους µείον τις 

συσσωρευµένες ζηµιές λόγω µείωσης της αξίας τους.  

 

 

2.12 Ταµείο και Χρηµατικά ∆ιαθέσιµα 

Το ταµείο και τα χρηµατικά διαθέσιµα εµπεριέχουν υπόλοιπα µε λήξη µικρότερη των τριών µηνών από την 

πρώτη ηµέρα απόκτησης τους (αρχική διάρκεια) όπως: µετρητά, χρηµατικά διαθέσιµα στην Κεντρική 

Τράπεζα και απαιτήσεις κατά πιστωτικών ιδρυµάτων.  

 

 

2.13 Ίδιες Μετοχές 

 

Κατά την απόκτηση ιδίων µετοχών, το καταβληθέν τίµηµα, συµπεριλαµβανοµένων και των σχετικών 

δαπανών, απεικονίζεται µειωτικά των ιδίων κεφαλαίων (µετοχικό κεφάλαιο και αποθεµατικό υπέρ το 

άρτιο) . 
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Κέρδη και ζηµιές από την πώληση ή την διαγραφή των ιδίων µετοχών αναγνωρίζονται απευθείας στα ίδια 

κεφάλαια µειωµένα κατά τον αναλογούντα φόρο εισοδήµατος.  

 

 

2.14 Οµολογιακά ∆άνεια 

 

Ο Όµιλος έχει εκδώσει δύο µετατρέψιµα οµολογιακά δάνεια. Τα οµολογιακά αυτά δάνεια αφενός 

δηµιουργούν µια χρηµατοοικονοµική υποχρέωση στον Όµιλο και αφετέρου παρέχουν στον κάτοχο το 

δικαίωµα προαίρεσης να µετατρέψει τις οµολογίες του σε κοινές µετοχές της Εταιρείας. Η 

χρηµατοοικονοµική υποχρέωση αποτιµάται αρχικά στην παρούσα αξία όλων των µελλοντικών πληρωµών 

που έχει αναλάβει να πραγµατοποιήσει ο Όµιλος ανεξάρτητα από την εξάσκηση ή όχι των δικαιωµάτων 

προαίρεσης των οµολογιούχων. Ως επιτόκιο προεξόφλησης λαµβάνεται το επιτόκιο που ισχύει στην αγορά 

κατά την ηµεροµηνία της έκδοσης  για ένα όµοιο δάνειο χωρίς το ενσωµατωµένο δικαίωµα µετατροπής.  

Μεταγενέστερα, η υποχρέωση αποτιµάται στο αναπόσβεστο κόστος χρησιµοποιώντας τη µέθοδο του 

πραγµατικού επιτοκίου. Οι τόκοι που προκύπτουν από τα οµολογιακά δάνεια περιλαµβάνονται στα έξοδα 

από τόκους. 

Η υπολειµµατική αξία µεταξύ του καθαρού προϊόντος της έκδοσης και της παρούσας αξίας της 

χρηµατοοικονοµικής υποχρέωσης αναγνωρίζεται, µετά την αφαίρεση του αναλογούντα φόρου 

εισοδήµατος,  απευθείας σε λογαριασµό των ιδίων κεφαλαίων.  

 

 

2.15 Φορολογία Εισοδήµατος και Αναβαλλόµενη Φορολογία 

 

Η επιβάρυνση της περιόδου µε φόρους εισοδήµατος αποτελείται από τους τρέχοντες φόρους και τους 

αναβαλλόµενους φόρους, δηλαδή τους φόρους ή τις φορολογικές ελαφρύνσεις που σχετίζονται µε τα 

οικονοµικά οφέλη που προκύπτουν στην περίοδο αλλά έχουν ήδη καταλογιστεί ή θα καταλογιστούν από 

τις φορολογικές αρχές σε διαφορετικές περιόδους. Ο φόρος εισοδήµατος αναγνωρίζεται στον λογαριασµό 

των αποτελεσµάτων της περιόδου, εκτός του φόρου εκείνου που αφορά συναλλαγές που καταχωρήθηκαν 

απευθείας στα ίδια κεφάλαια, στην οποία περίπτωση καταχωρείται απευθείας, κατά ανάλογο τρόπο, στα 

ίδια κεφάλαια. 

 

Οι τρέχοντες φόροι εισοδήµατος περιλαµβάνουν τις βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις ή και απαιτήσεις προς 

τις δηµοσιονοµικές αρχές που σχετίζονται µε τους πληρωτέους φόρους επί του φορολογητέου 

εισοδήµατος της περιόδου και οι τυχόν πρόσθετοι φόροι εισοδήµατος που αφορούν προηγούµενες 

χρήσεις. 

Οι τρέχοντες φόροι επιµετρώνται σύµφωνα µε τους φορολογικούς συντελεστές και τους φορολογικούς 

νόµους που εφαρµόζονται στις διαχειριστικές περιόδους µε τις οποίες σχετίζονται, βασιζόµενα στο 

φορολογητέο κέρδος για το έτος. Όλες οι αλλαγές στα βραχυπρόθεσµα φορολογικά στοιχεία του 
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ενεργητικού ή τις υποχρεώσεις αναγνωρίζονται σαν µέρος των φορολογικών εξόδων στην κατάσταση 

αποτελεσµάτων χρήσης. 

Ο αναβαλλόµενος φόρος εισοδήµατος προσδιορίζεται µε την µέθοδο της υποχρέωσης που προκύπτει από 

τις προσωρινές διαφορές µεταξύ της λογιστικής αξίας και της φορολογικής βάσης των στοιχείων του 

ενεργητικού και των υποχρεώσεων. Αναβαλλόµενος φόρος εισοδήµατος δεν λογίζεται εάν προκύπτει από 

την αρχική αναγνώριση στοιχείου ενεργητικού ή παθητικού σε συναλλαγή, εκτός επιχειρηµατικής 

συνένωσης, η οποία όταν έγινε η συναλλαγή δεν επηρέασε ούτε το λογιστικό ούτε το φορολογικό κέρδος 

ή ζηµία. 

Οι αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις και υποχρεώσεις αποτιµώνται µε βάση τους φορολογικούς 

συντελεστές που αναµένεται να εφαρµοστούν στην περίοδο κατά την οποία θα διακανονιστεί η απαίτηση 

ή η υποχρέωση, λαµβάνοντας υπόψη τους φορολογικούς συντελεστές (και φορολογικούς νόµους) που 

έχουν τεθεί σε ισχύ ή ουσιαστικά ισχύουν µέχρι την ηµεροµηνία του Ισολογισµού. Σε περίπτωση 

αδυναµίας σαφούς προσδιορισµού του χρόνου αναστροφής των προσωρινών διαφορών εφαρµόζεται ο 

φορολογικός συντελεστής που ισχύει κατά την επόµενη της ηµεροµηνίας του ισολογισµού χρήση. 

Οι αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις αναγνωρίζονται κατά την έκταση στην οποία θα υπάρξει 

µελλοντικό φορολογητέο κέρδος για την χρησιµοποίηση της προσωρινής διαφοράς που δηµιουργεί την 

αναβαλλόµενη φορολογική απαίτηση. 

Ο αναβαλλόµενος φόρος εισοδήµατος αναγνωρίζεται για τις προσωρινές διαφορές που προκύπτουν από 

επενδύσεις σε θυγατρικές και συνδεδεµένες επιχειρήσεις, µε εξαίρεση την περίπτωση που η αναστροφή 

των προσωρινών διαφορών ελέγχεται από τον Όµιλο και είναι πιθανό ότι οι προσωρινές διαφορές δεν θα 

αναστραφούν στο προβλεπτό µέλλον. 

Οι περισσότερες αλλαγές στις  αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις ή υποχρεώσεις αναγνωρίζονται σαν 

ένα κοµµάτι των φορολογικών εξόδων στην κατάσταση αποτελεσµάτων χρήσης. Μόνο αυτές οι 

µεταβολές στα στοιχεία του ενεργητικού ή τις υποχρεώσεις που επηρεάζουν τις προσωρινές διαφορές 

αναγνωρίζονται κατευθείαν στα ίδια κεφάλαια του Οµίλου, όπως η επανεκτίµηση της αξίας της ακίνητης 

περιουσίας, έχουν ως αποτέλεσµα την σχετική αλλαγή στις  αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις ή 

υποχρεώσεις να χρεώνεται έναντι του σχετικού λογαριασµού της καθαρής θέσης. 

 

 

2.16 Παροχές στο Προσωπικό 

 

Βραχυπρόθεσµες παροχές: Οι βραχυπρόθεσµες παροχές προς τους εργαζοµένους (εκτός από παροχές 

λήξης της εργασιακής σχέσης) σε χρήµα και σε είδος αναγνωρίζονται ως έξοδο όταν καθίστανται 

δεδουλευµένες. Τυχόν ανεξόφλητο ποσό καταχωρείται ως υποχρέωση, ενώ σε περίπτωση που το ποσό 

που ήδη καταβλήθηκε υπερβαίνει το ποσό των παροχών, η επιχείρηση αναγνωρίζει το υπερβάλλον ποσό 

ως στοιχείο του ενεργητικού της (προπληρωθέν έξοδο) µόνο κατά την έκταση που η προπληρωµή θα 

οδηγήσει σε µείωση µελλοντικών πληρωµών ή σε επιστροφή. 
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Παροχές µετά την έξοδο από την υπηρεσία: Οι παροχές µετά την λήξη της απασχόλησης 

περιλαµβάνουν εφάπαξ αποζηµιώσεις συνταξιοδότησης, συντάξεις και άλλες παροχές που καταβάλλονται 

στους εργαζόµενους µετά την λήξη της απασχόλησης ως αντάλλαγµα της υπηρεσίας τους. Οι 

υποχρεώσεις του Οµίλου για παροχές συνταξιοδότησης αφορούν τόσο προγράµµατα καθορισµένων 

εισφορών όσο και προγράµµατα καθορισµένων παροχών.  

Το δεδουλευµένο κόστος των προγραµµάτων καθορισµένων εισφορών καταχωρείται ως έξοδο στην 

περίοδο που αφορά. Τα προγράµµατα συνταξιοδότησης που υιοθετούνται από τον Όµιλο 

χρηµατοδοτούνται µέσω πληρωµών σε ασφαλιστικές εταιρείες ή σε κρατικά κοινωνικά ασφαλιστικά 

ιδρύµατα. 

 

i) Πρόγραµµα καθορισµένων εισφορών 

Τα προγράµµατα καθορισµένων εισφορών αφορούν την καταβολή εισφορών σε Ασφαλιστικούς Φορείς 

(π.χ Ίδρυµα Κοινωνικών Ασφαλίσεων), µε αποτέλεσµα να µην ανακύπτει νοµική υποχρέωση του Οµίλου 

σε περίπτωση που το Κρατικό Ταµείο αδυνατεί να καταβάλλει σύνταξη στον ασφαλιζόµενο. Η υποχρέωση 

του εργοδότη περιορίζεται στην καταβολή των εργοδοτικών εισφορών στα Ταµεία. Η πληρωτέα εισφορά 

από τον Όµιλο σε ένα πρόγραµµα καθορισµένων εισφορών, αναγνωρίζεται ως υποχρέωση µετά και την 

αφαίρεση της εισφοράς που καταβλήθηκε, ενώ οι δεδουλευµένες εισφορές αναγνωρίζονται ως έξοδο στα 

αποτελέσµατα της περιόδου. 

 

ii) Πρόγραµµα καθορισµένων παροχών 

Το πρόγραµµα καθορισµένων παροχών του Οµίλου αφορά τη νοµική δέσµευση που έχει αναλάβει για την 

καταβολή εφάπαξ αποζηµίωσης συνταξιοδότησης. Η θεµελίωση δικαιώµατος συµµετοχής σε αυτά τα 

προγράµµατα, βασίζεται συνήθως στα χρόνια προϋπηρεσίας του υπαλλήλου µέχρι την συνταξιοδότηση 

του. Μέρος της υποχρέωσης του Οµίλου χρηµατοδοτείται µέσω της καταβολής εισφορών από τον Όµιλο 

σε Ασφαλιστική Εταιρεία. 

Η υποχρέωση που καταχωρείται στον ισολογισµό για τα προγράµµατα καθορισµένων παροχών αποτελεί 

την παρούσα αξία της υποχρέωσης για την καθορισµένη παροχή µείον την εύλογη αξία των στοιχείων του 
ενεργητικού του προγράµµατος (αποθεµατικό από τις καταβολές στην ασφαλιστική εταιρεία) και τις 

µεταβολές που προκύπτουν από οποιοδήποτε αναλογιστικό κέρδος ή ζηµία και το κόστος της 

προϋπηρεσίας. Η δέσµευση της καθορισµένης παροχής υπολογίζεται ετησίως από ανεξάρτητο αναλογιστή 

µε την χρήση της µεθόδου της προβεβληµένης πιστωτικής µονάδος (projected unit credit method). Για 

την προεξόφληση χρησιµοποιείται το επιτόκιο των µακροπροθέσµων οµολόγων του Ελληνικού ∆ηµοσίου. 

Τα αναλογιστικά κέρδη και οι ζηµίες είναι στοιχεία της υποχρέωσης της παροχής της επιχείρησης, όσο και 

του εξόδου το οποίο θα αναγνωριστεί στα αποτελέσµατα. Αυτά που προκύπτουν από τις προσαρµογές µε 

βάση τα ιστορικά δεδοµένα και είναι πάνω ή κάτω από το περιθώριο του 10% της σωρευµένης 

υποχρέωσης, καταχωρούνται στα αποτελέσµατα µέσα στον αναµενόµενο µέσο ασφαλιστικό χρόνο των 

συµµετεχόντων στο πρόγραµµα. Το κόστος προϋπηρεσίας αναγνωρίζεται άµεσα στα αποτελέσµατα µε 

εξαίρεση την περίπτωση που οι µεταβολές του προγράµµατος εξαρτώνται από τον εναποµένοντα χρόνο 



 Ενδιάµεσες Οικονοµικές 
Καταστάσεις για το 
εννιάµηνο που έληξε 
30 Σεπτεµβρίου 2005 

 

33 

υπηρεσίας των εργαζοµένων. Στην περίπτωση αυτή το κόστος προϋπηρεσίας καταχωρείται στα 

αποτελέσµατα µε την σταθερή µέθοδο µέσα στην περίοδο ωρίµανσης. 

 

Παροχές τερµατισµού της απασχόλησης: Οι παροχές λόγω λήξης της εργασιακής σχέσης 

καταβάλλονται όταν οι εργαζόµενοι αποχωρούν πριν την ηµεροµηνία συνταξιοδοτήσεως. Ο Όµιλος 

καταχωρεί αυτές τις παροχές όταν δεσµεύεται, είτε όταν τερµατίζει την απασχόληση υπαρχόντων 

εργαζοµένων σύµφωνα µε ένα λεπτοµερές πρόγραµµα για το οποίο δεν υπάρχει πιθανότητα απόσυρσης, 

είτε όταν προσφέρει αυτές τις παροχές ως κίνητρο για εκούσια (εθελουσία) αποχώρηση.  

 

 

2.17 Προβλέψεις 

 

Προβλέψεις αναγνωρίζονται όταν ο Όµιλος έχει παρούσες νοµικές η τεκµαιρόµενες υποχρεώσεις ως 

αποτέλεσµα παρελθόντων γεγονότων, είναι πιθανή η εκκαθάρισή τους µέσω εκροών πόρων και η 

εκτίµηση του ακριβούς ποσού της υποχρέωσης µπορεί να πραγµατοποιηθεί µε αξιοπιστία. Οι προβλέψεις 

επισκοπούνται κατά την ηµεροµηνία σύνταξης κάθε ισολογισµού και προσαρµόζονται προκειµένου να 

αντανακλούν την παρούσα αξία της δαπάνης που αναµένεται να απαιτηθεί για τη διευθέτηση της 

υποχρέωσης. Οι ενδεχόµενες υποχρεώσεις δεν αναγνωρίζονται στις οικονοµικές καταστάσεις αλλά 

γνωστοποιούνται, εκτός αν η πιθανότητα εκροών πόρων οι οποίοι ενσωµατώνουν οικονοµικά οφέλη είναι 

ελάχιστη. Οι ενδεχόµενες απαιτήσεις δεν αναγνωρίζονται στις οικονοµικές καταστάσεις αλλά 

γνωστοποιούνται εφόσον η εισροή οικονοµικών οφελών είναι πιθανή. 

 

 

2.18 Αναγνώριση Εσόδων 

 

Στα έσοδα του Οµίλου περιλαµβάνονται κυρίως έσοδα από τόκους χορηγήσεων και τοκοφόρων 

χρεογράφων, προµήθειες διαχείρισης χαρτοφυλακίου, εγγυητικών επιστολών εµπορίας συναλλάγµατος και 

λοιπών τραπεζικών πράξεων, έσοδα από µερίσµατα και λοιπά έσοδα. Τα διεταιρικά έσοδα µέσα στον 

Όµιλο απαλείφονται πλήρως. 

 Η αναγνώριση των εσόδων γίνεται ως εξής: 

 

i) Έσοδα από τόκους 

Τα έσοδα τόκων αναφέρονται σε όλα τα τοκοφόρα στοιχεία του ισολογισµού και αναγνωρίζονται σε 

δεδουλευµένη βάση, χρησιµοποιώντας το πραγµατικό επιτόκιο µε βάση υπολογισµού την τιµή αγοράς. Τα 

έσοδα τόκων περιλαµβάνουν τα τοκοµερίδια από χρεόγραφα σταθερού επιτοκίου και χρεόγραφα 

συναλλαγών, το δεδουλευµένο premium/ discount των κρατικών και εξοµοιούµενων προς αυτά 

χρεογράφων, καθώς και τους τόκους δανείων/τοποθετήσεων.  
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ii) Έσοδα από προµήθειες 

Έσοδα από δικαιώµατα και προµήθειες αναγνωρίζονται ανάλογα µε τη συµπλήρωση της συναλλαγής ώστε 

να συσχετίζονται µε το κόστος παροχής της υπηρεσίας, ενώ εκείνα που σχετίζονται µε την ανάληψη 

πιστωτικού κινδύνου καταχωρούνται στην κατάσταση λογαριασµού αποτελεσµάτων µε σταθερή βάση 

κατά τη διάρκεια της ισχύος του κινδύνου. 

 

iii) Έσοδα από µερίσµατα 

Τα µερίσµατα, λογίζονται ως έσοδα, όταν θεµελιώνεται το δικαίωµα είσπραξής τους. 

 

 

2.19 ∆ιανοµή Μερισµάτων 

 

Η διανοµή µερισµάτων στους µετόχους της Μητρικής αναγνωρίζεται ως υποχρέωση στις ενοποιηµένες 

οικονοµικές καταστάσεις την ηµεροµηνία κατά την οποία η διανοµή εγκρίνεται από την Γενική Συνέλευση 

των µετόχων. 

 

 

2.20 Πληροφόρηση Κατά Τοµέα 

 

Ως επιχειρηµατικός τοµέας ορίζεται µία οµάδα στοιχείων ενεργητικού και δραστηριοτήτων που παρέχουν 

προϊόντα και υπηρεσίες, τα οποία υπόκεινται σε διαφορετικούς κινδύνους και αποδόσεις από εκείνα άλλων 

επιχειρηµατικών τοµέων.  

Ως γεωγραφικός τοµέας, ορίζεται µία γεωγραφική περιοχή, στην οποία παρέχονται προϊόντα και υπηρεσίες 

και η οποία υπόκειται σε διαφορετικούς κινδύνους και αποδόσεις από άλλες περιοχές. 

Κριτήριο για τον καθορισµό του πρωτεύοντα τοµέα αποτέλεσε η πηγή των εσόδων του Οµίλου. Ο Όµιλος 

δραστηριοποιείται σε 4 τοµείς: Τραπεζικές υπηρεσίες εµπορικού τοµέα, Επενδυτική Τραπεζική, ∆ιαχείρισης 

∆ιαθεσίµων και Αγορές και Χρηµατιστηριακές Συναλλαγές. Για τον καθορισµό των τοµέων για τους 

οποίους παρέχεται οικονοµική πληροφόρηση, ο Όµιλος έχει εφαρµόσει το όριο του 10% επί των 

ενοποιηµένων κερδών ή των ενοποιηµένων στοιχείων ενεργητικού. 

 

 

2.21 Νέα Λογιστικά Πρότυπα και Ερµηνείες της ∆ΕΕΧΠ 

 

Η Επιτροπή ∆ιεθνών Λογιστικών Προτύπων καθώς και η Επιτροπή Ερµηνειών έχουν ήδη εκδώσει µια 

σειρά νέων λογιστικών προτύπων και ερµηνειών τα οποία δεν αποτελούν τµήµα του «IFRS Stable 

Platform 2005». Τα ∆ΠΧΠ και οι ∆ΕΕΧΠ είναι υποχρεωτικές για τις λογιστικές περιόδους που αρχίζουν από 

την 1P

η
P Ιανουαρίου 2006.  Η εφαρµογή των νέων προτύπων και διερµηνειών  δεν αναµένεται να έχει 

ουσιώδη επίδραση στις οικονοµικές καταστάσεις του Οµίλου.  
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3 ∆ιαχείριση Χρηµατοοικονοµικών Κινδύνων 
 
3.1 Πιστωτικός Κίνδυνος 
 
 
Ο πιστωτικός κίνδυνος από τις χορηγήσεις απορρέει από την αθέτηση υποχρέωσης εκ µέρους των 

οφειλετών να αποπληρώσουν εντός των συµβατικών τους προθεσµιών µέρος ή το σύνολο των οφειλών 

τους. 

 

Θεµελιώδης αρχή της Πιστοδοτικής Πολιτικής του Οµίλου είναι η ανάληψη επιλεγµένων και µετρήσιµων 

πιστωτικών κινδύνων έναντι αντίστοιχης αποδοτικότητας, µε στόχο την αριστοποίηση της επένδυσης των 

διαθεσίµων κεφαλαίων του Οµίλου και την προστασία των καταθετών και των µετόχων της. 

Για την επίτευξη του πιο πάνω στόχου, η ∆ιοίκηση του Οµίλου δίδει ιδιαίτερη σηµασία στην κατάλληλη 

διαχείριση του πιστωτικού κινδύνου, έχοντας θέσει τις κατάλληλες υποδοµές και διαδικασίες. 

Λόγω της στρατηγικής του Οµίλου ( η Μarfin Bank είναι “Private Bank” και η Επενδυτική Τράπεζα Ελλάδος 

είναι Επενδυτική Τράπεζα), οι χρηµατοδοτούµενοι πελάτες είναι κυρίως ιδιώτες µε επιχειρηµατική 

δραστηριότητα και δευτερευόντως επιχειρήσεις, µεγάλες και µεσαίες, του ιδιωτικού, καθώς και του 

ευρύτερου δηµόσιου τοµέα. 

Οι µέθοδοι αξιολόγησης της πιστοληπτικής ικανότητας των αντισυµβαλλοµένων (Credit Rating) 

διαφοροποιούνται ανάλογα µε τις πιο πάνω κατηγορίες και βασίζονται, τόσο σε ποσοτικά, όσο και σε 

ποιοτικά στοιχεία.   

Ο ΄Οµιλος έχει αναπτύξει ένα σύστηµα για την αξιολόγηση κάθε µίας πιστοδότησης (Risk Rating), στο 

οποίο προσµετρούνται, τόσο η πιστοληπτική ικανότητα του αντισυµβαλλοµένου, όσο και η ποιότητα και η 

επάρκεια των εξασφαλίσεων.  Το Risk Rating είναι το συνδυαστικό αποτέλεσµα της πιστοληπτικής 

ικανότητας του Πιστούχου (Credit Rating) η οποία ενσωµατώνεται σε ένα δεύτερο µοντέλο υπολογισµού 

του πιστωτικού κινδύνου κάθε Πιστούχου/Ορίου µε βάση το ποσοστό ανάκτησης σε περίπτωση 

προβλήµατος (Default Given Recovery Ratio). 

Επίσης ο ΄Οµιλος προσφέρει και ένα εύρος τυποποιηµένων δανειακών προιόντων που απευθύνονται τόσο 

σε ιδιώτες (Στεγαστικά ∆άνεια, Λογαριασµοί µε δικαίωµα υπερανάληψης, Προσωπικά ∆άνεια), όσο και σε 

ελεύθερους  επαγγελµατίες (Κεφάλαιο Κίνησης, ∆άνεια αγοράς εξοπλισµού και ∆άνεια αγοράς 

επαγγελµατικής στέγης).  Για την αξιολόγηση της πιστοληπτικής ικανότητας αυτής της κατηγορίας των 

Πιστούχων έχει αναπτυχθεί και εφαρµόζεται ένα µοντέλο Credit Scoring. 

Ο συνολικός πιστωτικός κίνδυνος του Οµίλου ανά Πιστούχο, ανά κατηγορία Πιστούχων, ανά Οικονοµική 

Οµάδα Πιστούχων, καθώς και ανά κατηγορία πιστοδότησης/προϊόντος, παρακολουθείται από την 

∆ιεύθυνση Πιστοδοτήσεων. 
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3.2 Κίνδυνος Αγοράς 
 
Ως κίνδυνος Αγοράς ορίζεται η πιθανότητα πραγµατοποίησης ζηµιάς στα διάφορα χαρτοφυλάκια 

συναλλαγών λόγω αντίθετης κίνησης των τιµών των προϊόντων που συµπεριλαµβάνονται στα εν λόγω 

χαρτοφυλάκια. Τέτοια χαρτοφυλάκια, είναι τα χαρτοφυλάκια των µετοχών και χρηµατιστηριακών δεικτών, 

των επιτοκίων, των εµπορευµάτων, των νοµισµάτων κλπ. 

Η MARFIN BANK διατηρεί ανοικτές θέσεις, ως εκ τούτου είναι εκτεθειµένη στον κίνδυνο Αγοράς, στα 

χαρτοφυλάκια συναλλαγών σε Νοµίσµατα (FX Trading Book), σε Επιτόκια και Οµόλογα (Fixed Income 

Book) και σε Παράγωγα επί Χρηµατιστηριακών ∆εικτών (Index Derivatives Book). 

Η ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ δραστηριοποιείται κυρίως, στο χώρο των χρηµατιστηριακών συναλλαγών και 

ως εκ τούτου, το βασικό χαρτοφυλάκιο της Τράπεζας, που ενέχει κίνδυνο Αγοράς, είναι αυτό των 

µετοχών και παραγώγων επί µετοχών και δεικτών (Equities/Equity and Index Derivatives Book) 

εισηγµένων στο Ελληνικό Χρηµατιστήριο. 

Εκάστη Εκτελεστική Επιτροπή, που είναι το αρµόδιο όργανο για τον καθορισµό της Πολιτικής ανάληψης 

του Κινδύνου Αγοράς, έχει εγκρίνει τις διαδικασίες διαχείρισης του Κινδύνου Αγοράς και έχει καθορίσει τα 

σχετικά όρια ανάληψης του εν λόγω κινδύνου ανά προϊόν και χαρτοφυλάκιο. Τα εν λόγω όρια 

παρακολουθούνται και ελέγχονται συστηµατικά και αναθεωρούνται µια φορά το χρόνο, µεταβάλλονται δε, 

αν απαιτείται, ανάλογα µε τη στρατηγική της Τράπεζας και τις επικρατούσες συνθήκες αγοράς. 

Η µέτρηση και παρακολούθηση του κινδύνου Αγοράς πραγµατοποιείται από τη Μονάδα ∆ιαχείρισης 

Κινδύνων σε ηµερήσια βάση, µέσω µηχανολογικών συστηµάτων που εφαρµόζουν σύγχρονες τεχνικές 

µέτρησης του Κινδύνου Αγοράς, όπως είναι η αποτίµηση Αξίας σε κίνδυνο (Value At Risk - VAR) και οι 

∆είκτες Ευαισθησίας (Sensitivity Factors). 

Η αποτίµηση Αξίας σε κίνδυνο προσδιορίζει τη µέγιστη δυνητική ζηµιά ενός χαρτοφυλακίου για χρονικό 

ορίζοντα µιας ηµέρας και επίπεδο εµπιστοσύνης (Confidence Level) 99%, µη λαµβανοµένων υπόψη των 

µεταβολών των τιµών που οφείλονται σε ασυνήθιστους οικονοµικούς λόγους και βίαιες ενέργειες. 

O κίνδυνος Αγοράς των χαρτοφυλακίων παρακολουθείται επίσης από µία σειρά πρόσθετων ορίων, όπως 

του µεγίστου ορίου ανοικτής θέσης για κάθε προϊόν και ορίων stop-loss για κάθε χαρτοφυλάκιο. 

 

 

3.3 Συναλλαγµατικός Κίνδυνος 

 

Ως «συναλλαγµατικό κίνδυνο» ορίζουµε τον ανειληµµένο επενδυτικό κίνδυνο ο οποίος προκύπτει από τις 

δυσµενείς µεταβολές στις τιµές νοµισµάτων, όταν υπάρχει ανοικτή συναλλαγµατική θέση σε κάποιο 

νόµισµα. 

 

Η ∆ιοίκηση έχει θέσει όρια για την µέγιστη συναλλαγµατική έκθεση του Οµίλου MARFIN, ανά νόµισµα, τα 

οποία και παρακολουθούνται αδιάκοπα. 
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Αυτά τα όρια είναι µεγαλύτερα για την διάρκεια της ηµέρας, και µικρότερα για το κλείσιµο της ηµέρας. 

Υπάρχουν, επίσης, όρια µεγίστης ζηµιάς για την κάθε ηµέρα και ηµερολογιακό µήνα. 

 

Συναλλαγµατικός κίνδυνος προκύπτει επίσης και από την έκθεση εταιρειών του Οµίλου MARFIN σε 

δραστηριότητες εκτός του νοµίσµατος αναφοράς (€ Ευρώ). 

Ο Όµιλος συχνά αντισταθµίζει το µεγαλύτερο µέρος του κινδύνου αυτού, τηρώντας αντίστοιχες 

υποχρεώσεις στο ίδιο νόµισµα. 

Ποσά σε Ευρώ '000 EUR USD GBP CHF JPY 
Λοιπά 

Νοµίσµατα Σύνολο 

  

Κατά την 30η Σεπτεµβρίου 2005         

Κίνδυνος συναλλάγµατος στοιχείων 
Ενεργητικού   

      

Ταµείο και διαθέσιµα στην Κεντρική 
Τράπεζα  14 594 91 11  6 14 702

Απαιτήσεις κατά πιστωτικών ιδρυµάτων 34 608 45 245 2 003 1 806 1 675 1 579 86 916

Παράγωγα χρηµατοοικονοµικά µέσα  (16 846) 17 370 2  526

Χρεόγραφα εµπορικού χαρτοφυλακίου  385 914 25 403  92 411 409

∆άνεια και λοιπές χορηγήσεις σε πελάτες  340 754 47 175 73 1 983 213 390 198

Χρεόγραφα επενδυτικού χαρτοφυλακίου  83 418 52 940  136 358
Επενδύσεις σε θυγατρικές και συγγενείς 
εταιρείες  17 422  17 422
Υπεραξία και λοιπά άϋλα πάγια στοιχεία 
ενεργητικού  56 243  56 243

Ενσώµατες Ακινητοποιήσεις  25 362  25 362

Λοιπά στοιχεία ενεργητικού  44 606 2 325 1 472 538 (67) 623 49 497

Σύνολο Ενεργητικού  986 075 190 549 3 559 4 329 1 821 2 300 1 188 633

        

        

Κίνδυνος συναλλάγµατος Παθητικού EUR USD GBP CHF JPY 
Λοιπά 

Νοµίσµατα Σύνολο 

Υποχρεώσεις προς Π.Ι. 140 289 16  379 140 684

Καταθέσεις και άλλοι λογαριασµοί πελατών 554 607 155 931 1 747 1 004 522 976 714 787

Παράγωγα χρηµατοοικονοµικά µέσα  (29 350) 28 970 2 082  1 702
Εκδοθείσες οµολογίες & λοιπές δανειακές 
υποχρώσεις 27 141  27 141

Λοιπά στοιχεία Παθητικού 38 215 5 787 1 318 1 186 207 1 46 714
Υποχρεώσεις από παροχές µετά την 
συνταξιόδοτηση 730  730

Σύνολο παθητικού 731 632 190 704 3 065 4 272 729 1 356 931 758

        

Καθαρή θέση στοιχείων ενεργητικού -
παθητικού  254 443 (155) 494 57 1 092 944 256 875

  

Κατά την 31η ∆εκεµβρίου 2004  

Σύνολο ενεργητικού 737 860 182 806 1 358 2 324 32 534 2 109 958 991

Σύνολο παθητικού 501 065 169 783 1 457 2 991 32 989 858 709 143

Καθαρή θέση στοιχείων ενεργητικού -
παθητικού  236 795 13 023 (99) (667) (455) 1 251 249 848
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3.4 Κίνδυνος Επιτοκίου 

 

Ως «επιτοκιακό κίνδυνο» ορίζουµε τον ανειληµµένο επενδυτικό κίνδυνο ο οποίος προκύπτει από τις 

µεταβολές στην αγορά επιτοκίων χρήµατος. 

 

Τέτοιες µεταβολές τιµών των επιτοκίων µπορούν να επηρεάσουν τα αποτελέσµατα του Οµίλου MARFIN, 

αφού δύνανται να µεταβάλουν και: 

- Το καθαρό επιτοκιακό αποτέλεσµα. 

- Την αξία εσόδων και εξόδων, ευαίσθητων σε µεταβολές επιτοκίων. 

- Την αξία στοιχείων Ενεργητικού & Παθητικού, αφού η παρούσα αξία µελλοντικών χρηµατοροών 

(και, συχνά, οι ίδιες οι χρηµατοροές) µεταβάλλεται καθώς τα επιτόκια αλλάζουν. 

 

Ο Όµιλος MARFIN παρακολουθεί συστηµατικά τον επιτοκιακό κίνδυνο, σε ενοποιηµένη βάση, σύµφωνα 

πάντα µε τις εποπτικές διατάξεις αλλά και τον εσωτερικό κανονισµό. 

Πιο συγκεκριµένα, χρησιµοποιείται µια σειρά από ευρέως αποδεκτές τεχνικές, όπως διάφορες αποτιµήσεις 

µε βάση τις Αναλύσεις Επιτοκιακού Ανοίγµατος, ή και ακόµα πιο σύνθετες τεχνικές δυναµικής ανάλυσης 

του επιτοκιακού κινδύνου, από τις οποίες και εξάγονται χρήσιµα και απαραίτητα συµπεράσµατα για την 

ανά πάσα στιγµή κερδοφορία του Οµίλου MARFIN, σύµφωνα µε τις µεταβολές των επιτοκίων. Επίσης ο 

Όµιλος MARFIN χρησιµοποιεί διάφορα παράγωγα χρηµατοοικονοµικά προϊόντα για την αντιστάθµιση 

τυχόν επιτοκιακών κινδύνων που προκύπτουν από την διαχείριση του ισολογισµού. 

 

O συνηµµένος πίνακας παρουσιάζει τον βαθµό έκθεσης του οµίλου στα επιτόκια σύµφωνα µε την 

ανάλυση του επιτοκιακού ανοίγµατος. Σε περιπτώσεις υποχρεώσεων ή απαιτήσεων χωρίς συµβατική 

ηµεροµηνία λήξης αυτές κατατάσσονται στην χρονική περίοδο έως ένα µήνα. 
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Ποσά σε Ευρώ '000 Έως 1 µήνα 1-3 µήνες 3-12 µήνες 1-2 έτη 2-5 έτη
Πάνω από 

5 έτη Άτοκα Σύνολο

         
Κατά την 30η 
Σεπτεµβρίου 2005         

Ενεργητικό   
Ταµείο και διαθέσιµα στην 
Κεντρική Τράπεζα 12 680  2 022 14 702
Aπαιτήσεις κατά πιστωτικών 
ιδρυµάτων 56 626 501 29 789  86 916
Χρεόγραφα εµπορικού 
χαρτοφυλακίου & λοιπά 
χρηµατοοικονοµικά µέσα 
αποτιµώµενα σε εύλογες 
αξίες 25 595 42 440 105 472 1 899 87 291 79 640 69 072 411 409
∆άνεια και άλλες χορηγήσεις 
σε πελάτες 226 742 121 158 20 070 6 081 7 000 9 147 390 198
Χρεόγραφα επενδυτικού 
χαρτοφυλακίου  18 196 19 560 7 542 7 289 40 096 23 557 20 118 136 358

Λοιπά στοιχεία ενεργητικού  36  149 014 149 050

Σύνολο ενεργητικού 339 839 183 695 162 873 15 269 127 387 110 197 249 373 1 188 633

   

Παθητικό   

Υποχρεώσεις προς Π.Ι. 123 569 17 115  140 684

Υποχρεώσεις προς πελάτες 647 887 38 865 12 509 15 526  714 787

Οµολογιακά δάνεια  750 26 391  27 141

Λοιπά δανειακά κεφάλαια   0

Λοιπές υποχρεώσεις   257      48 889 49 146

Σύνολο Παθητικού 771 456 56 237 13 259 41 917 0 0 48 889 931 758

   
Συνολικό Άνοιγµα 
Επιτοκιακού κινδύνου (431 617) 127 458 149 614 (26 648) 127 387 110 197 200 484 256 875

 

 

3.5 Κίνδυνος Ρευστότητας 

 

Ως «κίνδυνο ρευστότητας» ορίζουµε το ενδεχόµενο αδυναµίας τoυ Οµίλου Marfin να αποπληρώσει, 

πλήρως ή έγκυρα, τις τρέχουσες και µελλοντικές χρηµατοοικονοµικές υποχρεώσεις  -όταν αυτές γίνουν 

απαιτητές-  λόγω έλλειψης της απαραίτητης ρευστότητας. 

Στον κίνδυνο αυτό περιλαµβάνεται και η πιθανότητα ανάγκης επαναχρηµατοδότησης ποσών σε 

υψηλότερα επιτόκια, καθώς επίσης και η ανάγκη πώλησης στοιχείων του Ενεργητικού. 

 

Η παρακολούθηση του κινδύνου ρευστότητας του Οµίλου Marfin επικεντρώνεται στην διαχείριση 

ταµειακών ροών και εκροών για κάθε χρονική περίοδο, ώστε –κάτω από φυσιολογικές συνθήκες- ο Όµιλος 

να έχει τη δυνατότητα να ανταποκριθεί στις ταµειακές του υποχρεώσεις. 

 

Για το σκοπό αυτό πραγµατοποιείται Ανάλυση Ανοίγµατος Ρευστότητας (Liquidity Gap Analysis) από τη 

∆ιεύθυνση ∆ιαχείρισης ∆ιαθεσίµων, προκειµένου να εξασφαλιστεί µια εικόνα των αναµενόµενων 

χρηµατοροών που προκύπτουν από τα στοιχεία Ενεργητικού & Παθητικού, ανά χρονική περίοδο. 
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Οι εποπτικές αρχές έχουν καθορίσει κι αυτές δείκτες αξιολόγησης ρευστότητας, µε δικά τους κριτήρια, 

προκειµένου να ελέγχεται το καθαρό άνοιγµα ρευστότητας. Ο Τοµέας ∆ιαχείρισης Κινδύνων και ο Τοµέας 

Εσωτερικού Ελέγχου, έχουν την ευθύνη για τη συµµόρφωση µε τον εσωτερικό κανονισµό και τους 

περιορισµούς που καθορίζουν οι εποπτικές αρχές. 

 

Ποσά σε Ευρώ '000 Έως 1 µήνα 1-3 µήνες 3-12 µήνες 1-2 έτη 2-5 έτη 
Πάνω από 5 

έτη Σύνολο

  

Κατά την 30η Σεπτεµβρίου 2005  

Ρευστότητα στοιχείων Ενεργητικού   
Ταµείο και διαθέσιµα στην Κεντρική 
Τράπεζα  14 702  14 702

Απαιτήσεις κατά πιστωτικών ιδρυµάτων 56 626 501 29 789  86 916

Παράγωγα Χρηµατοοικονοµικά µέσα  526  526

Χρεόγραφα εµπορικού χαρτοφυλακίου & 
λοιπά χρηµατοπιστωτικά µέσα 
αποτιµώµενα σε εύλογες αξίες  68 697 67 398 16 053 104 404 154 857 411 409

∆άνεια και άλλες χορηγήσεις σε πελάτες  195 468 45 872 50 020 24 200 23 484 51 154 390 198

Χρεόγραφα Επενδυτικού Χαρτοφυλακίου  11 716 27 985 58 407 38 250 136 358

Συµµετοχές σε συγγενείς  17 422 17 422

Λοιπά στοιχεία ενεργητικού  17 955 4 535 9 262 17 806 770 80 774 131 102

Σύνολο Ενεργητικού  353 448 51 434 168 185 86 044 187 065 342 457 1 188 633

  

 Έως 1 µήνα 1-3 µήνες 3-12 µήνες 1-2 έτη 2-5 έτη 
Πάνω από 5 

έτη Σύνολο

Ρευστότητα στοιχείων Παθητικού  

Υποχρεώσεις προς Π.Ι. 109 672 31 012  140 684

Παράγωγα χρηαµτοοικονοµικά µέσα 1 618 1 083  1 702

Υποχρεώσεις προς πελάτες 647 887 38 865 12 509 15 526  714 787

Οµογογιακά δάνεια 26 391 750 27 141

Λοιπά δανειακά κεφάλαια  0

Λοιπές Υποχρεώσεις 28 236 4 012 4 512 2 751 5 643 2 290 47 444

Σύνολο Παθητικού 785 796 74 507 17 021 45 751 6 393 2 290 931 758

  

Συνολικό Άνοιγµα Ρευστότητας (432 348) (23 073) 151 164 40 293 180 672 340 167 256 875

  
Κατά τη 31η ∆εκεµβρίου 2004  

Σύνολο ενεργητικού 326 499 23 107 109 155 76 426 129 255 294 549 958 991

Σύνολο παθητικού 512 026 117 818 43 595 6 077 26 884 2 743 709 143

Συνολικό άνοιγµα ρευστότητας (185 527) (94 711) 65 560 70 349 102 371 291 806 249 848
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4 Πληροφόρηση Κατά Επιχειρηµατικό Τοµέα 

 

Ο Όµιλος έχει κατανείµει τις δραστηριότητες σε 4 Επιχειρηµατικούς τοµείς. Στις Τραπεζικές υπηρεσίες 

Εµπορικού τοµέα περιλαµβάνονται οι υπηρεσίες: α) Λιανικής Τραπεζικής  β) Private Banking & Asset 

Management και γ) Loans & Leverage 

Ποσά σε Ευρώ '000 

Τραπεζικές 
Υπηρεσίες 

Εµπορικού Τοµέα
Επενδυτική 
Τραπεζική

∆ιαχείριση 
∆ιαθεσίµων και 

Αγορές 
Χρηµ/ριακές 
Συναλλαγές Ο ΟΜΙΛΟΣ

Περίοδος 1η Ιανουαρίου - 30η Σεπτεµβρίου 
2005       
Καθαρά Έσοδα 11 545 22 230 12 718 10 157 56 650

Αποτελέσµατα προ Φόρων 1 118 19 720 9 373 3 741 33 952

Φόροι   (7 938)

Αποτελέσµατα µετά Φόρων   26 014

UΛοιπά στοιχεία τοµέα U 

   
Προβλέψεις για επισφαλείς απαιτήσεις 1 115 293 70  1 478

Αποσβέσεις 315 148 112 241 816

∆ιαγραφή υπεραξίας (92)   (92)

    
Περίοδος 1η Ιανουαρίου - 30η Σεπτεµβρίου 
2004    
Καθαρά Έσοδα 5 715 16 253 8 663 5 963 36 594

Αποτελέσµατα προ Φόρων (4 591) 7 546 5 580 703 9 238

Φόροι   (1 726)

Αποτελέσµατα µετά φόρων   7 512

UΛοιπά στοιχεία τοµέα U 

   
Προβλέψεις για επισφαλείς απαιτήσεις 1 371   1 371

Αποσβέσεις 273 193 101 254 821

∆ιαγραφή υπεραξίας (2 066)   (2 066)

    
30η Σεπτεµβρίου 2005    
Ενεργητικό 313 964 149 466 705 300 15 519 1 184 249

Υπόλοιπα µεταξύ τοµέων   4 384

Σύνολο ενεργητικού   1 188 633

Παθητικό 727 779 64 091 170 030 20 811 982 711

Υπόλοιπα µεταξύ τοµέων   (50 953)

Σύνολο παθητικού   931 758

31η ∆εκεµβρίου 2004    
Ενεργητικό 226 645 147 928 595 742 29 498 999 813

Υπόλοιπα µεταξύ τοµέων   (40 822)

Σύνολο ενεργητικού   958 991

Παθητικό 594 457 57 272 131 861 21 712 805 302

Υπόλοιπα µεταξύ τοµέων   (96 159)

Σύνολο παθητικού   709 143
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5 Ταµείο και Καταθέσεις στη Κεντρική Τράπεζα 

 

Το υπόλοιπο του ταµείου και των διαθεσίµων στην Κεντρική Τράπεζα αναλύεται ως εξής: 

 Ο ΟΜΙΛΟΣ 

Ποσά σε Ευρώ '000 
30η Σεπτεµβρίου 

2005
31η ∆εκεµβρίου 

2004
   
Ταµείο  2 022 1 467
Καταθέσεις στην Κεντρική Τράπεζα 12 680 18 940

Σύνολο 14 702 20 407

 

Το ύψος των ελαχίστων αποθεµατικών που πρέπει να τηρούν οι δύο τράπεζες στη Τράπεζα της Ελλάδος, 

κατά µέσο όρο, για το µήνα Σεπτέµβριο του 2005 ανέρχεται σε € 14.194 χιλ. 

Το ταµείο και τα ταµειακά ισοδύναµα της Εταιρείας αναλύονται ως εξής: 

 

 Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

Ποσά σε Ευρώ '000 
30η Σεπτεµβρίου 

2005
31η  ∆εκεµβρίου 

2004
   
∆ιαθέσιµα στο ταµείο και σε λογαριασµούς 
όψεως 2 360 3 713
Βραχυπρόθεσµες καταθέσεις σε Τράπεζες του 
Οµίλου 3 220 28 727

Σύνολο 5 580 32 440

 

 

6 Απαιτήσεις κατά Πιστωτικών Ιδρυµάτων 

 

Οι απαιτήσεις του Οµίλου από καταθέσεις και συναλλαγές µε άλλα πιστωτικά ιδρύµατα αναλύονται ως 

εξής: 

 

 Ο ΟΜΙΛΟΣ 

Ποσά σε Ευρώ ΄000 
30η Σεπτεµβρίου 

2005
31η ∆εκεµβρίου 

2004
   
Τοποθετήσεις στη ∆ιατραπεζική Αγορά 40 463 84 969
Ανταποκριτές εξωτερικού 8 145 5 560
Ανταποκριτές εσωτερικού, καταθέσεις 
προθεσµίας  και άλλες απαιτήσεις 35 890 37 269
Καταθέσεις όψεως 2 390 3 123
Επιταγές εισπρακτέες 28 160

Σύνολο  86 916 131 081
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7 Εµπορικό Χαρτοφυλάκιο 

Το εµπορικό χαρτοφυλάκιο αναλύεται ως εξής: 

  Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

Ποσά σε Ευρώ ΄000 
30η Σεπτεµβρίου 

2005
31η ∆εκεµβρίου 

2004
30η Σεπτεµβρίου 

2005 
31η  ∆εκεµβρίου 

2004
Έντοκοι τίτλοι σταθερής απόδοσης     
Εκδόσεως Ελληνικού ∆ηµοσίου 106 533 97 200  
Εκδόσεως ∆ηµοσίου άλλων κρατών 64 005 60 106  
Οµόλογα Εταιρειών 46 806 33 830  
Οµόλογα Τραπεζών 82 267 86 767  

  299 611 277 903 0 0
Μετοχές & Άλλοι τίτλοι µεταβλητής 
απόδοσης    
Μετοχές εισηγµένες στο ΧΑΑ 65 460 45 076 45 134 18 642
Μετοχές εισηγµένες σε Χρηµατιστήρια του 
εξωτερικού 92 522 51 468
Μετοχές µη-εισηγµένες  360  
Αµοιβαία κεφάλαια 3 520 6 625 1 484 4 097
  69 072 52 583 46 669 23 207
Τίτλοι µε ενσωµατωµένα παράγωγα       
Οµολογίες µε ενσωµατωµένα παράγωγα 
(µετατρέψιµες µε µετοχές εσωτερικού) 14 627 14 627 14 627 14 627
Οµολογίες µε ενσωµατωµένα παράγωγα 
(µετατρέψιµες µε µετοχές εξωτερικού) 28 099 16 900 28 099 16 900
  42 726 31 527 42 726 31 527
        
Σύνολο χρεογράφων εµπορικού 
χαρτοφυλακίου 411 409 362 013 89 395 54 734

 
Kατά τη διάρκεια του τρέχοντος τριµήνου ο Όµιλος προέβη σε επένδυση ύψους  32 332 χιλ αγοράζοντας 

κοινές µετά ψήφου µετοχές της ΕΓΝΑΤΙΑ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. Πιο συγκεκριµένα αποκτήθηκαν  9.081.069 

κοινές µετά ψήφου µετοχές οι οποίες αντιστοιχούν στο 9,50% επί του µετοχικού κεφαλαίου της εν λόγω 

εταιρίας ή στο 10,64% επί των συνολικών δικαιωµάτων ψήφου. 

Οι λογιστικές αξίες των ανωτέρω χρεογράφων ταξινοµούνται ως εξής: 

 

 Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

Ποσά σε Ευρώ ΄000 
30η Σεπτεµβρίου 

2005
31η ∆εκεµβρίου 

2004
30η Σεπτεµβρίου 

2005 
31η ∆εκεµβρίου 

2004

        
Κατεχόµενα για εµπορία 267 329 362 013 89 395 54 734
Προσδιορισθέντα ως αποτιµώµενα στην 
εύλογη αξία τους κατά την αρχική 
αναγνώριση τους 144 080 0    
  411 409 362 013 89 395 54 734

 

Ποσό € 144.080 χιλ. αφορά κρατικά οµόλογα δεσµευµένα για σκοπούς ρευστότητας και πιστοληπτικής 

ικανότητας. Στην κατάσταση ταµειακών ροών παρουσιάζονται µέσα στο τµήµα των λειτουργικών 

δραστηριοτήτων ως τµήµα των µεταβολών του κεφαλαίου κίνησης. 

Το σύνολο του παραπάνω χαρτοφυλακίου έχει αποτιµηθεί σε τρέχουσες αξίες εκτός των µη εισηγµένων 

µετοχών και ορισµένων µετατρέψιµων οµολόγων που έχουν αποτιµηθεί στο κόστος κτήσης καθώς στην 

παρούσα κατάσταση δεν ήταν δυνατόν να προσδιοριστεί η εύλογη αξία τους λόγω της ελλείψεως 
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επαρκών στοιχείων από την αγορά για παρόµοια χρηµατοοικονοµικά εργαλεία. Μεταβολές στην εύλογη 

αξία των χρηµατοοικονοµικών στοιχείων του εµπορικού χαρτοφυλακίου αναγνωρίζονται στο λογαριασµό 

“κέρδη / ζηµιές εύλογης αξίας χρηµατοοικονοµικών στοιχείων µέσω αποτελεσµάτων” στη κατάσταση 

αποτελεσµάτων της Μητρικής Εταιρείας και στο λογαριασµό “Αποτελέσµατα Χρηµατοοικονοµικών 

Πράξεων” στην ενοποιηµένη κατάσταση λογαριασµού αποτελεσµάτων. Οι τόκοι τίτλων σταθερής 

απόδοσης καταχωρούνται στο κονδύλι "Έσοδα από τόκους" της κατάστασης λογαριασµού 

αποτελεσµάτων χρησιµοποιώντας τη µέθοδο του πραγµατικού επιτοκίου. 

 

8 Εύλογη Αξία Παραγώγων 

Ο Όµιλος κατά την 30P

η
P Σεπτεµβρίου 2005 διαπραγµατεύονταν τα παρακάτω παράγωγα: 

 Ο ΟΜΙΛΟΣ 
 30η Σεπτεµβρίου 2005 31η ∆εκεµβρίου 2004 

  
Εκτιµώµενη Εύλογη 

Αξία  
Εκτιµώµενη Εύλογη 

Αξία 

Ποσά σε Ευρώ ΄000 
Ονοµαστική 

Αξία Ενεργητικό Παθητικό 
Ονοµαστική 

Αξία Ενεργητικό Παθητικό
Παράγωγα για εµπορία   
Παράγωγα συναλλάγµατος:   
Προθεσµιακές συµβάσεις συναλλάγµατος 
(forwards) 16 000 16 16 4 258 1
Συµβάσεις ανταλλαγής συναλλάγµατος (swaps) 3 984 2 64 921 1 36
Λοιπά ( OTC )   2 619 17 137 147 

  35 153  1 37
Παράγωγα επιτοκίου   
Συµβάσεις ανταλλαγής επιτοκίου (swaps) 27 689  
  0 0  0 0
Παράγωγα επί δεικτών /τίτλων :   
Συµβόλαια µελλοντικής εκπλήρωσης (futures) 10 194 20 959 
Συµβόλαια δικαιωµάτων προαίρεσης (options) 18 303 491 280 1 243 1 243
Συµβόλαια µελλοντικής εκπλήρωσης επί δεικτών 
(futures) 17 941  
Λοιπά (  Reverse repos επί τίτλων) 5 939 186  
  491 466  0 1 243
Σύνολο παραγώγων για εµπορία  526 619  1 1 280
Παράγωγα για αντιστάθµιση εύλογης αξίας:   
Προθεσµιακές συµβάσεις συναλλάγµατος       
(forwards) 12 000 1 055  
∆ικαίωµα αγοράς συναλλάγµατος (EUR CALL) 3 000 (15)  
∆ικαίωµα πώλησης συναλλάγµατος (EUR PUT) 3 000 43  
Συµβόλαια µελλοντικής εκπλήρωσης 
συναλλάγµατος (futures)   3 250 66
Συµβόλαια µελλοντικής εκπλήρωσης επί δεικτών 
(futures) 117 037 176 901 224
Σύνολο αντιστάθµισης εύλογης αξίας  0 1 083  290 0
Παράγωγα για αντιστάθµιση ταµειακών 
ροών   
Συµβόλαια µελλοντικής εκπλήρωσης 
συναλλάγµατος (futures)   
Σύνολο αντιστάθµισης ταµειακών ροών  0 0  0 0
Σύνολο  526 1 702  291 1 280
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Η Εταιρεία κατά την 30P

η
P Σεπτεµβρίου 2005 διαπραγµατευόταν τα παρακάτω παράγωγα: 

 

 Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 
    
 30η Σεπτεµβρίου 2005 31η ∆εκεµβρίου 2004 

  
Εκτιµώµενη Εύλογη 

Αξία  
Εκτιµώµενη Εύλογη 

Αξία 

Ποσά σε Ευρώ ΄000 
Ονοµαστική 

Αξία Ενεργητικό Παθητικό 
Ονοµαστική 

Αξία Ενεργητικό Παθητικό
       
   
Παράγωγα επί δεικτών /τίτλων :   
Συµβόλαια µελλοντικής εκπλήρωσης (futures) 5 048 55  
  0 55  0 0
       

Παράγωγα για αντιστάθµιση εύλογης αξίας:   
Προθεσµιακές συµβάσεις συναλλάγµατος 
(forwards) 12 000 1 055  
∆ικαίωµα αγοράς συναλλάγµατος (EUR CALL) 3 000 (15)  
∆ικαίωµα πώλησης συναλλάγµατος (EUR PUT) 3 000 43  
Συµβόλαια µελλοντικής εκπλήρωσης 
συναλλάγµατος (futures)   3 250 66
Συµβόλαια µελλοντικής εκπλήρωσης επί δεικτών 
(futures)   

Σύνολο αντιστάθµισης εύλογης αξίας  0 1 083  66 0
   
   
Σύνολο  0 1 138  66 0

 

 

9 ∆άνεια και Άλλες Χορηγήσεις σε Πελάτες 

 
Το χαρτοφυλάκιο των δανείων του Οµίλου αναλύεται ως εξής: 
 

 Ο ΟΜΙΛΟΣ 

Ποσά σε Ευρώ ΄000 
30η Σεπτεµβρίου 

2005
31η ∆εκεµβρίου 

2004
   
Καταναλωτικά  ∆άνεια 43 683 24 847
Στεγαστικά δάνεια 13 574 3 452
∆άνεια προς φυσικά πρόσωπα 27 422 24 153
Επιχειρηµατικά δάνεια 306 912 201 939
∆άνεια στο ∆ηµόσιο τοµέα και ΟΤΑ 14 134 1 540
 405 725 255 931
 
Μείον: Προβλέψεις για αποµειώσεις δανείων και 
λοιπές απαιτήσεις από πελάτες 

(15 527) (14 430)

   

Σύνολο 390 198 241 501

 

Η διάρκεια λήξης ή ανανέωσης του επιτοκίου των δανείων (duration) είναι κατά µέσο όρο ένας µήνας. Ως 

εκ τούτου, η εύλογη αξία των δανείων του Οµίλου δεν διαφέρει ουσιωδώς από την λογιστική τους αξία. 
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Τα δάνεια χαρακτηρίζονται σε καθυστέρηση µετά την παρέλευση 6 µηνών µέσα στο διάστηµα των οποίων 

δεν υπήρξε καµία εξόφληση τόκων. Ο εκτοκισµός των δανείων αυτών παύει να λογίζεται σε λογαριασµούς 

ουσίας και παρακολουθείται εκτός Ισολογισµού. 

 

 Ο ΟΜΙΛΟΣ 

Ποσά σε Ευρώ ΄000 
30η Σεπτεµβρίου 

2005
31η ∆εκεµβρίου 

2004
   
Τόκοι δανείων σε καθυστέρηση που δεν έχουν 
αναγνωριστεί 2 242 1 235
 

Η κίνηση του λογαριασµού των προβλέψεων για αποµείωση των δανείων έχει ως εξής: 

 

 Ο ΟΜΙΛΟΣ 

Ποσά σε Ευρώ ΄000 
30η Σεπτεµβρίου 

2005
31η ∆εκεµβρίου 

2004
 
Υπόλοιπο έναρξης περιόδου (14 430) (12 504)
Έξοδο περιόδου (1 115) (1 962)
∆ιαγραφές δανείων 18 36

Υπόλοιπο λήξης περιόδου (15 527) (14 430)
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10 Επενδυτικό Χαρτοφυλάκιο 

 

Το επενδυτικό χαρτοφυλάκιο του Οµίλου αποτελείται από χρηµατοοικονοµικά µέσα που κατέχονται µέχρι 

την λήξη και από διαθέσιµα προς πώληση χρηµατοοικονοµικά µέσα. 

 

 Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

Ποσά σε Ευρώ ΄000 
30η Σεπτεµβρίου 

2005
31η ∆εκεµβρίου 

2004
30η Σεπτεµβρίου 

2005 
31η ∆εκεµβρίου 

2004
     
Xρηµατοοικονοµικά µέσα διαθέσιµα προς πώληση     
Οµολογίες Ελληνικού ∆ηµοσίου     
Οµολογίες εκδόσεως ∆ηµοσίου άλλων κρατών 26 311   
Οµόλογα Εταιρειών 62 365 29 578   
Οµόλογα Τραπεζών 4 443 4 072   
Οµολογιακά δάνεια εταιρειών (µη διαπραγµατεύσιµα σε 
οργανωµένη αγορά) 2 115   
Σύνολο τίτλων σταθερής απόδοσης 95 234 33 650 0 0
   
Μετοχές εισηγµένες στο ΧΑΑ 0   
Μετοχές εισηγµένες σε Χρηµατιστήρια εξωτερικού   
Μη εισηγµένες Μετοχές εσωτερικού 1 592 2 223 159 170
Μετοχές και άλλοι τίτλοι µεταβλητής απόδοσης 0   
Μη εισηγµένες Μετοχές εξωτερικού 18 526 12 487 18 526 12 825
Σύνολο συµµετοχικών τίτλων µεταβλητής απόδοσης 20 118 14 710 18 685 12 995
   
Σύνολο διαθέσιµου προς πώληση χαρτοφυλακίου 115 352 48 360 18 685 12 995
   
Επενδύσεις κατεχόµενες ως τη λήξη   
Οµολογίες Ελληνικού ∆ηµοσίου 19 463 19 566   
Οµολογίες εκδόσεως ∆ηµοσίου άλλων κρατών   
Οµόλογα εταιρειών 1 543 1 567   
   
Σύνολο διακρατούµενου έως τη λήξη 
χαρτοφυλακίου 21 006 21 133 0 0
   

Σύνολο επενδυτικού χαρτοφυλακίου 136 358 69 493 18 685 12 995

 

 

Η κίνηση του επενδυτικού χαρτοφυλακίου την περίοδο 1/1-30/9/2005 έχει ως εξής: 

 

 ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

Ποσά σε Ευρώ ΄000 

Αξιόγραφα 
∆ιαθέσιµου προς 

πώληση 
Χαρτοφυλακίου

∆ιακρατούµενα 
έως τη λήξη 
χρεόγραφα Σύνολο 

Χρηµ/κα µέσα 
διαθέσιµα προς 

πώληση
     
Υπόλοιπο έναρξης 1ης Ιανουαρίου 2005 48 291 21 202 69 493 12 995
Προσθήκες 67 135 67 135 441
∆ιαθέσεις (4 269) (4 269) (11)
Μεταφορά στις ενοποιούµενες εταιρείες (376) (376)  
Συναλλαγµατικές ∆ιαφορές  1 948 (196) 1 752 1 967
Μεταβολές στην Εύλογη αξία 2 623 2 623 3 293

Υπόλοιπο 30ης Σεπτεµβρίου 2005 115 352 21 006 136 358 18 685
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11 Επενδύσεις του Οµίλου σε Συγγενείς 

 

Οι επενδύσεις σε συγγενείς επιχειρήσεις περιλαµβάνουν τις εταιρείες στις οποίες ο όµιλος ασκεί ουσιώδη 

επίδραση και ενοποιούνται µε την µέθοδο της καθαρής θέσης. Η κίνηση του λογαριασµού έχει ως εξής: 

 

 Ο ΟΜΙΛΟΣ 

Ποσά σε Ευρώ '000 
30η  Σεπτεµβρίου 

2005
31η  ∆εκεµβρίου 

2004

     
Αρχή περιόδου 16 191 10 565

Προσθήκες περιόδου 256 7 066

Μειώσεις περιόδου (11) (187)

∆ιαγραφή goodwill  0

Μερίδιο Οµίλου κέρδους/ ζηµιάς (µετά φορολογίας και 
δικαιωµάτων µειοψηφίας) 986 (1 253)

Υπόλοιπο λήξεως 17 422 16 191

 

Στις επενδύσεις σε συγγενείς δεν έχει αναγνωριστεί ποσό για υπεραξία. 

Συνοπτικές χρηµατοοικονοµικές πληροφορίες για τις συγγενείς επιχειρήσεις έχουν ως εξής: 

 

  30η Σεπτεµβρίου 2005 

Ποσά σε Ευρώ '000 
Χώρα 

εγκατάστασης Ενεργητικό Υποχρεώσεις 
Έσοδα διαχείρισης 
χαρτοφυλακίου Κέρδη (ζηµιές) Ποσοστό συµµετοχής

    

EUROLINE Α.Ε.Ε.Χ. Ελλάδα 18 842 361 1 819 1 018 48,56%

INTERINVEST Α.Ε.Χ.Χ. Ελλάδα 12 415 77 1 332 677 44,57%
MARFIN GLOBAL 
INVESTMENTS Α.Ε.Ε.Χ. Ελλάδα 7 077 84 360 (42) 42,15%

  38 334 522 3 511 1 653 

 

Στοιχεία συγκριτικής περιόδου: 

 

   31η ∆εκεµβρίου 2004 30η Σεπτεµβρίου 2004 
31η ∆εκεµβρίου 

2004 

Ποσά σε Ευρώ '000 
Χώρα 

εγκατάστασης Ενεργητικό Υποχρεώσεις
Έσοδα διαχείρισης 
χαρτοφυλακίου Κέρδη /(ζηµιές) Ποσοστό συµµετοχής

    
EUROLINE Α.Ε.Ε.Χ. Ελλάδα 17 661 198 (1 054) (1 863) 48,55%
INTERINVEST Α.Ε.Χ.Χ. Ελλάδα 12 221 560 (4 751) (5 344) 40,68%
MARFIN GLOBAL 
INVESTMENTS Α.Ε.Ε.Χ. Ελλάδα 7 083 48 (55) (648) 42,15%
  36 965 806 (5 860) (7 855) 
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12 Επενδύσεις της Εταιρείας σε Θυγατρικές και Συγγενείς 

 

Στις ατοµικές οικονοµικές καταστάσεις της Μητρικής οι επενδύσεις σε θυγατρικές επιχειρήσεις έχουν 

αποτιµηθεί στο κόστος κτήσης τους. 

 

 

 

Οι επενδύσεις σε συγγενείς επιχειρήσεις έχουν αποτιµηθεί στην εύλογη αξία τους. Κέρδη και Ζηµιές από 

την αποτίµηση των συγγενών επιχειρήσεων αναγνωρίζονται απευθείας στα Ίδια Κεφάλαια. Η κίνηση του 

λογαριασµού των συγγενών επιχειρήσεων στον ισολογισµό της Μητρικής έχει ως εξής: 

 

 

 Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

Ποσά σε Ευρώ '000 
30η  Σεπτεµβρίου 

2005
31η  ∆εκεµβρίου

2004

 
Υπόλοιπο έναρξης περιόδου 12 728 7 500

Προσθήκες 0

 - Εξαγορά συµµετοχής 3 594

 - Αύξηση ποσοστού σε υφιστάµενες επενδύσεις 255 3 472
Προσαρµογή σε εύλογη αξία µεταφερόµενη απευθείας 
σε αποθεµατικά 277 (1 838)

Υπόλοιπο τέλους περιόδου 13 260 12 728

 

 

Η προσθήκη της περιόδου αναφέρεται στην αγορά µετοχών των συγγενών εταιρειών INTERINVEST 

A.E.E.X. και EUROLINE A.E.E.X.  κατά 3,97% και 0,01% αντίστοιχα. 
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13 Επενδύσεις σε Ακίνητα και Ιδιοχρησιµοποιούµενα Πάγια 
 

Οι µεταβολές του λογαριασµού των ενσώµατων ακινητοποιήσεων έχουν ως εξής: 

 

 Ο ΟΜΙΛΟΣ 

 Ιδιοχρησιµοποιούµενα πάγια  

Ποσά σε Ευρώ '000 
Οικόπεδα-Κτίρια & 
Εγκαταστ. Κτιρίου 

Μηχ/κός 
εξοπλισµός & 
Μεταφορικά 

Μέσα

Έπιπλα και 
Λοιπός 

εξοπλισµός
Ακινητοποιήσει
ς υπό εκτέλεση Σύνολο 

Επενδύσεις σε 
Ακίνητα

    
Κόστος Κτήσης (ή 
τεκµαιρόµενο κόστος κτήσης) 
την 1η Ιανουαρίου 2004 16 846 3 393 6 473 86 26 798 6 802
µείον: Συσσωρευµένες 
Αποσβέσεις (468) (1 728) (4 818)  (7 014) 
Λογιστική αξία την 1η 
Ιανουαρίου 2004 16 378 1 665 1 655 86 19 784 6 802
    
Προσθήκες 888 31 493  1 412 
Πωλήσεις - Μειώσεις (666) (2 277) (895) (86) (3 924) 
Αποσβέσεις Χρήσης (203) (140) (570)  (913) 
Αποσβέσεις Πωληθέντων - 
∆ιαγραφέντων 197 1 540 726   2 463  
Κόστος Κτήσης (ή 
τεκµαιρόµενο κόστος κτήσης) 
την 31η ∆εκεµβρίου 2004 17 068 1 147 6 071 0 24 286 0
µείον: Συσσωρευµένες 
Αποσβέσεις (474) (327) (4 662) 0 (5 463) 0
Λογιστική αξία την 31η 
∆εκεµβρίου 2004 16 594 820 1 409 0 18 823 6 802
    
Προσθήκες 182 229  411 
Μεταφορές   0 
Πωλήσεις - ∆ιαγραφές (128) (1) (13)  (142) 
Αποσβέσεις Χρήσης (158) (73) (440)  (671) 
Αποσβέσεις Πωληθέντων - 
∆ιαγραφέντων 128 2 9   139  
Κόστος Κτήσης (ή 
τεκµαιρόµενο κόστος κτήσης) 
την 30η Σεπτεµβρίου 2005 17 122 1 146 6 287 0 24 555 6 802
µείον: Συσσωρευµένες 
Αποσβέσεις (504) (398) (5 093) 0 (5 995) 0
Λογιστική αξία την 30η 
Σεπτεµβρίου 2005 16 618 748 1 194 0 18 560 6 802
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 Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 
 Ιδιοχρησιµοποιούµενα πάγια 

Ποσά σε Ευρώ '000 

Οικόπεδα-
Κτίρια & 

Εγκαταστ. 
Κτιρίου

Μηχ/κός 
εξοπλισµός & 
Μεταφ. Μέσα

Έπιπλα και 
Λοιπός 

εξοπλισµός 
Ακιν/σεις υπό 

εκτέλεση Σύνολο
    

Κόστος Κτήσης (ή τεκµαιρόµενο κόστος κτήσης) 
την 1η Ιανουαρίου 2004 594 3 264 1 575 1 5 434
µείον: Συσσωρευµένες Αποσβέσεις (275) (1 634) (1 301)  (3 210)
Λογιστική αξία την 1η Ιανουαρίου 2004 319 1 630 274 1 2 224
    
Προσθήκες 50 7  57
Πωλήσεις - Μειώσεις (515) (2 256) (794) (1) (3 566)
Αποσβέσεις Χρήσης (15) (127) (119)  (261)
Αποσβέσεις Πωληθέντων - ∆ιαγραφέντων 162 1 525 711   2 398

Κόστος Κτήσης (ή τεκµαιρόµενο κόστος κτήσης) 
την 31η ∆εκεµβρίου 2004 128 1 007 789  1 924
µείον: Συσσωρευµένες Αποσβέσεις (128) (237) (709)  (1 074)
Λογιστική αξία την 31η ∆εκεµβρίου 2004 0 771 79 0 850
    
Προσθήκες 28  28
Πωλήσεις - ∆ιαγραφές (128)   (128)
Αποσβέσεις Χρήσης 0 (63) (48)  (111)
Αποσβέσεις Πωληθέντων - ∆ιαγραφέντων 128      128

Κόστος Κτήσης (ή τεκµαιρόµενο κόστος κτήσης) 
την 30η Σεπτεµβρίου 2005  1 007 817  1 824
µείον: Συσσωρευµένες Αποσβέσεις  (300) (757)  (1 057)
Λογιστική αξία την 30η Σεπτεµβρίου 2005 0 708 59 0 767
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14 Υπεραξία και Λοιπά Άϋλα Στοιχεία Ενεργητικού 

 

Η µεταβολή της υπεραξίας και των λοιπών ασώµατων ακινητοποιήσεων έχει ως εξής: 

 

 Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

Ποσά σε Ευρώ ΄000 
Υπεραξία 

Επιχείρησης 

Υπεραξία 
Eξαγοράς 

καταστηµάτων Λογισµικό Λοιπά άυλα Σύνολο 

Software και 
συναφή 

δικαιώµατα
       
Υπόλοιπο έναρξης 1ης Ιανουαρίου 
2004 55 337 712 3 263  59 312 566
Μείον: Συσσωρευµένες Αποσβέσεις   (71) (2 798)   (2 869) (479)
Λογιστική αξία την 1η 
Ιανουαρίου 2004 55 337 641 465 0 56 443 87
Προσθήκες 1 983 253  2 236 0
Πωλήσεις-Μειώσεις  (103)  (103) (102)
Αποσβέσεις χρήσης  (272)  (272) (19)
Αποµείωση (∆ιαγραφή ) Υπεραξίας (1 983) 0  (1 983) 0
Αποσβέσεις Πωληθέντων-
∆ιαγραφέντων    42   42 42
Κόστος κτήσης την 31η ∆εκεµβρίου 
2004 55 337 712 3 413 0 59 462 464
Μείον: Συσσωρευµένες Αποσβέσεις   (71) (3 028)   (3 099) (456)
Λογιστική αξία την 31η 
∆εκεµβρίου 2004 55 337 641 385 0 56 363 8
Προσθήκες  29  29 0
Πωλήσεις-Μειώσεις  (6)  (6) 0
Αποσβέσεις χρήσης  (145)  (145) (5)
Αποσβέσεις Πωληθέντων-
∆ιαγραφέντων    2   2 0
Κόστος κτήσης την 30η Σεπτεµβρίου 
2005 55 337 712 3 436 0 59 485 464
Μείον: Συσσωρευµένες Αποσβέσεις 0 (71) (3 171) 0 (3 242) (461)
Λογιστική αξία την 30η 
Σεπτεµβρίου 2005 55 337 641 265 0 56 243 3

 

 

15 Αναβαλλόµενη Φορολογία 
 
Η αναβαλλόµενη φορολογία έχει υπολογιστεί µε βάση τον ονοµαστικό φορολογικό συντελεστή για την 

φορολογική χρήση, (27% για την Εταιρεία και 32% για τις θυγατρικές Τράπεζες)  επί των προσωρινών 

φορολογητέων και εκπεστέων διαφορών.  

Οι αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις και υποχρεώσεις συµψηφίζονται όταν υπάρχει εφαρµόσιµο 

νοµικό δικαίωµα να συµψηφιστούν οι τρέχουσες φορολογικές απαιτήσεις έναντι των τρεχουσών 

φορολογικών υποχρεώσεων και όταν οι αναβαλλόµενοι φόροι εισοδήµατος αφορούν στην ίδια 

φορολογική αρχή. Τα συµψηφισµένα ποσά είναι τα παρακάτω: 
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 Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΙΑ 
 30 Σεπτεµβρίου 2005 31 ∆εκεµβρίου 2004 30 Σεπτεµβρίου 2005 31 ∆εκεµβρίου 2004 

Ποσά σε Ευρώ ΄000 
Α.Φ. 

Απαίτηση 
Α.Φ. 

Υποχρέωση
Α.Φ. 

Απαίτηση
Α.Φ. 

Υποχρέωση
Α.Φ. 

Απαίτηση 
Α.Φ. 

Υποχρέωση 
Α.Φ. 

Απαίτηση 
Α.Φ. 

Υποχρέωση
         
Στοιχεία του Ενεργητικού ή των 
Υποχρεώσεων         
Επενδύσεις σε Ακίνητα και 
Ιδιοχρησιµοποιούµενα πάγια  1 519 1 430     
Άυλα Στοιχεία του Ενεργητικού 369 (93) 907  (93) 218  
Εµπορικό χαρτοφυλάκιο και λοιπά 
χρηµ/κα στοιχεία σε εύλογη αξία 
µέσω των αποτελεσµάτων 34 4 806 856  4 971  340
∆ιαθέσιµα προς πώληση 
χρηµατοικονοµικά µέσα (15) 704 (120)  538 185  
Παράγωγα χρηµ/κα µέσα 292 162 292    
Συµµετοχές σε συνδεδεµένες 
επιχειρήσεις 230 305 230  305  
∆άνεια και λοιπές απαιτήσεις      
∆ιαθέσιµα      
Οµολογιακά δάνεια 23 43 23   43
Υποχρεώσεις για παροχές προσωπικού 
λόγω εξόδου από την υπηρεσία 161 124 7  6  
Παράγωγα χρηµ/κα µέσα 193 621     
Φορολογικές ζηµιές προς 
συµψηφισµό τις επόµενες χρήσεις 591 213     
Λοιπές βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις      
Σύνολο 1 878 7 098 2 050 2 329 552 5 416 714 383
Συµψηφισµός 129 129 (185) (185) 129 129 (185) (185)

Σύνολο 2 007 7 227 1 865 2 144 681 5 545 529 198

 

Αναβαλλόµενη φορολογική απαίτηση αναγνωρίζεται µόνο στην έκταση που εύλογα αναµένεται ότι θα 

συµψηφιστεί µε µελλοντικά φορολογητέο εισόδηµα. Στον ενοποιηµένο ισολογισµό δεν έχει αναγνωριστεί 

η παρακάτω αναβαλλόµενη φορολογική απαίτηση:  

 

 Ο ΟΜΙΛΟΣ 

Ποσά σε Ευρώ ΄000 
30η Σεπτεµβρίου 

2005
31η ∆εκεµβρίου 

2004 
  
Αποµείωση αξίας δανείων και λοιπών απαιτήσεων από πελάτες 2 809 2 854 
Αποµείωση αξίας συµµετοχών σε συνδεδεµένες επιχειρήσεις 624 624 
Φορολογικές ζηµιές προς συµψηφισµό τις επόµενες χρήσεις 855 1 848 

Σύνολο 4 288 5 326 
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16 Λοιπά Στοιχεία Ενεργητικού 

 

Τα λοιπά στοιχεία του ενεργητικού αναλύονται ως εξής: 
 

 Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

Ποσά σε Ευρώ '000 

30η

Σεπτεµβρίου 
2005

31η

∆εκεµβρίου 
2004

30η Σεπτεµβρίου 
2005 

31η

∆εκεµβρίου 
2004

     
Χρεώστες ∆ιάφοροι 11 595 6 499 3 613 6 715
Μείον προβλέψεις (255) (255)     
Καθαροί Χρεώστες 11 340 6 244 3 613 6 715
   
Πελάτες µη χρηµ/κου τοµέα 501 767 501 767
Μείον προβλέψεις (257) (257) (257) (257)
Καθαροί πελάτες µη χρηµ/κου τοµέα 244 510 244 510
   
Συννεγγυητικό κεφάλαιο 3 478 3 691  470
Επικουρικό κεφάλαιο 5 883 5 883   
Λογαριασµοί Εκκαθάρισης Χρηµατιστηριακών συναλλαγών ΧΑΑ, ΧΠΑ 
& χρηµατιστηρίων της αλλοδαπής 3 651   
Απαιτήσεις από το Ελληνικό ∆ηµόσιο 5 568 6 319 1 064 2 341
Λογαριασµός περιθωρίου διαπραγµατεύσιµων παραγώγων 10 813 3 490   
Τόκοι και λοιπά έσοδα εισπρακτέα 6 073 7 651 164  
Επιταγές εισπρακτέες 25 248 25 147
Έξοδα επόµενων χρήσεων 114   
Εγγυήσεις  260 0 45 43
Λογ/σµοί διαχ/σεως προκατ/λών και πιστώσεων 155 9   
Έντοκα ∆άνεια σε τρίτους 10 000 10 000
 35 906 27 405 11 298 13 001
Σύνολο 47 490 34 159 15 155 20 226

 

Στον ισολογισµό της Μητρικής οι ανωτέρω λογαριασµοί εµφανίζονται ως εξής: 
 

 Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

Ποσά σε Ευρώ '000 

30η

Σεπτεµβρίου 
2005

31η ∆εκεµβρίου 
2004 

   
Λοιπές Μακροπρόθεσµες Απαιτήσεις 9 445 9 912 
Πελάτες και Λοιπές Βραχυπρόθεσµες Απαιτήσεις 5 710 10 314 

Σύνολο 15 155 20 226 

 

 

 

 

 

 

 



 Ενδιάµεσες Οικονοµικές 
Καταστάσεις για το 
εννιάµηνο που έληξε 
30 Σεπτεµβρίου 2005 

 

55 

17 Υποχρεώσεις προς Λοιπά Πιστωτικά Ιδρύµατα 

 

Οι υποχρεώσεις προς λοιπά πιστωτικά ιδρύµατα αναλύονται ως εξής: 
 

 Ο ΟΜΙΛΟΣ 

Ποσά σε Ευρώ ΄000 
30η Σεπτεµβρίου 

2005

31η 
∆εκεµβρίου 

2004 
  
Ποσά οφειλόµενα προς τη κεντρική τράπεζα 82 151 61 515 
Καταθέσεις στη ∆ιατραπεζική Αγορά 57 379 35 025 
Υποχρεώσεις προς Π.Ι. - όψεως 1 154 1 501 

Σύνολο 140 684 98 041 

 

 

18 Καταθέσεις και Άλλοι Λογαριασµοί Πελατών 

 
Οι καταθέσεις και οι λοιποί λογαριασµοί πελατών αναλύονται ως εξής: 
 

 Ο ΟΜΙΛΟΣ 

Ποσά σε Ευρώ '000 
30η Σεπτεµβρίου 

2005

31η 
∆εκεµβρίου 

2004 
  
Καταθέσεις όψεως 275 050 49 140 
Ταµιευτήριο 9 607 10 211 
Καταθέσεις προθεσµίας 369 190 391 936 
∆εσµευµένες Καταθέσεις 60 940 44 806 
Πράξεις Προσωρινής εκχώρησης χρεογράφων - Repos  63 454 

Σύνολο 714 787 559 547 

 

 

19 Οµολογιακά ∆άνεια 

 

Η Εταιρεία έχει εκδώσει τα παρακάτω οµολογιακά δάνεια: 
 

Είδος Οµολόγου 
Ηµ/νία 

Έκδοσης Ηµ/νία Λήξης 

Συνολικός 
Αριθµός 

Οµολογιών

Οµολογίες σε 
κυκλοφορία 
εκτός Οµίλου

Ονοµαστική 
Αξία 

Οµολογίας
Ονοµαστικό 

Επιτόκιο Ηµ/νία Λήξης
Πραγµατικό 

Επιτόκιο 

         
Μετατρέψιµες 
οµολογίες µη 
διαπραγµατεύσιµες 19/12/2001 19/12/2006 1 813 750 1 484 000 17,8 6,50% 19/12/2006 6,75% 
Μετατρέψιµες 
οµολογίες µη 
διαπραγµατεύσιµες 12/06/2003 12/06/2008 100 000 1 820 90 Euribor+1% 12/06/2008 7,35% 
 
 
 



 Ενδιάµεσες Οικονοµικές 
Καταστάσεις για το 
εννιάµηνο που έληξε 
30 Σεπτεµβρίου 2005 

 

56 

Η υποχρέωση που προκύπτει από τα οµολογιακά δάνεια αποτιµάται στο αναπόσβεστο κόστος µε βάσει το 

πραγµατικό επιτόκιο. Η παρούσα αξία της υποχρέωσης έχει ως εξής: 

 

 Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

Ποσά σε Ευρώ '000 
30η  Σεπτεµβρίου 

2005 

31η 
∆εκεµβρίου 

2004 

30η 
Σεπτεµβρίου 

2005 
31η  ∆εκεµβρίου 

2004

       
Οµολογιακό ∆άνειο λήξης ∆εκεµβρίου 2006 27 705 26 373 33 876 32 260

Οµολογιακό ∆άνειο λήξης Ιουνίου 2008 472 599 9 732 9 586

Σύνολο 28 177 26 972 43 608 41 846

     
Κατανέµεται σε     
Οµολογιακά ∆άνεια (Μακροπρόθεσµες Υποχρεώσεις) 27 141 26 863 41 847 41 567

Τοκοµερίδια πληρωτέα (Λοιπά στοιχεία παθητικού - 
Βραχυπρόθεσµες Υποχρεώσεις) 1 036 109 1 761 279

Σύνολο 28 177 26 972 43 608 41 846

 

 

20 Υποχρεώσεις Παροχών Προσωπικού Λόγω Εξόδου από την Υπηρεσία 
 
Οι υποχρεώσεις παροχών στο προσωπικό λόγω εξόδου από την υπηρεσία αφορούν την χορήγηση εφάπαξ 

λόγω συνταξιοδότησης και αναλύονται ως εξής: 

 

 ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΙΑ 

Ποσά σε Ευρώ ΄000 
30η Σεπτεµβρίου 

2005

31η 
∆εκεµβρίου 

2004 

30η 
Σεπτεµβρίου 

2005 
31η ∆εκεµβρίου 

2004
     

Υποχρεώσεις ισολογισµού για:     
Παροχές εφάπαξ κατά την συνταξιοδότηση      
                         - Χρηµατοδοτούµενες   0   
                         - Μη Χρηµατοδοτούµενες  730 609 26 21

 730 609 26 21

 

 Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΙΑ 

Ποσά σε Ευρώ ΄000 
30η Σεπτεµβρίου 

2005

30η 
Σεπτεµβρίου 

2004 

30η 
Σεπτεµβρίου 

2005 

30η

Σεπτεµβρίου 
2004

     
Χρεώσεις στα αποτελέσµατα :     
Παροχές εφάπαξ κατά την συνταξιοδότηση      
                         - Χρηµατοδοτούµενες  45 45   
                         - Μη Χρηµατοδοτούµενες  121 85 5 3

 166 130 5 3
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Τα ποσά που έχουν καταχωρηθεί στον ισολογισµό είναι τα παρακάτω: 

 

 Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΙΑ 

Ποσά σε Ευρώ ΄000 
30η Σεπτεµβρίου 

2005

31η 
∆εκεµβρίου 

2004 

30η 

Σεπτεµβρίου 
2005 

31η

∆εκεµβρίου 
2004

     
Παρούσα αξία χρηµατοδοτούµενων υποχρεώσεων 785 721   
Εύλογη αξία περιουσιακών στοιχείων του προγράµµατος (1 051) (1 013)   
 (266) (292) 0 0
µείον: περιορισµός περιουσιακών στοιχείων που µπορούν να 
αναγνωριστούν 266 292     
Υπόλοιπο προς αναγνώριση 0 0 0 0
     
Παρούσα αξία µη χρηµατοδοτούµενων υποχρεώσεων 763 642 29 25
Μη καταχωρηθέντα αναλογιστικά κέρδη/ (ζηµίες) (33) (33) (3) (4)
Μη καταχωρηθέν κόστος προϋπηρεσίας    0
         
Υποχρέωση στον ισολογισµό 730 609 26 21

 

Τα ποσά που έχουν καταχωρηθεί στην κατάσταση λογαριασµού αποτελεσµάτων είναι τα παρακάτω: 
 

 Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΙΑ 

Ποσά σε Ευρώ ΄000 
30η Σεπτεµβρίου 

2005

31η 
∆εκεµβρίου 

2004 

30η 

Σεπτεµβρίου 
2005 

31η

∆εκεµβρίου 
2004

     
Κόστος τρέχουσας απασχόλησης 138 97 4 2
Χρηµατοοικονοµικό κόστος 47 45 1 1
Αναµενόµενη απόδοση περιουσιακών στοιχείων του 
προγράµµατος (38) (35)   
Καθαρά αναλογιστικά (κέρδη)/ ζηµιές που καταχωρήθηκαν στην 
περίοδο    
Επίδραση από τον περιορισµό της αναγνωριζόµενης απαίτησης 
από ασφαλιστήριο συµβόλαιο 19 23   

Σύνολο περιλαµβανοµένο στις παροχές σε εργαζοµένους  166 130 5 3

 

 
Στον λογαριασµό των υποχρεώσεων έχουν διενεργηθεί οι παρακάτω µεταβολές: 
 

 Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΙΑ 

Ποσά σε Ευρώ ΄000 
30η Σεπτεµβρίου 

2005

31η 
∆εκεµβρίου 

2004 

30η 
Σεπτεµβρίου 

2005 

31η

∆εκεµβρίου 
2004

     
Yπόλοιπο έναρξης 609 661 21 17
Σύνολο χρέωσης στα αποτελέσµατα 121 113 5 4
Πληρωθείσες εισφορές - αποζηµιώσεις  (165)  0

Υπόλοιπο τέλους 730 609 26 21
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Οι κύριες αναλογιστικές παραδοχές που χρησιµοποιήθηκαν για λογιστικούς σκοπούς είναι οι εξής: 
 

 
30η Σεπτεµβρίου 

2005

31η 
∆εκεµβρίου 

2004 
Προεξοφλητικό επιτόκιο 4,15% 4,15% 
Αναµενόµενη απόδοση των περιουσιακών στοιχείων του 
προγράµµατος 4,15% 4,15% 
Μελλοντικές αυξήσεις µισθών 6,00% 6,00% 
 

 

21 Μερίσµατα Πληρωτέα 

 

Τα µερίσµατα πληρωτέα αναλύονται ως εξής: 
 

 Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

Ποσά σε Ευρώ '000 
30η  Σεπτεµβρίου 

2005

31η 
∆εκεµβρίου 

2004 

30η 
Σεπτεµβρίου 

2005 

31η

∆εκεµβρίου 
2004

        
Μερίσµατα από κέρδη χρήσης 2004     

Υποχρεώσεις προς µετόχους από επιστροφή µετοχικού κεφαλαίου     

Μερίσµατα µητρικής προηγουµένων χρήσεων 151 97 151 97

Μερίσµατα θυγατρικών σε µειοψηφία  157  

Υπόλοιπο τέλους 151 254 151 97

 

 

22 Λοιπά Στοιχεία Παθητικού 

 

Τα λοιπά στοιχεία του παθητικού αναλύονται ως εξής: 
 

 Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

Ποσά σε Ευρώ '000 
30η Σεπτεµβρίου 

2005

31η 
∆εκεµβρίου 

2004 

30η 
Σεπτεµβρίου 

2005 
31η  ∆εκεµβρίου 

2004
     
Πιστωτές διάφοροι 9 871 1 785 218 3 599
Βραχυπρόθεσµες τραπεζικές υποχρεώσεις   10 000 0

Υποχρεώσεις σε πελάτες / χρηµατιστήριο από χρηµατιστηριακές 
συναλλαγές 14 534 12 312 0 0
Υποχρεώσεις από φόρους-τέλη 4 732 2 474 1 760 2 133
Τόκοι και λοιπά Έξοδα χρήσεως δουλευµένα 3 700 3 380 1 761 279
Ασφαλιστικοί Οργανισµοί 293 61 7 12
Λοιπές υποχρεώσεις (επιταγές πληρωτέες) 5 815   
Επιχορηγήσεις 392 392 392 392

Σύνολο 39 337 20 404 14 138 6 415

 

 

Στον ισολογισµό της Μητρικής τα ανωτέρω κονδύλια παρουσιάζονται ως εξής: 
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 Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

Ποσά σε Ευρώ ‘000 
30η Σεπτεµβρίου 

2005
31η ∆εκεµβρίου 

2004
   
Λοιπές Μακροπρόθεσµες Υποχρεώσεις 392 392
Βραχυπρόθεσµες τραπεζικές υποχρεώσεις 10 000 0
Προµηθευτές και λοιπές Υποχρεώσεις 1 986 3 890
Τρέχουσες φορολογικές υποχρεώσεις 1 760 2 133

 14 138 6 415

 
 
 

23 Μετοχικό Κεφάλαιο 

 

Οι µεταβολές του µετοχικού κεφαλαίου έχουν ως εξής: 
 

 
Αριθµός 
µετοχών

Ονοµαστική 
Αξία

Μετοχικό 
κεφάλαιο 

Υπέρ το 
άρτιο Σύνολο

      
1η Ιανουαρίου 2004 186 076 540 €2.00 372 153 393 372 546

Αγορά και ακύρωση ιδίων µετοχών 18 576 540 €2.00 (37 153) (37 153)

Απόσβεση ζηµιών µε µείωση ζηµιών εις νέο µε µείωση 
ονοµαστικής αξίας 167 500 000 -€ 0.70 (117 250) (117 250)

Σύµπτυξη αριθµού µετοχών (reverse split) 6,7:1 6,7:1      

31η ∆εκεµβρίου 2004 25 000 000 € 8.71 217 750 393 218 143

Πρόγραµµα δικαιωµάτων προαίρεσης µετοχών προς 
εργαζοµένους   
- Αξία παρεχθείσας υπηρεσίας   120 120

Μείωση µετοχικού κεφαλαίου µε επιστροφή µετρητών σε 
µετόχους -€ 0.45 (11 250) (11 250)

30η Σεπτεµβρίου 2005 25 000 000 € 8.26 206 500 513 207 013

 

 

24 ∆ικαιώµατα 
 
Η εταιρεία έχει παραχωρήσει τα κατωτέρω δικαιώµατα αγοράς µετοχών 

α) Προγράµµατα δικαιωµάτων προς εργαζοµένους 

Το πρόγραµµα διάθεσης δικαιωµάτων στο προσωπικό καταρτίστηκε τον Ιανουάριο της τρέχουσας 

περιόδου. Έχουν χορηγηθεί 2.500.000 δικαιώµατα µε τιµή εξάσκησης € 8,27. Η τιµή εξάσκησης των 

δικαιωµάτων είχε αρχικά οριστεί σε € 8,72 και τροποποιήθηκε σε € 8,27 µετά από την απόφαση της 

τακτικής Γενικής Συνέλευσης των µετόχων, λόγω µείωσης της ονοµαστικής αξίας των µετοχών. Κατά την 

διάρκεια της περιόδου δεν υπήρξαν άλλες κινήσεις στον αριθµό των δικαιωµάτων. Τα εκκρεµή δικαιώµατα 

στο τέλος της περιόδου έχουν τις εξής ηµεροµηνίες λήξεως και τιµές εξάσκησης: 
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Ηµεροµηνία Λήξεως  Τιµή εξάσκησης ∆ικαιώµατα 

∆εκέµβριος 2005  8,27 992 000 

∆εκέµβριος 2006  8,27 572 000 

∆εκέµβριος 2007  8,27 312 000 

∆εκέµβριος 2008  8,27 312 000 

∆εκέµβριος 2009  8,27 312 000 

Σύνολο 2 500 000 

 

 

β) Ενσωµατωµένα ∆ικαιώµατα Μετατροπής Οµολογιών σε κοινές µετοχές 
 

Είδος Οµολόγου Ηµεροµηνία Λήξης 
Σύνολο 

Οµολογιών 

Λόγος 
Μετατροπής σε 

Μετοχές 

Αριθµός νέων 
µετοχών σε 
περίπτωση 
εξάσκησης 
δικαιώµατος 

Οµολογίες σε 
κυκλοφορία εκτός 

Οµίλου 

Αριθµός 
µετοχών που 
αντιστοιχεί σε 
Οµολογίες εκτός 

Οµίλου 

Περίοδος 
Εξάσκησης 
∆ικαιώµατος 

        

Μετατρέψιµες οµολογίες 
µη διαπραγµατεύσιµες 19/12/2006 1 813 750 

1 οµολογία 
αντί 0,929118 

µετοχές 1 685 188 1 484 000 1 378 811 

Σε κάθε 
επέτειο του 
δανείου 

(∆εκέµβριος) 
µέχρι την λήξη

Μετατρέψιµες οµολογίες 
µη διαπραγµατεύσιµες 12/06/2008 100 000 

1 οµολογία 
αντί 

7,033301245 
µετοχές 703 330 1 820 12 801 

Οποιαδήποτε 
στιγµή µέχρι 
την Λήξη 

    2 388 518  1 391 612  
 
 
Από την 5/5/2005, η σχέση µετατροπής των ανωτέρω οµολογιών προσαρµόστηκε λόγω της µείωσης της 

ονοµαστικής αξίας της µετοχής µε επιστροφή κεφαλαίου ως εξής: 

 
 Λόγος Μετατροπής  

 Πριν την τροποποίηση Μετά την µετατροπή 
Οµολογίες λήξης ∆εκεµβρίου 2006 1 οµολογία αντί 0,929118 µετοχές 1 οµολογία αντί 0,9797358 µετοχές 

Οµολογίες λήξης Ιουνίου 2008 1 οµολογία αντί 7,033301245 µετοχές 1 οµολογία αντί 7,4164714096 µετοχές 
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25 Λοιπά Αποθεµατικά και Υπόλοιπα εις Νέον 
 
Τα λοιπά αποθεµατικά και το υπόλοιπο αποτελεσµάτων εις νέο αναλύονται ως εξής: 
 

 Ο ΟΜΙΛΟΣ 

Ποσά σε Ευρώ '000 
Τακτικό 

αποθεµατικό

Αποθεµατικό 
Μετατρέψιµων 

Οµολόγων 
Έκτακτα 

αποθεµατικά

Αφορολόγητα 
και Αποθεµατικά 

ειδικών 
διατάξεων

Αποθεµατικό 
Συναλλαγών σε 
ίδιες µετοχές

Αποθεµατικό 
Συν/τικών 
∆ιαφορών 

Μετατροπής Σύνολο

Υπόλοιπο 
Αδιανέµητων 

Κερδών

   
Υπόλοιπο στις 1 
Ιανουαρίου 2004 1 507 213 501 5 346 0 (12) 7 555 (141 392)
Συµψηφισµό ζηµιών 
µε µείωση µετοχικού 
κεφαλαίου   0 117 250
Συναλλαγµατικές 
διαφορές µετατροπής  1 1 9 651
Μεταβολές από 
διάθεση κερδών χρήση 577  657  1 234  
Κέρδος από διαγραφή 
ιδίων µετοχών  8 083  8 083  
µείον: Αναλογούν 
Φόρος εισοδήµατος      (1 094)   (1 094)   
Υπόλοιπο στις 31 
∆εκεµβρίου 2004 2 084 213 501 6 003 6 989 (11) 15 779 (14 491)
Συναλλαγµατικές 
διαφορές   0  
Μέρισµα από κέρδη 
χρήσης 2004  (6 989)  (6 989) (1 761)
Αποτέλεσµα περιόδου 
1/1-30/9/2005  5 5 23 807
Υπόλοιπο στις 30 
Σεπτεµβρίου 2005 2 084 213 501 6 003 0 (6) 8 795 7 555

 
 
 ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

Ποσά σε Ευρώ '000 
Τακτικό 

αποθεµατικό 

Αποθεµατικό 
Μετατρέψιµων 

Οµολόγων
Έκτακτα 

αποθεµατικά

Αφορολόγητα 
και Αποθεµατικά 

ειδικών 
διατάξεων

Αποθεµατικό 
Συναλλαγών σε 
ίδιες µετοχές Σύνολο

Υπόλοιπο 
Αδιανέµητων 

Κερδών

   
Υπόλοιπο στις 1 Ιανουαρίου 
2004 1 219 213 501 4 512 0 6 445 (125 847)
Συµψηφισµό ζηµιών µε µείωση 
µετοχικού κεφαλαίου   0 117 250
Μεταβολές από διάθεση κερδών 
χρήσης 470  470 11 335
Συναλλαγµατικές διαφορές 
µετατροπής   0
Κέρδος από διαγραφή ιδίων 
µετοχών  8 083 8 083  
µείον: Αναλογούν Φόρος 
εισοδήµατος      (1 094) (1 094)   
Υπόλοιπο στις 31 ∆εκεµβρίου 
2004 1 689 213 501 4 512 6 989 13 904 2 738
Μέρισµα από κέρδη χρήσης 2004  (6 989) (6 989) (1 761)
Αποτέλεσµα περιόδου 1/1-
30/9/2005   0 18 098
Υπόλοιπο στις 30 Σεπτεµβρίου 
2005 1 689 213 501 4 512 0 6 915 19 075

 
 
 
Τα αφορολόγητα αποθεµατικά είναι ελεύθερα προς διανοµή µετά την καταβολή του αναλογούντα φόρου. 

Σύµφωνα µε τις προηγούµενες λογιστικές αρχές το κέρδος από την διαγραφή ιδίων µετοχών 

αναγνωριζόταν στην κατάσταση των αποτελεσµάτων της χρήσης. Το κέρδος αυτό φορολογήθηκε και  
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κατόπιν διανεµήθηκε στους µετόχους ως µέρισµα.  Σύµφωνα µε τα ∆ΠΧΠ το κέρδος αυτό απεικονίζεται 

απευθείας στα αποθεµατικά.  

 
 
26 Καθαρά Ενοποιηµένα Έσοδα από Τόκους 
 
Τα καθαρά έσοδα από τόκους αναλύονται ως εξής 
 
 Ο ΟΜΙΛΟΣ 

Ποσά σε Ευρώ '000 
30η Σεπτεµβρίου

2005
30η Σεπτεµβρίου 

2004
     
Τόκοι και εξοµοιούµενα έσοδα     
Τόκοι τίτλων σταθερής απόδοσης 10 526 7 751
Τόκοι δανείων 12 401 7 593
Τόκοι από διατραπεζικές συναλλαγές 2 140 1 302
Λοιποί τόκοι έσοδα  1 337 1 333
Σύνολο 26 404 17 979
   
Tόκοι και εξοµοιούµενα έξοδα   
Τόκοι καταθέσεων πελατών (13 268) (9 337)
∆ιατραπεζικές συναλλαγές (1 757) (518)
Τόκοι από έκδοση οµολόγων (1 382) (1 570)
Λοιποί τόκοι έξοδα (1 626) (692)
Σύνολο (18 033) (12 117)
   
Καθαρά έντοκα έσοδα 8 371 5 862

 
 
 
27 Καθαρά Ενοποιηµένα Έσοδα από Προµήθειες 
 
Τα καθαρά έσοδα από προµήθειες αναλύονται ως εξής 
 
 
 Ο ΟΜΙΛΟΣ 

Ποσά σε Ευρώ '000 
30η Σεπτεµβρίου

2005
30η Σεπτεµβρίου

2004
     
Καθαρά έσοδα από προµήθειες Εµπορικών Συναλλαγών 4 152 4 144
Καθαρά έσοδα από ∆ιαχείριση ∆ιαθεσίµων 1 286 1 222
Καθαρά έντοκα έσοδα από Επενδυτική  Τραπεζική 264 823
Καθαρά έντοκα έσοδα από Χρηµατιστηριακές 
συναλλαγές 9 385 6 794
Λοιπά έσοδα προµηθειών 214 146
   
Καθαρό αποτέλεσµα προµηθειών 15 301 13 129
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28 Ενοποιηµένο Αποτέλεσµα Χρηµατοοικονοµικών Πράξεων 
 
Tα αποτελέσµατα χρηµατοοικονοµικών πράξεων αναλύονται ως εξής 
 
 Ο ΟΜΙΛΟΣ 

Ποσά σε Ευρώ '000 
30η Σεπτεµβρίου 

2005
30η Σεπτεµβρίου 

2004 
     
Αποτέλεσµα από µετοχές, αµοιβαία κεφάλαια και 
αντιστάθµιση κινδύνου µετοχών 11 490 8 862
Αποτέλεσµα από συνάλλαγµα και αντιστάθµιση 
κινδύνου συναλλάγµατος 950 (1 487)
Αποτέλεσµα από οµόλογα και αντιστάθµιση κινδύνου σε 
οµόλογα 15 715 5 551
Αποτέλεσµα παραγώγων διακρατούµενων για εµπορία (1 912) (1 838)
   
Σύνολο 26 243 11 088

 
 
 
29 Λοιπά Έσοδα 
 
α) Οµίλου 

Τα λοιπά έσοδα του Οµίλου αναλύονται ως εξής: 

 

 Ο ΟΜΙΛΟΣ 

Ποσά σε Ευρώ '000 
30η  Σεπτεµβρίου 

2005
30η  Σεπτεµβρίου 

2004
   
Αποτέλεσµα εργασιών εταιρειών µη χρηµατοπιστωτικού 
τοµέα 14 1 039 
Λοιπά έσοδα εκµεταλλεύσεως 506 899 
Κέρδη από εκποίηση παγίων 3 212 

 523 2 150

 
Το αποτέλεσµα εργασιών µη χρηµατοπιστωτικού τοµέα αφορά δραστηριότητα mass media της µητρικής 

εταιρείας που σταδιακά εγκαταλείπεται. Το ποσό αυτό αναλύεται ως εξής: 

 
 Ο ΟΜΙΛΟΣ 

Ποσά σε Ευρώ '000 
30η  Σεπτεµβρίου 

2005
30η  Σεπτεµβρίου

2004
    
Έσοδα από πώληση αγαθών 2 429 
Έσοδα από παροχή υπηρεσιών  225 549 
Σύνολο 225 2 978
µείον: Κόστος Αναλωθέντων Αποθεµάτων (211) (1 939) 
µείον: Λοιπά Έξοδα    

Αποτέλεσµα µη χρηµατοπιστωτικού τοµέα 14 1 039
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β) Εταιρεία 

Τα λοιπά έσοδα της Εταιρείας αναλύονται ως εξής: 

 
 Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

Ποσά σε Ευρώ '000 
30η Σεπτεµβρίου 

2005
30η  Σεπτεµβρίου 

2004
 
Έσοδα από πωλήσεις εµπορευµάτων 0 2 429
Έσοδα από παροχή υπηρεσιών 225 549
Έσοδα από τόκους καταθέσεων 470 1 016
Κέρδη από εκποίηση παγίων 0 192
Ενοίκια κτιρίων και µηχανηµάτων 148 221
Έσοδα από τόκους δανείων 164 0
Κέρδη από συνάλλαγµα και συναλλαγές σε παράγωγα 
συναλλάγµατος 149 1 025

Σύνολο 1 156 5 432

 
 

30 Παροχές του Οµίλου στο Προσωπικό  
 
Ο Όµιλος απασχολεί 349 άτοµα (η Εταιρεία 9). Η συνολική επιβάρυνση των αποτελεσµάτων της περιόδου 

για παροχές στο προσωπικό αναλύονται ως εξής: 

 
 Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

Ποσά σε Ευρώ '000 
30η Σεπτεµβρίου 

2005
30η Σεπτεµβρίου 

2004

30η 

Σεπτεµβρίου 
2005 

30η Σεπτεµβρίου 
2004

       
Μισθοί και ηµεροµίσθια 11 227 10 485 325 589
Εισφορές κοινωνικής ασφάλισης 1 827 1 618 43 96
Συνταξιοδοτικό κόστος προγραµµάτων καθορισµένων 
παροχών 101 325 3 8
∆ικαιώµατα προαίρεσης χορηγηθέντα στο προσωπικό 120 0 120 0
Λοιπές δαπάνες προσωπικού 357 55 12 15
      
Σύνολο 13 632 12 483 503 708

 
 
 
31 Παροχές στο Προσωπικό σε Συµµετοχικούς Τίτλους 
 
Τον Ιανουάριο του 2005 η ∆ιοίκηση της εταιρείας προχώρησε στην έκδοση προγράµµατος διάθεσης 

δικαιωµάτων αγοράς µετοχών στο προσωπικό (stock option), δυνάµει της από 2/11/04 απόφασης της 

έκτακτης Γενικής Συνέλευσης των µετόχων της. 

Σύµφωνα µε το πρόγραµµα διάθεσης των δικαιωµάτων προαίρεσης, θα παραχωρηθούν σταδιακά από τον 

Νοέµβριο του 2005 έως το Νοέµβριο του 2009 2.500.000 δικαιώµατα προαίρεσης σε µέλη του διοικητικού  

συµβουλίου, διευθυντικά στελέχη και λοιπό υπαλληλικό προσωπικό. Αναλυτικά τα στοιχεία του stock 

option έχουν ως εξής: 
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     Τροποποίηση 
Ηµεροµηνία 
κατοχύρωσης 

Αριθµός 
∆ικαιωµάτων 

Ηµεροµηνία 
Εξάσκησης Τιµή Εξάσκησης

Αρχική Εύλογη 
Αξία option Τιµή Εξάσκησης 

Εύλογη Αξία 
option 

       
Νοέµβριος 2005 992 000 31/12/2005 8,72 0,02 8,27 0,06 
Νοέµβριος 2006 572 000 31/12/2006 8,72 0,06 8,27 0,12 
Νοέµβριος 2007 312 000 31/12/2007 8,72 0,11 8,27 0,18 
Νοέµβριος 2008 312 000 31/12/2008 8,72 0,15 8,27 0,23 
Νοέµβριος 2009 312 000 31/12/2009 8,72 0,18 8,27 0,27 

 2 500 000      

 

 
Η άσκηση των δικαιωµάτων από τους δικαιούχους προϋποθέτει τη διατήρηση της ιδιότητας του 

δικαιούχου ως Μέλους του ∆.Σ. ή στελέχους ή υπαλλήλου της Εταιρείας και τη λήψη απόφασης κάθε 

χρόνο από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο, µετά από προηγούµενη εισήγηση της Επιτροπής Προσλήψεων και 

Αµοιβών της Εταιρείας, σύµφωνα µε την οποία η απόδοση κάθε δικαιούχου ήταν σύµφωνη µε τις 

προσδοκίες της Εταιρείας. 

Η εύλογη αξία των δικαιωµάτων που παραχωρήθηκαν στους εργαζοµένους επιµετρήθηκε κατά την 

ηµεροµηνία παραχώρησης (14/1/2005) µε βάση το µοντέλο αποτιµήσεων Black & Scholes. Τα δεδοµένα 

που χρησιµοποιήθηκαν για την εφαρµογή του µοντέλου είναι: α) Η εύλογη αξία (τιµή κλεισίµατος) της 

µετοχής κατά την ηµεροµηνία της παραχώρησης € 7,04, β) Η προσδοκώµενη διακύµανση της τιµής της 

µετοχής. Ως διακύµανση λήφθηκε ποσοστό 13% που ισούται µε την ιστορική διακύµανση τριών µηνών, 

γ) η τιµή εξάσκησης € 8,72. 

Μετά την απόφαση της τακτικής Γενικής Συνέλευσης των µετόχων, η τιµή εξάσκησης της µετοχής 

µειώθηκε σε € 8,27 λόγω της µείωσης της ονοµαστικής αξίας των µετοχών. Σύµφωνα µε το ∆ΠΧΠ 2, σε 

περίπτωση τροποποίησης των όρων του προγράµµατος, επαναϋπολογίζεται η εύλογη αξία των 

δικαιωµάτων πριν και µετά την τροποποίηση και η πρόσθετη αξία που προκύπτει προστίθεται στην 

αρχικώς εκτιµηθείσα εύλογη αξία. Σύµφωνα µε τα ανωτέρω εφαρµόστηκε το µοντέλο Black & Scholes την 

4/5/05 µε τιµή µετοχής € 13,30 και τιµή εξάσκησης € 8,72 και κατά την 6/5/05 µε τιµή µετοχής € 12,88 

και τιµή εξάσκησης € 8,27. 

Η συνολική εύλογη αξία των παραχωρηθέντων δικαιωµάτων έχει υπολογιστεί σε ποσό € 345 χιλ. και θα 

επιβαρύνει τα αποτελέσµατα των χρήσεων 2005-2009. 
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32 Φόρος Εισοδήµατος 
 
Η επιβάρυνση των αποτελεσµάτων της περιόδου µε φόρο εισοδήµατος αναλύεται ως εξής: 
 
 Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

Ποσά σε Ευρώ '000 
30η Σεπτεµβρίου 

2005
30η Σεπτεµβρίου 

2004
30η Σεπτεµβρίου 

2005 
30η Σεπτεµβρίου 

2004
     
Κατάσταση λογαριασµού αποτελεσµάτων   
Τρέχον Φόρος περιόδου 3 672 4 234 1 136 3 846 
Αναβαλλόµενος φόρος 4 266 (2 508) 4 231 (2 702)
∆ιαφορές Φορολογικού Ελέγχου προηγούµενων 
χρήσεων  
  

Σύνολο 7 938 1 726 5 367 1 144 

 
Η επιβάρυνση του Οµίλου µε φόρους προέρχεται κυρίως από τους φόρους της µητρικής εταιρείας και των 

θυγατρικών Τραπεζών. Ο τρέχον φόρος εισοδήµατος για την Εταιρεία έχει υπολογιστεί µε φορολογικό 

συντελεστή 27% αφού ληφθούν υπόψη τα αφορολόγητα εισοδήµατα από µερίσµατα. Για την Τράπεζα 

Marfin Bank υπολογίστηκε φόρος µε µέσο συντελεστή 30% που αναµένεται να εφαρµοστεί στα ετήσια 

κέρδη της χρήσης. Για την Επενδυτική Τράπεζα δεν έχει υπολογιστεί τρέχον φόρος καθώς έχει 

συσσωρευµένες φορολογικές ζηµιές.  

 
 
33 Κέρδη ανά Μετοχή (Μητρικής) 
 
Τα βασικά και µειωµένα κέρδη ανά µετοχή αναλύονται παρακάτω 
 

 
30η Σεπτεµβρίου 

2005
30η Σεπτεµβρίου 

2004

Bασικά κέρδη ανά µετοχή   
Κέρδη που αναλογούν στους µετόχους της Μητρικής 23 806 991 6 441 554
Σταθµισµένος µέσος όρος του αριθµού µετοχών σε 
κυκλοφορία 25 000 000 25 977 329

Bασικά κέρδη ανά µετοχή (Ευρώ ανά µετοχή) 0,952 0,248

 
Μειωµένα κέρδη ανά µετοχή 
Κέρδη που αναλογούν στους µετόχους της Μητρικής, 
σύµφωνα µε την κατάσταση αποτελεσµάτων της 
περιόδου 23 806 991 6 441 554

Προσαρµογή για έξοδα τόκων µετατρέψιµων οµολόγων 971 535 1 029 489

Προσαρµογή για παροχές σε εργαζοµένους 120 044  
Προσαρµοσµένα κέρδη που αναλογούν στους µετόχους 
της Μητρικής 24 898 570 7 471 043

 
Σταθµισµένος µέσος όρος του αριθµού µετοχών 25 000 000 25 977 329

Πλέον-Αύξηση αριθµού µετοχών από πιθανή εξάσκηση 
δικαιωµάτων µετατροπής οµολόγων 1 467 426 1 488 526

Πλέον-Προσαρµογή για δικαιώµατα αγοράς µετοχών 
από τους εργαζόµενους που δεν έχουν κατοχυρωθεί 904 555  

Σταθµισµένος µέσος όρος του αριθµού µετοχών για τα 
µειωµένα κέρδη ανά µετοχή 27 371 981 27 465 855

Μειωµένα κέρδη ανά µετοχή (Ευρώ ανά µετοχή) 0,910 0,248
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Για τον υπολογισµό των µειωµένων κερδών ανά µετοχή δεν έχουν ληφθεί υπόψη τα µετατρέψιµα 

οµόλογα που κρατά ο ίδιος ο Όµιλος. 

 
 
 
34 Ταµειακές Ροές 
 
 
Για σκοπούς κατάρτισης των ταµειακών ροών του Οµίλου στα ταµειακά διαθέσιµα λήφθηκαν και οι 

βραχυπρόθεσµες τοποθετήσεις σε άλλα τραπεζικά ιδρύµατα που είναι είτε άµεσα διαθέσιµες είτε εντός 90 

ηµερών. 

 

 Ο ΟΜΙΛΟΣ 

Ποσά σε Ευρώ ΄000 
30η Σεπτεµβρίου 

2005
30η Σεπτεµβρίου 

2004

   

Ταµείο και καταθέσεις στη κεντρική τράπεζα 14 702 21 803
Άµεσα διαθέσιµες και βραχυπρόθεσµες τοποθετήσεις σε 
άλλες τράπεζες 57 128 68 066 

 

Σύνολο 71 830 89 869 

 

Στις ταµειακές ροές από λειτουργικές δραστηριότητες της Εταιρείας περιλαµβάνονται οι εισπράξεις 

µερισµάτων από θυγατρικές και από µακροπρόθεσµες συµµετοχές σε άλλες εταιρείες καθώς και οι 

αγοροπωλησίες του εµπορικού χαρτοφυλακίου της. 

 
 
 
35 ∆εσµεύσεις, Ενδεχόµενες Υποχρεώσεις και Απαιτήσεις σε Ενοποιηµένη Βάση 
 
α) Ενδεχόµενες υποχρεώσεις από εγγυήσεις 

Οι ονοµαστικές αξίες των ενδεχόµενων και ανειληµµένων υποχρεώσεων αναλύονται ως εξής 

 
 Ο ΟΜΙΛΟΣ 

Ποσά σε Ευρώ ΄000 
30η Σεπτεµβρίου 

2005
30η Σεπτεµβρίου 

2004
   
Ενδεχόµενες υποχρεώσεις   
Αποδοχές και εγγυήσεις εξ αποδοχών (Repos - 
Μελλοντικής Αγοράς Οµολόγων) 57 39 155
Εγγυητικές     (Συµµετοχής, Καλής Εκτέλεσης) 10 166 10 445
Εγγυητικές     (Προκαταβολών, ∆εκάτων,  Καλής 
Πληρωµής) 12 867 39 024
 23 090 88 624
Ανειληµµένες υποχρεώσεις   
Πιστώσεις εισαγωγής και βεβαιωµένες πιστώσεις 
εξαγωγής 451 58
 451 58
   
Σύνολο 23 541 88 682
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β) Ενδεχόµενες φορολογικές υποχρεώσεις 

Οι φορολογικές υποχρεώσεις του Οµίλου δεν είναι οριστικές καθώς υπάρχουν ανέλεγκτες φορολογικά 

χρήσεις οι οποίες αναλύονται ως εξής 

 

ΕΠΩΝΥΜΙΑ ΘΥΓΑΤΡΙΚΗΣ ΑΝΕΛΕΓΚΤΕΣ ΦΟΡΟΛΟΓΙΚΕΣ ΧΡΗΣΕΙΣ 
  
MARFIN FINANCIAL GROUP Α.Ε. 01/01/2004-30/09/2005 
ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε. 01/07/2003-30/09/2005 
MARFIN BANK Α.Ε. 01/01/2003-30/09/2005 
MARFIN GLOBAL ASSET MANAGEMENT Α.Ε. 01/01/2003-30/09/2005 
MARFIN Α.Ε.∆.Α.Κ. 01/01/2003-30/09/2005 
ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ Α.Ε. 01/01/2003-30/09/2005 
IBG Α.Ε.∆.Α.Κ. 01/01/2003-30/09/2005 
AVC VENTURE CAPITAL Α.Ε. 01/01/2003-30/09/2005 
MARFIN SECURITIES CYPRUS LTD 01/01/2003-30/09/2005 
MARFIN CAPITAL N/A* 
IBG INVESTMENTS  N/A* 
  
*MARFIN CAPTIAL είναι υπεράκτια εταιρεία  
*IBG INVESTMENTS είναι υπεράκτια εταιρεία  
 
 

γ) Ενδεχόµενες νοµικές υποχρεώσεις 

∆εν υπάρχουν στον Όµιλο εκκρεµείς επίδικες απαιτήσεις ή υποχρεώσεις οι οποίες θα µπορούσαν να 

επηρεάσουν ουσιωδώς την οικονοµική κατάσταση του Οµίλου κατά την 30P

η
P Σεπτεµβρίου 2005. 

 
 
 
36 Υπόλοιπα Συνδεδεµένων Μερών  
 
 
1) Χορηγηθέντα δάνεια σε συνδεδεµένα µέρη 
 
 Ο ΟΜΙΛΟΣ 

Ποσά σε Ευρώ ‘000 
30η Σεπτεµβρίου 

2005
31η ∆εκεµβρίου 

2004

     
α) ∆άνεια σε µέλη του ∆.Σ. και 
διευθυντικά στελέχη της Εταιρίας   
Χορηγηθέντα δάνεια 7 763 6 534

Οφειλόµενοι τόκοι 12 0

Λοιπές απαιτήσεις  33

Σύνολο 7 775 6 567

   
β) ∆άνεια σε συγγενείς επιχειρήσεις του 
Οµίλου   
Λοιπές απαιτήσεις 323 4

Σύνολο 323 4

   
Σύνολο 8 098 6 571
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2) Παροχές προς τη ∆ιοίκηση  
 
 Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

Ποσά σε Ευρώ ‘000 
30η Σεπτεµβρίου 

2005
30η Σεπτεµβρίου 

2004
30η Σεπτεµβρίου 

2005 
30η Σεπτεµβρίου 

2004

       
Αµοιβές Μελών ∆ιοικητικού Συµβουλίου 1 151 1 093 405 380
Μισθοί 3 860 3 482 312 289
Άλλες βραχυπρόθεσµες εργασιακές παροχές 

491 329  
Σύνολο 5 502 4 904 717 669

 
3) Υπόλοιπα υποχρεώσεων 
 
 Ο ΟΜΙΛΟΣ 

Ποσά σε Ευρώ ‘000 
30η Σεπτεµβρίου 

2005 
31η ∆εκεµβρίου 

2004

     
α) Υπόλοιπα από καταθέσεις πελατών     
Μέλη του ∆.Σ. και διευθυντικά στελέχη της 
Εταιρίας και των θυγατρικών της 28 381 6 423

Συγγενείς επιχειρήσεις (µε καθαρή θέση) 5 270 13 838

Σύνολο 33 651 20 261

β) Υπόλοιπα λοιπών υποχρεώσεων   
Μέλη του ∆.Σ. και διευθυντικά στελέχη της 
Εταιρίας και θυγατρικών της 0 177

Θυγατρικές επιχειρήσεις 0 0

Συγγενείς επιχειρήσεις 2 374 72

Σύνολο 2 374 249

   
Σύνολο Υπολοίπων Υποχρεώσεων 36 025 20 510

 
 
4) Υπόλοιπα δανείων και καταθέσεων της Εταιρείας που απαλείφθηκαν στην ενοποιηµένη λογιστική 

κατάσταση 

 
Τα παρακάτω υπόλοιπα έχουν απαλειφθεί στην ενοποιηµένη λογιστική κατάσταση του Οµίλου: 
 
 
  Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

Ποσά σε Ευρώ ‘000 
30η Σεπτεµβρίου 

2005 
31η ∆εκεµβρίου 

2004

Λογαριασµοί απαιτήσεων   
Καταθέσεις 3 947 29 392

Λοιπές απαιτήσεις 3 050 750

Σύνολο 6 997 30 142

Λογαριασµοί υποχρεώσεων 

Οµολογιακό δάνειο 14 706 14 704

Βραχυπρόθεσµες τραπεζικές υποχρεώσεις 10 000 0

Λοιπές υποχρεώσεις 781 18

Σύνολο 25 487 14 722
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37 Ανάλυση Προσαρµογών Μετάβασης στα ∆ΠΧΠ 
 
 
Η συµφωνία των ιδίων κεφαλαίων και των αποτελεσµάτων των προηγούµενων περιόδων όπως αυτά είχαν 

αρχικά δηµοσιευτεί µε τις προηγούµενες λογιστικές αρχές, µε τα ίδια κεφάλαια που παρουσιάζονται στην 

παρούσα έχει ως εξής:  

 

Προσαρµογές Ιδίων Κεφαλαίων (Όµιλος)    
       

Ποσά σε Ευρώ '000 Σηµείωση
1η Ιανουαρίου 

2005 

30η 
Σεπτεµβρίου 

2004 
1η Ιανουαρίου 

2004
     

Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων Οµίλου, όπως είχαν αρχικά δηµοσιευτεί 
σύµφωνα µε τα προηγούµενα λογιστικά πρότυπα  239 381 189 842 279 065
Αναµορφώσεις ιδίων κεφαλαίων πριν τις προσαρµογές µετάβασης στα ∆ΠΧΠ i 0 6 609 3 756
Αναµορφωµένο υπόλοιπο Ιδίων Κεφαλαίων σύµφωνα µε τα προηγούµενα 
λογιστικά πρότυπα  239 381 196 451 282 821
Πρασαρµογές των ∆ιεθνών Προτύπων Χρηµατοοικονοµικής 
Πληροφόρησης    
    
Επίδραση από την αποτίµηση ιδιοχρησιµοποιούµενων ακινήτων στην εύλογη 
αξία ii 3 420 4 432 4 162
Αναταξινόµηση Επιχορηγήσεων από τα ίδια κεφάλαια στις µακρ/σµες 
υποχρεώσεις (έσοδα επόµενων χρήσεων)  (549) (994) (1 010)
Αναταξινόµηση Ιδίων Μετοχών από τα χρεόγραφα αφαιρετικά των ιδίων 
κεφαλαίων  0  0
Επίδραση από την µη αναγνώριση των εξόδων εγκατάστασης ως ασώµατες 
ακινητοποιήσεις  (1 896) (2 820) (4 231)
Μετάθεση αναγνώρισης πληρωτέων µερισµάτων στο χρόνο έγκρισης τους 
από την Γ.Σ.  8 750 0 0
Επίδραση από την Αποτίµηση Χρηµατοοικονοµικών Στοιχείων στην Εύλογη 
Αξία τους iii 3 242 (3 140) 3 439
Αναγνώριση δεδουλευµένων παροχών προσωπικού  λόγω συνταξιοδότησης iv (374) (375) (448)
Επίδραση από την εφαρµογή πραγµατικού επιτοκίου στην αποτίµηση 
χρηµ/κων στοιχείων και υποχρεώσεων  160 (30) 172
Αναγνώριση και αποτίµηση παράγωγων χρηµ/κων µέσων  (1 942) (5) 0
Αναγνώριση αναβαλλόµενης φορολογίας  (279) 900 (446)
Αναγνώριση αναλογούντα τρέχοντα φόρου εισοδήµατος ενδιάµεσης 
περιόδου  0 (4 234) 0
Αναγνώριση παροχών προσωπικού συνδεδεµένων µε κερδοφορία σε 
δεδουλευµένη βάση  (360) (270) 0
Αναστροφή αποσβέσεων υπεραξίας εξαγοράς καταστηµάτων τραπεζών  36 27 0
Αναγνώριση Υπεραξίας Ενοποίησης (Goodwill) και διαφορών χρεώσεων στο 
αποτέλεσµα  641 55 337 0
Αναστροφή πρόβλεψης αποµείωσης θυγατρικών από κατανοµή προβλέψεων 
γενικών τραπεζικών κινδύνων vi 1 000 1 000 1 000
∆ιαφορά ΙΚ συγγενών που ενοποιούνται µε καθαρή θέση vii (1 381) (158) (127)

Σύνολο προσαρµογών  10 468 49 670 2 511
Σύνολο ιδίων κεφαλαίων Οµίλου, σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Λογιστικά 
πρότυπα  249 849 246 121 285 332
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Προσαρµογές στα Αποτελέσµατα (Όµιλος)    

      

Ποσά σε Ευρώ '000 Σηµείωση
9 µήνες έως 

30/09/2004 
3 µήνες έως 

30/09/2004
      
Σύνολο Καθαρών Αποτελεσµάτων, όπως είχαν προγενέστερα απεικονισθεί σύµφωνα µε 
το ΕΓΛΣ  24 025 (2 776)
Προσαρµογές στα Αποτελέσµατα για θυγατρικές που εκποιήθηκαν και δεν ενοποιούνται  i 886 620
Αναµορφωµένα Καθαρά Αποτελέσµατα σύµφωνα µε τα προηγούµενα λογιστικά πρότυπα  24 911 (2 156)
Προσαρµογές των ∆ιεθνών Προτύπων Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης     
Επίδραση από την αποτίµηση επενδύσεων σε ακίνητα στην εύλογη αξία ii 270 102
Επίδραση από την µη αναγνώριση των εξόδων εγκατάστασης ως ασώµατες 
ακινητοποιήσεις  1 411 588
Επίδραση από την Αποτίµηση Χρηµατοοικονοµικών Στοιχείων στην Εύλογη Αξία τους  (6 846) (1 598)
Αναγνώριση δεδουλευµένων παροχών προσωπικού  λόγω συνταξιοδότησης iv 73 5
Επίδραση από την εφαρµογή πραγµατικού επιτοκίου στην αποτίµηση χρηµ/κων 
στοιχείων και υποχρεώσεων  (202) (59)
Μεταφορά αποτελέσµατος (µετά φόρων) από συναλλαγές σε ίδιες µετοχές απευθείας 
στα ίδια κεφάλαια vii (6 989) 0
Αναγνώριση και αποτίµηση παράγωγων χρηµ/κων µέσων  (5) (245)
Αναγνώριση αναβαλλόµενης φορολογίας  1 413 338
Αναστροφή Αποσβέσεων Υπεραξίας (Goodwill)  27 9
∆ιαγραφή υπεραξίας  (2 066) 0
Αναγνώριση αναλογούντα τρέχοντα φόρου εισοδήµατος ενδιάµεσης περιόδου  (4 234) (535)
∆ιαφορά ΙΚ συγγενών που ενοποιούνται µε καθαρή θέση  19 (66)
Αναγνώριση αποδοχών προσωπικού συνδεδεµένων µε κερδοφορία σε δεδουλευµένη 
βάση  (270) (90)

Σύνολο προσαρµογών  (17 399) (1 551)
Σύνολο Καθαρών Αποτελεσµάτων σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Λογιστικά Πρότυπα  7 512 (3 707)
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Προσαρµογές Ιδίων Κεφαλαίων (Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ)   
      

Ποσά σε Ευρώ '000 Σηµείωση 

1η 
Ιανουαρίου 

2005 

30η 

Σεπτεµβρίου 
2004 

1η

Ιανουαρίου 
2004

     

      

Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων, όπως είχαν προγενέστερα απεικονισθεί 
σύµφωνα µε το ΕΓΛΣ 225 436 240 084 252 868
   
Πρoσαρµογές των ∆ιεθνών Προτύπων Χρηµατοοικονοµικής 
Πληροφόρησης   
Αναταξινόµηση Επιχορηγήσεων από τα ίδια κεφάλαια στις µακρ/σµες 
υποχρεώσεις (έσοδα επόµενων χρήσεων) (392) (408) (423)
Αναταξινόµηση Ιδίων Μετοχών από τα χρεόγραφα αφαιρετικά των ιδίων 
κεφαλαίων   
Επίδραση από την µη αναγνώριση των εξόδων εγκατάστασης ως ασώµατες 
ακινητοποιήσεις (808) (1 214) (1 490)
Μετάθεση αναγνώρισης πληρωτέων µερισµάτων στο χρόνο έγκρισης τους 
από την Γ.Σ. 8 750 0 0
Επίδραση από την Αποτίµηση Χρηµατοοικονοµικών Στοιχείων στην Εύλογη 
Αξία τους  iii (555) (4 170) 2 409
Αναγνώριση δεδουλευµένων παροχών προσωπικού λόγω συνταξιοδότησης  iv 9 (8) (5)
Επίδραση από την εφαρµογή του ∆ΛΠ 32 για το κόστος των οµολογιακών 
δανείων 160 (242) 13
Αναγνώριση αποτελέσµατος από συναλλαγές σε ίδιες µετοχές απευθείας στα 
ίδια κεφάλαια    
Αναγνώριση και αποτίµηση παράγωγων χρηµ/κων µέσων   
Αναγνώριση αναβαλλόµενης φορολογίας 331 1 412 (229)
Αναγνώριση αναλογούντα τρέχοντα φόρου εισοδήµατος ενδιάµεσης 
περιόδου   (3 846) 

Σύνολο προσαρµογών 7 495 (8 476) 275
Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων, σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Λογιστικά 
Πρότυπα 232 931 231 608 253 143
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Προσαρµογές Αποτελεσµάτων (Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ)   
     

Ποσά σε Ευρώ '000 Σηµείωση 
9 µήνες έως 

30/09/2004
3 µήνες έως 

30/09/2004
    
Σύνολο Καθαρών Αποτελεσµάτων, όπως είχαν προγενέστερα απεικονισθεί σύµφωνα 
µε το ΕΓΛΣ  24 384 (996)
Πρoσαρµογές των ∆ιεθνών Προτύπων Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης  

Επίδραση από την µη αναγνώριση των εξόδων εγκατάστασης ως ασώµατες ακινητοποιήσεις  276 173
Επίδραση από την Αποτίµηση Χρηµατοοικονοµικών Στοιχείων στην Εύλογη Αξία τους  iii (6 449) (2 847)
Αναγνώριση δεδουλευµένων παροχών προσωπικού λόγω συνταξιοδότησης iv (3) (1)
Επίδραση από την εφαρµογή του ∆ΛΠ 32 για το κόστος των οµολογιακών δανείων  (255) (112)
Μεταφορά αποτελέσµατος (µετά φόρων) από συναλλαγές σε ίδιες µετοχές απευθείας στα ίδια 
κεφάλαια  v (6 989) 0
Αναγνώριση και αποτίµηση παράγωγων χρηµ/κων µέσων iii 0 0
Αναγνώριση αναβαλλόµενης φορολογίας  1 608 697
Μεταφορά αποτελέσµατος (µετά φόρων) αποτίµησης ∆πΠΧΜ απευθείας στα ίδια κεφάλαια   0 0
Αναγνώριση αναλογούντα τρέχοντα φόρου εισοδήµατος ενδιάµεσης περιόδου  (3 846) (726)

Σύνολο προσαρµογών  (15 658) (2 816)
Σύνολο Καθαρών Αποτελεσµάτων, σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Λογιστικά Πρότυπα   8 726 (3 812)

 
 
 
i) Αναµορφώσεις ενοποίησης πριν την αλλαγή λογιστικών αρχών µετάβασης στα ∆ΠΧΠ 
 
 
Κατά την διαδικασία µετάβασης στα ∆ΠΧΠ διενεργήθηκαν ορισµένες αναµορφώσεις στους ενοποιηµένους 

ισολογισµούς για τις συγκριτικές περιόδους. Οι τροποποιήσεις αυτές δεν αφορούν προσαρµογές µετάβασης 

στις νέες λογιστικές αρχές αλλά σε διόρθωση λαθών κατά την προηγούµενη ενοποίηση και σε µη ενοποίηση 

παλαιών θυγατρικών που πλέον έχουν εκποιηθεί. Αναλυτικά, οι αναµορφώσεις αυτές έχουν ως εξής: 

 
 Ο ΟΜΙΛΟΣ 

Ποσά σε Ευρώ '000 

30η

Σεπτεµβρίου 
2004

1η

Ιανουαρίου 
2004

    
Αναστροφή ∆ιαφοράς Ενοποίησης (goodwill) θυγατρικών που δεν ενοποιήθηκαν 20 035 20 257
Μείωση ΙΚ Οµίλου µε ΙΚ θυγατρικών που δεν ενοποιήθηκαν (680) (2 509)
Αναγνώριση και στον ενοποιηµένο πρόβλεψη υποτίµησης συµµετοχών που είχε αναγνωριστεί στις ατοµικές 
καταστάσεις (12 228) (12 228)
Σύνολο αναµορφώσεων µη ενοποιούµενων θυγατρικών 7 127 5 520
Προσαρµογές στα Ίδια Κεφάλαια λόγω τροποποίησης ισολογισµού θυγατρικής µετά την ηµεροµηνία 
κατάρτισης του  ενοποιηµένου ισολογισµού  (1 246)
∆ιόρθωση Λάθους σε διαδικασία ενοποίησης προηγούµενων χρήσεων (518) (518)

Σύνολο αναµορφώσεων 6 609 3 756

 
 
Η Εταιρεία MFG προέρχεται από την συγχώνευση των εταιρειών «COMM GROUP ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ ΥΠΗΡΕΣΙΩΝ ΜΑΖΙΚΗΣ ΕΝΗΜΕΡΩΣΗΣ ΚΑΙ ΕΠΙΚΟΙΝΩΝΙΑΣ», «MARITIME AND FINANCIAL  
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INVESTMENTS ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ» και «MARFIN CLASSIC ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟΥ».  

Αποτέλεσµα της συγχώνευσης, η οποία ολοκληρώθηκε την 5/3/2004, ήταν να περιλαµβάνονται στο 

χαρτοφυλάκιο επενδύσεων του Οµίλου συµµετοχές σε θυγατρικές και συγγενείς επιχειρήσεις, οι οποίες 

δραστηριοποιούνταν σε τοµείς διαφορετικούς από τους στρατηγικούς τοµείς δραστηριότητας του Οµίλου. 

Στα πλαίσια της αναδιάρθρωσης, ο Όµιλος ανέλαβε ένα πρόγραµµα διάθεσης όλων των επενδύσεων οι 

οποίες δεν εξυπηρετούσαν τους στρατηγικούς στόχους του, το οποίο ολοκληρώθηκε στα τέλη του 2004. 

Εποµένως ο έλεγχος επί των θυγατρικών αυτών επιχειρήσεων από το νέο σχήµα, ο οποίος αποκτήθηκε ως 

αποτέλεσµα της συγχώνευσης, ήταν προσωρινός καθώς σκοπός του Οµίλου ήταν η εκποίηση τους. 

Επιπλέον,  σήµερα ο Όµιλος δεν ασκεί κανένα έλεγχο επί των επιχειρήσεων αυτών. Οι θυγατρικές αυτές 

επιχειρήσεις ήταν οι ακόλουθες: 

 

Επωνυµία Έδρα 

 

% Συµ-χής 

 

Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων 

31/12/03 σύµφωνα µε ΕΓΛΣ  

(χιλ. €) 

ΜΑΣΣ Α.Ε. Μαρούσι 53,59% 2.868 

ΝΕΧΤ Α.Ε. Μαρούσι 51,00% 876 

Α. ΑΝ∆ΡΕΟΥ Α.Ε. Μαρούσι 70,00% 1.432 

ΕΠΙΦΑΝΕΙΑ PRODUCTION A.E. Μαρούσι 100,00% 64 

STEFI Α.Ε. Μαρούσι 50,00% 1.090 

LEON & PARTNERS A.E. Μαρούσι 50,05% 285 

OPEN MEDIA A.E. Αγία Παρασκευή 42,69% -172 

STEFICON A.E. Βριλήσσια 24,50% 111 

ΦΙΛΜΙΚΗ Α.Ε. Χαλάνδρι 41,37% 151 

 
 
 
Με δεδοµένο τον προσωρινό έλεγχο των ανωτέρω θυγατρικών και προκειµένου οι οικονοµικές καταστάσεις 

της 30/9/2005 να είναι πλήρως συγκρίσιµες µε τις καταστάσεις της αντίστοιχης περιόδου της προηγούµενης 

χρήσης, οι θυγατρικές επιχειρήσεις οι οποίες εκποιήθηκαν δεν περιλαµβάνονται στις ενοποιηµένες 

καταστάσεις της 31/12/2003, 30/09/2004 και 31/12/2004. Επιπλέον, λόγω του γεγονότος ότι ο Όµιλος δεν 

έχει πλέον καµία σχέση µε τις πωληθείσες θυγατρικές δεν υπάρχουν στην διά 

θεση του οικονοµικά στοιχεία σύµφωνα µε τα ∆ΠΧΠ ώστε αυτά να ενοποιηθούν στις οικονοµικές 

καταστάσεις.  

Αντίθετα, αυτές οι θυγατρικές επιχειρήσεις κατά την ενοποίηση της 31/12/2003 και 30/09/2004 

αποτιµήθηκαν στην χαµηλότερη τιµή µεταξύ του κόστους κτήσης τους και της καθαρής τιµής πώλησης 

τους, όπως αυτή είχε εκτιµηθεί κατά την κατάρτιση των οικονοµικών καταστάσεων της Εταιρείας για την 

χρήση 2003 σύµφωνα µε τις προηγούµενες λογιστικές αρχές. Σηµειώνεται ότι η βάση αυτή αποτίµησης 

είναι ουσιωδώς συνεπής µε τις βασικές διατάξεις του ∆ΠΧΠ 5 «Μη κυκλοφορούντα στοιχεία κατεχόµενα 

προς πώληση». 
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ii) Επίδραση από την αποτίµηση των επενδύσεων σε ακίνητα και των ιδιοχρησιµοποιούµενων 
παγίων 
 
Τα ιδιοχρησιµοποιούµενα οικόπεδα, τα κτίρια καθώς και το µεγαλύτερο µέρος του µηχανολογικού 

εξοπλισµού αποτιµήθηκε κατά την ηµεροµηνία µετάβασης στα ∆ΠΧΠ (1/1/2004) στο τεκµαιρόµενο κόστος 

(deemed cost), σύµφωνα µε τις διατάξεις του ∆ΠΧΠ 1. Ως «τεκµαιρόµενο» κόστος θεωρείται η εύλογη αξία 

του παγίου εξοπλισµού κατά την ηµεροµηνία µετάβασης στα ∆ΠΧΠ, η οποία προσδιορίστηκε µετά από 

µελέτη ανεξάρτητου οίκου εκτιµητών. 

Τα υπόλοιπα ενσώµατα πάγια στοιχεία του ενεργητικού (µεταφορικά µέσα, έπιπλα γραφείων και 

ηλεκτρονικοί υπολογιστές) αποτιµήθηκαν στο αρχικό κόστος κτήσης τους µείον τις συσσωρευµένες 

αποσβέσεις. Οι αποσβέσεις των παγίων αυτών προσδιορίστηκαν µε βάση την πραγµατική ωφέλιµη ζωή των 

παγίων.  

Αναφορικά µε τις επενδύσεις σε ακίνητα αυτές αποτιµήθηκαν σύµφωνα µε το ∆ΛΠ 40 στην εύλογη αξία 

τους. Για τα ακίνητα αυτά δεν διενεργούνται αποσβέσεις και εποµένως οι αποσβέσεις που είχαν υπολογιστεί 

για την χρήση 2004 σύµφωνα µε τα προηγούµενα πρότυπα αντιλογίστηκαν.  

 

Η προσαρµογή στα ενοποιηµένα ίδια κεφάλαια από την αποτίµηση των ακινήτων στην εύλογη αξία τους 

αναλύεται ως εξής: 

 

Ποσά σε Ευρώ ‘000 
 Ιδιοχρησηµοποιούµενα 

Ακίνητα 
Επενδύσεις σε 

ακίνητα Σύνολο
     
Λογιστική αξία ακινήτων σύµφωνα µε τα 
προηγούµενα πρότυπα τη 1 P

η
P Ιανουαρίου 

2004 

 

13 329 4 642 17 971 
Πλέον: Έξοδα κτήσεως που είχαν 
αναγνωριστεί στα έξοδα εγκατάστασης 

 
807 239 1 047 

Σύνολο  14 137 4 881 19 018 
     
Εύλογη αξία τη 1 P

η
P Ιανουαρίου 2004  16 378 6 802 23 180 

     
∆ιαφορά προσαρµογής  2 241 1 921 4 162

 
 
iii) Αποτίµηση χρηµατοοικονοµικών στοιχείων 
 
Λόγω της πολυπλοκότητας εφαρµογής των ∆ΛΠ 32 και 39, το ∆ΠΧΠ 1 παρέχει εξαιρέσεις από την 

αναδροµική εφαρµογή των ανωτέρω προτύπων. Έτσι ο Όµιλος ταξινόµησε τα χρηµατοοικονοµικά µέσα που 

αποτελούσαν το χαρτοφυλάκιο του σε «Χρηµατοοικονοµικά Στοιχεία ∆ιαθέσιµα προς πώληση», 

«Χρηµατοοικονοµικά Στοιχεία σε Εύλογες Αξίες µέσω των Αποτελεσµάτων» και σε «Χρηµατοοικονοµικά 

Στοιχεία Κατεχόµενα µέχρι τη λήξη» και τα αποτίµησε σύµφωνα µε τα οριζόµενα στο πρότυπο 39 κατά την 

ηµεροµηνία µετάβασης στα ∆ΠΧΠ (1/1/2004).  

Οι προσαρµογές στα ίδια κεφάλαια και στα αποτελέσµατα λόγω της εφαρµογής του ∆ΛΠ 39 οφείλονται 

κυρίως στο γεγονός ότι το εµπορικό χαρτοφυλάκιο  των Τραπεζών είχε αποτιµηθεί  σύµφωνα µε τις 

προηγούµενες λογιστικές αρχές στην συνολικά χαµηλότερη τιµή µεταξύ τρέχουσας και κτήσεως, ενώ 
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σύµφωνα µε τα ∆ΛΠ αποτιµάται στην εύλογη αξία του, δηλαδή στην τιµή αγοράς τους κατά την 

ηµεροµηνία του ισολογισµού. 

Επιπλέον κατά την χρήση 2004, η προσαρµογή στην εύλογη αξία των ∆ιαθέσιµων προς πώληση 

χρηµατοοικονοµικών µέσων µεταφέρθηκε απευθείας στα αποθεµατικά, ενώ σύµφωνα µε τις προηγούµενες 

λογιστικές αρχές είχε αναγνωριστεί στα αποτελέσµατα της χρήσης. 

 
 

iv) Αναγνώριση δεδουλευµένων παροχών προσωπικού λόγων συνταξιοδότησης  
 
 
Mε βάση τις νέες λογιστικές αρχές ο Όµιλος αναγνωρίζει ως υποχρέωση την παρούσα αξία της νοµικής 

δέσµευσης που έχει αναλάβει για την καταβολή εφάπαξ αποζηµίωσης στο προσωπικό που αποχωρεί λόγω 

συνταξιοδότησης. Με βάση τις προηγούµενες λογιστικές αρχές, το έξοδο αποζηµίωσης λόγω 

συνταξιοδότησης αναγνωρίζονταν σε ταµειακή βάση.  

v) Συναλλαγές σε ίδιες Μετοχές 
 
 
Σύµφωνα µε τις προηγούµενες λογιστικές αρχές το κέρδος που προέκυψε κατά την χρήση 2004 από την 

αγορά µετοχών κάτω από την ονοµαστική τους αξία και την µεταγενέστερη διαγραφή τους 

αναγνωρίστηκε στην κατάσταση των αποτελεσµάτων της χρήσης. Το κέρδος αυτό φορολογήθηκε και 

κατόπιν διανεµήθηκε στους µετόχους ως µέρισµα.  Σύµφωνα µε τα ∆ΠΧΠ το κέρδος αυτό απεικονίζεται 

απευθείας στα αποθεµατικά.  Το συνολικό κέρδος ανήλθε σε ποσό € 8.083 χιλ. ενώ ο αναλογούν φόρος 

εισοδήµατος που καταβλήθηκε σε ποσό € 1.094 χιλ. 

 
     vi)        Προβλέψεις γενικού τραπεζικού κινδύνου 
 
Σύµφωνα µε τις προηγούµενες λογιστικές αρχές οι Τράπεζες του Οµίλου είχαν σχηµατίσει ειδική 

πρόβλεψη για γενικούς τραπεζικούς κινδύνους. Με βάση τα νέα λογιστικά πρότυπα ο σχηµατισµός 

γενικών προβλέψεων δεν επιτρέπεται, ενώ αντίθετα σε κάθε ηµεροµηνία του ισολογισµού εξετάζονται τα 

στοιχεία του ενεργητικού για πιθανή αποµείωση της αξίας τους. Κατά συνέπεια οι Τράπεζες κατένειµαν τα 

ποσά που είχαν αναγνωρίσει ως γενικές προβλέψεις στα στοιχεία του ενεργητικού που είχαν υποστεί 

αποµείωση. Από την διαδικασία αυτή ποσό πρόβλεψης € 1.000 χιλ. αναγνωρίστηκε σε µείωση συµµετοχής 

της Επενδυτικής Τράπεζας σε άλλη θυγατρική του Οµίλου. Σε επίπεδο ενοποιηµένου ισολογισµού η ζηµιά 

αυτή είχε ήδη αναγνωριστεί µε τις προηγούµενες λογιστικές αρχές καθώς η θυγατρική αυτή ενοποιείται 

πλήρως. 

vii) Ενοποίηση θυγατρικών και συγγενών επιχειρήσεων 
 

Οι διαφορές που προκύπτουν στα Ίδια Κεφάλαια και τα αποτελέσµατα του Οµίλου από την ενοποίηση 

των συγγενών αυτών εταιρειών, προκύπτει από τις προσαρµογές που έχουν διενεργηθεί στις σχετικές 

οικονοµικές καταστάσεις αυτών, προκειµένου οι καταστάσεις αυτές να είναι συµβατές µε τα ∆ιεθνή 

Λογιστικά Πρότυπα. 
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Αναφορικά µε την ενοποίηση των θυγατρικών επιχειρήσεων οι διαφορές που προκύπτουν στα 

αποτελέσµατα της χρήσης του 2004 οφείλονται στα παρακάτω δύο γεγονότα: 

 
α) Κατά την χρήση του 2004 σύµφωνα µε τις προηγούµενες λογιστικές αρχές είχαν διενεργηθεί 

αποσβέσεις στην υπεραξία που είχε προκύψει κατά την αρχική ενοποίηση των δύο Τραπεζών. Αντίθετα, 

σύµφωνα  µε τα ∆ΠΧΠ, η υπεραξία δεν αποσβένεται αλλά υπόκεινται σε έλεγχο αποµείωσης. Για την 

υπεραξία που είχε αναγνωριστεί κατά την ηµεροµηνία πρώτης µετάβασης δεν αναγνωρίστηκε ζηµιά 

αποµείωσης καθώς προέκυψε ότι η εύλογη αξία των συµµετοχών αυτών είναι µεγαλύτερη από την αξία 

κτήσης. 

β) Η υπεραξία που προέκυψε από τις υπόλοιπες µεταβολές στα ποσοστά των θυγατρικών µέσα στην 

χρήση του 2004 διαγράφηκε στα αποτελέσµατα. Το ποσό αυτό έχει υπολογιστεί επί των ιδίων κεφαλαίων 

των θυγατρικών µε βάση τα νέα πρότυπα. 

 
 
38 Γεγονότα µετά την Ηµεροµηνία του Ισολογισµού 

Αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου της MARFIN F.G. 

Η Γενική Συνέλευση των µετόχων της Εταιρείας που έγινε στις 29/09/05 αποφάσισε την αύξηση του 

µετοχικού κεφαλαίου κατά το ποσό των 206.5 εκατ. Ευρώ  για την άντληση κεφαλαίων ύψους 400 εκατ. 

Ευρώ µε την έκδοση 25.000.000 νέων µετοχών που θα διατεθούν σε τιµή 16 Ευρώ ανά µετοχή µε 

κατάργηση του δικαιώµατος προτίµησης των παλαιών µετόχων. 

Οι νέες µετοχές θα διατεθούν κατά την κρίση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της MARFIN F.G. στις 

ακόλουθες κατηγορίες επενδυτών: 

1. Μετόχους τραπεζών και εταιρειών του ευρύτερου χρηµατοοικονοµικού χώρου προκειµένου να                       

διευκολυνθεί η υλοποίηση συµφωνιών εξαγορών ή στρατηγικών συµµαχιών.  

2. Στρατηγικούς επενδυτές από την Ελλάδα ή το εξωτερικό.  

3. Θεσµικούς επενδυτές από την Ελλάδα ή το εξωτερικό.   

Καταβολή προµερίσµατος στους Μετόχους της MARFIN F.G. 

Σε έκτακτη συνεδρίαση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της Εταιρείας απεφασίσθη η διανοµή προµερίσµατος 

ύψους 0,30 Ευρώ ανά µετοχή στους κατόχους µετοχών της Εταιρείας µε ηµεροµηνία αποκοπής του 

δικαιώµατος µετά τη λήξη της συνεδρίασης του Χ.Α. της 31/10/05. 



 Ενδιάµεσες Οικονοµικές 
Καταστάσεις για το 
εννιάµηνο που έληξε 
30 Σεπτεµβρίου 2005 

 

78 

Συµφωνία για την εξαγορά της OMEGA BΑΝΚ 

Υπεγράφη στις 24/10/05 το ιδιωτικό συµφωνητικό για την εξαγορά της OMEGA BANK από την MARFIN 

FG.  Βάσει της συµφωνίας η MARFIN FG θα αποκτήσει άµεσα το 20,9% των µετοχών της OMEGA BANK, 

καθώς και τα δικαιώµατα ψήφου µετοχών που αντιπροσωπεύουν το 19,1% της Τράπεζας.  Εν συνεχεία, 

µετά το πέρας της υπό εξέλιξιν αύξησης κεφαλαίου της, η MARFIN FG θα απευθύνει πρόταση και προς 

τους υπόλοιπους µετόχους της OMEGA BANK να της πουλήσουν, εφόσον το επιθυµούν, τις µετοχές τους 

µε τους ίδιους οικονοµικούς όρους, ενώ θα αναλάβει να καλύψει και την αύξηση µετοχικού κεφαλαίου της 

OMEGA BANK που θα κριθεί απαραίτητη για την εξέλιξη ενός αναθεωρηµένου επιχειρηµατικού σχεδίου 

που θα προβλέπει την καταρχήν αυτόνοµη ανάπτυξη της Τράπεζας µέχρι την τελική συγχώνευση όλων 

των Τραπεζών που θα θελήσουν να συµπράξουν στο σχέδιο της συγκέντρωσης στον µεσαίο Ελληνικό 

Τραπεζικό χώρο.  

Η υλοποίηση της ανωτέρω συµφωνίας τελεί υπό την αίρεση της εγκρίσεως της Τράπεζας της Ελλάδος και 

την διεξαγωγή αναλυτικού οικονοµικού και νοµικού ελέγχου της OMEGA BANK προκειµένου να 

επιβεβαιωθεί η αναπροσαρµοσµένη λογιστική της αξία (adjusted book value) βάσει των ∆ιεθνών 

Λογιστικών Προτύπων η οποία έχει προσδιοριστεί στο επίπεδο των 119 εκατ. Ευρώ. Το, αναλογικά ανά 

µετοχή, συµφωνηθέν καταρχήν τίµηµα είναι 1,2 φορές η κατά τα ανωτέρω λογιστική αξία της OMEGA 

BANK ενώ µε την υλοποίηση της συµφωνίας προβλέπεται η άµεση ανάληψη του ελέγχου της Τράπεζας 

από την MARFIN FG. 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

         Αρ. Πρωτ. : 995 

         19.12.2005  

Προς το  

Χρηµατιστήριο Αθηνών 

Σοφοκλέους 10 

105 59 Αθήνα 

 

 

Κύριοι, 

 

Με την παρούσα, βεβαιώνουµε ρητά και ανεπιφύλακτα ότι όλα τα στοιχεία και οι 

πληροφορίες που αναφέρονται στο παρόν Ενηµερωτικό ∆ελτίο είναι καθόσον 

γνωρίζουµε ακριβή και δεν υπάρχουν παραλείψεις που να αλλοιώνουν το 

περιεχόµενό τους. Η Εταιρία βεβαιώνει επίσης ότι το περιεχόµενο της καταχώρησης 

στην ιστοσελίδα του Χρηµατιστηρίου Αθηνών είναι ταυτόσηµο µε το περιεχόµενο του 

Ενηµερωτικού ∆ελτίου που εγκρίθηκε από την Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς κατά την 

συνεδρίαση του ∆.Σ. της 14.12.2005, οποιαδήποτε δε τυχόν τροποποίηση ή 

επικαιροποίηση του Ενηµερωτικού ∆ελτίου συνεπάγεται υποχρέωση της Εταιρίας για 

άµεση ενηµέρωση του Χ.Α. Το Χρηµατιστήριο  Αθηνών δεν φέρει καµία ευθύνη για 

και από το περιεχόµενο του παρόντος Ενηµερωτικού ∆ελτίου το οποίο καταχώρησε 

στην ιστοσελίδα του όπως ακριβώς του υπεβλήθη από την Εταιρία, χωρίς να προβεί 

σε οποιαδήποτε διόρθωση, συµπλήρωση ή τροποποίηση. 

 

 

Για την Εταιρία, 

 

 

 

___________________ 

Φώτιος Καρατζένης  

Μέλος ∆.Σ. 
 


